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1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2026 01.01.2025 01.01.2026 01.01.2025

31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Przychody 23 025 38214 5428 9132
Zysk (strata) ze sprzedazy 1904 18 015 449 4305
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 986 16 738 232 4000
Zysk (strata) brutto 2051 1986 484 2864
Zysk (strata) netto 1624 1960 383 2858
Amortyzacja (1040) (981) (245) (234)
erzgzyc/:\;\//jyr/w;ienieme netto z dziatalnosci 20709 20 613 4882 4926
::;:;/eep;tyyv\éy;jﬁieejnieme netto z dziatalnosci 26 963 8823 6356 2108
Eaz(jimlvifienieme netto z dziatalnosci (59 320) (65 332) (13 984) (15 612)
Przeptywy pieniezne netto razem (1 648) (35 896) (2 746) (8578)

31.03.2026 31122025 31032026 3112.2025
Aktywa trwate 17723 19 664 4132 4652
Inwestycje dtugoterminowe 10162 10 963 2369 2594
Naleznosci krotkoterminowe 6 036 5224 1407 1236
Inwestycje krotkoterminowe 278 063 319 898 64 826 75 685
E;‘::;;E'igf;zﬁ g’zi'z ?(jnm;zémh 43 446 52 961 10 128 12 530
Srodki pienigzne w podmiotach w likwidacji* 47 386 49 521 1047 1716
Kapitat wtasny 207 026 203 276 48 265 48 093
Zobowigzania dtugoterminowe 60 766 99135 14167 23 454
Zobowigzania krotkoterminowe 119 486 138176 27 856 32 691
Rezerwy 5888 717 1373 1697

*Szczegotowa definicja wskazana zostata w nocie 9, znaczenie dla Spotki | Grupy zaprezentowane zostato w punkcie 5.3.
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje Srodrocznego  skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przeliczone na EUR wedtug nastgpujgcych

zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzieh bilansowy - wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na

dzien 31 marca 2026 roku — 4,2894 oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku — 4,2267,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 marca danego roku — wedtug kursu Sredniego,
obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursdw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026
roku - 4,2419, od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku — 4,1848.
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

01.01.2026 01.01.2025
Nota - -

31.03.2026 31.03.2025
Przychody 1 23 025 38214
Pozostate przychody operacyjne 3 186 726
Koszty wynagrodzen i $wiadczeh pracowniczych - (10 058) (10 019)
Amortyzacja - (1040) (981)
Ustugi obce 2 (10 023) (9199)
Pozostate koszty operacyjne 4 (1104) (2003)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej - 986 16738
Wynik na sprzedazy instrumentéw finansowych - - -
Przychody finansowe 5 2466 2221
Koszty finansowe 5 (1401) (6 973)
Przychody/(koszty) finansowe netto - 1065 (4752)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem - 2051 1986
Podatek dochodowy - (427) (26)
Zysk/(strata) z dziatalnoéci kontynuowanej - 1624 1960
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - 1624 1960
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na: - 1624 1960
akcjonariuszy jednostki dominujgcej - 1624 11960
udziaty niekontrolujgce - - -

Zysk na akcje
01.01.2026 01.01.2025
Nota - -

31.03.2026 31.03.2025
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie - 100 000 000 100 000 000
Zysk/(strata) netto (TPLN) - 1624 11960
Zysk/(strata) na akcje (PLN) z dziatalnoéci kontynuowanej - 0,02 0,12
Rozwodniony zysk: Zysk/(strata) na akcje (PLN) z dziatalnosci kontynuowanej - 0,02 0,2

Strona 5 z 61



Grupa Capitea
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3 miesiecy zakofczony 31 marca 2026 roku (dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01.01.2026 01.01.2025
Nota - -

31.03.2026 31.03.2025
Zysk/(strata) za okres - 1624 11960
Inne catkowite dochody, ktére zostangq przeklasyfikowane do zysku lub straty - 2126 (538)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10 (127) 1884
Wycena portfeli wierzytelnosci 10 3397 (2422)
Inne catkowite dochody netto - 2126 (538)
Catkowite dochody za okres, w tym przypadajqcy na: - 3750 1422
akcjonariuszy jednostki dominujgcej - 3750 1422

udziaty niekontrolujgce - - -
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.03.2026 31122025
AKTYWA TRWALE - 17723 19 664
Rzeczowe aktywa trwate - 6126 7N4
Inne wartosci niematerialne - 264 296
Inwestycje - 10162 10 963
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - 1171 1291
AKTYWA OBROTOWE - 375 443 428 094
Inwestycje 6 277155 317 980
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe 7 908 1918
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 95 12
Naleznosci z tytutu podatkow innych niz podatek dochodowy 8 710 561
Pozostate naleznosci 8 4504 4090
Zaliczki, kaucje, wadia 8 727 561
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - 512 490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 90 832 102 482
AKTYWA RAZEM - 393166 447758
KAPITAE WEASNY | ZOBOWIAZANIA Nota 31032026 3112.2025

§2|;>Ti1tizfu \j/;ig:;w przypisany akcjonariuszom jednostki ~ 207 026 203 276

kapitat zaktadowy 1 5000 5000

agio - 341049 341049

inne catkowite dochody - (60 375) (62 501)
Zyski zatrzymane (lqcznie) - (78 648) (80272)

zysk (strata) netto - 1624 19 646

zyski zatrzymane z wytqczeniem wyniku biezgcego okresu - (80272) (99 918)
Udziaty niekontrolujgce - - -
KAPITAt WEASNY OGOtEM - 207 026 203 276
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE - 60 766 99135
Zobowigzania z tytutu leasingu - 2869 3 515
Zobowigzania uktadowe diugoterminowe 12 57 897 95 620
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - 119 486 138176
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 3250 3285
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 24 914 24 082
Zobowiqzania z tytutu $wiadczef pracowniczych 15 3376 3016
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 414 -
Zobowigzania uktadowe krétkoterminowe 12 87532 107 793
REZERWY 16 5888 717
PASYWA RAZEM - 393166 447 758
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2026 roku (dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny
Kapitat zakiadowy Agio '””j;‘::gcé‘;me Zyskizatrzymane okcjonop;irL?;S:)Srir}Zdnostki niek:)J:tZ:c?Iche KGP;ZJ(;\Z';:S”Y
dominujqcej
Stan na 01.01.2026 5000 341049 (62 501) (80272) 203 276 - 203 276
Zysk/stroto netto - - - 1624 1624 - 1624
Inne catkowite dochody - - 2126 - 2126 - 2126
Catkowite dochody netto za okres - - 2126 1624 3750 - 3750
Inne zmiany - - - - - - -
Razem zmiany kapitatu - - 2126 1624 3750 - 3750
Stan na 31.03.2026 5000 341049 (60 375) (78 648) 207 026 - 207 026
Kapitat wiasny
Kapitat zakdadowy Agio Innjoic:zz\;vite Zyski zatrzymane chjoncF:li—szfznci)src:wr}Zdnostki niekcL)J:tZri:I{ljquce qucitg(;(;\grisny
dominujqcej
Stan na 01.01.2025 5000 341049 (71310) (99 918) 174 821 - 174 821
Zysk/strata netto - - - 11960 11960 - 11960
Inne catkowite dochody - - (538) - (538) - (538)
Catkowite dochody netto za okres - - (538) 11960 1422 - 1422
Inne zmiany - - - - - - -
Razem zmiany kapitatu - - (538) 11960 1422 - 1422
Stan na 31.03.2025 5000 341049 (71848) (87 958) 186 243 - 186 243
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
01.012026 01.012025
Nota - -
31.03.2026 31.03.2025
A. Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto - 2051 1986
Il. Korekty razem: - 18 658 8 627
Amortyzacja - 1040 981
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - 23 (94)
Koszty odsetkowe - 89 244
Przychody odsetkowe - (14) (1090)
Zmiana stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci - 16 266 5979
Zmiana stanu naleznosci - (692) 537
Zm.ionc? stanu zopowiqzoﬁ, .z V\fythkiem’kr.edytéw i pozyczek oraz 17 245 (1237)
zobowigzan z tyt. dtuznych papierodw wartosciowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych - 362 (285)
Zmiana stanu rezerw - (1283) (187)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - (23) 85
Wynik na zbyciu i umorzeniu Cl, udziatéw 7 (425) (34)
Zaptacony podatek dochodowy - (18) (28)
Wycena zobowigzan uktadowych - 948 4761
Wycena inwestyciji w fundusze inwestycyjne zamkniete - (156) (467)
Pozostate korekty 17 2091 (538)
IIl. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - 20709 20 613
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziotalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych - - (26)
Sprzedaz/umorzenie aktywéw finansowych 17 25 939 375
Wptyw z nabytych dtuznych papieréw wartosciowych - 1024 8474
Inne wydatki inwestycyjne -
Iv. Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyinej - 26 963 8823
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (kapitat i odsetki - MSSF 16) - (773) (1018)
Sptaty kredytow i pozyczek otrzymanych - (268) (736)
Sptaty z tytutu diuznych papieréw wartosciowych - (58 279) (63 475)
Inne odsetki zaptacone - - (103)
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - (59 320) (65 332)
i ok vew) e
RozNice kursowe netto - (2) (5)
b G vo (e
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu - 102 482 109 084
G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: - 90 832 73183

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
3 miesiecy zakofczony 31 marca 2026 roku (dane w tys. PLN)

WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CAPITEA

1 Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz
rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgqdowym

Grupa Capitea (,Grupa Kapitatowa Capitea”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie z jednostki
dominujgcej Capitea SA. (,Capitea’, ,Spotka’, ,Jednostka Dominujgca’, ,Spotka Dominujgca”) i jej
jednostek zaleznych (patrz punkt 2).

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego z dnia
14 marca 2012 roku. Spétce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego dokumentu siedziba Spotki znajduje sie przy ul. Legnickiej 48G we
Wroctawiu (54-202). Zmiana siedziby Spoétki na aktualng zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 16 wrzesnia 2024 roku. Sgdem rejestrowym - wtasciwym dla aktualnej siedziby Spotki,
jest Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Poznanska
16, 53-630 Wroctaw.

Przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest odzyskiwanie nabytych wierzytelnosci
oraz zarzqdzanie pakietami wierzytelnosci w funduszach inwestycyjnych, w tym: restrukturyzacja i
odzyskiwanie nabywanych  wierzytelnoSci. Rodzaj dziatalnosci  poszczegdinych  podmiotow
wchodzgceych w sktad Grupy Kapitatowej zostat opisany w punkcie 2 Wprowadzenia do srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

Na dzieh 31 marca 2026 roku oraz na dziefi sporzqgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzqd Spotki
funkcjonowat w sktadzie:

Radostaw Barczynski Prezes Zarzqdu

Daniel Ofiara Cztonek Zarzqgdu

Na dziehA 31 marca 2026 roku oraz na dzieh sporzqdzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
Spotki funkcjonowata w sktadzie:

Jarostaw Dubinski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Burnos Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Pasternok Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Halwa Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rajnowski — Janiak Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej:

W badanym okresie oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany w sktadzie
Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spofki.
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2  Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2026 roku oraz dzien 31 grudnia 2025 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodg petng byto nastepujgce:

Podmiot Krai Typ powiqzania
Nazwa bezposrednio Rodzaj dziatalnosci ) ) . . 31032026 3112.2025 na dzieh
o dziatalnosci A
dominujqey bilansowy
jednostka
Capitea S.A. - spotka holdingowa Polska - - J o
dominujgca
zarzgdzanie

Asseta SA. TV 6 sp.zo.0. wierzytelnoSciami, w Polska 100% 100% jednostka zalezna

tym ustugi windykacyjne

Asseta Nieruchomosci ozostate ustugi

TV 6 sp.z o.0. P . 9 Polska 100% 100% jednostka zalezna
Sp.z 0.0. finansowe

Bakura sp.z 0.0.w ozostate ustugi
L - P Capitea S.A. P ) 9 Polska 100% 100% jednostka zalezna
likwidacji finansowe

Bakura sp.z 0.0. SKA. . e . .

o - Capitea S.A. ustugi informatyczne Polska 100% 100% jednostka zalezna
w likwidaciji

Capitea Recovery Srl Capitea S.A. ustugi windykacyjne Rumunia 100% 100% jednostka zalezna

Centauris 2 FIZNFW w ) . Py ; ;
Lo N Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% jednostka zalezna
likwidacji

CDR CAPITAL sp. z 0.0. oz0state usiuai
(do17.03.2026 . WZ 6 sp. Capitea S.A. P . 9 Polska 100% 100% jednostka zalezna

finansowe
70.0.)

Debito FIZNFW w
. - Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% jednostka zalezna
likwidacji

easyDEBT FIZNFW w . . P . .
Lo . Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% jednostka zalezna
likwidaciji

EGB Wierzytelnosci 2

. i . " Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% jednostka zalezna
FIZ NFW w likwidacji
ozostate ustugi

GBK Invest sp. z 0.0. Capitea S.A. P ) 9 Polska 100% 100% jednostka zalezna

finansowe

GetBack Windykaciji
Platinum FIZNFW w Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 0% 100% jednostka zalezna
likwidacji*

GetPro FIZ NFW w . . i . .
- . Capitea SA. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% jednostka zalezna
likwidaciji

Grom Windykaciji FIZ

L Y N ) Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% jednostka zalezna
NFW w likwidacji

Jantar FIZNFW Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 0% jednostka zalezna

Jupiter FIZNFW Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% jednostka zalezna

ozostate ustugi

TV 6 sp.zo.o. Capitea S.A. P ) 9 Polska 100% 100% jednostka zalezna

finansowe

Universe 3 FIZNFW w

Capitea S.A. dziatalnos¢ funduszy Polska 100% 100% jednostka zalezna

likwidaciji

* Dnia 30 stycznia 2026 roku fundusz GetBack Windykacji Platinum FIZNFW w likwidacji zostat zlikwidowany.

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze

inwestycyjne, w

ktorych Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne i nad ktérymi sprawuje aktywng kontrole. Spotka
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wiadze nad jednostkqg, w ktérej dokonano inwestycii,

e 7ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

e posiada mozliwoS¢ wykorzystania sprawowane] wiadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano

inwestycji, do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.
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Na dzien 31 marca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych
przez Jednostke Dominujgcqg w podmiotach zaleznych odpowiada bezposSredniemu udziotowi
Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 30 stycznia 2026 roku White Berg TFI S.A. zakonczyt czynnosci likwidacyjne dotyczgce funduszu
GetBack Windykaciji Platinum FIZ NFW w likwidacji i umorzyt certyfikat inwestycyjny nalezgcy do Spotki.

W dniu 19 marca 2026 roku zostat wpisany do RFI funduszu Jantar Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. W dniu 27 kwietnia 2026 roku nastgpita rejestracja
certyfikatow objetych przez Capitea.

3 Czasdziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim

Czas trwania Spotki Dominujgcej jest nieoznaczony.

4  Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Capitea obejmuje okres 3 miesigcy zakonhczony
31 marca 2026 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2025
roku dla srodrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z zyskéw i strat, srodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow, §Srédrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym oraz srodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz Srédroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 marca
2026 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2025 roku.

5 Zatozenia kontynuaciji dziatalnosci

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe
dane finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec
przysztosci obejmujqcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej identyfikuje nastepujgce okolicznosci i zdarzenia, ktore wskazujg na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci:

5.1 Niepewnosé co do ptynnosci, wykonania i zmiany uktadu zatwierdzonego w
przyspieszonym postepowaniu uktadowym (dalej ,Uktad”)

Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy. W szczegdlinosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnoSci do biezgcego
zaspokajania zobowigzan powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktore nie zostaty
objete Uktadem. Powyzsze okolicznosci mogq stanowi¢ podstawe do uchylenia zawartego Uktadu. Art.
173 Prawa Restrukturyzacyjnego przewiduje takze mozliwosci zmiany warunkédw Uktadu w sytuacii, gdy
w trakcie jego wykonywania nastgpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z przedsigbiorstwa
dtuznika.

Nie mozna takze wykluczy¢, ze przeciw Spotce lub Grupie zostang podjete czynnosci zwigzane z
dochodzeniem roszczen pienigznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub podmiotdw z Grupy rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogg miec istotny wptyw na uszczuplenie srodkoéw bedgcych w dyspozycji Spotki,
ktore sq przeznaczone na realizacje Uktadu.
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W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzqgd Spotki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z
restrukturyzacjq Spoéftki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana byta potrzebg ochrony praw i intereséw
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentdw Spoétkii Grupy w obliczu kumulacii zdarzeh zaistniatych
w 2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych
zobowigzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzgd Capitea ztozyt w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postgepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309). W dniu 10 maja 2018 roku Spétka otrzymata
postanowienie wydane przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 roku na mocy
ktorego Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych postanowit o otwarciu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309; dalej: "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spoétka przedstawita zaktualizowane propozycje uktadowe wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego. W dniu 25 stycznia
2019 roku Spétka otrzymata informacje o pozytywnym wyniku gtosowania nad przyjeciem -
zmodyfikowanych podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku - propozyciji
uktadowych Spotki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spdtke zostaty przyjete wiekszosciq
96,82% gtosbw wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktorzy dysponowali 86,8%
wierzytelnosci przystugujgcych wszystkim wierzycielom biorgcym udziat w gtosowaniu.

Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla Spraw
UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 roku, po uprzednim rozpoznaniu w dniu
29 maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomocnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Szczegotowy opis dotyczqey grup oraz warunkédw wynikajgcych z zatwierdzonego Uktadu zawarto w
opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2025.

Sptata rat uktadowych jest dokonywana ze srodkéw pozyskanych z nastepujqcych zrodet:

1. Windykacji zarzgdzanych przez Asseta S.A. portfeli wierzytelnosci nalezgcych do funduszy
wtasnych Spotki.

2. Dochodzenia roszczeh odszkodowawczych o zwrot nienaleznych Swiadczen lub z tytutu
bezpodstawnego wzbogacenia wynikajgcych z podjetych przez Spoétke dziotan na drodze
postepowan sqgdowych wobec jej bytych kontrahentow, ubezpieczycieli i bylych cztonkéw
zarzgdu Spotki.

3. Sprzedazy aktywow.
4. Srodkoéw pozyskanych w rezultacie rozliczen Spotki oraz Grupy z podmiotami trzecimi.

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, Spodtka dokonata petnej wyptaty od 1 do 12 raty
uktadowej. W konsekwencji czego, na moment publikacji niniejszego sprawozdania finansowego,
Spotka wyptacita wszystkie raty uktadowe, ktore zgodnie z harmonogramem ptatnosci powinny by¢ do
dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zaptacone.

Spotka na biezqco zarzgdza ryzykiem terminowej ptatnosci rat uktadowych, w szczegdlnosci poprzez:
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e analizg poziomu wykonania zatozef Planu Restrukturyzacyjnego bedqcego podstawq
zatwierdzonego Uktadu wraz z podejmowaniem niezbednych dziatan korygujgcych,

e nadzor nad realizacjq przez Spodtke oraz Grupe krotkoterminowych zatozeh przychodowo-
kosztowych,

e utrzymywanie na rachunkach podmiotow z Grupy salda srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienigznych w kwocie poréwnywalnej z kwotg rat uktadowych wymagalnych w
nastepnych 6-12 miesigcach,

e wspodtprace z TFl zarzqgdzajgcym funduszami wtasnymi lub prowadzgcymi ich likwidacje w celu
pozyskania srodkéw pochodzgcych z umorzen certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, a
ktore to srodki stanowiq zasadnicze zrédto sptaty Uktadu.

Mozliwa zmiana Uktadu

W dniu 7 lipca 2023 roku Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy
Restrukturyzacyjni sp. j. ztozyt odwiadczenie, w ktorym wskazat, ze wystgpi o zmiane Uktadu na korzyse
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spoétka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgcej na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuacji, gdy przed terminem zakonczenia
spfat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakonczone postepowania
(sqgdowe i egzekucyjne), w ktorych Spétka dochodzi zaspokojenia roszczen pienigznych wzgledem
podmiotéw i oséb trzecich (,Dodatkowe Sptaty Gotéwkowe”). Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze
zmiana uktadu obejmowac bedzie nastepujgce elementy:

1. Wniosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pdzniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31 marca 2028 roku (przewidziany Uktadem termin
zakonczenia sptat rat uktadowych).

2. Zmiana Uktadu obejmowac¢ bedzie nastepujgce elementy:

a.

wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakonczenia postgpowan sgdowych (cywilnych i karnych) dotyczgcych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktérych Spotka moze otrzymac srodki pieniezne wraz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasgdzonych na
rzecz Spotki (objetych ugodami) srodkéw pienieznych oraz

ii. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci bedgcych
w posiadaniu podmiotéw z Grupy (o ile nie zostang one spieniezone do 31 marca
2028 roku) (,Wydtuzony Okres Sptat”).

okres, o ktéry zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmiane Uktadu przy uwzglednieniu aktualnego, na te datg, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spoétki w szczegdlnosci stanu zawansowania
postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. i. powyzej.

3. Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotéwkowych dla
Srodkoéw przekraczajgcych wartos€ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzgcych m.in. z:

a.

spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) czesci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedqcych w posiadaniu podmiotow z Grupy, ktére nie zostaty do 31 marca 2028 roku
(wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

roszczen wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31 marca 2028 roku, ktore nie zostaty do
tego dnia (wiqgcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

roszczeh wyegzekwowanych przez Spétke po dniu 31 marca 2028 roku, przy czym:
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a. ptatnos€ Dodatkowych Sptat Gotodwkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni od
zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

b. wysokoS¢ kazdej Dodatkowe] Sptaty Gotodwkowej ustalana bedzie jako réznica pomiedzy
kwotq Srodkdw pienieznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotow z Grupy na ostatni
dzien danego pétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i) kwote zobowigzah podmiotow
z Grupy na ostatni dzien danego poétrocza kalendarzowego (innych niz zobowigzania z
tytutu roszczen przeciwko Spoétce oraz podmiotom z Grupy oraz innych niz zobowigzani a
Spotki objete Uktadem), (i) kwote prognozowanych wydatkéw Spotki i podmiotow z Grupy
w okresie do konca Wydtuzonego Okresu Sptat, (i) kwote roszczen skierowanych przeciwko
Spotce oraz podmiotom z Grupy, w wysokosci ujetej w sprawozdaniach finansowych Spotki
lub podmiotdéw z Grupy, w wysokosci na ostatni dzien danego potrocza kalendarzowego,

c. po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktorym (i) zostanie wyegzekwowane (bgdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (i) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spoétki i podmiotéw
z Grupy, w szczegolnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty inwestycyjne funduszy
niekonsolidowanych przez Spétke, udziaty, lub akcje spotek zaleznych od Spotki, (iii)
rozliczone zostang (bqgdz wygasnq) wszystkie roszczenia przeciwko Spotce oraz podmiotom
z Grupy oraz (iv) rozliczone zostang wszystkie zobowigzania Spétki i podmiotow z Grupy
(inne niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spoétce oraz podmiotom z Grupy oraz
inne niz zobowigzania objete Uktadem) - Spoétka wyptaci ostatnig Dodatkowq Sptate
Gotowkowqg w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znajdujgcych sie na te date Srodkow
pienieznych na rachunkach Spotki i podmiotow Grupy pomniejszonej o wydatki niezbedne
do przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotéw z Grupy,

d. w sytuacji, gdy Spétka na date zmiany Uktadu posiadac bedzie odpowiednie Srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotowkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom propozycije
ich podziatu poza mechanizmem opisanym powyzej w pkt a-c.

Jednoczesnie Nadzorca wykonania uktadu zastrzegh ze w kazdym przypadku gdyby w toku
wykonywania Uktadu Spoétka wyegzekwowata kwoty Roszczeh lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezgcej - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w wysokosciach,
ktére pozwolq bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptacic catos€ i lub czes¢ tych kwot
wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania Uktadu - opisane
powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i mechanizmy wyptat
Dodatkowych Sptat Gotowkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacji na korzys¢ wierzycieli.

Odrzucenie wnioskédw o zmiane Uktadu

W dniu 5 czerwca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu zazalenia
Konrada Kgkolewskiego na postanowienie Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 18
stycznia 2023 roku o odmowie otwarcia postepowania w przedmiocie zmiany Uktadu, ktére w sposob
ostateczny zakohczyto postgpowanie wywotane wnioskami Konrada Kgkolewskiego. Oba  ww.
postanowienia sq prawomocne i niezaskarzalne.

Postanowieniem z dnia 25 lipca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie Syndyka masy
upadtosci Idea Banku SA. w upadtosci (,Syndyk”) na postanowienie Sqdu Rejonowego dla mst.
Warszawy w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2023 roku odmawiajgce otwarcia postgpowania o zmiane
Uktadu. Postanowienia obu ww. Sqddw sg prawomocne i niezaskarzalne. Postanowienie Sqdu
Okregowego w sposodb ostateczny zakonhczyto postgpowanie wywotane wnioskiem Syndyka o otwarcie
postepowania o zmiane Uktadu w celu jego zmiany przez odebranie Capitea zarzgdu wtasnego i
ustanowienie dla Spotki zarzgdcey przymusowego na czas wykonywania Uktadu.
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Spoétka w toku obu ww. postegpowan stata na stanowisku, ze wnioski Syndyka oraz Konrada
Kgkolewskiego sq bezzasadne i nie zastugujg na uwzglednienie. Wydane przez Sqdy orzeczenia
potwierdzajg stusznos¢ stanowiska Spotki.

Niezawiste Sqgdy w dwuinstancyjnym postepowaniu nie uwzglednity zarzutow Syndyka Marcina Kubiczka
- formutowanych takze w formie medialnych atakéw i pomoéwien — wobec: (i) Spotki i jej zarzaduy, (ii)
przebiegu postepowania restrukturyzacyjnego Spotki, (i) dziatan Nadzorcy Sqdowego, (iv) dziatan
petnomocnikow prawnych Spotki, (v) Rady Wierzycieli, (vi) sposobu gtosowania propozycji uktadowych
i przyjecia Uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku, (vii) warunkéw Uktadu
obejmujgcych m.in. brak konwersji wierzytelnosci na akcje Spotki, (viii) czynnosci i decyzji orzeczniczych
Sedziego-komisarza, (ix) sposobu wykonywania Uktadu przez obecny zarzqd Capitea oraz (x) nadzoru
sprawowanego przez Nadzorce Wykonywania Uktadu nad sposobem wykonywania przez Spotke
Uktadu.

5.2 Ocena wykonalnosci uktadu

Spotka realizuje strategie restrukturyzacii dziotalnosci opartg o plan restrukturyzacyjny opracowany w
toku postepowania restrukturyzacyjnego prowadzonego przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, ktory
stanowi podstawe przyjecia i zatwierdzenia Uktadu (,Plan Restrukturyzacyjny”).

Plan Restrukturyzacyjny przewidywat realizacje szeregu dziatah o charakterze restrukturyzacyjnym,
finansowym, operacyjnym, prawnym, ktore zostaty ujete w Nowej Strategii Finansowej oraz Nowej
Strategii Biznesowej. Realizacja Planu Restrukturyzacyjnego doprowadzi¢é miata do wygenerowania
srodkoéw stuzgeych sptacie (lub rozliczeniu poprzez umorzenie) zobowigzan nieredukowalnych (w tym
nieuktadowych zobowigzan Spétki i zobowigzan funduszy wiasnych Spoétki) oraz zobowigzan objetych
Uktadem, ktorych tgczna wartos¢ wynosita okoto 1,300 min zt, z czego okoto 600 min zt przypadato na
raty uktadowe.

Zgodnie z Planem Restukturyzacyjnym zasadniczymi zrodtami pozyskania srodkoéw do jego realizacji, w
tym na sptate rat uktadowych, sq:

e Srodki z tytutu sprzedazy czesci aktywow, w tym na rzecz Hoist Il NS FIZ,

e nadwyzka Srodkdw pienieznych generowana z dziatalnosci windykacyjnej prowadzonej na
aktywach pozostajgcych wtasnosciq Grupy Kapitatowej,

e Srodkizgromadzone na rachunkach podmiotow Grupy Kapitatowej wg daty sporzqgdzenia Planu
Restrukturyzacyjnego,

e wplywy z tytutu dochodzenia roszczen odszkodowawczych (,Roszczenia Odszkodowawcze”).

Uktad zostat przyjety w oparciu o Plan Restrukturyzacyjny, ktory w ujeciu finansowym jest prognozg
przeptywow pienigznych w okresie objetym Uktadem. Powyzsze zostato potwierdzone przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie w prawomocnym postanowieniu z dnia 18 stycznia 2023
roku wydanym w sprawie o sygn. akt XVIIl GReu 4/22 odmawiajgcej Konradowi Kgkolewskiemu otwarcia
postepowania w przedmiocie zmiany Uktadu (,Postanowienie”). W uzasadnieniu Postanowienia Sqd
wskazat min, ze: ,W realiach niniejszej sprawy, plan wykonania uktadu, analogicznie do planu
restrukturyzacyjnego, oparty jest na prognozie przeptywdw pienieznych dtuznika i jej grupy kapitatowej,
bedqgcych nadwyzkg wptywéw nad wyptywami. (..) Ocena zdolnosci realizacji uktadu przez dtuznika,
jako podmiotu windykacyjnego i jednoczeSnie realizujgcego uktad, nie moze zostac oparta na
klasycznej analizie Rachunku Zyskoéw i Strat oraz Bilansu, w szczegdlnosSci na analizie wysokosci
dochodu (..). Dlatego tez Sad przychyla sig do sposobu ustalenia dochodu w oparciu o wspdtczynnik
,o0dzyskow z portfeli wierzytelnoSci” | ustalenie, ze postepowanie restrukturyzacyjne toczy sie
prawidtowo, o ile dtuznik jest w stanie wygenerowac Srodki pieniezne, ktére po pokryciu uzasadnionych
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i niezbednych wydatkow spotki (i jej grupy kapitatowej), zapewniq sptate rat uktadowych, w wysokosci
i terminach przewidzianych uktadem. (..) Plan restrukturyzacyjny dtuznika zostat prawidtowo oparty na
prognozie przeptywdw finansowych dtuznika oraz jego grupy kapitatowej.”

Oznacza to, ze sposdb w jaki sposdb Spdtka prezentuje sytuacje finansowqg w sprawozdaniach
finansowych jest irrelewantne dla oceny zdolnosci Spoétki do realizacji Planu Restrukturyzacyjnego i
wykonania Uktadu, w tym do wygenerowania ewentualnej nadwyzki srodkdw netto ponad zatozenia
Planu Restrukturyzacyjnego.

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za 2022 rok Spotka oraz Grupa wdrozyta zmiany zasad
rachunkowosci polegajgce na przywrdceniu stosowania standardu MSSF 9. Zmiana ta dotyczyta
wyceny i sposobu prezentacji zobowigzan uktadowych na zgodny ze standardem MSSF 9.

Przywrocenie stosowania standardu MSSF 9 nie wptyneto na faktyczng sytuacje majgtkowo-
ptynnosciowqg Spotki i Grupy Kapitatowej, ani tez na zdolnoSC Spodtki do wykonania Planu
Restrukturyzacyjnego oraz Uktadu. W szczegdlnosci zmiana ta nie spowodowata i nie spowoduje trwatej
zmiany dochodu pozostajgcego w dyspozycji Spotki i Grupy Kapitatowej, co umozliwiatoby zmiane
poziomu zaspokojenia wierzycieli ukladowych wobec poziomu i termindw wynikajgcych z aktualnych
warunkoéw Uktadu.

W przypadku kontynuowania przez Spotke odstepstwa od standardu MSSF 9 do wyceny i prezentacii
zobowigzan z tytutu Uktadu do momentu prawomocnego postanowienia o wykonaniu Uktadu (tak jak
to miato miejsce do sprawozdania finansowego za il kwartaty 2022 roku), to Spotka i Grupa Kapitatowa
w dalszym ciggu prezentowatyby strate netto oraz ujemny kapitat wtasny za kazdy rok obrotowy tego
okresu.

Spoétka szeroko opisywata ww. mechanizmy we wstepie do sprawozdania finansowego za 2022 rok.

Wartosci ksiegowe prezentowane w sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe] petnig
wiec uzupetniajgcg funkcje — pierwszoplanowq role w analizie zdolnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej do
wykonania Planu Restrukturyzacyjnego i Uktadu petni zdolnoS¢ do generowania gotowki w okresie
objetym Uktadem. Wartosci ksiegowe wykazywane w sprawozdaniach finansowych (zaréwno przed, jak
i po przywréceniu stosowania standardu MSSF 9) nie determinujg w zadnym stopniu zmiany zdolnosci
Spotki do wykonania Planu Restrukturyzacyjnego i Uktadu.

Potencjat i mozliwosci Spotki i Grupy Kapitatowej do generowania gotowki zaréwno przed, jak i po
wprowadzeniu standardu MSSF 9 nie ulegty zmianie. Zasadniczy wptyw na to ma zdolnosc
(umiejetnosc) Spotki | Grupy Kapitatowej do efektywnego prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej oraz
dochodzenia Roszczen Odszkodowawczych.

Nalezy podkresli¢, ze wykonalnos¢ (bqdz tez niewykonalnosé) Uktadu nie jest stwierdzana przez Spotke
oraz Nadzorce Wykonania Uktadu na podstawienie danych zaczerpnigtych ze sprawozdania z sytuaciji
finansowej, czy sprawozdania z zyskow i strat, ale na podstawie planowanych przeptywow pienieznych,

ktore determinujg zdolnos¢ do terminowej obstugi rat uktadowych.

Wykazywany poczgwszy od sprawozdania finansowego za 2022 rok dodatni wynik ksiegowy — bedqcy
rezultatem przywrécenia stosowania standardu MSSF 9, podobnie jak i wykazana do sprawozdania
finansowego za Ill kw. 2022 roku strata ksiggowa (sprzed przywrécenia standardu MSSF 9) — pozostaje
wiec bez wptywu na poziom Srodkéw pienieznych generowanych przez Spotke i Grupe Kapitatowq, ktore
sq zrodtem sptat mu.in. rat uktadowych.

Dodatkowo, dodatni wynik determinujgcy wysokoS¢ kapitatow wtasnych Spotki uksztattowany zostat w
istotnym stopniu - poza przytoczonym powyzej przywroceniem stosowania standardu MSSF 9 w
zakresie wyceny zobowigzan uktadowych — takze poprzez rozwigzywane rezerwy na zobowigzania
(zowiqzonych w szczegolnosci ze wzgledu na to, ze na date zatwierdzania Uktadu, sytuacja zwigzana z
poszczegdlnymi roszczeniami nie uprawdopodabniata pozytywnych dla Spotki rozstrzygnie€, chocby w
przedmiocie nw. roszczen), ktérych sptata nie byta przewidziana w Planie Restrukturyzacyjnym - np.
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rezerwa na roszczenia funduszy historycznie zarzgdzanych przez Trigon TFl S.A, rezerwa na roszczenie
Globus Sp. z 0.0. oraz czes¢ wierzytelnosci nieobjetych uktadem oraz odsetki od nich.

Suma rozwigzanych rezerw na zobowiqgzania, ktérych sptata nie zostata ujeta w  Planie
Restrukturyzacyjnym — czyli takich, ktérych rozwigzanie jest neutralne dla oceny wykonalnosci Uktadu
pod kgtem mozliwosci zmiany poziomu zaspokojenia wierzycieli — wg stanu na dzien 31 grudnia 2025
roku wynosita ok. 140 min zt. Kwota ta stanowi blisko 68% kwoty kapitatow wiasnych Spétki wg stanu na
dzien 31 grudnia 2025 roku.

Kwota kapitatdow wtasnych Grupy determinowana jest takze wartosciq portfeli wierzytelnosci. Inwestycje
w pakiety wierzytelnoSci stanowiq 64% sumy bilansowej Grupy Kapitatowej na dzieh 31 marca 2026 roku
oraz 60% sumy bilansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025 roku. Inwestycje w portfele
wierzytelnosci generujg przeptywy finansowe w diugim terminie. Przeptywy finansowe obejmujg
prognozowane odzyski, koszty sqgdowo-egzekucyjne, wynagrodzenie serwisera oraz prognozowadne
koszty windykacji. Na tej podstawie wyliczany jest przeptyw pieniezny netto bedqgcy, przy uwzglednieniu
m.in. czynnika dyskonta, podstawg wyznaczenia wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci. Wycena
portfeli wierzytelnoSci nie obejmuje wiec przysztych kosztow Grupy zwigzanych z funkcjonowaniem
funduszy i likwidacjq funduszy w likwidacji, jok rowniez kosztow funkcjonowania Spotki oraz innych
kosztow funkcjonowania Grupy nieujetych w wycenie portfeli wierzytelnosci. Koszty Grupy nieujete w
wycenie portfeli wierzytelnosci stanowity w 2025 roku okoto 26% tqcznych kosztéw Grupy poniesionych
w 2025 roku.

Catos¢ przeptywéw pienigznych Grupy, w tym catosé wydatkow (kosztow) Grupy, ujeta zostata
natomiast w Planie Restrukturyzacyjnym stanowigcym podstawe przyjetego Uktadu.

Ryzvko niewykonania zatozeh Planu Restrukturyzacyjnego

Szczegobtowe informacje dotyczqce statusu realizacji zatozen Planu Restrukturyzacyjnego bedgcego
podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu realizowanego przez Spotke zawarte sq w sprawozdaniach
Nadzorcy Wykonania Uktadu, ktore sktadane sg do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej Vil
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych.

Aktualna sytuacja Spotki i Grupy Kapitatowej pozwala stwierdzic, ze Uktad jest wykonywany i wykonalny.

Na dzien 31 marca 2026 roku Spotka identyfikuje obszary potencjalnych ryzyk dla petnej realizacji Planu
Restrukturyzacyjnego, w tym: (i) przesuniecie w czasie krzywej odzyskow przede wszystkim w segmencie
spraw zabezpieczonych hipotecznie, (i) koniecznos¢ zmiany akcentéw w strategii windykacyjnej
polegajgcej na zwigkszeniu poziomu aktywnosci w segmencie sqdowo-komorniczym, co wiqgze sie z
koniecznosciq ponoszenia wyzszych kosztow sqdowo-egzekucyjnych, przy jednoczesnym ograniczeniu
prognozy odzyskoéw w segmencie polubownym, (iii) bardziej czasochtonny proces likwidacji funduszy
wiasnych, (iv) konieczno$¢ wyzszej aktywnosci Spoétki w dziataniach nakierowanych na obrone przed
nieuzasadnionymi i szkodliwymi wnioskami o zmiane Uktadu oraz roszczeniami wysuwanymi przeciwko
Spotce i jej funduszom, (v) wysokq niepewnos¢ uzyskania w terminie do 31 marca 2028 r. kolejnych
istotnych wptywow z tytutu dochodzenia roszczeh odszkodowawczych.

Powyzsze zdarzenia spowodowaty utrzymanie na 31 marca 2026 roku przejsciowego deficytu Srodkow
w odniesieniu do Planu Restrukturyzacyjnego. Deficyt ten kompensowany jest w czesci m.in. poprzez: (i)
wyzszqg niz zaktadat Plan Restrukturyzacyjny prognozg odzyskow w okresie pozostatym do wykonania
Uktadu, (i) wyzszg niz zatozono w Planie Restrukturyzacyjnym kwotg umorzen zobowigzan
nieredukowalnych, (i) przesunieciem harmonogramu ptatnosci raz uktadowych z uwagi na pézniejsze
uzyskanie prawomocnosci Uktadu, (iv) buforem srodkéw pienigznych umozliwiajgcych wyptate
najblizszej raty uktadowe;j.

Ryzyko opbznienia w dostepie do srodkdédw pienieznych stanowigeych aktywa funduszy inwestycyjnych
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w likwidaciji
W punkcie 5.3. Wptyw likwidacji funduszy na sytuacje ptynnosciowq Grupy wskazano znaczenie
opdznien na realizacje Uktadu

Ryzvko niekorzystnych rozstrzygnie¢ postepowart sqgdowych wytoczonych przeciwko Spbice i
podmiotom z Grupy Kapitatowej

W nocie 20.4 Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce ze sporow, ktorych strong jest Spotka
do niniejszego sprawozdania przedstawiono sprawy, ktorych rozstrzygniecie moze mie¢ wptyw na
sytuacje Spotki i Grupy.

Roszczenia Odszkodowawcze dochodzone przez Spbtke

Plan Restrukturyzacyjny bedqgcy podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu zaktadat, ze z tytutu
dochodzenia roszczeh odszkodowawczych Spotka uzyska kwote okoto 100 min PLN.

Na dzien 31 marca 2026 roku Spotka uzyskata z tego tytutu tgcznie kwote ponad 46 min PLN (wraz z
umownymi umorzeniami zobowiqzan Spoétki).

Za istotne postepowania toczqce sie przed sqgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, skierowane przez Spodtke lub podmioty z Grupy
Kapitatowej przeciwko innym podmiotom, Spdtka uznaje ponizej wskazane postepowania. Wszystkie
postepowania dotyczq wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej (dalej: ,Roszczenia”).

1) Powédztwo ztozone przez Spotke w dniu 6 sierpnia 2021 r. do Sqdu Okreggowego w Warszawie o
zaptate solidarnie kwoty 293.068.380 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, przeciwko
spotkom z grupy Deloitte tj. (i) Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowa z siedzibqg w Warszawie (dalej: Audytor) oraz (ii) Deloitte Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowym pozwem Spdtka dochodzi
naprawienia szkody wyrzqgdzonej mu przez Audytora w wyniku nienalezytego wykonania przez
Audytora obowiqgzkédw zwigzanych z przeprowadzeniem badania ustawowego jednostkowego
sprawozdania finansowego GetBack S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r, badania
ustawowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy GetBack za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r, przeglgdu skroconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego GetBack za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz przeglgdu skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy GetBack za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 r. (raport biezqcy Spoétki ESPI nr 29/2021 z dnia 5 pazdziernika 2021 r.).

Spotka  trzykrotnie sktadata wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia dochodzonego
przedmiotowym powoddztwem — kazdy z nich zostat oddalony przez Sqd Okregowy w Warszawie.

2) Powddztwo ztozone przez Spotke w dniu 12 marca 2020 r. do Sqdu Okregowego w Warszawie
przeciwko Altus S.A. z siedzibg w Warszawie "Altus” oraz (1) ALTER Alternative Investments Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
ALTER Subfundusz Private Equity (dawniej: Altus Subfundusz Private Equity); (2) ALTER Absolutnej
Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety), ALTER Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego (dawniej: Altus
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego), ALTER Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu
Rynkow Zagranicznych (dawniej: Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych);
(3) ALTER ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Rynku Polskiego 2 (dawniej:
ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku Polskiego 2); (4) ALTER
Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkow Zagranicznych 2 (dawniej: ALTUS
Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkéw Zagranicznych 2); (5) ALTER
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych (dawniej: ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
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4)

5)

Akcji Globalnych); (8) SS1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety); (7) ALTER 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety); (8) NGU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 33 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety); (9) ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych
(dawniej: ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych); (10)
ALTUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy ( ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej
Europy w likwidacji, ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu w likwidacji, ALTUS Subfundusz
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego w likwidaciji); (11) SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dawniej: SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — Subfundusz SEJF Etyczny 2
(dawniej: Subfundusz SKOK Etyczny 2); (12) BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dawniej: Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy) — Subfundusz BNP Paribas Aktywny (dawniej: Subfundusz Raiffeisen Aktywnego
Inwestowania), dalej razem jako ("Fundusze’) o zaptate na rzecz Spétki solidarnie kwoty
134.640.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do
kazdego z ww. pozwanych od dnia doreczenia pozwu do dnia zaptaty, ewentualnie o zasgdzenie
od poszczegdlnych pozwanych kwot odpowiadajgcych réwnowartosSci ceny za akcje EGB
Investments S.A. zaptaconej przez GetBack S.A. na rzecz kazdego z Funduszy w tgcznej kwocie
207.565.472,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do
kazdego z Funduszy od dnia doreczenia pozwu do dnia zaptaty.

Ztozenie pozwu zwigzane jest z zaptatg przez GetBack S.A. razgco zawyzonej ceny 207.565.472,00 zt
za akcje EGB Investments S.A. (raport biezgcy Spotki ESPI nr13/2020 z dnia 12 marca 2020 r.).

Sqd Okregowy w Warszawie wydat prawomocne postanowienie w przedmiocie udzielenia Spotce
zabezpieczenia przedmiotowego roszczenia w postaci Ssrodkéw  pienieznych  w  kwocie
134.640.000,00 zt (raport biezgcy 32/2020 z dnia 10 sierpnia 2020 r.).

Pozew o zaptate ztozony przez Spdtke w dniu 30 grudnia 2022 r. do Sgdu Okrggowego w Warszawie,
przeciwko Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ z/s w Warszawie (RFI: 908) (obecnie
Open Retail FIZW, na kwote 84.998.585,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea wierzytelnosci wzgledem Open Finance
Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ z/s (obecnie Open Retail FIZW) w Warszawie w kwocie
84.998.585,00 zt, na ktérg sktada sie roszczenie z tytutu réwnowartosci zasqdzonych w toku
postepowan sqgdowych kosztow zastepstwa procesowego oraz przyznanych przez komornikow
kosztow zastepstwa prawnego w ramach postepowan egzekucyjnych (raport biezgcy Spotki ESPI
nr 7/2023 z dnia 3 lutego 2023 r.).

Whniosek ztozony przez Spotke o udzielenie zabezpieczenia roszczenia dochodzonego przedmiotowy
powoddztwem zostat oddalony przez Sqd Okregowy w Warszawie.

Pozew o zaptate ztozony przez Spodtke w dniu 29 grudnia 2023 r, do Sgdu Okregowego w Warszawie
przeciwko Colonnade Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spoétka Europejska Oddziat w
Polsce i TUIR Allianz Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 62.355.510,48 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opoznienie.

Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawartej
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdw
zarzqdu. Powodztwo dotyczy wyrzqdzonych Spoétce szkod (raport biezqey 11/2024 z dnia 19 kwietnia
2024 r.).

Pozew o zaptate ztozony przez Spdtke w dniu 30 grudnia 2023 r., do Sgdu Okregowego w Warszawie
przeciwko Colonnade Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spoétka Europejska Oddziat w
Polsce i TUIR Allianz Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 47.958.712,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opoznienie.
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Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawartej
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdw
zarzqdu. Powodztwo dotyczy wyrzgdzonych Spotce szkod (raport biezgey 12/2024 z dnia 8 maja
2024r.).

Powb6dztwa ztozone przez CDR Capital Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Spétki) w dniu 30 grudnia 2025
r: (1) pozew przeciwko Altus S.A. o zaptate 28.863.056,67 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opbznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spotke naprawienia szkody poniesionej przez
Spotke wskutek naruszenia przez Altus S.A. (jako TFI) obowiqzkéw w odniesieniu do Universe
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: Universe) oraz
Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: Universe 2);
(2) pozew przeciwko mBank SA. o zaptate 28.863.056,67 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spodtke naprawienia szkody poniesionej przez
Spotke wskutek naruszenia przez mBank S.A. (jako depozytariusza) obowigzkéw w odniesieniu do
Universe oraz Universe 2; (3) pozew przeciwko Altus S.A. o zaptate 36.593.065,11 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spodtke naprawienia szkody
poniesionej przez Universe oraz Universe 2 wskutek naruszenia przez Altus S.A. (jako TFI) obowigzkow
wzgledem kazdego z tych funduszy; (4) pozew przeciwko mBank S.A. o zaptate 36.593.065,11 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opodznienie.

Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spotke naprawienia szkody poniesionej przez Universe oraz
Universe 2 wskutek naruszenia przez mBank SA. (jako depozytariusza) obowiqzkow wzgledem
kazdego z tych funduszy; (5) pozew przeciwko Towarzystwu Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. (dalej:
TU Europa) o zaptate 15.063.849,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Podstawq pozwu
jest dochodzenie przez Spotke zwrotu od pozwanego nienaleznych wyptat z tytutu umorzenia
certyfikatéw inwestycyjnych w Universe; (6) pozew przeciwko Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczeh
na Zycie S.A. Vienna Insurance Group o zaptate 21.529.217,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opo6znienie. Podstawg pozwu jest dochodzenie przez Spotke zwrotu od pozwanego nienaleznych
wyptat z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych w Universe 2.

CDR Capital Sp. z o.0. wniosta 6 odrebnych pozwoéw opartych o rézne podstawy prawne i
skierowanych przeciwko réznym podmiotom. Wszystkie ww. pozwy pozostajg natomiast co do
zasady zwigzane z tymi samymi zdarzeniami dotyczgcymi funduszy Universe i Universe 2. tqgczna
maksymalna kwota gtowna, jaka moze zosta¢ zaptacona (wyegzekwowana) na rzecz Spotki w
przypadku zasgdzenia dochodzonych roszczen, wynosi 36.593.065,11 zt (z perspektywy zaspokojenia
roszczen kwoty wskazane w pkt. 1-6 powyzej nie podlegaja sumowaniu) (raport biezacy 14/2026 z
dnia 17 kwietnia 2026 r.).

Spotka stoi na stanowisku, ze wszystkie powyzsze Roszczenia sq zasadne, zostaty poparte dowodami i

faktami oraz sq ekonomicznie uzasadnione. Wszystkie postgpowania dotyczgce Roszczeh prowadzone

sq przed Sgdami pierwszej instancji. Majgc na uwadze powyzsze okolicznosci, Spotka nie jest w stanie
racjonalnie okresli¢ jaka kwota na sptate kolejnych rat uktadowych przewidywana jest do pozyskania i

w jakiej dacie z tytutu dochodzenia Roszczen. Wynika to z faktu, ze uzyskanie przez Spdtke Srodkow

pienigznych z Roszczeh w znacznym stopniu zalezy od okolicznosci, na ktére Spdtka nie posiada
bezposredniego wptywu.

Okolicznosci te w szczegdlnosci obejmuja:

a.

b.

treSC rozstrzygniec oraz terminy wydania przez sqdy cywilne prawomocnych orzeczen konczqcych
postepowania, w ramach ktérych Spétka dochodzi Roszezen (niezaleznie od okolicznosci, iz Spotka
jest przekonana o zasadnosci roszczen przez nig dochodzonych),

treSC rozstrzygniec oraz terminy wydania przez sqdy karne prawomocnych orzeczen skazujgcych
osoby podejrzane, ktorych majatek zajeta Prokuratura (w szczegoélnosci w zakresie wysokoSci
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Swiadczeh kompensacyjnych, ktére zostanqg zasgdzone przez sqdy karne na rzecz Spotki w toku tych
postepowan), oraz

c. skutecznoS$¢ egzekuciji orzeczen sqdow cywilnych i sqdoéw karnych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie jest w stanie oszacowac wartosci biezgce;j
potencjalnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu dochodzonych Roszczeh ani precyzyjnie
wskazac¢ terminu zakonczenia postepowan sgdowych skutkujgcego zaspokojeniem tych Roszczen.

W perspektywie powyzszych okolicznosci wysoce niepewne jest uzyskanie do kohca marca 2028 roku
brakujgcych wptywow z tytutu dochodzenia Roszczen, ktére zostaty uwzglednione w  Planie
Restrukturyzacyjnym, ktérych wysokos¢ na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 54 min
zt.

5.3 Wptyw likwidacji funduszy w likwidacji na sytuacje ptynnosciowq Grupy

Na dzieh 31 marca 2026 roku w Grupie Kapitatowej znajdowato sie 7 funduszy w likwidacii:
e Getpro FIZ NFW w likwidagji (data otwarcia likwidacji 01.06.2023r.),

e easyDebt FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 15.09.2023r.),

e Debito FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 3112.2022r.),

e Centauris 2 FIZNFW w likwidaciji (data otwarcia likwidacji 22.12.2022r.),

e EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji (data otwarcia likwidaciji 30.11.2022r.),

e Grom Windykacji FIZ NFW w likwidagji (data otwarcia likwidaciji 15.04.2022r.),

e Universe 3 FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 01.09.2023r.).

Znaczenie likwidaciji funduszy dla sytuacii ptynnosciowej i finansowej Grupy

W przypadku funduszu Jupiter FIZ NFW, Spotka joko uczestnik funduszu ma mozliwos¢ umarzania
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych do wysokosci tzw. aktywdw ptynnych, ktorymi sg m.in. srodki
pienigzne czy diuzne papiery wartoSciowe. Wykup certyfikatdw inwestycyjnych moze nastqpic
wytgcznie w przypadku, w ktérym fundusz w dniu wykupu posiada aktywa ptynne pozwalajgce na
wyptate srodkdéw z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem i jest
realizowany do wysokosci aktywow ptynnych pomniejszonych o prognozowane koszty funduszu. W
przypadku wystepowania w funduszu nadwyzki ptynnosciowej funduszu Spoétka co do zasady ma
mozliwoS¢ doprowadzenia do umorzenia jego certyfikatow tj. konwersji posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych w funduszu na Srodki pienigzne. Po ztozeniu wniosku o umorzenie certyfikatow
inwestycyjnych, fundusz realizuje zqdanie uczestnika i dokonuje wykupu certyfikatow inwestycyjnych i
wyptaty Srodkow.

W przypadku funduszy postawionych w stan likwidacji Towarzystwo petnigce funkcje likwidatora
funduszu nie jest zobowigzane zqgdaniem Spotki do wyptaty srodkow tytutem umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych takiego funduszu w likwidacji. Wynika to z tego, ze co do zasady wyptata srodkow
uczestnikowi funduszu w likwidacji nastepuje dopiero po zakohczeniu procesu likwidacji. W przypadku
nadwyzki Srodkow pienigznych nad zobowigzaniami funduszu, to Towarzystwo — jako likwidator

funduszu — samodzielnie decyduje o wyptacie srodkow pienieznych w trakcie likwidacji i umorzeniu
certyfikatow inwestycyjnych.

Oznacza to, ze, w przypadku funduszu w likwidacji Spotka posiada istotnie ograniczony wptyw na
decyzje Towarzystwa petnigcego funkcje likwidatora, czy i w jakim czasie dokona ono wyptaty srodkéw
z funduszu w likwidacji tytutem umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszu w likwidacji, czy
Likwidator dokona takiej wyptaty dopiero na zakohczenie likwidagciji.
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W dniu 5 czerwca 2025 roku Spoétka ztozyta wnioski o wyptate srodkow tytutem umorzenia certyfikatow
czterech funduszy w likwidacji do wysokosci nadwyzki srodkow pienieznych, jaka wystepuje w ocenie
uczestnika w trakcie likwidacji ze skutkiem do dnia 30 czerwca 2025 roku. Likwidator odmowit realizacii
wyptaty srodkdéw z nastepujgcych funduszy w likwidaci:

e Getpro FIZ NFW w likwidacji,

e easyDebt FIZNFW w likwidacji,

e Debito FIZNFW w likwidacji,

e Centauris 2 FIZNFW w likwidacji.

Likwidator przekazat Spotce stanowisko, w ktérym wskazat, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, w szczegolnosci art. 249 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia
21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych, wyptaty na rzecz uczestnikow
funduszy dokonywane sg co do zasady po zakohczeniu wszystkich czynnosci likwidacyjnych.
Zaznaczajqc przy tym, ze wyptaty na rzecz uczestnikdw w trakcie likwidacji funduszu stanowiq wytgcznie
uprawnienie Likwidatora, a nie jego obowiqgzek, i mogq by¢ realizowane wytgcznie wtedy, gdy po ich
dokonaniu dany fundusz bedzie dysponowat wystarczajgcymi Srodkami na petne pokrycie wszystkich
znanych oraz potencjalnych zobowigzan, w tym roszczen wierzycieli, ktérych wysokos¢ lub zasadnose
moze pozostawac w toku biezgcych ustalen. Tym samym do czasu zakohczenia czynnosSci majgceych
na celu ustalenie petnego i ostatecznego stanu zobowigzan funduszy dokonanie czgsciowych umorzen
mogtoby spowodowac ryzyko naruszenia intereséw wierzycieli oraz uniemozliwi¢ wywigzania sie przez
fundusze iich likwidatora z ustawowych obowigzkow.

Spotka nie zgadza sie ze stanowiskiem Likwidatora z uwagi na wykazywang trwatg nadwyzke srodkéw
pienigznych ponad wartos¢ zobowigzan w poszczegdlinych funduszach, dla ktérych Spotka ztozyta
wnioski o czesciowe umorzenia.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, Likwidator dokonat wyptaty czeSci wnioskowanej kwoty w
wysokosci ok 5 miIn zt. W pozostatej czeSci wynoszgcej okoto 6 min zt zqgdanie Spotki nie zostato
zrealizowane.

Dostep Spobiki do srodkdw pienieznych znajdujgceych sie w funduszach w likwidacii

Wskazane w pierwszym akapicie niniejszego punktu 7 funduszy w likwidacji wykazujg na dzien 31 marca
2026 roku w swoich aktywach tqgcznie 43,9 min PLN Srodkdw pienigznych oraz 18,4 min PLN zobowigzan,
ktore to wartosci réwniez sq wykazywane w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako srodki pienigzne Grupy i zobowigzania Grupy.

Z uwagi na fakt, ze, wspomniane fundusze postawione sq w stan likwidacji, Capitea do czasu ich
likwidacji ma wysoce utrudniong mozliwos¢ biezgcego pozyskiwania nadwyzki sSrodkow pienieznych z
funduszy w likwidacji w celu przeznaczenia tych srodkdw na sptate zobowigzan uktadowych Spofki.

Kwota 43,9 min PLN Ssrodkdéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszy w

likwidacji znajdujgecych sie w funduszach w likwidacji zgodnie ze stanowiskiem Likwidatora w pierwszej
kolejnosci postuzy sptacie zobowiqzan poszczegodlnych funduszy w likwidacii.

Wydtuzajgey sie okres likwidacji funduszy inwestycyjnych

W ramach trwajgcego procesu likwidacji funduszy Likwidator podejmuje czynnosci majgce na celu
zakohczenie sporéw prawnych, odzyskanie wierzytelnosci funduszy, rozliczenie/sptate zobowigzan. W
wyniku historycznych transakcji pojawiajg sie w funduszach w likwidacji zdarzenia, ktore wptywajq i
mogqg w dalszym stopniu wptywaé na wydtuzenie procesu likwidacji poszczegolnych funduszy.
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Fundusze w likwidacji sq tez strong postgpowan sqgdowych, ktorych daty rozstrzygnigcia Likwidator nie
jest w stanie jednoznacznie wskazac. Wobec funduszy kierowane sg réwniez nowe roszczenia i
powoddztwa od podmiotow $wiadczqcych historycznie ustugi na rzecz poszczegdlnych funduszy. W
obecnym stanie prawnym, rozpoczecie i zakonczenie sporu przez dwuinstancyjny sqd powszechny
moze wiqzac sie z uptywem kilku lat, tym samym, w przypadku braku rozwigzania sporu w ramach
ugody, okres likwidacji moze ulec wydtuzeniu oraz powoduje ponoszenie dodatkowych kosztow
zwigzanych z obstugg prawng.

Czes¢ funduszy w likwidacji posiada rowniez wierzytelnosci od dtuznikdw, kontrahentéw, ktérych
odzyskanie z uwagi na przewlektos€ wytoczonych postepowan sgdowych odsuwa sie w czasie o kolejne
lata. Grupa, poza ewentualnym zakohczeniem sporu w drodze ugody, co wymaga akceptaciji drugiej
strony, nie dysponuje narzedziami, ktdre mogtyby doprowadzi€ do wczesniejszego odzyskania

posiadanych wierzytelnosci przez fundusze w likwidaciji.

Znaczenie wydtuzonego okresu likwidaciji funduszy dla realizacji uktadu

Realizacja ptatnosci rat uktadowych nastepuje z dostepnych dla Spdtki Srodkdéw pienieznych w
terminach ptatnosci poszczegodinych rat uktadowych. Spoétka zasadniczo zabezpieczyta srodki pieniezne
na wyptate raty uktadowej przypadajgcej na 30 wrzesnia 2026 roku. Z uwagi na kumulacje ptatnosci rat
uktadowych w najblizszym okresie oraz zmniejszajqcy sie potencjat odzyskowy portfeli wierzytelnosci, co
stanowi zasadnicze zrodto sptat rat uktadowych, coraz wigksze znaczenie dla terminowej sptaty rat
uktadowych bedzie mie€ mozliwos¢ wykorzystania nadwyzki srodkéw pienieznych znajdujgcych sie w
funduszach likwidaciji na realizacje zobowigzan z tytutu Uktadu.

5.4 Niepewnos$é zwiqzana z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci Spotki

W zwigzku z ryzykiem wysuwania przeciw Spodtce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spétka nie moze wykluczy¢ ryzyka koniecznosci
skierowania do sqdu upadtosSciowego wiasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Spotka bierze réwniez pod uwage mozliwose skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki oraz mozliwos¢ znaczgcego zaburzenia dziatalnosci i ptynnosci Spotki w przypadku otwarcia
postepowania o zmiane Uktadu, w szczegolnosci w przypadku odebraniu jej zarzgdu wtasnego.

5.5 Niepewnos$é zwiqzana z sytuacjq polityczno-gospodarczq na terenach objetych wojng

W ocenie Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terenach nig objetych na dziatalnose
prowadzonq przez Spotke i Grupe. Grupa nie posiada aktywdw na terytorium stron konfliktu oraz nie
osiqga przychodow na terytoriach stron konfliktu. Spoétka identyfikuje posredni wptyw sytuacii
polityczno-gospodarczej na terytorium stron konfliktu na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez
wzrost poziomu inflaciji.

6 Istotne zasady rachunkowosci

6.1 Podstawa sporzgdzenia, oSwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 Srodroczna Sprawozdawczose
Finansowa (MSR 34), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Niniejsze §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wypetnia obowigzki informacyjne
okreslone w rozporzqdzeniu Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezqcych
i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
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rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r, poz. 757).

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac€ tqcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2025
roku.

Spotka skorzystata z uproszczenia przewidzianego w par. 62 ust. 1 Rozporzqgdzenia Ministra Finansow z
dnia 29 marca 2018 roku, zgodnie z ktérym Spotka nie jest zobowigzana do przekazywania odrebnego
raportu kwartalnego pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym,
kwartalnej informacji finansowej. Informacja o jednostkowych danych finansowych zostata
sporzqgdzona wedtug tych samych zasad rachunkowosci jok srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktére nie ulegty zmianie w stosunku do sprawozdania Spotki i Grupy
sporzgdzanych za 2025 rok.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z zasadq kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz w zamortyzowanym koszcie a takze zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie.

Spotki oraz fundusze z Grupy prowadzq swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w krajach, w ktérych spotki/fundusze te majq siedziby. Srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych
jednostek z Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i okresie porownywalnym w Grupie nie wystgpita dziatalnos¢
zaniechana.

Sprawozdanie zyskow i strat zostato sporzqdzone w wariancie porobwnawczym.
Rachunek z przeptywow pienieznych sporzqgdzany jest metodg posredniq.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych
(,PLN") a zaprezentowane dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w tysigcach polskich ztotych, chyba ze wskazano inaczej.

MSSF obejmujqg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Grupa przy sporzgdzaniu Srodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
3 miesigce nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardow i interpretaciji, ktére
weszty lub wejdqg w zycie po dniu bilansowym.

Dane za okres pierwszego kwartatu 2026 roku oraz pierwszego kwartatu 2025 roku nie podlegaty
przeglgdowi/badaniu przez biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze dla skonsolidowanego i

jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2025 roku wynikajg ze sporzqdzonych
sprawozdan finansowych za 2025 rok, do ktérego biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

6.2 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sq mierzone w tej walucie funkcjonalne;j.
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W sprawozdaniu finansowym mogqg pojawi¢ sie niezgodnosSci dotyczgce zaokrggleh w sumach
czgstkowych i ogdinych danych liczbowych w nim przedstawionych. NiezgodnosSci te nie powodujq
jednak istotnego znieksztatcenia danych zawartych w sprawozdaniu.

6.3 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej z zastosowaniem kursu obowigzujgcego z dnia zawarcia transakcii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub w przypadkach okreslonych politykg rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sqg na walute polskg w nastepujgcy
sposob:
e odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej po srednim kursie, ustalonym przez
Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy,

e odpowiednie pozycje sprawozdania z zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzieh kohczgcey
miesiqgc obrotowy.

Przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego zastosowano ponizsze kursy  wymiany dla
najwazniejszych walut obcych:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z zyskéw i strat
Waluta 01.01.2026 01.01.2025
31.03.2026 3112.2025 - -
31.03.2026 31.03.2025
RON 0,8413 0,8291 0,8322 0,8408
EUR 42894 42267 42419 41848
GBP 49426 4,8399 48764 5,0266
usD 3,7408 3,6016 3,6197 39737

Ponadto przeptywy wynikajgce z realizacji zabezpieczeh uwzgledniane w wycenach portfeli
wierzytelnosci mogq by¢ wyrazone w walutach obcych przeliczonych na PLN.

6.4 Standardy i interpretacje zastosowane i niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu

Niniejsze srodroczne sprawozdanie finansowe sporzqgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzenh Komisji Europejskiej. Sporzqdzajgc Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres
pierwszego kwartatu 2026 roku Grupa Kapitatowa stosuje takie same zasady rachunkowosci, jak przy
sporzqdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 rok.
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6.5 Podstawa wyceny

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug
tych samych zasad jak przy sporzqdzeniu ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2025 rok, tj. w oparciu o koncepcje wyceny:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o koncepcje wyceny:
1. wedtug wartosci godziwej przez catkowite dochody:

a) dla portfeli wierzytelnosci klasyfikowanych w poczqgtkowym ujeciu do aktywow finansowych
wycenianych poczgtkowo w cenie nabycia;

2. wedtug wartoSci godziwej przez wynik finansowy:
a) dla wyceny inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (CI) funduszy wtasnych,

b) dla wyceny inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (CI) funduszy inwestycyjnych pozostatych
oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

c) dlainwestycji kapitatowych,
d) dlainstrumentéw pochodnych;
3. Wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci:
a) dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoéci niematerialnych.
4. Wedtug metody praw wtasnosci:
a) Dla inwestycji kapitatowych w jednostkach stowarzyszonych.
5. Wedtug zamortyzowanego kosztu:
a) dla udzielonych pozyczek,
b) dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
c) dlainwestycji w dtuzne papiery wartosciowe,
d) dla naleznosci dtugoterminowych,

e) dlazobowigzan z tytutu kredytéw, dtuznych papierow wartosciowych, pozyczek, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

f) zobowigzan uktadowych,

g) dla zobowigzan z tytutu leasingu.

6.6 Segmenty operacyjne

W zwigzku z okolicznosciami zaistniatymi od 2018 roku, w szczegdlnosci rozwigzaniem umow o
zarzgdzanie z funduszami spoza Grupy, jak rowniez ograniczeniu pozostatych zrodet przychodow,
Zarzqd Spotki nie analizuje dziatalnosci i sytuacji Spotki i Grupy w podziale na segmenty operacyjne.
Zarzqd dokonuje tgcznej oceny osiggnigetych i przewidywanych wynikdw joko jeden segment
operacyjny obejmujgcy catos¢ dziatalnosci.

6.7 Dokonane osqdy i szacunki

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga dokonania przez Grupe
pewnych szacunkdw oraz przyjecia pewnych zatozeh podyktowanych obecnqg sytuacjg Grupy, ktora
ma wptyw na wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty. Szacunki te zostaty
przeprowadzone z zachowaniem petnej starannosci, obiektywizmu i najlepszej wiedzy dotyczgcej
obecnej sytuacji Grupy. Mimo, ze szacunki te zostaty wykonane w oparciu o najlepszg wiedze, jakg
posiada na ten moment Zarzqgd Jednostki Dominujgcej, to rzeczywiste rezultaty mogg odbiegac od
szacowanych wartosci.
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Przy sporzqdzeniu niniejszego  Srodrocznego  skréoconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2025 roku.

6.8 Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy Capitea zgodnie z MSSF

Przy sporzqdzeniu niniejszego  Srodrocznego  skréoconego  skonsolidowanego  sprawozdanida
finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2025 roku.

6.9 Zasady konsolidaciji

Przy sporzqdzeniu niniejszego  Sroédrocznego  skréoconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2025 roku.
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DODATKOWEINFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CAPITEA

1 Przychody

01.01.2026 01.01.2025
Przychody netto - -

31.03.2026 31.03.2025
Przychody odsetkowe z portfeli wierzytelnosci 22289 26 298
Aktualizacja wyceny portfeli wierzytelnoSci, w tym: 547 11406
réznica miedzy planowanymi a zrealizowanymi przeptywami w okresie 3836 5032
aktualizacja prognozy wptywow (3289) 6374
Przychody z inwestycji w fundusze inwestycyjne 172 502
Przychody z ustug windykacji - 1
Przychody z pozostatych ustug 7 6
Razem 23025 38 214

Przychody odsetkowe rozpoznawane sg metodqg efektywnej stopy procentowe] stanowigce]
wypadkowq wycen portfeli wierzytelnosSci. Kluczowy w dziatalnosci Grupy jest poziom osigganych
odzyskéw rozumianych jako wptaty tytutem sptaty wierzytelnosci wehodzgeych w sktad portfel, ktory w
biezqgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym byt nastepujgcey:

01.01.2026 01.01.2025
Odzyski z portfeli wierzytelnosci - -
31.03.2026 31.03.2025

Odzyski z portfeli wierzytelnosci w okresie: 42 476 41262

Razem 42 476 41262

Nizszy poziom przychoddw odsetkowych w biezgcym okresie w stosunku do okresu poréwnawczego
wynika ze zwiekszajgcego sie poziomu amortyzaciji portfeli wierzytelnosci.

Dodatnia dynamika odzyskow w ujeciu za | kwartat 2026 roku w stosunku do | kwartatu 2025 roku wynika
z jednorazowych wptat uzyskanych w | kwartale 2026 roku w segmencie wierzytelnosSci
zabezpieczonych.

Z uwagi na stosowany model wyceny portfeli wierzytelnosci tj. w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, przychody odsetkowe z posiadanych portfeli wierzytelnosci oraz skutki wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu prezentowane sqg w przychodach z dziatalnosci operacyjnej, zas wynik na
zmianie wyceny do wartoSci godziwej portfeli wierzytelnosci ujmowany jest przez inne catkowite
dochody.

Grupa rozpoznaje przychdd taki, joki ujetaby w rachunku wynikoéw, gdyby dokonywata wyceny portfeli
wierzytelnosci wedtug zamortyzowanego kosztu.

W pozycji przychody z inwestycji w fundusze inwestycyjne w biezgcym okresie sprawozdawczym
zaprezentowano przychody z wyceny inwestycji w fundusze obce, tj. Open Retail NFIZW w kwocie 156 tys.
PLN. Na dzienh 31 marca 2026 roku certyfikaty inwestycyjne wycenianie sq w wartosci aktywow netto
zgodnie z udziotem procentowym Spotki Dominujgcej w kapitale wtasnym tego funduszu. W
poprzednim okresie sprawozdawczym wartos¢ przychodow z wyceny inwestycji w fundusz Open Retail
NFIZW wyniosta 467 tys. PLN.
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2  Ustugiobce

01.01.2026 01.01.2025
Ustugi obce - -

31.03.2026 31.03.2025
Ustugi serwisowe (4 557) (5 689)
Ustugi prawne, zarzgdzania (3697) (1346)
Ustugi pocztowe i kurierskie (509) (650)
Ustugi doradztwa i ekspertyz (281) (210)
Ustugi bankowe (263) (222)
Ustugi telekomunikacyjne (218) (356)
Ustugi IT (204) (185)
Najem, dzierzawa (85) (162)
Ustugi ksiegowe (64) (95)
Ustugi ochrony i porzqdkowe (57) (56)
Remonty i naprawa srodkéw trwatych (14) (22)
Ustugi pozyskiwania klientow i weryfikacji danych (2) (12)
Pozostate ustugi obce (72) (194)
Razem (10 023) (9199)

Wyzszy poziom kosztow ustug prawnych, zarzqdzania w biezgcym okresie wynika z prezentaciji w tej
pozycji kosztéw dotyczgcych zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi, ktére w pierwszym kwartale 2026
roku, w zwigzku ze zmiang towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego kluczowym dla Grupy
funduszem Jupiter FIZ NFW, byty jednorazowo na wyzszym poziomie niz w poprzednim okresie.

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa poniosta nizsze koszty sgdowo-egzekucyjne prezentowane w
pozycji ustug serwisowych w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2025 roku. Wyzsze koszty w pierwszym
kwartale 2025 roku wynikaty ze skierowania do egzekucji komorniczej wigkszej liczby spraw niz w
analogicznym okresie 2026 roku, co jest konsekwencjg obnizajgcego sie potencjatu odzyskowego
portfeli wierzytelnosci Grupy.

3 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2026 01.01.2025
Pozostate przychody operacyjne - -
31.03.2026 31.03.2025
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartoS¢ naleznosci - 131
Inne przychody operacyjne 186 595
Razem 186 726

W pierwszym kwartale 2026 roku w pozycji innych przychoddw operacyjnych ujeto przychody z
urealnienia sald zobowiqzah w funduszach zaleznych.

Pozycja inne przychody operacyjne w pierwszym kwartale 2025 roku uwzglednia przede wszystkim:
rozliczenie zobowigzan z tytutu nadptat w kwocie 230 tys. PLN w przychody funduszy oraz rozwigzanie
rezerwy w kwocie 231 tys. PLN w zwigzku z wygranym sporem sqgdowym.
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4 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2026 01.01.2025
Pozostate koszty operacyjne - -
31.03.2026 31.03.2025
Podatki i optaty (690) (946)
Zuzycie materiatéw i energii (313) (300)
Ubezpieczenia majgtkowe i OC (44) (47)
Przeszacowanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci m (141)
Inne koszty operacyjne (46) (569)
Razem (1104) (2003)
' 3 ' .
5  Struktura przychodow i kosztow finansowych
01.01.2026 01.01.2025
Przychody finansowe - -
31.03.2026 31.03.2025
Roznice kursowe netto 1220 -
Przychody z inwestycji w instrumenty finansowe 611 1084
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 610 1055
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i
naleznosci 13 56
Przychody z wyceny aktywow finansowych - 23
Pozostate przychody finansowe 12 3
Razem 2466 2221

Grupa lokuje srodki pienigzne na lokaty bankowe, obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestujgcych w instrumenty dtuzne stanowigcych alternatywe do lokat bankowych i obligacii
skarbowych. Z tytutu wyzej wymienionych inwestycji Grupa osiggneta w biezgcym okresie 610 tys. PLN
przychodu z tytutu odsetek od lokat i sSrodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz 611 tys. PLN
przychodu z tytutu inwestycji w instrumenty finansowe.

01.01.2026 01.01.2025
Koszty finansowe - -

31.03.2026 31.03.2025
Aktualizacja warto$ci zobowigzan uktadowych (1165) (4764)
Koszty obstugi obligacii (160) (155)
Koszty z tytutu odsetek od leasingu (75) (122)
Roznice kursowe netto - (1808)
Pozostate koszty finansowe m (124)
Razem (1401) (6 973)

Do wyceny w zamortyzowanym koszcie, zgodnie z postanowieniami MSSF 9, wykorzystywana jest
efektywna stopa procentowa, ktérg Grupa okresdlita na poziomie mediany oprocentowania 10-letnich
obligaciji skarbowych. Im wyzsza stopa dyskonta tym nizsza jest biezgca wartose przysztych przeptywow
pienigznych i nizszy koszt finansowy. Z uwagi na fakt, ze na dzieh 31 marca 2026 roku wyptacone zostato
12 z 16 rat uktadowych, coraz nizszy wptyw na poziom kosztow z tytutu aktualizacji wartosci zobowigzan

uktadowych majg zmiany stopy dyskonta.
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6 Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

W ramach pozycji inwestycji wykazywane sq przede wszystkim inwestycje w portfele wierzytelnosci.
Ponizsza nota przedstawia charakterystyke pakietow wierzytelnosci posiadanych przez Grupe. Poza
pakietami wierzytelnosci w ramach inwestycji wykazywane sq inwestycje w jednostki uczestnictwa o
wartosci 21,5 min PLN oraz certyfikaty inwestycyjne Open Retail NFIZW planowane do umorzenia w
okresie do 12 miesigcy o wartosci 2,7 min PLN.

Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:

Zakupione pakiety wierzytelnosci 31.03.2026 3112.2025
Kredyty bankowe 195154 207577
Pozyczki gotowkowe (niebankowe) 37859 40385
Rachunki za ustugi telekomunikacyjne i energie 10 382 1034
Ubezpieczeniowe 29 16
Pozostate 9503 10183
Razem 252927 269195

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastgpujgcych
parametrow  stanowigcych podstawe szacowania zdyskontowanych oczekiwanych przysztych
przeptywdw pienigznych z nabytych pakietdow wierzytelnosci:

e koszty serwisu — wzrost kosztow ustug serwisu pakietdw wierzytelnosSci wptywa, bez zmiany
innych zatozen, na zmniejszenie wartosci godziwej,

e stopa dyskontowa — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa, bez zmiany innych zatozeh na
zmniejszenie wartosci godziwej,

e okres, za ktory oszacowano przeptywy pienigzne — wydtuzenie terminu uzyskania wptat tytutem
sptaty wierzytelnosci, dla tej samej kwoty wptat oraz bez zmiany innych zatozen, powoduje
zmniejszenie wartosci godziwe]j pakietow wierzytelnosci (tzn. brak zmiany kwoty nominainej
planowanego odzyskuy, tylko przesunigcie czesci przeptywow na pozniejszy okres),

e warto$¢ oczekiwanych, przysztych przeptywdw w oparciu o dostgpne aktualne informacje oraz
aktualnie wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost tgcznej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienigznych, bez zmiany innych zatozen, powoduje wzrost wartosci

godziwe;j.

Oszacowanie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienigznych uwzglednia ocene efektywnosci
odzyskowej spraw kierowanych na Sciezke sqgdowq i egzekucyjng, konieczno$¢ zmian w strategii
serwisowania w przypadku zmian legislacyjnych (np. zmiany w sposobie i terminach przedawniania sie
roszczen, zakres dopuszczalnych czynnosci mozliwych do podjecia wobec oséb zadtuzonych) oraz
skuteczno$C zawierania i wykonywania ugdd z osobami zadtuzonymi. Jednoczes$nie na przyszte
przeptywy pieniezne wptywa oszacowanie kosztow prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej i kosztow
sqdowych, w tym w zakresie pozywania wierzytelnosci hipotecznych.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu inwestycji krotkoterminowych w pakiety wierzytelnosci w
biezqcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym:

01.01.2026 01.01.2025
Inwestycje w pakiety wierzytelno$ci za okres - -
31.03.2026 31.12.2025
Inwestycje w pakiety wierzytelno§ci na poczgtek okresu 269195 326 416
Nabycie portfeli wierzytelnosci - -
Planowana sptata w okresie (38 665) (158 941)
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Naliczone odsetki 22289 99 504
Aktualizacja prognozy wptywow (3289) (3536)
Roznice kursowe - -
Sprzedaz portfeli wierzytelnosci - -
Wycena do wartosci godziwej ujeta w catkowitych dochodach 3397 5752
Inwestycje w pakiety wierzytelnoSci na koniec okresu 252927 269195

7 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

W celu zabezpieczenia wartosci aktywow przed skutkami inflacji, Grupa lokuje Srodki pieniezne m.in. w

obligacije.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu inwestycji w dtuzne papiery wartoSciowe w biezgcym i

poprzednim okresie sprawozdawczym:

Inwestycje w krétkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe 31.03.2026 3112.2025
Inwestycje w krétkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe na poczgtek okresu 1918 43 851
Nabycie obligacii - -
Sptata obligagii (1024) (45 298)
Sprzedaz obligacii - (26 685)
Wycena 14 1762
Przeniesienie z dtugoterminowych do krétkoterminowych - 28 288
Inwestycje w krétkoterminowe dtuzne papiery wartodciowe na koniec okresu 908 1918

Ponizej przedstawiono tabelg z podziatem inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe na kategorie wraz
z informacjq o ich strukturze na biezqcy i poprzedni dzieh bilansowy:

Struktura na

Struktura na

91032026 9122025 dzieh 31.03.2026  dzieh 3112.2025
Obligacje skarbowe 908 1918 100% 100%
Razem 908 1918 100% 100%
8 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nalezno&ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe 31.03.2026 3112.2025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95 12
Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 710 561
Zaliczki, kaucje, wadia 727 561
Inne naleznosci 4504 4090
Razem 6 036 5224

Zmiany w odpisach aktualizujgcych od naleznoSci krotkoterminowych w  biezgcym  okresie

sprawozdawczym:
Odpisy aktualizujgce wartoé¢ naleznosci 01.01.2026 Zwigkszenia  Wykorzystanie Zmniejszenia  31.03.2026
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 577 1 - - 18 588
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Naleznosci pozostate 9082 172 - (182) 9072

Razem 27 659 183 - (182) 27 660

Zmiany w odpisach aktualizujgcych od naleznosci krétkoterminowych w  poprzednim  okresie
sprawozdawczym:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 01.01.2025 Inne korekty ~ Zwigkszenia  Zmniejszenia  3112.2025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19122 68 - (613) 18 577
Naleznosci pozostate 8874 344 2093 (2229) 9082

Razem 27 996 412 2093 (2842) 27 659

9  Srodki pieniezne

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 31.03.2026 3112.2025

Rachunki biezgce 19784 8 054

Lokaty i inne 71048 94 428

Srodki pieniezne w drodze - -

Razem 90 832 102 482
Srodki pieniezne w podmiotach kontynuujgcych dziatalnosé 43 446 52 961
Srodki pieniezne w podmiotach w likwidacji* 47 386 49 521

* Srodki pieniezne w podmiotach w likwidacji- oznacza srodki pieniezne w funduszach inwestycyjnych w likwidacji i spotkach w likwidagji, ktorych Spotka
dominujgca nie moze swobodnie przeznaczy¢ na sptate zobowiqzan uktadowych Spotki. Wynika to z faktu, ze w pierwszej kolejnosci muszq zapewnic
pokrycie zobowiqzan poszczegdinych podmiotow w likwidacji.

W biezqgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity lokaty bankowe utworzone na okres
powyzej 91 dni.

Prezentacja lokat jako srodkdéw pienieznych i innych aktywodw pienigznych wynika z tego, ze Srodki
pieniezne z ktérych utworzono lokaty bankowe w kazdym momencie Grupa moze rozwigzac, sq zatem
ptatne na zgdanie.

10 Sktadnikiinnych catkowitych dochodow

01.01.2026 01.01.2025
Inne catkowite dochody - -
31.03.2026 31.03.2025
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1271) 1884
Wycena portfeli wierzytelnosci 3397 (2 422)
Inne catkowite dochody ogétem 2126 (538)

1 Kapitat zakiadowy

Dane o strukturze kapitatu podstawowego na dzien 31 marca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku:
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Wartose Prawo do
Seria/emisja Rodzqj serii/emisji wi Sposdb pokrycia Data
/ i oz Liczba akcji feris] wg  SP poxry ) . dywidendy (od
Rodzaj akcji uprzywilejowania wartosci kapitatu rejestraciji daty)
nominainej Y
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 14.03.2012
od 2012 roku
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 08.08.2012
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 08.08.2012
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotowka 2310.2017 od 2017 roku
Razem 100 000 000 5000

Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego:

Akcjonariusz Liczba akgcji Warto$¢ nominalna akcji Udziat %
Radostaw Barczynski 34707797 1735 35%
DNLD Holdings S.aur.l. 9999 900 500 10%
Ragnar Trade Sp. z 0.0. 6 865 288 343 7%
Ql FIz 5040106 2562 5%
Pozostali akcjonariusze 43 386 909 2169 43%
Razem 100 000 000 5000 100%
Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzieh 31 marca 2026 roku:
Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji Udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.air.l. 9999 900 500 10%
QlFiZ 593158l 297 6%
Ragnar Trade Sp. z 0.0. 5 061972 253 5%
Pozostali akcjonariusze 44298 750 2215 44%
Razem 100 000 000 5000 100%
Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzien 31 grudnia 2025 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akgji udziot %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.a.r.l. 14101 637 705 14%
QlIFiZ 5931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 45 258 985 2263 45%

Razem 100 000 000 5000 100%

Stan na dzien publikacji wynika z najbardziej aktualnych zawiadomien akcjonariuszy o zmianie stanu

posiadania akciji.

12 Zobowigzania uktadowe
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Dtugoterminowe zobowiqzania objete Uktadem 31.03.2026 31122025
Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 57179 94 468
Z tytutu kredytoéw, pozyczek 330 509
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 388 643
Razem 57 897 95 620
Krétkoterminowe zobowiqzania objete Ukladem 31.03.2026 3112.2025
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 86 525 106 579
Z tytutu kredytoéw, pozyczek 413 499
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 594 715
Razem 87 532 107 793

Na dzien 31 marca 2026 roku, petna wartoS¢ zobowigzan objetych Uktadem powiekszonych o naliczone
odsetki od daty ich wymagalnosci wynosi 3 582 min PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2025 roku
wartos¢ ta wynosita 3 594 min PLN.

Zgodnie z zawartym Uktadem Spotka jest zobowigzana do sptaty rat uktadowych zgodnie z warunkami
Uktadu opisanymi szczegotowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok.

W ponizszych tabelach zaprezentowany zostat harmonogram ptatnosci przysztych rat uktadowych w
okresie od 1 kwietnia 2026 roku do 31 marca 2028 roku:

data ptatnosci Rata 13 Rata 14 Rata 15 Rata 16 Razem- pozostate
wynikajqea z Ukiadu 2026.09.30 2027.03.31 2027.09.30 2028.0331 do zaptaty

Grupal 49 881 38796 33266 27768 14971

Grupa 2 922 615 615 1229 3382

Grupa 3 - - - - -

Grupa 6 347 270 23] 193 1041

Grupa 7 - - - - -

Razem 51150 39 68l 3412 29190 154134

Do doptaty 51150 39 68l 3412 29190 154134

Zaptacono* - - - - -

tgczna wartos¢ rat uktadowych pozostatych do wyptaty wg stanu na 31 marca 2026 roku oraz na 3l
grudnia 2025 w ujeciu skonsolidowanym, tj. po uwzglednieniu korekt z tytutu rozliczeh
wewngtrzgrupowych wynosita odpowiednio 154 min PLN i 213 mIn PLN.

13 Zobowiqgzania finansowe krétkoterminowe

Zobowiqzania finansowe krétkoterminowe 31.03.2026 3112.2025

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 3250 3285

Razem 3250 3285

14 Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
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Zobowiqzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 31.03.2026 31122025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 793 10 452

Zobowigzania z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci - -

Zobowigzania z tytutu nadptat i nierozliczonych wptat wierzytelnosci 12 998 12 367

Zobowigzania z tytutu podatkow i cet 74 199

Zobowigzanie z tytutu nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych - -

Pozostate zobowigzania 1049 1064

Razem 24 914 24 082

Na warto$¢ zobowigzan z tytutu nadptat i nierozliczonych wptat wierzytelnoSci na dzieh 31 marca
2026 roku sktadajg sie otrzymane wptaty, ktére w toku identyfikacji zostaty przypisane do konkretnych
wierzytelnosci w kwocie 12,1 mIn PLN oraz nieprzypisane do konkretnych wierzytelnosci w kwocie 0,8 min
PLN (odpowiednio analogiczne wartosci na dzien 31 grudnia 2025 roku wyniosty — zobowigzania z tytutu
wptat przypisanych do konkretnych wierzytelnosci 11,5 min PLN oraz nieprzypisanych 0,8 min PLN).

W pozycji pozostatych zobowigzah na dzieh 31 marca 2026 roku wykazane sg wptaty zidentyfikowane
jako sptaty wierzytelnosci do przekazania innym podmiotom w kwocie 0,9 min PLN. Na dzien 31 grudnia
2025 roku zobowigzania z tytutu wptat do przekazania innym podmiotom ujete w pozycji pozostatych
zobowigzan wynosity 0,8 min PLN.

15 Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowiqgzania z tytutu $wiadczefi pracowniczych 31.03.2026 3112.2025
Z tytutu wynagrodzen 247 240
Z tytutu ZUS 19 1028
Z tytutu PIT 216 319
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 1794 1429
Razem 3376 3016
16 Rezerwy
Rezerwy 31.03.2026 3112.2025 Zmiana
Pozostate rezerwy 5888 717 (1283)
Razem 5888 717 (1283)

W biezqgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity podstawy do tworzenia rezerw z
tytutu podatku dochodowego.

Stan rezerw na 31 marca 2026 roku:

Rezerwy 01.01.2026 Zwigkszenie Wykorzystanie Rozwiqzanie 31.03.2026

Rezerwa na koszty likwidacji funduszy 3162 - (654) (1) 2447

Rezerwa na Swiadczenia
pracownicze, w tym niewykorzystane 2074 137 (704) - 1506
urlopy i inne

Rezerwa z tytutu spraw
pracowniczych, postepowan

971 - - - 971

Pozostate rezerwy 964 - - - 964
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Razem 7171 137 (1358) (e1) 5 888

*W pozycji wykorzystanie ujete jest rowniez przeniesienie do zobowigzan

Stan rezerw na 31 grudnia 2025 roku:

Rezerwy 01.01.2025 Zwigkszenie Wykorzystanie Rozwigzanie 3112.2025
Rezerwa na koszty likwidacji funduszy 2595 1765 (937) (261) 3162
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze,
) o 1195 912 (33) - 2074
w tym niewykorzystane urlopy i inne
R tytut
ezerwg z tytutu spraw ) 1167 ~ (196) ~ o7
pracowniczych, postepowan
Pozostate rezerwy 1385 - - (421) 964
Razem 6342 2677 (11e6) (682) 717

*W pozycji wykorzystanie ujete jest rowniez przeniesienie do zobowigzan

17 Objasnienia do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych

01012026  01.01.2025

31.03.2026  31.03.2025

Wynik na zbyciu i umorzeniu Cl, udziatéw (425) (34)
Wynik na umorzeniu jednostek uczestnictwa (409) -
Wynik na umorzeniu Cl Open Retail (18) (34)

Pozostate korekty 2091 (538)
Inne korekty kapitatowe 2127 (538)
Wycena praw do uzytkowania MSSF 16 (40) -
Inne korekty 4

Zmiana stanu zobowiqzah, z wyjqtkiem kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan z tyt. dtuznych papieréw

. 445 1237
wartosciowych ( )
Zmiana stanu zobowigzan, z wytqgczeniem kredytow i pozyczek oraz zobowiqzan z tytutu dtuznych 830 (815)
papierow wartosciowych wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
Korekta o sptate zobowigzan handlowych i pozostatych objetych Uktadem (385) (422)
Sprzedaz/umorzenie aktywéw finansowych 25 939 375
Wptywy z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 939 375
Wptywy z umorzenia jednostek uczestnictwa 25 000 -

18 Zabezpieczenia ustanowione na majqgtku Grupy

Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Grupy na biezgcy i poprzedni dzien bilansowy:

31.03.2026 3112.2025

Kwota Kwota Kwota Kwota
zobowiqzania  zabezpieczenia zobowiqzania zabezpieczenia

Rodzaj majqtku, bedqcego
zabezpieczeniem

Zastaw rejestrowy na

Zobowigzania z 109 85 ) ) o
pakietach wierzytelnosci

tytutu emisji papierow 17087 ———— 19177
wartosciowych - -

Zastaw rejestrowy na
certyfikatach inwestycyjnych

Zobowigzanie z Rzeczowe aktywa trwate w
) 619 5577 6800 6 474 .
tytutu leasingu leasingu
Razem 24106 5 686 25 977 6 559
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Zestawienie zobowiqzah zabezpieczonych na majgtku Grupy na dzien 31 marca 2026 roku:

Seria Warto$é zobowigzanh Wymagany Wartosé Informacja czy wartosé

oObligacji/nazwa podlegajqgcych Rodzaj ustanowionego umownie bilansowa ustanowionych

pozostatych zabezpieczeniu zabezpieczenia poziom ustanowionego  zabezpieczeh pokrywa

zobowiqzan (nominat) zabezpieczenia zabezpieczenia warto§¢ umownq

VA 7121 portfele wierzytelnosci 150%

vC 747 portfele wierzytelnosci 150%

109 Nie

VD 4267 portfele wierzytelnosci 150%

VE 5852 portfele wierzytelnosci 150%
Razem 17987 n/d n/d 109 n/d

Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy na dzieh 31 grudnia 2025 roku:

Informacja czy

Seria qut.Oéé Wartosé wartosé
- zobowiqzah ) ) Wymagany . )
obligacji/nazwa . Rodzaj ustanowionego ) . bilansowa ustanowionych
podlegajgcych . . umownie poziom . .
pozostatych ) . zabezpieczenia . . ustanowionego zabezpieczeh
A zabezpieczeniu zabezpieczenia . ;
zobowiqzah . zabezpieczenia pokrywa wartosé
(nominat)
umowngq
VA 7619 portfele wierzytelnosci 150%
vC 795 portfele wierzytelnosci 150%
85 Nie
VD 4538 portfele wierzytelnosci 150%
VE 6225 portfele wierzytelnosci 150%

portfele wierzytelnosci -
IF 0 1%0% ——— Tak
certyfikaty inwestycyjne -

Razem 19177 n/d n/d 85 n/d

Spotka prezentuje zestawienie zobowigzanh zabezpieczonych na majgtku Grupy w oparciu o informacje
wynikajgce z rejestru zastawow. W zwiqzku tym, ze czes¢ zabezpieczenh na majgtku Grupy nie zostata
wykreslona z rejestru zastawodw, w uzupetnieniu informaciji zaprezentowanych w tabelach powyzej, na
dzien 31 marca 2026 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2025 roku wierzyciele nienalezgcy do Grupy
zabezpieczeni na majgtku Grupy zostali prawie w catoSci zaspokojeni, tym samym rozliczenie
pozostatych zobowiqzah zabezpieczonych na majgtku Grupy nie bedzie wigzac sie z istotnymi
wydatkami.

19 Aktywa warunkowe wynikajagce z roszczen Spoétki i Grupy

Plan Restrukturyzacyjny bedgcy podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu zaktadat, ze z tytutu
dochodzenia roszczeh odszkodowawczych Spotka uzyska kwote okoto 100 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka uzyskata z tego tytutu tgcznie kwote ponad 46 min PLN (wraz z
umownymi umorzeniami zobowigzan Spotki).

Za istotne postgpowania toczgce sig przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, skierowane przez Spodtke lub podmioty z Grupy
Kapitatowej przeciwko innym podmiotom, Spotka uznaje ponizej wskazane postepowania. Wszystkie
postepowania dotyczq wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej (dalej: ,Roszczenia”).

1) Powddztwo ztozone przez Spotke w dniu 6 sierpnia 2021 r. do Sqdu Okregowego w Warszawie o
zaptate solidarnie kwoty 293.068.380 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, przeciwko
spotkom z grupy Deloitte tj. (i) Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spotka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie (dalej: Audytor) oraz (i) Deloitte Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowym pozwem Spdtka dochodzi
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naprawienia szkody wyrzqgdzonej mu przez Audytora w wyniku nienalezytego wykonania przez
Audytora obowiqzkdw zwigzanych z przeprowadzeniem badania ustawowego jednostkowego
sprawozdania finansowego GetBack S.A. za rok obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2016 r, badania
ustawowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy GetBack za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r,, przeglqgdu skroconego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego GetBack za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz przeglgdu skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy GetBack za okres od 1stycznia do 30 czerwca
2017 . (raport biezgcy Spoétki ESPI nr 29/2021 z dnia 5 pazdziernika 2021 r.).

Spotka  trzykrotnie sktadata wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia dochodzonego
przedmiotowym powoddztwem — kazdy z nich zostat oddalony przez Sqd Okregowy w Warszawie.

Powodztwo ztozone przez Spodtke w dniu 12 marca 2020 r. do Sqdu Okregowego w Warszawie
przeciwko Altus S.A. z siedzibg w Warszawie "Altus” oraz (1) ALTER Alternative Investments Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
ALTER Subfundusz Private Equity (dawniej: Altus Subfundusz Private Equity); (2) ALTER Absolutne;
Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety), ALTER Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego (dawniej: Altus
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego), ALTER Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu
Rynkow Zagranicznych (dawniej: Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych);
(3) ALTER ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Rynku Polskiego 2 (dawniej:
ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Rynku Polskiego 2); (4) ALTER
Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkow Zagranicznych 2 (dawniej: ALTUS
Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Rynkoéw Zagranicznych 2); (5) ALTER
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych (dawniej: ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Akcji Globalnych); (6) SS1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety); (7) ALTER 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety); (8) NGU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 33 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety); (9) ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych
(dawniej: ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych); (10)
ALTUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy ( ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowe;
Europy w likwidacji, ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu w likwidacji, ALTUS Subfundusz
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego w likwidacji); (11) SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dawniej: SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — Subfundusz SEJF Etyczny 2
(dawniej: Subfundusz SKOK Etyczny 2); (12) BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dawniej: Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy) — Subfundusz BNP Paribas Aktywny (dawniej: Subfundusz Raiffeisen Aktywnego
Inwestowania), dalej razem joko ("Fundusze’) o zaptate na rzecz Spotki solidarnie kwoty
134.640.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do
kazdego z ww. pozwanych od dnia doreczenia pozwu do dnia zaptaty, ewentualnie o zasqdzenie
od poszczegdlnych pozwanych kwot odpowiadajgcych réwnowartosSci ceny za akcje EGB
Investments S.A. zaptaconej przez GetBack S.A. na rzecz kazdego z Funduszy w tqcznej kwocie
207.565.472,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do
kazdego z Funduszy od dnia dorgczenia pozwu do dnia zaptaty.

Ztozenie pozwu zwigzane jest z zaptatq przez GetBack S.A. razgco zawyzonej ceny 207.565.472,00 zt
za akcje EGB Investments SA. (raport biezqcy Spotki ESPI nr13/2020 z dnia 12 marca 2020 r.).

Sqd Okregowy w Warszawie wydat prawomocne postanowienie w przedmiocie udzielenia Spotce
zabezpieczenia przedmiotowego roszczenia w postaci Srodkdébw pienieznych w  kwocie
134.640.000,00 zt (raport biezgcy 32/2020 z dnia 10 sierpnia 2020 r.).
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3)

4)

Pozew o zaptate ztozony przez Spodtke w dniu 30 grudnia 2022 r. do Sqgdu Okregowego w Warszawie,
przeciwko Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ z/s w Warszawie (RFI: 908) (obecnie
Open Retail FIZW, na kwote 84.998.585,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea wierzytelnosci wzgledem Open Finance
Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ z/s (obecnie Open Retail FIZW) w Warszawie w kwocie
84.998.585,00 z, na ktérg sktada sie roszczenie z tytutu réwnowartosci zasqdzonych w toku
postepowan sqgdowych kosztow zastepstwa procesowego oraz przyznanych przez komornikow
kosztéw zastepstwa prawnego w ramach postepowan egzekucyjnych (raport biezacy Spotki ESPI
nr 7/2023 z dnia 3 lutego 2023 r.).

Whniosek ztozony przez Spotke o udzielenie zabezpieczenia roszczenia dochodzonego przedmiotowy
powobdztwem zostat oddalony przez Sqd Okregowy w Warszawie.

Pozew o zaptate ztozony przez Spodtke w dniu 29 grudnia 2023 r., do Sgdu Okregowego w Warszawie
przeciwko Colonnade Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spétka Europejska Oddziat w
Polsce i TUIR Allianz Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 62.355.510,48 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opdznienie.

Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawartej
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow
zarzqdu. Powodztwo dotyczy wyrzqdzonych Spoétce szkdd (raport biezqey 11/2024 z dnia 19 kwietnia
2024r.).

Pozew o zaptate ztozony przez Spdtke w dniu 30 grudnia 2023 r., do Sgdu Okregowego w Warszawie
przeciwko Colonnade Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spétka Europejska Oddziat w
Polsce i TUIR Allianz Polska S.A. o zaptate tqcznie kwot 47.958.712,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opdznienie.

Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawartej
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdw
zarzqdu. Powodztwo dotyczy wyrzqdzonych Spétce szkod (raport biezqgey 12/2024 z dnia 8 maja
2024 r.).

Powodztwa ztozone przez CDR Capital Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Spoétki) w dniu 30 grudnia 2025
r: (1) pozew przeciwko Altus SA. o zaptate 28.863.056,67 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spotke naprawienia szkody poniesionej przez
Spotke wskutek naruszenia przez Altus S.A. (joko TFI) obowigzkéw w odniesieniu do Universe
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: Universe) oraz
Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: Universe 2);
(2) pozew przeciwko mBank SA. o zaptate 28.863.056,67 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spodtke nhaprawienia szkody poniesionej przez
Spotke wskutek naruszenia przez mBank S.A. (jako depozytariusza) obowigzkéw w odniesieniu do
Universe oraz Universe 2; (3) pozew przeciwko Altus S.A. o zaptate 36.593.065,11 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opodznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spotke naprawienia szkody
poniesionej przez Universe oraz Universe 2 wskutek naruszenia przez Altus S.A. (jako TFI) obowigzkow
wzgledem kazdego z tych funduszy; (4) pozew przeciwko mBank S.A. o zaptate 36.593.065,11 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Podstawg pozwu jest dochodzenie przez Spotke
naprawienia szkody poniesionej przez Universe oraz Universe 2 wskutek naruszenia przez mBank S.A.
(joko depozytariusza) obowigzkoéw wzgledem kazdego z tych funduszy; (5) pozew przeciwko
Towarzystwu Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. (dalej: TU Europa) o zaptate 15.063.849,72 zt wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spotke zwrotu od
pozwanego nienaleznych wyptat z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych w Universe; (6)
pozew przeciwko Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie S.A. Vienna Insurance Group o
zaptate 21.529.217,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Podstawq pozwu jest
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dochodzenie przez Spoétke zwrotu od pozwanego nienaleznych wyptat z tytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych w Universe 2.

CDR Capital Sp. z 0.0. wniosta 6 odrebnych pozwdw opartych o rézne podstawy prawne i
skierowanych przeciwko réznym podmiotom. Wszystkie ww. pozwy pozostajg natomiast co do
zasady zwigzane z tymi samymi zdarzeniomi dotyczgcymi funduszy Universe i Universe 2. tgczna
maksymalna kwota gtowna, jaka moze zosta¢ zaptacona (wyegzekwowana) na rzecz Spotki w
przypadku zasgdzenia dochodzonych roszczen, wynosi 36.593.065,11 zt (z perspektywy zaspokojenia
roszczen kwoty wskazane w pkt. 1-6 powyzej nie podlegaja sumowaniu) (raport biezacy 14/2026 z
dnia 17 kwietnia 2026 r.).

Spotka stoi na stanowisku, ze wszystkie powyzsze Roszczenia sq zasadne, zostaty poparte dowodami i
faktami oraz sq ekonomicznie uzasadnione. Wszystkie postepowania dotyczgce Roszczeh prowadzone
sq przed Sgdami pierwszej instancji. Majgc na uwadze powyzsze okolicznosci, Spotka nie jest w stanie
racjonalnie okresli¢ jaka kwota na sptate kolejnych rat uktadowych przewidywana jest do pozyskania i
w jakiej dacie z tytutu dochodzenia Roszczen. Wynika to z faktu, ze uzyskanie przez Spotke srodkow
pienieznych z Roszczen w znacznym stopniu zalezy od okolicznoSci, na ktére Spoétka nie posiada
bezposredniego wptywu.

Okolicznosci te w szczegdlnosci obejmuja:

a) trese rozstrzygnie¢ oraz terminy wydania przez sqdy cywilne prawomocnych orzeczen konczgcych
postepowania, w ramach ktérych Spétka dochodzi Roszczen (niezaleznie od okolicznosci, iz Spotka
jest przekonana o zasadnosci roszczen przez nig dochodzonych),

b) tres¢ rozstrzygnie¢ oraz terminy wydania przez sqdy karne prawomocnych orzeczen skazujgcych
osoby podejrzane, ktoérych maijgtek zajeta Prokuratura (w szczegélnosci w zakresie wysokosci
Swiadczen kompensacyjnych, ktére zostanqg zasgdzone przez sqdy karne na rzecz Spotki w toku tych
postepowan), oraz

c) skutecznos¢ egzekucii orzeczen sqdow cywilnych i sqdow karnych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie jest w stanie oszacowac wartosci biezqce;j
potencjalnych przysztych korzyéci ekonomicznych z tytutu dochodzonych Roszczen ani precyzyjnie
wskazac¢ terminu zakonczenia postepowan sgdowych skutkujgcego zaspokojeniem tych Roszczen.

W perspektywie powyzszych okolicznosci wysoce niepewne jest uzyskanie do kohca marca 2028 roku
brakujgcych wptywow z tytutu dochodzenia Roszczen, ktore zostaty uwzglednione w  Planie
Restrukturyzacyjnym, ktérych wysokosS¢ na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 54 min
zt.

20 Zobowigzania warunkowe
20.1 Gwarancje i poreczenia

Zobowigzania z tytutu gwarancji i poreczen oraz inne zobowigzania warunkowe zostaty przedstawione
ponizej w punktach 20.2-20.6.

20.2 Potencjalne zobowigzania warunkowe dotyczgce uméw zlecenia zarzgdzania zawartych
przez Spotke w latach ubiegtych, ktére na dzien bilansowy zostaty rozwigzane

Historycznie Spotka zawierata z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzgdzania
przez Spotke portfelamiinwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

W czesci umow zawieranych przez Spotke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spoétki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zgdac zaptaty kary umownej w wysokosci okreSlonej w danej umowie.
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W niektorych umowach zawartych przez Spotke przewidziono sankcje pieniezne réwniez w przypadkuy,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspodtdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany fundusz lub
przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwiqzanej z zarzqgdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spétka jest zobowigzana zwrdcic towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez wtasciwe organy administracii, w
szczegdlnosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktérych wypowiedzenie
moze nastqpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spoétke zezwolenia na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowania administracyjne wobec Altus TFI S.A.
oraz Velo Funds TFI S.A, (dawniej: ,Noble Funds TFI S.A"), (dalej: ,Towarzystwa”) w przedmiocie natozenia
sankcji administracyjnej na Towarzystwa, na podstawie art. 228 ust. 1c ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej:
,Ustawa"), w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy, poprzez
zarzqdzanie funduszami inwestycyjnymi (dla ktérych zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
powierzono Spotce):

e w przypadku Altus TFI S.A: Altus NSFIZ WierzytelnoSci, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 2, Altus NSFIZ
Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji, OMEGA Wierzytelno§ci NSFIZ, PROTEGAT
1 NSFIZ, Universe 2 FIZ NFW w likwidagcji i Universe FIZ NFW w likwidacii,

e w przypadku Velo Funds TFI S.A:: easyDEBT FIZNFW w likwidacii.
Ad. Postgpowanie dotyczqce Altus TFI

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Altus TFI S.A. Komisja Nadzoru Finansowego w
dniu 4 lutego 2020 roku wydata decyzje (doreczong Altus TFI SA. w dniu 5 lutego 2020 roku) i
zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnoSci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajgc jej rygor natychmiastowej
wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w tgcznej kwocie 7 min PLN. Komisja Nadzoru
Finansowego wydata 14 pazdziernika 2022 roku ostateczng decyzje w sprawie Altus TFl SA. Po
przeanalizowaniu wniosku Towarzystwa o ponowne rozpdatrzenie sprawy, Komisja potwierdzita zaistniate
naruszenia i ich wage. Komisja uchylita decyzje z 4 lutego 2020 roku i wydata ostateczng decyzje
naktadajgcg nizsze kary pieniezne. Decyzjq tq KNF natozyta na Altus TFI S.A. kary pieniezne w tgcznej
wysokosci 6,65 min PLN oraz cofneta tej spotce zezwolenie na wykonywanie dziatalnoSci m.n. w zakresie:
wykonywania dziatalnoSci polegajgcej na tworzeniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzgdzaniu tymi funduszami, oraz wykonywania
dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy zagranicznych,
zarzgdzaniu nimi, oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. W dniu 23 maja 2023
roku Altus S.A. raportem biezqgcym poinformowat o doreczeniu postanowienia Wojewddzkiego Sqdu
Administracyjnego, wydanego na wniosek Altus S.A, wstrzymujgcego w/w decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego. W dniu 23 czerwca 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowat o dorgczeniu
zazalenia Komisji Nadzoru Finansowego na postanowienie Wojewodzkiego Sqdu Administracyjnego
wstrzymujgce w/w decyzje Komisji Nadzoru Finansowego. Dnia 31 sierpnia 2023 roku Naczelny Sqd
Administracyjny uwzglednit w/w zazalenie ztozone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Dnia 18 kwietnia
2024 roku Wojewoddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Altus S.A. na decyzje KNF z 14
pazdziernika 2022 roku. W dniu 26 sierpnia 2024 roku Altus S.A. poinformowat o wniesieniu do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego skargi kasacyjne;j.

Biorgc pod uwage treS¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegdlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus TFI S.A. oraz dziatania Altus TFl S.A. poprzedzajgce wydanie przedmiotowej decyzji, jak
rowniez fakt, ze Spdtka nie byta wytgcznym podmiotem zarzqgdzajgcym portfelami wierzytelnosci
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funduszy inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, Spotka nie identyfikuje
istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Altus TFI S.A. kary natozonej
na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania wynikajgcego z
zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

Ad. Postgpowanie dotyczqce Velo Funds TFI S.A.

W ramach wskazanego powyzej postepowania Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 15
kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds TFI S.A. (obecnie VeloFunds TFI SA.) (dalej ,Towarzystwo”)
kary pieniezne w tgcznej wysokosci 10 min PLN:

¢ 5 min PLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzqdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w sposob nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzqdzanych
funduszy oraz uczestnikoéw tych funduszy, jak rowniez w sposdb niezapewniajgcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego,

e 5 mIn PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.n. postanowien statutow tych
funduszy w zakresie wyceny ich aktywow.

Na skutek skargi Towarzystwa Wojewodzki Sqgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 21 grudnia
2021 roku uchylit ww. decyzje KNF z dnia 15 kwietnia 2021. Naczelny Sgd Administracyjny wyrokiem z dnia
16 stycznia 2026 roku oddalit skarge kasacyjng KNF od wyroku WSA w Warszawie z dnia 21 grudnia 2021
roku. W zwiqzku z tym ww. decyzja KNF naktadajgca kary pienigzne na Towarzystwo zostata
prawomocnie uchylona.

W dniu 26 sierpnia 2025 roku Spoétka otrzymata z Sqdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Towarzystwo o zaptate 10,9 mIn PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie
liczonymi od dnia 05 czerwca 2025 roku do dnia zaptaty. Wedtug tresci pozwu podstawg powoddztwa
sq kary pieniezne natozone na Towarzystwo ww. decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego oraz rzekome
koszty poniesione w zwigzku z postepowaniem administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za
ktore rzekomo — zdaniem Towarzystwa — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

Biorgc pod uwage catoksztatt okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym tresc i
podstawy rozstrzygnigcia Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu na Towarzystwo sankciji
administracyjnych oraz okoliczno$¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostata
uchylona prawomocnym wyrokiem sqgdu administracyjnego, Spétka — pomimo otrzymanego pozwu —
nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zaptaty na rzecz
Towarzystwa jakichkolwiek kwot. W ocenie Spotki roszczenia Towarzystwa dochodzone pozwem sg
bezzasadne i nieudowodnione, w zwigzku z czym Spotka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i
wysokosci oraz stoi na stanowisku, ze powddztwo podlega oddaleniu w catosci. Pozew byt poprzedzony
zawezwaniem do proby ugodowej otrzymanym w dniu 21 maja 2025 roku.

20.3 Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce z uméw, ktérych Spétka jest strong na
dzien bilansowy

Spotka na dzien 31 grudnia 2025 roku byta strong umoéw o wspdtprace zawartych z White Berg
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (dalej: ,White Berg TFI SA”), w ktorej] Spotka zostata
zobowigzana do pokrycia, w przypadku natozenia na White Berg TFI S.A. kar pienieznych za dziatania lub
zaniechania za okres, w ktorym White Berg TFI S.A. nie byto towarzystwem zarzgdzajgcym okreslonymi
funduszami inwestycyjnymi, w ktérych Spotka posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. W umowach
o wspotpracy zostaty uzgodnione szczegdtowe warunki przeniesienia odpowiedzialnosci na Spotke,
wraz z uwzglednieniem limitu kwotowego tejze odpowiedzialnosci do 7,5 min PLN.

Spotka w zwigzku ze zrealizowanym procesem konsolidacji aktywoéw zawarta porozumienie z
podmiotem petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu Jupiter FIZ NFW tj. Q Securities S.AA. w ktorym

Strona 44 z 61



Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
3 miesiecy zakofczony 31 marca 2026 roku (dane w tys. PLN)

Spoétka zobowiqzata sie, ze w przypadku natozenia kar finansowych lub wystgpieniu roszczen
odszkodowawczych okreSlonych w porozumieniu, dokona ich zaptaty do Q Securities S.A. Maksymalny
limit zostat okreslony do kwoty 5,2 min PLN.

W celu optymalizacji struktury Grupy, usprawnienia procesu likwidagcji funduszy inwestycyjnych (dalej:
JFundusz” /,,Fundusze") oraz redukcji kosztow, a takze z uwagi na mozliwosC szybszego umarzanica
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy, co ma na celu przyspieszenie ptatnosci rat uktadowych, Spotka
zawiera z likwidatorem Funduszy oraz Funduszami porozumienia, na podstawie ktoérych w Spoétce
powstajq zobowigzania warunkowe. Aktualna wysoko$¢ warunkowych zobowigzan gwarancyjnych
wynosi 31,2 min PLN. Porozumienia dotyczq:

e Gwarancji udzielonej przez Spoétke danemu Funduszowi, ktory wyptacit Spdtce Srodki poprzez
umorzenie czegsci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu przed zakonczeniem jego likwidacji. Jezeli
po dokonanej wyptacie Srodkébw na rzecz Spotki, wystgpig uzasadnione roszczenia podmiotow
trzecich, nieujete w ksiegach rachunkowych Funduszu i nieznane stronom porozumienia na
moment dokonania ptatnosci na rzecz Spotki, ktdérych Fundusz nie bedzie w stanie pokryC z
pozostatego majqgtku (aktywow), Spotka udziela gwaranciji zaptaty takich roszczen. Zobowigzanie
gwarancyjne pozostaje w mocy do dnia wykreslenia Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych i
ograniczone jest do kwoty otrzymanych przez Spotke Srodkdw z tytutu umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Z uwagi na to ograniczenie oraz znikome, w ocenie Spofki
prawdopodobienstwo wystgpienia takich roszczen, porozumienia nie powodujg powstania po
stronie Spotki zadnych dodatkowych zobowigzanh.

e Gwarancji udzielonej likwidatorowi Funduszy, na podstawie ktorej Spotka zobowiqgzata sie do zwrotu
kwot nadptat (tj. swiadczen pienigznych ponad wierzytelnosci przystugujgce danemu Funduszowi,
ktére dokonane zostaty przez dtuznika danego Funduszu i o ktorych zwrot dtuznik ma prawo
wystqpi¢, zidentyfikowanych w aktywach Funduszy), w przypadku, gdy po dniu zakonczenia
likwidacji danego Funduszu dtuznik wystgpi o zwrot nadptaty, ktéra wczesniej zostata zaliczona w
przychdd Funduszu i wyptacona Spotce w ramach srodkéw pienigznych zwigzanych z umorzeniem
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Zobowigzanie gwarancyjne ograniczone jest do kwoty
otrzymanych przez Spotke Srodkdw z tytutu umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu
stanowigcych rownowartos¢ nadptat. Udzielone przez Spotke gwarancje sg warunkowe i na dzieh
ich zawarcia nie powodujg po stronie Spotki obowigzku do zaptaty okreslonych kwot pienieznych,
ani zadnych dodatkowych zobowigzan.

20.4 Potencjalne zobowiqzania warunkowe wynikajgce ze sporéw, ktérych stronq jest Spétka
1. Zawezwanie do proby ugodowej ztozone przez Altus S.A. na kwote 595 min PLN:

a. W dniu b pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sqdu Rejonowego dia m. st. Warszawy w
Warszawie odpis wniosku ztozonego przez Altus S.A. o zawezwanie Spotki do proby ugodowej na
kwote 595 min PLN wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu
wniosku. Jak wskazano w uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus S.A. — majqg
by¢ roszczenia o wyptate Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych
poniesionych przez Altus S.A. oraz utraconych przez Altus S.A. korzysci na skutek cofnigcia Altus
S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktére rzekomo — zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi
odpowiedzialnos¢;

b. Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majq jokichkolwiek podstaw prawnych ani
faktycznych, w zwigzku z czym Spoétka ich nie uznaje, zarbwno co do zasady, jak i wysokosci.
Spotka odmoéwita, podczas posiedzenia Sqdu w dniu 18 listopada 2022 roku, zawarcia ugody.

2. Pozew o zaptate ztozony przez Velo Funds TFI S.A. na kwote 10,9 min zt:
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a. W dniu 26 sierpnia 2025 r. Spétka otrzymata z Sqgdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Towarzystwo o zaptate 10,9 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie liczonymi od dnia 05 czerwca 2025 r. do dnia zaptaty. Wedtug treSci pozwu
podstawqg powodztwa sqg kary pieniezne natozone na Towarzystwo ww. decyzjq Komisji Nadzoru
Finansowego oraz rzekome koszty poniesione w zwigzku z postgpowaniem administracyjnym
KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za ktére rzekomo — zdaniem Towarzystwa — Spotka ponosi
odpowiedzialnos¢.

b. Na skutek skargi Towarzystwa Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia
21 grudnia 2021 r. uchylit ww. decyzje KNF z dnia 15 kwietnia 2021. Naczelny Sqd Administracyjny
wyrokiem z dnia 16 stycznia 2026 r. oddalit skarge kasacyjng KNF od wyroku WSA w Warszawie z
dnia 21 grudnia 2021 r. W zwiqgzku z tym ww. decyzja KNF naktadajgca kary pieniezne na
Towarzystwo zostata prawomocnie uchylona.

c. Biorgc pod uwage catoksztatt okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym tresé
i podstawy rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu na Towarzystwo sankcji
administracyjnych oraz okolicznos$g, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
zostata uchylona prawomocnym wyrokiem sgdu administracyjnego, Spoétka — pomimo
otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z
koniecznoscig zaptaty na rzecz Towarzystwa jakichkolwiek kwot. W ocenie Spotki roszczenia
Towarzystwa dochodzone pozwem sq bezzasadne i nieudowodnione, w zwigzku z czym Spotka
ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci oraz stoi na stanowisku, ze powddztwo
podlega oddaleniu w catoSci. Pozew byt poprzedzony zawezwaniem do préby ugodowej
otrzymanym w dniu 21 maja 2025 r.

20.5 Potencjalne zobowiqgzania warunkowe dotyczqgce podmiotéw zaleznych

1. Wezwanie GetPro FIZ NFW w likwidacji do zwrotu kosztow poniesionych przez Alior Bank S.A. w tgcznej
wartosci 2,1 min PLN:

a. W dniu 4 sierpnia 2025 roku Alior Bank S.A. wezwat GetPro FIZ NFW w likwidacji do zwrotu
niesprecyzowanych i niewykazanych kosztow rzekomo poniesionych przez Alior Bank S.A. w
tgcznej wartosci 2,1 min PLN, ktore wedtug stanowiska Alior Bank S.A. powinny by¢ pokryte przez
GetPro FIZ NFW w likwidaciji.

b. W ocenie Spotki roszczenia te nie majq podstaw i wedtug wiedzy Spotki GetPro FIZ NFW w
likwidacji uchyla sie od ich zaspokojenia w jakimkolwiek zakresie.

20.6 Zobowigzania warunkowe dla zobowigzan objetych Uktadem na mozliwo§é niewykonania
Uktadu

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo Restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 roku (Dz. U. z 2022 r, poz.
2309 z podzniejszymi zmianami) (dalej: ,Prawo Restrukturyzacyjne”) zawarcie przez Spoétke Uktadu nie
spowodowato modyfikacji w zakresie istnienia i pierwotnej wysokosci wierzytelnosci objetych Uktadem.
Pierwotne zobowigzania uktadowe istniejgce na dzien otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego — poza odrgbnie zawartymi porozumieniami oraz kwotg sptacanych rat uktadowych — na
dzien 31 grudnia 2025 roku nie wygasty, ani nie zostaty w zadnej czesci zredukowane (umorzone).
Nastgpi to dopiero w dacie prawomocnego stwierdzenia wykonania Uktadu.

Zgodnie z przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego, zawarcie i uprawomocnienie sie uktadu nie stanowi
zdarzenia, na podstawie ktérego dtuznik moze umorzy¢ zobowigzania objete uktadem w czgsci, w ktorej
uktad przewiduje redukcje tych zobowigzan (pod warunkiem prawomocnego wykonania uktadu).
Wygasniecie zobowiqzania uktadowego w czesci objete] redukcjq przewidziang postanowieniami
uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego petnego wykonania
(sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sqdu w przedmiocie wykonania uktadu.

Prawng konsekwencjq prawomocnego zatwierdzenia uktadu przewidujgcego sptate zobowigzan na
zredukowanym (w stosunku do ich pierwotnej wysokoSci) poziomie jest utrzymanie istnienia
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zobowiqzan dtuznika w ich pierwotnej wysokosci, przy jednoczesnym skutku w postaci ustanowienia
zakazu (do czasu uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu) mozliwosci dochodzenia przez wierzyciela
zaspokojenia jego wierzytelnosci w czesci ponad wartos¢ wyznaczong redukcjg przewidziang uktadem.

W przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu wierzyciele majqg mozliwoS¢ dochodzenia
swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie realizacji uktadu kwoty.

Dopiero w przypadku prawomocnego wykonania uktadu zobowigzania, ktére sq na jego podstawie
zrestrukturyzowane, ulegajg umorzeniu (wygasajg) w czesci ponad kwotg, do jakiej zostaty
zredukowane na mocy uktadu.

W konsekwencji, skutek wygasniecia zobowiqzania uktadowego objetego redukcjq przewidziang
postanowieniami uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego
petnego wykonania (sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sqdu w przedmiocie
wykonania uktadu.

Oznacza to, ze do momentu petnego wykonania przez Spotke Uktadu:

e zobowigzania Spotki nim objete, istniejg w ich pierwotnej wysokosci (poza dokonanymi sptatami
rat uktadowych oraz umorzeniami z tytutu zawartych porozumien), z zastrzezeniem, ze w tym
okresie wierzyciele uktadowi nie majg mozliwosci zaspokojenia swoich wierzytelnosci w czesci
ponad warto$¢ wyznaczong redukcjq przewidziang Uktadem,

e nie dochodzi ani do umorzenia ani jakiejkolwiek innej formy redukcji wysokosci zobowigzan
objetych Uktadem i zobowigzania te wigzg Spotke w jej petnej wysokosci.

Powyzszy poglgd jest ugruntowany zaréwno w orzecznictwie jak i doktrynie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne.

W zwigzku ze stosowaniem MSSF 9 do wyceny i prezentacji zobowigzan z tytutu Uktadu, tj. wg
zamortyzowanego kosztu, w sprawozdaniu finansowym wykazane sq tylko te zobowiqzania, ktore
podlegajq sptacie zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem ptatnosci rat uktadowych — sg to
pozostate do sptaty raty uktadowe zdyskontowane na dzien bilansowy.

W sytuacji zmiany Uktadu przektadajgcej sie na zwigkszenie lub zmniejszenie kwoty do sptaty w ramach
Uktadu oraz termindw ptatnosci zmianie ulegnie harmonogram ptatnosci rat uktadowych i tym samym
wartos¢ biezqca zobowigzan wykazywana w sprawozdaniu finansowym. Zwigkszenie kwoty do sptaty i/
lub skrécenie harmonogramu ptatnosci spowoduje wzrost biezgce] wartosci zobowigzan, natomiast
zmniejszenie kwoty do sptaty i/lub wydtuzenie harmonogramu ptatnosci spowoduje zmniejszenie ich
biezgcej wartosci.

Zgodnie z przepisami prawa, w przypadku uchylenia, wygasnigcia lub zmiany Uktadu wierzyciele majg
mozliwo$¢ dochodzenia swoich wierzytelnoSci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie
realizacji Uktadu ptatnosci oraz umowne umorzenia. W przypadku materializacji takiego scenariusza
Spotka zobowigzana bedzie do ponownego wykazania petnej kwoty zobowigzan, wraz z naliczonymi
odsetkami.

Na dzieh 31 marca 2026 roku, petna wartos¢ zobowigzan objetych Uktadem powigkszonych o naliczone
odsetki od daty ich wymagalnosci wynosi 3 582 min PLN, natomiast na dzieh 31 grudnia 2025 roku
wartos¢ wynosita 3 594 min PLN.

21 Rozliczenia z tytutu spraw sqdowych

Podmioty z Grupy Capitea (w szczegdlnosci fundusze) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sq
uczestnikami wielu postepowan sgdowych, ktére w wigkszosci przypadkdw majg charakter typowy i
powtarzalny i ktére, indywidualnie, nie majq istotnego znaczenia dla Spotki i Grupy, jej sytuacii
finansowej i dziatalnosci. Typowe postepowania sqdowe prowadzone z udziatem podmiotéw z Grupy

obejmujg gtdwnie postepowania dotyczqce dochodzenia wierzytelnosci, spraw pracowniczych, spraw
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o0 odszkodowanie. W ramach prowadzone] dziatalnosci Spotka jest rowniez strong postepowan
administracyjnych.

Spotka jest rowniez strong postepowan, ktorych przedmiotem sq roszczenia odszkodowawcze od 0sdb
i podmiotdw, ktére dopuscity sie deliktdw wobec Spofki.

Przeciwko Spoétce i podmiotom z Grupy Kapitatowe] prowadzone sq postepowania sgdowe, ktérych
negatywne rozstrzygniecie moze rzutowac na sytuacje finansowq Spotki i Grupy Kapitatowej, takze w
odniesieniu do mozliwosci wykonania Uktadu.

W punktach 20 Aktywa warunkowe wskazano postgpowania, ktére w przysztosci mogq przyniesc
korzysci ekonomiczne natomiast w punktach 20 wskazano postepowania, ktére w przysztosci mogqg
determinowac¢ wyptyw korzysci ekonomicznych ze spotki i Grupy

22 Niesptacane pozyczki Ilub naruszenia postanowien umowy
pozyczkowej, w sprawie ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych ani przed kofhcem okresu sprawozdawczego, ani w tym
dniu

W punkcie 5.1. Zatozen kontynuacji dziatalnosci ujowniono informacje o otwartym przy$pieszonym

postepowaniu uktadowym majgcym na celu sptate wierzycieli. W Grupie nie wystgpity niesptacane

pozyczki lub naruszenia postanowien umow pozyczek, w sprawie ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

23 Informacja o nabyciu i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W biezqcym i poprzednim okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity istotne nabycia oraz
sprzedaze rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych. Nie zostaty poczynione takze
istotne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosSci niematerialnych.

24 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata istotnych odpisow
aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

25 Informacje dotyczqce dywidend

W biezgcym okresie sprawozdawczym spotki z Grupy nie dokonaty wyptaty dywidend.

26 Sezonowos$é dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujq istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce
charakter cykliczny, zatem przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujq istotnych wahan w trakcie roku.
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27 Pozyczki i inne Swiadczenia cztonkéw organéw zarzqdzajgcych,
nadzorujgcych albo administrujgcych Grupq

W biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie udzielita pozyczek i nie dokonata
zadnych swiadczehn o podobnym charakterze osobom wchodzgecym w sktad organdw zarzgdzajgeych
i nadzorujgcych.

28 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajq
konsolidacji

W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita wspolnych przedsiewzieC.

29 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Informacije o transakcjach z jednostkami powigzanymi w biezgcym okresie sprawozdawczym:

01.01.2026
31.03.2026 -
Transakeje podmiotéw z Grupy 31.03.2026
z pozostatymi jednostkami Przychody z
powigzanymi Nalezno$ci Zobowigzania Ffrzychody . Koszty Zakup  Sprzedal tytutu
brutto finansowe finansowe zawartych
porozumief

Allied Funds TFI S.A. 6 600 - - (1221) 24 -

Dubinski Jelehski Masiarz i wspolnicy

sp. k. (powigzanie osobowe) B 102 B B (751 B B
DJM Trust sp. z 0.0. (powigzanie
- 4 - - () - -
osobowe)
Razem 6 1706 - - (1983) 24 -

Zobowigzania wobec Dubinski Jelenski Masiarz i wspolnicy sp. k. w kwocie 1,1 min PLN wynikajg z zawartej
umowy o obstuge prawngq. Ptatnosci bedq realizowane zgodnie z otrzymanymi fakturami.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie poréwnawczym:

01.01.2025
3112.2025 -
Transakcje podmiotéw z Grupy 31.03.2025
z pozostatymi jednostkami Przychody z
owigzanymi Naleznosci ) . Przychod Koszt tutu
powlqzany Zobowiqzania 4 i . Y Zakup Sprzedaz Yy
brutto finansowe finansowe zawartych
porozumien
Dubinski Jelenski Masiarz i olni
ubins |' een's i Masiarz i wspolnicy - 1 467 ~ - (696) - ~
sp. k. (powigzanie osobowe)
DJM Trust sp. z 0.0. (powigzanie
- 4 - - () - -
osobowe)
Razem - 1471 - - (706) - -

30 Zwolnienia lub wytqgczenia z konsolidaciji

W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym nie skorzystano ze zwolnien lub wylqczen z
konsolidacii.
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31

Potgczenia jednostek gospodarczych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

32

Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

W dniu 8 stycznia 2026 roku Zarzgd Spoétki poinformowat, ze w dniu 7 stycznia 2026 roku Spotka
otrzymata od akcjonariusza DNLD Holdings S.a.rl. zawiadomienie sporzgdzone na podstawie art. 69
ust] pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.
U.z 2025 r. poz. 592 tekst jednolity) dotyczqce zmiany posiadanego udziatu w ogéinej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed sprzedazq Zawiadamiajgca posiadata 14.101.637 akcji Spotki,
stanowigcych 14,1% kapitatu zaktadowego Spotki. Po zbyciu akeji Zawiadamiajgca posiadata
11.248.778 akcji stanowigcych w zaokrggleniu 11,2% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 9 stycznia 2026 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat, ze tego samego dnia powzigt
informacje o ztozeniu w Sqdzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu sgdowego
zawezwania Spotki do proby ugodowej przez Centauris 2 FIZ NFW w likwidacii. Jedynym uczestnikiem
Funduszu jest Spotka. Fundusz, z mocy prawa, reprezentowany jest przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych bedgce organem funduszu inwestycyjnego, ktérym — w przypadku Funduszu — jest
White Berg TFI S.A. z siedzibg w Warszawie. Zawezwanie dotyczy wierzytelnosSci pienigznej w kwocie
18.692.817,49 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 1 kwietnia 2025 roku do dnia
zaptaty, wynikajgcej z umowy kredytu z dnia 20 lutego 2015 roku zawartej pomiedzy EGB Investments
S.A, ktérego nastepcq prawnym jest Capitea S.A, a mBank SA. z siedzibg w Warszawie (dalej:
,Bank”), zgodnie z ktorq Bank jako kredytobiorca udostepnit Spotce — jako kredytobiorcy — kredyt
odnawialny (,Wierzytelno$c”). Wierzytelnos¢ zostata nabyta przez Fundusz od Banku na podstawie
umowy sprzedazy z dnia 8 pazdziernika 2021 roku. Jak wynika z treSci wniosku, Fundusz proponuje
zawarcie ugody, zgodnie z ktorg Spoétka zobowigzataby sie do zaptaty kwoty 12.707.151,94 PLN.

W dniu 21 stycznia 2026 Zarzqgd Capitea S.A. z siedzibq we Wroctawiu poinformowat, ze Spotka w dniu
20 stycznia 2026 r. otrzymata od akcjonariusza Spotki — DNLD HOLDINGS S.AR.L. zawiadomienie
sporzqdzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592 - tekst jednolity) dotyczqce zmiany posiadanego
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z zawiadomieniem,
przed zmiang Akcjonariusz posiadat 11 248 778 akcji Spotki, co stanowito 11,2% kapitatu zaktadowego.
Po dokonaniu transakcji Akcjonariusz posiada 9 999 990 akcji Spotki co stanowi w zaokrggleniu 9,9%
kapitatu zaktadowego.

W dniu 03 lutego 2026 Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, o powzieciu w dniu 2 lutego 2026 r.
informaciji o otrzymaniu przez DJM Trust Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie postanowienia Sgdu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawodéw o
wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj. na 9 500 Certyfikatach Inwestycyjnych
serii G3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 2 341,37 zt
kazdy. Zastaw obejmujgcy pierwotnie 22 500 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G3 byt ustanowiony
na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. W wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 3
sierpnia 2023 r, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2023 z 3 sierpnia 2023 r.
Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszehstwem w celu
zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy
nalezqgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami
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Uktadu wobec Zastawcy). Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN. Tym samym objete jest nadal 13 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G3.
Wykreslenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych zwigzane
jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. Certyfikatow Inwestycyjnych
stuzqg finansowaniu wyptat rat uktadowych.

5. Zarzqd Spotki poinformowat o podjeciu w dniu 13 lutego 2026 r. uchwaty Zarzgdu Spotki, na mocy,
ktorej Spotka dokona wyptaty raty uktadowej nr 12 wynikajgce] z uktadu z wierzycielami
zatwierdzonego postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu z
dnia 6 czerwca 2019 r. Wyptata Raty Uktadowej rozpocznie sie w dniu 18 lutego 2026 r. i bedzie
realizowana w okresie od 18 lutego 2026 r. do 31 marca 2026 r. przez Spotke oraz za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i Domoéw Maklerskich prowadzqcych ewidencije
obligaciji. Do dnia 31 marca 2026 r. Spotka zrealizowata wyptate dwunastej raty uktadowe;.

6. W dniu 24 marca 2026 roku Zarzqgd Spotki poinformowat, ze powzigt informacje o oddaleniu w
catosci skargi kasacyjnej Spotki od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z
dnia 18 pazdziernika 2023 r. (sygn. akt: VI SA/Wa 3643/23), utrzymujgcego w mocy ww. decyzje KNF
z dnia z dnia 27 lutego 2023 r, przez Naczelny Sqd Administracyjny (sygn. akt: Il GSK 863/24). Wyrok
Naczelnego Sqgdu Administracyjnego jest prawomocny. Powyzsza informacja jest w nawiqzaniu do
komunikatéw z dnia 2 listopada 2020 roku, raport biezgcy nr 39/2020 oraz z dnia 14 marca 2023,
raport biezgcy nr 9/2023, dotyczqcych decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: KNF) z dnia 30
pazdziernika 2020 r,, utrzymanej w mocy decyzjg KNF z dnia 27 lutego 2023 r, na podstawie ktorej
KNF cofneta GetBack S.A. zezwolenie na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami funduszu
sekurytyzacyjnego.

7. Zarzqd Spotki poinformowat, ze w dniu 25 marca 2026 roku otrzymat od akcjonariusza Spotki —
Ragnar Trade Sp. z 0.0. zawiadomienie sporzqdzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, dotyczgce zmiany posiadanego
udziatu w ogdlnej liczbie gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z zawiadomieniem,
przed zmiang Akcjonariusz posiadat 3 745 386 akcji Spotki co stanowito 3,75% kapitatu zaktadowego.
Po dokonaniu transakcji Akcjonariusz posiada 5 061 972 akcje Spotki, co stanowi 5,06% kapitatu

zaktadowego.
33 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

1. Zarzagd Spoétki poinformowat, ze w dniu 2 kwietnia 2026 r. do Spotki wptyneto zgdanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku
obrad tego Zgromadzenia, zgtoszone na podstawie art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U.z 2024 r. poz. 18 z p6zn. zm.). Zgdanie zostato przekazane przez
spétke pod firmg Ragnar Trade sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, tj. akcjonariusza Spotki
reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego Spotki.

2. W nawiqzaniu do zgtoszonego zqdania, Zarzqgd Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
na dzien 11 maja 2026 r. na godzine 8:30, ktére odbedzie sie we Wroctawiu pod adresem: ul. Legnicka
48A, Sala The Multispace, 54-202 Wroctaw. Proponowany porzqgdek obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia obejmie:

e  Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

e Wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

e  Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i zdolnosci do podejmowania
uchwat.
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e  Podjecie uchwaty o odstgpieniu od powotania komisji skrutacyjnej
e  Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzqgdku obrad.

e  Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

e Wolne wnioski.

e  Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Zarzqd Spotki, w zwigzku z ustaniem przestanek opdznienia informacji poufnej, o ktérych mowa w
art. 17 ust. 4 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzyé na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE przekazat do
publicznej wiadomosci informacje o ztozeniu w dniu 30 grudnia 2025 r. przez podmiot zalezny od
Capiteq, tj. CDR Capital Sp. z 0.0. (dalej: ,CDR"):

e Pozwu przeciwko Altus S.A. o zaptate 28.863.056,67 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez CDR naprawienia szkody poniesionej
przez Spotke wskutek naruszenia przez Altus SA. (jako TFI) obowiqzkéw w odniesieniu do
Universe FIZ NFW (dalej: Universe) oraz Universe 2 FIZ NFW (dalej: Universe 2);

e Pozwu przeciwko mBank SA. o zaptate 28.863.056,67 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez CDR naprawienia szkody poniesionej
przez Spoétke wskutek naruszenia przez mBank SA. (jako depozytariusza) obowiqzkéw w
odniesieniu do Universe oraz Universe 2;

e Pozwu przeciwko Altus SA. o zaptate 36.593.065,11 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez CDR naprawienia szkody poniesionej
przez Universe oraz Universe 2 wskutek naruszenia przez Altus S.A. (jako TFI) obowigzkow
wzgledem kazdego z tych funduszy;

e Pozwu przeciwko mBank S.A. o zaptate 36.593.065,11 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez CDR naprawienia szkody poniesionej
przez Universe oraz Universe 2 wskutek naruszenia przez mBank SA. (jako depozytariusza)
obowigzkdw wzgledem kazdego z tych funduszy;

e Pozwu przeciwko Towarzystwu Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. (dalej: TU Europa) o zaptate
15.063.849,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie. Podstawq pozwu jest
dochodzenie przez CDR zwrotu od pozwanego nienaleznych wyptat z tytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych w Universe;

e Pozwu przeciwko Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
o zaptate 21.529.217,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Podstawq pozwu jest
dochodzenie przez CDR zwrotu od pozwanego nienaleznych wyptat z tytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych w Universe 2.

CDR whniosto 6 odrebnych pozwdw opartych o rézne podstawy prawne i skierowanych przeciwko
roznym podmiotom. Wszystkie ww. pozwy pozostajg natomiast co do zasady zwigzane z tymi
samymi zdarzeniami dotyczgcymi funduszy Universe i Universe 2. tgczna maksymalna kwota
gtéwna, joka moze zosta¢ zaptacona (wyegzekwowana) na rzecz CDR w przypadku zasgdzenia
dochodzonych roszczen, wynosi 36.593.065,11 zt (z perspektywy zaspokojenia roszczen kwoty
wskazane w punktach powyzej nie podlegajg sumowaniu).

Ztozenie przez CDR powddztw wymienionych w/w stanowi kontynuacje dziatan prawnych
opisanych w raportach biezgcych nr 24/2022 z dnia 1 sierpnia 2022 r. oraz nr 32/2022 z dnia 19
listopada 2022 r. Z chwilg ztozenia pozwdw do poszczegdlnych Sqdow, Zarzqd Capitea podjqt
decyzje o opdznieniu przekazania niniejszej informacji do publicznej wiadomosci, co podyktowane
byto interesem prawnym Spotki. W dniu 16 kwietnia 2026 r. Zarzqd Capitea wszedt w posiadanie
informaciji o wykonaniu w tym dniu zarzgdzenia Sgdu Okregowego we Wroctawiu o dorgczeniu CDR
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odpisu sprzeciwu TU Europa od wydanego przez ww. Sqd nakazu zaptaty, w ktérym TU Europa
przypozwat mBank S.A. oraz Altus S.A.

4. W dniu 11 maja 2026 roku Zarzqd Capitea przekazat raportem biezgcym treS¢ uchwat, ktoére zostaty
podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktdre odbyto sie w dniu 11 maja 2026 r,
wraz z informacjq, dotyczgcq liczby akcji, z ktorych oddano wazne gtosy, oraz procentowy udziat
tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgcznq liczbg waznych gtoséw, w tym liczbg gtosow ,za”,
Jorzeciw” i wstrzymujgeych sie”.

5. W dniu 28 maja 2026 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o powzigciu od swojego petnomocnika
w dniu 28 maja 2026 r. informaciji o wykresleniu w dniu 21 maja 2026 roku przez Sqd Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw zastawu rejestrowego
na aktywach Spofki, tj.. na 11 000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D7 wyemitowanych przez Jupiter
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 2 417,43 zt kazdy.

Zastaw obejmujgcy pierwotnie 13 600 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D7 byt ustanowiony na rzecz
DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28 marca
2023 r, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 12/2023 z 6 kwietnia 2023 r. Zastawca
ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu
zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy
nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami
Uktadu wobec Zastawcy). Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN. Tym samym objete jest nadal zastawem 2 600 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
D7.

Wykreslenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych zwigzane
jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. Certyfikatow Inwestycyjnych
stuzyty finansowaniu wyptat rat uktadowych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres

3 miesiecy zakofczony 31 marca 2026 roku (dane w tys. PLN)

Il. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOtKI

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2026 01.01.2025 01.01.2026 01.01.2025

31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Przychody 7 699 18 665 1815 4 460
Zysk (strata) ze sprzedazy 3872 14 935 913 3569
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3788 14 857 893 3550
Zysk (strata) brutto 3751 1955 884 2857
Zysk (strata) netto 3738 1955 881 2857
Amortyzacja (180) (145) (42) (35)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4149) (4 219) (978) (1008)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25109 38 332 5919 9160
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (32 421) (33141) (7 643) (7 919)
Przeptywy pienigezne netto razem (1 460) 972 (2702) 232

31.03.2026 3112.2025 31.03.2026 31122025
Aktywa trwate 277 954 292 015 64 800 69 088
Inwestycje dtugoterminowe 275 324 288 922 64187 68 356
Naleznosci krotkoterminowe 31428 25 816 7327 6108
Inwestycje krotkoterminowe 91642 99 600 21365 23 564
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1284 12744 299 3015
Kapitat wtasny 210135 206 397 48 989 48 832
Zobowigzania dtugoterminowe 61254 100 227 14280 23713
Zobowigzania krotkoterminowe 129 980 122 672 30303 29023
Rezerwy 1236 1212 288 287

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje jednostkowych danych finansowych
zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujqcych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzieh bilansowy - wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dzieh bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
dzien 31 marca 2026 roku — 4,2894 oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku - 4,2267,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 marca danego roku — wedtug kursu Sredniego,
obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursdw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026
roku - 4,2419, od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku — 4,1848.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
3 miesiecy zakofczony 31 marca 2026 roku (dane w tys. PLN)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

01.01.2026 01.01.2025

31.03.2026 31.03.2025
Przychody 7699 18 665
Pozostate przychody operacyjne 182 98
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (1961) (1956)
Amortyzacja (180) (145)
Ustugi obce (1686) (1629)
Pozostate koszty operacyjne (266) (176)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 3788 14 857
Wynik na sprzedazy instrumentow finansowych - -
Przychody finansowe 1337 2686
Koszty finansowe (1374) (5588)
Przychody/(koszty) finansowe netto (37) (2 902)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3751 11955
Podatek dochodowy 13 -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 3738 11955

Zysk na akcje

01.01.2026 01.01.2025

31.03.2026 31.03.2025
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 100 000 000 100 000 000
Zysk/(strata) netto (tys. PLN) 3738 11955
Zysk/(strata) na akcje (PLN) 0,04 012

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2026 01.01.2025

31.03.2026 31.03.2025
Zysk/(strata) za okres 3738 11955
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody za okres 3738 11955
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.03.2026 3112.2025

AKTYWA TRWALE 277 954 292 015
Rzeczowe aktywa trwate 1546 1684
Inne wartoSci niematerialne 184 209
Inwestycje 275 324 288 922

jednostki zalezne 265 271 278 068

pozostate 10 053 10 854
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 900 1200
AKTYWA OBROTOWE 124 651 138 493
Inwestycje 91642 96 976

jednostki zalezne 88 920 94 287

pozostate 2722 2688
Pozyczki udzielone krotkoterminowe - 2624
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 200 354
Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 561 458
Pozostate naleznosci 30 037 24 686
Zaliczki, kaucje 630 318
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 297 333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1284 12744
AKTYWA RAZEM 402 605 430 508

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31.03.2026 3112.2025

KAPITAL WEASNY 210135 206 397
Kapitat zaktadowy 5000 5000
agio 341049 341049
inne catkowite dochody - -
Zyski zatrzymane (lgcznie) (135 914) (139 652)
zysk (strata) netto 3738 34938
zyski zatrzymane z wytqgczeniem wyniku biezgcego okresu (139 652) (174 590)
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 61254 100 227
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 512 573
Zobowigzania uktadowe dtugoterminowe 60 742 99 654
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 129 980 122 672
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 2042 2042
Zobowigzania z tytutu leasingu 27 218
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 33 606 2918
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2943 3159
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 699 538
Zobowigzania uktadowe krétkoterminowe 90 419 N3 797
REZERWY 1236 1212
PASYWA RAZEM 402 605 430508
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
Kapitat ) Inne catkowite ) Kapitat wiasny
zaktadowy Aglo dochody Zyskizatrzymane ogbtem
Stan na 01.01.2026 5000 341049 - (139 652) 206 397
Zysk/strata netto - - - 3738 3738
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody netto za okres - - - 3738 3738
Stan na 31.03.2026 5000 341049 - (135 914) 210135
Kapitat ) Inne catkowite ) Kapitat wiasny
zaktadowy Aglo dochody Zyskizatrzymane ogbtem
Stan na 01.01.2025 5000 341049 - (174 590) 171459
Zysk/strata netto - - - 1955 11955
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody netto za okres - - - 11955 1955
Stan na 31.03.2025 5000 341049 - (162 635) 183 414
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres

3 miesiecy zakofczony 31 marca 2026 roku (dane w tys. PLN)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2026 01.01.2025
31.03.2026 31.03.2025
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 3751 1955
II. Korekty razem: (7 900) (16 174)
Amortyzacja 180 145
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetkowe 188 365
Przychody odsetkowe - (46)
Wycena zobowigzan uktadowych 999 5035
Zmiana stanu naleznosci (253) (168)
AZmicmct st.on’u zobowi?zgr’w, z wyjgtkiem kredytow i pozyczek oraz zobowigzah z tyt. (607) (625)
dtuznych papierow wartosciowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych 161 169
Zmiana stanu rezerw oraz rezerw z tytutu podatku odroczonego 24 (149)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 36 1
Wycena FIZ (7 075) (17 266)
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych (1191) (2 349)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek - -
Wynik na zbyciu i umorzeniu Cl, udziatéw (347) (1291)
Pozostate korekty (21) (5)
IIl. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (4149) (4219)
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - (16)
Sprzedaz/umorzenie aktywéw finansowych 27 486 38 2560
Nabycie udziatow/akcji/certyfikatéw w jednostkach zaleznych (5 000) -
Inne wptywy inwestycyjne 2624 98
Inne wyptywy inwestycyjne - -
Iv. Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyinej 25109 38332
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (kapitat i odsetki - MSSF 16) (15) (91)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek 31000 35400
Sptaty kredytow i pozyczek (1849) (1851)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (61556) (66 696)
Odsetki zaptacone - (103)
V. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (32 421) (33141)
D. Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym: (n 460) 972
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkoéw pienieznych iich ekwiwalentow -
roznice kursowe netto - -
E. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 12744 223
F. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 1284 1195

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres
3 miesiecy zakofczony 31 marca 2026 roku (dane w tys. PLN)

lil. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU GRUPY
KAPITALOWEJ CAPITEA ZA OKRES TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA
2026 ROKU

1  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzeh
dotyczqcych Spoftki

Powyzsze informacje zostaty zaprezentowane w nocie 32 ,Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w
okresie sprawozdawczym” oraz w nocie 33 ,Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym” w ramach

Dodatkowych informaciji i objasnien do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Capitea w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

2 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majqgcych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

InNformacje zostaty przedstawione w punkcie 5 Wprowadzenia do Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

3 Opis zmian organizacji Grupy kapitatowej Spétki, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosSci oraz wskazanie
jednostek podlegajagcych konsolidaciji

Opis Grupy Kapitatowej oraz jej zmian majgcych miejsce w okresie sprawozdawczym zostat zawarty w
nocie 2 ,Sktad Grupy Kapitatowe]” w ramach Wprowadzenia do Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

W biezgcym oraz porownawczym okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

Informacje dotyczgce potqgczen jednostek gospodarczych zostaty zawarte w nocie 31 ,Potqgczenia
jednostek gospodarczych” w ramach Dodatkowych informacji i objasnien do Srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

4 Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Jednostka Dominujgca nie publikuje prognoz.

5 Struktura akcjonariatu

Informacje zaprezentowano w nocie 11 do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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6 Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych lub uprawnien
do nich przez osoby zarzqdzajqgce i nadzorujgce
6.1 Stan posiadania akcji Spoétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Zarzgdu

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami Prezes Zarzgdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat na
dzien 31 marca 2026 roku, jak réowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania bezposrednio
34.707.797 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda (tj. o fgcznej wartoéci nominalnej 1735 389,85 PLN),
ktore stanowiqg 34,71% udziotu w kapitale zaktadowym Spétki. Zgodnie z przekazanymi Spotce
informacjami Cztonek Zarzgdu, Pan Daniel Ofiara nie posiadat i nie posiada zadnych akcji Spotki ani
udziatéw w jednostkach powigzanych na dzieh 31 marca 2026 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego
sprawozdania.

6.2 Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami, Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Pasternok posiadat

na dzien 31 marca 2026 roku, jak rowniez na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania, 1 akcje
stanowigcqg ponizej 0,001% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorcze),

wedtug stanu na dzien 31 marca 2026 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
nie posiadajg bezposrednio akcji ani udziatdw w Spodtce ani w jednostkach powigzanych.

7 Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Powyzsze informacije zostaty zaprezentowane w nocie 21 w ramach Dodatkowych informacii i objasnien
do $srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

8 Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke zaleznq jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym spoétki z Grupy Capitea nie zawieraty transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

9 Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej
zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu

Gwarancje i poreczenia zostaty opisane w nocie 20 ,Zobowigzania warunkowe”, natomiast
zabezpieczenia w nocie 18 ,Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Grupy” w ramach Dodatkowych
Informaciji i objasnien do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Capitea.
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10 Inneinformacje, ktére zdaniem Spoétki sq istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktoére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiqzan przez Spoétke

Informacje zostaty przedstawione w punkcie 5 Wprowadzenia do $roédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

N Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spoétki bedqg miaty wptyw na
osiqgniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Spotka nie identyfikuje czynnikow istotnie moggcych wptyng€ na osiggniete wyniki finansowej.

12 Zatwierdzenie do publikacji

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane
finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Jednostki Dominujgcej (,Zarzqd”) w dniu
29 maja 2026 roku.

Signature@éf erified Signatu@ Verified

Dokument podpisghy przez

Eoé{urilentl\f/)[odpié y prz,ezk. Daniel Ofiara|

agosiaw Iviar arczynski . 90Q-
Data: 2026.05.29]14:34:06 CEST Qua: 20260529 14:29:01
Radostaw Barczynski Daniel Ofiara

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzqduy;

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
Signature Not Verified
Dokument podpi przez
Adam Stabik |
Data: 2026.05.29)14:13:45 CEST

Adam Stabik
Dyrektor Departamentu
SprawozdawczoSci Finansowe;j

Niniejszy raport kwartalny sktada sie z 61 numerowanych stron.

Data publikaciji: 29 maja 2026 roku.
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