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II. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

1. Sklad Zarzadu

Na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spoiki
jest jednoosobowy a Prezesem Zarzadu jest:

« Pan Filip Jelen.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
2. Sklad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sklad Rady
Nadzorczej wchodza:

¢ Pan Mirostaw Ciu¢man - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j,

o Pan Pawet WiSniewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
« Pani Katarzyna Suchoszek - Cztonek Rady Nadzorczej,

 Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mariusz Czekala - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

Komitet Audytu

Na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej wchodzg:

e Pan Mariusz Czekata - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
¢ Pani Julia Bar - Cztonek Komitetu Audytu,
e Pan Mirostaw Ciu¢man - Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Mariusz Czekala jest Cztonkiem Komitetu Audytu, ktory speinia warunki Ustawy
o Bieglych Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, natomiast Pani Julia Bar posiada
wiedze z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka. Ponadto, cztonkami niezaleznymi
w rozumieniu Ustawy o Bieglych Rewidentach sg Julia Bar i Mariusz Czekata.
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3. Zwiezly opis dziatalnosci spotki

Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Pure Biologics specjalizuje si¢ w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze
innowacyjnych lekow biologicznych.

Rozwdj innowacyjnych lekow i terapii

Glowng dziatalnoscig Spoiki jest rozwdj nowych lekow w oparciu o bogate doswiadczenie
w dziedzinach takich jak: biologia molekularna, biologia komorki, inzynieria i biochemia
biatek, kinetyka oddzialywan biochemicznych, farmakologia czasteczek biologicznych,
czy selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Prace koncentrujg si¢ na badaniach przeciwciat oraz ich zastosowaniu w okreslonych
srodowiskach i warunkach. Spotka celuje w projekty rozwijajace czasteczki aktywne
bedace w kategorii lekow o znaczgcej przewadze w stosunku do istniejgcych i rozwijanych
rozwigzan, przy czym majg one takze potencjat bycia pierwszymi w swojej klasie (ang.
first-in-class). Przeklada si¢ to na minimalizacje ryzyka zwigzanego z wczeSniejszym
uzyskaniem pozytywnych wynikow przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju
lekow o identycznym lub zblizonym mechanizmie dziatania. Monitorowanie obszarow
tematycznych badan prowadzonych przez inne podmioty i uzyskiwane przez nie wyniki
Spotka prowadzi samodzielnie na bazie publicznie dostepnych informacji oraz wiedzy
branzowe;j.

Programy badawczo-naukowe

Dzialalno§¢ Pure Biologics skupia si¢ na rozwoju zaawansowanych lekow
do immunoterapii nowotworow opartych o przeciwciata. Wszystkie projekty znajdujace
sie¢ w portfolio Pure Biologics faczy aspekt modulowania czynnosci uktadu
immunologicznego celem uzyskania efektu terapeutycznego.

W ramach tego obszaru (projekty PBO03G i PBO04) rozwijane sa przeciwciala nowej
generacji - przeciwciala bifunkcjonalne. Czgsteczki te maja oddzialtywa¢ z komorkami
uktadu immunologicznego w mikrosrodowisku guza celem ich aktywacji do zabijania
komorek nowotworowych badz celem zniesienia blokady immunologicznej wywolane;j
oddziatywaniem nowotworu.
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Faza odkrywania leku Faza rozwoju leku

optymali-
zacja

czasteczki

wiodgcej

badania badania badania badania badania
przedkli- kliniczne kliniczne kliniczne kliniczne
niczne fazy O fazy | fazy Il fazy Il

uzyskanie
czasteczki
wiodacej

sprzedaz
leku

Licencja lub partnering — IP, aktywa
= komercjalizacja

Optaty z licenciji, kamieni milowych
= przychody

Ure smczve
iologics

faza odkrywania leku faza rozwoju leku

faza koncepcyjna

badanie kiiniczne
fazy O

wyb6r wskazania wyb6r i optymalizacja
icelu | czgsteczki wiodacej

obszar dziatania Pure Biologics S.A.

KOMERCJALIZACJA: licencia, partnering (IP, aktywa)

PRZYCHODY: optaty z licencji, za kamienie milowe

Rys. 1: Fazy odkrywania leku i obszar aktywno$ci Pure Biologics S.A. Spotka dziata we wezesnych fazach
rozwoju leku.

Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajagcych dziatania B+R
w firmach i wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektow
zarowno w NCBR, Agencji Badan Medycznych, jak i Komisji Europejskiej. Tylko w okresie
2018 r.-1Q2023 r. Spotka pozyskata blisko 175 mln zt dofinansowania na realizacje
projektow przewidzianych na latach 2018 -2026.
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Zasoby kadrowe

Spotka informuje, ze dalszy rozwoj projektow PB004 i PBOO3G realizowany jest juz od
jakiegos czasu gltéwnie przez wyspecjalizowane w badaniach in vivo oraz Fazie O podmioty
zewnetrzne, przez co Spoétka nie identyfikuje koniecznoSci posiadania wtasnej kadry
laboratoryjnej w celu realizacji zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych w tych
projektach. Spotka zadecydowata o pozostawieniu tylko tych cztonkow zespotu, ktorzy sa
obecnie absolutnie niezbedni do kontynuowania dziatalno$ci Spoétki oraz rozwoju
projektow PB004 i PBO03G i rozmow partneringowych. Na ostatni dzien okresu objetego
niniejszym raportem Spoétka zatrudniala 4 pracownikdow a 2 znajdowalo sie na
dtugookresowych zwolnieniach i urlopach macierzynskich lub rodzicielskich.

Przewagi konkurencyjne

Koncentracja na lekach first-in-class

Spotka buduje portfolio projektow rozwoju lekow i wyrobow medycznych w oparciu
o nastepujgce zatozenia:

e Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczng pacjentow oraz lekarzy;

o Kazdy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu
widzenia licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju
klinicznego;

e Proponowane w kazdym z projektow rozwigzania terapeutyczne sg istotnym
ulepszeniem obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem
“pierwszych w swojej klasie” (ang. first-in-class).

» Kazdy projekt, oprocz standardowej oceny bezpieczenstwa, kladzie duzy nacisk na
wykazanie oznak skuteczno$ci terapeutycznej we wczesnych fazach rozwoju
klinicznego (fazy 01 1).

Budowanie portfolio na idei ‘me-better’, bazujacych na badaniach oryginalnych lekow
i terapii przeprowadzonych wczesniej z sukcesem, pozwala znacznie zmniejszy¢ ryzyko
zwigzane z niepowodzeniem rozwoju klinicznego, zachowujgc jednocze$nie potencjat
“pierwszego w swojej klasie”.

Pure Biologics koncentruje si¢ na wykazaniu wczesnych oznak skutecznosci
terapeutycznej w fazach badan klinicznych 0 i 1 poprzez odpowiedni dobor pacjentow,
wykorzystanie biomarkeréw itp., co pozwala trafniej oceni¢ prawdopodobienstwo
sukcesu kosztownych faz 2 i 3 rozwoju klinicznego.

Spotka spodziewa sie, Ze obecna strategia przetozy sie na wyzszg warto$¢ generowanych
aktywow w krotszym czasie, szybsza Sciezke regulacyjna, wyzsze prawdopodobienstwo
komercjalizacji oraz minimalizacje ryzyka w zwigzku z uzyskanymi wcze$niej przez
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konkurencje pozytywnymi wynikami w programach rozwoju lekow o zblizonym
mechanizmie dziatania.

Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, bedacej przetomem
w walce z nowotworami

Wiasne projekty badawcze prowadzone przez Spotke koncentruja sie na poszukiwaniu
terapii i lekobw majacych wspomaga¢ ukiad immunologiczny czlowieka. Ten kierunek
poszukiwan w leczeniu nowotworow stat sie w ostatnich latach najwazniejszym w walce
znowotworami. Terapie immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczaja
si¢ do leczenia jednego typu nowotworu, okazujac si¢ skutecznymi w co najmniej kilku
rodzajach schorzen, co znaczgco zwigksza zakres ich zastosowania i liczbe potencjalnych
pacjentow. Istotng kwestie stanowi rowniez stosowanie tzw. terapii skojarzonych,
w ktorych wykorzystuje sie polgczenie dwoch roznych terapii (obu z obszaru
immunoonkologii albo polegajacych na pofaczeniu lekow immunoonkologicznych
z klasycznymi terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapig), co
dodatkowo poszerza spektrum wskazan dla lekow tego typu. Bioragc pod uwage rozwoj
immunoonkologii w ostatnich latach, potwierdzany systematycznie przez transakcje
partneringowe i licencyjne, ktore pod wzgledem wartosci zdominowaly rynek
farmaceutyczny, mozna kwalifikowa¢ przyszte pozytywne rezultaty projektow
badawczych Spotki wsrdd aktywow o znaczgcym potencjale zysku.
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III. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WRAZ Z
OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

1. Realizacja projektow wlasnych B+R

Pipeline projektow

Przediiniczne
e wslﬂektﬂa Rozwéj CMC badania Badanie Hiniczne \
aza odkrywania _ Wiod3oego {pakiet do fazy 0) bezpieczefistwa s
kandydata na lek (pakiet do fazy 0)

Tearapie przeciwnowotworowe

PBOO3A avBExULBP2 BFP

PBO03G / PBA-0111 anty-GARP afucosylated mAb TBD

PureSelect2

PBOO4 / PBA-0405 anty-ROR-1 afucosylated mAb TRD

Rys. 2: Stan prac nad projektami

Projekty rozwoju lekow immunoonkologicznych opartych na

przeciwciatach
nazwa obszar
projektu terapeutyczny wskazanie czasteczka aktywna

bifunkcjonalne biatko fuzyjne

nowotwory lite, np. (przeciwciato-immunoligand)
niedrobnokomorkowy rak anty-GARP

ptuca (NSCLC) afukozylowane przeciwciato
anty-GARP

nowotwory hematologiczne,  ;fkozylowane przeciwciato

nowotwory lite anty-RORI

Rys. 3: Projekty oparte na przeciwciatach.
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Projekt rozwoju leku PBO03G

Cel projektu

Celem projektu PBO03G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie
wigzacego kompleks bialek GARP-TGFBl, o znacznie wigkszej skutecznoSci
terapeutycznej niz przeciwciala przeciwko GARP, znajdujace si¢ obecnie w rozwoju
klinicznym (np. czasteczka ABBV-151, Abbvie, HLX60, Henlius i DS-1055, Daichii-Sankyo).
Nagromadzenie regulatorowych komorek T (Treg) w mikroSrodowisku guza wigze sie
z niekorzystnymi rokowaniami w ro6znych typach nowotworow litych. Kompleks GARP-
TGFp1 ulegaj silnej ekspresji na komorkach Treg, ale takze na komorkach réznych typow
nowotworow (m.in. ptuc, jelita grubego, piersi, glowy i szyi) i odgrywa kluczowa role
W immunosupresiji.

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrocenie funkcji uktadu odpornosciowego poprzez
blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFBl z kompleksu z GARP, DS-1055
rekrutuje i aktywuje komorki NK do bezposredniego zabijania Treg i komorek
nowotworowych. Projekt PBOO3G ma celu opracowanie czgsteczki terapeutycznej, ktora
bedzie taczy¢ potencjat blokowania GARP-TGFB1 ABBV-151 z potencjatem do zabijania
komorek nowotworowych i Treg z ekspresja GARP-TGFB1 DS-1055, tworzac lek celujacy
w GARP znacznie skuteczniejszy niz czgsteczki konkurencyjne. Aby to osiggna¢, Spotka
opracowata afukozylowane, w petni ludzkie przeciwciato anty-GARP, PBA-0111, ktore
taczy w sobie wtasciwosci blokujagce ABBV-151 z potencjalem zabijania komorek DS-1055.

Badanie kliniczne fazy 0 z udziatem pacjentéw z nowotworami dla kandydata na lek PBA-
0111 zostato zrealizowane. Obecnie trwaja analizy dotyczgace mozliwosci przygotowania
kandydata do rozwoju CMC i rozwoju projektu w kierunku badania klinicznego fazy 1.

Finansowanie

Projekt PBO03G byt wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)
w ramach programu Inteligentny Rozw0j 2014-2020. 29 grudnia 2023 roku ztozona zostata
do NCBR informacja koncowa z realizacji projektu wraz z ostatnim wnioskiem o ptatno$¢-
wnioskiem koncowym i sprawozdawczym. W dniu 11.07.2024 roku Instytucja
Posredniczgca zaakceptowata ztozona dokumentacje, uznajac projekt za zakonczony.
Zgodnie z postanowieniami umowy o dofinansowanie projekt objety jest 3-letnim
okresem trwatosci, liczonym od dnia jego zakonczenia, tj. od dnia 11 lipca 2024 roku, co
oznacza, ze okres trwatosci uptywa w dniu 11 lipca 2027 roku.

W marcu 2023 Pure Biologics podpisala umowe z Agencja Badan Medycznych na
dofinansowanie projektu PBO03G pod tytulem 'Badanie kliniczne 1 fazy majace na celu
zbadania bezpieczenstwa, toleranciji i skutecznosci bispecyficznego zwigzku u pacjentow
z zaawansowanymi guzami litymi' dla czasteczki PBO03g. WysokoS¢ dofinansowania
wynosi 32 439 tys. zt, przy catkowitym budzecie projektu 48 897 tys. zt. W kwietniu 2025
roku Spotka otrzymata od Agencji Badan Medycznych informacje o odstgpieniu od umowy
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z powodu sprzedazy praw do czgsteczki i koniecznosci zwrotu 800 tys. zl. wraz
z naleznymi odsetkami. Po wymianie korespondencji zgodnie z pismem z dnia 5 czerwca
2025 roku (ESPI 19 /2025) ABM podtrzymat stanowisko, iz rozwigzanie umoéow ze skutkiem
natychmiastowym pozostaje skuteczne, a jako przyczyne wskazuje brak kontynuacji
realizacji projektow oraz zagrozenie utratg ptynnosci, czego Spotka nie kwestionowata.

Realizacja 1 wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Po uzyskaniu w 2024 roku zgody FDA na przeprowadzenie badania klinicznego fazy 0 dla
kandydata na lek PBA-0111, dziatania w 2025 roku skupialy si¢ na uruchomieniu
i przeprowadzeniu badania we wspotpracy z amerykanska firmg Presage Biosciences Inc.
(Seattle, USA). Badanie mialo charakter wieloosrodkowy (Louisiana State University
Hospital w Shreveport, University of Pennsylvania w Filadelfii, Oregon Health & Science
University Hospital w Portland, Sarah Cannon Cancer Center/ Trident Medical Center
w Charleston) i otwarty. W okresie od marca do listopada 2025 zrekrutowanych zostato
6 pacjentow z miesakiem tkanek migkkich, ktorym doguzowo wstrzykniete zostaty
mikrodawki kandydata na lek PBA-0111. Nastepnie guzy zostaly wyciete po 2 do 96 godzin
po iniekcji, po czym przygotowano z nich skrawki do barwien biomarkerow w celu analizy
aktywnosci PBA-0111 na poziomie molekularnym i komorkowym. Badana byta obecnos¢
celu molekularnego PBA-0111, biatka GARP, obecno$¢ komorek immunologicznych,
zarowno efektorowych (cytotoksycznych limfocytow T CD8+, NK, makrofagow), jak
i immunosupresyjnych (limfocytow regulatorowych Treg CD4+), markerow aktywacji
komorek cytotoksycznych oraz markeréw zabijania komorek docelowych. Analiza
biomarkeréw miata na celu zbadanie zamierzonego mechanizmu dziatania PBA-011], tj.
zmniejszenia immunosupresji w guzie nowotworowym oraz zabijania komorek z ekspresja
GARP (Treg oraz komorek nowotworowych).

W dniu 23 marca 2026 roku zakonczono analize¢ wynikow badania klinicznego fazy 0
kandydata na lek PBA-0111 a Presage Biosciences Inc., wykonawca badania, dostarczyta
koncowy raportu z analizy biomarkerow.

Ekspresja GARP zostala potwierdzona na poziomie mRNA zaréwno w komorkach
immunologicznych, jak i nowotworowych. Ekspresja w komorkach nowotworowych byta
jednak niska i zréznicowana ws$rod pacjentow. We wszystkich analizowanych 103
skrawkach tkanki nowotworowej potwierdzona zostala takze obecno$¢ komorek
efektorowych - NK i makrofagow na podstawie detekcji markera CDI16.

Miejsca podania PBA-0111 nie wykazaly jednoznacznej obecnosci markerow zabijania
komorek docelowych (CC3, rozszczepiona kaspaza 3). Moze to by¢ spowodowane
relatywnie niska ekspresjg biatka GARP lub zbyt niskg populacja komorek efektorowych
w mikrosrodowisku guza. Jednakze, u czeSci pacjentow zaobserwowano umiarkowang
aktywnos$¢ immunomodulacyjng. U dwoch z 6 pacjentow zaobserwowano zmniejszenie
liczby immunosupresyjnych limfocytow T regulatorowych, mogace by¢ wynikiem ich
zabijania, co jest jednym z gtownych zamierzonych mechanizmoéw dziatania PBA-0111.
Ujednego z tych pacjentow zaobserwowano takze wzrost ekspresji granzymu B
w limfocytach T cytotoksycznych, $wiadczacy o ich aktywacji bedacej wynikiem
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zmniejszenia immunosupresji w guzie. Lacznie 5 z 6 pacjentow wykazato tendencje do
wzrostu poziomu granzymu B w limfocytach T cytotoksycznych.

Podsumowujac, analizy biomarkerow wskazujg, ze w guzach z niskg ekspresja GARP,
glowny mechanizm dzialania PBA-0111 moze obejmowa¢ modulacje szlaku TGF-f1
odpowiedzialnego za immunosupresje w guzie. Moze to nastapic albo poprzez eliminacje
limfocytéw T regulatorowych ekspresjonujacych GARP, bedacych Zrodlem TGF-p1, albo
poprzez zaburzenie tworzenia kompleksu GARP/TGF-f1. Eliminacja czynnikow
immunosupresyjnych na skutek dzialania PBA-0111 moze prowadzi¢ do aktywacji
cytotoksycznych limfocytow T oraz wzmocnienia aktywnoSci przeciwnowotworowe;j
ukladu immunologicznego. Wyniki te s3 zgodne z obserwacjami przedklinicznymi
w modelach mysich, gdzie dominujacym efektem PBA-0111 byta aktywacja limfocytow T
CD8+.

Powyzsze obserwacje potwierdzajg zamierzony mechanizm dzialania PBA-0111
w nowotworach ludzkich, a szczegotowy potencjat terapeutyczny oraz zdolnos¢ do
zabijania komorek nowotworowych bedzie wymagata dalszych badan klinicznych ze
stratyfikacja pacjentow pod katem ekspres;ji biatka GARP na ich powierzchni.

Rownoczesnie do badania fazy O trwaly badania jakoSciowe czgsteczki PBA-0111, ktore
wykazaty jej stabilno$c¢ i aktywnos$¢ na przestrzeni 24 miesiecy.

PBA-0111 jest w pehi ludzkim, afukozylowanym przeciwcialem IgGl, skierowanym
przeciwko biatku GARP oraz kompleksowi GARP-TGFBl, zaangazowanemu
w powstawanie w guzie zjawiska immunosupres;ji, ktére hamuje przeciwnowotworowe
dziatanie ukfadu immunologicznego, a takze ogranicza skuteczno$¢ wielu terapii
przeciwnowotworowych. PBA-0111 posiada kompleksowy mechanizm dziatania, tj.: 1)
odblokowanie przeciwnowotworowych funkcje ukladu odpornoSciowego poprzez
hamowanie aktywno$ci immunosupresyjnego TGFp1 oraz zabijanie komorek Treg, a takze
2) bezposrednie zabijanie komorek nowotworowych z ekspresja GARP. PBA-0111 to
pierwszy kandydat na lek celujgcy w GARP o tak wszechstronnym dziataniu
przeciwnowotworowym.

Zarzad Spotki ocenia, ze uzyskane wyniki potwierdzaja zamierzony mechanizm dziatania
PBA-0111 u ludzi oraz wspieraja zasadnos¢ dalszego rozwoju klinicznego projektu.
Jednoczes$nie wskazuja na konieczno$¢ stratyfikacji pacjentow pod katem obecnosci
biatka GARP.

Projekt rozwoju leku PB004
Cel projektu

Celem projektu PB0OO4 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego
o przeciwciato anty-RORI], o istotnie poprawionych wtasciwos$ciach terapeutycznych
w stosunku do Zilovertamabu, przeciwciala anty-RORI, ktore osiggneto etap III fazy
rozwoju klinicznego. RORI jest czgsteczka powierzchniowa ulegajaca ekspresji w wielu
rodzajach nowotwordow, zaangazowang w przezywalnos$¢, proliferacje i migracje komorek
nowotworowych, jednoczesnie nieobecna w wiekszosci zdrowych tkanek, co czyni ROR1
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doskonatym celem terapeutycznym. W ramach projektu PBO0O4 opracowane zostato
przeciwcialo anty-RORI, ktére wigze si¢ ze specyficznym epitopem czasteczki ROR1
i charakteryzuje si¢ zwiekszonym powinowactwem do receptora CD16, obecnego na
komorkach NK (ang. natural killer, NK). Dzieki temu indukuje $mier¢ komorek
nowotworowych poprzez aktywacje komoérek NK i indukcje tzw. cytotoksycznos$ci
komorkowej zaleznej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC).
Opracowane przeciwciato ma ogromny potencjat w leczeniu pacjentow z nowotworami
wykazujacymi ekspresje RORI1, zwtaszcza chtoniakami i biataczkami, takimi jak chitoniak
z komorek ptaszcza (ang. mantle cell ymphoma, MCL) i przewlekla biataczka limfocytowa
(ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL). Pure Biologics planuje doprowadzi¢ kandydata
na lek do pierwszych faz badan klinicznych, aby nastepnie skomercjalizowa¢ projekt.
PB004 zajmuje wazna pozycja w portfelu wysoce innowacyjnych projektow Spotki
w segmencie terapii immunoonkologicznych.

Finansowanie

Projekt byl wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)
wramach programu Inteligentny Rozw¢j 2014-2020. Zgodnie z trescia umowy
o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosit 38 617 tys. zl, z kwotg
dofinansowania 28 789 tys. zt. W listopadzie 2023 roku Pure Biologics ztozyta wniosek do
NCBR na realizacje tzw. II fazy projektu, ktora obejmie dziatania zaplanowane
w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktorych realizacji nie udato si¢ zakonczyc¢ do
31 grudnia 2023. W styczniu 2024 wniosek zostat zatwierdzony i wybrany do
dofinansowania przez NCBR, a tym samym, zgodnie z podpisang umowg okres
kwalifikowalnos$ci kosztow w projekcie oraz termin realizacji kamieni milowych zostat
wydtuzony do 30 czerwca 2025. Na prosbe Spotki termin zakonczenia projektu zostat
ostatecznie wydtuzony do 15 listopada 2025 roku. Koncowy wniosek o ptatnos¢, peliacy
role sprawozdawczg, zostatl ztozony w dniu 1 grudnia 2025 r. Wniosek po analizie ze strony
Instytucji Posredniczacej, zostat finalnie zatwierdzony w dniu 13 marca 2026, a tym
samym projekt zostat zakonczony. Zgodnie z umowa, projekt zostal objety 3 letnim
okresem trwatosci, ktory trwa do 13 marca 2029 roku.

Faza Il zostala sfinansowana z Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki
(FENG). Wktad wilasny projektu w wysokosSci 2 924 tys. zt Spotka pokryla z kapitatow
wiasnych..

Realizacja i rezultaty projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym potroczu 2025 dzialania w projekcie koncentrowaty si¢ na zakonczeniu
badania klinicznego fazy o czasteczki PBA-0405. Ostatni, O0smy pacjent, zostat
zrekrutowany w lutym 2025, a wyniki przedstawiono na poczatku marca. RoOwnoczesnie
trwaly wymagane badania stabilnosci produktu leczniczego do badan klinicznych
realizowane przez Wuxi Biologics. Badania w ostatnim zaplanowanym punkcie czasowym
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(M18) wykazaly, ze PB-0405 jest stabilny i zachowuje aktywno$¢ na przestrzeni
18 miesiecy.

Facznie, sposrod 8 pacjentow wigczonych do badania, efekt farmakodynamiczny
w miejscach wstrzykniecia PBA-0405 oraz kontroli byt mozliwy do analizy w 86 skrawkach
tkanki nowotworowej pochodzacych od 5 pacjentow. Wyniki badania fazy O pozwolity na
wyciggniecie nastepujacych wnioskow:

1) ROR-1byt obecny we wszystkich badanych guzach, co jest krytycznym warunkiem
dla aktywnosci PBA-0405, cho¢ poziom ekspresji byt zréznicowany.

2) Komorki NK i makrofagi, komorki immunologiczne indukujace cytotoksyczno$c
zalezng od przeciwciatl (ADCC oraz ADCP), s3 obecne we wszystkich badanych skrawkach
guza, co jest warunkiem bezwzglednie koniecznym dla aktywnosci PBA-0405.

3) PBA-0405 indukuje zabijanie komoérek nowotworowych. Wzrost poziomu
biomarkera wskazujacego na zabijanie komorek (CC3, aktywowana kaspaza 3)
zaobserwowano u 4 z 5 pacjentow. Poziom biomarkera CC3 koreluje z indukowang przez
PBA-0405 aktywacjg uktadu odpornosciowego, obserwowana przez wzrost ekspresji genu
odpowiedzi na interferony, ISG-15 u tych samych pacjentow.

Tym samym, osiggni¢te zostaty pierwszorzedowe cele koncowe badania - potwierdzono,
ze PBA-0405 prowadzi do zabijania komorek nowotworowych w sposob zalezny od RORI,
przy udziale mechanizmow immunologicznych. Podczas badan nie zgtoszono zadnych
oczywistych dziatan niepozadanych zwigzanych z podaniem PBA-0405. Uzyskanie
pozytywnej odpowiedzi, tj. zgodnej z oczekiwaniami i potwierdzajacej zamierzony
mechanizm dziatania PBA-0405 u 4 z 5 pacjentow (80%) jest wynikiem bardzo
obiecujgcym, ktory pozwala z optymizmem planowa¢ dalsze fazy rozwoju klinicznego.
Obecnie trwajg analizy dotyczgce mozliwos$ci przygotowania kandydata do rozwoju CMC
i rozwoju projektu w kierunku badania klinicznego fazy 1. Na podstawie raportu z badania
biomarkerdéw oraz raportu koncowego z badania (CSR), badanie fazy 0 zostato formalnie
zakonczone.

2.  Wydarzenia operacyjne i korporacyjne

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci Pure Biologics S.A. zdarzenia, ktore istotnie
wplywaja na dziatalno$¢ Spotki zwigzane sa z prowadzong dzialalnoscig B+R i zostaty
opisane szczegotowo w pkt.l powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami
dla prawidlowej oceny dzialalno$ci Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem
mogg mie¢ znaczenie dziatania w obszarze rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym
Spoiki, ktore opisano ponize;j.
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Emisja akcji serii P2

W dniu 21 pazdziernika 2025 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz
nie wyzszg niz 408 157,20 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 4 081 572
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii P2 z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spotki oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie praw poboru akcji serii P2, praw do akcji serii P2 oraz akcji serii P2 do
obrotu na rynku regulowanym, o czym Spoétka poinformowata raportem ESPI 37/2025.
NWZA ustalito si¢ dzien 31 pazdziernika 2025 r. jako dzienn prawa poboru Akcji Nowej
Emisji. W dniu 22 pazdziernika 2025 roku Zarzad ustalil cen¢ emisyjng na kwote 1 zt za
jedna akcje serii P2.

Subskrypcja Akcji rozpoczeta sie w dniu 24 listopada 2025 r. i zakonczyta sie¢ w dniu
25 listopada 2025 roku, akcje zostaly przydzielone przez Spotke w dniu 6 grudnia 2025 r.
W ramach Oferty Spotka oferowata nie mniej niz 11 nie wiecej niz 4 081 572 Akcje. Na Akcje
ztozono 883 zapisow podstawowych oraz 232 zapisow dodatkowych. Ze wzgledu na
specyfike Oferty w ramach zapisow podstawowych redukcja nie wystgpita, natomiast
w ramach zapisow dodatkowych stopa redukcji wyniosta 58,68%. W ramach Oferty
ztozono zapisy obejmujace facznie 7 034 267 Akcji, w tym 2.002.464 Akciji zostato objetych
zapisami podstawowymi, a 5 031 803 Akcji zostato objetych zapisami dodatkowymi.
W ramach Oferty przydzielono 4.081.572 Akcji. Cena emisyjna jednej Akcji wynosita 1,00 zt
, a zatem cena emisyjna wszystkich Akcji objetych przez inwestorow wyniosta 4 081 572
zt. Cena emisyjna wszystkich Akcji zostata optacona wktadami pieni¢znymi. Akcje zostaly
przydzielone 812 osobom. W dniu 15 stycznia 2026 r. doszto do rejestracji przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji Serii
P2.

Negocjacje w sprawie transakc;ji z Biofund Capital Management LLC

W dniu 7 kwietnia 2026 r. Spotka zawartla z BioFund Capital Management LLC z siedzibg
w Newark, Delaware, USA porozumienie dotyczgce rozpoczecia negocjacji w sprawie
ustalenia warunkow transakcji polegajacej na wniesieniu do Spoétki platformy MultiQure
RNAI, posiadanej przez BioFund skoncentrowanej na chorobie Huntingtona i innych
zaburzeniach powtorzen CAG, w zamian za nowo emitowane akcje Spotki.

Zgodnie z przedstawionymi wstepnymi warunkami, Spotka nabedzie Platforme w drodze
wktadu niepienieznego (aportu) od BioFund oraz od pozostatych akcjonariuszy MultiQure,
a w zamian wyemituje nowe akcje na rzecz BioFund oraz pozostatych akcjonariuszy
MultiQure.

Transakcja ma charakter warunkowy. Jej zamkniecie jest uzaleznione od pozyskania przez
Spotke, przy wsparciu BioFund, finansowania kapitalowego w kwocie brutto nie nizszej
niz 50 000 000 zi, zrealizowanego rownoczesnie z zamknigeciem Transakcji lub
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bezposrednio przed badz po zamknieciu Transakcji. Kwota ta bedzie wykorzystana
zgodnie z uzgodnionym planem operacyjnym i budzetem. W przypadku niespeinienia
Warunku Finansowania, Porozumienie wygasnie automatycznie.

Ponadto, zamknig¢cie Transakcji jest uzaleznione od tego, aby Spotka nie posiadala
niesplaconego zadtuzenia. W przypadku istnienia jakiegokolwiek zadluzenia na dzien
zawarcia dokumentacji transakcyjnej, powinno ono zosta¢ skonwertowane na akcje Spotki
przed zamknigciem Transakcji lub rownoczes$nie z nim. W razie braku takiej konwersji,
BioFund zachowuje prawo, wedlug swojego wylgcznego uznania, do odstgpienia od
Transakcji. Spotka przed zawarciem Porozumienia uzyskata potwierdzenie od ACRX
Investments, ze jest otwarta na przystapienie do negocjacji w celu restrukturyzacji
pozyczki udzielonej Spotce.

BezposSrednio po zamknieciu Transakcji, z uwzglednieniem wniesienia Platformy,
uzyskania finansowania w kwocie 50 000 000 zt. oraz utworzenia nowej puli programu
opcji menedzerskich, BioFund bedzie posiadat 49,99% kapitatu zaktadowego Spotki.

Poza Warunkiem Finansowania zamknigcie Transakcji pozostaje uzaleznione od
spetmienia warunkow zawieszajacych m.in: zakonczenia badania due diligence (prawnego,
finansowego, podatkowego i naukowego) w sposob satysfakcjonujacy dla BioFund i Pure
Biologics, uzyskania wymaganych zgod korporacyjnych stron, uzyskania wymaganych
zgod regulacyjnych, zawarcia dokumentacji transakcyjne;.

Przez okres 60 dni od daty zawarcia Porozumienia Spotka zobowigzata si¢ do prowadzenia
negocjacji wytgcznie z BioFund w zakresie Transakcji.

W przypadku, gdy zamkniecie Transakcji nie nastgpi do dnia 30 wrzes$nia 2026 r. BioFund
moze, wedlug swojego wyboru, przedtuzy¢ Termin Koncowy o maksymalnie 60 dni albo
rozwigza¢ Porozumienie. Po przediuzeniu, jezeli zamkni¢cie nadal nie nastapi do
przedtuzonego Terminu Koncowego, kazda ze stron moze rozwigzac¢ Porozumienie.

Porozumienie podlega prawu polskiemu.

W dniu 17 kwietnia 2026 roku Spotka zwotala na 14 maja 2026 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktorego przedmiotem bylo podjecie stosownych uchwat w celu realizacji
postanowien opisanych powyzej. Z powodu braku akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej jedng trzecia kapitatu zaktadowego uchwat nie przegtosowano. W dniu 14 maja
2026 roku Spotka zwotata kolejne walne zgromadzenie, podczas ktorego, zgodnie z art.
431 § 3a KSH, uchwaly mogg by¢ powzigte bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych
na zgromadzeniu.
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Znaczace umowy

Wszystkie znaczgce umowy, jakie zawarla Spotka w okresie niniejszego raportu jak
rowniez po nim zostaty opisane w niniejszym punkcie oraz w pkt 1i 2 powyzej.

3.  Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na
Ukrainie na dzialalnos¢ Spotki

Wystgpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie miato posredni i ograniczony wplyw na
sytuacje finansowg Pure Biologics S.A. w pierwszym kwartale 2025 r. Spotka nie
wspolpracuje z podmiotami zarejestrowanymi na Ukrainie, w Rosji i na Biatorusi, nie
realizuje ustug na rzecz ani nie zaopatruje si¢ u kontrahentéw z ww. krajow. Spotki
bezposrednio nie dotycza rowniez ryzyka zwigzane z dostepno$cig pracownikow
pochodzacych z Ukrainy oraz sankcje naktadane na osoby prywatne obywateli Rosji
i Biatorusi, jak rowniez instytucje finansowe z ww. krajow. Jednakze, mechanizmy
makroekonomiczne takie jak kursy walutowe, inflacja czy wzrost stop procentowych
mialy wplyw na sytuacje makroekonomiczng w Polsce a ta z pewnoscig przektada sie na
wyniki Spotki. Dotyczy to glownie wzrostu stop procentowych i inflacji. Ryzyka te szerzej
opisano w co przedstawiono w nocie nr 31 ,Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym” do
Jednostokowego Sprawozdania Finansowego Spoéiki za rok obrotowy zakonczony
31.12.2025 r.

Zarzad Spoiki analizuje na biezgco sytuacje zwigzang z konfliktem zbrojnym w Ukrainie
i nie wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany mogg w sposob istotny
wplywac¢ na dzialalno$¢ Pure Biologics S.A. Mozliwe zakldcenia to: wzrost kosztow
prowadzenia prac zlecanych na zewnatrz w wyniku presji inflacyjnej i wynagrodzeniowej,
przerwane lub zaburzone fancuchy dostaw podwykonawcoéw, co moze skutkowac
ograniczeniami w zakresie dostepnos$ci odczynnikow, szczegoélnie tych importowanych z
Azji, zaktocenia w procesie cigglosci pracy, zaktocenia w dostawach energii elektrycznej,
w tym wzrost kosztow energii, cyberataki na zasoby informatyczne powodujace wyciek
danych, zagrozenia wynikajagce z dostepnosci pracownikow, w szczegdlnoSci odptyw
pracownikow zagranicznych.

4.  Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na
Bliskim Wschodzie na dziatalnos¢ Spotki

W ocenie Zarzadu Spotki wystgpienie konfliktu zbrojnego na Bliskim Wschodzie ma
i bedzie miato posredni wplyw na sytuacje finansowg Pure Biologics S.A. Spotka nie
prowadzi dzialalno$ci operacyjnej ani sprzedazowej na Bliskim Wschodzie, co oznacza, ze
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bezposrednia ekspozycja geograficzna na konflikt jest ograniczona. Potencjalny wptyw
konfliktu ma zatem charakter posredni i systemowy, a nie lokalny. i obejmuje:

* mozliwe zaktocenia w globalnym fancuchu dostaw ustug i odczynnikow,
» wzrost kosztéw operacyjnych i logistycznych,

¢ pogorszenie warunkow finansowania rynkowego i wyzszy koszt kapitatu,
» zwigkszong zmienno$¢ na rynkach kapitatowych.

Jednoczesnie brak bezposredniej ekspozycji operacyjnej na region konfliktu oraz oparcie
modelu biznesowego Spétki na finansowaniu grantowym i partnerstwach
miedzynarodowych ogranicza ryzyko materialnego, natychmiastowego wplywu na
cigglos¢ dziatalnosci. W dlugim horyzoncie kluczowe pozostaje skuteczne zarzgdzanie
harmonogramami badan, dywersyfikacja podwykonawcow oraz elastyczne podejscie do
zrodet finansowania

IV. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro
W nastepujacy sposob:
1) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow,

rachunku przeptywu pienieznych przeliczono wedlug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng na ostatni dzien kazdego miesigca kursow oglaszanych przez NBP:

— za okres 01.01.2026 - 31.03.2026: 4,2419 zt
— za okres 01.01.2025 - 31.03.2025: 4,2372 zt

2) Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu
ogloszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wyniost:

— na dzien 31.03.2026: 4,2894 71

— nadzien 31.12.2025: 4,2267 zt

17|Strona




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport kwartalny za okres 01.01.2026 - 31.03.2026 r.

Przychody z dziatalno$ci operacyjne;j
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;
Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjne;
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto - razem

Srednia wazona liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa / Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapital wlasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Liczba akcji na koniec okresu

Wartos$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR)

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2026 - 01.01.2025- 01.01.2026 - 01.01.2025 -
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

- 33 - 8

1724 833 406 197

(1696) (800) (400) (189)

(2 361) (1095) (557) (258)

(2 244) (1338) (529) (316)

(3 169) (785) (747) (185)

117 21 28 5

4064 677 958 160

1012 (87) 239 (20)

11564 454 3954412 11564 454 3954 412

(0,19) (0,34) (0,05) (0,08)
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2026 31.12.2025

31.03.2026 31.12.2025

tys. zt

1589

1589
(16 391)
17 980

17980

4 081572

(1,42)

tys. zt

4940
127
4813
(14 147)
19 087
131

18 955

3748 239

(3,58)

tys. EUR tys. EUR
370 1169

- 30

370 1139

(3 821) (3 347)
4192 4516

- 31

4192 4485

4 081572 3748 239

(0,33) (0,85)
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V. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakonczonych
3lmarca 2026 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska stanowi zalgcznik
do niniejszego raportu.

VI. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Specyfikg dziatalnosci spdtek biotechnologicznych jest odsunigcie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego leku lub wyrobu medycznego od procesu
badawczego nad tym produktem, w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu
badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spétce produkcyjnej, co oznacza, ze okres
pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a koricowa jego komercjalizacjg zajmuje
najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu wigze sie
z ponoszeniem wyzszych kosztéw operacyjnych niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma
miejsce na etapie badan klinicznych oraz certyfikaciji.

Sytuacja finansowa Spétki na dzien bilansowy jest trudna. Poziom kapitatu wtasnego na
koniec 1 kwartatu roku byt ujemny i wynosit —16 391 tys. zt, a catkowite dochody ogétem -2
244 tys. zt.

Opis czynnikow ryzyka, ktére wptywajg na ta sytuacje opisano w pkt V.5 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego za okres zakonczony 31.03.2026 r.

Podstawowymi Zrédtami finansowania dziatalnosci Spétki byty dotychczas dotacje ze
Srodkéw publicznych oraz wktady zatozycieli i inwestoréw zewnetrznych. Dalszy rozwdj
Spotki bedzie wymagat ponoszenia dalszych naktadéw finansowych zwigzanych
z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw.
Przyszte przychody Emitenta sag silnie uzaleznione od komercjalizacji projektow
badawczych.

Przy analizie podstawowych wielkosci ekonomicznych Spétki w pierwszym kwartale 2026
roku nalezy rowniez mie¢ na uwadze zdarzenia, ktére wydarzyty sie¢ po okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem a w szczegolnosci toczace sie negocjacje z Biofund Capital
Management LLC opisane szczegétowo w punkcie 1.2 niniejszego raportu.
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Przychody z ustug komercyjnych

W pierwszym kwartale roku 2026 Spoétka nie prowadzita dziatalnosci komercyjnej.
W zwiagzku z restrukturyzacja jaka miata miejsce w 2024 roku zaprzestano Swiadczenia
ustug na rzecz podmiotéw trzecich.

W obszarze dziatalnosci, na ktérym dziata Spoétka, brak jest zjawiska sezonowosci.
W obszarze dziatalnoSci, na ktérym dziata Spétka, brak jest zjawiska sezonowosci.

Koszty operacyjne

Wartos$¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej odniesionych w wynik wynoszaca 1724 tys. zt
w okresie objetym niniejszym raportem (883 tys. zt w okresie poréwnywalnym 2025 roku,
+107%%) przedstawia koszty poniesione przez Spdétke w obszarze dziatalnosSci
kontynuowanej, czyli zwigzanej z prowadzeniem prac B+R w ramach dwdch kluczowych
projektéw PBOO3G i PBOO4 oraz kosztéw utrzymania Spaétki jako bytu prawnego.

W strukturze kosztéw wg rodzajow przewazyty koszty ustug obcych (1 231 tys. zt), ktére
stanowity 71,4% kosztéw dziatalnosci operacyjnej razem. Gtéwnym sktadnikiem sg ustugi
badan klinicznych fazy O (946 tys. zt, 76,9% cato$ci ustug obcych) oraz ustug prawnych,
doradczych i notarialnych (212 tys. zt, 17,2%. cato$ci ustug obcych). Te ostatnie zwigzane sa
z przeprowadzonymi emisjami akcji oraz sporzadzeniem i audytem sprawozdan
finansowych spéiki.

W nastepnej kolejnosci w strukturze kosztéw znajdujg sie wynagrodzenia (293 tys. zt.)
stanowigce 17,0% ogodtu kosztédw. W ujeciu skumulowanym wraz z ubezpieczeniami
spotecznymi i innymi $wiadczeniami pozycja ta akumuluje 19,2% kosztéw dziatalnosci
operacyjnej razem.

Wszystkie wymienione wyzej koszty stanowig ok. 91% kosztéw dziatalnosci operacyjnej.
Spotka powinna utrzymywac stabilng baze kosztowg w 2026 roku.

Przychody z dotacji

W pierwszym kwartale 2026 roku Spétka nie prowadzita projektéw dotowanych, dlatego
w jednostkowym sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow nie
rozpoznano zadnej wielkosci.

Koszty projektowe

Koszty projektowe rozpoznane w pierwszym kwartale 2026 r. wyniosty 1083 tys. zt. Sg to
koszty, ktére zostaty poniesione w danym okresie na projekty niedotowane (PBOO3G.)
Koszty obejmowaty ostatnie etapy prac nad Faza O w projekcie PBOO3G.
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Dziatalno$é zaniechana

W zwigzku z restrukturyzacja wszystkie koszty zwigzane z prowadzeniem wtasnego
laboratorium, w tym amortyzacje sprzetu i urzadzen laboratoryjnych, zuzycie materiatow
i energii, ustugi obce, wynagrodzenia zwalnianych pracownikéw oraz pozostate koszty,
ktérych Spétka nie bedzie wigcej ponosic, jak réwniez zwigzane z nimi przychody, Spétka
wykazuje w sprawozdaniu finansowym w notach zatytutowanych ,Dziatalno$¢ zaniechana”.
W okresie objetym niniejszym raportem Spétka zanotowata 117 tys. zt przychodu tytutem
wyprzedazy majatku pozostatego po laboratorium. Ze wzgledu na to, ze byli pracownicy
laboratorium, z ktérymi Spoétka chce rozwigzaé umowy o prace przebywaja na
dtugoterminowych zwolnieniach lekarskich w raportowanym okresie Spdétka nie ponosita
z tego tytutu zadnych kosztow.

Aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem nie
wykazano zadnych wielko$ci. Nieliczne Srodki trwate, ktére pozostaty w Spdtce zostaty
objete 100% odpisem wartosci. Posiadane wuprzednio wartosci niematerialne
zamortyzowaty sie do O..

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na dzien 31 marca 2025 r. wyniosty 1589 tys. zt i stanowity catos¢ sumy
bilansowe;.

Na dzien raportu najwigksza pozycje aktywow obrotowych stanowity Srodki pieniezne,
ktére wyniosty 1022 tys. zt czyli 64,3% sumy bilansowej. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci wyniosty 514 tys. zt (32,3%). W ich ramach najwieksza pozycje
stanowity naleznos$ci budzetowe — 402 tys. zt.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z restrukturyzacjg i zmiang profilu dziatalnosci na virtual biotech spdtka
zdecydowata sie na sprzedaz aktywdéw, ktére nie beda dtuzej wykorzystywane
w dziatalno$ci kontynuowanej. Na dzien bilansowy Spétka nie wykazat ich wartosci.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ogdétem na dziern 31 marca 2026 roku byt ujemny i wynosit -16 391 tys. zt.
i jest bezposrednim wynikiem kumulacji straty netto wygenerowanej w raportowanym
okresie biezgcego roku oraz strat z okreséw poprzednich. Zgodnie z art. 397 k.s.h,, jezeli
bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajagcg sume kapitatow
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zapasowego i rezerwowych oraz jednag trzecig kapitatu zaktadowego to zarzad jest
obowigzany niezwlocznie zwota¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy w celu powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 17 980 tys. zt i stanowig 1131,8%
sumy bilansowej i sg 0 15,1% wyzsze niz na koniec okresu poréwnywalnego, kiedy wyniosty
15 627tys. zt. Najwieksza pozycje zobowigzann stanowig te z tyt. pozyczki od ACRX
Investment w wysokosci 16 446 tys. zt . W strukturze zobowigzan kréotkoterminowych
stanowig one 91,5%. Kolejne pozycje stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (1124
tys. zt i 6,4% w strukturze) oraz zobowigzania publicznoprawne (113 tys. zt i 0,63%
w strukturze).

VII. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE
KWARTALNYM

Spotka nie publikuje prognoz finansowych.

VIII. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE
PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC])I PUBLICZNE]

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity.
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IX. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNE] LUB
WIELU TRANSAKC]JI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH NA
WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem nie mialy miejsca zadne transakcje z podmiotami
powigzanymi zawarte na warunkach na warunkach innych niz rynkowe.

X.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE]J, ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCIH
KONSOLIDACI

Na dzien niniejszego raportu Spotka nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy Grupy
Kapitatowe;.

XI. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielil zadnej pozyczki.

XII. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zarowno na dzien 31 marca 2026 roku, jak i na dzien raportu kapital Spotki dzielit sie na
12 244 716 akcji i zaden z akcjonariuszy Spotki nie posiadat co najmniej 5% w strukturze
kapitatu zaktadowego Spotki oraz ogolnej liczbie gtosow w WZA Spotki

Wedtug stanu wiedzy Spotki na dzien bilansowy oraz date przekazania raportu jedyng
osoba sposrod osob zarzadzajacych lub nadzorujacych ktora jest w posiadaniu akcji
Emitenta jest Pan Filip Jelen, ktory posiada 185 820 akcji tj. 1,52% udzialu w kapitale
zakladowym i liczbie gtlosow na Walnym Zgromadzeniu.
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XIII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA
BEDA MIALY WPEYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO
KWARTALU

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki bedg zalezaty gtownie od
nastepujacych czynnikow:

e realizacji umowy inwestycyjnej z BioFund Capital Management LLC, a co za tym
idzie wplywow z tytulu emisji akcji serii S,

¢ restrukturyzacji zadluzenia w stosunku do ACRX,

e postepu w poszukiwaniu potencjalnych partnerow =z grona spolek
biotechnologicznych i farmaceutycznych na wybrane programy wczesnej fazy,
ktorzy mogliby zapewnic¢ synergie dla dzialalnos$ci Emitenta.

W przypadku braku mozliwosci pozyskania Srodkow z emisji akcji serii S,
alternatywnym scenariuszem przygotowanym przez Zarzad Jednostki jest
doprowadzenie do restrukturyzacji zadtuzenia w stosunku do ACRX oraz pozyskanie
finansowanie pomostowego w kwocie 1,5 mIn zt umozliwiajagcego dalsze ograniczanie
kosztow biezgcych. W przypadku utraty zdolnosci do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek
ustawowych do ztozenia wniosku o ogloszenie likwidacji lub upadtosci. Oceniajac
prawdopodobienstwo pozyskania srodkow z tytutu emisji akcji serii S Spotka ocenia
wysoko, gdyz ostatnie emisje P11 P2 cieszyly si¢ duza nadsubskrybcjg, a planowane
tacznie z transakcja pozyskanie do Spoiki projektu o duzym potencjale (terapia genowa
oparta na RNAi) otworzy nowe perspektywy rozwoju Emitenta.

Punkt ten nalezy czyta¢ lacznie z punktem V.5 Srodrocznego Skroconego
Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-31.03.2026 r., ktore stanowi integralny
zalacznik do niniejszego raportu

XIV. ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Po okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity zadne inne zdarzenia niz te, ktore
zostaly opisane w tresci niniejszego raportu.
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XV. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMAC]I
ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad Pure Biologics S.A. o$Swiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, skrocone
sprawozdanie finansowe Spotki zawarte w raporcie za pierwszy kwartal 2026 r. oraz dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spotke, oraz ze
informacje dotyczace dziatalno$ci Spotki w okresie objetym raportem przedstawiajg
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Pure Biologics S.A.
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