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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

Wyszczegdinienie zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone

¥ & 31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1807) (810) (426) (194)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1847) 714 (435) 171
Zysk (strata) netto (1857) (740) (438) (177)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 326) (765) (1020) (183)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (806) (383) (190) (92)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (156) (88) (37) (21)
Przeptywy pieniezne netto —razem (5 288) (1237) (1247) (296)
Srednia wazona liczba akcji 1526 080 1409 669 1526 080 1409 669
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (1,22) (0,52) (0,29) (0,13)

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025

Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa/pasywa razem 40534 45 137 9450 10679
Aktywa trwate 27 275 24 560 6 359 5811
Wartosci niematerialne 24 876 22073 5799 5222
Aktywa obrotowe 13 259 20577 3091 4 868
Kapitat wtasny 23788 24928 5546 5898
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 746 20 209 3904 4781
Zobowigzania dtugoterminowe 11615 10230 2708 2420
Dotacje rozliczane w czasie czes¢ dtugoterminowa 11 089 9649 2585 2283
Zobowigzania krétkoterminowe 5131 9979 1196 2361
Dotacje rozliczane w czasie cze$¢ krdtkoterminowa 1679 6 985 391 1653
Srednia wazona liczba akcji 1526 080 1409988 1526 080 1409 988
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 15,59 17,68 3,63 4,18

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

=  pozycje aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 31.03.2026 roku wg kursu 1 EUR=4,2894 PLN

(kurs $redni NBP),

=  pozycje aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzie 31.12.2025 roku wg kursu 1 EUR=4,2267 PLN

(kurs $redni NBP),

= pozycje sprawozdania z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za okres od 01.01.2026 roku do 31.03.2026 roku wg kursu 1EUR=4,2419 PLN*,

= pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
za okres od 01.01.2025 roku do 31.03.2025 roku wg kursu 1EUR=4,1848 PLN*,

*Kursy stanowia srednie arytmetyczne biezacych kursdéw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca
w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2026 roku i 2025 roku.



2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY 31 MARCA 2026 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
2.1 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
3 miesigce 3 miesigce
Wyszczegdlnienie Nota zakonczone zakonczone
31.03.2026 31.03.2025
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 - -
Pozostate przychody 5 711 720
Zuzycie materiatow i energii 6 (84) (120)
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 (1834) (1061)
Ustugi obce 6 (481) (249)
Amortyzacja 6 (56) (57)
Pozostate koszty 6 (63) (43)
Zysk (strata) operacyjna (1.807) (810)
Przychody finansowe 7 57 180
Koszty finansowe (97) (84)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 847) (714)
Podatek dochodowy - 10 26
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (1 857) (740)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (1857) (740)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem (1857) (740)
Zysk (strata) na jedng akcje
3 miesigce 3 miesigce
Wyszczegdlnienie Nota zakonczone zakonczone
31.03.2026 31.03.2025
Poc!stawqu zysI’< (.podstawowa str.ata) przypadajacy na jedna (1,22) (0,52)
akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng
akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 8 (1,22) (0,52)
Roz.wodni.ony zyslk.(rozwodniona sFrata) przypadajacy na jedna (1,18) (0,52)
akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedna
akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 8 (1,18) (0,52)




2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegélnienie Nota 31.03.2026 31.12.2025
Wartosci niematerialne 9 24 876 22073
Rzeczowe aktywa trwate 10 2344 2 446
Naleznosci pozostate - 32 32
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 23 9
Aktywa trwate razem 27 275 24 560
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 11 5655 5732
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 3551 8 840
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 13 4053 6 005
Aktywa obrotowe bez aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 13 259 20577
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 13 259 20577
Aktywa razem 40534 45 137

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2026 31.12.2025
Kapitat zaktadowy - 153 153
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 26 526 26 525
Pozostate kapitaty rezerwowe - 4947 4231
Zyski zatrzymane, w tym - (7 838) (5981)
- wynik okresu biezgcego (1857) (5981)
Kapitat wtasny razem 23788 24 928
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 503 572
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 23 9
Dotacje rozliczane w czasie 17 11089 9649
Zobowiazanie dtugoterminowe razem 11615 10 230
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 343 345
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 724 332
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2 -
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 16 271 204
Rezerwy na zobowigzania 16 55 55
Dotacje rozliczane w czasie 17 1679 6985
Pozyczki i kredyty 18 2057 2 058
Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowigzar wchodzacych w sktad grup
przeznaczonych do sprzedazy 5131 9979
Zobowigzania wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 5131 9979
Zobowigzania razem 16 746 20 209
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 40534 45 137




@ URTESTE

Raport kwartalny za | kwartat 2026 r.

2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze
Wyszczegélnienie Kapitat sp;:(:i;zeyg ?c':‘cj' Pozo.stale Zyski Kapitat
podstawowy wartosci kapitalty = zatrzymane wiasny razem
nominalnej
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2026 roku 153 26 526 4231 (5981) 24 928
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 153 26 526 4231 (5981) 24 928
Emisja akcji - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - 716 716
Pokrycie strat z lat poprzednich - - - -
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym - - - (1857) (1857)
- Zysk/strata netto - - - (1857) (1857)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wiasnym - - 716 (1857) (1 140)
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2026 roku 153 26 526 4947 (7 838) 23788
Kapitat ze
Wyszczegblnienie Kapitat Sp;;::;z;; iaCI:::" Pozo.stale Zyski Kapitat
podstawowy wartodci kapitaty  zatrzymane wtasny razem
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2025 roku 141 25728 1873 (3631) 24111
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 25728 1873 (3 631) 24111
Emisja akgji - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - 168 - 168
Pokrycie strat z lat poprzednich - - - - -
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym - - (740) (740)
- Zysk/strata netto - - - (740) (740)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wiasnym - - 168 (740) (740)
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2025 roku 141 25728 2041 (4371) 23 539
2.4 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
3 miesigce 3 miesigce
Wyszczegolnienie zakonczone zakonczone
31.03.2026 31.03.2025
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1847) (714)
Korekty (2472) (20)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 56 57
Przychody z odsetek (52) (141)
Koszty odsetek 85 23
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci 78 (731)
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Zmiana stanu zobowigzan 429 (558)
Zmiana stanu dotacji rozliczanych w czasie (3 866) 1303
Zmiana stanu rezerw 81 27
Program motywacyjny 717

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (4319) (734)
Zaptacony podatek dochodowy 7 31
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 326) (765)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (152) (34)
Wydatki na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania (2 605) (2474)
Ptatnosci z tytutu obligacji 1951 2125
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (806) (383)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (71) (67)
Odsetki zaptacone (85) (22)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (156) (88)
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

przed skutkami zmian kurséw wymiany (5 288) (1237)
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienieznych i

ekwiwalentdw srodkow pienieznych - -
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (5 288) (1237)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8 840 1461
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3551 224
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3. INNE INFORMACIJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI SPOLKI

Nota 1. Informacje ogdlne

URTESTE S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka”) w obecnej formie prawnej — spotki akcyjnej, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 marca 2021 r. Spétka posiada
nr KRS 0000886944.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Urteste spétka z o.0. w spétke akcyjng. Przeksztatcenie zostato
przeprowadzone na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Urteste sp. z 0. 0. z siedzibg
w Gdansku z dnia 16 lutego 2021 r.

Siedziba Jednostki miesci sie w Gdansku (80-137) przy ulicy Starodworskiej 1.

Jednostce nadano numer NIP 5833355988 oraz numer REGON 383394663.

Jednostka dziata na podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Akcje Spotki sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych.
Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa badania naukowe w dziedzinie biotechnologii.

Urteste prowadzi dziatalno$¢ w obszarze prac badawczo-rozwojowych. Spétka tworzy i rozwija innowacyjng
technologie, majgcg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we wczesnych stadiach ich rozwoju. Stuzy¢
do tego majg opracowywane przez Spotke testy, przeznaczone do diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania
efektow leczenia réznych typow nowotwordw. Testy te bedg wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy
IVD).

Technologia rozwijana przez Spotke, bazuje na metodzie enzymatycznej, ktérej kluczowym elementem sg
biomarkery. Metoda ta umozliwia opracowywanie testow wykrywajgcych rézne typy nowotwordw na podstawie
badania probki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie
wykorzystywana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na rynku.

Wizjg Urteste jest stworzenie technologii umozliwiajgcej wykrywanie wielu rodzajéw choréb nowotworowych
we wczesnych etapach rozwoju. Wczesne wykrycie raka zwieksza szanse na skuteczne leczenie.

Na 31 marca 2026 roku oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Jednostki
przedstawiat sie nastepujgco:

=  Pan Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu,
= Pan Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.

W okresie pierwszego kwartatu 2026 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéfki.

Na 31 marca 2026 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki
przedstawiat sie nastepujaco:

= Jarostaw Bilinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
=  Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;

=  Przemystaw Mencel — Cztonek Rady Nadzorczej;

=  Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

=  Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie pierwszego kwartatu 2026 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki.
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Nota 2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego

Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skréconego

Srdédrocznego sprawozdania finansowego (,, sprawozdanie finansowe”).

Nota 2.1. Podstawa sporzadzenia

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

W zwigzku z powyzszym skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF,
w tym w szczegdlnosci zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Niniejsze skrocone srdodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu
historycznego. Skrdocone s$rdodroczne sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Nota 2.2. Okresy objete skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien i za okres zakoriczony 31 marca 2026
roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzierh 31 grudnia 2025 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu/przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.

Nota 2.3. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a takze co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszych informacji finansowych.
W dalszej czesci niniejszej noty zaprezentowano wazne kwestie, w tym niepewnosci dotyczgce planowanej emisji
publicznej, ktére moga wskazywa¢ na istotng niepewnos¢ mogacg powodowaé powazne watpliwosci
co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W opinii Zarzadu Spdétka w optymalny sposdb zarzgdza zasobami finansowymi. W pierwszym kwartale 2026 roku
Urteste S.A. obstugiwato wszystkie zobowigzania na biezgco.

Najbardziej znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki w kolejnych latach bedg miaty koszty prowadzonych prac
badawczych i rozwojowych.

Podstawa przyjetego przez Zarzad zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest przede wszystkim:

= Refundacja ponoszonych wydatkdéw na prace rozwojowe i badawcze z dotacji ma wynies¢ ok 21 000 tys.
PLN, a wykorzystanie srodkow z zaliczek na dotacje ok. 1 700 tys. PLN. Mozliwos¢ wykorzystania
srodkow dotacyjnych bedzie uwarunkowana postepem prac projektowych i na ten moment nie jest
mozliwe okreslenie w 100% w jakiej wielkosci te Srodki bedzie mogta Spétka wykorzystaé. Sposéb ich
wykorzystania jest ograniczony do prac projektowych i $cisle okreslony w umowie dotacji.
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= Jednostka pozyskata z tytutu emisji w grudniu 2025 r. akcji serii G tgcznie 4 468 tys. PLN, ktére finansujg
biezaca dziatalnosé Jednostki.

=  Przeprowadzenie w 4 kwartale 2026 roku emisji akcji w wysokosci 7 000 tys. PLN.

W zwigzku z okoliczno$ciami wskazanymi powyzej, Zarzad dokonat analizy istotnych osgddw, na podstawie
ktérych uznat, ze przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci jest zasadne. Kluczowe osgdy obejmowaty:

=  Prawdopodobienstwo uzyskania refundacji wydatkéw dotacyjnych oraz zaliczek dotacyjnych zgodnie z
przyjetym haromonogramem — Zarzad ocenia prawdopodobienstwo uzyskania powyzszych srodkéw
jako wysokie ze wzgledu na dotychczasowg wspétprace z instytucjami finansujgcymi.

=  Pozyskanie srodkdéw z nowej emisji — Zarzad ocenia prawdopodobienstwo pozyskanie srodkéw jak
relatywnie wysokie.

=  Zdaniem Zarzadu wptywy z tytutu emisji akcji wraz z wptywami z dofinansowan umozliwig Spotce
prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej do momentu uzyskania wynikdw posrednich europejskiego
badania klinicznego w projekcie Panuri. W ocenie Zarzadu uzyskanie tych wynikéw istotnie zwiekszy
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji partneringowej dotyczacej testu Panuri.

W nocie objasniajacej nr 31 Zarzad Spétki odnidst sie do oceny wptywu na dziatalnos¢ Jednostki konfliktu na
Ukrainie oraz do konfliktu na Bliskim Wschodzie.

Nota 2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srdodrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (PLN), o ile nie
wskazano inaczej.

Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajgcych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Kwoty zaokraglane sg do petnego tysigca ztotych polskich (PLN)
bez znaku przecinku. Zaokraglenia stosowane sg w nastepujacy sposob ze liczby po przecinku posiadajgce kwote
wiekszg niz 500 PLN zaokraglane sg w gore, a kwoty po przecinku ponizej 500 PLN zaokraglane sg w dof.

Kursy walut przyjete do wyceny pozycji aktywow i pasywow przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegolnienie 31.03.2026 31.12.2025
[EUR/PLN] 4,2894 4,2267
[USD/PLN] 3,7408 3,6016

Nota 2.5. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe

Spétka stosowata zasady rachunkowosci w sposdb ciggty dla wszystkich prezentowanych okresow
sprawozdawczych.

Sporzadzenie skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu
dokonania profesjonalnych osgdéw oraz szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgddéw, szacunkdéw czy tez przyjmujgc zatozenia moze opierac sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Wybrane istotne zasady rachunkowosci dotyczgce aktywow, pasywow oraz przychoddow i kosztow zostaty
przedstawione jako element poszczegdlnych not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Nota 2.6. Zmiany standardéw lub interpretacji

Sporzadzajac skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2026 roku jednostka stosuje
takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2025, z
wyjatkiem zmian do standardow i nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg (UE),
ktére obowigzujg dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku:

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych — brak mozliwosci wymiany”, zatwierdzone
w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub po
tej dacie,

Nowe lub zmienione regulacje MSSF / MSR oraz interpretacje KIMSF zatwierdzone w UE, ktére obowigzujg
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej:

e Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11),
zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026
roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,,Umowy na energie elektryczng uzaleznione od natury”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

e MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktdre wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2025 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie
do standardéw w wers;ji petnej):

e MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: ujawnienie
informacji”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kursow walutowych: przeliczenie na walute prezentacji w warunkach
hiperinflacji”, niezatwierdzone w UE, obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy powyziszych zmian i oceny ich wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki, nie mniej wstepna analiza wykazata, ze nie bedg one miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Jednostki.

Nota 3. Informacja dotyczaca segmentéw operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz istotnych klientéw
W oparciu o definicje segmentéw operacyjnych zawartg w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Spétka prowadzita
dziatalno$¢ w ramach jednego rynku zdefiniowanego jako , Innowacje w dziedzinie biotechnologii”.

Ponadto w okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie osiggata przychoddéw ze sprzedazy.

Zarzad Spotki dokonuje szczegdtowych pomiardw wynikdw operacyjnych na podstawie analizy kosztow
w uktadzie rodzajowym oraz z podziatem na prace badawcze oraz koszty zarzadu, o ktérych szczegdtowe
informacje zaprezentowano w nocie nr 6.
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Nota 4. Przychody ze sprzedazy

Wybrane zasady rachunkowosci

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania
do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Celem Spotki jest opracowanie testow stuzgcych do wykrywania jak najwiekszego spektrum nowotworow,
majgcych powszechne komercyjne zastosowanie w diagnostyce i monitorowaniu postepéw leczenia.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dziatalno$¢ Jednostki koncentrowata sie na rozwoju
nastepujgcych projektéw badawczych nad produktami medycznymi, zwigzanych z wykorzystaniem posiadanego
know-how w obszarze diagnostyki nowotworow (testy diagnostyczne):

a) PANURI - projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu trzustki
(klasyfikacja: wyrdb medyczny do diagnostyki in vitro);

b) NASTRO - projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu piersi
(klasyfikacja: wyréb medyczny do diagnostyki in vitro);

c) MULTI-CANCER - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spétka rozwija testy wykrywajgce najczesciej
wystepujgce nowotwory.

W pierwszym kwartale 2026 roku jak i w pierwszym kwartale 2025 roku Jednostka nie osiggata przychoddw ze
sprzedazy z dziatalnosci do jakiej zostata powotana.

Nota 5. Pozostate przychody

Wybrane zasady rachunkowosci

Pozostate przychody obejmujg przychody z dziatalnosci niebedacej podstawowg dziatalnoscig operacyjng
Jednostki, np. otrzymane dotacje, zyski ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych, kary i grzywny, umorzone
zobowigzania.

Ujecie dotacji

Spétka ujmuje przychody z dotacji od rozpoczecia realizacji prac zwigzanych z dang dotacjg. W zawigzku z osagdem
Zarzadu, iz jest wystarczajaca pewnos¢, ze Spotka jest w stanie wypetni¢ wszystkie warunki wynikajgce z uméw
o dotacje i nie bedzie zobowigzana do zwrotu otrzymanych dotacji, przychody z tytutu dotacji Spétka rozpoznaje
stosujgc metode stopnia zaawansowania opartg na nakfadach. Przychody z tytutu dotacji stanowia iloczyn %
dofinansowania okreslonego w umowie oraz wartosci kosztow poniesionych w danym okresie, ktore zaliczane sg

do kosztéw kwalifikowalnych. Naliczone przychody z dotacji, poniewaz umowy dotyczg refundacji poniesionych
kosztéw odnoszone sg drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu dotacji).

Nota 5.1. Specyfikacja pozostatych przychodow

Wyszczegdlnienie 01.01.2026- 01.01.2025-

Y 8 31.03.2026 31.03.2025

Dotacje 709 719
Pozostate ) .
Razem 1 220

W pierwszym kwartale 2026 roku gtéwng czes¢ pozostatych przychodéw stanowig przychody z dotacji, na
pozostate przychody sktadajg sie optaty za korzystanie z samochodu stuzbowego.
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Nota 5.2. Specyfikacja przychodow z dotacji

Wyszczegélnienie 01.01.2026- 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025

Dotacja FENG.01.01-1P.02-1170/23 (,,PARP”) 74 52
Dotacja FENG.02.09-1P.01-0003/23-00 (,,NCBIR”) 251 193
Dotacja FENG.01.01-1P.02-2751/23 (,,PARP”) 384 474
Razem 709 719

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spdtka zawarta umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wtasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotworow
bazujacych na metodzie enzymatycznej”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana
wartos$¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie
10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu korczy sie 31.12.2029 r.

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spotka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) na realizacje i
dofinansowanie projektu pn. , Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania NCBR to 10
870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkdéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i koniczy sie w
dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21 listopada 2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. , Test NASTRO — bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji”. Catkowita wartos¢ Projektu netto wynosi 20 820
tys. PLN, a wartos$¢ dofinansowania to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat
sie w dniu 02.01.2024 r. i koriczy sie w dniu 31.12.2029 r.

Nota 6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wybrane zasady rachunkowosci

Koszty prac badawczych obejmujg koszty bezposrednie zwigzane z nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem
rozwigzan podjetych z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej.

Koszty prac badawczych s odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad,
Ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéow
wytworzenia, pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spoétka odrdznia je od prac badawczych. Wedtug MSR 38 prace
badawcze sy nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38
kwalifikuje sie:

= dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;

=  poszukiwanie, ocene koricowq i selekcje sposobu wykorzystania rezultatow prac badawczych lub wiedzy
innego rodzaju;

=  poszukiwanie alternatywnych materiatow, urzgdzen, produktéow, proceséw systemow lub ustug;

= formutowanie, projektowanie i ocene koricowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen,
produktéw, procesow, systemow lub ustug.
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Spétka wytwarzajagc we wiasnym zakresie sktadniki aktywdw niematerialnych przyporzagdkowuje naktady
odpowiednio do prac badawczych, badZ rozwojowych. Jezeli Spodtka nie jest w stanie wyodrebnic¢ etapu prac
badawczych od etapu prac rozwojowych, to catos¢ poniesionych kosztéw traktuje jako koszty etapu prac
badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione
w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia bgdz odnosi sie na wartosci
niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteriow ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:
= jistnieje mozliwosc technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by
nadawat sie do uzytkowania bgdz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

= jistnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzysci ekonomicznych,

= istnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= istnieje dostepnosé stosowanych srodkdéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwo$é wiarygodnego
okreslenia naktadow,

= jistnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane i wykazane je
jako sktadnik wartosci niematerialnych w Spétce ,,prace rozwojowe w toku”.

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywdéw do uzytkowania w sposdb zamierzony
przez kierownictwo. Naktady te obejmujg:

= nakfady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych,

=  koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych,

=  optaty za rejestracje tytutu prawnego,

= amortyzacje patentéw i licencji, ktore sg wykorzystywane przy wytwarzaniu skfadnika wartosci
niematerialnych.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem catoksztattem dziatalnosci gospodarczej
Spotki.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji.

Nota 6.1. Koszty wg rodzaju oraz w uktadzie funkcjonalnym

Wyszczegdlnienie 01.01.2026- 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025

Amortyzacja 56 57
Zuzycie materiatéw i energii 84 120
Ustugi obce 481 249
Podatki i optaty 21 17
Wynagrodzenia 1642 907
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 192 154
Pozostate koszty 42 26
Razem 2518 1530
Koszty ogdlnego zarzadu 1962 993
Koszt sprzedazy - -
Koszty projektow badawczych 556 537
Razem 2518 1530

Najistotniejszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2026 roku byty wynagrodzen oraz
koszty ustug obcych, co jest charakterystyczne dla dziatalnosci badawczej, ktérg prowadzi Spoétka.

Udziat kosztow ustug obcych oraz wynagrodzen za pierwszy kwartat 2026 roku w kosztach ogétem wynidst
odpowiednio 19,10 % i 65,21 %.
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Ponizsza tabela przedstawia wyszczegdlnienie najistotniejszych tytutdw ustug obcych ponoszonych przez Spétke
w pierwszym kwartale 2026 i 2025 roku:

W sInieni 01.01.2026 01.01.2025

yszczegolnienie -31.03.2026 -31.03.2025

Badania i prace badawcze 22 -
Ustugi doradcze i konsultingowe 162 37
Ustugi prawne i patentowe 6 15
Ustugi ksiegowe i badania 35 30
Przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i rozliczanie - -
Ustugi rozliczania projektow 100 59
Pozostate 156 108
Razem 481 249

Na warto$¢ pozostatych kosztéw ustug obcych w | kwartale 2026 roku skfadaty sie tytuty wyzej
niezakwalifikowane takie jak optaty serwisowe sprzetu biurowego oraz urzadzen laboratoryjnych, ustugi
serwisowe samochodow, ustugi ttumaczen, ustugi telekomunikacyjne ustugi monitorowania obiektu, optaty za
animatora, optata za ustuge notowania akcji, optata za publikacje artykutéw promocyjnych.

Nota 6.2. Koszty prac badawczych i rozwojowych

W okresie objetym skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity koszty prac rozwojowych,
ktére bytyby aktywowane.

Ponizsza tabela przedstawia koszty prac badawczych w pierwszym kwartale 2026 i 2025 roku.

Wyszczegblnienie 01.01.2026 01.01.2025

-31.03.2026 -31.03.2025

Projekt PANURI - -

Projekt NASTRO 556 537

Projekt MULTI-CANCER - -

Razem 556 537
Projekt PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach projektu
produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce nowotworu trzustki. Nowotwér trzustki charakteryzuje sie
wystepowaniem objawdw dopiero w pdznych stadiach rozwoju choroby, przy jednoczesnym bardzo szybkim jej
postepie. W przypadku wykrycia nowotworu we wczesnym etapie jego rozwoju, przezywalnosé chorego moze
wzrosng¢ nawet szesciokrotnie.

Projekt NASTRO

Celem projektu NASTRO jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego, wykrywajgcego raka piersi we
wczesnych stadiach rozwoju w oparciu o opracowane substraty reagujace z moczem pacjentdéw z okreslonym
typem nowotwordw oraz zbadanie skuteczno$ci klinicznej testu. Test posiada potencjat do zniesienia/
zniwelowania czesci ograniczen dostepnych obecnie badan przesiewowych — mammografii i USG - poniewaz
cechowac sie bedzie wysokim poziomem bezpieczenstwa i komfortu, wyzszg dostepnoscig, nizszym kosztem
oraz bardzo wysoka jakoscig — docelowa czuto$¢ >93% i swoistos¢ >95% znajdujg sie na poziomie wyzszym od
mammografii (czutos¢ 75-95%, swoistos¢ 80-95%).

Projekt MULTI-CANCER

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego / wyrobéw medycznych do stosowania in vitro.
Opracowany w trakcie realizacji projektu wyréb medyczny bedzie testem stuzgcym do jednoczesnej diagnostyki
kilkunastu rodzajéw nowotwordw, w pierwszej kolejnosci zidentyfikowanych w ramach zakoriczonego projektu
FINDER

Wykorzystujgc posiadane know-how, Spétka zaplanowata stworzenie platformy do opracowywania kolejnych —
po PANURI — testow wykrywajgcych rézne typy nowotwordw. W ramach projektu MULTI-CANCER znajdujg sie
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prototypy dwunastu testéw diagnostycznych do wykrywania nowotworow: prostaty, watroby, ptuca, nerki, jelita
grubego, trzonu macicy, piesi, drég z6tciowych, zotgdka, pecherza moczowego, jajnika oraz guza mézgu.

Nota 7. Przychody i koszty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako przychody finansowe, gdy ustalone zostato
prawo do otrzymania pfatnosci. Dotyczy to takze sytuacji, gdy sg wyptacane z zyskéw wygenerowanych przed
przejeciem przez Spétke podmiotu dystrybuujacego dywidende, chyba ze dywidenda jednoznacznie stanowi
zwrot czesci wydatkow na inwestycje w podmiot dystrybuujgcy dywidende. W takim przypadku dywidenda
ujmowana jest w innych catkowitych dochodach, jezeli dotyczy inwestycji wycenianej w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Przychody z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych, wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg ujmowane w zyskach/(stratach) netto z tytutu wartosci godziwej tych aktywow. Przychody z tytutu odsetek od
aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu i aktywdéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody obliczone metoda efektywnej stopy procentowej wykazywane
sg w wyniku finansowym w pozycji , przychody finansowe”.

Przychody z tytutu odsetek obliczane sg na podstawie efektywnej stopy procentowej i wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywéw finansowych, z wyjgtkiem aktywéw finansowych, ktdre nastepnie sg dotkniete utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przypadku aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe efektywnga stope procentowa stosuje sie do wartosci bilansowej netto sktadnika
aktywow finansowych (po odliczeniu odpisu na oczekiwane straty kredytowe).

Przychody z tytutu odsetek prezentowane sg jako przychody finansowe, jezeli dotyczg aktywoéw finansowych
utrzymywanych w celu zarzagdzania srodkami pienieznymi.

Nota 7.1. Specyfikacja przychodow i kosztow finansowych

Wyszczegélnienie 01.01.2026- 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025

Odsetki, w tym: 57 171
- odsetki od lokat 1 -
- odsetki od obligacji 56 171
Inne, w tym: - 9
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 9
Razem przychody finansowe 57 180
Odsetki, w tym: 94 84
- odsetki od leasingéw 10 21
- odsetki od obligacji 8 61
- odsetki od zobowigzan 2 2
- odsetki od pozyczek 74 -
Inne, w tym: 3 -
- nadwyzka ujemnych rdznic kursowych 3 -
Razem koszty finansowe 97 84
Wynik na dziatalnosci finansowej (40) 96

Strata w pierwszym kwartale 2026 roku z dziatalnosci finansowej spowodowany byt naliczonymi i zaptaconymi
odsetkami od pozyczki.

Nota 8. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykte.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk na akcje

01.01.2026- 01.01.2025-

Wyszczegolnienie 31.03.2026 31.03.2025

Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1526 080 1409 669
Zysk netto (1857) (740)
Zysk na akcje w PLN (1,22) (0,52)

Rozwodniony zysk na akcje

01.01.2026- 01.01.2025-

Wyszczegélnienie 31.03.2026 31.03.2025

Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1526 080 1409 669
Korekta

- warranty subskrypcyjne (w szt.) 40 000 -
Srednia liczba akcji zwyktych po korekcie w okresie 1566 080 1409 669
Zysk netto (1857) (740)
Rozwodniony zysk na akcje w PLN (1,18) (0,52)

Nota 9. Wartosci niematerialne

Wybrane zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Kazdorazowo Spdtka ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma
ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w wyniku w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub
na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Koszty, ktére moga zosta¢ przyporzadkowane bezposrednio i sg aktywowane jako oprogramowanie, obejmujg
koszty zatrudnienia oraz stosowng cze$¢ odpowiednich kosztéw posrednich.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania sg wykazywane jako wartosci niematerialne i
amortyzowane od momentu, w ktorym dany sktadnik aktywow jest gotowy do uzytku.

Koszty zwigzane z utrzymaniem programow komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia.

Jednostka amortyzuje wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania metodg liniowg przez
nastepujgce okresy uzytkowania

e oprogramowanie — okres amortyzacji wynosi od 2 roku do 4 lat. Koszty prac badawczych nie podlegajg
aktywowaniu i sg prezentowane w wyniku jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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e prawa wtasnosci przemystowe] - okres amortyzacji wynosi od 2 roku do 5 lat. Koszty prac badawczych
nie podlegajg aktywowaniu i s3 prezentowane w wyniku jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Wyniki wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3 wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w wyniku w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Prace rozwojowe

Naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych odnosi sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia
kryteriéw ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

a. istnieje mozliwos¢ technicznego ukoniczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by
nadawat sie do uzytkowania bgdz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

b. istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych

przysztych korzysci ekonomicznych,

istnieje zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

d. istnieje dostepnos¢ stosowanych Srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwosé
wiarygodnego okreslenia naktaddw,

e. istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

o

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane i wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna
bezposrednio przyporzgdkowac czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywdw
do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Naktady te obejmujg w szczegdlnosci:

a. naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych,

b. koszty z tytutu Swiadczern pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci

niematerialnych,

optaty za rejestracje tytutu prawnego,

amortyzacje patentéw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci

niematerialnych.

Q o

Zgodnie z § 49 MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” koszt wytworzenia wartosci niematerialnej obejmuje takze
amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych dotyczgcych wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych,
ujmowanego zgodnie z MSR 38 , Wartosci niematerialne”

Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania stanowig sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania. Zgodnie z paragrafem 97 MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”, naktady na prace
rozwojowe w trakcie wytwarzania nie sg amortyzowane, gdyz amortyzacje rozpoczyna sie w momencie,
gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia, tj. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym
uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Nota 9.1. Specyfikacja wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania 24 841 22035
Prawa wtasnosci przemystowej 35 38
Razem 24 876 22 073
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Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spotki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu. Spdtka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i

prawnych.

Na dzier 31 marca 2026 roku Jednostka nie posiadata zawartych uméw zobowigzujacych jg do zakupu wartosci
niematerialnych. Spétka w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku oraz w trakcie 2025 roku nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

Gtéwna pozycje wartosci niematerialnych stanowig naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania.
Naktfady te zostaty szerzej opisane w nocie nr 9.3.

Nota 9.2. Zmiany wartosci niematerialnych

Nota 9.2.1. Zmiany wartosci niematerialnych za | kwartat 2026 rok

Prace
Wyszczegdlnienie rozwolm./ve W Wartosci praw Oprogramowanie Ogétem
trakcie przemystowych
wytwarzania
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2026 r. 22 035 60 118 22213
- Nabycia/wytworzenie 2 806 - - 2 806
- Sprzedaz - - - -
Wartosc brutto na dzier 31.03.2026 r. 24 841 60 118 25019
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2026 r. i 22 118 140
- Odpis amortyzacyjny za okres - 3 - 3
- Odpis aktualizujgcy - - - -
- Sprzedaz - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
- 2 11 14
31.03.2026r. 3 8 3
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2026 r. 22 035 38 - 22 073
Wartosc netto na dzien 31.03.2026 r. 24 841 35 - 24 876
Nota 9.2.2. Zmiany wartosci niematerialnych za 2025 rok
Prace
s rozwojowe w  Wartosci praw . .
Wyszczegdlnienie trakcie przemystowych Oprogramowanie Ogétem
wytwarzania
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2025 r. 8854 60 118 9032
- Nabycia/wytworzenie 13181 - - 13181
- Sprzedaz -
Wartosc brutto na dzier 31.12.2025 r. 22 035 60 118 22213
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2025 . 10 118 128
- Odpis amortyzacyjny za okres 12 - 12
- Odpis aktualizujgcy 0
- Sprzedaz 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2025r. 22 118 140
Wartosc netto na dzien 01.01.2025 r. - - - 0
Wartosc netto na dzien 31.12.2025 r. 22 035 38 - 22 073
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Nota 9.3. Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania

Nota 9.3.1. Specyfikacja nakltadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania

Wyszczegolnienie 31.03.2026 31.12.2025
Amortyzacja 1874 1672
Materiaty 1530 1487
Ustugi obce 11 400 10 146
Swiadczenia pracownicze 9296 8112
Pozostate koszty 741 617
Razem 24 841 22035

Na dzien 31 marca 2026 roku Spétka wykazywata naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania na kwote
24 841 tys. PLN dotyczace prac rozwojowych w trakcie wytwarzania zwigzanych z opracowaniem testu PANURI.
Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro, wykrywajacego raka
trzustki we wczesnych stadiach rozwoju. Wyréb medyczny IVD PANURI wykrywa markery enzymatycznej
aktywnosci proteolitycznej charakterystyczne dla nowotworu trzustki w prébce moczu.

Wystepujgca w projekcie innowacja — niskokosztowy, ogdlnodostepny test do diagnozowania raka trzustki
na wczesnych fazach, ma potencjat do wykreowania nowego rynku — badania przesiewowego choroby w grupach
wysokiego ryzyka w fazie przedinwazyjnej (przedobjawowej).

W pierwszym kwartale 2024 roku Zarzad Spétki dokonat analizy przestanek umozliwiajacych aktywowanie
naktadéw jako prace rozwojowe zgodnie z MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”. Aktywowanie naktadéw rozpoczeto
poczgwszy od dnia 1 kwietnia 2024 roku. W ocenie Zarzgdu Spotki etap zaawansowania prowadzonych prac oraz
mozliwos¢ z technicznego punktu widzenia ukonczenia realizacji przedsiewziecia w taki sposéb, aby powstaty
sktadnik nadawat sie do uzywania badz sprzedazy pozwala na aktywowanie poniesionych naktadéw.

Na dziert 31 marca 2026 r. Zarzgd Spotki dokonat oceny koniecznosci ujecie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci przez prace rozwojowe w trakcie wytwarzania. Na podstawie przeprowadzonej analizy, w tym
szacowania mozliwej ceny sprzedazy prac rozwojowych po ich zakoniczeniu, nie zidentyfikowat koniecznosci
utworzenia odpisu aktualizujgcego ich wartos¢.

Nota 10. Rzeczowe aktywa trwate

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki trwate sg wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezpoérednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonym o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
sg amortyzowane liniowo, poczagwszy od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym dany srodek
zostat przyjety do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikaja z okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo przez szacowany okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt modernizacji ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajgce z dalszego
uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, obliczone jako rdznica miedzy wptywami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w wyniku okresu, w ktérym dokonywana jest operacja
gospodarcza, w pozostatych kosztach lub przychodach operacyjnych.

Okres amortyzacji w odniesieniu do srodkéw trwatych wynosi jak ponize;j:
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= Srodki transportu (samochody osobowe) — okres amortyzacji wynosi od 3 roku do 5 lat.
= Inne Srodki trwate (sprzet medyczny i laboratoryjny) — okres amortyzacji wynosi od 3 do 5 lat.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywodw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Spdtka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch: jego wartosci bilansowej albo wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zbycia.

Szacunki

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu rzeczowych aktywow
trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw. Okres amortyzacji rzeczowych aktywdw trwatych w leasingu z tytutu przeksztatconych
zgodnie z MSSF 16 umdw najmu odpowiada okresowi trwania umowy. Dla kategorii budynkow i lokali okres ten
znajduje sie w przedziale od 48 do 60 miesiecy. Natomiast okres amortyzacji $rodkow transportu
przeksztatconych zgodnie z MSSF 16 znajduje sie w przedziale od 36 do 48 miesiecy.

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci
pojedynczych skfadnikéw aktywow lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. W ramach analizy
wystapienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne — w tym przede wszystkim otoczenie
makroekonomiczne, jak réwniez wewnetrzne — w tym decyzje strategiczne, aktualne projekcje finansowe
i plany operacyjne. Wystgpienie przestanki wskazujacej na mozliwos¢ utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci odzyskiwalnej.

Nota 10.1. Specyfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Wyszczegolnienie 31.03.2026 31.12.2025
Grunty i budynki 1087 1186
Srodki transportu 14 27
Urzadzenia techniczne i maszyny 29 31
Pozostate Srodki trwate 1214 1201
Razem 2344 2446

Nota 10.2. Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Nota 10.2.1. Zmiana wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w | kwartale 2026

Grunty ) . Urzadzenia
s R Srodki )
Wyszczegdlnienie i techniczne Pozostate Razem
. transportu

budynki i maszyny
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2026 roku 2922 436 81 2450 5889
- Nabycia/zmiany wartosci - - - 152 152
- Leasing MSSF 16 - - - - -
- Sprzedaz/likwidacja -
Wartosc brutto na dziert 31 marca 2026 roku 2922 436 81 2602 6 041
II'-\omksrtyzaqa i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2026 1736 409 50 1249 3444
- Odpis amortyzacyjny 99 14 1 138 243
- Odpis aktualizujacy - - - - -
- Sprzedaz/likwidacja - - - - -
:-\or:‘l(ﬁrtyzaqa i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca 2026 1835 423 51 1388 3697
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2026 roku 1186 27 31 1201 2 446
Wartosc netto na dzien 31 marca 2026 roku 1087 13 30 1214 2344
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Nota 10.2.2. Zmiana wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w 2025 roku

Grunty < . Urzadzenia
P . Srodki .
Wyszczegdlnienie techniczne Pozostate Razem
. transportu
budynki i maszyny
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2025 roku 1705 436 61 2264 4 466
- Nabycia/zmiany wartosci - - 20 186 206
- Leasing MSSF 16 1217 - - 1217
- Sprzedaz/likwidacja - - - -
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2025 roku 2922 436 81 2450 5889
:\omklc:rtyzaqa i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2025 1029 354 37 715 2135
- Odpis amortyzacyjny 707 55 12 534 1308
- Odpis aktualizujgcy -
- Sprzedaz/likwidacja -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 1736 409 50 1249 3444
2025 roku
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2025 roku 677 82 23 1548 2330
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2025 roku 1186 27 31 1201 2446
Nota 10.3. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych
Nota 10.3.1. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych w | kwartale 2026 roku
e Budynki, Urzqd'zenla Srodki ,Inne. srodkd
Wyszczegdlnienie techniczne srodki trwate w Razem
lokale A transportu .
i maszyny trwate budowie
Witasne 315 30 - 1214 - 1559
Uzywane na podstawie umowy najmu,
leasingu MSSF 16 772 13 B 785
Razem 1087 30 13 1214 - 2344
Nota 10.3.2. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywoéw trwatych w 2025 roku
o Budynki, Urzad.zenla érodki ’Inne. Srodki
Wyszczegdlnienie techniczne srodki trwate w Razem
lokale . transportu .
i maszyny trwate budowie
Whtasne 345 31 - 1201 - 1577
Uzywane na podstawie umowy najmu,
leasingu MSSF 16 842 27 869
Razem 1186 31 27 1201 - 2446

Nota 10.4. Trwata utrata wartosci

Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spotka stanowi pojedynczg jednostke operacyjng koncentrujacg sie na
pracach badawczych. Specyfikg dziatalnosci spdtek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym wyrobem, w tym
badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdtce produkcyjnej, co oznacza,
ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a kornicowg jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele
lat, dlatego Zarzad uwaza catg Spotke za pojedynczy osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Na dzien sporzgdzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dokonat analizy przestanek
wskazanych w MSR 36.12, w wyniku ktorej nie stwierdzit konieczno$ci dokonywania odpiséw aktualizujgcych

wartos¢ aktywow trwatych.

Ponizej przedstawiono szczegdtowe informacje dotyczgce rozpatrywanych przestanek zewnetrznych:
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e nie odnotowano utraty wartosci rynkowej sktadnika aktywdw znacznie wiekszej od utraty, ktérej mozna
byto sie spodziewac¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania poszczegdlnych srodkéw trwatych,

e nie nastgpity i wg naszej najlepszej wiedzy nie nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, ktére mogtyby
wskazywadé na utrate wartosci posiadanych na dzien bilansowy srodkéw trwatych,

e naobecnym etapie dziatalnosci Spétka przy okreslaniu wartos$ci odzyskiwalnej nie szacowataby wartosci
uzytkowej, stad analiza stopy dyskontowej nie byta zasadna,

e kapitalizacja rynkowa Spétki byta wyisza niz warto$¢ bilansowa jej aktywoéw netto (Jednostke
traktowano jako pojedynczy osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne),

oraz wewnetrznych:
e podczas przeprowadzonej na dzien bilansowy analizy srodkéw trwatych nie zidentyfikowalismy utraty
przydatnosci srodkéw trwatych lub ich fizycznego uszkodzenia,
e ze wzgledu na specyfike dziatalnosci biotechnologicznej uwazamy, iz wyniki finansowe osiggane przez
Spotke sa typowe dla obecnego etapu rozwoju Spoétki, w najblizszej przysztosci nie beda gorsze od
oczekiwanych.

Nota 10.5. Leasing

Nota 10.5.1.Spotka jako leasingobiorca
Wybrane zasady rachunkowosci

Umowa jest umowg leasingu, jezeli daje Jednostce prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego aktywa
przez dany okres czasu w zamian za opfate tj. Spdtka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania oraz ma prawo do kierowania jego uzytkowaniem. Spétka ujmuje aktywa
i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba, ze bazowy sktadnik
aktywdéw ma niska wartosc.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu,
a zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty
w tej dacie.

Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscia
ustalic. W przeciwnym przypadku Spdtka stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy, czyli stope
procentowg, jakg leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby pozyczy¢ srodki niezbedne do pozyskania sktadnika
aktywow o podobnej warlosci, w podobnym srodowisku gospodarczym, na podobny okres i przy podobnych
zabezpieczeniach. W celu ustalenia kraricowej stopy procentowej, Spétka w miare mozliwosci stosuje jako punkt
wyjécia finansowanie zewnetrzne otrzymane w niedawnym czasie, skorygowane w celu uwzglednienia zmian
warunkow finansowania od momentu otrzymania finansowania.

Optaty leasingowe Jednostka rozdziela miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda niesptaconych zobowigzan
leasingowych. Koszty finansowe podzielone s3 na poszczegdlne okresy obrotowe w sposdb zapewniajacy
odzwierciedlenie statego poziomu oprocentowania zobowigzan leasingowych pozostatych do sptacenia w tych
okresach. lloraz odsetkowej czesci optaty leasingowej i naktadow na nabycie lub wytworzenie przedmiotu
umowy, pomniejszonych o wniesione wczes$niej optaty leasingowe jest, zatem staty w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

= kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

= wszelkie ptatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone
o otrzymane zachety leasingowe,

=  wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie, oraz

= koszty rekultywacji, usuniecia lub zwrotu sktadnika aktywdw.

Pfatnosci zwigzane z krétkoterminowym leasingiem pomieszczenh oraz leasingu aktywdéw o niskiej wartosci
ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskéw i strat. Leasing krétkoterminowy oznacza umowy leasingowe
na okres 12 miesiecy lub krétszy.
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Profesjonalny osgd

W zakresie umoéw, w ktdrych Spétka jest leasingobiorca, gdy ocena czy umowa zawiera leasing nie jest
jednoznaczna, Spoétka dokonuje profesjonalnego osgdu w zakresie czy definicja leasingu zgodnie z MSSF 16 jest
spetniona.

W wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych, uwzgledniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
0 nastepujgcej wartosci bilansowej, ktére dotyczg nastepujgcych klas aktywdéw bazowych i ktore podlegaty
nastepujgcym odpisom amortyzacyjnym.

Wartosc bilansowa Amortyzacja
prawa do
P prawa do . .
Wyszczegolnienie . R uzytkowania
uzytkowania na
31.03.2026 01.01.2026-
o 31.03.2026
Budynki i budowle 774 70
Srodki transportu 71 13
Razem 845 83

Do umow leasingu w trakcie realizacji nalezy 1 umowa najmu $rodka transportu oraz 2 umowy najmu lokali.

Pierwsza umowa najmu dotyczy lokalu przeznaczonego na laboratorium badawcze. Umowa zawarta jest do lipca
2026 roku. Na potrzeby MSSF 16 pierwotnie oczekiwany okres korzystania z lokalu ustalono na okres, na jaki
umowa zostata zawarta, tj. 59 miesiecy.

Druga umowa najmu dotyczy lokalu biurowego. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat, a czas wykorzystywania
lokalu pierwotnie okreslono jako 24 miesigce.

W odniesieniu do powyzszych uméw najmu pomieszczen, ktdrych pierwotne okresy obowigzywania koncza sie
w 2026 roku, a ktore po tym okresie przechodzg na czas nieokreslony, Spétka dokonata na dzien 31 grudnia 2025
roku osgdu w zakresie przewidywanego okresu ich trwania.

Zarzad Spotki uznat, ze jest racjonalnie pewny, iz Spétka bedzie kontynuowaé najem przedmiotowych
powierzchni przez okres co najmniej kolejnych 3 lat od dnia bilansowego. Ocena ta zostata dokonana w
szczegblnosci w oparciu o (ponizej przyktadowo):

e poniesione przez Spotke istotne naktady inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem wynajmowanych
powierzchni do prowadzonej dziatalnosci,

e znaczenie wynajmowanych lokalizacji dla biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spatki,

e potencjalne koszty oraz czas niezbedny do relokacji dziatalnosci do alternatywnych lokalizacji,

e brak dostepnych, poréwnywalnych alternatyw spetniajgcych wymagania operacyjne Spofki,

e przyjete plany biznesowe oraz strategie dziatalnosci na kolejne okresy sprawozdawcze.

W konsekwencji, Spotka uwzglednita dodatkowy okres 3 lat w okresleniu okresu leasingu dla wskazanych umoéw
najmu na dzien bilansowy, pomimo braku formalnego aneksowania tych umow na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Umowa leasingu $rodkow transportu zostata zawarta na okres 3 lat, po uptynieciu ktérych Spétka ma prawo
naby¢ przedmiot leasingu na wiasno$c. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang
w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu jest przedmiot leasingu.

Nota 11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci, z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci
godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej. W momencie poczatkowego ujecia Spodtka
wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania, w ich cenie
transakcyjne;j.
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Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w szczegélnosci
w przypadku, gdy okres do momentu spfaty naleznosci nie jest dtugi. Naleznosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktdrych Spoétka stosuje uproszczenia, sg wyceniane w momencie
poczgtkowego ujecia w kwocie wymagane] zapfaty, a w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania,
nie podlega jg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalne;j.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje uproszczone
podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przy zastosowaniu macierzy
rezerw.

Jednostka stosuje, niezaleznie od terminu ptatnosci, 100% wspdtczynnik oczekiwanej straty kredytowej dla
naleznosci, ktdrych sciggniecie przestato by¢ prawdopodobne.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie wystgpity.

Nota 11.1. Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -

Naleznosci publiczno-prawne 426 710
Naleznosci z tytutu dotacji 4935 4 866
Pozostate naleznosci 96 82
Rozliczenia miedzyokresowe 230 106
Naleznosci ogétem (netto) 5 687 5764
Opis aktualizujgcy naleznosci - -
Naleznosci brutto 5687 5764
- dtugoterminowe 32 32
- krétkoterminowe 5655 5732

Na naleznosci publiczno-prawne w pierwszym kwartale 2026 roku oraz w 2025 roku sktadaty sie naleznosci z
tytutu podatku VAT. W Jednostce powstajg nadwyzki VAT naliczconego nad naleznym ze wzgledu na brak
przychodow ze sprzedazy i tym samym VAT naleznego.

Na warto$¢ naleznosci z tytutu dotacji na dzied 31 marca 2026 sktada sie dofinasowanie do kosztéw i
dofinasowanie do prac rozwojowych w trakcie wytwarzania w ramach trzech otrzymanych przez spétke dotacji.

Na dzier 31 marca 2026 roku naleznos¢ z tytutu dotacji wynosi 4 935 tys. PLN w tym:

- kwota 3 017 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) - (,,PARP”)
- kwota 970 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) - (,,NCBIR")
- kwota 948 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) - (,,PARP”)

Na dzien 31 marca 2026 roku wnioski o ptatnos¢, sktadajgce sie na naleznosci dotacyjne, pozostajg w trakcie
procedury akceptacji przez wtasciwe instytucje finansujgce i oczekujg na wyptate badz rozliczenie zaliczek. W
przypadku ztozonych wnioskdw o zmiane Zarzad ocenia ryzyko nieuzyskania ich akceptacji, a tym samym ryzyko
braku refundacji lub rozliczenia zaliczek, jako niskie.

Na etapie akceptacji znajdujg sie wnioski o ptatnos¢ w ramach wszystkich realizowanych dofinansowan.
Jednoczesnie Zarzad ocenia prawdopodobienstwo uzyskania refundacji wydatkéw dotacyjnych oraz rozliczenia
zaliczek, zgodnie z przyjetym harmonogramem, jako wysokie, co wynika z dotychczasowej, pozytywnej
wspotpracy z instytucjami finansujgcymi.

Spotka w pierwszym kwartale 2026 oraz w 2025 nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.
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Nota 11.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wg terminéw wymagalnosci

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Nieprzeterminowane 5687 5764
Przeterminowane, w tym: - -
0-30dni - -
30-90 dni - -
90 - 180 dni - -
180-360 dni - -
powyzej 360 dni - -
Razem 5687 5764
Nota 11.3. Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
PLN 5687 5764
Waluta obca - -
Razem 5687 5764

Nota 12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie.
Kredyty w rachunku biezagcym s3 prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krotkoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych kredyty

w rachunku biezgcym nie pomniejszajg stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Nota 12.1. Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Wyszczegolnienie 31.03.2026 31.12.2025
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 3551 8 840
- Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1716 6977
Razem 3551 8 840

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty wylgcznie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach

bankowych.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty dwie zaliczki otrzymane przez Spétke

na poczet finansowania kosztow kwalifikowanych w ramach realizowanych projektéw dotacyjnych.

W ramach zaliczki na projekt PANURI (FENG.01.01-1P.02-1170/23) Spétka moze wydatkowaé $rodki m.in. na
obstuge uméw z CDMO (produkcja testéw) i CRO (prowadzenie badania klinicznego) oraz wynagrodzenia
pracownikéw. W ramach zaliczki do projektu NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) srodki moga by¢ wydatkowe

m.in. na wynagrodzenia pracownikéw.

W ramach dofinasowan Spétka otrzymata:

e Dnia 9 lipca 2025 roku zaliczke 6 000 tys. PLN na poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych
w ramach projektu FENG.01.01-IP.02-1170/23. Stan nierozliczonej zaliczki na dzierr 31 marca 2026 r.

wynosi 743 tys. PLN

e Dnia 16 lipca 2025 roku zaliczke 4 000 tys. PLN na poczet ponoszenia wydatkéw kwalifikowalnych
w ramach projektu FENG.01.01-IP.02-2751/23. Stan nierozliczonej zaliczki na dzierh 31 marca 2026 r.

wynosi 973 tys. PLN

Dodatkowo na 31 marca 2026 roku Spétka posiadata obligacje BGK (zabezpieczone przez Skarb Panstwa) o

wartosci godziwej 4 053 tys. PLN.
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Nota 12.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wg waluty

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
PLN 3539 8828
EUR - -
usD 12 12
Razem 3551 8 840

Nota 12.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty nie
wystgpity ze wzgledu na ponoszone przez Spotke straty netto.

Nota 13. Aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Wybrane zasady rachunkowosci

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Jednostka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie ' w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalne;j.

W okresie objetym srédrocznym sprawozdaniem finansowym Spétka w ramach umowy z NWAI Dom Maklerski
S.A., nabywata i zbywata instrumenty finansowe jakimi s obligacje Skarbu Panstwa oraz obligacje BGK
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Nota 13.1. Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

Nota 13.1.1. Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu w | kwartale 2025

roku
Wyszczegdlnienie Liczba (sztuk) Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Paristwa 3 604 4053 3930
Razem 3604 4053 3930

Nota 13.1.2. Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu za 2025 rok

Wyszczegdlnienie Liczba (sztuk) Wartosc bilansowa Wartosc godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Paristwa 4959 6 005 5957
Razem 4959 6 005 5957

Nota 14. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

=  state optaty leasingowe,
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= zmienne optaty leasingowe, ktére zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartos$cig w dacie rozpoczecia,

=  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,

= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé, ze Spétka skorzysta z opcji
kupna,

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyd,
ze Spotka nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu.
Optaty te sg ujmowane w rachunku wynikow w okresie zaistnienia zdarzenia, ktdre powoduje ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezacej opfat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych stép
procentowych leasingobiorcy.

Po dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
=  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
=  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

= zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.

Spdétka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje istotna
zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia
optat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktdérej zaptaty Spotka
oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci korncowej lub jezeli Spotka zmieni ocene prawdopodobienstwa
skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje rowniez wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu praw
do uzytkowania. Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona
do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu Spotka ujmuje w zysku lub stracie.

Nota 14.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Leasing
- dtugoterminowa 503 572
- krétkoterminowa 343 345
Razem 846 917

Wszystkie zobowigzania leasingowe sg wyrazone w walucie polskiej.

Nota 15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, w poczatkowym ujeciu wykazuje sie
w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc
metode efektywnej stopy procentowej, przy czym zobowigzania z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.

Wartos¢ zobowigzan publiczno-prawnych oraz z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie
bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty w ramach
pozostatych zobowigzan.
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Nota 15.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 486 312
Zobowigzania publicznoprawne, w tym 233 8
- podatek dochodowy od os. Prawnych 2 -
- podatek dochodowy od os. fizycznych 47 -
- ubezpieczenie spoteczne 171 -
- pracownicze plany kapitatowe 6 1
- wptaty na PFRON 7 7
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 7
Pozostate zobowigzania 5 5
Razem 724 332

Nota 15.2. Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegolnienie 31.03.2026  31.12.2025
Nieprzeterminowane 675 285
Przeterminowane, w tym: 49 47
0- 90 dni 49 33
91 - 180 dni - 13
181 - 360 dni - -
powyzej 360 dni - 1
Razem 724 332

Nota 15.3. Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
PLN 685 324
EUR 39 8
usb - -
Razem 724 332

Nota 16. Rezerwy

Wybrane zasady rachunkowosci

Rezerwy roszczenia prawne, gwarancje ustugowe i obowigzki przywrécenia do stanu pierwotnego ujmuje sie
wowczas, gdy Spdétka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i jest
prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobdw w celu wywigzania sie z tego obowigzku, zas jego
wielko$¢ mozna wiarygodnie oszacowac. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktaddéw, ktére - wedtug najlepszych szacunkéw kierownictwa -
beda niezbedne do wypetnienia biezgcego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Stosuje sie wowczas
stope procentowg przed opodatkowaniem, ktdéra odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie rezerw
zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.
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Nota 16.1. Specyfikacja rezerw

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 55 55
Rezerwy na zobowigzania 271 204
Razem 326 259

Na rezerwy na koniec marca 2026 ztozyta sie utworzona w ciggu roku rezerwa na niewykorzystane urlopy przez
pracownikdéw Spétki i rezerwa na przyszte zobowigzania handlowe.

Nota 17. Dotacje rozliczane w czasie

Wybrane zasady rachunkowosci

Dotacje do aktywdw prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji , Dotacje rozliczane
w czasie”.

Dotacje s3 pomocy publiczng, ktéra przybiera forme przekazania jednostce gospodarczej srodkow, w zamian
za spetnianie przez nig, w przesztosci lub w przysztosci, pewnych warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoscia.
Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwatych lub
wartosci niematerialnych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dotacji rozliczanych
w czasie, a wiec otrzymanej wysokosci, do czasu przyjecia do uzywania finansowanych z dotacji Srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych. Naliczone kwoty z tytutu dotacji rozliczanych w czasie, poniewaz umowy dotycza
refundacji poniesionych wydatkéw odnoszone sg drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

W momencie przyjecia do uzywania sktadnika aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych spoétka
wspotmiernie bedzie odnosita przychody z tytutu dotacji aby zachowadé ich wspdtmiernosé z kosztami amortyzacji.

Sporzadzenie skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu
dokonania profesjonalnych osagdéw oraz szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgddw, szacunkow czy tez przyjmujgc zatozenia moze opieracd sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw. Osgdy, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Nota 17.1. Specyfikacja dotacji rozliczanych w czasie

Wyszczegdlnienie 31.12.2026 31.12.2025
:Iz:;::n (:Hugoterminowa dotyczaca dotacji do aktywow, 11 089 9 649
- dotacja SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) 8478 7411
- dotacja SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) 2611 2238
- dotacja SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) 722 3575
- dotacja SMART2 (FENG.01.01-1P.02-2751/23) 957 3410
Razem 12 768 16 634

Na dzier 31 marca 2026 roku Spétka posiada podpisane trzy umowy o dofinasowanie.

Dwie umowy nr FENG.01.01-IP.02-1170/23 oraz nr FENG.02.09-1P.01-0003/23-00 dotyczg dofinasowania
do projektu PANURI tj. projektu polegajgcego na opracowaniu innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro,
wykrywajgcego raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju.
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Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spétki poczawszy od 1 kwietnia 2024 Jednostka weszta z projektem PANURI w etap
prac rozwojowych. Od tego dnia naktady zwigzane z bezposrednim wytworzeniem projektu PANURI
sg aktywowane do ,Wartosci niematerialnych” jako prace rozwojowe w trakcie wytwarzania. Kwota
procentowego dofinasowania naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania z dotacji wymienionych
powyzej jest odnoszona do zobowigzan dtugoterminowych jako dotacje rozliczane w czasie do momentu
przyjecia wartosci niematerialnej do uzywania a drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

Catos¢ kwoty dotyczgcej dotacji do aktywow wykazywana jest w zobowigzaniach dtugoterminowych, poniewaz
Spétka nie przewiduje ukonczenia prac zwigzanych z wytworzeniem projektu PANURI przed koricem 11l kwartatu
2026 roku. Prowadzenie prac przewidziane jest do 2028/2029 roku.

Czes¢ krotkoterminowa obejmuje nierozliczong cze$¢ z dwéch otrzymanych przez Spoétke zaliczek na poczet
finansowania kosztéw kwalifikowanych w ramach realizowanych projektéw dotacyjnych.

Nota 18. Kredyty i pozyczki

Wybrane zasady rachunkowosci

Kredyty i pozyczki w poczgtkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.
W okresie pdzniejszym zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe]. Odsetki oraz inne koszty zwigzane z obstugg kredytéow
i pozyczek ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie ich poniesienia.

Kredyty i pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia bilansowego prezentuje sie jako
zobowigzania krotkoterminowe i wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty, jezeli réznica pomiedzy wartoscia
bilansowg a wartoscig nominalng nie jest istotna.

Dnia 20 pazdziernika 2025 r. Spétka zawarta z osobg fizyczng umowe pozyczki. tgczna kwota pozyczki wynosi
2 000 tys. PLN. Pozyczka nie jest zabezpieczona. Jej oprocentowanie wynosi 15% w skali roku, a odsetki s3
ptacone kwartalnie, liczac od dnia wypfaty pozyczki.

Zaciggniecie pozyczki miato charakter pomostowy i umozliwito terminowa realizacje dziatann operacyjnych
zgodnie z harmonogramem. Pozyczka zostata zaciggnieta z uwagi na opdznienia w wyptacie dotacji naleznych
Spétce i zostanie sptacona po otrzymaniu tych naleznosci.

Odsetki na dzien 31 marca 2026 wynoszg 57 tys. PLN, dlatego saldo pozyczki na dzien bilansowy wynosi 2 057
tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego sSrddrocznego sprawozdania finansowego pozyczka zostata
sptacona w catosci wraz z naleznymi odsetkami.

W okresie sprawozdawczym Spdétka nie zawierata innych istotnych uméw kredytowych lub pozyczkowych poza
wskazanymi powyze;j.

Nota 19. Instrumenty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka zalicza swoje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

=  wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu,

= wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
=  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Kwalifikacja dtuznych aktywdéw finansowych do odpowiedniej kategorii zalezy od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywéw finansowych.
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Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Jednostka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — sg to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz aktywdéw
finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw finansowych przewiduje powstawanie
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek. Zyski i straty na sktadniku aktywow
finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwe;j
przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychoddw z tytutu
otrzymanych dywidend. W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
aktywa finansowe zaliczone do powyzszej grupy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — sg to wszystkie pozostate aktywa
finansowe. Zyski lub straty wynikajagce z wyceny sktadnika aktywdéw finansowych, kwalifikowanego jako
wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy obejmujg réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Nie wystgpity aktywa finansowe zaliczone
do powyiszej grupy w okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym.

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce - s to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce. Instrumenty finansowe zabezpieczajgce podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresie objetym skroconym $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym.

Nota 19.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych

L Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa
Wyszczegélnienie
MSSF 9 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025

Aktywa finansowe 13 259 20577 13 136 20529
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate AFWZK 5655 5732 5655 5732
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFWZK 3551 8 840 3551 8 840
Obligacje skarbowe oraz obllga’qe BGK AFWZK 4053 6005 3930 5957
gwarantowane przez Skarb Panistwa

Zobowiazania finansowe 3629 3307 3629 3307
Zobowigzania leasingowe ZFWZK 846 917 846 917
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ZFWZK 2 - 2 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ZFWZK 724 332 724 332
pozostate

Kredyty i pozyczki ZFWZK 2057 2058 2057 2058
Uzyte skroty:
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AFWZK — Aktywa finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

ZFWZK —Zobowiqzania finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych poza obligacjami skarbowymi, jakie Spétka posiadata na dzien 31
marca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powoddw:

= w odniesieniu do instrumentdéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Obligacje skarbowe kwalifikowane przez Spétke jako aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu
zostaty szerzej opisane w nocie nr 13.

Nota 20. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Od poczatku dziatalnosci Spotki podstawowymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz inwestorow
zewnetrznych, tj. kapitat wtasny. Dalszy rozwdj Spétki bedzie wymagat ponoszenia kolejnych naktadéw
finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktow.
Istnieje zatem ryzyko, ze jesli Srodki pozyskane z emisji nowych akcji oraz ewentualne kwoty dotacji lub grantow
okazg sie niewystarczajace dla zakonczenia prac badawczych w zakresie, ktéry pozwoli na komercjalizacje ich
wyniku, Spétka nie bedzie miata dostepu do zrodet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie prawdopodobne
w przypadku nieplanowego wydtuzania sie poszczegdlnych etapow prac badawczych albo wzrostu cen pracy,
materiatéw lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektow.

Whptyw srodkdéw z emisji akcji serii G przeprowadzonej w 2025 roku oraz gwarancja uzyskania $rodkéw z dotacji
z funduszy UE wspierajacych projekty B+R pozwalajg na dalszy rozwdj prowadzonych projektéw badawczych.
Przyszte przychody Spétki sg uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Wptyw z emisji akcji serii G oraz podpisane umowy o dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej zostaty szerzej
opisane w nocie 21.1 Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.

Nota 21. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spétka narazona jest na nastepujace ryzyka:

=  ryzyko ptynnosci.
= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej.

Ze wzgledu na brak sprzedazy w okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami nie wystgpito.

Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie kryterium i zasad zarzgdzania ryzykiem ponosi Zarzad Spoétki.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce ma zabezpieczenie krétkoterminowych
oraz $rednioterminowych przeptywow pienieznych.

Nota 21.1. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spétka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie prac
badawczych i rozwojowych. Dotychczasowa realizacja programow badawczych i rozwojowych jest mozliwa dzieki
finansowaniu ze srodkéw uzyskanych od akcjonariuszy w ramach emisji nowych akcji oraz srodkéw dotacyjnych.
W czasie prac badawczych i rozwojowych opracowywane rozwigzania stuzgce przygotowaniu nowych lekow i
wyrobdw medycznych nie generujg przychodéw ze sprzedazy, jednak potencjalna ich wartos¢ do komercjalizacji
rosnie wraz z postepem prac badawczych.

Niezaleznie od potrzeb finansowych Spoétki zatozonych w budzetach projektéow badawczych i rozwojowych
ze wzgledu na trudny do przewidzenia wyniki prac, ryzyko ponoszenia dodatkowych kosztéw badan
uzupetniajacych, dalszy rozwdj realizowanych projektéw moze wymagac dodatkowych naktaddéw finansowych.

Na dzien publikacji sprawozdania Spotka posiada stabilng sytuacje finansowag niezbedng do dalszego
finansowania dynamicznego rozwoju firmy. Na dzien bilansowy Spétka posiadata tgcznie ponad
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7 604 tys. PLN zt w postaci ptynnych aktywdw. Sg to: gotéwka, obligacje Skarbu Panstwa oraz obligacje BGK
gwarantowane przez Skarb Paristwa.

Spétka ma podpisane umowy dotacyjne na realizacje projektéw PANURI i NASTRO o facznej wartosci
dofinansowania ok. 60 600 tys. PLN z tytutu przyznanych dotacji. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego
do wykorzystania pozostato dofinansowanie w kwocie 52 000 tys. PLN.

W IV kwartale 2026 roku planowane jest przeprowadzenie emisji akcji o wartosci 7 000 tys. PLN, przy czym Zarzad
ocenia prawdopodobienstwo pozyskania srodkéw z tej emisji jako relatywnie wysokie.

Spotka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom srodkdw pienieznych pozwalajacy
na zachowanie ptynnosci. Wptyw srodkéw z emisji akcji serii G w 2025 roku oraz emisja nowych akcji w IV
kwartale 2026 roku waz z wptywami $rodkéw wynikajacych z zawartych uméw dotacyjnych z funduszy UE
wspierajacych projekty B+R pozwalajg na dalszy rozwdj prowadzonych projektéw badawczych. Przyszte
przychody Spétki sg uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego ptynnosé Spotki znajduje sie na bezpiecznym
poziomie, jednak w kolejnych okresach sprawozdawczych bedzie ona uzalezniona od wptywow z tytutu zaliczek
dotacyjnych oraz refundacji, a takze od pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w ramach emisji nowych
akgcji.

Nota 21.2 Ryzyko stop procentowych

W ramach zobowigzan finansowych Spoétka prezentuje wytacznie zobowigzania wynikajgce z umoéw leasingu
$rodkow transportu oraz prawa do lokalu zgodnie z MSSF 16. Narazone na ryzyko zmiany stopy procentowej sg
jedynie 3 umowy leasingu sSrodkdw transportu, wobec ktorych biezgca wartosé optat leasingowych uzalezniona
jest od stawek WIBOR 1M. Ryzyko kredytowe wynikajgce ze zmiany stop procentowych kosztu leasingu ma
nieznaczny wptyw na sytuacje finansowg Jednostki.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwiagzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na wynik
Wyszczegbinienie . finan.sc')wy I:frutto przy fina.nsowy l?rutto przy
narazona na ryzyko zmniejszeniu o punkt zwigkszeniu o punkt
procentowy procentowy
Na dzieri 31.03.2026
Leasing finansowy 71 1 (1)

Nota 22. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny. Jesli jest to wykonalne w praktyce, Spdtka szacuje skutki finansowe
aktywow warunkowych, wyceniajgc je zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Spdtka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach warunkowych jesli:

= ma mozliwy obowigzek, ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki lub

= ma obecny obowigzek ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ale wyptyw srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne nie jest prawdopodobny lub Spdtka nie jest w stanie wyceni¢ kwoty
zobowigzania wystarczajgco wiarygodnie.
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Spétka nie ujawnia zobowigzania warunkowego, gdy prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne jest znikome.

Szacunki

Spoétka dokonuje szacunkéw w odniesieniu do skutkéw finansowych ujawnianych aktywdéw warunkowych
w oparciu o wartos¢ wczesniej rozpoznanych kosztow, ktore Spétka spodziewa sie odzyskaé (np. na mocy
podpisanych umoéw ubezpieczenia), badz wartos¢ przedmiotu postepowan, w ktdrych Spétka wystepuje w roli
powoda.

Spoétka szacuje mozliwe przyszte zobowigzania, stanowigce zobowigzania warunkowe, w oparciu o wartos¢
roszczen w ramach toczgcych sie postepowan, w ktérych jest strong pozwana.

Nota 22.1 Aktywa warunkowe

W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity aktywa warunkowe.

Nota 22.2 Zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na 31 marca 2026 roku oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie udzielita
zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia umow stron trzecich, z zastrzezeniem czterech weksli
wtasnych in blanco, ktére zostaty wystawione na rzecz:

1) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia 21 kwietnia 2022
r. o dofinansowanie projektu pt. , Przygotowanie projektu o Eurogrant planowanego do realizacji w
ramach programu EIC Accelerator” na kwote 64 tys. PLN. Weksel zostat wystawiony na okres realizacji
projektu oraz okres 3 lat od jego zakoriczenia. Projekt zostat zakoriczony 22 sierpnia 2023 roku.

2) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23 pt. Test PANURI — bazujacy
na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki
we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wifasnosci przemystowej
wynalazkéw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych na metodzie
enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie
38 255 tys. PLN, wraz z odsetkami.

3) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00 pt. Test diagnostyczny do
wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju. Weksel zabezpiecza zwrot przez
Spétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 10 870 tys. PLN, wraz z odsetkami.

4)  Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-2751/23 pt. Test NASTRO - bazujacy
na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych
stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci przemystowej nowego markera
diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwéj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac
B+R i ich komercjalizacji. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spoétke catosci otrzymanego dofinansowania
w kwocie 11 500 tys. PLN, wraz z odsetkami.

WYyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzgdu powszechnie stosowane dla tego typu uméw dotacyjnych.

Nota 23. Ptatnosci w formie akcji
Wybrane zasady rachunkowosci

Wartos¢ wynagrodzenia za Swiadczone ustugi okreslana jest w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych. Wartos$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien przyznania,
przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie
sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.
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Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkdw co do liczby opcji, do ktérych nastapi nabycie uprawniern w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktdrych nastapi nabycie uprawnien, sa uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Spotka dokonuje korekty tych szacunkdw, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych opcji rézni
sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczgce liczby przyznanych opcji ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Program motywacyjny na lata 2022-2026

Dnia 29 czerwca 2022 roku zostat wprowadzony w Spdtce program motywacyjny, ktéry bedzie realizowany
w latach 2022 — 2026. Uczestnikami Programu Motywacyjnego moga by¢ cztonkowie Zarzadu Spétki oraz
kluczowi pracownicy iwspétpracownicy Spoétki petnigcy funkcje, $wiadczacy prace, wykonujacy zlecenie,
Swiadczacy ustugi lub wykonujgcy dzieto. Warunkiem uczestnictwa Osoby Uprawnionej w Programie
Motywacyjnym jest podjecie przez Zarzad Spotki, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spétki — przez Rade
Nadzorczg, uchwaty w sprawie wskazania osoby uprawnionej do uczestnictwa w programie. W ramach Programu
Motywacyjnego Spotka zaoferuje nieodptatnie objecie nie wiecej niz 80.000 warrantow.

Warunkiem realizacji uprawnienia do objecia Warrantéw bedzie:

= uzyskanie certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spédtka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI (,,Cel 1), oraz

=  zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem trzecim na podstawie ktorej, podmiot trzeci zobowigze sie
do:

o poniesienia wydatkow na jeden z projektow realizowanych obecnie przez Spétke; lub
o  poniesienia wydatkow na jeden z projektéw realizowanych w przysztosci przez Spétke; lub

poniesienia wydatkdéw na klika projektéw realizowanych obecnie lub w przysztosci przez
Spoétke; lub

o  nabycia od Spétki praw do wyrobu medycznego lub patentdéw przyznanych Spétce (poprzez
zawarcie umowy przenoszacej prawa lub udzielajgcej licencji przez Spétke na rzecz podmiotu
trzeciego); lub

o zawarcia umowy finansujgcej Spétke (np. w formie umowy pozyczki, kredytu) lub objecia akcji.

Minimalny prég poniesionych wydatkdw przez podmiot trzeci lub Srodkéw uzyskanych przez Spétke
w wyniku zawarcia jednej z uméw, o ktérych mowa wynosié¢ bedzie:

o co hajmniej 50 min EURO (piecdziesigt miliondw) - jezeli umowa zostanie podpisana przed datg
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI

o co najmniej 100 min EURO (sto miliondw euro) - jezeli umowa zostanie podpisana po dacie
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spoétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI - (,,Cel 11”).

= spetnienia kryterium lojalnosciowego, rozumianego jako petnienie funkcji lub pozostawanie ze Spotka
stosunkach prawnych regulujgcych zasady zatrudnienia lub wspdtpracy Uczestnika ze Spotkg w okresie
od dnia zawarcia umowy uczestnictwa, co najmniej do dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty
stwierdzajgcej osiggniecie lub nieosiggniecie celow. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego,
gdy zostanie osiggniety Cel | lub Cel Il, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane nie wiecej niz 50%
Warrantow przyznanych danemu Uczestnikowi, w przypadku spetnienia Celu | oraz Celu Il sukcesywnie
lub kumulatywnie, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane 100% Warrantow.
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Przyjecie i zatwierdzenie Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2022-2026 wraz z informacjg o
przyznaniu uprawnien do uczestnictwa w Programie

W raporcie ESPI 2/2025 z dnia 12 lutego 2025 r. Spdétka poinformowata o zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg
Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2022-2026 po wczesniejszym podjeciu w tym samym dniu
uchwaty Zarzadu w sprawie przyjecia tresci ww. Regulaminu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zatwierdzita réwniez
uchwate Zarzadu w sprawie wiaczenia siedmiu kluczowych manageréw Spétki (bez cztonkéw Zarzadu),
uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

W zwigzku z powyzszym, tgczna liczba uprawnien przyznanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosi
obecnie 45 000 warrantéw z puli 80 000 warrantéw okreslonych w Programie Motywacyjnym.

Wycena programu motywacyjnego odbyta sie w oparciu o MSSF 2. Urteste S.A. zdecydowato sie na oszacowanie
wartosci godziwej uprawnien wynikajgcych z Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego, niezaleznego
aktuariusza.

Wartos¢ godziwa 45 000 przyznanych uprawnien zostata wyceniona przez aktuariusza na kwote 4 046 tys. PLN.
Prognozowany schemat amortyzacji kosztu uprawnien w czasie, przy zatozeniu petnego wypetnienia warunkéw
nabycia uprawnien innych niz warunki rynkowe, moze przedstawiac sie nastepujgco:

Kwartat Koszt narastajaco Koszt okresu
2025 Q1 167 167
2025 Q2 892 725
2025 Q3 1625 733
2025 Q4 2 357 733
2026 Q1 3074 717
2026 Q2 3799 725
2026 Q3 4 046 247

Koszty pierwszego kwartatu 2026 oraz 2025 roku zostaty juz ujete w sprawozdaniach finansowych.

Zarzad przeprowadzit analize liczby warrantéw, w odniesieniu do ktérych oczekuje sie spetnienia warunkow
nierynkowych oraz nabycia uprawnien. Na podstawie tej analizy Zarzad potwierdzit, Zze na dzien bilansowy nie
zidentyfikowano przestanek do zmiany szacowanej liczby warrantéw ujmowanych dla celéw wyceny program
motywacyjnego.

Nota 24. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub
przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc lub czestotliwos¢

W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity pozycje nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwosé.

Nota 25. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich
okresach $rédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
prezentowane w poprzednich latach obrotowych

W okresie objetym skréconym Srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w biezgcym roku lub w poprzednich okresach.
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Nota 26. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku Spodtka nie dokonata zaciggnigcia, emisji, wykupu lub sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 27. Sezonowos¢ dziatalno$ci

W Jednostce nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

Nota 28. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita.

Nota 29. Struktura zatrudnienia

Wyszczegdlnienie 31.03.2026 31.12.2025
Pracownicy 35 34
Wspodtpracownicy — umowy zlecenia 41 45
Wspodtpracownicy — B2B 3 2
Razem 79 81

Nota 30. Istotne sprawy sporne

W okresie od stycznia do marca 2026 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego nie toczyly sie istotne sprawy sporne prowadzone przeciwko Spdtce oraz w jej imieniu, ktdre
mogtyby wywrzeé badz tez wywarty w przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci
operacyjne Jednostki, z zastrzezeniem nieuznanego przez Spoétke zobowigzania w kwocie 893 tys. PLN netto,
1099 tys. PLN brutto.

Przedmiotowe roszczenie zostato wystawione tytutem rzekomego zobowigzania Jednostki dla firmy pod nazwg
INNOVATREE Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni tytutem wynagrodzenia prowizyjnego (tzw. Succes free) za
zatwierdzenie dwodch wnioskéw o dofinansowanie ztozonych przez Jednostke bez jakiegokolwiek udziatu
INNOVATREE Sp. z 0.0. zaréwno na etapie przygotowania tych wnioskdw, jak i réwniez na etapie ich sktadania i
oceniania.

Zarzad okresla ryzyko obowigzku zaptaty wyzej opisanej kwoty jako niskie.

Nota 31. Konflikt na Ukrainie oraz konflikt na Bliskim Wschodzie

Konflikt na Ukrainie

W ocenie Zarzgdu Spotki trwajgcy konflikt na Ukrainie nadal wptywa na sytuacje makroekonomiczng w kraju i na
Swiecie i moze to prowadzi¢ do dalszego wzrostu inflacji i stop procentowych, jednak skala i wptyw wojny na
Ukrainie na sytuacje makroekonomiczng sg obecnie bardzo trudne do oszacowania. Na dzien sporzadzenia
niniejszego rocznego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki ocenit, ze trwajacy konflikt zbrojny na Ukrainie
nie ma wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Konflikt na Bliskim Wschodzie

W ocenie Zarzadu Spétki trwajgcy konflikt na Bliskim Wschodzie moze oddziatywaé na sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na $wiecie, w szczegdlnosSci poprzez wptyw na poziom inflacji oraz stopy
procentowe. Skala oraz potencjalne skutki tego konfliktu pozostajg jednak trudne do oszacowania. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki ocenia, ze konflikt na Bliskim Wschodzie nie wptywa na
zdolnos¢ Spétki do kontynuowania dziatalnosci.
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Nota 31.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Jednostkg obejmuja kluczowy personel kierowniczy, do ktérego Spoétka zalicza cztonkdw
zarzadu i rady nadzorczej.

Nota 31.2. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie w tytutu petnionej funkgcji
(kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 01.01.2026 01.01.2025

-31.03.2026 -31.03.2025

Grzegorz Stefanski 6 6
Tomasz Kostuch 6 6
Razem 12 12

Cztonkowie Zarzadu Spétki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spoétke
z innych przyczyn, niz naruszenie podstawowych, istotnych obowigzkédw wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefanski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz Cztonka
Zarzadu Spotki stanowig réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczgcego wptywu na jednostke sprawozdawcza
na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie | kwartatu 2026 i 2025 roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat réwniez wynagrodzenie z tytutu umoéw
zlecenia dotyczacych Swiadczenia na rzecz spétki innych czynnosci niz petnienie funkcji w zarzadzie na kwote 99
tys. zt brutto w | kwartale 2026 i 99 tys. zt brutto w | kwartale 2025.

W okresie | kwartatu 2026 i 2025 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat rowniez wynagrodzenie z tytutu uméw
zlecenia dotyczacych swiadczenia na rzecz spotki innych czynnosci niz petnienie funkcji w zarzadzie na kwote 99
tys. zt brutto w | kwartale 2026 i 99 tys. zt brutto w | kwartale 2025.

W | kwartale 2026 roku Pan Tomasz Kostuch obcigzany jest z tytutu wykorzystywania samochodu stuzbowego dla
celéw prywatnych, ktéra odpowiada 1/30 z 10% kosztéw ponoszonych przez Spétke z tytutu rat leasingowych za
kazdy dzied uzytkowania pojazddéw. Pan Grzegorz Stefanski w | kwartale 2026 roku obcigzany jest statg
ryczattowa kwotg za uzywanie samochodu stuzbowego do celdw prywatnych.

Optaty za okres 01.01.2026-31.03.2026 wyniosty 1 tys. PLN oraz za okres 01.01.2025-31.03.2025 wyniosty takze
1 tys. PLN.
Nota 31.3. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej w | kwartale 2026 i | kwartale 2025 roku
(kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 01.01.2026 01.01.2025

-31.03.2026 -31.03.2025

Magdalena Wysocka 12 12
Stawomir Kosciak - 12
Jarostaw Bilirski 12 12
Grzegorz Basak 6 6
Maciej Matusiak 24 24
Przemystaw Mencel 12 -
Razem 66 66

Nota 31.4. Pozyczki udzielone cztonkom kluczowego personelu

W okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie byty udzielane pozyczki cztonkom
kluczowego personelu.
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Nota 31.5. Inne transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie za ktoéry sporzadzane jest sprawozdanie spoétka nie dokonywata innych transakcji z jednostkami
powigzanymi.

Nota 32. Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie
bilansu, poza opisanymi w punkcie 6.5 niniejszego raportu za pierwszy kwartat 2026 roku.

4. ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 maja 2026 roku.

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Karolina tuszczak
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego

5. INFORMACIE O URTESTE S.A.

5.1 Informacje ogdlne

Firma: Urteste Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk

Adres poczty elektronicznej: urteste@urteste.eu

Strona internetowa: https://urteste.eu/

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqgdowego

KRS: 0000886944
REGON: 383394663
NIP: 5833355988
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Urteste S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Urteste spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw w sprawie
przeksztatcenia spétki z dnia 16 lutego 2021 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

5.2 Wtadze Spoftki

Na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad
Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

*  Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu;

*  Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spéfki.

Na 31 marca 2026 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad Rady
Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

= Jarostaw Bilinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
= Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;

=  Przemystaw Mencel — Cztonek Rady Nadzorczej;

= Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

= Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie pierwszego kwartatu 2026 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki.

5.3 Struktura kapitatu i akcjonariatu
Struktura akcjonariatu na dzien 31.03.2026 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji i gloséow
1. Adam Lesner 241 808 15,85%
2. Natalia Gruba 209 018 13,70%
3. Grzegorz Stefanski 185993 12,19%
4, Tomasz Kostuch 184 422 12,08%
5. Twiti Investments Ltd. 139937 9,17%
6. Allianz TFI* 112 224 7,34%
Fundacja Rodziny
7. Wesotowskich Fundacja 100 829 6,61%
Rodzinna
8. Pozostali Akcjonariusze 351 849 23,06%

RAZEM 100,00%
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Zrédto: Emitent.

* liczba akcji zarejestrowana przez Akcjonariusza na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 4 grudnia 2025 roku

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji i gtosow
1. Adam Lesner 241 808 15,85%
2. Natalia Gruba 209 018 13,70%
3. IMGS Fundacja Rodzinna 185 993 12,19%
4, Fundacja Rodzinna Kenja 184 422 12,08%
5. Twiti Investments Ltd. 139937 9,17%
6. Allianz TFI* 112 224 7,34%
Fundacja Rodziny
7. Wesotowskich Fundacja 100 829 6,61%
Rodzinna
8. Pozostali Akcjonariusze 351 849 23,06%

RAZEM 1526 080 100,00%

Zrédto: Emitent.
* liczba akcji zarejestrowana przez Akcjonariusza na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 4 grudnia 2025 roku

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego Spotki, tj. raportu rocznego za 2025 rok
do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego miaty miejsce zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdw akcji Emitenta zwigzane z przeniesieniem akcji posiadanych przez Pana Grzegorza
Stefanskiego, Prezesa Zarzadu Urteste S.A., do IMGS Fundacji Rodzinnej w organizacji oraz akgji
posiadanych przez Pana Tomasza Kostucha, Cztonka Zarzadu Urteste S.A., do Fundacji Rodzinnej Kenja,
w oparciu o umowy darowizny, o czym Spédtka informowata raportami biezacymi nr 7/2026
oraz 8/2026 .

5.4 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzadu nastepujgce osoby wchodzace w sktad organdw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétki posiadajg akcje Spotki:

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji % akcji i glosow ‘
1. Grzegorz Stefariski Prezes Zarzadu 185 993 12,19%
2. Tomasz Kostuch Cztonek Zarzadu 184 422 12,08%

1526 080 100,00%

Zrédto: Emitent.

W raportach biezgcych nr 7/2026 z dnia 8 maja 2026 r. oraz 8/2026 z dnia 18 maja 2026 r. Spétka
poinformowata o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta zwigzanych
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z przeniesieniem akcji posiadanych przez Pana Grzegorza Stefanskiego, Prezesa Zarzadu Urteste S.A.,
do IMGS Fundacji Rodzinnej w organizacji oraz akcji posiadanych przez Pana Tomasza Kostucha,
Cztonka Zarzadu Urteste S.A., do Fundacji Rodzinnej Kenja, w oparciu o umowy darowizny.

6. DZIALALNOSC URTESTE S.A.

6.1 Przedmiot dziatalnosci

Urteste prowadzi dziatalnos¢ w obszarze prac badawczo-rozwojowych. Spétka tworzy i rozwija
innowacyjng technologie, majgcg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we wczesnych
stadiach ich rozwoju. Stuzy¢ do tego majg opracowywane przez Spotke testy, przeznaczone do
diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania efektéw leczenia réznych typéw nowotwordéw. Testy te
bedg wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy IVD).

Technologia rozwijana przez Spoétke, bazuje na metodzie wykrywania aktywnosci enzymatycznej
specyficznej dla komérek nowotworowych. Metoda ta umozliwia opracowywanie testow
wykrywajacych réine typy nowotwordw, na podstawie badania specyficznej dla poszczegdlnych
nowotwordow aktywnosci enzymatycznej, z wykorzystaniem préobki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy
Spotki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie wykorzystywana w wyrobach medycznych
wprowadzonych do obrotu na rynku.

Wizjg Urteste jest stworzenie technologii umozliwiajgcej wykrywanie wielu rodzajow choréb
nowotworowych we wczesnych etapach rozwoju. Wczesne wykrycie raka zwieksza szanse na
skuteczne leczenie.

10 min 16,3 min
Liczba zgondw spowodowanych >> Prognozowana liczbka zgondw
nowotworami na swiecie w 2022, w 2040,

[ Wystgpienie objawow ]

Idrowe Nieprawidtowe Rak ' . Rak Rak
komarki koméarki przedinwazyjny inwazyjny rozsiany

Badanie przesiewowe

Wezesna diagnoza I I PI

Badanie populacji o podwyiszonym Badanie pacjentdw
ryzyku wystqpienia nowotworu z objawami

AR

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie:  https://www.who.int/europe/news-room/fact-sheets/item/cancer-screening-and-early-
detection-of-cancer

6.2 Strategie i cele

Urteste prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg koncentrujgcg sie na prowadzeniu projektow
innowacyjnych. Ich efektem ma by¢ opracowanie, a nastepnie komercjalizacja technologii stuzacej
produkcji wyrobow medycznych do stosowania in vitro, ze szczegdlnym uwzglednieniem diagnostyki
nowotwordw.

Na obecnym etapie rozwoju Spétka wskazuje dwanascie celdw diagnostycznych: rak trzustki, rak
stercza, rak jelita grubego, rak ptuca, rak nerki, rak watroby, rak drdég zétciowych, rak zotadka,
rak jajnika, rak trzonu macicy, rak piersi, pecherza moczowego, glejaka. Kazdy z ww. celéw
diagnostycznych moze w przysztosci stac sie podstawg dla stworzenia nowego samodzielnego projektu

46


https://www.who.int/europe/news-room/fact-sheets/item/cancer-screening-and-early-detection-of-cancer
https://www.who.int/europe/news-room/fact-sheets/item/cancer-screening-and-early-detection-of-cancer

@ URTESTE
Raport kwartalny za | kwartat 2026 r.

badawczego, do sformutowania ktérego nie bedzie potrzebny udziat podmiotu zewnetrznego, jako
dawcy koncepcji projektu.

Gtéwnymi celami strategiczne Spétki do roku 2027 sa:

1) Komercjalizacja wyrobéw medycznych (testéw diagnostycznych) znajdujacych sie
na zaawansowanych etapach rozwoju, w szczegdlnosci flagowego projektu PANURI.
Wyroby medyczne opracowane w oparciu o wyniki badan Spétki majg by¢ docelowo dostepne
na globalnym rynku, przy ztozeniu, Ze rozwigzanie s3 chronione patentami
w krajach generujgcych tgcznie co najmniej 80% swiatowego PKB.

2) Opracowanie nowych, innowacyjnych wyrobéw medycznych (testdw diagnostycznych) dla
kolejnych targetédw diagnostycznych.

3) Dalszy rozwdj Spétki w oparciu o wspodtprace z miedzynarodowymi partnerami.

Ad. 1 Spoétka rozwaza komercjalizacje opracowanych wynikéw badan majacych stuzyé opracowaniu
komercyjnego wyrobu medycznego, tj. prototypdéw testéw diagnostycznych oraz technologii
ich wytwarzania, w jeden z dwéch sposobdw:

a) licencjonowanie (partnerstwo strategiczne),
b) sprzedaz technologii lub jej czesci.

Licencjonowanie (partnerstwo strategiczne).

Potencjalna licencja moze obejmowac prawa do sprzedazy wyrobu medycznego wykorzystujgcego
wyniki badan przeprowadzonych przez Spétke, na okreslonym terytorium oraz w okreslonym czasie.
Licencja moze by¢ wytgczna lub niewytaczna, tzn. udzielona na tych samych warunkach jednemu lub
kilku licencjobiorcom. Wyréb medyczny objety licencjg bedzie gotowym zestawem odczynnikéw do
wykonania testéw. Udzielenie licencji partnerowi branzowemu na wytwarzanie i dystrybucje wyrobéw
medycznych opartych o technologie opracowang przez Spétke bedzie sie wigzato z koniecznoscia
opracowania modelu wynagradzania Spétki, przewidujgcego (i) wynagrodzenie inicjalne ptatne z géry
(tzw. up front fee), (ii) ptatnosci zwigzane z osigganiem kolejnych etapéw rozwoju projektu
(tzw. milestones), m.in. uzyskanie zgody urzedu na wprowadzenie wyrobu do obrotu,
oraz (iii) udziat w przychodach uzyskiwanych ze sprzedazy realizowanej przez partnera (tzw. royalties).

Sprzedaz technologii lub jej czesci.

Sprzedaz technologii lub poszczegdlnych rozwigzan opartych o technologie opracowang przez Spotke
inwestorowi branzowemu moze zwiekszy¢é prawdopodobienstwo komercjalizacji wyrobdow Spotki
z uwagi na wyisze zainteresowanie tym modelem ze strony inwestoréw branzowych. W przypadku
sprzedazy technologii wyréb medyczny stanie sie wtasnoscig kupujacego. Sprzedaz technologii bedzie
obejmowaé dokumentacje techniczng, w tym sposéb wytwarzania wyrobu. Wraz z technologia
sprzedane zostang prawa do patentu.

Ad 2. W ocenie Spoétki posiadane aktualnie know-how oraz zgromadzone wyniki badan pozwola
opracowac kandydatow na kolejne testy diagnostyczne. Spotka zaktada, ze w przysztosci mozliwe
bedzie diagnozowanie wielu nowotworéw przy pomocy jednego lub kilku wielofunkcyjnych testow.
Dziatanie docelowego wielofunkcyjnego wyrobu medycznego bedzie oparte o uniwersalng technologie
opracowang przez Spotke i stosowang obecnie dla pojedynczych testow.

Ad 3. Zatozeniem strategicznym Spétki na poziomie operacyjnym jest samodzielnie rozwijanie
wytacznie kluczowych kompetencji technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektow
realizowanych zadan zwigzanych z prowadzonymi projektami. Wiedza pracownikéw i bezposrednich
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wspotpracownikdw oraz stosowane procesy technologiczne stanowig kluczowe aktywa Spéfki i bedg
gtéwnym stymulatorem dalszego rozwoju. W pozostatych obszarach Spdétka zamierza rozwijaé sie
we wspotpracy z miedzynarodowymi i doswiadczonymi partnerami.

W | kwartale 2026 r. Spdtka kontynuowata wspétprace z firmg Clairfield Partners LLC oraz

intensyfikowata proces spotkan z potencjalnymi partnerami strategicznymi. W ciggu ostatnich

kwartatow przeprowadzone zostaty spotkania z zarzadami i wtascicielami Top 20 globalnych spétek

medtech w obszarze diagnostyki. Kontynuowana jest komunikacja z potencjalnymi partnerami oraz

prowadzony jest proces due diligence technologii Urteste. Spétka prowadzi réwniez przygotowania do

kolejnych inicjatyw miedzynarodowych majgcych na celu wzmocnienie rozpoznawalnosci pozycji

Spétki na rynku globalnym. Zarzad Spoétki planuje wzigé udziat w targach Association for Diagnostics
& Laboratory Medicine (ADLM), ktére odbedg sie w lipcu w Anaheim (Kalifornia).

6.3 Podsumowanie realizowanych prac w poszczegdlnych obszarach badawczo -

rozwojowych

ZAAWANSOWANIE PROWADZONYCH PROJEKTOW URTESTE

Na dzien sporzadzenia raportu Spoétka prowadzi nastepujace projekty:

a) PANURI — projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie
przetomowa na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej
diagnostyki nowotworu trzustki (klasyfikacja: wyréb medyczny do diagnostyki in vitro);

b) NASTRO — projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie
przetomowa na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej
diagnostyki nowotworu piersi (klasyfikacja: wyrdb medyczny do diagnostyki in vitro);

c) MULTI-CANCER - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spotka rozwija testy wykrywajace
najczesciej wystepujace nowotwory.

PANURI - Rak trzustki
Flagowy projekt Urteste

&

Zrédto: Opracowanie wtasne
PROJEKT PANURI

NASTRO - Rak piersi

MULTI-CANCER - kilkanascie
celéw diagnostycznych

Pipeline opracowanych prototypow

F P F R DA

TRZUSTKA PROSTATA WATROBA PLUCO JELITO NERKA DROGI
GRUBE ZOLCIOWE
JAINIK PECHERZ iDl.qDEK PIERS TRZON GLEJAK

MACICY

Celem projektu PANURI jest opracowanie innowacyjnego na skale miedzynarodowa wyrobu

medycznego do diagnostyki in vitro, dedykowanego wczesnej diagnostyce raka trzustki.

48



@ URTESTE
Raport kwartalny za | kwartat 2026 r.

W dniu 31 pazdziernika 2025 r. Zarzad Urteste zawart tréjstronng umowe pomiedzy Spétka, a firmami
CRO - Aurevia Poland Sp.z.0.0 oraz Aurevia Oy z siedzibg w Finlandii, w wyniku ktdrej rozpoczeto w
Europie wieloosrodkowe badania kliniczne w priorytetowym projekcie PANURI. Wynagrodzenie netto
partnerdw za realizacje przedmiotu umowy wynosi 3 025 040 EUR. Pfatnosci sg realizowane
w transzach, zgodnie z postepami w badaniu.

Niniejsza umowa zostata zawarta w ramach dotacji przyznanej Urteste przez Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) pn. "Test PANURI - bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju
oraz miedzynarodowa ochrona praw witasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw IVD

do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych na metodzie enzymatycznej".

W | kwartale 2026 r. w projekcie PANURI pomyslnie zakoriczony zostat etap Design Transfer do firmy
BIOTYPE, ktéra jest europejskim dostawcg ustug typu CDMO (Contract Development & Manufacturing
Organization), specjalizujgcym sie w diagnostyce molekularnej. Umowa z CDMO zostata podpisana w
lipcu 2025 r. Proces Design Transfer obejmowat petne przeniesienie dokumentacji projektowej,
specyfikacji oraz krytycznych parametréw procesu wytwarzania do Srodowiska produkcyjnego, co
potwierdzito zdolno$¢ do powtarzalnej i kontrolowanej produkcji poza strukturg R&D. Zakonczenie
Design Transfer bez istotnych odchylen umozliwito formalne zamrozenie projektu (Design Freeze), co
oznacza stabilizacje konfiguracji wyrobu oraz procesu wytwarzania, ograniczajac ryzyko zmian
projektowych i zapewniajac podstawe do generowania danych analitycznych, klinicznych oraz

stabilnosciowych na produkcie reprezentatywnym dla docelowej wersji rynkowej.

Réwnolegle projekt wszedt w etap weryfikacji gotowosci operacyjnej i uzytkowej. W laboratorium
centralnym w Rumunii zakonczono kwalifikacje instalacyjng (1Q), operacyjna (OQ) oraz wydajnosciowg
(PQ) czytnika ptytek, potwierdzajac jego zdolnosé do pracy w docelowym srodowisku oraz zapewniajac

wiarygodnos¢ generowanych wynikéw analitycznych.

Firma CDMO wyprodukowata pierwsze serie testéw do badania klinicznego.

We wspdtpracy z CRO oraz laboratorium centralnym przygotowywano dokumenty i procesy potrzebne
do rozpoczecia rekrutacji w badaniu klinicznym, m.in. uzyskano wymagana w Polsce pozytywng opinie
komisji bioetycznej, kontraktowano osrodki kliniczne, opracowano systemy elektroniczne do zbierania

danych.
Wyniki badania bedg czescig dokumentacji wykorzystanej w procesie certyfikacji wyrobu medycznego
IVD (do diagnostyki in vitro) opracowanego przez Emitenta w Europie. Ponadto potencjalnie moga

stanowic¢ uzupetnienie danych klinicznych uzyskanych w planowanym badaniu w USA.

W trakcie badania analizie statystycznej zostang poddane prébki od 550 uczestnikéw:
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- 400 w ramieniu docelowym - dorosli z objawami sugerujgcymi wystgpienie raka trzustki;
- 150 w ramieniu wzbogaconym — dorodli z zaplanowanym zabiegiem obejmujgcym ocene

histopatologiczng trzustki z powodu podejrzenia raka trzustki.

W trakcie badania odbedg sie dwa odczyty wynikow — analiza posrednia (interim analysis):
1. przy uzyskaniu 50% planowanych uczestnikdw badania z diagnozg pozytywng raka trzustki,
2. przy uzyskaniu 50% planowanych uczestnikdw badania z diagnozg negatywna.
Analiza pozwoli oszacowaé wyniki badania w stosunku do zatozen okreslajgcych gtéwne parametry
testu i bedzie stanowita podstawe decyzji o kontynuacji badania.
Badanie bedzie prowadzone wieloosrodkowo w Polsce, na Wegrzech i we Wtoszech. taczna liczba

osrodkéw — 30.

Gtéwnym celem badania jest scharakteryzowanie skutecznosci klinicznej testu PANURI w wykrywaniu

raka trzustki.

Pierwszorzedowymi punktami koricowymi sg czutos¢ i swoistos$¢ testu PANURI.

Przeprowadzenie tego badania ma istotne znaczenie dla projektu, poniewaz umozliwi Spdétce ubieganie
sie o certyfikacje testu w Europie. Wczesniejsza dostepnos¢ czesciowych wynikéw z badania
klinicznego w Europie bedzie istotnym kamieniem milowym w kontekscie realizacji strategii

komercjalizacji i dalszego rozwoju Spoéfki.

Dotychczasowa wewnetrzna walidacja wykazata czutos¢ i swoistos¢ testu PANURI na poziomie
odpowiednio 89% i 75%. Biorac pod uwage ograniczone mozliwosci diagnostyczne w zakresie raka
trzustki, a takze niskg cene oraz nieinwazyjny charakter technologii Urteste, nawet zblizone wyniki w

badaniu klinicznym bedg dla Spétki istotnym sukcesem.

Uzyskanie pozytywnych rezultatow analizy posredniej badania - w ocenie Zarzadu - moze stanowic
bardzo atrakcyjng perspektywe rozwoju dla Spoétki. Spotka spodziewa sie otrzymaé wyniki analizy

posredniej w IV kwartale 2026 r.

Badanie kliniczne w USA

W styczniu oraz czerwcu 2025 r. Spétka odbyta spotkania z amerykanska Agencja ds. Zywnosci i Lekéw
(FDA) w ramach procedury Q-submission. Przeprowadzone spotkania pozwolity na opracowanie
finalnego planu badania klinicznego zgodnego z oczekiwaniami FDA.

Okreslona zostata populacja docelowa badania - 2986 pacjentdw z objawami klinicznymi, u ktérych
lekarz podejrzewa raka trzustki. W ocenie Spétki zgromadzono wszystkie niezbedne informacje
do rozpoczecia badan klinicznych i nie przewiduje sie kolejnych spotkan z FDA dotyczacych tego
zagadnienia.

Przewidziane zastosowanie (ang. Intended use) testu PANURI przedstawia sie nastepujgco:
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Przewidziane zastosowanie
(ang. intended use)

PANURI to test chromogenny przeznaczony do jakosciowego oznaczania aktywnosci enzymow
proteclitycznych zwigzanych z rakiem trzustki w ludzkim moczu.

Test Panuri jest wskazany u dorostych pacjentéw wykazujgcych objawy sugerujgce kliniczne
podejrzenie raka trzustki. Test Panuri powinien by stosowany w polgczeniuv z innymi metodami
diagnostycznymi, aby pomaéc lekarzom ocenié, czy konieczne jest dalsze obrazowanie diagnostyczne
(np. tomografia komputerowa lub rezonans magnetyczny).

Badanie przeznaczone jest do wykonywania z uzyciem czytnika mikroptytek TECAN Infinite F Nano+.

Test jest przeznaczony wytgcznie do diagnostyki in vitro.

Gtéwne cele badania:
- ocena skutecznosci testu PANURI w wykrywaniu raka trzustki;
- wykazanie czutosci i swoistosci testu w wykrywaniu raka trzustki.

Rozpoczecie badania klinicznego w USA nastgpi po zawarciu umowy z partnerem strategicznym
lub pozyskaniu z innych Zrédet petnego finansowania niezbednego do jego przeprowadzenia. Obecnie
trwajg rozmowy z potencjalnymi partnerami, ktdrzy rozwazajg wspotprace w tym zakresie.

PROJEKT NASTRO

Celem projektu NASTRO jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego, wykrywajacego raka
piersi we wczesnych stadiach rozwoju. Technologia Spétki bazuje na wykrywaniu w prébkach moczu,
aktywnosci enzymatycznej, charakterystycznej dla komarek rak piersi.

W | kwartale 2026 r. Spétka kontynuowata prace badawczo-rozwojowe w projekcie NASTRO. Dziatania
zespotu koncentrowaty sie na rozwoju i weryfikacji specyficznych reagentéow, optymalizacji
parametréw reakcji oraz analizie wariantéw finalnego zestawu diagnostycznego.

W raportowanym okresie prowadzono ocene analityczng zestawu diagnostycznego oraz dziatania
ukierunkowane na wybér najbardziej stabilnego i efektywnego wariantu testu. Kontynuowano takze
prace zwigzane z zapewnieniem powtarzalnosci i wiarygodnosci wynikow.

Réwnolegle przygotowywano dokumentacje projektowa wspierajagcg rozwdj technologii oraz
realizowano dziatania eksperymentalne zwigzane z optymalizacjg proceséw technologicznych.

Spoétka zakupita rédwniez specjalistyczny sprzet laboratoryjny wspierajgcy realizacje projektu oraz
zaplanowata kolejne etapy prac nad rozwojem testu NASTRO.

Prowadzone dziatania stanowig podstawe dalszego rozwoju produktu, przygotowania do badania
dziatania (badania klinicznego) oraz zapewnienia zgodnosci z wymaganiami dla wyrobéw IVD.
Opracowanie finalnego prototypu testu NASTRO planowane jest na koniec Ill kwartatu 2026 r.
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Projekt MULTI-CANCER

Celem projektu MULTI-CANCER jest opracowanie innowacyjnych na skale miedzynarodowg wyrobow
medycznych do diagnostyki in vitro, dedykowanych wczesnej diagnostyce kilkunastu rodzajéw
nowotworow.

Spétka zakonczyta rozbudowe portfolio w MULTI-CANCER i posiada 13 prototypow testow
dla nowotwordw: trzustki, prostaty, ptuca, watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drég
z6tciowych, zotadka, piersi, pecherza moczowego oraz mézgu, ktére odpowiadajg tagcznie za ok. 60%
(11,5 mIn) nowych przypadkéw zachorowan na nowotwory na swiecie oraz blisko 70% (ok. 6,7 min)
zgondw spowodowanych nowotworami.

Prace rozwojowe nad kolejnymi testami, wchodzgcymi w zakres MULTI-CANCER zostaty wstrzymane
ze wzgladu petng koncentracje spotki na wiodacych projektach tj. PANURI oraz NASTRO. Spédtka
rozwaza kontynuacje projektu po podpisaniu umowy partneringowej i/lub pozyskania dodatkowego
finansowania na réwnolegty rozwéj kolejnych testow.

MULTI-CANCER - kilkanascie
celéw diagnostycznych

Pipeline opracowanych prototypéw

&G P F B DA

TRZUSTKA  PROSTATA  WATROBA PLUCO JELITO NERKA DROGI
GRUBE ZOLCIOWE

aw O D)y PP

JAINIK PECHERZ ZOtADEK PIERS TRZON GLEJAK
MACICY

System zarzadzania jakoscia

W | kwartale 2026 r. Spdétka kontynuowata rozwdj wdrozonego w organizacji Systemu Zarzadzania
Jakoscia. Dziatania ukierunkowane byty na zapewnienie jego zgodnosci z wymaganiami norm i regulacji
prawnych oraz na przygotowanie do procesu certyfikacji systemu zgodnie z wymaganiami normy 1SO
13485. Dziatania koncentrowaty sie na utrzymaniu spdéjnosci dokumentacji systemowej i projektowej
oraz zwiekszaniu efektywnosci wdrozonych proceséw. Rownolegle rozwijano procesy zarzadzania
ryzykiem, obejmujace zaréwno analize ryzyka dla pacjenta i uzytkownika zgodnie z wymaganiami
normy ISO 14971.

System zarzadzania jakoscig stanowi istotny element modelu operacyjnego, wspierajacy przejrzystosc
procesow, kontrole nad realizacjg celdw jakosciowych oraz zgodnos$é z wymaganiami regulacyjnymi.
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6.4 Kluczowe pozycje finansowe oraz komentarz na temat sytuacji finansowej Spotki

3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
Wyszczegélnienie zakoriczonych  zakoriczonych zakoriczonych zakorczonych

yszczeg 31.03.2026  31.03.2025  31.03.2026  31.03.2025

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1807) (810) (426) (194)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1847) 714 (435) 171
Zysk (strata) netto (1857) (740) (438) (177)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 326) (765) (1020) (183)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (806) (383) (190) (92)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (156) (88) (37) (21)
Przeptywy pieniezne netto —razem (5 288) (1237) (1247) (296)
$rednia wazona liczba akdji 1526 080 1409 669 1526 080 1409 669
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (1,22) (0,52) (0,29) (0,13)

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025

Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa/pasywa razem 40534 45 137 9450 10679
Aktywa trwate 27 275 24 560 6 359 5811
Wartosci niematerialne 24 876 22073 5799 5222
Aktywa obrotowe 13259 20577 3091 4 868
Kapitat wtasny 23788 24928 5546 5898
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 746 20209 3904 4781
Zobowigzania dtugoterminowe 11615 10230 2708 2420
Dotacje rozliczane w czasie cze$¢ dtugoterminowa 11 089 9 649 2585 2283
Zobowigzania krétkoterminowe 5131 9979 1196 2361
Dotacje rozliczane w czasie cze$¢ krdtkoterminowa 1679 6 985 391 1653
Srednia wazona liczba akgji 1526 080 1409 988 1526 080 1409 988
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 15,59 17,68 3,63 4,18

W | kwartale 2026 r. Spdtka zanotowata strate netto w wysokosci 1 857 tys. PLN wobec 740 tys. PLN
straty w analogicznym okresie poprzedniego roku. Strata netto byta bezposrednio zwigzana
z ponoszeniem istotnych kosztéw operacyjnych przy jednoczesnym braku przychodéw z dziatalnosci.

Zwiekszenie straty netto ma zwigzek z rozwojem projektu NASTRO bedacego na etapie prac

badawczych.

Na dzierh 31 marca 2026 r. suma bilansowa Spotki wynosita 40 534 tys. PLN i jest nizsza w stosunku do
45 137 tys. PLN sumy bilansowej zanotowanej na koniec grudnia 2025 r.

Na obecnym etapie rozwoju Emitenta osiggane wyniki finansowe sg zgodne z zatozeniami.

53



@ URTESTE
Raport kwartalny za | kwartat 2026 r.

6.5 Najwazniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym wraz
ze wskazaniem czynnikow i zdarzen majacych istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii G

Zarzad GPW wprowadzit z dniem 4 lutego 2026 r. do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym 116
411 akcji zwyktych na okaziciela serii G Urteste.

Akcje zostaty w grudniu 2025 r. objete przez dwdch inwestoréw prywatnych. Pierwszy inwestor objat
64 300 akcji serii G po cenie emisyjnej 38,38 zt za jedng akcje, tj. za fgczng kwote 2 467 834,00 zt. Drugi
inwestor objat 52 111 akcji serii G po cenie emisyjnej 38,38 zt za jedng akcje, tj. za faczng kwote 2 000
020,18 zt.

Kapitat zaktadowy Urteste, ktéry przed emisjg akcji wynosit 140.966,90 zt zostat podwyzszony o kwote
11.614,10 zt i wynosi obecnie 152.608,00 zt.

6.6 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu, istotnym czynnikiem moggcym wptywad na wyniki Spotki w perspektywie kolejnych
kwartatow pozostajg przedtuzajace sie procedury zwigzane z rozliczaniem oraz obstuga projektow
wspotfinansowanych ze srodkéw publicznych, w szczegdlnosci projektow realizowanych w ramach
programow PARP oraz NCBR, w tym projektéw SMART i Seal of Excellence.

Spétka identyfikuje ryzyka zwigzane przede wszystkim z wydtuzajgcym sie czasem oceny wnioskéw o
ptatnos¢ i zmian harmonograméw rzeczowo-finansowych przez instytucje finansujgce, co moze
powodowac okresowe opdinienia w uzyskiwaniu refundacji kosztdw oraz ogranicza¢ mozliwosé
sktadania kolejnych wnioskéw o ptatnosc i zaliczke. W konsekwencji moze to wptywac na biezgce
przeptywy finansowe oraz tempo realizacji czesci dziatan projektowych.

Spoétka prowadzi biezgcy dialog z instytucjami finansujgcymi oraz podejmuje dziatania majgce na celu
ograniczenie wptywu wskazanych czynnikdw na realizacje projektow i sytuacje finansowa Spofki.

6.7 Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

Konflikt na Ukrainie

W ocenie Zarzadu Spotki trwajgcy konflikt na Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywaé na sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na Swiecie i moze to prowadzi¢ do dalszego wzrostu inflacji i stop
procentowych, jednak skala i wptyw wojny na Ukrainie na sytuacje makroekonomiczng sg obecnie
bardzo trudne do oszacowania. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Zarzad
Jednostki ocenif, ze trwajacy konflikt zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke.
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Konflikt na Bliskim Wschodzie

W ocenie Zarzadu Spoétki trwajacy konflikt na Bliskim Wschodzie moze oddziatywac na sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na Swiecie, w szczegdlnosci poprzez wptyw na poziom inflacji oraz stopy
procentowe. Skala oraz potencjalne skutki tego konfliktu pozostajg jednak trudne do oszacowania. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki ocenia, ze konflikt na Bliskim Wschodzie
nie wptywa na zdolnos$¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

6.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Emitentem obejmujg kluczowy personel kierowniczy, do ktdrego Spodtka zalicza
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej, co zostato opisane w punkcie 6.9.

6.8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzagdu i Rady
Nadzorczej

Nie dotyczy.
6.9 Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej

WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU

Wynagrodzenie w tytutu petnionej funkcji (kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 01.01.2026 01.01.2025

-31.03.2026 -31.03.2025

Grzegorz Stefanski 6 6
Tomasz Kostuch 6 6
Razem 12 12

Cztonkowie Zarzadu Spétki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spotke
z innych przyczyn, niz naruszenie podstawowych, istotnych obowigzkow wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefanski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz Cztonka
Zarzadu Spotki stanowia réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczacego wptywu na jednostke sprawozdawcza
na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie | kwartatu 2026 i 2025 roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat réwniez wynagrodzenie z tytutu umoéw
zlecenia dotyczacych $wiadczenia na rzecz spétki innych czynnosci niz petnienie funkcji w zarzadzie na kwote 99
tys. zt brutto w | kwartale 2026 i 99 tys. zt brutto w | kwartale 2025.

W okresie | kwartatu 2026 i 2025 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat rowniez wynagrodzenie z tytutu uméw
zlecenia dotyczgcych Swiadczenia na rzecz spotki innych czynnosci niz petnienie funkcji w zarzadzie na kwote 99
tys. zt brutto w | kwartale 2026 i 99 tys. zt brutto w | kwartale 2025.

W I kwartale 2026 roku Pan Tomasz Kostuch obcigzany jest z tytutu wykorzystywania samochodu stuzbowego dla
celéw prywatnych, ktéra odpowiada 1/30 z 10% kosztéw ponoszonych przez Spotke z tytutu rat leasingowych za
kazdy dzien uzytkowania pojazdow. Pan Grzegorz Stefanski w | kwartale 2026 roku obcigzany jest stata
ryczattowg kwotg za uzywanie samochodu stuzbowego do celéw prywatnych.

Optaty za okres 01.01.2026-31.03.2026 wyniosty 1 tys. PLN oraz za okres 01.01.2025-31.03.2025 wyniosty takze
1 tys. PLN.
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WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZE)

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie cztonkédw Rady Nadzorczej w | kwartale 2026 i | kwartale 2025 roku
(kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegolnienie 01.01.2026 01.01.2025

-31.03.2026 -31.03.2025

Magdalena Wysocka 12 12
Stawomir Kosciak 0 12
Jarostaw Bilinski 12 12
Grzegorz Basak 6 6
Maciej Matusiak 24 24
Przemystaw Mencel 12 0
Razem 66 66

6.10 Udzielone poreczenia i gwarancje

Wedtug stanu na 31.03.2026 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka
nie udzielita Zzadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia umoéw stron trzecich,
z zastrzezeniem czterech weksli wtasnych in blanco, ktdre zostaty wystawione na rzecz:

Weksel wystawiony w 2022 roku:

1)

Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia
21 kwietnia 2022 r. o dofinansowanie projektu pt. ,Przygotowanie projektu o Eurogrant
planowanego do realizacji w ramach programu EIC Accelerator” na kwote 64 tys. PLN.

Weksel zostat wystawiony na okres realizacji projektu oraz okres 3 lat od jego zakoriczenia.
Projekt zostat zakoriczony 22 sierpnia 2023 roku.

Weksle wystawione w 2023 roku:

2)

Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spodtki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23
pt. Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test
IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa
ochrona praw wtasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw VD do oznaczania innych
nowotworéw bazujgcych na metodzie enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spétke
catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 38 254 963,11 PLN, wraz z odsetkami. Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ma prawo wypetni¢ weksel w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych liczconymi od dnia przekazania srodkéw do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi
narostymi na rachunku bankowym do obstugi zaliczki.

Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00 pt. Test
diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju. Weksel
zabezpiecza zwrot przez Spétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 10 870 000,00
PLN, wraz z odsetkami. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w
kazdym czasie w okresie realizacji projektu w ramach Umowy o dofinansowanie oraz 4 lata od
dnia zakonczenia realizacji Projektu, do kwoty odpowiadajgcej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujgce Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki okreslone jak
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dla zalegtosci podatkowych liczonymi od dnia przekazania $rodkéw do dnia zwrotu oraz
poniesione koszty windykacji.

Weksle wystawione w 2024 roku:

4) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-2751/23 pt. Test
NASTRO - bazujgcy na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka
piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci
przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji. Weksel zabezpiecza zwrot przez
Spotke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 11 499 611,95 PLN, wraz z odsetkami.
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ma prawo wypetni¢ weksel w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okredlonej jak dla zalegtosci
podatkowych liczconymi od dnia przekazania sSrodkéw do dnia zwrotu oraz odsetkami bankowymi
narostymi na rachunku bankowym do obstugi zaliczki.

Wyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzagdu powszechnie stosowane dla tego typu umow
dotacyjnych.

6.11 Postepowanie toczgce sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na 31 marca 2026 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wobec
Spotki nie toczg sie, ani nie toczyty sie zadne istotne postepowania sagdowe, arbitrazowe, prowadzone
przed jakimikolwiek sgdami lub trybunatami, ani tez postepowania administracyjne lub podatkowe,
prowadzone przed jakimikolwiek organami administracji publicznej, w tym organami rzgdowymi.

6.12 Stanowisko Zarzagdu odnosnie do moizliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow

Nie dotyczy.

6.13 Inne informacje

W ocenie Zarzadu Spoétki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne
informacje, ktére zdaniem Spodtki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke.

Podpisy

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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