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Niniejszy dokument, zwany dalej ,Dokumentem”, zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem dopuszczenia
i wprowadzenia 9.800.000 (dziewieé milionéw osiemset tysiecy) akcji NANOGROUP SPOtKA AKCYJNA
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument sporzgdzony zostat zgodnie z postanowieniami artykutu 1 ust. 5 akapit pierwszy lit.
ba) ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U.UE.L.2017.168.12 z dnia 2017.06.30), zwanego w tresci niniejszego Dokumentu ,Rozporzadzeniem”
oraz zgodnie z zakresem informacji okre$lonym w zatgczniku IX do Rozporzgdzenia.

Akcjonariusze/Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe takie jak akcje spotek publicznych, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wtaSciwag analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym, prawnym i
/ lub podatkowym.

I. Nazwa Emitenta (w tym jego LEI), kraj zalozZenia, link do strony internetowej Emitenta

Nazwa Emitenta: NANOGROUP SPOtKA AKCYJNA,

Kod LEI: 259400HXWEAZUWRLY6438,

Kraj zatozenia Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Link do strony internetowej Emitenta: https://nanogroup.eu/

II. Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

Oswiadczamy, iz zgodnie z najlepsza wiedzg informacje zawarte w Dokumencie sg zgodne ze stanem
faktycznym i ze w dokumencie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.
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II. Nazwa wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia oraz oswiadczenie, Ze
Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia oraz ze Dokument nie zostat
poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez wlasciwy organ painstwa czlonkowskiego pochodzenia

WitaSciwym organem panstwa cztonkowskiego pochodzenia jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna
20, 00-549 Warszawa.

Oswiadczamy, ze Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia, oraz ze Dokument nie
zostat poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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IV.O$wiadczenie o braku restrukturyzacji oraz postepowania upadlo$ciowego

Emitent oSwiadcza, ze nie jest przedmiotem postgpowania restrukturyzacyjnego w rozumieniu
wtasciwych przepisdw prawa oraz ze wobec Emitenta nie toczy sie postepowanie upadtoSciowe.
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V. O$wiadczenie o stalym przestrzeganiu obowiazkow w zakresie sprawozdawczos$ci i ujawniania
informacji przez caly okres dopuszczenia do obrotu, w tym, na podstawie dyrektywy
2004/109/WE, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 oraz, w stosownych
przypadkach, rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565

Oswiadczamy, ze Emitent przez caty okres dopuszczenia do obrotu akcji Emitenta stale przestrzega
obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji, w tym, na podstawie dyrektywy
2004/109/WE oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, z zastrzezeniem ponizszych zdarzen:

1. Pismo Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,UKNF") z dnia 18.11.2020 r. zawierajagce prosbe o
wyjasnienia wraz z zaleceniem:

a. prowadzenia rzetelnej i kompletnej polityki informacyjne;j,

b. przestrzegania przez Spoétke przepisdw rozporzadzenia MAR, w tym dokonywania oceny
powstajagcych w Spoétce zdarzen w kontekScie wymogoéw okreSlonych w art. 7
rozporzadzenia MAR,

c. uzupetnienia raportu Spotki nr 24/2020 o szczegdtowe informacje dajace kompletny
obraz opisywanego zdarzenia oraz pozwalajgce na dokonanie oceny jego wptywu na
dziatalno$¢ Spotki.

W odpowiedzi na ww. pismo Spoétka opublikowata raport biezacy nr 28/2020 zawierajacy korekte
raportu biezacego nr 24/2020.

2. Pismo UKNF z dnia 26.03.2021r. zawierajgce prosbe o wyjasnienia wraz z zaleceniem:

a. niezwtocznego przekazania przez Spétke do publicznej wiadomoSsci korekty raportu 5/21
uzupetnionego o brakujgce informacje w tym dot. okresu zawarcia umowy i wptywu
umowy na wyniki i sytuacje Spotki,

b. przekazywania przez Spétke do publicznej wiadomosci raportdw zawierajgcych
informacje poufne, ktére spetniaja kryteria, o ktérym mowa w art. 7 Rozporzadzenia MAR.

W odpowiedzi na ww. pismo Spétka opublikowata raport biezacy nr 7/2021 zawierajacy korekte
raportu biezacego nr 5/2021.

3. Zawieszenie przez GPW na zadanie UKNF w dniu 4.10.2021 r. notowah akcji Emitenta z powodu
przekazania przez Emitenta do publicznej wiadomosci niekompletnego skonsolidowanego raportu
potrocznego za pierwsze poétrocze 2021 r., tj. niezawierajgcego raportdw biegtego rewidenta z
przegladéw skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego oraz skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2021.

W zwigzku z powyzszym zdarzeniem, Emitent opublikowat w dniu 4.10.2021 raporty okresowe wraz
z wymaganymi raportami biegtego rewidenta.

4. Pismo UKNF z dnia 5.04.2023 r. z zaleceniem na podstawie art. 68 ust. 5 Ustawy o ofercie dotyczagcym
brakéw w sprawozdaniach finansowych w zakresie wymaganych ujawnien.



W odpowiedzi na ww. pismo Spbtka poczawszy od sprawozdan finansowych za rok 2022 stosuje
wymagane ujawnienia. Sprawozdania te zostaty opublikowane jako zatgczniki do raportow
rocznych (jednostkowego i skonsolidowanego) w dniu 28.04.2023 r.

5. Pismo UKNF z dnia 9.04.2024 r. z zaleceniem dokonania w ramach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2023 odpowiednich odpiséw wartosci niematerialnych w postaci ujetych
naktadéw na niezakonczone prace rozwojowe powstate w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta
projektami w dziedzinie biotechnologii i nanotechnologii oraz dalsze ujmowanie tych naktadéw w
kosztach do momentu, w ktérym spetnione zostang wszystkie warunki wskazane w par. 57 MSR 38, w
tym zwigzane z konieczno$cig udowodnienia przez Emitenta:

a. mozliwosci, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartoSci
niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy (por. par. 57 lit. a. MSR
38),

b. zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych (por. par. 57
lit. c. MSR 38).

W odpowiedzi na ww. pismo Spétka poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2023 uwzglednia zalecenia UKNF odno$nie wszystkich prowadzonych projektéw z
wyjatkiem Systemu NanOX z uwagi na jego wysoki poziom gotowosci wdrozeniowe;j.
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VI.Wskazanie, gdzie dostepne s3 informacje regulowane publikowane przez Emitenta zgodnie z
obowiazkami w zakresie biezacego ujawniania informacji

Informacje regulowane publikowane przez Emitenta zgodnie z obowigzkami w zakresie biezgcego
ujawniania informaciji sg dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://nanogroup.eu/dla-inwestorow/

VII. Czynniki ryzyka wlasciwe dla Emitenta

Rozwéj technologii medycznych i lekowych, w tym biotechnologia jest popularng i dynamiczng branzg,
ktéra ma na celu stworzenie innowacyjnych produktéw. Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z podmiotu
dominujgcego NanoGroup S.A. i 3 podmiotéw zaleznych - NanoVelos S.A, NanoSanguis S.A. i NanoThea
S.A. Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta sg przede wszystkim badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie biotechnologii. Emitent nie prowadzi samodzielnie dziatalnoSci badawczo-
rozwojowej (B+R). Dziatalno$¢ taka prowadza spotki zalezne od Emitenta. Domena dziatalnosci Emitenta
jest koordynacja dziatah spotek z Grupy oraz nadzér nad ich dziatalnoScig. Wtasnos¢ intelektualna spotek
R & D, do ktérych zalicza sig sp6tki z Grupy Kapitatowej Emitenta jest wyrazana przez know-how rezultaty
prac badawczych, rozwijane metody, wynajdowane technologie oraz wynalazki chronione patentami lub
zgtoszeniami patentowymi. Finansowanie etapéw rozwojowych typowo odbywa sie z wykorzystaniem
Srodkéw od inwestoréw oraz grantdbw na prace badawcze. Zwrot z inwestycji nastgpuje poprzez
zawieranie umoéw partneringowych i licencyjnych na wytworzong wartos¢ intelektualng. W zwigzku z duza
kosztochtonno$cig prac w zakresie technologii medycznych i lekowych, typowo takie umowy zawierane
sg z globalnymi firmami posiadajgcymi odpowiednig skale mozliwosci wdrozeniowych. Prowadzona
dziatalnoS¢ jest w niewielkim stopniu zalezna od cykli gospodarczych. Konkurencja ma charakter posredni,
zwigzany z ograniczong mozliwoscig absorpcji nowych technologii przez systemy ochrony zdrowia.



VIL1. Czynniki ryzyka
Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie zrealizowa¢ zaktadanej strategii rozwoju.

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, (tj. m.in. komercjalizacja produktéw rozwijanych przez spétki
zalezne Emitenta, sprzedaz licencji na rozwijane produkty lub podpisanie uméw partneringowych z
firmami farmaceutycznymi lub technologicznymi), zostana osiagniete. Przyszta pozycja, przychody i zyski
Grupy Kapitatowej Emitenta zalezg od jej zdolnoSci do opracowania i realizacji skutecznej
dtugoterminowej strategii. Wszelkie decyzje podjete w wyniku niewtaSciwej oceny sytuacji lub
niezdolnosci do zarzadzania rozwojem Grupy Kapitatowej Emitenta lub dostosowania sie do
zmieniajgcych sig warunkédw rynkowych moga miec¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnoS¢, sytuacje
finansowag, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone przez Grupg Emitenta badania moga nie zakoficzy¢ sig sukcesem, moga ulec op6znieniu lub
moga okaza¢ sig drozsze od zaktadanych budzetéw.

Rozwdj nowych nanoczagstek, systeméw diagnozy, urzadzen i wyrobdédw medycznych stuzacych do
podtrzymywania - organdw do przeszczepodw, substytutu krwi, i innych prowadzonych i planowanych
projektébw badawczych Grupy Kapitatowej Emitenta jest procesem obejmujgcym kilka
dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych co do wyniku faz, ktérych celem jest wykazanie m.in.
bezpieczenstwa stosowania i korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wiecej
wskazan. Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie by¢ w stanie wykaza¢ np. dobrej tolerancji, braku dziatan
niepozadanych lub skutecznosci jednej, kilku lub wszystkich swoich aktywnie czynnych nanoczastek.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i badania nanoczgstek, wyrobdéw
medycznych i innych preparatéw medycznych moga op6znic ich rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie moze zagwarantowac, ze proces
projektowania, produkciji i badan bedzie przebiegat bez zakt6cen, w terminach zgodnych z potrzebami
rynku. Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w rozwoju nanoczastek, wyrobéw medycznych
czy innych preparatéw medycznych Grupy Kapitatowej Emitenta mogg miec istotny, negatywny wptyw
na dziatalnoS¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie uzyskaé¢ satysfakcjonujgcych efektéw badarn przedklinicznych i
klinicznych.

Grupa Kapitatowa Emitenta odpowiedzialna bedzie za przedkliniczny i kliniczny okres rozwoju swoich
produktébw, w tym w ramach wspotpracy z partnerami, ktére sg kluczowymi etapami prac nad
komercjalizacjg danego produktu. W kazdym przypadku tego rodzaju dziatalnoSci istnieje ryzyko
nieuzyskania planowanych wynikéw badan, konieczno$ci ich powtarzania lub opracowania nowej prébki
do badan. Takie zdarzenia moga wydtuzac okres przedrejestracyjny, a wigc opdzniaC uzyskanie catosci
lub czesci przychoddw przez Grupe Kapitatowg Emitenta, za§ w wyjgtkowych przypadkach doprowadzi¢
do zaprzestania projektu. Przyczyng op6zniei w badaniach klinicznych na terenie Polski, moga by¢ w
szczegblnosci wymogi regulacyjne zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na badanie kliniczne oraz ocena
dokumentacji w ramach Clinical Trials Information System (CTIS), tj. unijnego systemu informacji o
badaniach klinicznych, a takze wymogi zwigzane z oceng bioetyczna i nadzorem wtaéciwych organow.
Wystgpienie kazdej z wymienionych powyzej przeszkéd moze negatywnie istotnie wptyngé na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Prowadzone i planowane projekty badawczo-rozwojowe Grupy Kapitatowej Emitenta mogg ulec
znaczacym zmianom pod wzgledem m.in. zakresu badan, harmonogramu ich realizacji, niezbgednych
kosztéw ich realizacji, Grupa Kapitatowa Emitenta moze réwniez nie osiggnat zaktadanych celéw tych
projektéw.

Cechg charakterystyczng projektow badawczych, w szczegblnosci projektéw innowacyjnych w obszarze
biotechnologii, jest miedzy innymi: (i) duzy stopien niepewnosci odnosnie do osiggniecia zaktadanych
wynikow, (ii) relatywnie czesta konieczno§¢é modyfikacji pierwotnych zatozeh badawczych oraz (jii) rézny
i zmieniajgcy sie w czasie potencjat rozwojowy projektéw zwigzany z mozliwoScig komercjalizacji danego
rozwigzania. Z wiedzy i doSwiadczeh Grupy Kapitatowej Emitenta wynika, ze w zaleznoSci od grupy
terapeutycznej Srednio od dwdch do trzech na sto projektéw badawczych w zakresie potencjalnych
lekéw innowacyjnych dochodzi do fazy klinicznej, w ktérej mozliwa jest ich komercjalizacja, a tylko jeden
na dziesie¢ projektow doprowadzany jest do fazy rejestracji. Z rozwojem tego typu lekdéw wigze sie wiele
ryzyk, z ktérych dwa podstawowe dotycza: (i) nieosiggniecia zaktadanych efektow badawczych
zwigzanych z brakiem uzyskania zwigzku chemicznego o oczekiwanych parametrach, (ii) op6znienia w
realizacji projektu, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen projektu powodujacej obnizenie potencjatu
rynkowego i ograniczenie mozliwosci jego komercjalizacji lub znaczgcego wzrostu kosztéw prowadzonych
badan. W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Grupa Kapitalowa Emitenta stanie przed
koniecznoScig zakonczenia projektu i nie bedzie mogta liczy¢ na zwrot poniesionych naktadéw na prace



badawczo-rozwojowe. W szczegdlnoSci, w przypadku projektdw zatrzymanych na etapie badan
klinicznych, skala utraconych naktadéw moze okaza¢ sie znaczna i spowodowac istotny wzrost kosztow,
co moze negatywnie istotnie wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie wynegocjowaé satysfakcjonujgcych warunkéw uméw
partneringowych lub moze w ogbéle takich uméw nie podpisa€.

Model biznesowy Grupy Kapitatowej Emitenta zaktada, ze w celu badan i komercjalizacji produktéw Grupy
Kapitatowej Emitenta beda zawierane umowy o wspbtpracy badawczo-rozwojowej (umowy
partneringowe, tj. umowy z wigkszymi firmami farmaceutycznymi lub dziatajgcymi w obszarze technologii
medycznych, polegajace na wspdlnym prowadzeniu projektow realizowanych przez przejecie lub wspdlne
finansowanie prac badawczych przez firme wigkszg w zamian za udziaty w przysztych przychodach z
projektu) z krajowymi i migdzynarodowymi firmami farmaceutycznymi lub technologicznymi. Emitent
ocenia przyszte warunki wyzej wymienionych uméw na podstawie dostepnych informacji o obecnie
podpisywanych tego typu umowach na Swiecie. W przysztosci Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie by¢
w stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie zaktadanych warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z
mozliwoéciag niedotrzymania warunkéw umowy przez Grupeg Emitenta lub przez druga strone. Dodatkowo,
potencjalne umowy partneringowe z miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi lub
technologicznymi moga by¢ asymetryczne pomiedzy stronami (uprzywilejowujace duzych globalnych
kontrahentéw). Moze to m.in. wynika¢ z réznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotdéw przy zawieraniu tych
umow. W rezultacie wszystkie powyzsze czynniki moga mie€ istotny, negatywny wptyw na dziatalnosc¢,
sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rynek, na ktérym Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$€, charakteryzuje sie wysoka
konkurencjg, a presja ze strony konkurentéw moze negatywnie wplynaé na perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Rynek farmaceutyczny (lub szerzej — technologii medycznych) jest jedna z najbardziej innowacyjnych i
najszybciej rozwijajacych sie gatezi Swiatowej gospodarki oraz jest bardzo konkurencyjny i rozproszony.
Rynek innowacyjnych produktéw terapeutycznych charakteryzuje sig relatywnie mniejszg konkurencjg,
jest to dziatalno§¢ dynamicznie rozwijajaca sig, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych, UE oraz rozwinigtych
krajach azjatyckich, w szczegblnosci Japonii. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wigkszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolno&ci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku oraz zdolnosci do podpisywania umow
partneringowych lub licencyjnych i w rezultacie moze to mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wozrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw dziatalnoSci moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Kapitatowej Emitenta (w tym gtownie koszty rozwoju lekow i
wyroboéw medycznych) moga wzrosnaé lub mogty zostaé niedoszacowane przez Grupe Emitenta, przy
jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychodow lub w ogéle braku przychoddéw. Do czynnikdw,
ktére moga spowodowac wzrost kosztdw operacyjnych i innych kosztéw, nalezg miedzy innymi: inflacja,
wzrost podatkdw i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w polityce rzgdowej, przepisach prawa
lub innych regulacjach, wzrost kosztow pracy, surowcow, energii, wzrost kosztow finansowania kredytow
i pozyczek, dziatania podejmowane przez podmioty konkurencyjne, utrata przydatnosci ekonomicznej
aktywow, zwigkszenie zakresu lub kosztéw przeprowadzenia niezbednych badan. Kazdy z powyzszych
czynnikdéw oraz spowodowany nimi wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztoéw, przy jednoczesnym
braku odpowiedniego wzrostu przychoddw Grupy Kapitatowej Emitenta, moga miec istotny, negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitatowa Emitenta moze w przysztosci nie by¢ w stanie zapewni¢ wystarczajacych dodatkowych
Zr6det finansowania dziatalno$ci badawczej.

W zwigzku z dziatalnoscig Grupy Kapitatowe]j Emitenta i jej rozwojem moze okazal si¢ konieczne
pozyskanie dodatkowych Srodkéw, na przyktad poprzez emisje akcji lub instrumentoéw dtuznych,
zaciaggnigcie kredytow lub pozyczek. Emitent nie moze zagwarantowac, ze takie kolejne proby pozyskania
finansowania zakonczg sie powodzeniem. Rozwéj dziatalnosci badawczej Grupy Kapitatowej Emitenta
moze ulec spowolnieniu, jesli pozyskiwanie przez nig Srodkéw finansowych bedzie nieskuteczne lub jesli
Srodki finansowe beda pozyskiwane na niekorzystnych warunkach lub okaza sie niewystarczajace.
Ponadto emisja znaczacej liczby akcji w przysztosci lub pozyskanie srodkéw finansowych w inny sposéb
moze niekorzystnie wptyng¢ na cene rynkowa akcji, a takze na zdolno$¢ Emitenta do uzyskania kapitatu
w drodze kolejnej emisji akcji. Wszelkie powyzsze czynniki mogg mie€ istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.



Projekty spétek z Grupy Kapitalowej Emitenta sg wsp6ffinansowane ze srodkéw publicznych, w tym
funduszy UE, a naruszenie zasad ich otrzymania oraz rozliczania moze spowodowaé obowiazek ich zwrotu.

Wspbifinansowanie projektéw Grupy Kapitatowej Emitenta ze Srodkéw publicznych (gtéwnie Unii
Europejskiej), wigze sie z rygorystycznym przestrzeganiem umoéw i przepisdbw administracyjnoprawnych.
Grupa Kapitatowa Emitenta wykonuje umowy z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, nie mozna jednak
wykluczy€ ryzyka odmiennej interpretacji zapisbw umow przez instytucje wdrazajgce. Niepozyskanie
planowanych kolejnych dotacji lub cofnigcie dotychczas przyznanych moze spowodowac¢ konieczno§¢
wigkszego zaangazowania kapitatu wtasnego lub dtuznego, co moze mie€ istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Utrata kluczowych pracownikéw lub brak mozliwoSci utrzymania lub zatrudnienia odpowiednio
wykwalifikowanego personelu moze mie€ niekorzystny wptyw na dziatalno§¢ Grupy Kapitatowej Emitenta
i jej perspektywy w przysztosci.

Istotne znaczenie dla Grupy Kapitatowej Emitenta majg kadra zarzgdzajgca oraz cztonkowie zespotow
badawczych. Ich kwalifikacje, doswiadczenie zawodowe oraz znajomoS¢ branzy sg kluczowe dla
powodzenia projektow realizowanych przez Grupe Emitenta, co ma wptyw takze na perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej Emitenta. Odejscie cztonkdw kluczowego personelu mogtoby odbic¢ si¢ negatywnie na
prowadzonej dziatalnosci i mie¢ ujemny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i dochodowag Grupy
Kapitatowej Emitenta. Opisane okolicznoSci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie
negatywnie wptywa¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowsa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Naruszenie wymog6w zwigzanych ze stosowaniem przez sp6tki z Grupy Kapitatowej Emitenta substancji
niebezpiecznych oraz wytwarzania niebezpiecznych odpadéw moze skutkowaé odpowiedzialnoscig
spoétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym finansowa.

Specyfika dziatalnoSci Grupy Kapitatowe] Emitenta wigze sie z koniecznoScig stosowania w zakresie
prowadzonej dziatalnoSci substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych, w tym takze
wykorzystywania, na skale laboratoryjna, substancji o dziataniu rakotworczym oraz teratogennym, jak
réwniez powstawania odpadow niebezpiecznych. Powyzsze wigze si¢ z narazeniem pracownikéw spotek
z Grupy Kapitatowej Emitenta na szkodliwe dziatanie takich substancji oraz odpadéw. Spétki z Grupy
Kapitalowej Emitenta przestrzegajg wszelkich wymogdéw prawa, jak i procedur zwigzanych z
zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa jej pracownikéw. W szczegdlnoSci, w spotkach z Grupy
Kapitatowej Emitenta stosowane sg procedury:

1. gospodarki odpadami - zapewniajagce przechowywanie odpaddw niebezpiecznych w
oznakowanych pojemnikach, zamknigtych i zabezpieczonych przed przedostaniem si¢ do
otoczenia oraz mieszaniem sie odpaddw umieszczanych w miejscach o ograniczonym dostepie,
zapewniajgce odbiér odpaddw przez podmioty specjalizujace sie¢ w utylizowaniu odpaddw i
gospodarowaniu nimi i posiadajgce stosowne uprawnienia w zakresie prowadzenia gospodarki
odpadami oraz zapewniajgce prowadzenie szkolef dla pracownikdw w zakresie obowigzujgcych
procedur;

2. wykorzystywania substancji niebezpiecznych — obejmujgce: dbatoS¢ o sprawnos¢ i prawidtowag
prace instalacji wykorzystujagcych substancje niebezpieczne, prawidtowe zabezpieczanie
opakowan z takimi substancjami, ograniczanie iloSci zuzywanych substancji niebezpiecznych do
niezbednego minimum, ograniczanie liczby pracownikdw majgcych kontakt z takimi substancjami,
stosowanie procesdéw odprowadzania substancji z miejsca ich powstawania, stosowanie
wentylacji, statg kontrole poziomu stezen, stosowanie Srodkéw ochrony indywidualnej,
stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na ktérych wystepuje narazenie oraz instrukcji
postepowania na wypadek awarii, zapewnianie badan profilaktycznych dla pracownikéw
narazonych na dziatanie substancji niebezpiecznych, a takze wyznaczanie i znakowanie obszaréw
zagrozenia.

Z uwagi na wykorzystywanie substancji o dziataniu rakotwérczym oraz teratogennym na niewielka skale,
gtéwnie do celdw laboratoryjnych, a takze stosowanie powyzszych procedur, Emitent ocenia ryzyko z tym
zwigzane jako mate.

Wykorzystanie informacji poufnych przez osoby nieuprawnione dotyczgcych dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta moze prowadzi¢ do uniemozliwienia opatentowania opracowywanych przez spéfki
z Grupy Kapitatowej Emitenta rozwigzaf.

W toku prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnoSci, ktdérej celem jest stworzenie nowatorskich
rozwigzah biotechnologicznych, powstaje szereg informacji poufnych dotyczacych dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta, jej stanu majgtkowego i finansowego, opracowywanych rozwigzan etc. W zwigzku z



tym Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko wejscia, takze w drodze przestepstwa, przez
osoby nieuprawnione w posiadanie informacji poufnych (tajemnicy przedsiebiorstwa) oraz wykorzystania
tych informacji zarbwno przez osoby nieuprawnione jak i uprawnione z naruszeniem interesu Grupy
Kapitalowej Emitenta, w tym przez podmioty prowadzgce dziatalnoS¢ konkurencyjng. Posiadanie
informacji poufnych przez osoby nieuprawnione lub wykorzystanie tych informacji przez osoby
nieuprawnione jak i uprawnione, w szczegblnosci w drodze ich opublikowania, moze prowadzi¢ do
uniemozliwienia opatentowania opracowywanych rozwigzafn. Co wigcej Srodki obrony praw Spoétki oraz
spotek z Grupy Kapitatowe] Emitenta, w szczegdlnoSci przystugujace Spotce oraz spétkom z Grupy
Kapitatowej Emitenta roszczenia, moga sie okazaC¢ niewystarczajgce dla ochrony Spétki oraz spotek z
Grupy Kapitatowej Emitenta przed negatywnymi skutkami takich zdarzen. Powyzsze okolicznoSci moga
negatywnie rzutowac na reputacje i mie€ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows,
wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zmiany ogélnej sytuacji makroekonomicznej, bedacej poza kontrolg Grupy Kapitatowej Emitenta, mogg
spowodowa¢ niekorzystne zmiany gospodarcze, co moze niekorzystnie wpltyngé na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta jest uzalezniona m.in. od sytuaciji
makroekonomicznej Polski oraz innych panstw bedgcych potencjalnymi docelowymi rynkami produktow
lub ustug Grupy Kapitatowej Emitenta. BezpoSredni i poSredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez
Grupe Emitenta majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, poziom wydatkéw budzetowych i prywatnych
w dziedzinie ochrony zdrowia, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia,
charakterystyka demograficzna populacji. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom
ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe Emitenta celéw. Istnieje ryzyko, ze
pogorszenie jednego lub wielu czynnikbw makroekonomicznych moze wptyngé negatywnie na
dziatalno$¢, pozycje rynkowsg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Otoczenie prawne, w tym w zakresie prawa podatkowego moze negatywnie oddziatywa¢ na Emitenta lub
Grupe Emitenta.

Charakteryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepisbw moga rodzi¢ dla Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta potencjalne ryzyko, iz przewidywania Zarzagdu w zakresie prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej stang sig nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.

Regulacjami, ktérych zmiany w najwigkszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie Spétki i Grupy
Kapitatowej Emitenta, sg w szczegdlnosSci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa
wtasnosci intelektualne;j.

Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki i Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz wptyna¢ na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwigkszenie kosztéw dziatalnosci
(w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw na
wypetnienie nowych obowiazkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie proceséw wytwoérczych i
inwestycyjnych, natozenie na Spétke lub spdétki z Grupy Kapitatowej Emitenta kar administracyjnych i
obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdéw administracji publiczne],
stosowaniem przepisdéw prawa.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi swojg dziatalno$¢ w sferze szczegdtowych regulacji prawnych, w
duzej mierze dotyczacych legislacji w obszarze ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta ma dopuszczenie do obrotu rozwijanych przez Spoétke
innowacyjnych lekéw, wyrobéw medycznych i technologii medycznych. Komisja Europejska dziata
zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigca
podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Nie mozna
wykluczy€, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztoSci wptynie niekorzystnie na mozliwos¢
dopuszczenia do obrotu lekéw, wyrobéw medycznych lub technologii medycznych, nad ktérymi Grupa
Kapitatowa Emitenta prowadzi badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej Emitenta musi spetniaC wymagania certyfikatdéw oraz dyrektyw unijnych. Istnieje ryzyko
niekorzystnych zmian tych przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Spotka zaktada, ze opracowane
przez nig leki i technologie medyczne beda rejestrowane réwniez na rynkach poza Unig Europejska.
Oznacza to wystgpienie podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu w innych
krajach.

Niejasna interpretacja przepiséw prawa polskiego lub zmiana przepiséw moga niekorzystnie wptyna¢ na
Emitenta lub Grupe Emitenta.



Ryzyko to wigze sie z mozliwymi zmianami przepisbw prawa krajowego lub wspdlnotowego, majacych
zastosowanie w dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke i spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta, a przez to
mogacymi wptywac na jej sytuacje.

Wskazane ryzyko moze dotyczy& m.in. zmian w prawie pracy i ubezpieczenh spotecznych, dotyczacych
np. czasu pracy, zasad nawigzywania i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia na pracodawcow
dodatkowych obcigzen lub wprowadzenia nowych uprawnien dla pracownikdéw, co moze nie tylko
generowac dodatkowe koszty po stronie pracodawcoéw, ale tez wymagac odpowiednich zmian w zakresie
organizacji.

Istotne znaczenie moga miec takze ewentualne zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego
interpretowania, co moze przetozy¢ sie na wzrost obcigzenh podatkowych, np. w wyniku zmian
dotyczacych ujmowania przychoddw lub kosztoéw ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w
zakresie zwolnien, ulg etc. Wskazane okolicznosci moga bezposrednio wptywaé na wyniki finansowe
przedsigebiorstw.

Ze wzgledu na charakter dziatalnoSci Grupy Kapitatowej Emitenta, istotne mogg okazac sig¢ takze
ewentualne zmiany w przepisach dotyczacych ochrony Srodowiska oraz wytwarzania substanciji
chemicznych i wprowadzania ich do obrotu. Zmiany w powyzszym zakresie, polegajgce np. na zaostrzeniu
warunkéw wydawania niezbednych pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcéw nowych obowigzkéw, w
szczegblnosci o charakterze rejestracyjnym czy finansowym, moga wptyna€ na zwigkszenie obcigzen
organizacyjnych i kosztowych, jak réwniez moga wymagac¢ dostosowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta do zmienionych wymogéw, co moze wymagac poniesienia naktadéw finansowych na inwestycje
w przedmiotowym zakresie.

Koszty pracy moga wzrosng¢ co spowoduje wzrost kosztéw prowadzonych badar przez Grupg Emitenta.

Koszty wynagrodzen stanowig istotng cze$¢ kosztoéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta i
wptywaja na koszt prowadzonych badan. Firmy dziatajgce w Polsce nadal majg przewage konkurencyjna
w stosunku do krajéw zachodnich w postaci nizszych kosztéw wynagrodzen. Tym niemniej mozna
zaobserwowal systematyczny wzrost Sredniego wynagrodzenia w Polsce. Jezeli trend wzrostu
wynagrodzen utrzyma sig, przedsigbiorcy dziatajgcy w Polsce bedg zmuszeni do dalszych podwyzek
wynagrodzen, co doprowadzi do pogorszenia ich konkurencyjnosci. Ewentualny wzrost kosztéw pracy
wskutek rosnacej presji ze stron pracownikdw, zmian na rynku pracy lub zwigzany ze zmianami w
obowigzujgcym prawie moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw prowadzonych badan Grupy Kapitatowej
Emitenta i w konsekwencji moze wptynac negatywnie na dziatalno$¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Konkurencyjne podmioty mogg wynalezé i wprowadzi¢ inne produkty lub preparaty o tych samych
wskazaniach co produkty lub preparaty Grupy Kapitalowej Emitenta, co moze negatywnie ograniczy¢
popyt na produkty i preparaty Grupy Kapitatowej Emitenta.

Istnieje prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang wprowadzone produkty lub preparaty
posiadajace przewagi w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad produktami lub
preparatami rozwijanymi przez Grupe Emitenta. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod
leczenia, ktore bytyby konkurencyjne wzgledem przysztych rozwigzan Grupy Kapitatowej Emitenta.
Pojawienie sie nowych konkurencyjnych lekdéw, terapii, preparatdw lub rozwigzan moze wptynac
negatywnie na dziatalnoS¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Sytuacja polityczno-gospodarcza na Bliskim Wschodzie moze mie¢ wplyw na dziatalno§¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Sytuacja polityczno-gospodarcza na Bliskim Wschodzie moze posrednio negatywnie wptyna¢ na
komercjalizacje projektu PolEpi (innowacyjny system dostarczania epirubicyny w leczeniu raka jajnika)
oraz noénikdéw lekébw opartych na nanoczgstkach polisacharydowych. Wynika to z przeznaczenia tych
rozwigzan w szczegoélnosSci na rynki rozwijajgce sie, w tym Chiny, Indie, Azje Potudniowo-Wschodnig oraz
Bliski Wschod. W regionie Bliskiego Wschodu moga wystgpi¢ istotne skutki polityczno-gospodarcze,
natomiast w pozostatych wskazanych gospodarkach rozwijajgcych sie¢ moga wystapi€ istotne skutki
gospodarcze. Zmaterializowanie sig takich czynnikdw moze ograniczy¢ sktonno$¢ rynku do wdrazania
technologii o charakterze supergeneryku, takich jak PolEpi, a w konsekwencji utrudni¢ zawarcie umowy o
partnerstwie rozwojowym. Jednocze$nie Emitent nie identyfikuje obecnie istotnego wptywu obecnej
sytuacja polityczno-gospodarcza na Bliskim Wschodzie na pozostate projekty, ktérych docelowymi
rynkami zbytu sa wysoko rozwinigte systemy ochrony zdrowia, w ktérych szczegblng role odgrywa
innowacja.



VIL.2. Czynniki ryzyka finansowego i metody jego ograniczania.

Emitent nie posiada instrumentdéw finansowych innych niz Srodki pienigzne na rachunku. Dominujgca
walutg przechowywania jest PLN. W zwigzku z powyzszym, w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje
istotne ryzyko kursowe, kredytowe oraz zaktécen przeptywu Srodkéw pienigznych.

Emitent nie stosuje metod zarzgdzania ryzykiem finansowym wykraczajgcym poza monitorowanie zmian
kurséw walut oraz uwarunkowarn makroekonomicznych. Emitent nie prowadzi w szczegdlnosci operacji
finansowych majgcych na celu zabezpieczanie sie przed zmianami cen produktéw, zmianami kurséw
walut, czy zaktéceniami ptynnosci spowodowanymi relacjami z kontrahentami.

W zwigzku z tym, ze podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalno$¢ holdingowa,
Emitent jest posiadaczem akcji spotek zaleznych NanoVelos S.A., NanoThea S.A. oraz NanoSanguis S.A,
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Dodatkowo Emitent dokonat inwestycji poSredniej w
AUXILIUS PHARMA S.A. z siedzibg w Warszawie za posrednictwem FF VENTURE CAPITAL sp. z o.o0.
alternatywna spétka inwestycyjna 2 sp.k.a. z siedzibg w Warszawie (,FFVC”) w drodze objecia akcji
imiennych serii D FFVC w zamian za wktad pieniezny, ktéry zostat nastepnie przeznaczony na objecie
przez FFVC akcji AUXILIUS PHARMA S.A.

VIII. Cechy papieréw wartosciowych (w tym ich kod ISIN)

Niniejszy Dokument zostat sporzgdzony w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
tacznie 9.800.000 (dziewie¢ miliondéw osiemset tysiecy) akcji serii N o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda, zwanych dalej ,Akcjami”.

Na dzien publikacji niniejszego Dokumentu Akcje nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych i nie sg oznaczone kodem ISIN.

Prawa przystugujace z Akcji nie réznig sie w stosunku do praw przystugujgcych z innych akcji Emitenta.
Akcje nie sa w zaden sposob uprzywilejowane w stosunku do innych akcji Emitenta. W stosunku do Akcji
nie obowigzujg zadne ograniczenia zbywalnosci. Z posiadaniem Akcji nie wigzg si¢ zadne szczegdblne
obowigzki wzgledem Sp6btki lub podmiotéw trzecich.

Z posiadaniem akcji Emitenta wigza sie nastgepujace uprawnienia:

1)  PRAWO DO DYWIDENDY: prawo do udziatu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 Kodeksu spotek handlowych, zwanego dalej ,KSH");

2) PRAWO POBORU W OFERTACH SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY:
przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH;

3) PRAWO DO OBCIAZANIA POSIADANYCH AKCJI zastawem lub uzytkowaniem (art. 340 KSH);

4) PRAWO DO UDZIAtU W NADWYZKACH EMITENTA pozostatych po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jego likwidacji (art. 474 KSH);

5) PRAWO DO ZBYCIA AKCJI: zgodnie z art. 337 KSH;

6) PRAWO UMORZENIA AKCJI: wedtug KSH (art. 359 § 1) akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy
statut tak stanowi. Zgodnie ze Statutem Emitenta (§ 9 ust. 2) Akcje moga by¢ umarzane w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego, za zgoda akcjonariusza, ktérego Akcje maja by¢& umorzone;

7) PRAWO DO UCZESTNICZENIA W WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA: w mysl art. 406' KSH prawo
do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Emitenta na szesnas$cie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu);

8) PRAWO DO IMIENNEGO ZASWIADCZENIA O PRAWIE UCZESTNICTWA W WALNYM zgromadzeniu
Emitenta (art. 4063 § 1 KSH);

9) PRAWO DO UCZESTNICZENIA W WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA ORAZ WYKONYWANIA
PRAWA Gt OSU OSOBISCIE LUB PRZEZ PELNOMOCNIKOW: stosownie do art. 412 § 1 KSH;

10) PRAWO DO GLOSOWANIA NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA (art. 411 KSH): Statut Emitenta
nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Emitenta majgcego ponad jedna dziesiata
og6tu gtosdbw w Emitencie;



1)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

PRAWO DO ZWOLANIA NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA: przystugujace
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Emitenta lub co
najmniej potowe ogbtu gtoséw w Emitencie. Akcjonariusze ci majg réwniez uprawnienie do
wyznaczenia przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH);

PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O ZWOLANIE NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad okreslonych spraw: przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Emitenta (art.
400 § 1KSH);

PRAWO DO ZADANIA UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU OBRAD WALNEGO
ZGROMADZENIA: przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Emitenta (art. 401§ 1KSH);

PRAWO DO ZGtASZANIA PROJEKTOW UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA: przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Emitenta (art.
401§ 4i5KSH);

PRAWO DO ZADANIA DOKUMENTOW ODPOWIADAJACYCH TRESCIA sprawozdaniu zarzadu z
dziatalnosci spotki, sprawozdaniu finansowemu sprawozdaniu rady nadzorczej lub sprawozdaniu
zbadania po dniu zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta (art. 395 § 4 KSH);

PRAWO DO PRZEGLADANIA LISTY AKCJONARIUSZY uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 407 § 1KSH);

PRAWO DO ZADANIA PRZEStANIA LISTY AKCJONARIUSZY nieodptatnie na adres do doreczen
elektronicznych albo poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art.
407 § N KSH);

PRAWO DO ZADANIA WYDANIA ODPISU WNIOSKOW w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH);

PRAWO DO Z+OZENIA WNIOSKU O SPRAWDZENIE LISTY OBECNOSCI na walnym zgromadzeniu
przez wybrang w tym celu komisjg, ztozong co najmniej z trzech oso6b, przystugujace
akcjonariuszowi posiadajgcemu jedna dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
walnym zgromadzeniu wraz z prawem do wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH);

PRAWO DO PRZEGLADANIA KSIEGI PROTOKOLOW oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez
zarzgd odpisdw uchwat: zgodnie z art. 421 § 3 KSH;

PRAWO DO ZASKARZANIA UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA (na zasadach okreslonych w art.
422--427 KSH): 1) uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze
zostaé zaskarzona w drodze powéddztwa o uchylenie uchwaty wytoczonego przeciwko spoétce (art.
422 § 1 KSH); 2) uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze zosta¢ zaskarzona w
drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko spotce (art. 425
§ 1 KSH). Prawo do wytoczenia wskazanych powddztwa przystugujace: (i) zarzadowi, radzie
nadzorczej oraz poszczegbdlnym cztonkom tych organéw, (ii) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat
przeciwko tej uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania
nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej, (iii) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
udziatu w tym walnym zgromadzeniu, (iv) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym
zgromadzeniu - jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez
powziecia uchwat w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad;

PRAWA ZWIAZANE Z WYBOREM CZt ONKOW RADY NADZORCZEJ: Rada Nadzorcza sktada sie z 5
(pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie;

PRAWO DO ZADANIA WYBORU RADY NADZORCZEJ ODDZIELNYMI GRUPAMI: zgodnie z art. 385 §
3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czeS¢ kapitatu
zaktadowego wybdér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania
rady nadzorczej;

PRAWO DO UZYSKANIA INFORMACJI O EMITENCIE: w zakresie i w sposéb okreslony przepisami
prawa, w szczegblnosci zgodnie z art. 428 KSH;



25) PRAWO DO ZADANIA ZBADANIA PRZEZ BIEGLEGO OKRESLONEGO ZAGADNIENIA zwigzanego z
utworzeniem Emitenta lub jego podmiotu zaleznego, lub prowadzeniem spraw Emitenta lub jego
podmiotu zaleznego (rewident do spraw szczegdlnych) (art. 84 ust. 1Ustawy o ofercie i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych): przyznane akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta;

26) PRAWO DO PRZEGLADANIA DOKUMENTOW ORAZ ZADANIA UDOSTEPNIENIA W LOKALU SPOtKI
BEZPLATNIE DOKUMENTOW, o ktérych mowa w art. 505 § 1i § 3 KSH (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1i § 3 KSH (w przypadku podziatu Emitenta), w art. 561§ 1KSH (w przypadku
przeksztatcenia Emitenta) oraz w art. 5809 § 1i § 2 KSH (w przypadku transgranicznego
przeksztatcenia Emitenta);

27) PRAWO ZADANIA, ABY SPOt KA HANDLOWA, KTORA JEST AKCJONARIUSZEM EMITENTA, UDZIELItA
INFORMACJI, CZY POZOSTAJE ONA W STOSUNKU DOMINACJI LUB ZALEZNOSCI wobec okreslonej
spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustat: zgodnie z art. 6 § 4 i 6 KSH;

28) PRAWO WYCISNIECIA ZE SPOLKI AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH: zgodnie z art. 82 Ustawy
o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o sp6tkach publicznych;

29) PRAWO ZADANIA WYKUPU AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA WIEKSZOSCIOWEGO: zgodnie z art. 83
Ustawy o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

30) PRAWO ZADANIA UZUPELNIENIA LICZBY LIKWIDATOROW SPOtKI: stosownie do art. 463 § 1KSH, o
ile inaczej nie uregulowata tego uchwata walnego zgromadzenia w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzgdu. Natomiast KSH przewiduje mozliwosé
wnioskowania do sadu rejestrowego witasciwego dla Emitenta przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna dziesigta kapitatu zaktadowego spdtki o
uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwoch likwidatoréw (art. 463
§ 2 KSH);

31) PRAWO DO WNIESIENIA POZWU O NAPRAWIENIE SZKODY wyrzadzonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 KSH: jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzagdzonej mu
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

IX. W przypadku akcji - rozwodnienie i akcjonariat po emisji

Akcje Emitenta wskazane w pkt VIl Dokumentu, ktére majag zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym sa akcjami istniejgcymi, zarejestrowanymi w rejestrze przedsiebiorcéw. Z uwagi na fakt, ze
publikacja Dokumentu nie jest zwigzana z przeprowadzeniem oferty publicznej papieréw warto$ciowych
nie zajda zmiany w zakresie istniejgcej w dacie publikacji Dokumentu struktury akcjonariatu prowadzace
do jej rozwodnienia. Wptyw emisji Akcji na strukture akcjonariatu nastgpit na etapie objecia i rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

X. Rynek regulowany, na ktérym papiery warto$ciowe toZsame z papierami wartosciowymi, ktore
maja zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, sg juz dopuszczone do obrotu

Akcje Emitenta w tacznej liczbie 32.807.528 (trzydziesci dwa miliony osiemset siedem tysiecy piec¢set
dwadziescia osiem), oznaczone kodem ISIN: PLNNGRPOOOT], tozsame z akcjami Emitenta wskazanymi w
pkt VIl Dokumentu, ktére maja zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, sg juz dopuszczone
do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. na rynku rownolegtym.
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