SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZE] VOXEL S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki
w roku obrotowym 2025, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej VOXEL S.A
w roku obrotowym 2025, sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
za rok obrotowy 2025 oraz wniosku Zarzadu co do podziatu zysku, a takze z dziatalnosci Rady
Nadzorczej w roku obrotowym 2025

Krakow, dnia 1 czerwca 2026 roku
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1. Informacje Ogélne

VOXEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wielicka 265, 30-663 Krakéw, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmie$cia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000238176, NIP 6792854642, o kapitale zaktadowym w wysokosci 10 502 600,00 z,
wptaconym w catoéci (dalej jako ,VOXEL S.A.” lub ,Spétka”).

Zgodnie z § 17 ust. 1 2 statutu Spo6tki Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw
powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspoélnej kadencji trwajacej 5 (pie¢) lat. Walne
Zgromadzenie okres$la liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym, ze Walne Zgromadzenie
moze dokonaé zmiany liczby cztonkdw danej kadencji w czasie jej trwania. W Radzie Nadzorczej VOXEL
S.A. aktualnie funkcjonuje jeden komitet, tj. Komitet Audytu Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Rada Nadzorcza nadzorowata prace
Zarzadu Spo6itki dziatajgcego w nastepujgcym sktadzie osobowym: Jarostaw Furdal - Prezes Zarzadu
i Grzegorz Rutkowski - Wiceprezes Zarzadu.

2. Ocena Rady Nadzorczej VOXEL S.A. dotyczaca sprawozdania z dzialalnosci VOXEL S.A.
i sprawozdania finansowego VOXEL S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Ocena Rady Nadzorczej VOXEL S.A. dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci VOXEL S.A. i sprawozdania
finansowego VOXEL S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku zostata dokonana przez Rade
Nadzorcza w dniu 30 marca 2026 roku i stanowi zatacznik nr 1 do niniejszego sprawozdania.

Ponadto Rada Nadzorcza podjeta:

a) uchwate nr 1/2026 z dnia 30 marca 2026 roku w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci VOXEL S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku, w ktérej stwierdzono,
ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci VOXEL S.A. jest zgodne z dokumentami i ksiegami Spétki
jak réwniez ze stanem faktycznym, oraz

b) uchwale nr 3/2026 z dnia 30 marca 2026 roku w sprawie oceny jednostkowego sprawozdania
finansowego VOXEL S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku, w ktorej stwierdzono,
ze sprawozdanie finansowe spo6tki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku jest zgodne z
dokumentami i ksiegami Spo6tki jak réwniez ze stanem faktycznym.

3. Ocena Rady Nadzorczej VOXEL S.A. dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej
VOXEL S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VOXEL S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Ocena Rady Nadzorczej VOXEL S.A. dotyczaca sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej VOXEL
S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VOXEL S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2025 roku zostata dokonana przez Rade Nadzorcza w dniu 30 marca 2026 roku
i stanowi zatgcznik nr 2 do niniejszego sprawozdania.
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Ponadto Rada Nadzorcza podjeta:
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a) uchwate nr 2/2026 z dnia 30 marca 2026 roku w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej VOXEL za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku,
w ktorej stwierdzono, Ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VOXEL S.A.
jest zgodne z dokumentami i ksiegami Spotki jak réwniez ze stanem faktycznym, oraz

b)

uchwata nr 4/2026 z dnia 30 marca 2026 roku w sprawie oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOXEL za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2025
roku, w ktorej stwierdzono, zZe skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
VOXEL za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku odpowiada stanowi faktycznemu oraz

dokumentacji ksiegowe;.

4. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dzialalno$ci w roku obrotowym 2025

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza dziata w sktadzie przedstawionym ponizej:

Lp. | Imie i nazwisko Funkcja OKres pehienia funkcji
1. | Jakub Kowalik Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 01.01.2025-31.12.2025
2. | Martyna Liszka-Bialek | Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2025-31.12.2025
3. | Magdalena Pietras Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2025-31.12.2025
4. | Vladimir Jezik Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2025-31.12.2025
5. | Wojciech Napiérkowski | Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2025-31.12.2025

Sposrod Cztonkéw Rady Nadzorczej kazdorazowo dwdch Cztonkéw Rady Nadzorczej spetniato kryteria
niezalezno$ci okreslone w stosowanych przez spotke ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW
2021” oraz w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze nie miato rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw w spétce. W okresie sprawozdawczym powyzsze
kryteria spetniali Jakub Kowalik oraz Wojciech Napiorkowski.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych i postanowieniami statutu Spoétki Rada Nadzorcza
wykonywata regularny nadzo6r nad dziatalno$cia Spétki we wszystkich istotnych jej przejawach. W celu
wywigzywania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem Spétki
i odbywata posiedzenia. W ramach kontroli gospodarki finansowej Sp6tki w kregu zainteresowania
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Rady Nadzorczej pozostawaty w szczegdlnoSci inwestycje planowane przez Spoétke, rozwoj struktury
organizacyjnej i plany finansowe Spotki.

Rada Nadzorcza odbywata cykliczne posiedzenia, na ktérych podejmowata uchwaty w zakresie
wnioskéw przedstawionych przez Zarzad Spotki. Wszystkie posiedzenia odbywaly sie w sktadzie
umozliwiajagcym podejmowanie uchwat. Rada Nadzorcza podejmowata réwniez uchwaty w trybie
obiegowym - zgodnie z art. 388 § 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 22 Statutu Spétki.

Rada Nadzorcza odbyta tgcznie 6 posiedzen stacjonarnych w nastepujacych terminach:
1. 19 marca 2025 roku,
2. 3 kwietnia 2025 roku,
3. 2 czerwca 2025 roku,
4, 23 czerwca 2025 roku,
5. 30 wrzes$nia 2025 roku,
6. 18 grudnia 2025 roku.
Rada Nadzorcza w 2025 roku podjeta w dniu: 17 lipca 2025 roku uchwaty w trybie obiegowym.

Statym punktem obrad Rady Nadzorczej byty: (i) ocena biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej
Spéiki, (ii) ocena inwestycji planowanych przez Spétke, (iii) ocena planéw finansowych Spotki.

W roku obrotowym Rada Nadzorcza podjeta m.in. uchwaty dotyczace:

1. oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci VOXEL S.A. w roku obrotowym 2024;

2. oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej VOXEL w roku obrotowym 2024;
3. oceny jednostkowego sprawozdania finansowego VOXEL S.A. za rok obrotowy 2024;
4

oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej VOXEL za rok
obrotowy 2024;

5. anekséw do umoéw pozyczek udzielanych spétkom z Grupy Kapitatowej VOXEL oraz jednostek
stowarzyszonych;

6. zatwierdzania i wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan do $wiadczenia o wartos$ci
przekraczajacej 500.000,00 zt;

7. przyjecia sprawozdania o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej za 2024 rok;

8. przyjecia ,Sprawozdania Rady Nadzorczej VOXEL S.A. z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spo6tki w roku obrotowym 2024, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej VOXEL w roku obrotowym 2024, sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego za rok obrotowy 2024 oraz wniosku Zarzadu Spétki co do podziatu zysku,
a takze z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2024”;
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9. rozpatrzenia i zaopiniowania proponowanych zmian statutu spétki
10. powotania Cztonkéw Zarzadu
11. inne wymagane przepisami kodeksu spotek handlowych lub statutu Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia realizacje przez zarzad obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 3801
KSH. Zarzad realizowat obowiazki udzielenia Radzie Nadzorczej informacji o uchwatach Zarzadu,
sytuacji Spotki, w tym w zakresie jej majatku, a takze o istotnych okolicznosciach z zakresu prowadzenia
spraw Spotki, w szczegdélnoSci w obszarze operacyjnym, inwestycyjnym i kadrowym, postepach
w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalno$ci spéiki, transakcjach oraz innych
zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére istotnie wptynety lub mogly wptywaé na sytuacje majatkowa
Spéiki, jak réwniez zmianach uprzednio udzielonych Radzie Nadzorczej informacji.

Zarzad udzielat rowniez kazdorazowo odpowiedzi i przekazywat niezbedne materiaty w przypadkach,
gdy Rada Nadzorcza zwracata sie do Zarzadu z wnioskiem o udzielenie niezbednych informaciji,
udostepnienie dokumentéw lub udzielenie wyjasnien. W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje jeden
komitet — Komitet Audytu. W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu Rady Nadzorczej Voxel S.A.
dziatat w nastepujgcym sktadzie: Wojciech Napidrkowski (1.01.2025 - 31.12.2025) - Przewodniczacy
Komitetu Audytu, Jakub Kowalik - Cztonek Komitetu Audytu, Martyna Liszka-Biatek - Cztonek Komitetu
Audytu.

W 2025 roku odbyty sie 2 posiedzenia Komitetu Audytu.

Reasumujac dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2025 roku nalezy stwierdzi¢, Ze czynno$ci nadzorczo -
kontrolne obejmowaty gtéwnie analizowanie biezacych wynikéw ekonomiczno-finansowych Spo6tki
oraz okresowych sprawozdan finansowych, zapoznawanie sie z okresowymi informacjami Zarzadu
Spétki co do biezgcej planowanej dziatalnosci, a takze akceptacje czynnosSci zwigzanych
z dokonywaniem inwestycji w Spétce.

5. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spéiki,
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (Compliance) wraz z oceng sposobu wykonywania
przez spotke obowiazkéw informacyjnych

Ocene systemu kontroli wewnetrznej w 2025 roku Rada Nadzorcza formutuje na podstawie biezgcego
nadzoru nad Spoétka, przegladu spraw Spéitki i dyskusji z Zarzadem oraz wspétpracy z biegtym
rewidentem Spotki. Rada Nadzorcza stwierdza, Ze sytuacja Sp61ki jest stabilna.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze kontrola przez stuzby ksiegowe, a nastepnie przez Zarzad Spotki jest
wystarczajaca dla identyfikacji potencjalnych ryzyk i przeciwdziataniu im. Rada Nadzorcza ocenita
sposéb zarzadzania ryzykami: rynkowym, operacyjnym i prawnym i uznata, Ze nie budzi on zastrzezen.
Zgodnie z O$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, za wdrozenie i utrzymanie skutecznych
systeméw nadzoru odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. W Spotce nie wyodrebniono jednostki
odpowiedzialnej za realizacje zadan w systemie nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem. Nadzér nad
zgodnoScig z prawem poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Spotki jest sprawowany przez osoby
odpowiedzialne za funkcjonowanie tych jednostek wspierane przez obsluge prawng
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i stuzby audytorskie. System ten funkcjonuje w oparciu o zapisy wewnetrznych aktéw normatywnych
oraz og6lne zasady prawne.

W okresie sprawozdawczym Spoétka stosowata zbiér zasad tadu korporacyjnego okreslony
w ,,Dobrych Praktykach Spo6tek Notowanych na GPW 2021".

Spétka w dniu 30 lipca 2021 roku do publicznej wiadomosci przekazata informacje o stanie stosowania
»,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021” wraz z uzasadnieniem od odstgpienia od
stosowania poszczego6lnych zasad.

Poza wymienionymi w ww. raportach odstepstwami od zasad tadu korporacyjnego, Rada Nadzorcza nie
stwierdza innych naruszen zasad ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021”. Rada Nadzorcza
zapoznala sie z oSwiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego zamieszczonym w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2025. W ocenie Rady Nadzorczej informacje
udostepnione przez Spotke sa zgodne z wymogami i rzetelnie przedstawiajg stan stosowania zasad tadu
korporacyjnego.

6. Ocena wniosku Zarzadu co do podziatu zysku za rok obrotowy 2025 oraz wyplaty dywidendy
z zyskow zatrzymanych z lat ubieglych

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
W sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2025 w kwocie 97 101 532,59 zt (stownie:
dziewieédziesiat siedem milionéw sto jeden tysiecy piecset trzydziesci dwa ztote i pie¢dziesigt dziewiec
groszy) w ten sposob, ze

- kwota 26 256 500 zt (stownie: dwadzieScia sze$¢ milionow dwiesScie piecdziesiat szeS¢ tysiecy piecset
ztotych)zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 70 845 032,59 zt (stownie: siedemdziesigt milionéw osiemset czterdzieSci pie¢ tysiecy
trzydzieSci dwa ztote i piecdziesiat dziewie¢ groszy) zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy,

tj. wyplaty dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki w kwocie 26 256 500 zt (stownie: dwadzie$cia
sze$¢ miliondw dwiescie piecdziesiat szes¢ tysiecy piecset ztotych) - wysokos$¢ kwoty przypadajacej do
wyptaty na rzecz akcjonariuszy na jedng akcje Spo6tki wynosi 2,50 zt (stownie: dwa ztote piecdziesiat
groszy).

Rada Nadzorcza VOXEL S.A. przychyla sie rowniez do zaproponowanych przez Zarzad Sp6tki terminow
dotyczacych dywidendy, tj. dnia dywidendy - ustalonego na dzien 30.09.2026 roku oraz wyptaty
dywidendy - ustalonej na dzien 04.12.2026 roku.

7. Opinia w sprawie uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z przedstawionymi dokumentami w postaci opinii biegtego
rewidenta, informacji i wyjasnien uzyskanych od Zarzadu Spéiki oraz wiedze wtasng, wnosi do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o:

1. zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025 oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnos$ci w roku obrotowym 2025;
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2. przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2025 w kwocie 97 101 532,59 zt (stownie:
dziewiecdziesigt siedem milionéw sto jeden tysiecy piecset trzydziesci dwa ztote i piecdziesiagt
dziewie¢ groszy) w ten sposdb, ze kwota 26 256 500 zt (stownie: dwadzie$cia sze$¢ milionow
dwiescie piecdziesiat szes$¢ tysiecy piecset ztotych)zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy, a
kwota 70 845 032,59 zt (stownie: siedemdziesigt milionéw osiemset czterdzie$ci pie¢ tysiecy
trzydziesci dwa ztote i pieé¢dziesigt dziewie¢ groszy) zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy,, tj.
wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki w kwocie 26 256 500 zt (stownie: dwadziescia
sze$¢ milionéw dwiescie piecdziesiat szes¢ tysiecy piecset ztotych)- wysokosé kwoty przypadajacej
do wyplaty na rzecz akcjonariuszy na jedna akcje Spétki wynosi 2,50 zt (stownie: dwa ztote
piecdziesiat groszy).

3. zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025 oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej VOXEL za rok obrotowy 2025;

4. udzielenie absolutorium Czlonkom Zarzadu z pemienia funkcji w Zarzadzie w roku obrotowym
2025;

i tym samym podjecie uchwat o tre$ci wskazanej powyzej.

8. Okresowa ocena transakcji z podmiotami powigzanymi

W 2025 roku byty zawarte dwie istotne transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu rozdziatu
4b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych podlegajace ocenie
przez Rade Nadzorcza:
- aneksy do umowy pozyczki z dnia 15 marca 2024 roku zawartej ze jednostka zalezng Alteris S.A.:

— aneks nr 3 z dnia 11 kwietnia 2025 roku zwiekszajacy limit pozyczki do kwoty 45 000 000,00

zt,

— aneks nr 4 z dnia 1 lipca 2025 roku zmieniajgcy oprocentowanie,

— aneks nr 5 z dnia 19 grudnia 2025 roku wydtuzajacy termin zwrotu pozyczki;
- aneksy do umowy pozyczki z dnia 27 wrzesnia 2015 roku zawartej z jednostka zalezng Voxel
Inwestycje sp. z 0.0.:

— aneks nr 22 z dnia 1 lipca 2025 roku zmieniajgcy oprocentowanie,

— aneks nr 23 z dnia 19 grudnia 2025 roku wydtuzajacy termin zwrotu pozyczki.

9. Wniosek Rady Nadzorczej.

Przedstawiajagc powyzsze sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi takze o uznanie go za wyczerpujace
przestanki z art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych, a tym samym stanowigce wystarczajaca
podstawe do udzielenia wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej Voxel S.A., prawidtowo wypetniajgcym
swoje zadania, absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w 2025 roku.

Jakub Kowalik
Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
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Zatqczniki:

— OCENA RADY NADZORCZE] VOXEL S.A. DOTYCZACA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI VOXEL S.A.
I SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO VOXEL S.A. ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

—  OCENA RADY NADZORCZE] VOXEL S.A. DOTYCZACA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
VOXEL S.A. I SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWE] VOXEL S.A.
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU
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