Krakéw, dnia 3 czerwca 2026 roku

Opinia Zarzadu Spétki di volio S.A. z siedziba w Krakowie w przedmiocie przyznania
Zarzadowi kompetencji do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki wraz z mozliwoscia wylaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki za zgoda Rady Nadzorczej
Spotki

Zarzad Spofki di volio S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spotka”) dziatajac na podstawie art. 447 kodeksu
spotek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) w zwigzku z art. 433 § 2 k.s.h. wobec zamiaru odbycia w dniu
30 czerwca 2026 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujgacym
uchwate w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wydat niniejszq
opinie.

Zarzad wskazuje, ze dotychczasowe upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w
granicach kapitatu docelowego zostato przez Spotke wykorzystane w catosci. W zwigzku z powyzszym
zasadne jest przyznanie Zarzadowi kolejnego upowaznienia w tym zakresie, umozliwiajgcego Spétce
dalsze elastyczne pozyskiwanie finansowania oraz sprawne przeprowadzanie emisji akcji w
przypadku wystgpienia uzasadnionych potrzeb kapitatowych Iub pojawienia sie korzystnych
mozliwosci inwestycyjnych.

Zarzad pozytywnie ocenia mechanizm pozyskiwania kapitalu w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci z uwagi na jego elastyczno$¢, sprawnosé proceduralng oraz mozliwos¢ dostosowania
warunkow emisji do aktualnej sytuacji rynkowej i potrzeb finansowych Spétki. Jednoczesnie Zarzad
wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszej opinii Spotka nie posiada sprecyzowanych planéw w
zakresie przeprowadzenia kolejnej emisji akcji w ramach kapitatu docelowego, a ewentualne decyzje
w tym przedmiocie bedg podejmowane w przysziosci z uwzglednieniem interesu Spéiki, jej
akcjonariuszy oraz biezacych warunkéw rynkowych.

W ocenie Zarzadu zmiana Statutu Spotki polegajaca na udzieleniu Zarzadowi kolejnego upowaznienia
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, z mozliwoscig wytaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej, ma na celu utatwienie
Zarzadowi przeprowadzenia emisji akcji w sytuacji, gdy pozyskanie finansowania moze byc¢
osiggniete poprzez oferte kierowang do nowych inwestoréow zainteresowanych zaangazowaniem
kapitatowym w stopniu wiekszym anizeli w przypadku mozliwosci nabycia akcji w transakcjach
sesyjnych w publicznym obrocie.

Zarzad upowazniony bedzie do kazdorazowego okreslania ceny emisyjnej akcji, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej. Dzieki temu Zarzad bedzie mégt kazdorazowo dokonywac analizy aktualnej sytuacji
rynkowej, zapotrzebowania Spétki na kapitat oraz ksztattowania sie kursu akcji Spétki. Przyznanie
Zarzadowi uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji jest uzasadnione takze tym, ze w okresie
od dnia podjecia uchwaty upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie
kapitatu docelowego do dnia rozpoczecia subskrypcji prywatnej nie jest mozliwe precyzyjne
przewidzenie rynkowej ceny akcji Spotki, do ktdérej nalezy dostosowac cene emisyjng akcji nowej
emisji.

Interes akcjonariuszy zostanie zabezpieczony poprzez konieczno$¢ uzyskania przez Zarzad zgody
Rady Nadzorczej na czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu
docelowego, w tym na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w



czesci. Mechanizm ten zapewnia nadzér korporacyjny nad decyzjami Zarzadu dotyczacymi emisji
akcji oraz ogranicza ryzyko podjecia dziatan nieuzasadnionych interesem Spétki.

Z uwagi na powyzsze okolicznosci, w tym pozytywna ocene dotychczasowego wykorzystania
mechanizmu kapitatu docelowego, zmiana Statutu Spotki obejmujaca udzielenie Zarzadowi kolejnego
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego, ktérej
podjecie jest planowane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z uprawnieniem Zarzadu
do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru za zgoda Rady Nadzorczej, lezy w
interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy. Jednoczesnie udzielenie przedmiotowego upowaznienia nie
przesadza o przeprowadzeniu kolejnej emisji akcji ani o jej terminie, zakresie lub warunkach.
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