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Zarzad HiProMine S.A. z siedzibg w Robakowie (dalej jako ,,Spétka”), w zwigzku
z pytaniami dotyczacymi zagadnien zwigzanych z zasadami emisji akcji serii S, zadanymi
przez akcjonariuszy podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 21
maja 2026 roku, dziatajgc w trybie art. 428 § 5 ustawy — Kodeks spdétek handlowych (t.j.
Dz. U. z 2024 r. poz. 18 ze zm., dalej: ,k.s.h.”), niniejszym przekazuje odpowiedzi na te
pytania. Z uwagi na zakres, stopien szczegoétowosci oraz wielowagtkowy charakter
poruszonych zagadnien, udzielenie odpowiedzi wymagato ich uprzedniego
przeanalizowania i przygotowania w formie pisemnej, co uzasadnia przekazanie
odpowiedzi poza obradami Walnego Zgromadzenia, zgodnie z dyspozycja zawartg w art.
428 85 k.s.h.

W ramach porzadku obrad Zwyczajnego Walhego Zgromadzenia zwotanego na
dzien 21 maja 2026 r.,, w punkcie 11.8 przewidziano podjecie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii S w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii S oraz ubiegania sie o wprowadzenie akgji
serii S do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. jako alternatywny system obrotu, a takze upowaznienia
do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii S w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Zgodnie z przedtozonym projektem uchwaty, kapitat zaktadowy Spétki ma zostacé
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 700.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 700.000
akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje te zostang
pokryte w catosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
i zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h.

Projekt uchwaty wprost zaktada, ze w interesie Spotki pozbawia sie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii S,
okreslonego w art. 433 k.s.h. i § 3 ust. 10 Statutu Spotki. W miejsce ustawowego prawa
poboru, mechanizm emisyjny przewiduje ustanowienie tzw. Prawa Pierwszenstwa
objecia akcji, ktére zostanie zaoferowane Uprawnionym Akcjonariuszom. Zgodnie
z zasadami subskrypcji, Uprawnionymi Akcjonariuszami sg podmioty posiadajgce na
Dzien Zgtoszenia co najmniej 0,2% udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki.

Zgodnie z uzasadnieniem Zarzadu, stanowigcym zatgcznik do uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii S w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii S lezy w najlepiej pojetym interesie Spotki i jej wszystkich



akcjonariuszy. Zarzad wskazuje, ze zaoferowanie akcji w drodze subskrypcji prywatnej
wybranym inwestorom (oraz w ramach przyznanego Prawa Pierwszenistwa uprawnionym
akcjonariuszom) pozwoli na zdecydowanie szybsze i sprawniejsze przeprowadzenie
procesu pozyskania niezbednego kapitatu. Alternatywa w postaci przeprowadzenia emisji
z zachowaniem ustawowego prawa poboru i zaoferowania akcji wszystkim
akcjonariuszom bez wyjatku, wymagataby sporzadzenia i publikacji stosownego
dokumentu ofertowego, przeprowadzenia skomplikowanej oferty z prawem poboru oraz
procesu budowy ksiegi popytu. Z uwagi na wymogi Rozporzadzenia Prospektowego,
wigzatoby sie to z dtugotrwata i niezwykle kosztowng procedurg obcigzajgca Spotke.

Jak sprecyzowano w ww. uzasadnieniu, biezgca emisja podyktowana jest
wsparciem dalszego rozwoju produktowego oraz realizacjg planu optymalizacji struktury
finansowania. Spétka znajduje sie w fazie intensywnej pracy nad przy$pieszeniem
procesu komercjalizacji. Spétka koncentruje sie zaréwno na rozwoju portfolio
produktowego, ekspansji sektorowej jak i geograficznej. Pozyskane srodki postuza
rowniez dalszemu dostosowaniu mocy produkcyjnych Spoétki do zapotrzebowania rynku
oraz zaowocujg mozliwoscig alokowania mocy przetwérczych zaktadu produkcyjnego
w Karkoszowie w sprzedaz produktdw o wyzszej marzowosci. Pozyskany kapitat umozliwi
takze przedterminowa sptate obligacji zamiennych wyemitowanych w 2024 roku. Krok ten
bezposrednio przetozy sie na obnizenie kosztéw finansowych oraz zwiekszenie
elastycznosci bilansu Spétki, dajgc wymierne i natychmiastowe korzysci dla catej Spoétki.
Zarzad Spotki, dokonujac wszechstronnej analizy skutkéw planowanej emisji uznat za
obiektywny fakt ekonomiczny, ze ewentualne rozwodnienie udziatu mniejszosciowych
akcjonariuszy (posiadajgcych ponizej 0,2% kapitatu), w sytuacji, gdy Spo6tka posiada
uzasadniong gospodarczo potrzebe pozyskania srodkéw na refinansowanie kosztownego
zadtuzenia, jest dla nich bezwzglednie bardziej korzystne niz alternatywa, jaka bytoby
zaniechanie emisji i utrzymywanie dtugu.

Odnoszgc sie do merytorycznych zagadnien podniesionych w tresci
przedstawionych pytan, Zarzad wskazuje, ze przedstawiona przez akcjonariuszy w tresci
pytan argumentacja opiera sie na przyjeciu zatozenia utozsamiajgcego ustawowe prawo
poboru, o ktérym mowa w art. 433 k.s.h., z prawem pierwszenstwa przewidzianym
w projektowanej uchwale na potrzeby emisji prywatnej. W ocenie Zarzadu Spdétki sa to
instytucje o odmiennym charakterze prawnym i funkcji. Uchwata w brzmieniu
zaproponowanym przez Zarzad pozbawia ustawowego prawa poboru w catosci
wszystkich, bez wyjatku, dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z ugruntowanym stanowiskiem Sadu Najwyzszego: ,,Prawo poboru jest
ustawowym prawem podmiotowym warunkowym, tj. przystuguje ono akcjonariuszom
ipso iure, chyba ze zostang go pozbawieni w trybie szczegdétowo okreslonym w art. 433 §
2 k.s.h.” (wyrok SN z 22.10.2015 r., IV CSK 738/14, LEX nr 1974080). Sad Najwyzszy
wskazat réwniez, ze catkowite pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru ,zawsze



jednakowo dotyczy wszystkich akcjonariuszy, zatem zachowana zostaje zasada rownego
traktowania (art. 20 k.s.h.)” (tamze). Zaproponowane w tresci uchwaty ,Prawo
Pierwszenstwa” objecia akcji dla podmiotéw posiadajgcych minimum 0,2% akcji jest
mechanizmem wytgcznie umownym (kontraktowym), przewidzianym dla celéw
subskrypcji prywatnej. Zastosowany prég nie narusza zasady réwnego traktowania z art.
20 k.s.h., poniewaz - jak wskazuje doktryna — przepis ten nalezy rozumiec¢ przede
wszystkim jako zakaz arbitralnej dyskryminacji akcjonariuszy. Prawidtowos$¢ obranej
przez Zarzad drogi potwierdza rowniez stanowisko doktryny, zgodnie z ktérym ,gdy istnieje
uzasadniona interesem spotki potrzeba objecia akcji nowej emisji tylko przez niektorych
z dotychczasowych akcjonariuszy, rozwigzaniem bardziej klarownym w swietle art. 433
k.s.h. jest catkowite wytagczenie prawa poboru i zaoferowanie nowych akcji wybranym
akcjonariuszom w trybie subskrypcji prywatnej” (M. Goszczyk [w:] Kodeks spétek
handlowych. Tom IlIB. Spoétka akcyjna. Komentarz. Art. 393-490, red. A. Opalski,
Warszawa 2016, s. 930; cyt. za: M. Dumkiewicz, Kodeks spétek handlowych. Komentarz
aktualizowany, LEX/el. 2026, art. 433, nb 5).

W tym kontekscie Zarzad podtrzymuje stanowisko, zgodnie z ktérym uchwata
w zaproponowanym w porzadku obrad brzmieniu zgodna jest ze Statutem Spotki.
Postanowienie 8§ 3 ust. 10 Statutu ma charakter wytgcznie deklaratoryjny, poniewaz
stanowi jedynie powtdrzenie kodeksowej zasady ogélnej wyrazonej w art. 433 § 1 k.s.h.
Prawo to nie tworzy dla akcjonariuszy dodatkowej kategorii nienaruszalnych uprawnien.
Zgodnie z powszechnie akceptowanym w literaturze prawniczej pogladem
prezentowanym m.in. przez W. Popiotek, prawo poboru ma z mocy samej ustawy
charakter warunkowy, z uwagi na bezposrednia mozliwos¢ jego wytgczenia uchwatg
walnego zgromadzenia (W. Popiotek [w:] Kodeks spétek handlowych. Komentarz, red. W.
Pyziot, Warszawa 2008, LEX/el., komentarz do art. 433, nb 3). Ustawodawca przewidziat
mozliwos¢ pozbawienia akcjonariuszy tego prawa w interesie spotki, pod rygorem
spetnienia surowych wymogoéw formalnych, takich jak uzyskanie najwyzszej
kwalifikowanej wiekszosci 4/5 gtoséw oraz sporzadzenie przez Zarzad pisemnej opinii
uzasadniajgcej ten krok. Jezeli w tym trybie dochodzi do wytgczenia prawa poboru
w catosci, to tres¢ nowej uchwaty emisyjnej okresla sposob przyznawania akcji, niejako
»Zastepujac” na ten jeden raz ustawowy tryb pierwszenstwa obejmowania akcji.
W konsekwencji projektowana uchwata w przedmiocie catkowitego wytgczenia prawa
poboru jest w petni zgodna ze Statutem i nie wymaga wprowadzenia do porzadku obrad
punktu o trwatej zmianie tego dokumentu ustrojowego.

Zarzad Spoétki stoi na stanowisku, ze mechanizm przewidziany w projekcie uchwaty
dotyczacej emisji akcji serii S zostat uksztattowany z poszanowaniem interesu Spoétki oraz
wszystkich akcjonariuszy i — w ocenie Zarzadu — nie stanowi dziatania zmierzajgcego do
pokrzywdzenia ktérejkolwiek z grup akcjonariuszy. Ustalenie progu na poziomie 0,2%
oparte jest na obiektywnych i ogélnych kryteriach. Zarzad analizowat warianty przyznania
prawa pierwszenstwa wszystkim akcjonariuszom proporcjonalnie, bez wskazanego progu



(lub z progiem nizszym), jednak zostaty one jednoznacznie odrzucone, ze wzgledu na
racjonalng i uzasadniong gospodarczo potrzebe szybszego oraz tanszego pozyskania
kapitatu. Skierowanie akcji do zbyt szerokiego kregu podmiotéw (powyzej 149 podmiotéw
innych niz inwestorzy kwalifikowani) wymuszatoby na Spétce koniecznosé
przeprowadzenia dtugotrwatego i niezwykle kosztownego procesu zatwierdzania
prospektu. Gospodarczg i prawng przyczyng wybranego modelu jest pozyskanie srodkow
na dalszy rozwdj portfolio produktowego Spotki, przyspieszenie procesu komercjalizacji
poprzez ekspansje sektorowg oraz geograficzng a takze zamiar optymalizacji struktury
finansowania Spoétki oraz racjonalnej kosztowo, szybkiej redukcji dtugu. Utrzymywanie
zobowigzan z tytutu obligacji serii A (oprocentowanych na stope WIBOR 1M powiekszong
o marze 6 p.p.) stanowitoby realng przeszkode w pozyskiwaniu innych Zzrédet
finansowania.

Zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, obowigzki informacyjne
(notyfikacyjne) akcjonariuszy wzgledem spotki oraz KNF aktualizujg sie dopiero
w momencie przekroczenia progu 5% w o0golnej liczbie gtoséw. Jak wynika
z opublikowanego raportu za | kwartat 2026 r., pakiety ponizej 5% stanowig tagcznie az
32,48% kapitatu Spoétki (,,Pozostali" akcjonariusze). Odnoszac sie $cisle do ,dnia
rejestracji uczestnictwa w ZWZ" - Zarzad wskazuje, ze wykaz pozyskiwany z Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW) na potrzeby walnego zgromadzenia nie
rozwigzuje tego problemu. Dokument ten obejmuje wytgcznie tych akcjonariuszy, ktérzy
wyrazili che¢ udziatu w Zgromadzeniu i wystgpili do swoich domdéw maklerskich
o wydanie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa. Lista ta stanowi zatem
jedynie utamek i wycinek faktycznej struktury akcjonariatu i nie odzwierciedla
rzeczywistej liczby wszystkich akcjonariuszy posiadajacych mniej niz 0,2% kapitatu
zaktadowego oraz posiadanych przez nich akcji. Z tego wtasnie powodu — wobec braku
petnej wiedzy o liczbie drobnych akcjonariuszy — Zarzad Spoétki nie moégt oprzeé
konstrukcji uchwaty emisyjnej na szacunkach z listy na ZWZ. Aby bezpiecznie
przeprowadzié¢ emisje w trybie subskrypcji prywatnej, Zarzgd musiat postuzy¢ sie
obiektywnym kryterium matematycznym. Ustalenie progu Prawa Pierwszenstwa na
poziomie 0,2% byto jedynym sposobem dajgcym Spoétce absolutng, matematyczng
gwarancje, ze liczba adresatdw subskrypcji prywatnej nie przekroczy ustawowego progu
149 podmiotéw (co zwolnito Spodtke z obowigzku tworzenia wielomiesiecznego
i kosztownego prospektu, chronigc tym samym jej interes gospodarczy).

Odnoszac sie do zagadnienia skumulowanego efektu rozwodnienia, Zarzad Spotki
na biezagco analizuje wptyw planowanych proceséw kapitatowych na strukture
akcjonariatu, w tym réwniez ich skumulowane skutki. W najlepiej pojetym interesie Spotki
lezy obecnie pozyskanie kapitatu dla wzmocnienia jej wiarygodnosci kredytowej oraz
zapewhnienia ciggtego dostepu do finansowania zewnetrznego, w tym finansowania
o charakterze dotacyjnym. W ocenie Zarzgdu uchwata o nowej emisji akcji z wytaczeniem



prawa poboru przyznajaca jednoczesnie prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji
wybranym akcjonariuszom spetnia ogélnoprzyjete standardy z uwagi na:

e racjonalng, uzasadniong gospodarczo potrzebe pozyskania kapitatu;

o fakt, ze osoby, ktérym przystugiwaé bedzie prawo pierwszenstwa, zostaty
wskazane wedtug obiektywnych kryteriow ogélnych;

e cena objecia akcji pozostaje w racjonalnej relacji do biezacych notowan akcji
spotki i zostanie ustalona w wyniku rynkowego procesu budowania ksiegi popytu.

W zakresie pytan dotyczacych inicjatorow ustalenia progu 0,2% oraz opiniowania
projektu uchwaty z pkt 11.8 przez zewnetrznych doradcéw prawnych, finansowych lub
inwestycyjnych, Zarzad wskazuje, ze jako organ kolegialny odpowiada za przygotowanie
i przedtozenie Walnemu Zgromadzeniu projektu uchwaty emisyjnej wraz z jej
uzasadnieniem.

Zarzad wyjasnia jednoczesnie, ze szczegotowe informacje dotyczgce organizacji
prac nad przygotowaniem projektéw uchwat, w tym wewnetrznego przebiegu procesu
decyzyjnego oraz wspotpracy z doradcami, majg charakter wewnetrzny i moga podlegaé
ochronie z punktu widzenia uzasadnionego interesu Spoétki. Z tego wzgledu ich ujawnienie
nie jest w ocenie Zarzadu konieczne dla oceny tresci uchwaty bedacej przedmiotem
obrad. Z perspektywy akcjonariuszy kluczowe znaczenie ma ostateczny ksztatt projektu
uchwaty poddanego pod obrady i gtosowanie Walnego Zgromadzenia. Jednoczes$nie
Zarzad, w zakresie szczegotowych informacji dotyczacych przebiegu procesu
przygotowawczego, w tym ewentualnego udziatu doradcéw oraz wewnetrznych
rekomendacji, dziatajac na podstawie art. 428 8 2 k.s.h. — ogranicza zakres odpowiedzi,
majac na uwadze uzasadniony interes Spotki.
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