Zatacznik do uchwaty nr 2 Zarzadu LESS S.A. z siedziba we Wroclawiu z dnia 27 maja
2026 1.

Opinia Zarzadu LESS S.A. z siedziba we Wroclawiu uzasadniajaca przyznanie Zarzadowi
Spotki mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci

prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego

Na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad LESS S.A.
z siedziba we Wroctawiu (,Spotka”) przedstawia niniejsza opinie¢ w zwiazku z
umieszczeniem w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
zwolywanego w roku 2026 (,Walne Zgromadzenie”) uchwaly w sprawie zmiany statutu
Spotki i udzielenia Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitalu docelowego z mozliwoscia wyltaczenia prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy (,,Uchwata”).

Niniejsza opinia Zarzadu Spoétki stanowi uzasadnienie powoddw przyznania Zarzadowi, za
zgoda Rady Nadzorczej Spotki, mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czesci prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego
wprowadzonego Uchwala. Uzasadnieniem zmiany statutu Spoétki polegajacej na udzieleniu
Zarzadowi upowaznienia do dokonywania podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach
kapitalu docelowego jest uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszania
kapitalu zakladowego, a zatem utatwienie Spolce pozyskania finansowania na realizacje
projektéw inwestycyjnych, w ktérych akcje Spodtki stanowié¢ beda istotny element
finansowania. Przeprowadzenie pelnej procedury zwiazanej ze zwotywaniem Walnych
Zgromadzen oraz rejestracjq zmian statutowych powodowatoby istotne wydtuzenie proceséw
rozliczania inwestycji. Dokonywanie inwestycji przy wykorzystaniu instrumentu, jakim sa
akcje Spotki, pozwoli Zarzadowi Spotki na ustalenie optymalnych, a zarazem korzystnych dla
Spotki  warunkow inwestycji. Mozliwos¢ zaoferowania akcji Spotki w  procesach
inwestycyjnych daje tym samym Zarzadowi Spdtki mozliwosci sprawnego dziatania w
szybko zmieniajacych sie¢ uwarunkowaniach ekonomiczno-gospodarczych. Zarzad Spotki
korzystajac z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego bedzie modgt dostosowac termin i wielko$¢ emisji do aktualnych warunkéw

negocjacyjnych i potrzeb Spotki.

Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia skierowania nowych emisji akcji do
wybranych inwestoréw, ktorzy moga zapewni¢ Spoétce Srodki na realizacje projektow
inwestycyjnych zwiagzanych ze strategia rozwoju Spotki. Mozliwo$¢ dokapitalizowania Spotki
przez wybranych inwestoréw stanowi uzupelnienie kompetencji Zarzadu do skutecznego i

szybkiego prowadzenia procesow inwestycyjnych Spotki. Wylaczenie prawa poboru



umozliwia elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z finansowaniem
projektow inwestycyjnych. Takie dziatania wpisuja sie¢ w strategie Spolki i przyczynia sie do

rozwoju Spdétki i umocnienia jej pozycji na rynku.

Gwarancja ochrony praw dotychczasowych akcjonariuszy jest koniecznos$¢ uzyskania przez
Zarzad zgody Rady Nadzorczej na podwyzszenie kapitalu zakladowego, w tym na
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru oraz ustalenie ceny emisyjnej akcji poszczegdlnych
emisji. Ustalajac cenge emisyjna akcji Spotki emitowanych w ramach kapitalu docelowego
Zarzad Spotki bedzie kierowal si¢ poziomem oraz $rednig notowan akgji Spotki na GPW, jak

rowniez warunkami poszczegdlnych procesow inwestycyjnych.

Z powyzszych wzgledow, w ocenie Zarzadu, mozliwos¢ wylaczenia w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spdtki emitowanych w granicach

kapitatu docelowego lezy w interesie zardwno Spoiki, jak i jej akcjonariuszy.
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