Gronowo Gérne, 10.06.2026 r.

OPINIA ZARZADU KOMBINAT KONOPNY SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W GRONOWIE GORNYM

uzasadniajgca wylgczenie prawa poboru akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym dla
dotychczasowych akcjonariuszy oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej nowych akcji

PODSTAWA PRAWNA OPINII

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez zarzad spo6tki Kombinat Konopny Spétka Akcyjna z
siedziba w Gronowie Gérnym, adres: ul. Berylowa, nr 7F, 82-310 Gronowo Gdrne, posiadajacej numer
identyfikacji podatkowej NIP: 5783144484 oraz REGON: 387374060, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000864387, ktérej akta
rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, z kapitatem zakladowym w wysokosci 6.094.721,30 zt, optaconym w catosci
(zwanej dalej "Spo6tka").

Niniejsza opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spo6tek handlowych (dalej:
"KSH") w zwigzku z planowanym odbyciem w dniu 29 czerwca 2026 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, w ktoérego porzadku obrad ma znalez¢ sie punkt dotyczacy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejsza niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wieksza niz 805.278,70
zt (osiemset piec¢ tysiecy dwieScie siedemdziesigt osiem ztotych i siedemdziesiat groszy) poprzez
emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 8.052.787 (osiem miliondw pieédziesiagt dwa tysiace
siedemset osiemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii I, z wylgczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Spétka planuje zaoferowa¢ nowo wyemitowane akcje inwestorom w ramach kampanii
crowdfundingowe;j, co w zatozeniu ma utatwi¢ dostep inwestorom do emisji akcji. Oferowanie akcji
nastgpi w ramach subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3) KSH.

Cena emisyjna akcji nowej emisji serii I zostanie ustalona przez zarzad Spoétki po odbyciu w dniu 29
czerwca 2026 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki i podjecia uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji nowej emis;ji serii 1.

UZASADNIENIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DLA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNE] AKCJI

1. Cel i uzasadnienie emisji akcji serii I

Zarzad Spotki przedktada niniejszg opinie stosownie do wymogu wynikajacego z art. 433 § 2 KSH,
ktéory naktada na zarzad obowiazek przedstawienia pisemnej opinii uzasadniajacej powody
wylaczenia prawa poboru oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji. Emisja akcji serii [ stanowi
kluczowy element strategii finansowania Spétki na obecnym etapie jej rozwoju. Pozyskane Srodki
zostang przeznaczone na S$ciSle okreslone cele inwestycyjne i operacyjne, bezposrednio
przektadajace sie na wzrost warto$ci Spo6tki i poprawe jej pozycji rynkowe;j.



Wybér formuty subskrypcji otwartej, realizowanej w ramach kampanii crowdfundingowe;j, jest
Swiadoma decyzja strategiczng Zarzadu, motywowang checig dotarcia do jak najszerszego grona
potencjalnych inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Crowdfunding inwestycyjny stanowi
nowoczesng i efektywng forme pozyskiwania kapitatu, umozliwiajgcg jednocze$nie budowanie
rozpoznawalnosci marki Spotki oraz poszerzanie bazy jej akcjonariuszy o osoby zaangazowane
emocjonalnie i biznesowo w jej sukces.

2. Uzasadnienie wylaczenia prawa poboru

Instytucja prawa poboru, zagwarantowana akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH, stuzy
ochronie dotychczasowych akcjonariuszy przed rozwodnieniem ich udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki. Zarzad Spoétki w peini dostrzega znaczenie tej ochrony. Niemniej jednak w niniejszym
przypadku wylgczenie prawa poboru jest uzasadnione gospodarczo i konieczne z nastepujacych
powodow:

Charakter emisji - subskrypcja otwarta i crowdfunding inwestycyjny. Oferta akcji serii |
skierowana jest do nieograniczonego kregu inwestoréw w ramach subskrypcji otwartej prowadzonej
za posrednictwem platformy crowdfundingowej. Przyznanie prawa poboru dotychczasowym
akcjonariuszom w tego rodzaju emisji jest strukturalnie niemozliwe - crowdfunding inwestycyjny
zaklada ze swej istoty kierowanie oferty do nowych, nieokreslonych z géry inwestoréw i jest
niekompatybilny z procedura subskrypcji z prawem poboru, wymagajaca m.in. uprzedniego
powiadomienia akcjonariuszy i zachowania co najmniej dwutygodniowego terminu wykonania
prawa poboru. Crowdfunding wymaga otwarto$ci i dostepnosci dla nieograniczonego kregu
odbiorcow, co wyklucza zastosowanie standardowego trybu prawa poboru.

Pozyskanie szerokiego grona nowych inwestorow. Celem emisji jest dotarcie do jak najszerszego
kregu inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych zainteresowanych zaangazowaniem
kapitatowym w Spotke. Wytaczenie prawa poboru umozliwia swobodne zaoferowanie akcji serii I
nowym nabywcom bez ograniczen wynikajacych z konieczno$ci uprzedniego oferowania akcji
dotychczasowym akcjonariuszom. Szerokie grono inwestoréw zwieksza prawdopodobienstwo
pelnego objecia emitowanych akcji w catosci.

Budowanie rozpoznawalnosci i wiarygodnosci Spétki. Kampania crowdfundingowa, poza
wymiarem czysto finansowym, stanowi istotne narzedzie budowania marki i rozpoznawalnosci
Spotki. Nowi inwestorzy, stajac sie akcjonariuszami, staja sie jednocze$nie ambasadorami Spétki - ich
zaangazowanie kapitalowe przektada sie na lojalno$¢ konsumencks, aktywne rekomendowanie
produktow i ustug Spéiki oraz poszerzanie jej bazy klientéw. Tego rodzaju efekt synergii jest mozliwy
wylacznie przy skierowaniu oferty do szerokiego, nowego grona odbiorcéw.

Realizacja celéow inwestycyjnych wymagajacych natychmiastowego dziatania. Cele
przeznaczenia Srodkow z emisji - wzmocnienie kapitatu obrotowego, inwestycje w park maszynowy
oraz redukcja zadtuzenia - majg wazny charakter, a ich realizacja przetozy sie pozytywnie na
zdolnos$¢ Spotki do utrzymania dynamiki rozwoju. Przeprowadzenie emisji z zachowaniem procedury
prawa poboru wydtuzytoby istotnie caly proces, narazajac Spétke na ryzyko utraconych mozliwosci
biznesowych.

3. Szczegotowe cele przeznaczenia Srodkow z emisji



Srodki pozyskane z emisji akgji serii I zostang przeznaczone na trzy kluczowe obszary dziatalnosci
Spoiki, z czego ostateczna kwota i jej podziat na trzy obszary zostanie doprecyzowana po ustaleniu
ceny emisyjnej jednej akcji serii I przez Zarzad Spotki:

Zasilenie kapitalu obrotowego. Jednym z kluczowych wyzwan operacyjnych Spoétki sg
powtarzajace sie niedobory towarowe, wynikajace z niewystarczajacego poziomu finansowania
zapasOw. Stany magazynowe ponizej optymalnego poziomu bezposrednio ograniczaja dynamike
sprzedazy, powodujg utrate zamoéwien i obnizajg satysfakcje klientow. Pozyskanie $rodkéw na
kapitat obrotowy umozliwi Spétce utrzymanie odpowiednich stanéw magazynowych, terminowa
realizacje zamdéwien oraz skalowanie przychodéw bez ryzyka przerw w dostepno$ci towarow.
Poprawa ptynnos$ci operacyjnej przetozy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy i stabilizacje
wynikéw finansowych Spéiki.

Inwestycje w park maszynowy i wyposazenie produkcyjne. Dalsze skalowanie dziatalnosci Spétki
wymaga rozbudowy i modernizacji zaplecza produkcyjnego oraz parku maszynowego. Obecne moce
wytwdrcze stanowig waskie gardto hamujgce wzrost wolumenu produkcji i sprzedazy. Inwestycja w
nowoczesne maszyny i urzadzenia produkcyjne pozwoli na zwiekszenie wydajnosci, poprawe jakosci
produktéw, obnizenie jednostkowych kosztow produkcji oraz skrdcenie czasu realizacji zaméwien.
Modernizacja parku maszynowego stanowi warunek konieczny do osiggniecia przez Spoétke
zakladanego tempa wzrostu i budowania trwatej przewagi konkurencyjne;j.

Przedterminowa sptata czesci zobowiazan pozyczkowych. Spétka posiada zobowigzania z tytutu
zaciagnietych pozyczek, ktorych obstuga generuje istotne koszty finansowe obcigzajace wynik Spotki.
Przedterminowa sptata czesci tych zobowigzan przyniesie wymierne korzysci w postaci obnizenia
kosztow odsetkowych, poprawy wskaznikow zadtuzenia i struktury bilansowej Spéiki oraz
zwiekszenia jej zdolnosSci kredytowej na przysztos¢. Redukcja zadtuzenia wzmocni wiarygodnos¢
finansowa Spo6tki wobec partneréw biznesowych, instytucji finansowych oraz przysztych
inwestoréw, a jednocze$nie uwolni Srodki pieniezne dotychczas angazowane w obstuge dtugu na
potrzeby inwestycji operacyjnych.

4. Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii |

Cena emisyjna akcji nowej emisji serii I zostanie ustalona przez zarzad Spoétki po odbyciu w dniu 29
czerwca 2026 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki i podjecia uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki poprzez emisje akcji nowej emis;ji serii . Akcje Spo6tki sg
notowane na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A., co umozliwia biezaca weryfikacje rynkowej wyceny Spé6tki na podstawie kurséw akcji
ksztattowanych przez uczestnikoéw obrotu. Dzieki temu, miedzy innymi w oparciu o analize
dotychczasowych notowan akcji Sp6tki na rynku NewConnect, obejmujaca w szczegblnosci kursy
zamkniecia, Srednie kursy wazone wolumenem obrotu oraz ogdlne trendy cenowe obserwowane w
okresie poprzedzajacym podjecie decyzji o ustaleniu warunkéw emisji powinna zosta¢ ustalona cena
emisyjna akcji serii I. Proponowana cena musi by¢ spdjna z rynkowymi notowaniami Spoétki i nie
odbiega¢ od nich w sposéb nieuzasadniony, wobec czego jej ustalenie nastapi mozliwie najp6zniej
przed samym rozpoczeciem emisji.



5. Ochrona interesu dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Spéiki dostrzega, ze wylaczenie prawa poboru prowadzi do pewnego rozwodnienia
dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad wskazuje jednak, Ze emisja akcji serii I w catosci stuzy
interesowi Spotki i - posrednio - interesowi wszystkich jej akcjonariuszy, w tym dotychczasowych.
Pozyskane $rodki zostang przeznaczone wytgcznie na Sci$le okreslone cele inwestycyjne i operacyjne,
ktére bezposrednio przyczynig sie do wzrostu wartos$ci Spoétki, a tym samym wartosci akcji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad podkresla, Zze wylaczenie prawa poboru nie jest motywowane checig uprzywilejowania
nowych inwestoréow kosztem dotychczasowych akcjonariuszy. Wynika ono wytacznie z charakteru
przyjetej formy oferty (subskrypcja otwarta w ramach crowdfundingu) oraz koniecznosci
przeprowadzenia emisji w sposob szybki i efektywny, umozliwiajacy realizacje celow inwestycyjnych
Spéiki. Dotychczasowi akcjonariusze beda ponadto uprawnieni do obejmowania akcji nowej emisji w
ramach kampanii crowdfundingowej na takich samych zasadach jak pozostali inwestorzy.

PODSUMOWANIE I WNIOSKI

Biorac pod uwage wszystkie przedstawione powyzej argumenty, Zarzad Sp6tki stoi na stanowiskuy,
ze wylgczenie prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akgji serii [ jest w
pei uzasadnione gospodarczo i konieczne. Emisja akcji serii I realizowana w formie subskrypcji
otwartej w ramach kampanii crowdfundingowej stanowi optymalne narzedzie pozyskania kapitatu
narealizacje strategicznie istotnych celéw Spotki, ktore leza w interesie wszystkich jej akcjonariuszy.

W Swietle powyzszego Zarzad wnosi o podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki poprzez emisje akcji serii | z wytaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, ktorej cena emisyjna zostanie ustalona przez
Zarzad po odbyciu w dniu 29 czerwca 2026 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki i podjecia
uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji nowej
emis;ji serii [.
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