Gronowo Gérne, 10.06.2026 r.

OPINIA ZARZADU KOMBINAT KONOPNY SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W GRONOWIE GORNYM

dotyczaca zasadnos$ci upowaznienia Zarzadu Spo6tki do pozbawienia akcjonariuszy Sp6tki prawa
poboru akcji nowej emisji w catosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorczej w celu realizacji
postanowien dot. kapitatu docelowego

PODSTAWA PRAWNA OPINII

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez zarzad spo6tki Kombinat Konopny Spétka Akcyjna z
siedzibg w Gronowie Gérnym, adres: ul. Berylowa, nr 7F, 82-310 Gronowo Gdrne, posiadajacej numer
identyfikacji podatkowej NIP: 5783144484 oraz REGON: 387374060, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000864387, ktérej akta
rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 6.094.721,30 zt, optaconym w catosci
(zwanej dalej "Spétka™).

Niniejsza opinia zostata sporzagdzona na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spétek
handlowych (dalej: "KSH") w zwigzku z planowanym odbyciem w dniu 29 czerwca 2026 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki, w ktdrego porzadku obrad ma znalez¢ sie punkt
dotyczacy zmiany statutu Spétki i upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spo6tki w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 1.905.278,70 zt poprzez
emisje nie wiecej niz 19.052.787 akcji zwyktych na okaziciela oraz upowaznienia Zarzadu Spétki do
pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru, w catosci lub w czesci, do akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego.

UZASADNIENIE PRZYZNANIA ZARZADOWI UPOWAZNIENIA DO POZBAWIENIA
AKCJONARIUSZY SPOLKI PRAWA POBORU AKCJI NOWE]J EMISJI W CALOSCI LUB W CZESCI ZA
ZGODA RADY NADZORCZE]

1. Cel i kontekst ustanowienia Kapitalu Docelowego

Zarzad Spotki przedktada niniejsza opinie w zwigzku z planowanym wprowadzeniem do statutu
Spotki instytucji kapitatu docelowego, uprawniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoéiki w drodze jednej lub kilku kolejnych emisji akcji, bez konieczno$ci kazdorazowego zwotywania
walnego zgromadzenia. Celem ustanowienia kapitatu docelowego jest wyposazenie Zarzadu Spétki
w sprawny i elastyczny instrument pozyskiwania finansowania, umozliwiajacy szybkie reagowanie
na biezace potrzeby kapitatowe Sp6tki oraz na zmieniajace sie warunki rynkowe.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w dynamicznie rozwijajacym sie sektorze i realizuje ambitng strategie
wzrostu, ktérej powodzenie jest w istotnym stopniu uzaleznione od zdolnosci do terminowego i
efektywnego pozyskiwania kapitatu. Tradycyjny tryb podwyzZszania kapitalu zaktadowego,
wymagajacy kazdorazowego zwotania walnego zgromadzenia, odbycia stosownych posiedzen i



dopetnienia wymogdéw formalnych okre§lonych w KSH, wiaze sie ze znaczacym nakladem czasu oraz
kosztow administracyjnych i organizacyjnych. W warunkach intensywnej konkurencji rynkowej
zdolnos$¢ do szybkiego przeprowadzenia emisji akcji moze mie¢ decydujgce znaczenie dla realizacji
celéw strategicznych Spo6tki - zaréwno przy finansowaniu projektow inwestycyjnych, jak i przy
realizacji potencjalnych transakcji przeje¢ lub konsolidacji. Kapitat Docelowy pozwala Zarzadowi
przeprowadza¢ kolejne emisje akcji bez konieczno$ci kazdorazowego angazowania walnego
zgromadzenia, co istotnie skraca czas procesu i ogranicza koszty transakcyjne.

2. Uzasadnienie wylaczenia prawa poboru

Instytucja prawa poboru, zagwarantowana akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH, stuzy
ochronie ich udziatu w strukturze wtascicielskiej Spo6tki przed rozwodnieniem w zwigzku z nowa
emisjg akcji. Zarzad Spétki w petni docenia wage tej ochrony i nie traktuje wytaczenia prawa poboru
jako instrumentu naruszajacego interes dotychczasowych akcjonariuszy. Wytaczenie prawa poboru
jest w niniejszym przypadku uzasadnione gospodarczo i konieczne z nastepujacych powodow:

Pozyskanie nowych inwestorow zewnetrznych. Oferta objecia akcji kierowana do nowych
inwestor6w - zaréwno instytucjonalnych, jak i indywidualnych - wymaga mozliwosci
przeprowadzenia emisji bez uprzedniego oferowania akcji dotychczasowym akcjonariuszom.
Przyznanie prawa poboru w kazdej emisji prowadzitoby do znaczacego wydtuzenia procesu i
wigzatoby sie z istotnymi ograniczeniami co do kregu potencjalnych nabywcéw, co mogtoby
uniemozliwi¢ lub istotnie utrudni¢ pozyskanie inwestoréw strategicznych lub finansowych,
zainteresowanych zaangazowaniem kapitatowym w Spétce.

Elastyczno$¢ w doborze momentu i warunkéw emisji. Upowaznienie Zarzadu do wytaczenia
prawa poboru umozliwia przeprowadzenie emisji w optymalnym dla Spétki momencie,
dostosowanym do aktualnej sytuacji na rynku kapitalowym oraz zainteresowania potencjalnych
inwestor6w. Konieczno$¢ przeprowadzenia procedury subskrypcji z prawem poboru
uniemozliwialaby elastyczne zarzadzanie procesem emisyjnym.

Realizacja celéw biznesowych i inwestycyjnych Spétki. Srodki pozyskane z emisji akcji w ramach
Kapitatu Docelowego przeznaczone beda na finansowanie dalszego rozwoju dziatalnosci Spotki, w
tym w szczegblnoSci na realizacje projektow inwestycyjnych, ekspansje na nowe rynki, wzmocnienie
kapitatu obrotowego oraz finansowanie potencjalnych transakcji przejec¢ lub konsolidacji w sektorze.
Efektywna realizacja tych celéw wymaga zdolnosci do szybkiego i elastycznego pozyskiwania
finansowania, co w praktyce wyklucza mozliwo$¢ przeprowadzania kazdej emisji z zachowaniem
procedury prawa poboru.

Rynkowy standard dla spétek na etapie wzrostu. Wylaczenie prawa poboru w ramach
upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
stanowi powszechnie stosowany standard rynkowy wsrdd spétek akcyjnych na etapie intensywnego
wzrostu. Rozwigzanie to jest stosowane przez spétki z réznych sektoréw jako efektywny mechanizm
zarzadzania strukturg kapitatowa, umozliwiajacy szybkie reagowanie na pojawiajace sie mozliwosci
inwestycyjne i finansowe.

3. Mechanizmy ochrony interesu dotychczasowych akcjonariuszy



Zarzad Spotki wskazuje, Ze wylaczenie prawa poboru w ramach Kapitatu Docelowego nie oznacza
braku ochrony interesu dotychczasowych akcjonariuszy. Przewidziane s3 nastepujace mechanizmy
kontrolne i gwarancyjne:

Zgoda Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 447 § 1 KSH oraz postanowieniami proponowanej uchwaty,
kazde wytaczenie prawa poboru przez Zarzad bedzie wymagato uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Spotki. Zapewnia to wewnetrzng kontrole decyzji Zarzadu przez organ nadzorczy i stanowi istotng
gwarancje prawidtowego korzystania z przyznanego upowaznienia. Zarzad nie bedzie zatem wiadny
jednostronnie i swobodnie decydowa¢ o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru - kazda taka
decyzja bedzie wymagata akceptacji Rady Nadzorczej.

Ustawowe ograniczenia zakresu upowaznienia. Uprawnienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach Kapitalu Docelowego jest wyraznie limitowane - zaréwno co do
maksymalnej wysokos$ci podwyzszenia (nie wiecej niz 1.905.278,70 z}, co odpowiada emisji nie
wiecej niz 19.052.787 akgji), jak i co do okresu obowigzywania upowaznienia (3 lata od rejestracji
zmiany statutu Spéiki, ktéra wprowadzi Kapitat Docelowy). Upowaznienie Zarzadu nie moze zatem
wykracza¢ poza granice okre$lone w uchwale walnego zgromadzenia, a jego zakres mieSci sie w
przewidzianych przez art. 444 § 1 KSH granicach trzech czwartych kapitatu zaktadowego istniejacego
w chwili udzielenia upowaznienia.

Obowiazek informacyjny Zarzadu. Zarzad Spétki bedzie zobowigzany do niezwlocznego
poinformowania akcjonariuszy o kazdorazowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego dokonanym w
ramach Kapitatu Docelowego. Akcjonariusze beda zatem na biezgco informowani o korzystaniu przez
Zarzad z przyznanego upowaznienia, co zapewnia transparentno$¢ procesu emisyjnego.

Cel emisji ograniczony do interesu Spoétki. Zarzad Spotki oswiadcza, ze bedzie Korzystal z
upowaznienia do wylgczenia prawa poboru wytgcznie w celu pozyskania nowych inwestoréw oraz
zapewnienia Spotce srodkéw niezbednych do realizacji jej celow biznesowych. Wytaczenie prawa
poboru nie bedzie stuzylo uprzywilejowaniu zZadnego z dotychczasowych akcjonariuszy ani
podmiotéw powiazanych z Zarzadem.

4. Cena emisyjna akcji

W odniesieniu do ceny emisyjnej akcji Spétki obejmowanych przez nowych inwestoréw, Zarzad
wskazuje, Ze cene emisyjng akcji, emitowanych w drodze kazdego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach Kapitatu Docelowego, ustali Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego. Nie ma potrzeby, aby decyzja Zarzadu w tym zakresie wymagata dodatkowej kontroli i
uchwaty Rady Nadzorczej Spoiki, o ktérej mowa w art. 446 § 2 KSH.

Cena emisyjna akcji bedzie kazdorazowo ustalana przez Zarzad w oparciu o aktualng wycene Spétki
oraz biezace warunki rynkowe, w spos6b zapewniajacy pozyskanie $rodkéw niezbednych do
realizacji celéw biznesowych Spotki i odzwierciedlajacy rzeczywista warto$¢ emitowanych akgji.
Zarzad bedzie dazyt do ustalenia ceny emisyjnej na poziomie rynkowym, chronigcym interes
dotychczasowych akcjonariuszy przed nadmiernym rozwodnieniem wartos$ci ich pakietéow akcji.
Swoboda Zarzadu w zakresie ustalania ceny emisyjnej jest niezbedna dla zapewnienia elastycznosci
procesu emisyjnego i mozliwosci dostosowania warunkéw oferty do oczekiwan potencjalnych
inwestoroéw oraz aktualnej sytuacji rynkowe;j.



5. Proponowane warunki upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w
ramach Kapitatu Docelowego

Niezaleznie od kwestii wylaczenia prawa poboru, Zarzad Spédiki proponuje, aby statutowe
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego
nastgpito na nastepujacych warunkach:

e Zarzad bedzie upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki o kwote nie wyzsza
niz 1.905.278,70 zt poprzez emisje nie wiecej niz 19.052.787 akcji zwyktych na okaziciela, o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja ("Kapitat Docelowy");

e Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego
wygasnie po uptywie 3 lat od dnia rejestracji zmiany statutu Spoétki, ktéra wprowadzi Kapitat
Docelowy;

e W granicach Kapitatu Docelowego Zarzad upowazniony bedzie do dokonania jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki w drodze jednej lub kilku emis;ji akcji;

e Akcje emitowane w ramach Kapitatu Docelowego beda mogly by¢ obejmowane tylko w zamian
za wktady pieniezne;

e C(Cene emisyjng akcji, emitowanych w drodze kazdego podwyZszenia kapitatu zaktadowego w
granicach Kapitatu Docelowego, ustali Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego;
w powyzszej sprawie zgoda Rady Nadzorczej nie bedzie wymagana;

e 7 zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu oraz postanowien KSH, w granicach
upowaznienia Zarzad bedzie moégt decydowaé o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach Kapitatu Docelowego, a w szczeg6lnosci
Zarzad bedzie umocowany do: (i) zawierania uméw objecia akcji obejmowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu dokonanego w granicach Kapitatu Docelowego oraz (ii) zmiany Statutu
Spotki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach Kapitatu
Docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany;

e Zarzad zobowigzany jest do poinformowania Akcjonariuszy o kazdorazowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego.

PODSUMOWANIE I WNIOSKI

Biorac pod uwage wszystkie przedstawione powyzej argumenty, Zarzad Spotki stoi na stanowisku,
ze wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w
ramach Kapitatu Docelowego jest w petni uzasadnione gospodarczo, konieczne dla realizacji celow
biznesowych Spéiki oraz lezy w interesie Spo6tki i jej akcjonariuszy.

Ustanowienie Kapitalu Docelowego wraz z upowaznieniem Zarzadu do wytaczenia prawa poboru -
przy zachowaniu wymogu uchwaty Rady Nadzorczej - zapewni Spéice niezbedng elastyczno$¢ i
szybkos¢ w procesie pozyskiwania kapitatu, umozliwiajac jednocze$nie realizacje ambitnej strategii
wzrostu oraz budowanie dtugoterminowej wartosci dla wszystkich akcjonariuszy. Proponowane
rozwigzanie jest zgodne z obowigzujagcymi przepisami KSH, odpowiada standardom rynkowym
stosowanym przez spotki akcyjne na etapie intensywnego rozwoju i jest proporcjonalne do
zamierzonych celow.



W Swietle powyzszego Zarzad wnosi o podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w
przedmiocie zmiany Statutu Spétki i udzielenia Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki w ramach Kapitatu Docelowego, wraz z upowaznieniem do wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosSci lub w czes$ci, za zgoda Rady Nadzorczej.
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