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w tysigcach ztotych

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczeg6lnienie 01.01.2026 - 01.01.2025- 01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Przychody ze sprzedazy 1973 256 2 062 085 464 055 488 553
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 198 064 82 561 46 579 19 561
Zysk/ (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (66 304) (234 467) (15 593) (55 550)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (54 376) (209 293) (12 788) (49 586)
Zysk/(strata) netto za okres (54 376) (209 293) (12 788) (49 586)
Catkowity dochod za okres (54 114) (209 962) (12 726) (49 745)

Zysk/ (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

s (54 490) (209 122) (12 815) (49 546)
Dominujacej
Calk9w1Fy d(?chod przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (54 228) (209 791) (12753) (49 704)
Dominujacej
Ilos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) (2,85) (10,94) (0,67) (2,59)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1193 280 1512 582 280 626 358 364
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (40 878) (58 759) (9 613) (13 921)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1273 848) (1 407 983) (299 574) (333 582)
Zmiana netto stanu srodkow pienigeznych (121 446) 45 840 (28 561) 10 861

i ich ekwiwalentow

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025

Aktywa trwate 4354 834 4399 215 1013 624 1040 816
Aktywa obrotowe 2 182 364 1651918 507 964 390 829
Aktywa razem 6 537 198 6 051 133 1521 588 1431 645
Zobowiazania dtugoterminowe 519 696 536 484 120 964 126 927
Zobowiazania krotkoterminowe 3451 301 2 894 096 803 319 684 718
Kapitat wtasny 2 566 201 2 620 553 597 305 620 000

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs Euro, obliczony jako
srednia arytmetyczna kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku 4,2522
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku 4,2208

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

30 czerwca 2026 roku 4,2963
31 grudnia 2025 roku 4,2267
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

w tysigcach ztotych

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczego6lnienie 01.01.2026 - 01.01.2025- 01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Przychody ze sprzedazy 1709 478 1 802 821 402 022 427 128
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 155 251 45 231 36 511 10 716
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (71 943) (227 316) (16 919) (53 856)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (59 194) (202 621) (13 921) (48 005)
Zysk/(strata) netto za okres (59 194) (202 621) (13 921) (48 005)
Catkowity dochdd za okres (58 932) (203 290) (13 859) (48 164)
Ilos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) (3,10) (10,60) (0,73) (2,51)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1206 272 1526 933 283 682 361 764
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 282) (54 426) (9 944) (12 895)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1280 016) (1423 522) (301 024) (337 264)

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych

i ich ekwiwalentow (116 026) 48 985 (27 286) 11 605

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025

Aktywa trwate 4241 404 4278 677 987 222 1012 298
Aktywa obrotowe 1958 843 1437 477 455 938 340 094
Aktywa razem 6 200 247 5716 154 1443 160 1352 392
Zobowiazania dtugoterminowe 423 023 438 576 98 462 103 763
Zobowiazania krétkoterminowe 3306 769 2 748 191 769 679 650 199
Kapitat wtasny 2 470 455 2 529 387 575 019 598 430

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs Euro, obliczony jako
srednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku 4,2522
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku 4,2208

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

30 czerwca 2026 roku 4,2963
31 grudnia 2025 roku 4,2267
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azoTY Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

3. Informacje ogdlne

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy okresy 3 i 6 miesiecy, konczace sie 30 czerwca 2026 roku. Na skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadaja sie:

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych;
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i waluta
prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Zz postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc¢
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2025 roku.
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -

pirzeseliens 30.06.2026  30.06.2026  30.06.2025  30.06.2025

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 17.1 1973 256 836 555 2 062 085 962 320
Koszt w.yt\tvorzema/nabyua sprzedanych produktow, towarow 172 (1775192 (780 002) (1 979 524) (929 091)
i materiatow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 198 064 56 553 82 561 33229
Koszty sprzedazy, w tym: 17.2 (126 037) (55792) (152 784) (76 776)
- oczekiwane straty kredytowe (185) - 138 (40)
Koszty ogolnego zarzadu 17.2 (105 887) (52 904) (106 959) (55 467)
Pozostate przychody operacyjne 17.3 46 777 2671 260 824 12 484
Pozostate koszty operacyjne 17.3 (29 896) (24 793) (257 092) (13 747)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (16 979) (74 265) (173 450) (100 277)
Przychody finansowe, w tym: 17.4 11153 5758 13 812 1797
- przychody z tytutu odsetek 9 600 4891 8510 3928
- rozliczenie oczekiwanych strat kredytowych 20 20 1073 60
Koszty finansowe, w tym: 17.4 (62 094) (33 443) (75 464) (39 856)
- oczekiwane straty kredytowe (4108) (4036)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 1616 1497 635 309
Zysk/(strata) brutto z dziatalnoéci kontynuowanej (66 304) (100 453) (234 467) (138 027)
Podatek dochodowy 18 11928 18 623 25174 16 845
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (54 376) (81 830) (209 293) (121 182)
Zysk/(strata) netto za okres (54 376) (81 830) (209 293) (121 182)
Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore w przysztosci nie mogg zostac

przeklasyfikowane do zyskéw i strat

Zyski/ (straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych $wiadczen 324 324 (826) (826)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktore nie moga byc

przeklasyfikowane do zyskow i strat 18 (62) (62) 157 157
Razem pozycje, ktore nie mogg zostac przeklasyfikowane

do zyskow i strat 262 262 (669) (669)
Inne catkowite dochody netto 262 262 (669) (669)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (54 114) (81 568) (209 962) (121 851)
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azoTY Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

Wyszczegslnienie 01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -
4 . 30.06.2026  30.06.2026  30.06.2025  30.06.2025

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: (54 376) (81 830) (209 293) (121 182)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (54 490) (81 802) (209 122) (121 047)
udziatowcow niekontrolujacych 114 (28) (171) (135)
Catkowity dochod przypadajacy na: (54 114) (81 568) (209 962) (121 851)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (54 228) (81 540) (209 791) (121 716)
udziatowcow nie posiadajacych kontroli 114 (28) (171) (135)
llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

- podstawowy za okres (2,85) (4,28) (10,94) (6,33)
- podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (2,85) (4,28) (10,94) (6,33)
- rozwodniony za okres (2,85) (4,28) (10,94) (6,33)
- rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (2,85) (4,28) (10,94) (6,33)
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie Nota 30.06.2026 31.12.2025
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 3 669 961 3742 717
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 279 930 289 517
Nieruchomosci inwestycyjne 26 533 25778
Wartosci niematerialne 71 685 70 430
Wartos¢ firmy 933 933
Udziaty i akcje 1137 1137
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 35 284 33 672
Pozostate aktywa finansowe 4 (]
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 36 311 15175
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 233 056 219 856
Aktywa trwate razem 4 354 834 4 399 215
Aktywa obrotowe
Zapasy 397 553 416 540
Prawa majatkowe 484 349 460 727
Pochodne instrumenty finansowe 25 169 -
Pozostate aktywa finansowe 2 024 2 007
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 702 1125
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 934 280 295 433
Aktywa z tytutu umoéow 17 328 9 023
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 344 870 465 968
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1089 1 095
Aktywa obrotowe razem 2 182 364 1651918
SUMA AKTYWOW 6 537 198 6 051 133
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2136 176 2 190 618
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2 564 976 2619 418
Udziaty niekontrolujace 1225 1135
Kapitat wtasny razem 2 566 201 2 620 553
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 36 814 42 143
Zobowiazania z tytutu leasingu 230 813 235 082
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 147 282 148 546
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 6 844 7 769
Rezerwy 21 21 153 23 379
Dotacje 19 67 852 70 428
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 938 9137
Zobowigzania dtugoterminowe razem 519 696 536 484
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 100 684 85 534
Pochodne instrumenty finansowe 24 - 39
Zobowiazania z tytutu leasingu 26 301 28 939
Pozostate zobowigzania finansowe 19 919 351 977 038
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 723 13 126
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 86 343
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 2 038 893 1739 458
Zobowiazania z tytutu umoéw 24 575 17 565
Rezerwy 21 27 544 26 901
Dotacje 19 299 144 5153
Zobowiazania krotkoterminowe razem 3 451 301 2 894 096
Zobowigzania razem 3 970 997 3 430 580
SUMA PASYWOW 6 537 198 6 051 133
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku
w tysigcach ztotych

6. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczeg6lnienie

Nota 01.01.2026 -

01.01.2025 -

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

30.06.2026

30.06.2025

Zysk/(strata) brutto (66 304) (234 467)
Korekty:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci (1616) (635)
Amortyzacja 139 647 148 938
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 41218 38 393
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 5537 (3113)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 29 (628 405) 107 646
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych (4 635) (227 537)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 29 1414 836 1 455 562
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 29 291 415 222 881
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) rezerw 29 (926) 5088
(Zaptacony)/zwrdcony podatek dochodowy 29 (1 367) 1233
(Zysk)/strata z wyceny instrumentow pochodnych (208) 1 660
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne 4088 (3 067)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1193 280 1512 582
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 237 10 414
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych 29 (41 115) (69 173)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (40 878) (58 759)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 16 948 82 571
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek/kredytow (7 406) (19 614)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (14 197) (15 102)
Sptata zobowiazan z tytutu faktoringu (1 240 799) (1422 763)
Odsetki zaptacone, w tym: (28 145) (35 069)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (158) (755)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe (249) 1994
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1273 848) (1 407 983)
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (121 446) 45 840
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 29 465 025 393 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 343 579 438 966
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7. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
Jednostki

Kapitat z emisji
Kapitat akcji powyzej Zyski
akcyjny ich wartosci zatrzymane

Kapitat wiasny
przypadajacy Razem

éInieni
Wyszczegolnienie na udziaty kapitat wtasny

nominalnej prmil e niekontrolujace

Na dzien 1 stycznia 2025 r. 191 150 237 650 2 550 089 2978 889 450 2979 339
Catkowity dochod: - - (209 791) (209 791) (171) (209 962)
- zysk/ (strata) netto za okres - - (209 122) (209 122) (171) (209 293)
- inne catkowite dochody - (669) (669) - (669)
Na dzien 30 czerwca 2025 r. 191 150 237 650 2 340 298 2769 098 279 2769 377
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 191 150 237 650 2 550 089 2978 889 450 2979 339
Catkowity dochod: - - (359 362) (359 362) 728 (358 634)
- zysk/(strata) netto za okres - - (358 043) (358 043) 735 (357 308)
- inne catkowite dochody - - (1319) (1319) (7) (1326)
Transakcje z wtascicielami: - - (109) (109) (43) (152)
- Zmiany w grupie - - (109) (109) (43) (152)
Na dzieni 31 grudnia 2025 r. 191 150 237 650 2190 618 2619 418 1135 2 620 553
Na dzien 1 stycznia 2026 r. 191 150 237 650 2190 618 2619 418 1135 2620 553
Catkowity dochod: - - (54 228) (54 228) 114 (54 114)
- zysk/ (strata) netto za okres - - (54 490) (54 490) 114 (54 376)
- inne catkowite dochody - - 262 262 - 262
Transakcje z wtascicielami: - - (214) (214) (24) (238)
- wyptata dywidendy

- Zmiany w grupie - - (214) (214) (24) (238)
Na dzien 30 czerwca 2026 r. 191 150 237 650 2136 176 2564 976 1225 2 566 201
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Dodatkowe informacje i objasnienia
8. Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej:
Grupa Kapitatowa lub Grupa) wchodza Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz 7 podmiotow zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty (dalej: GK Grupa Azoty), ktorej jednostka dominujaca jest Grupa Azoty S.A. z siedziba
w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Grupa Azoty 96,48
Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
z siedziba w Chorzowie 96,48
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe | g9 19
Gdansk Sp. z o.0.
z siedziba w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z o.0. 97,17
z siedziba w Putawach 98,56
PROZAP Sp. z o.0. 78,86
z siedzibg w Putawach 83,49
SCF Natural Sp. z o.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
Agrochem Putawy Sp. z o.0. 100,00 STO-ZAP Sp. z o.0. 96,15
z siedzibg w Putawach 100,00 z siedzibg w Putawach 98,99

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtoséw w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca, GA PULAWY,
Spotka) jest powigzana kapitatowo ze spotkami:

e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej: BBM), udziat w kapitale zaktadowym
50,00% (wspolne przedsiewziecie);

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie (dalej: GA KOLTAR), udziat w kapitale
zaktadowym 20,00%.

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z o0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. posiada posrednio 0,81% udziatow w kapitale zaktadowym spotki MEDICAL
Sp. zo.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej
W okresie sprawozdawczym umorzono 142 udziaty spotki REMZAP Sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym
udziat GA PULAWY w prawach gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow zwiekszyt sie do 98,56%.
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Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujqcej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92)
z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Putawach, Al. Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana nazwy Spotki.

GA PULAWY jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy -
Krajowy Rejestr Sadowy, pod numerem KRS 0000011737. Spotce nadano numer statystyczny REGON
430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy GA PULAWY wynosi 191 150 000 ztotych. Sktada sie na niego 19 115 000 akcji
o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B sa akcjami
zwyktymi na okaziciela i uprawniaja do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut GA PULAWY
nie przewiduje ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje.

Akcje GA PULAWY sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 30 czerwca 2026 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akcji

zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie gtosow

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb

. o . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
Panstwa posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (28 maja 2026 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastapity zmiany znacznych pakietow akcji
GA PULAWY. W okresie 6 miesiecy 2026 roku GA PULAWY nie nabywata akcji wtasnych, jak rowniez
zaden z podmiotow zaleznych i stowarzyszonych GA PULAWY nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu zadna z osob
zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiadata akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Podmioty objete konsolidacjq oraz wycenione metodq praw wtasnosci
Konsolidacja metoda petna objeto spotki:

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. (dalej: GA FOSFORY);
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. (dalej: GA CHORZOW);
REMZAP Sp. z 0.0. (dalej: REMZAP);

PROZAP Sp. z o0.0. (dalej: PROZAP);

SCF Natural Sp. z 0.0. (dalej: SCF Natural);

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (dalej: Agrochem Putawy).

W skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”,
w szczegolnosci punkt 8, ktory zezwala na odstapienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuacji,
gdy skutek ich zastosowania jest nieistotny, nie skonsolidowano spotki STO-ZAP Sp. z o.0.

W niniejszym sprawozdaniu udziaty BBM oraz GA KOLTAR wycenione zostaty metoda praw wtasnosci.
Przedmiot dziatalnosci podmiotow Grupy
GA PULAWY prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

e produkcji podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwiazkow azotowych, wyrobow z tworzyw
sztucznych,

produkcji pozostatych wyrobow chemicznych,

wytwarzania, przesytania i dystrybucji energii elektrycznej,

produkcji i dystrybucji ciepta (pary wodnej i goracej wody),

poboru i uzdatniania wody, rozprowadzania wody,

gospodarowania Sciekami i odpadami, dziatalnosci zwiazanej z rekultywacja,

handlu hurtowego i detalicznego, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.
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GA FOSFORY prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
e produkcji podstawowych chemikaliéw, nawozow i zwiazkow azotowych, wyrobow z tworzyw
sztucznych,
e produkcji pozostatych wyrobéw chemicznych,
e przetadunku towarow,
e wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi.

GA CHORZOW prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
e produkcji nawozow i zwiazkow azotowych,
produkcji pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych i organicznych,
handlu hurtowego i detalicznego chemikaliami,
dystrybucji i handlu energia elektryczna,
produkcji i dystrybucji ciepta (pary wodnej i goracej wody),
dystrybucji wody,
gospodarowania sciekami i odpadami, dziatalnosci zwiazanej z rekultywacja,
najmu i dzierzawy nieruchomosci i ruchomosci,
ustug logistyki kolejowej.

REMZAP prowadzi gtownie dziatalnos¢ w zakresie:
e robot budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
robot zwigzanych z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej,
robot budowlanych specjalistycznych (elektryczne, wod-kan, co., gazowe itp.),
produkcji wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych,
produkcji konstrukcji metalowych i ich czesci,
produkcji zbiornikow, cystern i pojemnikdow metalowych,
produkcji wytwornic pary, z wytaczeniem kottow do centralnego ogrzewania goraca woda,
obrobki metali i naktadania powtok na metale,
produkcji maszyn i urzadzen gdzie indziej niesklasyfikowana,
naprawy i konserwacji maszyn i urzadzen,
wynajmu i dzierzawy maszyn i urzadzen budowlanych.

PROZAP prowadzi gtownie dziatalnos¢ w zakresie:
e inzynierii i zwigzanym z nig doradztwem technicznym.

Agrochem Putawy prowadzi gtownie dziatalnos¢ w zakresie:

dystrybucji nawozdow sypkich GK Grupa Azoty,

dystrybucji nawozdow ptynnych GK Grupa Azoty,

produkcji i sprzedazy mieszanek nawozowych ptynnych na bazie RSM®,

dystrybucji srodkéw ochrony roslin,

skupu ptodow rolnych,

produkcji, sprzedazy nawozow dolistnych ViTotal Agro® oraz biostymulatorow,

dystrybucji pozostatych nawozéw dolistnych, wapniowych, soli potasowej i innych,
produkcji i sprzedazy materiatu siewnego,

ustug przetadunku, magazynowania i spedycji nawozdow sypkich i ptynnych GK Grupa Azoty.

BBM prowadzi dziatalnos¢ gtownie w zakresie:
e przetadunku towarow w portach morskich.

GA KOLTAR prowadzi dziatalnos¢ gtownie w zakresie:

o obstugi ekspedycyjnej przesytek kolejowych,
wykonywania licencjonowanych przewozow kolejowych towaréw,
kompleksowej obstugi bocznic kolejowych oraz ustug manewrowych,
wynajmu pojazdow trakcyjnych (lokomotyw),
wynajmu wagonow towarowych,
spedycji samochodowej,
napraw biezacych, awaryjnych wagondw i pojazdow trakcyjnych,
przegladow okresowych i napraw rewizyjnych wagondéw towarowych i pojazdow trakcyjnych,
mycia wagonow,
sprzedazy paliwa.
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STO-ZAP Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
e niespecjalistycznego sprzatania budynkow i obiektow przemystowych;
e restauracji i innych statych placowek gastronomicznych.

Spotka SCF Natural zawiesita prowadzenie dziatalnosci gospodarczej od dnia 22 wrzesnia 2025 roku
do dnia 23 wrzesnia 2027 roku.

9. Sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 10 wrzesnia 2026 roku

wchodzili:
e Marcin Celejewski Prezes Zarzadu
e Katarzyna Stasiak Wiceprezes Zarzadu
e Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
e Piotr Kruk Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
10. Sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 10 wrzesnia 2026 roku

wchodzili:
e Dariusz Bednorz Przewodniczacy Rady
e Cezary Mozenski Wiceprzewodniczacy Rady
e Tomasz Ogrodnik Sekretarz Rady
e Magdalena Pitat Cztonek Rady
e Piotr Stefanski Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 12 lutego 2026 roku Pan Pawet Bielski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
ze skutkiem na koniec dnia 12 lutego 2026 roku.

W dniu 16 marca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Panig Magdalene Pitat.

W dniu 8 maja 2026 roku Minister Aktywow Panstwowych odwotat Panig Katarzyne Prus ze sktadu Rady
Nadzorczej, jednoczesnie powotujac, z dniem 9 maja 2026 roku, do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana
Piotra Jerzego Stefanskiego.

11. Zatwierdzenie $rodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w dniu 10 wrzesnia 2026 roku.

12. Zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzied
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W dalszej czesci niniejszego
punktu zaprezentowano wazne kwestie, w tym znaczace niepewnosci dotyczace okolicznosci, ktére
moga wskazywac na ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki GA PULAWY, na wystepowanie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki
i Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci maja wptyw miedzy innymi dalsze utrzymywanie
sie niekorzystnych czynnikdw rynkowych, ktére bezposrednio wptywaja na sytuacje finansowa Spotki
oraz Grupy Azoty S.A., za ktora Spotka udzielita poreczen i gwarancji w wysokosci 1 929 185 tysiecy
ztotych oraz ryzyka czesciowego lub catkowitego wstrzymania udostepnionego finansowania,
anulowania czesci lub catosci finansowania lub ostatecznie wypowiedzenie Umdw o Finansowanie Grupy
Azoty (,,Umowy o Finansowanie”) przez Instytucje Finansujace na skutek naruszen warunkow Umow
o Finansowanie, skutkujace postawieniem wynikajacych z nich zobowigzan w stan natychmiastowej
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wymagalnosci. Decyzja o wypowiedzeniu Uméw o Finansowanie w przypadku naruszen ich warunkow
pozostaje w catosci poza kontrola GK Grupy Azoty. Z instytucjami Finansujacymi prowadzone
sg negocjacje opisane ponizej.

Wyniki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie sprawozdawczym
oraz w roku poprzedzajacym byty determinowane w gtownej mierze niekorzystnymi czynnikami
rynkowymi, ktdre bezposrednio wptywaja na sytuacje finansowa Jednostki Dominujacej oraz Grupy
Kapitatowej. Grupa Kapitatowa wygenerowata w okresie sprawozdawczym nastepujace wyniki: strate
netto w kwocie 54 376 tysiace ztotych oraz dodatni wynik EBITDA w kwocie 128 890 tysiecy ztotych.

Zdaniem Zarzadu Spotki do kluczowych czynnikow rynkowych, ktére maja oraz beda miaty wptyw na
osiagane przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
oraz GK Grupa Azoty naleza:

a. ceny podstawowych surowcow i medidw energetycznych, ktérych zmiennos¢ uzalezniona jest
od sytuacji geopolitycznej zwiagzanej z toczacymi sie obecnie konfliktami, w szczegolnosci
z konfliktem na Bliskim Wschodzie. Szczegotowy opis wptywu konfliktu na Bliskim Wschodzie
opisano w punkcie 30 skonsolidowanego raportu okresowego;

b. inflacja spowodowana wzrostem cen paliw, energii, ktore odzwierciedlane sa w kosztach
dziatalnosci operacyjnej;

c. ceny uprawnien do emisji CO, oraz polityka ograniczania emisji oraz redukcja otrzymywanych
nieodptatnie praw, co przektada sie na wzrost kosztow spowodowany koniecznoscia zakupu ilosci
niezbednych do wypetnienia obowiazku rozliczenia praw na rynku;

d. ograniczenie wysokosci lub zawieszenie cet oraz koszty zwiazane z CBAM na nawozy importowane
z krajow spoza Unii Europejskiej;

e. kursy walut oraz stopy procentowe - ryzyko niekorzystnych trendow.

Majac na uwadze powyzsze Spotka wraz ze podmiotami Grupy Kapitatowej uwaza, ze sporzadzone
w ramach przeprowadzonych testow na utrate wartosci odpowiednie analizy wrazliwosci na dzien
31 grudnia 2025 roku sg aktualne. Szczegotowe ujawnienia w tym zakresie przedstawiono w nocie 11
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz GK Grupa Azoty konsekwentnie
realizuja programy majace na celu stworzenie zintegrowanej, efektywnej kosztowo grupy kapitatowej
Z ugruntowana pozycja na europejskim rynku nawozow, tworzyw i produktéow OXO. Kluczowym
programem jest Program AZOTY BUSINESS.

Program AZOTY BUSINESS

W ramach Programu AZOTY BUSINESS realizowane sa dziatania, ktdre maja przynies¢ znaczace efekty
redukcji kosztow, poprawy przeptywow, zwiekszenia efektywnosci oraz rentownosci, w tym:
optymalizacje wszystkich kategorii kosztowych we wszystkich spotkach GK Grupa Azoty;
wprowadzenie Scistej kontroli wydatkow inwestycyjnych;

poprawe efektywnosci operacyjnej i energetycznej;

poprawe efektywnosci komercyjnej i oferty handlowej;

stworzenie nowej efektywnej struktury zarzadczej i organizacyjnej;

konsolidacje i poprawe efektywnosci spotek zaleznych;

dezinwestycje w obszarach niezwigzanych z podstawowa dziatalnoscig GK Grupa Azoty.

Do dnia 30 czerwca 2026 roku GK Grupa Azoty osiagneta korzysci wynikajace z realizacji Programu
AZOTY BUSINESS m.in:

o oszczednos$c na kosztach wynagrodzen wraz z pochodnymi w kwocie 263 miliondw ztotych,

« wynik na sprzedazy aktywow nieoperacyjnych w kwocie 46 milionow ztotych.

Strategia GK GRUPY AZOTY

W dniu 3 listopada 2025 roku Grupa Azoty S.A. przyjeta strategie dla GK Grupa Azoty do 2030 roku.
Na dzien sporzadzania niniejszego raportu Strategia Grupy Azoty do 2030 roku nie zostata formalnie
przyjeta przez Grupe Kapitatowa. W latach 2021-2024 dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej byta prowadzona
w ramach Strategii GK Grupy Azoty na lata 2021-2030, przy jednoczesnym dopasowywaniu dziatan
operacyjnych do dynamicznie zmieniajacych sie uwarunkowan rynkowych i regulacyjnych. W okresie
raportowym dziatania Spotki i podmiotow wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej byty realizowane
w oparciu o biezace decyzje zarzadcze, plany operacyjne oraz przyjete cele operacyjne, finansowe
oraz ESG z uwzglednieniem kierunkéw rozwoju wyznaczanych na poziomie GK Grupa Azoty oraz
aktualnej sytuacji makroekonomicznej i rynkowej.
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Negocjacje z Instytucjami Finansowymi

W | pétroczu 2026 roku oraz po dniu bilansowym jednostka dominujaca GK Grupa Azoty w imieniu
wtasnym oraz spotek GK Grupy Azoty zawarta kolejne aneksy do porozumien z 13 Instytucjami
Finansujacymi Grupe Azoty.

W dniu 30 czerwca 2026 roku jednostka dominujaca GK Grupa Azoty zawarta w imieniu wtasnym
oraz spotek GK Grupy Azoty:

1) aneks z 11 instytucjami finansujacymi Grupe Azoty (,Instytucje Finansujace”): Powszechng Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim S.A.,
Erste Bank Polska S.A., Caixabank S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring sp. z o0.0., ING
Faktoring S.A., Pekao Faktoring sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Erste Factoring Sp. z o.0.
oraz Banco Santander S.A., Oddziat we Frankfurcie, do porozumienia zawartego pierwotnie dnia
2 lutego 2024 roku (z po6zniejszymi zmianami) z Instytucjami Finansujacymi oraz Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,Porozumienie”) wydtuzajacy okres
obowiazywania Porozumienia do dnia 30 wrzesnia 2026 roku (pod warunkiem potwierdzenia przez
niektore z ww. instytucji przedtuzenia poza okres 31 lipca 2026 roku lub odpowiednio 31 sierpnia 2026
roku). Porozumienie moze podlega¢ dalszemu przedtuzeniu za zgoda stron;

2) aneks do zawartego w dniu 1 lipca 2025 roku porozumienia z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
(,,Porozumienie EBI”) wydtuzajacy okres obowiazywania Porozumienia EBI do dnia 31 lipca 2026 roku,
z mozliwoscia potwierdzenia przez EBI przedtuzenia na dalszy okres. Porozumienie EBl moze podlegaé
dalszemu przedtuzeniu za zgoda stron;

3) aneks do zawartego w dniu 31 marca 2026 roku porozumienia z Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju (,,Porozumienie EBOiR”), wydtuzajacy okres obowiazywania Porozumienia EBOiR do dnia
31 lipca 2026 roku, z mozliwosciag potwierdzenia przez EBOiIR przedtuzenia na dalszy okres.
Porozumienie EBOiR moze podlegac dalszemu przedtuzeniu za zgoda stron.

Zawarcie Aneksu do Porozumienia, aneksu do Porozumienia EBI oraz aneksu do Porozumienia EBOiR
(dalej Porozumienia Stabilizujace) zapewnia dalsze utrzymanie dostepnosci limitdw w ramach Umoéw
o Finansowanie i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace, EBI i EBOiR dziatan majacych na celu
anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitbw Umoéw o Finansowanie, jak rowniez
niewykorzystywanie okreslonych praw wynikajacych z Umoéw o Finansowanie w zwiazku z ich
naruszeniem lub potencjalnym naruszeniem w okresie obowiazywania Porozumienia, Porozumienia EBI
oraz Porozumienia EBOIR.

Zawarte aneksy umozliwig kontynuacje biezacych dziatan restrukturyzacyjnych i wypracowywania
dtugoterminowego planu restrukturyzacji Grupy Azoty.

Dodatkowo Grupa Azoty S.A. zobowiazata sie w imieniu wtasnym, Spotki oraz wybranych spotek z Grupy
Azoty do dostarczania okreslonych dokumentow dla Instytucji Finansujacych, EBI i EBOiR zgodnie
z ustalonym harmonogramem oraz kontynuacji stosowania ustalonych Porozumieniem, Porozumieniem
EBI i Porozumieniem EBOiR ograniczen w dokonywaniu rozporzadzen w zakresie planowanych
inwestycji, udzielanych poreczen lub gwarancji oraz zaciggania zobowiazan finansowych.

Zawarcie powyzszych aneksdw ma ten skutek, ze obecny okres obowigzywania porozumien moze zostac
wydtuzony tacznie do 30 wrzesnia biezacego roku pod warunkiem jednostronnego potwierdzenia przez
odpowiednie instytucje wydtuzenia okresu obowiazywania danego z ww. porozumien poza odpowiednio
31 lipca 2026 roku oraz 31 sierpnia 2026 roku.

W okresie trwania Porozumien Stabilizujacych obowiazuje mechanizm ,,Zawieszonych Naruszen”
zgodnie, z ktorym Instytucje Finansujagce zobowigzaty sie powstrzymywaé od wykonywania
jakichkolwiek praw lub dziatan, ktore moga im przystugiwa¢ w wyniku zawieszonych naruszen, a wiec
takze do wstrzymania dalszego finansowania lub wypowiedzenia Umow o Finansowanie w zwiazku
z przekroczonymi kowenantami (szczegotowe informacje przedstawione w punkcie Naruszenie
warunkéw Uméw o Finansowanie w nocie 30). Niespetnienie warunkéw zapisanych w Porozumieniach
Stabilizujacych, moze by¢ podstawa ich wygasniecia lub wypowiedzenia przez Instytucje Finansujace.
Wygasniecie lub wypowiedzenie Porozumien Stabilizujacych powoduje réwniez odwieszenie Naruszen
zawartych w Porozumieniach Stabilizujacych.

Wedtug najlepszej wiedzy, Zarzad GA PULAWY oczekuje przedtuzenia obowiazywania Porozumien
Stabilizujacych po 30 wrzesnia 2026. Przedmiotowe stanowisko oparte jest na dotychczasowej praktyce
i podejsciu Instytucji Finansujacych w catym okresie po zawarciu Porozumienia z dniem 2 lutego 2024
roku, zaawansowaniem prac zwigzanych z wypracowaniem pakietow dtugoterminowych uméw
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stabilizujacych (podpisaniem Term-Sheet, warunkowych zgdéd organéw Jednostki Dominujacej
oraz spotek z GK Grupy Azoty na ustanowienie zabezpieczen). Jednoczesnie we wspolnym interesie
Instytucji Finansujacych, Orlen S.A. oraz GK Grupy Azoty jest dalsze utrzymywanie dostepnosci limitow
Uméw o Finansowanie w wydtuzanym okresie obowigzywania Umoéw Stabilizujacych, co umozliwia
GK Grupie Azoty dalsze regulowanie zobowigzan w terminach ich wymagalnosci, zarowno wobec
Instytucji Finansujacych, jak i pozostatych zobowiazan oraz dalsze utrzymywanie ptynnosci
i wskaznikoéw ptynnosci, zwtaszcza ze opracowane w okresach 2 tygodniowych modele ptynnosciowe
wykazuja dotrzymanie wymaganych wskaznikow cash ratio i liquidity ratio zarowno w okresach juz
wykonanych do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, jak i wskazuja dalsze dotrzymywanie
tych wskaznikdbw w okresach prognozowanych, przy zatozeniu kontynuacji obowiazywania umow
stabilizujacych oraz umow kredytowych i faktoringowych objetych tymi umowami stabilizujacymi
z Instytucjami Finansujacymi.

W ramach dtugoterminowych umow stabilizacyjnych ustalone zostang warunki sptaty zadtuzenia
do Instytucji Finansujacych, warunki zabezpieczenia sptaty oraz warunki potrzebne do réownolegtego
wypracowania finansowania niezbednych potrzeb inwestycyjnych w taki sposdb, aby GK Grupa Azoty
mogta transformowac biznes zgodnie z nowa strategia.

Zawarcie zgody na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw Umdw o Finansowanie

Jednostka dominujaca GK Grupa Azoty podpisata z Instytucjami Finansujacymi w imieniu wtasnym oraz
wybranych pozostatych spotek GK Grupy Azoty bedacych stronami Umoéw o Finansowanie pisma
Zmieniajace i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters), na mocy ktorych
Instytucje Finansujace zgodzity sie na odstapienie od stosowania wybranych warunkow Umow
o Finansowanie GK Grupa Azoty, w tym wyrazity zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug
netto/EBITDA obliczanego:

e nadzien 31 grudnia 2025 roku - Waiver and Amendment Letters podpisany w dniu 28 kwietnia 2026
roku,

e na dzien 30 czerwca 2026 roku - Waiver and Amendment Letters podpisany w dniu 8 wrzesnia 2026
roku.

Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad Jednostki Dominujacej w wyniku przeprowadzonej analizy
stwierdzit, ze wystepuje znaczaca niepewnos¢ co do zdolnosci Jednostki Dominujacej i podmiotow
z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A do kontynuowania dziatalnosci
w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego.

W przyjetej ocenie kontynuacji dziatalnosci przez Zarzad uwzgledniono analizy wynikajace
z przeprowadzonych testow na utrate wartosci, analize realizowanych programéw, w tym Programu
AZOTY BUSINESS, zatozenia wynikajace ze sporzadzanych przez GK Grupa Azoty modeli ptynnosciowych
i strategicznych, wptyw toczacego sie w spotce Grupa Azoty POLYOLEFINS S.A. postepowania
restrukturyzacyjnego oraz zawartej transakcji z Orlen S.A.

Przygotowane modele ptynnosciowe i strategiczne byty weryfikowane przez Doradcow Instytucji
Finansujacych. Zasadniczo model ptynnosciowy 13 tygodniowy jest przygotowywany co dwa tygodnie
wraz z raportem, w ktorym sa opisywane istotne odchylenia do przygotowanej prognozy i ktory jest
przekazywany do Finansujacych oraz Doradcy Finansowego wspierajacego Instytucje Finansujace.

Model ptynnosciowy zgodnie z warunkami Porozumien Stabilizujacych jest aktualizowany przez
GK Grupa Azoty co dwa tygodnie i przedstawia zagregowane wptywy i wydatki oraz prognozowane
poziomy dostepnych srodkéw, w tym w cash-poolu GK Grupa Azoty na koniec kazdego tygodnia oraz
poziomy minimalnego stanu gotéwki z uwzglednieniem dostepnych do wykorzystania limitow
kredytowych i poziom ptynnosci z uwzglednieniem dostepnych do wykorzystania limitow
faktoringowych GK Grupa Azoty wraz z wyliczeniem i monitorowaniem dotrzymywania na dany dzien
bilansowy przewidywanych wskaznikow cash ratio na poziomie minimum 250 milionow ztotych i
liquidity ratio na poziomie minimum 500 milionow ztotych, weryfikowanych przez Instytucje
Finansujace. Opracowane w okresach 2 tygodniowych modele ptynnosciowe wykazuja dotrzymanie
wymaganych wskaznikow cash ratio i liquidity ratio, zaréwno w okresach juz wykonanych (do dnia
sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego), jak i wskazuja
dalsze dotrzymywanie wskaznikow w okresach prognozowanych, przy zatozeniu kontynuacji
obowiazywania Porozumien Stabilizujagcych oraz umow kredytowych i faktoringowych objetych tymi
Porozumieniami Stabilizujagcymi z Instytucjami Finansujacymi, tacznie do momentu podpisania i wejscia
w zycie dtugoterminowej umowy stabilizacyjnej oraz dalszego wydtuzenia jej na okres obowigzywania
umow o finasowanie, wraz z harmonogramem ich obstugi i sptaty dostosowanym do mozliwosci
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finansowych wynikajacych z dtugoterminowego modelu finansowania przy jednoczesnym zapewnieniu
bezpieczenstwa dalszego dotrzymywania wskaznikow ustalonych z Instytucjami Finansujacymi.

Dodatkowo Grupa Azoty S.A. na potrzeby wewnetrznych analiz przygotowuje modele ptynnosciowe
obejmujace okres 12 miesiecy, ktore pozwalaja ocenic¢ sytuacje ptynnosciowag Grupy Azoty w dtuzszym
horyzoncie czasowym. Analizy te potwierdzaja zasadnos¢ przyjetej zasady kontynuacji dziatalnosci.

Analiza sytuacji ptynnosciowej

Zarzadzanie ptynnoscia finansowa, realizowane jest poprzez poprawnag ocene poziomu zasobow
srodkow pienieznych w oparciu o plany przeptywow srodkow pienieznych (model ptynnosciowy)
w roznych horyzontach czasowych. GK Grupa Azoty optymalizuje zarzadzanie nadwyzkami Srodkow
finansowych GK Grupa Azoty przy wykorzystaniu ustugi cash poolingu, pozyczek odnawialnych
udzielanych w ramach Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe.

Zobowigzania wynikajace z Umdw o Finansowanie GK Grupa Azoty prezentuje w pozycji zobowigzania
krotkoterminowe, stosownie do okresow obowiazywania Porozumien Stabilizujacych, z uwagi na
toczace sie negocjacje z Instytucjami Finansujacymi zmierzajace do zawarcia docelowej
dtugoterminowej umowy restrukturyzujacej finansowanie GK Grupa Azoty, w ramach ktorej planowane
jest wypracowanie dtugoterminowego harmonogram obstugi i sptaty zobowigzan kredytowych,
dostosowanego do mozliwosci finansowych wynikajacych z dtugoterminowego modelu finansowego
GK Grupa Azoty. Zobowiazania te nie sa przewidywane do sptaty w ciggu roku GK Grupa Azoty zaktada,
ze po zawarciu i wejsciu w zycie dtugoterminowych umow stabilizacyjnych nie beda miaty charakteru
umow wymagalnych w ciagu 12 miesiecy.

W przypadku umow kredytowych odsetki sg naliczone w okresach odsetkowych od kwot zaciagnietych
kredytow zgodnie z warunkami tych umoéw wedtug zmiennej stopy referencyjnej (WIBOR
dla finansowania w PLN, EURIBOR dla finansowania w EUR i SOFR dla finansowania w USD)
powiekszonej o marze kredytodawcow oraz wedtug statych stop procentowych od zaciagnietych kwot
kredytow zgodnie z umowami kredytowymi z EBI. GK Grupa Azoty reguluje odsetki naliczane
od kredytow w terminach ptatnosci. Natomiast zgodnie z umowami stabilizacyjnymi, zawieszona jest
wymagalnos¢ kredytow przypadajacych do sptaty w catym okresie obowiazywania umow
stabilizacyjnych.

Zobowiazania wynikajace z umow faktoringu odwrotnego regulowane sa terminowo w okresach
odraczanej przez faktorow na okres do 120 dni wymagalnosci, a w miejsce uwolnionych tg sptatg
limitow umow faktoringu odwrotnego faktorow, zlecane sa do wykupu i zaptaty w terminie
wymagalnosci kolejne faktury wobec dostawcow i ustugodawcow, zapewniajac ptynng i terminowa
realizacje wymagalnych zobowigzan oraz maksymalizacje ptynnosci catej GK Grupa Azoty.

W przypadku faktoringu odwrotnego, odsetki naliczane sa od kwot naleznych z tytutu realizacji
ptatnosci faktur o wydtuzonym terminie ptatnosci od daty finansowania danej faktury do dnia zaptaty
danej faktury. Odsetki sa naliczane wedtug stopy referencyjnej (WIBOR dla finansowania w PLN,
EURIBOR dla finansowania w EUR i SOFR dla finansowania w USD) powiekszonej o marze faktora.

Ponadto GK Grupa Azoty wykorzystuje dostepne limity umoéw faktoringu wierzytelnosci do zlecania
wykupow przez faktoréw naleznosci ze sprzedazy z faktur, przed ich odroczonym terminem ptatnosci,
a ktore nastepnie sa w terminach ptatnosci regulowane wobec faktorow przez kontrahentow GK Grupa
Azoty, co pozwala na maksymalizacje ptynnosci GK Grupa Azoty.
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Terminy wymagalnosci zobowiazan finansowych Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2026 roku
przedstawiono ponizej.

Zobowiazania wymagalne w okresie

Wartos¢ Suma

bilansowa  przeptywow 0d31d090 od91do180 od181do3e5 POWYZI 363

do 30 dni (tabela

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych zobowiazar nominalnych dni dni dni 1)
ponizej

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 137 498 137 498 265 92 422 2678 5319 36 814
Zobowiazania z tytutu leasingu 257 114 472914 5162 4895 7332 16 701 438 824
Pozostate zobowiazania finansowe 919 351 919 351 182 919 621 185 115 247

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 905 581 905 581 677 858 226 264 1362 24 73
zﬁfy"v‘:gifi:ulfyxt“t“ nabycia niefinansowych 18 099 18099 264 14998 2748 4 85
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 22 781 22 781 20781 866 678 456

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (bierne) 28 431 28 431 11078 11 160 10 997 6185
Zobowiazania z tytutu umow 16 838 16 838 15928 - - 910

Inne zobowiazania finansowe 5188 5187 3750 - 1123 196 118
Razem 2310 881 2526 680 918 005 960 641 131 328 34 607 482 099

Zobowiazania wymagalne powyzej 365 dni

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 10 829 10182 9 454 6349 . 36 814
Zobowiazania z tytutu leasingu 22784 20 852 18 509 16 594 360 085 438 824
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow (bierne) - 6185 - - - 6185
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 49 24 - - - 73

Zobowiazania z tytutu nabycia niefinansowych

aktywow trwatych 4 4 4 4 6 85
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Inne zobowiazania finansowe 118 - 118
Razem 33784 37 247 27 967 22 947 360 154 482 099

Prognozy wykazywane w modelu ptynnosci nie wskazuja na zagrozenie realizacji obstugi i sptaty
zobowigzan wynikajacych z umow kredytowych i umoéw faktoringu odwrotnego w prognozowanych
okresach, przy zatozeniu ich dalszej kontynuacji i obowigzywania Porozumien Stabilizujacych
oraz uméw kredytowych i faktoringowych objetych tymi Porozumieniami Stabilizujacymi, tacznie
do momentu podpisania i wejscia w zycie dtugoterminowych umoéw stabilizacyjnych oraz dalszego
wydtuzenia na jej okres obowiazywania Umow o Finansowanie, wraz z harmonogramem ich obstugi
i sptaty dostosowanym do mozliwosci finansowych wynikajacych z dtugoterminowego modelu
finansowania przy jednoczesnym zapewnieniu bezpieczenstwa dalszego dotrzymywania wskaznikow
ustalonych z Instytucjami Finansujacymi. GK Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze
parasolowym w ramach kredytow biezacych powiazanych ze strukturami cash-poolingu rzeczywistego
w PLN, EUR i USD oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi Jednostka Dominujaca moze
zarzadzac w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na Srodki w poszczegolnych spotkach Grupy.
Uzupetniajaco GK Grupa Azoty posiada wolne limity bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych.
Prognozy sa obarczone niepewnoscig, niemniej jednak GK Grupa Azoty przygotowuje warianty,
w ktorym okresla rozne scenariusze zdarzen rynkowych, np. odchylenia wolumenowo - cenowe
oraz wptyw potencjalnego dokapitalizowania na ptynnos¢ GK Grupa Azoty.

Wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych GK Grupy Azoty na dzien 30 czerwca
2026 roku wynosita 180 milionow ztotych. Jednoczesnie GK Grupa Azoty dysponowata wolnymi limitami
Z tytutu kredytéw korporacyjnych w wysokosci 43 milionow ztotych. tacznie na dzien 30 czerwca 2026
roku GK Grupa Azoty dysponowata wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi z wyzej wymienionych
umow w wysokosci 223 milionow ztotych. Wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku GK Grupa Azoty
tacznie utrzymywata na rachunkach bankowych oraz lokatach krotkoterminowych kwote 442 milionow
ztotych.

Standing finansowy GK Grupy Azoty na dzien 30 czerwca 2026 roku nieznacznie sie pogorszyt, ale jest

stabilny, w warunkach dalszego utrzymania dostepnosci limitow umow o finansowanie i kontynuacji

Porozumien Stabilizacyjnych. Niemniej nie mozna wykluczyé, ze w przypadku wystagpienia kumulacji

negatywnych czynnikbw moga one skutkowac pogorszeniem jej standingu finansowego. Standing

finansowy Grupy nie pogorszyt sie od dnia bilansowego, a ptynnos¢ finansowa pozostaje stabilna
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i zgodnie z aktualizowanymi co 2 tygodnie prognozami ptynnosci GK Grupa Azoty dotrzymuje i planuje
dalsze dotrzymywanie wskaznikow ustalonych z Instytucjami Finansujacymi w ramach Porozumien
Stabilizacyjnych, w tym Wskaznik Dostepnych Srodkow pienieznych (Cash Ratio) powyzej poziomu
250 milionéw ztotych i Wskaznik Dostepnej Ptynnosci (Liquidity Ratio) powyzej poziomu 500 milionow
ztotych. Grupa Azoty S.A. planuje pozyska¢ w ramach planowanej emisji akcji srodki na realizacje
inwestycji, co istotnie wptynie na poprawe ptynnosci GK Grupa Azoty. Wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu Grupy Azoty S.A., Grupa Azoty S.A. planuje podniesienie kapitatu poprzez dokapitalizowanie.
Wstepne szacunki bazujace na biezacej sytuacji i uwarunkowaniach makroekonomicznych oscyluja
w wysokosci 500-600 milionow ztotych mozliwych do pozyskanych srodkow.

Pomimo wymienionych powyzej ryzyk i wyjatkowych okolicznosci, Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A w oparciu o przygotowane analizy modeli
ptynnosciowych oraz modelu strategicznego, dziataniami restrukturyzacyjnymi realizowanymi w ramach
Programu Azoty Business oraz podpisaniem Aneksow do Porozumien Stabilizacyjnych z Instytucjami
Finansowymi, planowanym podpisaniem pakietow dtugoterminowych umoéw stabilizacyjnych
Z Instytucjami Finansujacymi i Orlen S.A. oraz szeregiem dziatan optymalizujacych przeptywy
pieniezne, stoi na stanowisku, iz zostaty podjete lub przygotowane wystarczajace dziatania
zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej wymienionych ryzyk i zapewnienia realizacji przyjetych
planow. W zwiazku z tym srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Jednakze zwracamy uwage na decyzje Zarzadu Grupy Azoty S.A., wyrazajaca kierunkowa zgode
na realizacje procesu reorganizacji niekluczowych spotek wchodzacych w sktad GK Grupa Azoty,
swiadczacych ustugi w obszarze wsparcia biznesu, w wyniku ktorego sktad Grupy Kapitatowej moze ulec
zmianie. Obecnie trwaja prace koncepcyjne, zbierane sa stosowne opinie zabezpieczajace oraz
przygotowywany jest harmonogram oraz zaktadany model organizacji procesu integracji.

Waznym aspektem jest fakt, ze Grupa Azoty S.A. znajduje sie w wykazie spotek o istotnym znaczeniu
dla gospodarki panstwa (rozporzadzenie Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 2021, poz. 1782).

Rok obrotowy Jednostki Dominujacej oraz spotek zaleznych konsolidowanych metoda petna jest ten
sam i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w stosownych przypadkach, w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez Grupe Kapitatowa. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace
miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Dane zaprezentowane narastajaco za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz za okres
porownywalny byty przedmiotem przegladu dokonanego przez biegtego rewidenta. Dane za okres
kwartalny od 1 kwietnia do 30 czerwca 2026 roku oraz za okres porownywalny nie byty przedmiotem
przegladu, dane te zostaty wyliczone jako roznica pomiedzy danymi narastajaco za okres potrocza
oraz danymi zaprezentowanymi w kwartalnym Skonsolidowanym Raporcie Okresowym Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za okres zakonczony 31 marca 2026 roku,
podanymi do publicznej wiadomosci w dniu 28 maja 2026 roku.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 roku.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz weszty w zycie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 01 stycznia 2026 roku.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych

Zmiany te doprecyzowuja zasady klasyfikacji aktywow finansowych z uwzglednieniem aspektow
srodowiskowych, spotecznych, tadu korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, powiazanych z danym
aktywem. Zmiany dotyczg réwniez rozliczania zobowiazan za posrednictwem elektronicznych systemow
ptatnosci - doprecyzowuja dzien, w ktorym sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
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zostaja wytaczone z bilansu. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 01 stycznia 2026 roku lub pozniej.

Grupa jest w trakcie analizy i na dzien sporzadzenia niniejszego Skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania standardu.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany w zakresie umow odnoszqcych sie do energii elektrycznej pochodzqcej
Z natury

Zmiany dotycza raportowania skutkow finansowych kontraktéw na energie elektryczng zaleznych
od natury. Wyjasniaja stosowanie wymogdw dotyczacych ,own-use”, zezwalajag na stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen dla umow wykorzystywanych jako instrumenty zabezpieczajace oraz dodaja
nowe wymogi w zakresie ujawnien. Zmiany obejmuja: a) doprecyzowanie stosowania wymogow
dotyczacych ,,uzytku wtasnego”, b) zezwolenie na stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, jezeli umowy
te sa wykorzystywane jako instrumenty zabezpieczajace, c) dodanie nowych wymogow dotyczacych
ujawniania informacji, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie wptywu tych uméw na wyniki finansowe
i przeptywy pieniezne spotki. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2026 roku lub pozniej.

Grupa jest w trakcie analizy i na dzien sporzadzenia niniejszego Skroconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania standardu.

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu MSSF

Zmiany te dotycza:

e MSSF 1 - w zakresie rachunkowosci zabezpieczen dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

e MSSF 7 - w zakresie ujecia zysku lub straty w zwiazku z zaprzestaniem ujmowania instrumentow
finansowych, ujawnienia informacji na temat odroczonej réznicy pomiedzy wartoscia godziwa a cena
transakcyjna oraz wprowadzenia i ujawnienia informacji na temat ryzyka kredytowego;

e MSSF 9 - w zakresie zaprzestania ujmowania zobowiazan z tytutu leasingu oraz doprecyzowania
definicji ,,ceny transakcyjnej” w powiazaniu z MSSF 15;

e MSSF 10 - w zakresie doprecyzowania terminu ,,agent de facto”;

e MSR7 - w zakresie doprecyzowania terminu ,,metoda ceny nabycia lub kosztu wytworzenia".

Grupa jest w trakcie analizy i na dzien sporzadzenia niniejszego Skroconego s$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania standardu.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata z ich wcze$niejszego zastosowania.

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”

MSSF 18 zostat opublikowany w dniu 9 kwietnia 2024 roku. Nowy standard zastapi MSR 1 i bedzie miec¢
zastosowanie po raz pierwszy do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2027 roku
lub po6zniej. Nowy standard jest wynikiem tzw. projektu podstawowych sprawozdan finansowych i ma
na celu poprawe sposobu, w jaki jednostki przekazuja informacje w swoich sprawozdaniach finansowych

Gtowne zmiany w nowym standardzie w poréwnaniu z poprzednimi wymogami MSR 1 obejmuja:

1) Wprowadzenie kategorii i zdefiniowanych podsum/wierszy w rachunku zyskow i strat (sprawozdanie
z catkowitych dochodow), ktére maja na celu uzyskanie dodatkowych istotnych informacji i zapewnienie
struktury rachunku zyskow i strat, ktéra jest bardziej porownywalna miedzy jednostkami.
W szczegblnosci wymaga sie, aby pozycje przychodéw i kosztow byty klasyfikowane do jednej
z ponizszych kategorii w rachunku zyskow lub strat: Dziatalnos¢ operacyjna, Dziatalnosc¢ inwestycyjna,
Dziatalnos$¢ finansowa, Podatek dochodowy i Dziatalnos¢ zaniechana. Jednostki beda tez zobowigzane
do prezentowania nastepujacych sum czastkowych: zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej, zysk
lub strata przed odsetkami i podatkiem dochodowym (EBIT), zysk lub strata.

2) Wprowadzenie wymogdw majacych na celu poprawe agregacji i dezagregacji, ktéore maja na celu

uzyskanie dodatkowych istotnych informacji i zapewnienie, ze istotne informacje nie zostana

zaciemnione. W szczego6lnosci MSSF 18 zawiera wytyczne dotyczace tego, czy informacje powinny

znajdowac sie w podstawowym sprawozdaniu finansowym (ktorego rola jest dostarczenie uzytecznego

ustrukturyzowanego podsumowania), czy w informacji dodatkowej. Jednostki beda zobowigzane

do identyfikacji aktywow, zobowiazan, kapitatu wtasnego, przychodow i kosztow, ktore wynikaja
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z poszczegolnych transakcji lub innych zdarzen, oraz do ich klasyfikacji na grupy w oparciu o wspolne
cechy, co skutkuje ujeciem zgrupowanej pozycji w podstawowym sprawozdaniu finansowym, ktore maja
co najmniej jedna wspolng ceche. Grupy te beda nastepnie rozdzielane w oparciu o dalsze odmienne
cechy, co skutkuje oddzielnym ujawnieniem istotnych pozycji w informacji dodatkowej. Moze zaistniec
potrzeba zagregowania nieistotnych pozycji o odmiennych cechach, aby unikna¢ zaciemnienia istotnych
informacji. Jednostki powinny stosowac stosowne nagtowki z opisem lub, jesli nie jest to mozliwe,
podawac w informacji dodatkowej informacje o sktadzie takich zagregowanych pozycji.

3) W nowym standardzie wprowadzono bardziej rygorystyczne wytyczne dotyczace tego, czy analiza
kosztow operacyjnych ma by¢ oparta o ich rodzaj czy funkcje/miejsce powstawania. Prezentacja
powinna odbywac sie w sposob zapewniajacy najbardziej uzyteczne ustrukturyzowane podsumowanie
kosztow operacyjnych poprzez uwzglednienie kilku czynnikow.

4) Wprowadzenie ujawnien dotyczacych Zdefiniowanych przez Zarzad Miernikow Wynikow (MPM)
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, ktére maja na celu zapewnienie przejrzystosci
i dyscypliny w stosowaniu takich miernikow i ujawnien w jednym miejscu. W szczegolnosci: MPM
sg definiowane jako sumy czastkowe przychodow i kosztow, ktore sa wykorzystywane w informacjach
przekazywanych publicznie uzytkownikom sprawozdan finansowych poza sprawozdaniami finansowymi,
uzupetniaja sumy lub sumy czastkowe zawarte w MSSF i przekazuja poglad kierownictwa na dany aspekt
wynikow finansowych jednostki. Ujawnienia dotyczace MPM, ktdre beda obowiazkowe: opis, dlaczego
MPM przedstawia poglad kierownictwa na temat wynikow; opis, w jaki sposob MPM zostat obliczony; opis,
w jaki sposob dany miernik/wskaznik dostarcza uzytecznych informacji na temat wynikow finansowych
jednostki; uzgodnienie MPM z najbardziej bezposrednio porownywalna suma czesciowa lub catkowitg
okreslong przez MSSF; oswiadczenie, ze MPM przedstawia poglad kierownictwa na temat aspektu wynikow
finansowych jednostki; wptyw podatku i udziatow niekontrolujacych oddzielnie dla kazdej z réznic miedzy
MPM a najbardziej bezposrednio poréwnywalna suma czesciowa lub catkowita okreslona przez MSSF;
w przypadku zmiany sposobu obliczania MPM, wyjasnienie przyczyn i skutkdw zmiany.

Poza powyzszymi zmianami standard wprowadza zmiany w MSR 7: wykorzystanie wyniku operacyjnego
jako jednego punktu wyjscia dla metody posredniej raportowania przeptywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej; oraz usuniecie alternatyw prezentacyjnych dla odsetek i dywidend. Celem tych zmian jest
zwiekszenie porownywalnosci sprawozdania z przeptywow pienieznych pomiedzy réoznymi jednostkami.

MSSF 18 bedzie miat wptyw na sprawozdanie finansowego Grupy w szczegolnosci na strukture
sprawozdania zyskow i strat oraz inne catkowite dochody oraz na sposéb prezentacji poszczegolnych
kategorii przychodow i kosztow. Obecnie Jednostka Dominujaca jest w trakcie szczegdtowej analizy
klasyfikacji przychodow i kosztow do poszczegélnych kategorii wynikowych. Analiza obejmuje réowniez
przeglad stosowanych sum czesciowych, agregacji i dezagregacji, jak rowniez prezentacji miernikow.

MSSF 19 ,,Jednostki zalezne niepodlegajqce wymogom nadzoru publicznego: Ujawnianie informacji”

Nowy standard zezwala podmiotom zaleznym niepodlegajacym wymogom nadzoru publicznego
na ograniczone ujawnianie informacji przy stosowaniu MSSF w swoich sprawozdaniach finansowych.
Standard bedzie obowigzywat dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2027 roku
lub pdzniej, przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Grupa jest w trakcie analizy i na dzien sporzadzenia niniejszego Skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania standardu.

MSR 21 ,,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych”

Zmiany doprecyzowuja sposob przeliczania kwot z waluty funkcjonalnej na walute prezentacji bedaca
waluta gospodarki hiperinflacyjnej oraz wprowadzaja dodatkowe wymogi dotyczace ujawniania
informacji w zakresie powyzszych zmian. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2027 roku lub pozniej.

Grupa jest w trakcie analizy i na dzien sporzadzenia niniejszego Skréconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania standardu.

Zmiany do MSSF 20 ,,Aktywa regulacyjne i zobowigzania regulacyjne”

Standard wprowadza zmiany w sprawozdawczosci finansowej jednostek dziatajacych w sektorach
regulowanych, czyli takich, w przypadku ktérych organy regulacyjne okreslaja lub zatwierdzaja ceny
ustug lub towarow tzw. taryfe. Jezeli jednostka, w wyniku zdarzen przesztych, posiada egzekwowalne

prawo do podwyzszenia przysztych stawek taryf dla odbiorcow ujmuje aktywo regulacyjne i przychéd
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regulacyjny. Jesli jednostka ma obowiazek zwrotu kwot wczesniej pobranych lub obnizenia przysztych
stawek dla taryf dla odbiorcéw, ujmuje koszt regulacyjny i zobowigzanie regulacyjne, po spetnieniu
okreslonych warunkdow. Standard zostat opublikowany 26 maja 2026 roku, proponowana data wejscia
w zycie to 1 styczen 2029 roku.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem. Data wejscia w zycie zmian zostata odroczona
bezterminowo.

Standardy i interpretacje oczekujqce na zatwierdzenie przez Unie Europejskq na dzien sporzqdzenia
niniejszego sprawozdania

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 byt z zatozenia standardem tymczasowym i nie zostat przyjety do stosowania w Unii
Europejskiej. Standard zostanie zastgpiony standardem MSSF 20 ,,Aktywa regulacyjne i zobowigzania
regulacyjne”

Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji
MSSF zatwierdzone i opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
lecz nieobowigzujace w 2026 roku, zgodnie z data ich wejscia w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Grupa jest w trakcie analizy wprowadzanych zmian standardéow i w ocenie Zarzadu Spotki, nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie petnego wptywu zmian standardéw na dotychczas stosowana polityke
rachunkowosci i sporzadzane sprawozdania.

14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotnos¢ informacji

Informacje uznawane sg za istotne, jezeli w racjonalny sposob mozna oczekiwac, ze rozpatrywane
odrebnie lub wspolnie z innymi informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu beda wptywac
na decyzje gtéwnych uzytkownikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmowane
na podstawie tego sprawozdania.

Profesjonalny osqd

Zarzad Jednostki Dominujacej, kierujac sie subiektywna ocena, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewnic, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji;

obiektywne;

sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny;

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore maja
wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowiazania oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Dokonywanie osadow, szacunkéw oraz zatozen ma w szczegolnosci
zastosowania do klasyfikacji sktadnikéw aktywow i pasywow, oceny i kwalifikacji zawieranych umoéow
(ujmowania przychodéw i kosztow), dokonywanych wycen, oceny stopnia zuzycia i przydatnosci
posiadanych sktadnikow majatku, oceny i wyceny ryzyk, w szczegoélnosci strat kredytowych, oceny
powiazan z innymi podmiotami, w szczegolnosci do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu
na inne podmioty.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji wycenianych w kwotach pienieznych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie mozna bezposrednio zaobserwowac, i ktére zamiast tego musza zosta¢ oszacowane. Wyznaczanie
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wartosci szacunkowych wiaze sie z wykorzystaniem subiektywnych ocen lub zatozen opartych
na najnowszych dostepnych i wiarygodnych informacjach. Dokonujac szacunkow Zarzad Jednostki
Dominujacej opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych ekspertow. W zwiazku z powyzszym, szacunki
dokonane na dzien 30 czerwca 2026 roku moga w przysztosci ulec zmianie na skutek wydarzen
w przysztosci, wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola Grupy,
a rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od dokonanych szacunkow.

W dokonanych osadach i szacunkach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono
aktualng na dzien bilansowy sytuacje makroekonomiczng. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej
realizowalnosc¢ aktywow wykazanych w sprawozdaniu nie jest istotnie zagrozona.

Zmiana szacunkow jest ujmowana w okresie, w ktorym zostaty one dokonane, jesli dotycza wytacznie
tego okresu lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiany dotycza zaréwno okresu
biezacego, jak i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrodet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
od dokonanych osadéw i szacunkow przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Gtéowne szacunki i osady Zakres szacunkow i osadow

Utrata wartosci rzeczowych aktywow Identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych na utrate wartosci,
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz | modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe. Przeprowadzanie
wartosci niematerialnych testow na utrate wartosci w celu oszacowania wartosci uzytkowej
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne przy wykorzystaniu
przysztych przeptywow pienieznych i ustaleniu ich wartosci
biezacej.

Stopy dyskonta, okresy ekonomicznej uzytecznosci, metoda
amortyzacji, identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych

na utrate wartosci, modele szacowania wartosci uzytkowej.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania,
Zobowiazania z tytutu leasingu

Utrata wartosci naleznosci Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot. Oczekiwane straty
kredytowe zostaty ustalone w oparciu o pogrupowane wg ryzyka
kredytowego naleznosci handlowe, wykorzystania danych
historycznych dotyczacych strat kredytowych skorygowane

o informacje dotyczace przysztosci.

Ocena przydatnosci posiadanych zapasoéw, poziomu cen sprzedazy
mozliwych do uzyskania.

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywa z tytutu podatku
odroczonego - mozliwos¢ osiaggania w przysztosci dochodu
podatkowego pozwalajacego na jego wykorzystanie

Utrata wartosci zapasow

Odroczony podatek dochodowy

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.

Swiadczenia pracownicze

Wartosc godziwa instrumentdw, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek, ustala sie z wykorzystaniem odpowiednich technik
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem.

Wyceny instrumentdw pochodnych przeprowadzane sa

przez instytucje finansowe realizujace transakcje.

Wartos¢ godziwa innych instrumentow
finansowych

Utrata wartosci udziatéow i akcji nie
zaliczanych do instrumentoéw finansowych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych na utrate wartosci,
prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe

Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystapienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, wartos¢
odzyskiwalna.

Przychody z uméw z klientami

Ustalenie ceny transakcyjnej, wynagrodzenia zmiennego,
momentu rozpoznania przychodu, stopnia realizacji/
zaawansowania umoéw o roboty budowlane i projektowe.

Rozliczenia podatkowe

Zmieniajace sie i nieprecyzyjne regulacje prawne, zmieniajace sie
i niespojne interpretacje przepisow, stanowiska organow
podatkowych.
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Zwrot podatku akcyzowego, rekompensaty Spetnienie warunkow uprawniajacych do uzyskania
rekompensaty/zwrotu podatku.

Niepewnos¢ zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz
obcigzen zwiazanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Obowigzujace
przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice interpretacyjne, zarébwno pomiedzy
organami panstwowymi, jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz
inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowiazania podatkowe wynikajace z kontroli musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku decyzji organéw kontrolnych. Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania
z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek
dochodowy oraz KIMSF 23 Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu w oparciu o zysk
(strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Miedzynarodowa reforma podatkowa - zasady modelowe Pillaru 2

Z dniem 1 stycznia 2025 roku weszta w zycie ustawa o opodatkowaniu wyrownawczym jednostek
sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych (dalej: Ustawa), ktora stanowi implementacje unijnej
dyrektywy w sprawie zapewnienia globalnego minimalnego 15-procentowego poziomu opodatkowania
krajowych i miedzynarodowych grup kapitatowych (tzw. Dyrektywa Pillar 2).

W okresie co najmniej 2 z 4 ostatnich lat podatkowych skonsolidowane przychody GK Grupa Azoty
przekroczyty 750 000 000 euro. W zwiazku z tym GK Grupa Azoty podlega pod regulacje zawarte
w Ustawie za rok podatkowy trwajacy od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., tj. okres
odpowiadajacy rokowi ustalonemu dla celow rachunkowych, za ktory sporzadzane jest skonsolidowane
sprawozdanie finansowe GK Grupa Azoty.

GK Grupa Azoty posiada jednostki sktadowe w jurysdykcjach, w ktoérych przepisy o opodatkowaniu
wyrownawczym obowigzywaty od roku 2024. W zwiazku z tym, rok 2025 nie bedzie pierwszym rokiem,
za ktory GK Grupa Azoty podlega pod opodatkowanie wyrownawcze w ujeciu globalnym.

W zwiazku z tym, ze jednostka dominujaca GK Grupa Azoty posiada status jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla (UPE), oraz zwiazany z tym status podatnika globalnego podatku
wyrownawczego. W konsekwencji, za rok 2025 Grupa Azoty S.A. jest zobowigzana do:

o ustalenia czy jednostki sktadowe GK Grupa Azoty, w ktorych Grupa Azoty S.A. posiada
bezposrednio lub posrednio, udziaty wtasnosciowe, stanowig nisko opodatkowane jednostki
sktadowe (LTCE), czyli sa zlokalizowane w jurysdykcji o niskim poziomie opodatkowania;

« obliczenia globalnego podatku wyrownawczego z tytutu posiadania ww. udziatow wtasnosciowych;

o ztozenia zeznania podatkowego w podatku wyrownawczym oraz zaptaty ewentualnego podatku
w terminie do 30 czerwca 2027 roku;

« ztozenia informacji o podatku wyrownawczym (GIR) do 31 marca 2027 roku.

Jednostka dominujaca GK Grupa Azoty moze nie oblicza¢ globalnego podatku wyréwnawczego, jezeli
dla danej jurysdykcji, w ktorej zlokalizowane sg jednostki sktadowe GK Grupa Azoty, spetniony
zostanie ktorykolwiek z testow w ramach tzw. bezpiecznej przystani CbCR (tj. test de minimis, test
uproszczonej efektywnej stawki podatkowej albo test rutynowych zyskow). Ponadto, jezeli w danej
jurysdykcji obowiazuja lokalne przepisy o opodatkowaniu wyréwnawczym, a dodatkowo jurysdykcja ta
ma status kwalifikowany w zakresie bezpiecznej przystani, to wowczas ewentualny globalny podatek
wyroéwnawczy za te jurysdykcje wyniesie 0.

W oparciu o dostepne dane za rok 2025 r. GK Grupa Azoty dokonata szacunkowych obliczen w celu
weryfikacji, czy spetnione zostana warunki do zastosowania bezpiecznej przystani CbCR za rok 2025.
Na podstawie tych obliczen oczekuje sie, ze we wszystkich jurysdykcjach (poza Brazylia) GK Grupa
Azoty bedzie uprawniona do zastosowania bezpiecznych przystani za rok 2025 (co powinno by¢
odnotowane w informacji o opodatkowaniu wyréwnawczym). W kazdej z jurysdykcji, w ktorej dziata
GK Grupa Azoty (poza Brazylig), zostanie spetniony co najmniej jeden z testow w ramach bezpiecznej
przystani CbCR, tj. test de minimis, test uproszczonej efektywnej stawki podatkowej albo test
rutynowych zyskow.
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Nalezy wskazacd, ze w Brazylii zaden z testow bezpiecznej przystani nie zostat zaliczony w poprzednim
roku (2024) i w zwiazku z tym, zgodnie z zasada ,,once out always out”, ta jurysdykcja nie moze
korzystac¢ z bezpiecznej przystani CbCR w kolejnych latach, w tym za rok 2025. Jednakze, na podstawie
szacunkowych kalkulacji zaktada sie, ze za rok 2025 efektywna stawka podatkowa w Brazylii wyniesie
powyzej 15% i w zwiazku z tym nie bedzie koniecznosci zaptaty podatku wyréwnawczego rowniez za te
jurysdykcje. Przy czym, nawet jezeli taki podatek bytby nalezny, to w zwiazku z tym, ze za rok 2025
w Brazylii obowiazuja lokalne regulacje o opodatkowaniu wyrownawczym a jurysdykcja ma status
kwalifikowany (rowniez w zakresie bezpiecznej przystani QDMTT), to ewentualny globalny podatek
wyrownawczy kalkulowany za te jurysdykcje przez Grupa Azoty S.A. wyniesie 0 tysiecy ztotych.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej najwieksze szacunki ujete w niniejszym skréoconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza odpisow aktualizujagcych wartosé
aktywow, amortyzacji, rozliczenia miedzyokresowego z tytutu praw do emisji CO2, rezerw,
w szczegolnosci na swiadczenia pracownicze oraz podatku odroczonego, w szczegoélnosci dotyczacego
rozliczenia strat z lat ubiegtych, mozliwosci zaliczenia do kosztow podatkowych kosztéow finansowania
dtuznego oraz zwolnienia z podatku dochodowego dochodu uzyskanego z dziatalnosci prowadzonej
na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej objetej zezwoleniami.

15. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 roku.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 30.06.2026 31.12.2025
usb 3,7708 3,6016
EUR 4,2963 4,2267

Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie

01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025

EUR 4,2522 4,2208

16. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Wyodrebnione segmenty dziatalnosci Grupy, odzwierciedlaja zarzadzanie produkcja, sprzedaza
oraz realizacja strategii rozwoju.

Wydzielone segmenty opieraja sie na grupowaniu, w ramach segmentu, produktow (linii produktowych)
spojnych pod wzgledem produkcyjnym oraz rynkowym, w przypadku segmentu AGRO - sa to produkty
Z przetworstwa amoniaku, w przypadku segmentu Tworzywa - produkty z przetworstwa benzenu.

Segment Agro obejmuje wytwarzanie amoniaku oraz produktéow pochodzacych z jego przetworstwa,
w szczegolnosci mocznika i jego roztworow, w tym roztwor saletrzano-mocznikowy, melaminy, kwasu
azotowego, saletry amonowej, gazow technicznych, nadtlenku wodoru, gazéow syntezowych, kwasu
siarkowego, siarczanu amonu, nawozow fosforowych i potasowych, mieszanek nawozowych
oraz sprzedaz towarow (nawozy, pasze, zboza, Srodki ochrony roslin), materiatow i ustug Segmentu.

Gtownymi produktami handlowymi Segmentu Agro sa:

e nawozy azotowe - PULAN®, PULAN® MACRO, megAN 33,5, SALMAG®, PULMIX®, Saletrzak 27N,
eNpluS™, PULREA®, PULGRAN® (mocznik), Pulrea®+Inu (mocznik z inhibitorem ureazy),
PULGRAN®S (siarczan mocznikowo-amonowy), RSM®, RSM®Optima i RSM®S, RSM®BioShot,
RSM®S BioShot FOLIRES™ (nawo0z azotowy z siarka i magnezem), PULSAR® i siarczan amonu
z Instalacji Odsiarczania Spalin, NOXy®, PULNOX® (roztwory mocznika), saletra potasowa
techniczna i spozywcza, saletra wapniowa nawozowa, saletra wapniowa z borem, azotan
wapnia i mocznik nawozowy ptynny, Azoplon, AZOPLON MICRO;
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

e produkty chemiczne - amoniak, wodoér, melamina, nadtlenek wodoru, LIKAM® (woda
amoniakalna), COOLANT® (suchy lod); ONECON® (dwutlenek wegla), kwas siarkowy, wegiel
aktywny, roztwor azotanu magnezu i roztwdr mocznika RM;

e nawozy wapniowe - Calhumus extra (specjalistyczny nawoz);

e Inhibitor ureazy i dodatki do nawozow;

e nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w tym: amofoski, Fosfarm, Holist®, Fertiplon,
Vitaplon, superTSP.

W segmencie Agro realizowana jest rowniez sprzedaz towardow (nawozy, pasze, zboza, srodki ochrony
roslin) i materiatow oraz sprzedaz ustug tego Segmentu.

Segment Tworzywa obejmuje wytwarzanie i sprzedaz produktow pochodzacych z przetwdrstwa
benzenu, w szczegolnosci kaprolaktam, ktory jest gtownym produktem handlowym tego Segmentu -
CAPROLAKTAM® (ptatkowany i ciekty), instalacja produkcyjna jest w postoju.

Segment Energetyka obejmuje wytwarzanie produktow/mediow: energia cieplna, pary technologiczne
oraz wody, ktore sa jednoczesnie produktami handlowymi tego Segmentu, jak rowniez wytwarzanie
energii elektrycznej na potrzeby wtasne.

W Segmencie Energetyka realizowana jest rowniez sprzedaz towarow i materiatow (energia
elektryczna, gaz ziemny, prawa majatkowe, popiot suchy) oraz sprzedaz ustug Segmentu.

Segment Pozostata Dziatalno$¢ obejmuje:

e produkcje i sprzedaz wodosiarczynu sodu;

e ustugi przetadunkowe;

e dzierzawe rzeczowego majatku trwatego i pozostate ustugi;

e sprzedaz workow z folii, folii;

sprzedaz zrealizowang w spotkach REMZAP, PROZAP;

ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnosc;

sprzedaz towarow i materiatow oraz ustug nie przypisang do wyzej wymienionych Segmentow.

Poszczegolne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywaja surowce/potfabrykaty/
media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sa dostepne w ramach Segmentu,
sa pozyskiwane od innych Segmentow, w ktorych sa wytwarzane - obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sa wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze, zroznicowana w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktow wytwarzanych w jednym Segmencie, a sprzedawanych przez inny Segment -
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztow sprzedazy) dzielona jest pomiedzy
Segment produkujacy i Segment sprzedajacy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu
wytworzenia potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

e dla amoniaku - marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez podmioty
zewnetrzne, ktorych przedmiot dziatalnoSci mozna uznaé za poréwnywalny do dziatalnosci GA
PULAWY; dla przeptywu amoniaku miedzy segmentami przyjeto marze na poziomie 7,49%;

e dla mediow energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie mediow energetycznych jest
dziatalnoscig pomocnicza dla Segmentdow Agro i Tworzywa, przyjeto marze w wysokosci 0%,
tj. Segment Energetyka generuje zysk/strate wytacznie na sprzedazy zewnetrznej;

e dla ustug oraz pozostatych potproduktow - przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi na nieistotny
wptyw na ocene segmentow.
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

Wybrane dane dotyczqce wynikow oraz aktywow i zobowigzan wg segmentow

01.01.2026 - 30.06.2026 Tworzywa Energetyka P?zostal’a ) Wytaczenia DZIafalnosc
dziatalno$¢ ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1841383 67 761 64 112 1973 256 1973 256
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 162 477 982 070 15 363 1159910 (1159 910)
Przychody segmentu ogotem 2003 860 - 1049 831 79 475 3133 166 (1159 910) 1973 256
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow
(1629 492) (8 446) (85 619) (51 068) (1774 625) (1774 625)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - (567)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (162 477) - (982 070) (15 363) (1159 910) 1159 910 -
Koszty segmentu ogétem (1791 969) (8 446) (1067 689) (66 431) (2934 535) 1159910 (1775 192)
Koszty sprzedazy (125 046) 1 (32) (960) (126 037) (126 037)
w tym odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 62 9) (98) (45) (45)
Zysk/(strata) segmentu 86 845 (8 445) (17 890) 12 084 72 594 - 72 027
Koszty ogolnego zarzadu (85 970) (6 952) (12 965) (105 887) (105 887)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 9 651 (209) 8525 1 606 19573 19 573
w tym odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych 2 203) (1570) (30) (3 803) (3 803)
aktywow trwatych
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (2692)
nieprzypisane
w tym odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych
, (2 419)
aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto (50 941)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych 1616
metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 10 526 (8 654) (16 317) 725 (13 720) - (66 304)
Podatek dochodowy - - - - 11928
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - (54 376)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (54 376)

Wyszczegélnienie

Pozostata

Tworzywa X a2
Y dziatalno$¢

Energetyka Nieprzypisane

Dziatalnos¢
ogotem

Aktywa i zobowiazania wg stanu na dzieri 30 czerwca 2026 roku

Aktywa 3610951 12 677 1678 803 298 986 5601 417 935 781 6537 198
Zobowiazania 1590 399 21191 1720 091 91 875 3 423 556 547 441 3970997
Kapitaty wtasne 2 566 201 2 566 201
Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 51 006 1877 5 464 58 347 58 347
Amortyzacja 104 117 4 24720 10 806 139 647 139 647
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

01.01.2025 - 30.06.2025 Tworzywa Energetyka Pf)zostal'a i Razem Wytaczenia DZIa!alnosc
dziatalno$¢ ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1950 023 2323 63 416 46 323 2 062 085 - 2 062 085
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 118 497 - 1323 094 42 154 1483 745 (1483 745)
Przychody segmentu ogétem 2068 520 2323 1386 510 88 477 3545830 (1483 745) 2062 085
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow
(1849 042) (9 967) (66 753) (42 434) (1968 196) - (1968 196)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (11 328)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (118 498) - (1323 094) (42 153) (1483 745) 1483 745
Koszty segmentu ogétem (1 967 540) (9967) (1389 847) (84 587) (3 451 941) 1483745 (1979 524)
Koszty sprzedazy (151 389) (122) (26) (1247) (152 784) - (152 784)
w tym odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 299 6 - (88) 217 - 217
Zysk/(strata) segmentu (50 409) (7 766) (3 363) 2 643 (58 895) - (70 223)
Koszty ogolnego zarzadu (90 609) - (4047) (12 303) (106 959) - (106 959)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 2237 (3 479) (330) 4533 2961 - 2961
w tym odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych (1 101) 1165 (120) 626 570 i 570
aktywow trwatych
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 7
nieprzypisane
w tym odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych
. (226)
aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - ) - ) ) - (61 652)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych 635
metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (138 781) (11 245) (7 740) (5127) (162 893) - (234 467)
Podatek dochodowy - - - - - 25174
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - (209 293)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (209 293)

Pozostata Nieprzypisane Dziatalno$¢
dziatalnoé¢ Przyp ogotem

Wyszczegdlnienie Tworzywa Energetyka

Aktywa i zobowiazania wg stanu na dzier 30 czerwca 2025 roku

Aktywa 3407 782 15 888 2003 200 418 923 5845793 1045 303 6 891 096
Zobowiazania 1488 335 22 304 1916 465 85 585 3512 689 609 030 4121719
Kapitaty wtasne - - - - - 2769 377 2769 377
Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 45 384 - 7030 3884 56 298 6009 62 307
Amortyzacja 107 687 4 24163 17 084 148 938 - 148 938

Na dzien 30 czerwca 2026 roku nieprzypisane do segmentow aktywa wynosza:

niefinansowy majatek trwaty w kwocie 19 725 tysiecy ztotych;

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 344 870 tysiecy ztotych;

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 140 474 tysiecy ztotych;
zapasy i prawa majatkowe w kwocie 157 403 tysiecy ztotych;

udziaty i akcje w kwocie 36 421 tysiecy ztotych;

naleznosci/aktywa z tytutu podatku dochodowego w kwocie 233 758 tysiecy ztotych;
pozostate tytuty w kwocie 3 130 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku nieprzypisane do segmentdw zobowigzania wynosza:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 78 934 tysiecy ztotych;

rezerwy, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w kwocie 16 884 tysiecy
ztotych;

zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych w kwocie 51 294 tysiecy ztotych;

pozostate zobowiazania finansowe w kwocie 394 282 tysiecy ztotych;

kredyty i pozyczki w kwocie 3 870 tysiecy ztotych;

pozostate tytuty w kwocie 2 177 tysiecy ztotych.
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy w podziale na obszary geograficzne

01.01.2026 - 01.01.2025 -

Wyszczegolnienie 30.06.2026  30.06.2025

Polska 1559 082 1537953
Zagranica, w tym: 414 174 524 132
Europa, w tym: 413 863 502 907
Niemcy 16 655 13 745
Wielka Brytania 81 826 105 242
Irlandia 21 377 33548
Francja 59 052 31 349
Czechy 18 883 9232
Stowacja 15 362 17 289
Dania 8114 4 051
Litwa 5262 7734
totwa 25 13 860
Estonia 1826 14 848
Belgia 10 038 16 618
Wegry 3937 10 669
Ukraina 151 902 207 837
Ameryka Pétnocna 129 21 203
Stany Zjednoczone 129

Kanada - 21 092
Afryka 180 -
Pozostate Z 22
Razem 1973 256 2 062 085

Podziat przychodow z tytutu sprzedazy na obszary geograficzne odpowiada geograficznej lokalizacji
kontrahentow.

Aktywa trwate, aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz prawa wynikajace z umow
ubezpieczeniowych sa zlokalizowane w Polsce, gdzie podmioty wchodzace w sktad Grupy maja swoje
siedziby.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem, wedtug MSSF 8 ,,Segmenty
operacyjne”, nie stanowia wiecej niz 10% tacznych przychodow Grupy.
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

17. Przychody i koszty

17.1. Przychody ze sprzedazy

b Dot -
01.01.2026 - 30.06.2026 Agro e e s e R

dziatalnosc ogotem

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow 1735516 - 30 075 11977 1777 568
Przychody ze sprzedazy ustug 2 034 - 17 748 20 187 39 969
Przychody ze sprzedazy umow o ustuge budowlang - - - 28 250 28 250
pF:;zv):cr:c;?:tii v\s/;p/(rj]edazy towardw i materiatow oraz 103 833 ) 19938 3698 127 469
Przychody z uméw z klientami razem 1841 383 - 67 761 64112 1973 256
Rejony geograficzne

Polska 1427 535 - 67 761 63 786 1559 082
Niemcy 16 629 - - 26 16 655
Irlandia 21 377 - - - 21 377
Francja 59 052 - - - 59 052
Wegry 3342 - - - 3342
Belgia 10 038 - - - 10 038
Stowacja 15 362 - - - 15 362
Czechy 18 735 - - 148 18 883
Pozostate kraje Unii Europejskiej 30 387 - - 82 30 469
Wielka Brytania 81 826 - - - 81 826
Ukraina 151 902 - - - 151 902
Kraje Ameryki Potnocnej 129 - - - 129
Afryka 180 - - - 180
Pozostate kraje 4 889 - - 70 4959
Przychody z uméw z klientami razem 1 841 383 - 67 761 64 112 1973 256
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsigebiorcami 1 823 454 - 67 742 64 019 1955 215
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 17 929 - 19 93 18 041
Przychody z uméw z klientami razem 1 841 383 - 67 761 64 112 1973 256
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 838 073 - 65 036 13 528 916 637
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 979 084 - - 20 170 999 254
Pozostate 24 226 - 2725 30 414 57 365
Przychody z uméw z klientami razem 1841 383 z 67 761 64 112 1973 256
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 44 508 - 67 724 38 037 150 269
Umowy krotkoterminowe 1796 875 - 37 26 075 1822 987
Przychody z uméw z klientami razem 1841 383 - 67 761 64112 1973 256
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 1 841 383 - 67 761 35058 1944 202
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - 29 054 29 054
Przychody z umoéw z klientami razem 1841 383 - 67 761 64 112 1973 256
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 586 899 - 67 761 61 383 716 043
Sprzedaz przez posrednikow 1254 484 - - 2729 1257 213
Przychody z umoéw z klientami razem 1841 383 - 67 761 64 112 1973 256
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i

cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy og6tem 1 841 383 - 67 761 64 112 1973 256
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PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku
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b Dai =
01.01.2025 - 30.06.2025 Agro e e e S

dziatalnosc ogotem

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktow 1 843 606 2323 28 380 8 269 1882 578
Przychody ze sprzedazy ustug 1953 - 20983 20 880 43 816
Przychody ze sprzedazy umow o ustuge budowlana - - - 15 311 15 311
EZ‘Z’C;‘;‘:,X :1;::;::32’1 towarow i materiatow 104 464 : 14016 1863 120343
Przychody z uméw z klientami razem 1950 023 2 323 63 379 46 323 2062 048
Rejony geograficzne

Polska 1429 897 - 63 379 44 640 1537 916
Niemcy 12 373 - - 1372 13 745
Irlandia 33548 - - - 33548
Francja 31 349 - - - 31 349
Wegry 10 669 - - - 10 669
Belgia 16 618 - - - 16 618
Stowacja 17 289 - - - 17 289
Czechy 9115 - - 117 9232
Pozostate kraje Unii Europejskiej 51 829 2323 - 136 54 288
Wielka Brytania 105 242 - - - 105 242
Ukraina 207 837 - - - 207 837
Pozostate kraje 24 257 - - 58 24 315
Przychody z uméw z klientami razem 1950 023 2 323 63 379 46 323 2062 048
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 1931 473 2323 63 370 45 514 2 042 680
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 18 550 - 9 809 19 368
Przychody z uméw z klientami razem 1950 023 2 323 63 379 46 323 2 062 048
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 949 829 2 323 60 800 10 166 1023 118
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 976 064 - - 27 536 1 003 600
Pozostate 24130 - 2 579 8 621 35330
Przychody z uméw z klientami razem 1950 023 2 323 63 379 46 323 2062 048
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 14 291 - 60 752 27 090 102 133
Umowy krotkoterminowe 1935732 2323 2 627 19 233 1959 915
Przychody z uméw z klientami razem 1950 023 2 323 63 379 46 323 2062 048
Moment ujmowania przychodow

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 1950 010 2323 63 379 29 761 2 045 473
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu 13 - - 16 562 16 575
Przychody z uméw z klientami razem 1950 023 2 323 63 379 46 323 2 062 048
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 514 739 2 323 63 379 46 323 626 764
Sprzedaz przez posrednikow 1435 284 - - - 1435 284
Przychody z uméw z klientami razem 1950 023 2 323 63 379 46 323 2062 048
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych 37 ) 37
cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 1950 023 2 323 63 416 46 323 2062 085

Grupa uzyskuje najwyzsze wartosci sprzedazy na rodzimym rynku geograficzny. Udziat wartosci
przychodow w kraju w przychodach ogotem zwiekszyt sie wzgledem okresu porownywalnego (okres
biezacy 79%, okres porownywalny 75%).

Konflikty zbrojne w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie w dalszym ciagu wptywaja na sytuacje rynkowa
w Europie i na Swiecie. Ukraina jest gtownym kierunkiem eksportowym, jednakze udziat wartosci
przychodow do Ukrainy w przychodach ogétem zmniejszyt sie wzgledem okresu poréwnywalnego (okres
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

biezacy 8%, okres porownywalny 10%). Spotka notuje istotny wzrost wartosci sprzedazy do Francji
wzgledem okresu porownywalnego (okres biezacy 3%, okres porownywalny 2%) oraz spadek sprzedazy
do Wielkiej Brytanii (okres biezacy 4%, okres porownywalny 5%).

Produkcja kaprolaktamu oraz melaminy nadal jest wstrzymana.
17.2. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025- 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegoélnienie

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,

e . . . (138 989) (69 512) (148 443) (74 362)
wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (244 747) (125 989) (244 333) (124 205)
- wynagrodzenia (190 618) (98 478) (190 988) (97 396)
p—rla(g(s;\z/:z":z;zpieczeh spotecznych i inne $swiadczenia na rzecz (54 129) (27 511) (53 345) (26 809)
Zuzycie materiatow i energii (1 206 082) (497 866) (1311 439) (551 541)
Ustugi obce, w tym: (169 989) (83 889) (176 301) (86 325)
- koszty prac badawczych - - (112) (99)
- zwiazane z ochrong srodowiska 2 862 3726 (880) (16)
Podatki i optaty (133 466) (72 144) (138 324) (67 280)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (7 236) (3711) (7 479) (3 810)
Pozostate koszty, w tym: (9 883) (3963) (20 029) (12 965)
- zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow 609 599 (11 386) (8 102)
- optaty za korzystanie ze znaku korporacyjnego (8 949) (3 623) (8 889) (4 266)
- koszty reprezentacji i reklamy (731) (431) (442) (276)
Razem koszty rodzajowe (1910 392) (857 074) (2 046 348) (920 488)

Zmiana kosztow rodzajowych w okresie 6 miesiecy 2026 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtownie:
e w obszarze kosztow zuzycia materiatow i energii, w szczegolnosci:
- Z nizszych kosztow zuzycia gazu ziemnego i energii elektrycznej, w skutek nizszego wolumenu
Zuzycia;
- z wyzszych kosztow zuzycia amoniaku i siarki, w skutek wyzszego wolumenu zuzycia;
e w obszarze ustug obcych w zwiazku z aktualizacja rozliczenia miedzyokresowego kosztow ustugi
obcej na oprdznienie instalacji;
e w obszarze podatkow i optat z nizszych kosztow praw do emisji CO,, kosztu certyfikatow energii
elektrycznej;
e W obszarze pozostatych kosztow z nizszych kosztow zmiany stanu odpisow aktualizujacych
wartosc zapasu materiatow.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025- 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegélnienie

Koszty wedtug rodzaju (1910 392) (857 074) (2 046 348) (920 488)
Zmiana stanu produktow (1 629) 934 (94 457) (99 781)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 24772 17 271 15 628 7 655
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (119 867) (49 829) (114 090) (48 720)
Razem koszt wtasny sprzedazy (2 007 116) (888 698) (2 239 267) (1061 334)
Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1 655 325) (730 173) (1 865 434) (880 371)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow (119 867) (49 829) (114 090) (48 720)
Koszty sprzedazy (126 037) (55 792) (152 784) (76 776)
Koszty ogdlnego zarzadu (105 887) (52 904) (106 959) (55 467)
Razem koszt wtasny sprzedazy (2 007 116) (888 698) (2 239 267) (1061 334)

Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne stanowia obroty wewnetrzne wystepujace pomiedzy
podstawowa dziatalnoscia operacyjna a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotycza gtownie naktadow
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na srodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy oraz wytworzenia
we wtasnym zakresie katalizatorow i opakowan.

17.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia/rozchodu niefinansowych

aktywow trwatych 289 240 2714 81
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartos¢

e A - 2 051 880
niefinansowych aktywow trwatych
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 4005 1922 3658 1867
Rozwiazanie rezerw na przyszte zobowiazania 443 443 7 007 6 490
Dotacje 5372 1301 2 609 1303
Kary i odszkodowania 10 662 10 533 240 243 749
Zwrot podatkow dotyczacych lat ubiegtych 993 993
Przychody z tytutu zmiany szacunku rezerw, biernych

A 19 573 (17 542)

rozliczen miedzyokresowych
Zwrot kosztow rozruchu 2982 2982 -
Inne 2 458 1799 2542 1114
Razem pozostate przychody operacyjne 46 777 2 671 260 824 12 484

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych (6 222) (3 866) (1707) (1 647)
Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych

generujacych przychody z najmu, w tym: (2 059) (1153) (1586) (917)
- koszty amortyzacji (595) (362) (484) (243)
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

innych niz naleznosci z tytutu dostaw (14 143) (14 118) (240 045) (657)
i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Utworzenie rezerw na przyszte zobowiazania (517) (318) (9 869) (8 784)
Koszty rozruchu (2 982) (2 982)

Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych

obiektow socjalnych (334) (461) (391) (195)
Inne (3 439) (1 895) (3 494) (1 547)
Razem pozostate koszty operacyjne (29 896) (24 793) (257 092) (13 747)

W okresie biezacym istotna wartos¢ pozostatych przychodéw operacyjnych stanowa przychody
ze zmiany szacunku rezerw i biernych rozliczen miedzyokresowych. W zwiazku ze spadkiem wartosci
rynkowej praw do emisji CO, zaktualizowano warto$¢ biernego rozliczenia miedzyokresowego na koszt
umorzenia praw do emisji CO, za 2025 rok, zmiane wartosci w kwocie 19 573 tysiecy ztotych
rozpoznano w pozostatych przychodach operacyjnych. Na dzien 30 czerwca 2026 roku GA PULAWY
nie posiadata zabezpieczonej catej wymaganej do rozliczenia ilosci uprawnien do emisji CO, za 2025
rok.

Ilos¢ niezabezpieczonych praw do emisji CO, za rok 2025 wynosi 535 tysiecy ton (na dzien 31 grudnia
2025 roku 615 tysiecy ton).

W pozostatych przychodach operacyjnych okresu poréwnywalnego ujeto naliczong przez GA PULAWY
kare za odstapienie przez Spoétke od kontraktu z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy, natomiast
w pozostatych kosztach operacyjnych okresu poréwnywalnego ujeto utworzenie odpisu aktualizujacego
na naleznosci wynikajace z naliczonej kary.
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17.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2026 -
30.06.2026

01.04.2026 -
30.06.2026

01.01.2025 -
30.06.2025

01.04.2025 -
30.06.2025

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 9 600 4891 8510 3928

- Z tytutu naleznosci handlowych 8 249 7 493 1075 389

- Z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe, CPR 891 (3 051) 7276 3401

- Z tytutu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 23 23

- Z pozostatych tytutow 437 426 159 138

Zyski z tytutu roznic kursowych 3115 (2 766)
\;\;yrr;i;ohdizzrx:rz r:i/lt]utu udzielonych 811 406 813 408

Pozostate 598 317 1374 227

Razem przychody finansowe 11 153 5758 13 812 1797

Kosztv finansowe 01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025- 01.04.2025 -
y 30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (49 246) (26 241) (67 212) (37 741)
- Z tytutu kredytow i pozyczek, CPR (3 309) (1 695) (10 927) (7 146)
- Z tytutu leasingu (6 098) (3 028) (4 539) (3 255)
- Z tytutu faktoringu (17 926) (8 656) (24 844) (12 833)
- Z tytutu Swiadczen pracowniczych (3 715) (3 715) (4 156) (4 156)
- dotyczace zobowigzan handlowych (10 419) (5272) (22 715) (11733)
- Z pozostatych tytutow (7779) (3 875) (31) 1382
Koszty z tytutu zmiany dyskonta (2 603) (2 281) (2 248) (1943)
Straty z tytutu roznic kursowych (5 298) (561) -
- koszty z tytukursowych 8 354
Straty z t}/tu{u‘mstrume.ntov?/' pochodnych 25 (3 643) 1814
(wycena i wynik na realizacji)
Oczekiwane straty kredytowe (4 108) (4 036)
Pozostate (839) (349) (2 361) (1986)
Razem koszty finansowe (62 094) (33 443) (75 464) (39 856)

Nizsze zaangazowanie Grupy Kapitatowej w finansowanie zewnetrzne niz w okresie porownywalnym ma
przetozenie na spadek wartosci kosztu odsetek. Na istotne roznice wzgledem okresu porownywalnego
sktadaja sie zmiany wyniku na roznicach kursowych, ktore w biezacym okresie stanowig straty
w kwocie 5 298 tysiecy ztotych (okres porownywalny zyski z tytutu rdéznic kursowych w kwocie
3 115 tysiecy ztotych) oraz zysk na instrumentach pochodnych, ktéry w biezacym okresie wynosi
144 tysigce ztotych (okres porownywalny strata w kwocie 3 643 tysiecy ztotych).
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18. Podatek dochodowy

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025- 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegoélnienie

Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy (1533) (751) (155) 18
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (1 526) (744) (214) (41)
Korekty biezacego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 13 461 19 374 25 329 16 827
Podatek dochodowy zwiazany z powstaniem
i odwroceniem sie roznic przejsciowych

(7) (7) 59 59

13 461 19 374 25329 16 827

Obciazenie podatkowe wykazane

w skonsolidowanych zyskach i stratach 11928 18 623 25174 16845

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025- 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegolnienie

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy (62) (62) 157 157
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktore nie moga by¢
przeklasyfikowane do zyskow i strat

Korzys¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) wykazane
w innych catkowitych dochodach

(62) (62) 157 157

(62) (62) 157 157

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegoélnienie

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowanej (66 304) (100 453) (234 467) (138 027)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (66 304) (100 453) (234 467) (138 027)
Podat.ek erdh.Jg ustawowej stawki podatkowej 12 598 19086 44549 2 225

obowiazujacej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (66 304) (100 453) (234 467) (138 027)
Przychody trwale. nie bedace podstawa (4738) (3 370) (3 488) (1760)
do opodatkowania

Koszty tryale nie sta,mowmce kosztow 8338 3755 11095 6 031

uzyskania przychodow

Poniesienie/ (rozliczenie) straty podatkowej, z tytutu ktorej (46) 868 4311 1099

nie rozpoznano odroczonego podatku dochodowego
Strata podatkowa z dziatalnosci SSE - - 96 335 45 758
Roznice przejsciowe, od ktorych nie rozpoznano
odroczonego podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Pozostate 383 531 (2 374) (1 058)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego

(984) 83 (3 598) (392)

570 570 (309) (309)

biezacego i odroczonego (62 781) (98 016) (132 495) (88 658)
Podatek flochodowy wykazany w skonsolidowanych 11 928 18 623 25 174 16 845
zyskach i stratach

Efektywna stawka podatkowa 18% 19% 11% 12%
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19. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
30 czerwca 2026 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2025 rok dotycza:

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025 Zmiana stanu
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 3 669 961 3742717 (72 756)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 970 591 310 608 659 983
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 344 870 465 968 (121 098)
SUMA AKTYWOW 6 537 198 6 051 133 486 065
PASYWA
Kapitat wtasny razem 2 566 201 2 620 553 (54 352)
Pozostate zobowiazania finansowe 919 351 977 038 (57 687)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 045 737 1747 227 298 510
Dotacje 366 996 75 581 291 415
SUMA PASYWOW 6 537 198 6 051 133 486 065

Spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych jest efektem dokonanych w okresie sprawozdawczym
odpisow amortyzacyjnych oraz utworzonych odpisow aktualizujacych istotnie przekraczajacych wartosc
poniesionych naktadow inwestycyjnych. W zwiazku z wystapieniem indywidulanych przestanek utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych utworzono odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych oraz
srodkow trwatych w budowie w tacznej wartosci 4 152 tysiecy ztotych (w okresie porownywalnym 1 637
tysiecy ztotych).

Grupa dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych do testow na utrate wartosci aktywow
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2025 roku, w wyniku ktorej stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia GK Grupa Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Grupy Kapitatowej
nie ulegty zmianom. Grupa monitoruje odchylenia prognozowanych i zrealizowanych wynikow
finansowych, w tym EBITDA, uznajac jednoczesnie za aktualne dtugoterminowe prognozy
sporzadzone w testach na utrate wartosci na koniec 2025 roku;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) wzrosta
z 5,15 % na koniec 2025 roku do 5,30 % na koniec czerwca 2026 roku. Jednoczesnie
w analizowanym okresie obnizyt sie wskaznik premii za ryzyko rynkowe. W slad za powyzszym,
a takze za zmianami innych parametrow, zmianie ulegt rowniez Sredni wazony koszt kapitatu,
co przektada sie na zmiane wartosci odzyskiwalnej osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne
(CGU). Zastosowanie aktualnego sSredniego wazonego kosztu kapitatu dla testow na utrate
wartosci aktywow, dla niezmienionych pozostatych zatozen wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2025 roku, powoduje nieznaczne zwiekszenie niedoboru wartosci odzyskiwalnej dla CGU
Tworzywa i Melamina, dla ktérych zdyskontowana wartosc przeptywow pienieznych jest wcigz
ujemna oraz zwiekszenie nadwyzki wartosci odzyskiwalnej dla CGU Agro. Aktywa przypisane
do CGU Melamina oraz Tworzywa w catosci objete sa odpisami, wiec zmiana wartosci
odzyskiwalnej nie wptywa na ich wycene bilansowa;

e zastosowanie aktualnych kursow walutowych w modelach testow sporzadzonych na koniec 2025
roku spowodowatoby: spadek nadwyzki wartosci odzyskiwalnej, w stosunku do wartosci
ksiegowej dla CGU Agro, wzrost dla CGU Melamina, a dla CGU Tworzywa nie miaty wptywu.
W modelu testu CGU Agro, majatek nadal generowatoby nadwyzke wartosci odzyskiwalnej
w stosunku do jego wartosci ksiegowej przy pozostatych niezmienionych zatozeniach. Aktywa
przypisane do CGU Melamina oraz Tworzywa w catosci objete sa odpisami, wiec zmiana
wartosci odzyskiwalnej nie wptywa na ich wycene bilansowa;

e zastosowanie aktualnych cen gtéwnych surowcow w modelach testow sporzadzonych na koniec
2025 roku spowodowatoby: spadek nadwyzki wartosci odzyskiwalnej, w stosunku do wartosci
ksiegowej dla CGU Agro, a dla CGU Melamina oraz Tworzywa nie miatoby znaczenia. W modelu
testu CGU Agro, majatek nadal generowatoby nadwyzke wartosci odzyskiwalnej w stosunku
do jego wartosci ksiegowej. Aktywa przypisane do CGU Melamina oraz Tworzywa w catosci
objete sg odpisami, wiec zmiana wartosci odzyskiwalnej nie wptywa na ich wycene bilansowa;
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e na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa majatku przypisana do poszczegélnych CGU nie ulegta
istotnym zmianom w stosunku do wartosci przyjetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2025 roku;

e przewidywane wykonanie wynikow finansowych w Grupie Kapitatowej w 2026 roku na poziomie
EBITDA ksztattuje sie ponizej wartosci przyjetych dla analogicznego okresu w planie
wieloletnim do testu na utrate wartosci na 31 grudnia 2025 roku. Odchylenia wykonania
w stosunku do wartosci planowanych wynikaja ze zdarzen o incydentalnym charakterze, ktére
nie maja trwatego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnych lat. Prognozy
na lata 2027-2031, stanowiace podstawe testow na utrate wartosci, sa nadal aktualne.
W okresie prognozy testu na utrate wartosci majatek CGU AGRO nadal generuje znaczna
nadwyzke w wysokosci okoto 4 miliardow ztotych, co pozwala stwierdzi¢, ze szacunki wartosci
odzyskiwanej pozostaja aktualne.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci
aktywow, odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien
30 czerwca 2026 roku uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio
przeprowadzonych testow na dzien 31 grudnia 2025 roku pozostajg aktualne na dzien 30 czerwca 2026
roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak rowniez
nie ma przestanek do utworzenia dodatkowych odpisow oraz do rozwigzania odpisow z tytutu utraty
wartosci majatku, dokonanych we wczesniejszych okresach.

W pozostatych spotkach Grupy przeanalizowano aktualnos¢ zatozen przyjetych do testow na utrate
wartosci oraz wycen przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz potwierdzono, na dzien
30 czerwca 2026 roku, brak utraty wartosci posiadanych przez spotki aktywow.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2025, nota 11.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtownie z rozpoznaniem naleznosci
z tytutu planowanych do otrzymania praw do emisji CO, za 2026 rok. Do dnia 30 czerwca 2026 roku
GA PULAWY nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO2 na 2026 rok. Zgodnie z komunikatem
Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania Emisjami z dnia 24 czerwca 2026 roku, przydziaty
bezptatnych uprawnien do emisji na rok 2026 nie zostaty wydane w ustawowym terminie do 30 czerwca
biezacego roku. Szacowana wartos¢ naleznosci z tytutu planowanych do otrzymania praw do emisji
CO2 na 2026 rok wynosi 534 350 tysiecy ztotych.

Grupa odnotowuje rowniez istotny wzrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci
budzetowych, w szczegolnosci z tytutu naleznego zwrotu podatku VAT oraz rozliczen
miedzyokresowych, w tym odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Wartos¢ zaliczek w aktywach Grupy Kapitatowej wynosi 33 116 tysiecy ztotych (1 153 tysiace ztotych
na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 roku)

Wartos¢ srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego spadta wzgledem roku ubiegtego
o blisko 26%.

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze wzrostu wartosci krotkoterminowych
zobowiazan faktoringowych oraz zobowiazan finansowych zawartych transakcji sprzedazy praw
do emisji CO, z jednoczesnym odkupem w odroczonym terminie.

Wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze wzrostu wartosci rozliczen
miedzyokresowych z tytutu praw do emisji CO2 za 2025 oraz za 2026 rok. Szacowana wartosc¢
rozliczenia praw do emisji CO2 w celu umorzenia wynosi 997 836 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia
2025 roku 688 004 tysiace ztotych). Grupa nie dokonata umorzenia praw do emisji CO, za 2025 rok.

Ujecie naleznosci z tytutu naleznych, lecz nieotrzymanych praw do emisji CO2 na 2026 rok przyczynito
sie do wzrostu wartosci dotacji. Szacowana wartos¢ dotacji z tytutu nieodptatnego przyznania praw
do emisji CO2 na 2026 rok wynosi 293 987 tysiecy ztotych.
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20. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -

Riasssuolinl 30.06.2026  30.06.2026  30.06.2025  30.06.2025

Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate

(684 615) (686 374) (639 337) (630 766)
na poczatek okresu
Utworzenie odpisow aktualizujacych (6 222) (3 866) (1707) (1 647)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych - - 2 051 880
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1069 472 7 424 (36)
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate (689 768) (689 768) (631 569) (631 569)

na koniec okresu

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegélnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji

343 343 416 416
na poczatek okresu ( ) (343) (416) (416)
Utworzenie odpisow aktualizujacych - - - -
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych - - - -
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych - - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji (343) (343) (416) (416)

na koniec okresu

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -

Wyszczegolnienie 30.06.2026  30.06.2026  30.06.2025  30.06.2025

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane

straty kredytowe na poczatek okresu (574 635) (574 858) (327923) (566 688)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (15 148) (14 370) (241 605) (1 684)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 1086 567 1798 643
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1527 1491 6 5
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci oraz oczekiwane (587 170) (587 170) (567 724) (567 724)

straty kredytowe na koniec okresu

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegélnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw i praw majatkowych na

poczatek okresu (60 977) (60 169) (56 368) (54 727)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (1633) (1 450) (13 983) (10 240)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 3161 3096 3910 918
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1287 361 2 909 517
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow i praw majatkowych na (58 162) (58 162) (63 532) (63 532)

koniec okresu

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegolnienie

Odpisy aktualizujace wartosc srodkow pienieznych

i ich ekwiwalentoéw na poczatek okresu (62) (79) (106) (53)
Utworzenie odpisow aktualizujacych 17) - (7) (7)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 37 37 53

Odpisy aktualizujace wartosc srodkow pienieznych (42) (42) (60) (60)

i ich ekwiwalentow na koniec okresu

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegélnienie

Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych

poreczen i gwarancji na poczatek okresu (2195) (2250) (3230 (2270)
Zwiekszenie (4 108) (4 053) - -
Zmniejszenie - - 1027 67
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (6 303) (6 303) (2 203) (2 203)

poreczen i gwarancji na koniec okresu
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W biezacym okresie utworzono odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych,
w oparciu o indywidualna ocene wartosci odzyskiwalnej aktywow, ktora wynika z decyzji zarzadczej
co do przysztosci realizacji projektdw, zamierzen inwestycyjnych oraz tymczasowego wstrzymania ich
realizacji. Utworzono odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych w budowie oraz aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania odpowiednio w kwocie 4 152 tysiecy ztotych oraz 2 068 tysiecy ztotych.
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych wystapito wskutek zaniechania realizacji projektow i zamierzen
inwestycyjnych.

Wartos¢ odpisow aktualizujacych naleznosci wzrosta w okresie sprawozdawczym, gtownie za przyczyna
utworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci od kontrahenta, z ktérym prowadzony jest spor sadowy.
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych wystapito przede wszystkim w skutek stwierdzenia
bezskutecznosci dalszej egzekucji.

Utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow wystapito w wyniku doprowadzenia ich wartosci
do mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Wykorzystanie odpisow aktualizujacych zapasy
materiatow i potproduktow nastapito w zwiazku z ich wykorzystaniem do zuzycia, a w przypadku zapasu
wyrobow gotowych w zwiagzku z ich sprzedaza. Rozwiazanie odpisow aktualizujacych nastapito w zwiazku
Z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono.

W okresie sprawozdawczym w kosztach finansowych ujeto szacowane wartosci oczekiwanych strat
kredytowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji, ktorych wartos¢ wzrosta wzgledem poprzedniego
okresu sprawozdawczego w wyniku ujecia w kalkulacji wartosci zwiekszonego wskaznika
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci kontrahenta.

21. Rezerwy

Rezerwy na koszty Rezerwy na sprawy
01.01.2026 - utylizacji sporne, kary,
30.06.2026 i pozostate zwiazane grzywny
z ochrong $rodowiska i odszkodowania

Inne rezerwy

e 28 344 13 395 8 541 50 280
Utworzenie 64 394 910 1368
Rozwiazanie (4 587) (278) (282) (5 147)
Wykorzystanie (5) (54) (121) (180)
Rozwinigcie dyskonta 2 376 - - 2 376
Stan na koniec okresu 26 192 13 457 9 048 48 697

Rezerwy na koszty Rezerwy na sprawy
01.04.2026 - utylizacji sporne, kary,
30.06.2026 i pozostate zwiazane grzywny
z ochrong srodowiska i odszkodowania

Inne rezerwy

siall 1a pulLqlcn

, 28 598 13 548 8 737 50 883
Utworzenie 53 182 594 829
Rozwiazanie (4 587) (273) (213) (5073)
Wykorzystanie (5) - (70) (75)
Rozwinigcie dyskonta 2133 - - 2133
Stan na koniec okresu 26 192 13 457 9 048 48 697
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Rezerwy na koszty Rezerwy na sprawy
01.01.2025 - utylizacji sporne, kary,

| .
30.06.2025 i pozostate zwigzane grzywny nne rezerwy Ogotem

z ochrong srodowiska i odszkodowania

L 23 741 13 612 6 927 44 280
Utworzenie 4299 1309 6 980 12 588
Rozwiazanie (1941) (903) (6 465) (9 309)
Wykorzystanie (6) (617) (212) (835)
Rozwinigcie dyskonta 2134 - - 2134
Stan na koniec okresu 28 227 13 401 7 230 48 858

Rezerwy na koszty Rezerwy na sprawy
01.04.2025 - utylizacji sporne, kary,
30.06.2025 i pozostate zwiazane grzywny
z ochronga srodowiska i odszkodowania

Inne rezerwy

Jiaii 1ia puLLqilcn

] 24 072 14 068 7 134 45 274
Utworzenie 4236 288 6 656 11 180
Rozwiazanie (1941) (386) (6 438) (8 765)
Wykorzystanie (6) (569) (122) (697)
Rozwiniecie dyskonta 1 866 - - 1866
Stan na koniec okresu 28 227 13 401 7 230 48 858
Struktura czasowa rezerw 30.06.2026 31.12.2025

czesc dtugoterminowa 21 153 23 379

czesc krotkoterminowa 27 544 26 901

Razem rezerwy 48 697 50 280

Rezerwy zwiqzane z ochronq srodowiska
Rezerwy te obejmuja rezerwy na zobowiazania zwigzane z:

¢ rekultywacja i monitoringiem sktadowisk odpadow;

e wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajacych azbest;

e oproznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikow oraz zagospodarowaniem lub utylizacja
usunietych odpadow;

e utylizacja innych odpadow i zapasow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowiazan. Z uwagi
na ich dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane
sq W wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezacej.

Szczegotowe informacje dotyczace przyjetych do kalkulacji rezerw zatozen zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2025, nota 27.

Rezerwy na sprawy sqdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowiazan z tytutu kar
oraz toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztow sadowych i kar
umownych. Gtowna pozycje tych rezerw stanowa rezerwy: na kare za nieodebrane wolumeny surowca,
na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczen do powietrza oraz potencjalne zobowigzania z obcego
powddztwa wraz z naliczonymi odsetkami. Z uwagi na to, Ze maja one charakter krotkoterminowy
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg one w wartosciach nominalnych.

Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan, gtéwnie
budzetowych, gwarancyjnych oraz zobowiazan z tytutu odsetek. Z uwagi na to, ze maja one charakter
krotkoterminowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sa w wartosciach
nominalnych.
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22. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe i inne pozycje 30.06.2026 31.12.2025

pozabilansowe

Zobowiazania z tytutu gwarancji 13 658 15 746
Udzielone poreczenia i gwarancje 1922 882 1922 954
Sporne sprawy sadowe 263 422 255 797
Pozostate 232 519 252 096
Razen‘r zobowiazania warunkowe i inne 2 432 481 2 446 593
bozycje

Zobowiqzania z tytutu gwarancji

Zobowigzania warunkowe wynikajace z udzielonych gwarancji dobrego wykonania umoéw handlowych
w kwocie 8 832 tysiecy ztotych dotycza gtownie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych.
Maksymalny termin ich rozliczenia przypada w 2030 roku. Pozostate poreczenia i gwarancje w kwocie
4 826 tysiecy ztotych stanowia ztozone przez Grupe zabezpieczenia wadiow, rozliczen i zabezpieczenia
ptatnosci, zabezpieczenia wierzytelnosci z umow.

Poreczenia i gwarancje udzielone stronom trzecim

Pakiet umow o finansowanie korporacyjne Grupy Azoty S.A. jest zabezpieczony w formie
zharmonizowanych ze soba poreczen i gwarancji udzielonych przez kluczowe spotki zalezne, tj. Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz Grupa Azoty POLICE, przy czym
kazda z wyzej wymienionych spotek zaleznych udzielita poreczen/gwarancji do wysokosci 1/3 ze 120%
kwoty poszczegolnych uméw kredytowych, w tym:
e konsorcjalnego Kredytu Odnawialnego w kwocie 3 000 milionow ztotych (taczne poreczenia
do kwoty 3 600 miliondw ztotych),
e umowa kredytu z EBI w kwocie 550 milionow ztotych (tagczne gwarancje do kwoty 660 milionow
ztotych),
e umowa kredytu z EBI w kwocie 145 milionow EUR (taczne gwarancje do kwoty 174 milionow
EUR),
e umowa kredytu z EBOiR w kwocie 150 milionéw ztotych (tagczne gwarancje do kwoty
180 milionow ztotych),
e umowa kredytu z EBOIR w kwocie 500 miliondw ztotych (taczne gwarancje do kwoty
600 milionéw ztotych).
Ponizej przedstawiono podstawowe informacje o poreczeniu i gwarancjach udzielonych przez Spoétke,
zabezpieczajacych finansowanie korporacyjne.

Wartos¢
szacowanej strat ..
) y Data waznosci

Maksymalna warto$¢ Stan zadtuzenia
Typ/wystawca poreczenia na na dzien

dzieri 30.06.2026  30.06.2026 na dzien

30.06.2026

Poreczenie sptaty kredytu Umowa kredytu

4 1200 000 2363298 2 903 29.06.2028
odnawialnego
konsorcjum bankow

Gwara"qavfz‘;ty Kredytu | mowa kredytu 220 000 112 025 138 28.05.2029
Gwarancja sptaty kredytu ;- yredytu 60 000 34 335 42 30.09.2026*

w EBOIR
Gwaranclilsgé?fy kredyt |y mowa kredytu 249 185 428 868 1647  25.05.2031
Gwarancja splaty kredytu . kredytu 200 000 335225 1573 25.09.2028

w EBOiR

1929 185 3273 751 6 303

*wartos¢ gwarancji w wysokosci 58 000 tys. EUR.
** termin obowiazywania aktualizowany jest w oparciu o postanowienia Porozumien Stabilizujacych
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Na dzien 30 czerwca 2026 roku wartosc udzielonych przez Jednostke Dominujaca poreczen i gwarancji
za Grupe Azoty S.A. wynosi 1929 185 tysiecy ztotych. W zwiazku z udzielonymi poreczeniami i
gwarancjami na dzien 30 czerwca 2026 roku, zgodnie z wymogami MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,
oszacowano oczekiwane straty kredytowe w kwocie 6 303 tysiecy ztotych. Przy kalkulacji uwzgledniono
poziom zadtuzenia podmiotéw objetych zabezpieczeniami, spetnienie warunkow finansowania,
uzyskane waivery oraz brak wymagalnych zobowiazan na dzien bilansowy. Ustalona kwota
oczekiwanych strat kredytowych zostata ujeta w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostate zobowiazania finansowe”, w zwiazku z tym
zobowigzania pozabilansowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji zostaty pomniejszone
0 oszacowane straty kredytowe.

Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sadowych wykazano pozwy ztozone przeciwko podmiotom Grupy objetych
konsolidacja. Gtowna pozycje stanowi zobowiazanie z tytutu roszczen Wykonawcy w zwigzku
z realizacja kontraktu na budowe bloku energetycznego w kwocie 218 802 tysigce ztotych (roszczenie
gtowne oraz skapitalizowane odsetki, ujete w pozwie przeciwko GA PULAWY, szczegotowe informacje
w nocie o zdarzeniach nastepujacych po zakonczeniu okresu sprawozdawczego).

Istotng pozycje stanowi rowniez ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu Okregowego w Gdansku
pozew QEMETICA S.A. o zasadzenie od GA FOSFORY kwoty 18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia
wyrzadzonej QEMETICA S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych oswiadczen
co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spotek zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami
od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasadzenie kosztow postepowania, w tym kosztow
zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota zobowigzania to 41 839 tysiecy ztotych.
Odbyty sie rozprawy, przestuchano $wiadkéw. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej powodztwo jest niezasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego
rozstrzygniecia sprawy.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowiazania z tytutu umoéw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikow majatku.

Zobowiazania z tytutu umow dofinansowania w kwocie 20 943 tysiace ztotych dotycza:

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0042/16 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie procesu
otrzymywania €-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru z wykorzystaniem katalizy
chemo-enzymatycznej” - w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY ciazy
obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (3 026 tysiace ztotych) - termin
rozliczenia: 14 listopad 2027 rok;

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0041/16 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie i wdrozenie
zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku” - w przypadku
niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY cigzy obowiazek zwrotu dofinansowania
wraz z odsetkami (1 882 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 01 wrzesien 2026 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-0476/18-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
wytwarzania nowego typu nawozow ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia
osadowego” - w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY ciazy obowiazek
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (879 tysiace ztotych) - termin rozliczenia:
09 grudzien 2027 rok;

e umowy nr: RPLU.01.03.00-06-0011/18-00, o dofinansowanie projektu: ,,Rozwoj Laboratorium
Badawczego Grupy Azoty Putawy® - w przypadku niedotrzymania warunkow umowy
na GA PULAWY ciazy obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (4 598 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia: 22 marzec 2027 rok;

e umowy nr: BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 o dofinansowanie projektu: , Opracowanie
technologii innowacyjnych nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie" -
w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY ciazy obowiazek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (21 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 grudzien 2027
rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-0015/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazna dla srodowiska
technologia otrzymywania kwasu adypinowego na drodze utleniania cykloheksanonu” -
w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY ciazy obowiazek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 921 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 17 czerwiec
2029 rok;
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e umowy nr: POIR.01.01.01-00-1495/19-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazne dla srodowiska
nawozy o spowolnionym uwalnianiu sktadnikow" - w przypadku niedotrzymania warunkow
umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(3 686 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 11 sierpien 2028 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-1265/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Wspomaganie rozwoju
i odpornosci roslin przy zastosowaniu nawozow ptynnych wzbogaconych o zwiazki bioaktywne.
Akronim FertiUp." - w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY ciazy
obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (3 903 tysigce ztotych) - termin
rozliczenia: 16 kwiecien 2029 rok;

e umowy nr: UDA-POPW.01.01.01-06-0001/18-00 o dofinansowanie projektu Platforma startowa
»Wschodni Akcelerator Biznesu” - w przypadku niedotrzymania warunkdéw umowy na Jednostce
Dominujacej ciazy obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (19 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia: 30 grudzien 2028 rok;

e pozostate dotacje podlegajace zwrotowi w przypadku naruszenia warunkéw - 8 tysiecy ztotych
z terminem rozliczenia w okresie do grudnia 2026 roku.

Zmiana pozycji wynika gtownie z naliczenia odsetek w zwiazku z uptywem czasu, wptywu dotacji
oraz nieziszczenia si¢ warunku do powstania zobowigzania. Zabezpieczeniem udzielenia
dofinansowania ze srodkow UE projektow inwestycyjnych sg ztozone weksle in blanco.

Zobowiazania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikow majatku w kwocie
53 855 tysiecy ztotych stanowia:
e umowy dzierzawy, na podstawie ktorych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci okoto 327
tysiecy ztotych;
e umowa, na podstawie ktérej Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
53 528 tysiecy ztotych.

Pozostate kwoty stanowia:
» zobowiazania z tytutu otrzymanej pomocy w ramach Programu Rzadowego pn. ,Pomoc
dla przemystu energochtonnego zwigzana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2023 r.”
w kwocie 93 025 tysiecy ztotych, korzystajac z pomocy w ramach ww. Programu Rzadowego Spodtka
zobowiagzana jest do poniesienia wydatkow inwestycyjnych wynikajacych z ,,Planu zmniejszenia
energochtonnosci przedsiebiorstwa” w wysokosci co najmniej 30% przyznanej pomocy;
« zobowigzania z tytutu otrzymanej pomocy w ramach Programu Rzadowego pn. ,Pomoc
dla przemystu energochtonnego zwigzana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2024 r.”
w kwocie 24 326 tysiecy ztotych, korzystajac z pomocy w ramach ww. Programu Rzadowego Spodtka
zobowiagzana jest do poniesienia wydatkow inwestycyjnych wynikajacych z ,,Planu zmniejszenia
energochtonnosci przedsiebiorstwa” w wysokosci co najmniej 30% przyznanej pomocy;
« zobowigzanie z tytutu wynagrodzenia zmiennego bytego Zarzadu Spotki za rok 2023 i 2024
w kwocie 2 153 tysiecy ztotych;
o zobowiazanie z tytutu przyjecia od osob trzecich materiatow do przerobu o wartosci
16 635 tysiecy ztotych;
o roszczenia z tytutu zalecen pokontrolnych i zgtoszonych reklamacji w kwocie 21 436 tysiecy
ztotych;
» pozostate zobowiazania warunkowe w kwocie 136 tysiecy ztotych.

Ponadto w zwiagzku z podpisanymi umowami o dofinansowanie projektow z funduszy pomocowych,
z ktorych na dzien 30 czerwca 2026 roku ptatnosci nie wystapity, jako zabezpieczenie Grupa ztozyta
weksle in blanco do kwot mozliwego do uzyskania dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie wystapity przestanki do ujecia wyzej wymienionych zobowiazan jako zobowiazania bilansowe.
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Naleznosci warunkowe i inne pozycje 30.06.2026 31.12.2025

pozabilansowe

Sporne sprawy sadowe 21134 20 463
Sporne sprawy budzetowe . 2 440
Pozostate 11 060 8 676
Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje 32 194 31579

pozabilansowe

W pozycji sporne sprawy sadowe najwyzsza wartosc¢ stanowi zgtoszone przez GA PULAWY do QEMETICA
S.A roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych, z tytutu naruszenia przez QEMETICA S.A.
zapewnien wynikajacych z umowy sprzedazy udziatow. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Spotka ztozyta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej powodztwo jest zasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego
rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano gtownie udzielone przez podwykonawcow zabezpieczenia realizacji
umow oraz nalezne od ubezpieczycieli kwoty odszkodowan.

23. Zobowiagzania inwestycyjne

Grupa planuje ponies¢ w 2026 roku naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 252 milionéw ztotych, w tym na ochrone srodowiska okoto 4 milionow ztotych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa posiadata
zobowigzania z tytutu zawartych, a niewykonanych umoéw dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych w kwocie okoto 266 miliondw ztotych. Zaciagniete zobowigzania
inwestycyjne dotycza gtownie projektu budowy bloku energetycznego oraz modernizacji instalacji
kwasu azotowego.

24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30.06.2026

Kategorie instrumentow wyceniane . . .
8 y Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - 169 15

udziaty i akcje - - 15
instrumenty pochodne - 169

31.12.2025

Kategorie instrumentoéw wyceniane

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - - 15

udziaty i akcje - - 15

Zobowiazania finansowe, w tym: 39 -

instrumenty pochodne - 39

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywéw
i zobowiazan;

e Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu |,
ktore sa posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.
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Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do poziomu 2 to pochodne instrumenty finansowe, ktorych
wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktéorymi zawarto transakcje.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa nie zidentyfikowata umow
z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, wymagajacych wydzielenia ich z umow zasadniczych.

Wartosc Okres 30.06.2026 31.12.2025

nominalnaw Sredniowazony zapadalnosci/okres Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
walucie (W kurs ujecia wptywu finansowe finansowe finansowe finansowe
tys.) na wynik

Typ
instrumentu

pochodnego

KT DT KT DT KT DT KT DT

Kontrakty forward

EUR 1230 4,259 | kwartat 2026 r. : . : : : -
EUR 3000 42432 Ill kwartat 2026 1. 169
Razem aktywa/zobowiazania z tytutu instrumentow pochodnych 169 - - - - - 39 -

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowia
posiadane przez Grupe udziaty w spotce MEDICAL Sp. z o.0. W ocenie Grupy wartos¢ godziwa
posiadanych udziatow nie rozni sie istotnie od ceny ich nabycia. W zwiazku z powyzszym na dzien
30 czerwca 2026 roku nie dokonano korekty ich wartosci.

25. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Przychody Przychody
ze sprzedazy ze sprzedazy Przychody
towarow niefinansowych finansowe
i materiatow aktywow trwatych

Pozostate
przychody
operacyjne

Przychody
ze sprzedazy
produktow

Przychody uzyskane od jednostek powiazanych

za okres 01.01.2026- 30.06.2026

Jednostka dominujaca 18 402 . . 7872 36
Jednostki zalezne 147 39 ; . 53
Wspolne przedsiewziecia 1120 59 . . 40
Pozostate podmioty powiazane 13591 - - - 848

Razem przychody uzyskane

2 - 7872 1367
od jednostek powigzanych Lonly 4 : L

Przychody Przychody
ze sprzedazy ze sprzedazy Przychody
towarow niefinansowych finansowe
i materiatow aktywow trwatych

Pozostate
przychody
operacyjne

Przychody
ze sprzedazy
produktow

Przychody uzyskane od jednostek powiazanych
za okres 01.01.2025- 30.06.2025

Jednostka dominujaca 5 879 . ; 5531 36
Jednostki zalezne 162 35 ; . 49
Wspélne przedsiewziecia 1037 49 ; . 45
Pozostate podmioty powiazane 8543 - - 3 764

Razem przychody uzyskane

od jednostek powiazanych 15 621 84 . 5534 1264
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

, . , Lakupy Platnosci Pozostate
ST iy, "W s s
o - aktywow trwatych W MSSF 16 operacyjne
Jednostka dominujaca 15625 18218 119 2012
Jednostki zalezne 1267 2
Wspolne przedsiewziecia 14003 4061 370 - 1936
Pozostate jednostki powiazane 7464 87937 451
Razem zakupy pochodzace 39359 110218 940 2012 1936

od jednostek powigzanych

. ) , Lakupy Platnosci Pozostate
Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych ey Za.kupy tcfwellrow R Z‘akupy ustug AT e
za okres 01,01.2025-30.06.2025 EIEE , finansowych g
aktywow trwatych MSSF 16 operacyjne
Jednostka dominujaca 12613 21533 - 29% - 413
Jednostki zalezne 2839 1
Wspolne przedsigwziecia 13817 1768 437 - 1778
Pozostate jednostki powiazane 6248 40756 3160
Razem zakupy pochodzace 35517 64058 3597 295 1778 41

od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powiazanych 30.06.2026 31.12.2025
Jednostka dominujaca 18 915 13779
Jednostki zalezne 46 45
Wspélne przedsiewziecia 538 328
Pozostate podmioty powigzane 8 689 2 867
Razem naleznosci od jednostek powigzanych 28 188 17 019

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 01.01.2026 - 01.01.2025 -

od jednostek powiazanych 30.06.2026 30.06.2025

Stan na poczatek okresu (2)
Zwiekszenia - odpis utworzony

w ciezar wyniku finansowego
Rozwiazanie - odpis odwrocony
jako uznanie wyniku finansowego

Stan na koniec okresu - -

_Zobowiazania 30.06.2026 31.12.2025
wobec jednostek powigzanych
Jednostka dominujaca 10 900 13 895
Jednostki zalezne 512 1103
Wspélne przedsiewziecia 18 627 18 002
Pozostate podmioty powiazane 11 688 3 557

Razem zobowigzania wobec jednostek

powiazanych 41 727 36 557

Gwarancje i poreczenia

. . . 30.06.2026 31.12.2025
udzielone jednostkom powiazanym
Jednostce dominujacej 1933 412 1 929 863
Pozostatym podmiotom powigzanym - 343

Razem udzielone jednostkom powiazanym

gwarancje i poreczenia 1933 412 1930 206
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki istotnych transakcji zawartych w okresie sprawozdawczym z podmiotami powigzanymi
nie odbiegaja od zwyczajowo przyjetych w obrocie gospodarczym. W okresie od 01 stycznia 2026 roku
do 30 czerwca 2026 roku Grupa nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa

01.01.2026 - 01.01.2025 -

Wyszczegolnienie

30.06.2026 30.06.2025
GK PGE
zakup energii elektrycznej 1688 8207
pozostate zakupy 1 1
sprzedaz produktow - 694
pozostata sprzedaz - 2
GK PKN ORLEN
zakup surowcow 746 688 833 897
pozostate zakupy 12 284 23 420
sprzedaz produktow 16 033 13 507
GK ENEA
_ zakupy surowcow 140 624 104 907
(energia elektryczna, wegiel)
pozostate zakupy 3 2
sprzedaz produktow 13 190 14 402
kara - 239 333
pozostata sprzedaz 13 291 177
GK PZU
sktadki przypadajace na okres sprawozdawczy 6 476 6 415
sktadki na PPE 274 232
zakupy praw majatkowych - 6 052
pozostate zakupy 2 326 16 866
sprzedaz 3 102
GK PKO
sktadki na PPK 2 848 2799
pozostate zakupy 1065 1151
sprzedaz 1 2
Gaz-System S.A.
ustugi przesytu 18 643 18 518
pozostate zakupy 3 6
sprzedaz 14 43
PSE S.A.
ustugi przesytu 31181 38 401
pozostate zakupy - 89
sprzedaz 3293 3953

26. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtownie w obrocie nawozami. Jest ona zdeterminowana
produkcja rolnicza, zalezng od warunkow biologiczno-technicznych oraz klimatycznych. Najwyzsza
konsumpcja tych produktow wystepuje, w przypadku nawozow azotowych na okres wiosennej aplikacji
nawozow, tj. na miesigce od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozow fosforowych
na okres od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia.

W celu zmniejszania wptywu sezonowosci konsumpcji nawozéw na wyniki, Grupa zawiera kontrakty
z partnerami handlowymi posiadajacymi zaplecza logistyczne, umozliwiajace regularne odbiory
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku
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produktow nawozowych i ich magazynowanie u klienta przed aplikacja, prowadzi efektywna polityke
cenowa oraz dywersyfikuje sprzedaz na réznych rynkach, na ktorych zakupy odbywaja sie w réznych
okresach czasu. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych wykorzystywane sa przez
Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych i przygotowania
si¢ do nastepnego sezonu.

Funkcjonujacy w GA PULAWY system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia
elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscia wytwarzanej produkcji. Sezonowosc¢ produkcji
i sprzedazy niwelowana jest rowniez poprzez zwiekszanie zroznicowania oferty handlowej. Szeroka
oferta produktowa pozwala na zmiany w profilu produkcji.

W produktach chemicznych sezonowosc¢ jest odczuwalna w sprzedazy dwutlenku wegla. Najwieksza
sprzedaz tego produktu ma miejsce w miesigcach letnich i wiosennych. Prowadzone sa dziatania
majace na celu zwiekszenie udziatu Grupy w segmentach uzywajacych produkt poza ww. sezonem,
w szczegolnosci szklarniowym, zielarskim i herbacianym (do fumigacji) oraz do ekstrakcji chmielu.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ w sprzedazy energii cieplnej, ktora
w znacznej mierze uzalezniona jest od panujacych warunkéw atmosferycznych. Zwiekszona sprzedaz
energii cieplnej wystepuje w sezonie jesienno - zimowym.

W zwiazku z wcigz utrzymujaca sie niekorzystna sytuacjg rynkowa w | potroczu 2026 roku produkcja
melaminy i kaprolaktamu nie zostata wznowiona.

Okresowe przeprowadzanie remontow przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotdw realizujacych te prace, w tym spotki REMZAP. Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-
montazowe przypada na okres marzec - wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym okresem jest
okres zimowy, w szczegolnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan spoétka
ta zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktorych realizacja nie wykazuje zbyt duzej
S€ZONOWOSCi.

Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie wysoka sezonowoscig w rozumieniu MSR 34.21. W zwiazku
Z tym nie prezentowano dodatkowych informacji finansowych za 12 miesiecy zakonczone na dzien
srodroczny oraz za porownywalne okresy 12-miesieczne.

27. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ww. zdarzenia w Grupie Kapitatowej nie wystapity.

28. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W roku 2025 Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. poniosta strate.

W dniu 19 maja 2026 roku Zarzad Spotki Uchwata nr 135/2026 podjat decyzje o wystapieniu
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o pokrycie straty netto za rok obrotowy
2025 z kapitatu zapasowego. W dniu 25 maja 2026 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita
wniosek Zarzadu Spotki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pokrycia straty netto Spotki
za rok obrotowy 2025. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. w dniu 25 czerwca 2026 roku podjeto uchwate nr 23 w sprawie pokrycia straty netto za okres
od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku z kapitatu zapasowego Spotki.
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29. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Rdéznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektorych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025

Wyszczegoélnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych (659 983) (74 373)
Bilansowa zmiana aktywow z tytutu umow (8 305) (3 573)
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - 17
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow 1034 (1677)
trwatych

Skierowanie naleznosci do faktoringu 38 849 187 252
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym (628 405) 107 646

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025

Wyszczegoélnienie

Bilansowa zmiana rezerw (1 250) 5914
Zyski/ (straty) aktuarialne wykazane w innych catkowitych

324 -
dochodach
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody - (826)
Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu (926) 5 088

z przeptywow pienieznych

01.01.2026 - 01.01.2025 -

Wyszczegblnienie 30.06.2026  30.06.2025
Bilansowa zmiana dotacji 291 415 222 881
Zmiana stanu dotacji w skonsolidowanym sprawozdaniu 291 415 222 881

z przeptywow pienieznych

01.01.2026 - 01.01.2025 -

Wyszczegblnienie 30.06.2026  30.06.2025
Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw

. 298 510 148 499
i ustug oraz pozostatych

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu umow 7010 12 084
Zrména stanu zobow1a’zan z tytutu nabycia (18 105) 9042
niefinansowych aktywow trwatych

Zmiana stanu pozostatych zobowiazan finansowych 1127 421 1285937
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu 1414 836 1 455 562

z przeptywow pienieznych
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01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025

Wyszczegoélnienie

Podatek dochodowy biezacy za okres sprawozdawczy (1 526) (214)
Korekty biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 7) 59
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego (257) (43)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 423 1431
Podatek dochodowy zaptacony (1367) 1233

01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025

Wyszczegoélnienie

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (58 347) (62 307)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow (1 034) 1677
trwatych

Odsetki dotyczace finansowania naktadow 161 499
Zrmz?ma stanu zobow1a1’zan z tytutu nabycia 18 105 (9 042)
niefinansowych aktywow trwatych

Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (41 115) (69 173)

W okresie sprawozdawczym Grupa finansowata dziatalnos¢ korzystajac z faktoringu odwrotnego,
faktoringu  wierzytelnosci, cash poolingu oraz kredytu kupieckiego. W  pozycji
»Lwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan” ujeto i zaprezentowano zaciagniecie zobowiazan
faktoringowych w ramach faktoringu odwrotnego. W pozycji ,,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
naleznosci” ujeto i zaprezentowano zaciagniecie zobowiazan faktoringowych w ramach faktoringu
wierzytelnosci.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku zadtuzenie z tytutu faktoringu odwrotnego wynosito 549,2 miliona
ztotych oraz 10,0 milionéw euro. Korzystanie z finansowania w formie cash poolingu na dzien
30 czerwca 2026 roku byto na poziomie 89,7 milionow ztotych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkdw na realizacje projektow inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 6 miesiecy 2026 roku poniesiono w GA PULAWY na wdrozenie systemu
informatycznego SAP 4/HANA oraz ulepszenia i remonty znaczace.

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 344 870 465 968
Naliczone odsetki (1 086) (1127)
Naliczone réznice kursowe (247) 122
Oczekiwane straty kredytowe 42 62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 343 579 465 025

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Rdoznice miedzy wartoscia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
wynikajag z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i rdznic kursowych oraz oszacowanych
oczekiwanych strat kredytowych.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa posiadata srodki zaangazowane w cash poolingu w wysokosci
288,7 miliona ztotych, 3,3 miliona euro.

30. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy i Grupy Kapitatowej Grupa Azoty

W pierwszym potroczu 2026 roku nie wystapity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy i GK Grupa Azoty. Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyka wynikajace
z wojny w Ukrainie, ktére moga istotnie wptynac na przyszte wyniki finansowe przedstawiono ponizej:

e  Ryzyko wystapienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do spotek Grupy Azoty;
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e Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow
dostarczanych z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej
i Republiki Biatorusi;

e Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych
oraz ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

W pierwszym potroczu 2026 roku sprzedaz Grupy na terytorium Ukrainy stanowita 8% przychodow
i dotyczyta gtownie sprzedazy nawozdéw mineralnych. Przychody ze sprzedazy produktéw na rynku
ukrainskim byty nizsze o 27% w relacji do | pétrocza 2025 roku.

Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie wystgpita. Od momentu wybuchu wojny sprzedaz na rynek
ukrainski realizowana jest gtownie w oparciu o przedptaty.

Grupa nie posiada aktywdw na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

W zwiazku z trwajacym konfliktem zbrojnym na Ukrainie nie rozpoznano nowych okolicznosci, ktore
mogtyby wptyna¢ na wycene aktywdw i konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujacego aktywa
w Grupie Kapitatowej.

Informacja o wptywie konfliktu na Bliskim Wschodzie na sytuacje Grupy i Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty

Wybuch konfliktu na Bliskim Wschodzie i jego dalsza eskalacja beda miaty znaczace skutki
na swiatowych rynkach petrochemicznych i branzy przemystowej. Kluczowym czynnikiem bedzie czas
trwania tej wojny i skala zniszczen infrastruktury przemystowej w tamtym regionie. Dziatania wojenne
nie zamknety sie w granicach lranu. Reakcja Iranu na atak spowodowata uruchomienie dziatan
odwetowych na panstwach sasiadujacych i jednoczesnie sojusznikow Stanéw Zjednoczonych.

Region Zatoki Perskiej oraz strategiczna ciesnina Ormuz to znaczacy region na arenie miedzynarodowej
w dostawach ropy, gazu oraz produktow przemystowych. Zablokowanie tak newralgicznego punktu
logistycznego wptyneto na globalne bilanse rynkowe w postaci szokow podazowych. Trendy roznig
sie w zaleznosci od poszczegdlnych tancuchow wartosci chemicznych, w zaleznosci od ich ekspozycji
na przeptywy handlowe z Bliskiego Wschodu. Jednak biorac pod uwage kluczowa role Bliskiego Wschodu
na swiatowych rynkach ropy naftowej i surowcow, wszystkie tancuchy chemiczne odczuty i nadal beda
odczuwac pewne wspolne bezposrednie lub posrednie skutki nawet po zakonczeniu konfliktu
w perspektywie krotko- i Srednioterminowej.

Ponizej przedstawiono obszary biznesowe Grupy Azoty, ktore podlegaja ekspozycji na ryzyka zwigzane
z konfliktem na Bliskim Wschodzie. Nalezy podkresli¢, ze pomimo tego, ze Grupa jako uczestnik rynkow
globalnych wkroczyta i funkcjonuje juz w nowych turbulentnych uwarunkowaniach, to uboczne skutki
tej nowej wojny, mimo, ze z pewnoscia bardzo znaczace, dzisiaj wciaz pozostaja dalekie od petnej
widocznosci oraz przewidywalnosci.

SEGMENT AGRO

Zaktocenia w Ciesninie Ormuz stanowiag istotne ryzyko dla globalnych rynkow nawozow, w tym
dla rynku polskiego, poniewaz wptywaja zarowno na gotowe nawozy (ich dostepnosc i przystepnosc
cenowa), jak i na energie oraz surowce niezbedne do ich produkcji. Nawozy sa towarami o globalnym
obrocie handlowym, a Bliski Wschod odgrywa kluczowa role w dostawach nawozow energetycznych
na rynki miedzynarodowe (34% Swiatowego handlu mocznikiem, 18% swiatowego handlu MAP+DAP, 23%
Swiatowego handlu amoniakiem 49% swiatowego handlu siarka). Ryzyko to jest spotegowane, poniewaz
podaz nawozow jest obecnie bezposrednio narazona na dwa newralgiczne punkty handlowe: Ciesnine
Ormuz i Morze Czerwone. To podwojne narazenie wptywa na caty rynek, od producentow, importerow
i rynkow transportowych, po dystrybutoréw i rolnikow. Mocznik, ktory globalnie odpowiada za ponad
50% zuzycia azotu, wyznacza trendy cenowe dla pozostatych nawozow na Swiecie, jest najbardziej
narazonym produktem koncowym, a amoniak i siarka sa réwniez eksportowane w znacznych ilosciach,
dostarczajac surowce do dalszej produkcji w innych miejscach. Ciesnina ma réwniez kluczowe
znaczenie dla globalnego handlu gazem ziemnym i LNG, co bezposrednio wptywa na ekonomike
nawozéw azotowych. Produkcja azotu jest wysoce energochtonna, a gaz ziemny stanowi znaczng czesé
kosztow produkcji (nawet 70-80%). Zaktocenia w przeptywach gazu z Bliskiego Wschodu wywotuja
zatem efekt domina wykraczajacy daleko poza ten region.

W Europie, gdzie produkcja azotu znajduje sie na krancowym koncu globalnej krzywej kosztow, wyzsze
ceny gazu zwiazane z ryzykiem geopolitycznym moga szybko sprawi¢, ze produkcja regionalna stanie
sie nieoptacalna. Moze to ograniczy¢ podaz lokalng i zwiekszy¢ zaleznos$c od tanszego importu do czasu
ustabilizowania sie sytuacji na rynkach surowcow i przywrocenia zdrowego bilansu nawozowego
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na swiecie. Dostepnos¢ cenowa nawozdéw prawdopodobnie rowniez pozostanie kluczowym czynnikiem
ryzyka, ograniczajacym ozywienie popytu na rynkach o stabszej sile zakupowej. Niemniej jednak
inflacja cen gazu — spotegowana przez niedawna utrate okoto 17% mocy terminalu LNG w Katarze,
ktory moze byc¢ wytaczony z eksploatacji na 3-5 lat — powinna utrzymac¢ wysoki poziom cen
minimalnych.

SEGMENT TWORZYWA

Gwattowny wzrost cen surowcéw i produktow, rodzi niepewnos¢ wsrod wszystkich uczestnikow rynku,
ktorzy poruszaja sie w chaotycznych warunkach. Ceny gazu ziemnego i ropy naftowej pozostaja
relatywnie wysokie, podobnie jak wszystkich surowcow. W zwiazku z czym wptyw na koszty
potproduktow poliamidowych jest znaczacy, poniewaz produkty te sa bardzo energochtonne.
Gwattowny wzrost cen ropy i gazu ziemnego oraz wzrost kosztow logistyki zagrazaja zaréowno
produktom, jak i interesariuszom. Niektorzy moga dostrzec przewage konkurencyjna, ktéra moga
wykorzystac wiedzac, ze jest ona raczej tymczasowa, jakkolwiek mile widziana. Czynnikami ryzyka
nadal bedzie niestabilna sytuacja geopolityczna wptywajaca na ceny surowcow i energii oraz wskazniki
makroekonomiczne. Oczekuje sie, ze europejska produkcja bedzie zgodna z popytem, bez lub
z niewielka nadwyzka, co w sytuacji wystapienia nieprzewidzianych problemow produkcyjnych, w tym
niedoborow niektérych surowcow moze zaburzaé réwnowage rynkowa. Zmiennos$¢ cen w catym
tancuchu, prawdopodobnie bedzie sie utrzymywata do czasu ustabilizowania/zakonczenia wojny
na Bliskim Wschodzie. Z uwagi na znaczy wzrost cen i ograniczenia w dostawach surowcow w Azji,
oczekuje sie spadku importu PA6 i pochodnych, co moze pobudzic¢ site nabywcza na produkt lokalny.
Jednak presja inflacyjna, wynikajaca z efektu domina spowodowanego zaktdceniami na rynkach energii
i chemikaliow po wybuchu wojny na Bliskim Wschodzie moze ostabic¢ catkowity popyt bazowy. Branza
poliamidu w Europie znajduje sie w fazie restrukturyzacji, w biezacym roku spodziewane sa zmiany
strukturalne, w tym fuzje, przejecia oraz optymalizacja produkcji.

WYBRANE SUROWCE
GAZ

Napiecia na Bliskim Wschodzie, utrzymujace sie od marca 2026 roku, nadal stanowia najwazniejszy
czynnik ryzyka dla zmiennosci cen gazu ziemnego na rynku europejskim oraz na globalnym rynku
dostaw LNG. W wyniku ataku Iranu na bliskowschodnie instalacje gazowe oraz blokady ciesniny Ormuz
wstrzymano produkcje i dostawy LNG na rynek Swiatowy, ogtaszajac stan sity wyzszej. Oznacza
to istotne uszczuplenie podazy na globalnym rynku LNG, i to pomimo uruchomienia nowych projektow
skraplajacych, zlokalizowanych przede wszystkim w Ameryce Pétnocnej. Jak wskazano w poprzednim
raporcie, przedtuzajacy sie konflikt w Zatoce Perskiej pozostaje gtdwna przyczyna napie¢ na rynku
gazu ziemnego, zwtaszcza w krajach w najwiekszym stopniu uzaleznionych od dostaw LNG (zaréwno
azjatyckich, jak i europejskich).

Istotne znaczenie dla notowan europejskich indekséw cenowych gazu, oprocz trwajacego konfliktu, ma
rowniez stan zapetnienia magazynéw w Europie przed zblizajacym sie sezonem zimowym 2026/2027.
Po tym, jak Unia Europejska w duzej mierze zrezygnowata z dostaw rosyjskiego surowca i podjeta
decyzje o catkowitym odejsciu od jego importu w niedalekiej przysztosci, LNG odpowiada obecnie
za 45-50% importu gazu do UE, a udziat ten bedzie nadal rést. Catkowity poziom zapasow gazu
ziemnego w europejskich magazynach (szczegolnie tych zlokalizowanych w Niemczech) jest najnizszy
od pieciu lat. Wywotuje to na rynku niepewnos¢ co do zagwarantowania dostaw dla odbiorcow
w nadchodzacym sezonie zimowym. Dzieje sie tak, mimo ze zuzycie tego paliwa w UE tylko nieznacznie
wzrosto wzgledem 2023 roku i wcigz nie zblizyto sie do poziomu notowanego przed wybuchem wojny
w Ukrainie.

Koniecznos$¢ zapetnienia podziemnych magazyndw i zwiazana z tym zwiekszona aktywnosc¢ zakupowa
panstw europejskich, a takze utrzymujaca sie na Bliskim Wschodzie niepewnos¢ co do zawarcia
porozumienia pokojowego, wspieraty w Il i Ill kwartale i nadal wspieraja wyzsze niz zazwyczaj ceny
gazu. Podobnej sytuacji, sprzyjajacej wzrostom notowan, nalezy spodziewac sie w najblizszym czasie,
kiedy to kraje europejskie beda zmuszone konkurowac¢ cenowo o dodatkowe tadunki LNG w zwiazku
ze zwiekszonym popytem zimowym.

SIARKA

Widoczne bardzo wysokie wzrosty indeksow i cen spot do sSrednich pozioméw pow. 1 100 USD/t,
blokada Ciesniny Ormuz maja posredni wptyw na globalny handel siarka (duze zaktocenia popytowo-
podazowe), a rownolegle wzrost cen ropy bezposrednio wptywa na koszty i stabilng podaz siarki.
Jednoczesnie wszelkie zaktdcenia, zarowno od strony stabilnej dostepnosci surowca dla rafinerii, jak
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i ograniczenia podazowe maja bardzo negatywny wptyw na rynek i wywotuja presje na wzrost cen.
Ewentualne odblokowanie Ciesniny Ormuz nie spowoduje natychmiastowego wyjscia statkéw z siarka,
poniewaz pierwszenstwo beda miaty te przewozace rope i gaz. Dodatkowo zniszczenia w instalacjach
beda wymagaty napraw trwajacych w niektorych przypadkach od 3-5 lat. Presje na wzrost cen miat
rowniez fakt, ze Rosja przedtuzyta zakaz eksportu siarki do 30 czerwca. Jednoczesnie coraz
skuteczniejsze ataki ukrainskie wytaczaty znaczny procent instalacji przetworczych tego kraju.
Problemem w Europie beda nadal ceny energii, ktore sa nieproporcjonalnie wysokie, co znacznie
ogranicza mozliwosci konkurencji w innymi regionami. Dodatkowo mozliwy wzrost cen LNG w lecie,
kiedy to panstwa europejskie beda musiata konkurowac o dostawy z krajami Azji, pogtebi ten problem.
Wzrost cen siarki bedzie zalezny réwniez od tego, czy Iranowi uda sie wprowadzic¢ optate od statkow
za przeptyniecie ciesniny. Wedtug prognoz ceny siarki (Benelux) na Ill kwartat 2026 roku (indeksy) moga
wzrosnac nawet o 60% w stosunku do Il kwartatu 2026 roku.

BENZEN

Drastyczny wzrost cen (notowania BZ CP) od kwietnia do poziomu okoto 1 200 EUR/t w czerwcu (wzrost
0 56% w stosunku do marca 2026); w efekcie istotny wptyw na efektywnos¢ kosztowa w catym tancuchu
powiazanym z benzenem (jest to cena kontraktowa, ktore bedzie obowiazywata przez caty czerwiec
2026 roku, niezaleznie od rozwoju sytuacji na Bliskim Wschodzie, co skutkuje dodatkowymi ryzykami).
W kolejnych okresach, gtownymi czynnikami wptywajacymi na ceny benzenu w Europie beda
niestabilne notowania cen ropy naftowej, determinowane napigciami geopolitycznymi oraz sytuacja
na rynkach globalnych. Zmienno$¢ cen bedzie sie utrzymywata do czasu ustabilizowania sie konfliktu
na Bliskim Wschodzie. Oczekuje sie, ze europejski rynek benzenu pozostanie wystarczajaco
zaopatrzony. Zaktocenia w imporcie pochodnych moga potencjalnie wptyna¢ na wzrost
zapotrzebowania na produkt lokalny.

Majac na uwadze powyzsze w syntetycznej ocenie przedstawiono wptyw konfliktu na Bliskim Wschodzie
na Spotke, jej Grupe Kapitatowa oraz GK Grupa Azoty:

e wzrost kosztow energii i surowcow (czynnik silnie negatywny). Konflikt przektada sie
na gwattowny wzrost cen gazu ziemnego, ropy, LNG oraz pochodnych petrochemicznych,
kluczowych dla nawozow, tworzyw. Szczegolnie dotkliwy jest wptyw na produkty energochtonne
(nawozy azotowe, poliamidy), gdzie gaz stanowi gtowny komponent kosztowy. Ryzykiem pozostaje
zmiennos¢ cen oraz wysokie poziomy ,,cen minimalnych” gazu w Europie;

e krotkoterminowa poprawa pozycji rynkowej wybranych segmentéw (czynnik pozytywny).
Zaktocenia importu z Bliskiego Wschodu i Azji spowodowaty przekierowanie popytu na producentow
regionalnych. Segment OXO oraz czesSciowo tworzywa korzystaja z: ograniczen dostaw konkurencji,
wyzszych cen kontraktowych i spot, mozliwosci petnego przenoszenia wzrostu kosztow surowcow
na ceny sprzedazy;

e ryzyko podazy nawozow i presja na popyt (czynnik mieszany). Bliski Wschod odpowiada
za znaczna czes¢ globalnego handlu mocznikiem, amoniakiem i siarka, a zaktocenia w Ciesninie
Ormuz i na Morzu Czerwonym zwiekszaja ryzyko niedoboréw. Jednoczesnie wysokie ceny nawozow
i energii obnizaja dostepnos¢ cenowa, co moze hamowac popyt, zwtaszcza na rynkach o stabszej
sile nabywczej (rolnicy);

e silna presja cenowa na wybrane surowce strategiczne (czynnik negatywny/kosztowy).
Odnotowano oraz prognozuje sie bardzo mocne wzrosty cen: siarki (indeksy >1 100 USD/t, +60%
k/k), benzenu (okoto 1 200 EUR/t, +56%). Przektada sie to bezposrednio na pogorszenie
efektywnosci kosztowej w catych tancuchach produkcyjnych powiazanych z tymi surowcami;

e kursy walut (krotkoterminowe ostabienie z perspektywa do stabilizacji). W bezposrednim
efekcie wybuchu konfliktu na Bliskim Wchodzie notowania dolara wyraznie wzrosty, a kurs PLN
doUSD i EUR krétkoterminowo sie ostabit, natomiast w nastepstwie zawartego rozejmu,
a nastepnie toczacych sie negocjacji pokojowych pomiedzy USA a lranem i rosnacych oczekiwan
na dyplomatyczne zakonczenie konfliktu, kursy walut powroécity w kwietniu do poziomu sprzed
konfliktu;

e stopy procentowe (utrzymanie obecnych pozioméw w scenariuszu deeskalacji konfliktu).
W bezposrednim efekcie wybuchu konfliktu na Bliskim Wchodzie, nastepowat w marcu biezacego
roku gwattowny wzrost cen ropy naftowej i gazu ziemnego, skutkujacy zwiekszeniem presji
inflacyjnej, natomiast przy zatozeniu stopniowej deeskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie i jego
krotkoterminowego wptywu na inflacje, a jednoczesnie przy utrzymaniu zwiekszonej niepewnosci
odnosnie scenariuszu.
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Grupa Kapitatowa oraz GK Grupa Azoty podjeta szereg dziatan majacych wptyw na ograniczenie

powyzszych ryzyk, w szczegoélnosci:

e w obszarze sprzedazowym ofertowanie prowadzone jest w uktadzie krotkoterminowym, co pozwala
na uchwycenie najbardziej aktualnych kosztéw surowcow i dostosowanie cen sprzedazy.
Ze wzgledu na niepewna sytuacje nie sa sktadane dtugoterminowe deklaracje, chyba ze sa
obwarowane klauzulami zwigzanymi z ruchami cen surowcéw. Dodatkowo w zakresie zmieniajacych
sie frachtow, GK Grupa Azoty stosuje doptaty do cen na podstawie krotkoterminowych notyfikacji
przewoznikow. To rozwigzanie jest powszechnie akceptowane przez klientow;

e W obszarze zakupow zapewnienie zapaséw na mozliwie najkorzystniejszych warunkach, stosowanie
elastycznych mechanizméw cenowych, powiekszenie stopnia dywersyfikacji, ustalanie statych
warunkow handlowych na krétkie okresy.

Kluczowym czynnikiem dla rynku bedzie czas trwania wojny. Nawet w momencie zakonczenia konfliktu
powrdt rynkow do normalnosci zajmie wedtug prognoz kilka - kilkanascie miesiecy, a odbudowa
zniszczonej podczas dziatan wojennych infrastruktury produkcyjnej moze zaja¢ nawet 3-5 lat. Obecne
rozmowy pokojowe dotychczas nie przyniosty oczekiwanych rezultatow, a sytuacja na rynkach
pozostaje zmienna i dynamiczna. Surowce jak gaz czy ropa utrzymuja poziomy odpowiednio znacznie
powyzej 50 EUR/MWh i ponad 90 USD/bbl, co przektadac sie bedzie na koszty producentow i ich marze.

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W zwiazku ze zwtoka w wykonaniu przez konsorcjum firm: Polimex Mostostal S.A., Polimex Energetyka
Sp. z 0.0. oraz SBB Energy S.A. (dalej jako: ,Wykonawca” lub ,Konsorcjum”) kontraktu z dnia
25 wrzesnia 2019 roku na ,,Budowe bloku energetycznego (dalej jako: ,,Blok”) w oparciu o paliwo
weglowe w Putawach” (dalej jako ,Kontrakt”) Zarzad Spotki realizujac obowiagzki majace na celu
zabezpieczenie interesow Spotki, w oparciu o postanowienia ww. Kontraktu, podjat decyzje
o naliczeniu i wezwaniu Wykonawcy do zaptaty kar umownych z tytutu zwtoki w wykonaniu Kontraktu.

Spotka w dniu 18 pazdziernika 2024 roku wystawita i doreczyta Polimex Mostostal S.A., dziatajacemu
w imieniu Konsorcjum, note obcigzeniowa w wysokosci 359,0 milionow ztotych, stanowiaca
maksymalng wysokos¢ kar umownych za zwtoke w realizacji inwestycji, wynikajaca z zapisow
kontraktowych i ograniczona okreslonym w umowie gérnym limitem.

Naliczone kary umowne dotycza niedotrzymania przez Wykonawce terminu realizacji kluczowych
kamieni milowych: ,Synchronizacja Bloku z KSE” oraz ,Podpisanie Protokotu Przyjecia
do eksploatacji”.

Z uwagi na nieuregulowanie wymagalnych roszczen z tytutu naliczonych kar, w dniu 28 pazdziernika
2024 roku Spotka skierowata zadanie wyptaty sum gwarancyjnych z gwarancji bankowych wystawionych
przez Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A. na zlecenie Polimex Mostostal
S.A. W dniu 4 listopada 2024 roku srodki z przedmiotowych gwarancji wptynety na rachunek bankowy
Spotki, w tacznej kwocie 106 milionéw ztotych. Jednoczesnie Spotka ztozyta Konsorcjum oswiadczenie
o potraceniu wierzytelnosci Spotki z tytutu ww. kar umownych z wierzytelnoscig Konsorcjum z tytutu
zwrotu kwoty 10,0 milionow ztotych wniesionej w formie kaucji przez Konsorcjum tytutem
zabezpieczenia wykonania Kontraktu.

Konsorcjum w catosci odrzucito roszczenie Spotki o zaptate kar umownych oraz wskazato
na bezskutecznos¢ potracenia. Spotka stoi na stanowisku, iz przedmiotowe kary umowne sa zasadne,
a dokonane potracenie jest skuteczne.

W dniu 24 pazdziernika 2024 roku Konsorcjum wystapito do Spotki z zadaniem udzielenia gwarancji
zaptaty za roboty budowlane objete ww. umowa w wysokosci 189,2 miliona ztotych brutto,
odpowiadajacej kwocie ewentualnego roszczenia z tytutu czesci umowionego wynagrodzenia, ktore nie
zostato przez Spotke zaptacone z racji niezrealizowania wymaganego Kontraktem zakresu prac.

W ocenie Spotki zadanie Wykonawcy udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane objete
Kontraktem we wskazanej przez niego wysokosci byto bezzasadne, jako ze odnosito sie do wysokosci
wynagrodzenia nie tylko za roboty budowlane, ale rowniez pozostate do wykonania dostawy i ustugi
(stanowiagce wiekszo$¢ pozostatych do wykonania przez Wykonawce swiadczen). Spotka zaptacita
Wykonawcy za wszystkie dotychczas wykonane roboty budowlane, ktore stanowig blisko 100% robot
przewidzianych Kontraktem. Do zaptaty za roboty budowlane oraz przekazanie zwigzanej z tym
dokumentacji pozostato okoto 2,3 miliona ztotych.

Postanowieniem z 6 grudnia 2024 roku (sygn. akt IX GCo 954/24) Sad Okregowy w Lublinie udzielit
Spotce zabezpieczenia poprzez wstrzymanie obowigzku Spotki udzielenia Konsorcjum gwarancji zaptaty
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za roboty budowlane objete Kontraktem w kwocie przewyzszajacej 2,3 miliona ztotych. Spotka
przedstawita Konsorcjum postanowienie wraz z pismem z 11 grudnia 2024 roku.

W konsekwencji Spotka w dniu 6 grudnia 2024 roku przedtozyta Konsorcjum gwarancje bankowa
udzielong na wniosek Spétki, na kwote 2,3 miliona ztotych, jako zabezpieczenie terminowej zaptaty
umoéwionego wynagrodzenia za pozostate roboty budowlane objete Kontraktem. Przedtozona gwarancja
bankowa zabezpieczata wynagrodzenie za pozostate do wykonania roboty wykonczeniowe
oraz wynagrodzenie za wykonanie i przekazanie dokumentacji powykonawczej. Przedmiotowa
gwarancja bankowa wygasta w dniu 29 maja 2025 roku.

W dniu 12 grudnia 2024 roku Spotka otrzymata od Konsorcjum oswiadczenie o odstgpieniu od Kontraktu,
ze skutkiem na dzien doreczenia oswiadczenia. Spotka uznaje, ze oswiadczenie Wykonawcy
0 odstapieniu od kontraktu jest bezpodstawne, a tym samym bezskuteczne.

Zgodnie z warunkami kontraktu, w okresie sprawozdawczym Spotka obcigzyta Wykonawce kosztami
przedtuzenia okresu ubezpieczenia budowy Bloku BW100 z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy
lub jego Podwykonawcy w tacznej kwocie 10 015 tysiecy ztotych oraz kosztami przeprowadzenia
rozruchu Bloku BW100 w kwocie 2 982 tysigce ztotych (kwota brutto 3 668 tysiecy ztotych). Przychody
z powyzszych tytutow w tacznej kwocie 12 997 tysiecy ztotych zostaty rozpoznane w pozostatych
przychodach operacyjnych. Wykonawca odmawia zaptaty wierzytelnosci, co skutkuje rozpoznaniem
w pozostatych kosztach operacyjnych odpisu aktualizujgcego naleznosci w tacznej kwocie
13 683 tysiecy ztotych.

Spotka od 2024 roku obcigzyta Wykonawce kosztami jakie poniosta w zwigzku z przedtuzajaca sie
realizacja Kontraktu, w szczegolnosci kosztami rozruchu, na taczng kwote ponad 14 miliondw ztotych
netto oraz kosztami ubezpieczenia na kwote ponad 10 mln ztotych. Wierzytelnosci z powyzszych
tytutow w tacznej kwocie brutto 28 miliondw ztotych objete sg odpisem aktualizujacym w petnej
wysokosci.

Informacja o ztozeniu pozwu przez Spoétke przeciwko Wykonawcy.

W dniu 23 grudnia 2024 roku, Spotka podjeta dziatania prawne, tj. ztozyta do Sadu Okregowego
w Lublinie pozew przeciwko Konsorcjum (o ktorym Spotka informowata raportem biezacym nr 88/2024
z dnia 23 grudnia 2024 roku) o:

» zasadzenie kwoty 249,2 miliona ztotych, na ktorg sktadaja sie roszczenie gtowne w kwocie 243,0
miliony ztotych, ktore obejmuje kary umowne nalezne do zaptaty z tytutu zwtoki w wykonaniu
kontraktu oraz odsetki za opoznienie w transakcjach handlowych, za okres od dnia wymagalnosci
roszczenia gtéwnego do dnia ztozenia pozwu, w kwocie: 6,2 miliona ztotych, wraz z odsetkami
ustawowymi za opoOznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty;

» ustalenie, ze Wykonawcy nie przystuguje uprawnienie do zadania gwarancji zaptaty za roboty
budowlane objete kontraktem w kwocie przewyzszajacej 2,3 miliona ztotych;

o ustalenie, ze oswiadczenie Wykonawcy o odstapieniu od kontraktu jest bezpodstawne, a tym
samym bezskuteczne, a Spodtka nie jest zobowiazana do zaptaty na rzecz Wykonawcy kwoty
189,2 miliona ztotych brutto z tytutu wynagrodzenia pozostatego do zaptaty na podstawie kontraktu
wraz z udzieleniem zabezpieczenia roszczenia Spotki poprzez zawieszenie skutku ztozonego przez
Wykonawce oswiadczenia woli o odstgpieniu od Kontraktu do czasu prawomocnego rozstrzygniecia
sprawy, ktore zostato oddalone przez Sad poniewaz, przed wydaniem tego postanowienia Spoétka
odstapita od Kontraktu z winy Wykonawcy.

Sprawe wszczeta ww. pozwem zarejestrowano pod sygnatura akt IX GC 877/24.

Postanowieniem z dnia 3 stycznia 2025 roku Sad Okregowy w Lublinie oddalit ztozony wraz z pozwem
z 23 grudnia 2024 roku, wniosek Spotki o udzielenie zabezpieczenia w postaci zawieszenia, na czas
trwania postepowania, skutku oswiadczenia Wykonawcy Kontraktu o odstapieniu. Spotka zaskarzyta
wyzej wymienione postanowienie, ktére w dniu 17 marca 2025 roku Sad Apelacyjny w Lublinie oddalit.

W dniu 17 stycznia 2025 roku Spétka ztozyta Konsorcjum oswiadczenie o odstgpieniu od Kontraktu
w czesci, z winy Wykonawcy, ze skutkiem na dzien 17 stycznia 2025 roku. Spoétka odstgpita od
Kontraktu w czesci w jakiej Kontrakt nie zostat dotychczas nalezycie wykonany, w zwiazku
z naruszeniem przez Wykonawce jego podstawowych obowigzkow okreslonych w Kontrakcie,
tj. zaprzestaniem wykonywania przedmiotu Kontraktu oraz w zwiazku z niemozliwoscia przyjecia Bloku
do eksploatacji w terminie okreslonym w Kontrakcie z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy.
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W dniu 12 lutego 2025 roku Spotka wystawita i doreczyta Wykonawcy note obcigzeniowa w wysokosci
239,3 miliona ztotych tytutem kary umownej za odstapienie przez Spotke od Kontraktu z przyczyn
lezacych po stronie Wykonawcy, wzywajac jednoczesnie Wykonawce do jej zaptaty we wskazanym
terminie. Konsorcjum uznato roszczenie za niezasadne i odmodwito zaptaty kary.

W zwiazku z powyzszym Spotka dokonata modyfikacji powodztwa, rozszerzajac go o roszczenie z tytutu
kary umownej za odstapienie przez Spotke od Kontraktu z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy
i domagajac sie w efekcie zasadzenia solidarnie od Wykonawcy kwoty 489,3 miliona ztotych wraz
ze skapitalizowanymi odsetkami za opdznienia w transakcjach handlowych lub, z daleko posunietej
ostroznosci procesowej na wypadek uznania przez Sad, ze w zwiazku z odstapieniem przez Spotke
od Kontraktu Spotce nie przystuguje roszczenie z tytutu kar umownych za nienalezyte wykonanie
Kontraktu, zasadzenia (jako roszczenie ewentualne) kwoty 240,1 miliona ztotych z tytutu kar
umownych za odstapienie wraz ze skapitalizowanymi odsetkami za opoznienia w transakcjach
handlowych.

Na skutek odstgpienia od Kontraktu rozpoczeto inwentaryzacje wykonanych prac oraz zabezpieczono
Blok na czas dtugotrwatego postoju. W ramach inwentaryzacji strony zakonczyty komisyjne obchody
inwentaryzacyjne oraz wykonaty dokumentacje zdjeciowa zrealizowanych prac. Zakonczyto sie rowniez
sporzadzanie protokotow inwentaryzacyjnych przez Inzyniera Kontraktu oraz Spétke z racji
na odstapienie Wykonawcy od wspolnego uzgadniania tresci ich zapisow. Na podstawie sporzadzonych
protokotow inwentaryzacyjnych Spotka przygotowata Harmonogram Rozwigzania. Harmonogram
Rozwiazania zostat wystany do Wykonawcy w dniu 10 czerwca 2026 roku.

W celu zabezpieczenia Bloku sporzadzono plan konserwacji wszystkich weztdw instalacji. Poszczegolne
wezty zostaty zabezpieczone tam, gdzie byto to konieczne zakonserwowane. Na biezaco prowadzone
sg czynnosci konserwacyjne zgodnie z wytycznymi DTR w celu utrzymania catego obiektu w gotowosci
do rozruchu. Usterki gwarancyjne zgtaszane sa do Wykonawcy, ktory usuwa na biezaco tylko drobne
usterki/wady.

Spotka zlecita ekspertyze techniczng dotyczacg stanu technicznego Bloku oraz przyczyn wystepowania
awarii i nieosiggania parametrow projektowych. Dokument ten jest ukonczony i ma kluczowe znaczenie
przy analizowaniu dalszych wariantéw dokonczenia projektu.

Decyzje dotyczace dalszych dziatan zostana podjete po zakonczeniu analizy wyboru najlepszego
wariantu i zakonczeniu procesu mediacji. Spotka analizuje warianty i sposoby dalszych dziatan
zwigzanych z inwestycja. Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do dokonczenia inwestycji.

Spotka prowadzita analizy pracy jednostki w dotychczasowej konfiguracji dla okreslenia dziatan
niezbednych do poprawienia i zakonczenia prac porzuconych przez Wykonawce. Dokonczenie inwestycji
z zastepczym Wykonawca Rozruchu przy wsparciu kluczowych dostawcow technologii rozwazano jako
jedno z mozliwych dziatan.

Na obecnym etapie nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie terminu zakonczenia projektu.
W przypadku polubownego rozwiazania sporu prowadzone sa analizy majace na celu wypracowanie
decyzji i dziatan prowadzacych do wyboru najkorzystniejszego wariantu dla Spotki.

Zarzad podtrzymuje wole dokonczenia projektu budowy Bloku BW100. Analiza przestanek do utraty
wartosci poniesionych naktadow na projekt na dzien 31 grudnia 2025 roku pozostaje w mocy. W okresie
sprawozdawczym aktywa z tytutu poniesionych naktadow na projekt nie utracity wartosci.

Sad Okregowy skierowat strony do mediacji prowadzonej przez Mediatora Statego Sadu Polubownego
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. Mediacja jest w toku.

Informacja o ztozenie pozwu przez Wykonawce kontraktu na budowe bloku energetycznego

Spotka w dniu 28 stycznia 2026 roku otrzymata pozew z 31 grudnia 2025 roku ztozony przez
Konsorcjum, obejmujacy roszczenia wobec Spotki zwigzane z realizacja przez Wykonawce Kontraktu.
W pozwie Wykonawca wnosi o zasadzenie od Spotki:

» roszczenia gtdwnego w wysokosci 189,2 milionéw ztotych tytutem pozostatej czesci wynagrodzenia
z kontraktu,

» skapitalizowanych odsetek za opoOznienie w transakcjach handlowych, za okres od dnia
wymagalnosci roszczenia gtownego do dnia ztozenia pozwu w wysokosci 29,6 miliondw ztotych, wraz
Z ustawowymi odsetkami za opo6znienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty.

Sprawie nadano sygnature IX GC 26/26.
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Spotka niezmiennie stoi na stanowisku, ze zgtaszane wobec niej przez Wykonawce roszczenia
sg bezzasadne.

Spotka podniosta jako ewentualny zarzut potracenia roszczenia Pozwanego o zaptate przystugujacej
Pozwanemu kwoty w wysokosci 293,9 milionéw ztotych, na ktoéra sktadaja sie:

o roszczenie gtowne w wysokosci 243,0 miliony ztotych tytutem kar umownych za nienalezyte
wykonanie Kontraktu;

« skapitalizowane odsetki za opdznienie w transakcjach handlowych, nalezne od kwoty wskazanej
w punkcie a) powyzej, za okres od dnia wymagalnosci roszczenia gtownego do dnia ztozenia zarzutu
potracenia, w kwocie: 50,9 milionow ztotych.

Spétka w dniu 12 maja 2026 roku otrzymata postanowienie Sadu Okregowego w Lublinie z dnia 8 maja
2026 roku o zawieszeniu postepowania sadowego wszczetego z powddztwa Konsorcjum przeciwko
Spotce (IX GC 26/26). Postepowanie zostato zawieszone do czasu zakonczenia postepowania w sprawie
pozwu ztozonego przez Spotke w dniu 23 grudnia 2024 roku przeciwko Wykonawcy (IX GC 877/24).
Postanowienie w przedmiocie zawieszenia nie jest prawomocne. Powodd ztozyt na postanowienie
zazalenie do Sadu Apelacyjnego w Lublinie.

Naruszenie warunkéw Umow o Finansowanie

Zgodnie z Umowami o Finansowanie Grupa Azoty S.A. i Wybrane Spétki z GK Grupa Azoty, w tym
GA PULAWY s3a zobowigzane zapewni¢ dotrzymanie ponizszych wskaznikow:

1. ,Wspétczynnik Zadtuzenia Netto do EBITDA”, oznaczajacego iloraz Zadtuzenia Finansowego
Netto EBITDA liczony dla GK Grupa Azoty. GK Grupa Azoty jest zobowigzana zapewnic, aby na kazdy
Dzien Obliczenia (przypadajacy dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku), Wspotczynnik
Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA nie byt wyzszy niz 3,5, z zastrzezeniem ze nie stanowi
naruszenia jezeli Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA bedzie w Dniu Obliczenia
w okresie obowigzywania umowy wyzszy niz 3,5, ale nie wyzszy niz 4,0, o ile sytuacja taka wystepuje
najwyzej drugi raz w okresie obowiazywania umowy oraz sytuacja taka nie wystepuje w dwadch
nastepujacych bezposrednio po sobie Dniach Obliczenia.

Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA na Dzien Obliczenia przypadajacy
na 30 czerwca kazdego roku obliczany jest na podstawie poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Grupy Azoty sporzadzonego na dany dzien obliczenia oraz ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Grupa Azoty i potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK Grupa Azoty sporzadzonego na dzien obliczenia przypadajacy
na 30 czerwca poprzedniego roku.

Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA na Dzien Obliczenia przypadajacy na 31 grudnia
kazdego roku obliczany jest na podstawie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK Grupa Azoty sporzadzonego na dany dzien obliczenia.

GK Grupa Azoty dokonuje obliczen Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA
na podstawie zbadanych przez rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
GK Grupa Azoty oraz poddanych przegladowi rewidenta potrocznych sprawozdan skonsolidowanych.

Certyfikaty Zgodnosci winny zawiera¢ odpowiednio szczegétowe wyliczenia dotyczace zgodnosci
zobowiagzan (wskaznikow) finansowych wg stanu na dzien, na ktory te sprawozdania zostaty
sporzadzone. Kazdy Certyfikat Zgodnosci winien by¢ podpisany przez Zarzad Kredytobiorcy zgodnie
ze sposobem reprezentacji.

Zgodnos¢ obliczen Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA na Dzien Obliczenia
przypadajacy na 31 grudnia kazdego roku zgodnie z Umowami o Finansowanie z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym winna by¢ poswiadczona przez rewidenta.

Grupa Azoty S.A. jest zobowigzana dostarczyc Instytucjom Finansujacym wyliczenia w Certyfikacie
Zgodnosci w ciagu 10 dni od dostarczenia sprawozdan finansowych sporzadzonych na dany Dzien
Obliczenia, przy czym dostarczenie sprawozdania finansowego za dany rok finansowy winno nastgpic
nie pozniej niz 195 dni od daty bilansowej, a sprawozdania finansowego za dane poétrocze nie poézniej
niz 75 dni od zakonczenia danego poétrocza.

2. “Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda)”, oznaczajacego iloraz
zadtuzenia Finansowego Netto oraz EBITDA liczony dla GK Grupa Azoty i badanego wytacznie
na potrzeby weryfikacji, czy zostaty spetnione warunki wyptaty Dywidendy za okres, w ktérym ma
nastapi¢ wyptata Dywidendy. GK Grupa Azoty jest zobowigzana zapewnié, by Wspotczynnik Zadtuzenia
Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) nie byt wyzszy niz 2,5 za okres, w ktérym ma nastgpic
wyptata Dywidendy.

59




D4

Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
azoTY Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) jest badany w okresach
potrocznych na bazie skonsolidowanych danych finansowych za ostatni 12-miesieczny okres
i przekazywany Agentowi Kredytu w formie Certyfikatu Zgodnosci podpisanego przez Zarzad
Kredytobiorcy (zgodnie z zasadami reprezentacji). Weryfikacja Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego
Netto do EBITDA (Dywidenda) nastapi wytacznie na potrzeby weryfikacji, czy zostaty spetnione warunki
wyptaty Dywidendy przez Grupe Azoty S.A., na kazdy odpowiedni Dzien Obliczenia przypadajacy po tej
dacie. Wspotczynnik ten bedzie badany:

e na bazie skonsolidowanych danych finansowych za ostatni 12-miesieczny okres na Dzien
Obliczenia przypadajacy 31 grudnia poprzedniego roku;

e na bazie prognozowanych danych finansowych (przedstawionych wraz z ostatnio dostarczonymi
Kredytodawcom projekcjami finansowymi GK Grupa Azoty) z uwzglednieniem planowanej
wyptaty Dywidendy za okres 12 miesiecy rozpoczynajacy sie w Dniu Obliczenia przypadajacym
30 czerwca i 31 grudnia roku, w ktorym ma nastapic¢ wyplata Dywidendy.

Kalkulacje Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) beda przekazywane
Agentowi Kredytu w formie Certyfikatu Zgodnosci podpisanego przez Zarzad Kredytobiorcy (zgodnie
z zasadami reprezentacji).
Kredytobiorca moze rekomendowa¢ wyptate Dywidendy jedynie w przypadku, gdy spetnione
sq nastepujace warunki:

e nie trwa Przypadek Naruszenia i nie powstanie w wyniku dokonania takiej wyptaty;

e Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) obliczony dla GK Grupy

Azoty nie przekracza 2,5.

W przypadku zamiaru podjecia uchwaty o ustaleniu lub wyptacie Dywidendy, Kredytobiorca
zobowiazany jest przedstawi¢ odpowiednim organom spétki Kredytobiorcy informacje o potencjalnych
skutkach podjecia takiej uchwaty wbrew rekomendacjom Kredytobiorcy lub w sytuacji, w ktorej trwa
lub moze wystapi¢ Przypadek Naruszenia, badz tez Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto
do EBITDA (Dywidenda) obliczony dla GK Grupa Azoty przekracza 2,5.

Kalkulacje Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) sg przekazywane
Instytucjom Finansujacym w ramach Certyfikatu Zgodnosci podpisanego przez Zarzad Kredytobiorcy
(zgodnie z zasadami reprezentacji), co do zasady do dnia podjecia uchwaty przez odpowiednie organy
korporacyjne Grupy Azoty S.A. o ustaleniu lub wyptacie Dywidendy.

3. “EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne)”, stanowiacy sume EBITDA Grupy Azoty
S.A. (Kredytobiorcy) oraz Poreczycieli Umow o Finansowanie (Kluczowych Spotek Zaleznych).
W przypadku, gdy EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spoétki Zalezne) spadnie ponizej mniejszej
Z nastepujacych dwadch wartosci: (1) 75% EBITDA albo (2) 750 miliondw ztotych, za okres 2 kolejnych
potroczy kalendarzowych, wowczas Kredytobiorca jest zobowiazany zapewnic, ze zaakceptowana przez
Kredytodawcow Wiekszosciowych dodatkowa spotka z GK Grupa Azoty (inna niz Spotka Wytaczona
i Spotka OZE) stanie sie Kluczowa Spotka Zalezng i przystapi do Umowy Poreczenia jako poreczyciel
i ustanowi poreczenie na rzecz Kredytodawcow dziatajacych poprzez Agenta Kredytu w celu
zapewnienia, aby EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne) byta co najmniej rowna
mniejszej z nastepujacych dwoch wartosci: (1) 75% EBITDA albo (2) 750 milionow ztotych.

Wspotczynnik EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne) na Dzien Obliczenia przypadajacy
na 30 czerwca kazdego roku obliczany jest na podstawie potrocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych GK Grupy Azoty i jednostkowych sprawozdan Grupy Azoty S.A. i Kluczowych Spétek
Zaleznych sporzadzonych na dany dzien obliczenia, ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK Grupy Azoty i jednostkowych sprawozdan Grupy Azoty S.A. i Kluczowych
Spotek Zaleznych oraz poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Grupy Azoty
i jednostkowych sprawozdan Grupy Azoty S.A. i Kluczowych Spétek Zaleznych sporzadzonych na dzien
obliczenia przypadajacy na 30 czerwca poprzedniego roku.

Wspotczynnik EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne) na Dzien Obliczenia przypadajacy
na 31 grudnia kazdego roku obliczany jest na podstawie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Grupa Azoty i jednostkowych sprawozdan Grupy Azoty S.A. i Kluczowych Spétek
Zaleznych sporzadzonych na dany dzien obliczenia.

GK Grupa Azoty dokonuje obliczen Wspotczynnik EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne)
na podstawie zbadanych przez rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz
poddanych przegladowi rewidenta potrocznych sprawdzan skonsolidowanych GK Grupa Azoty.

Grupa Azoty S.A. jest zobowiazana dostarczy¢ Finansujacym Certyfikaty Zgodnosci w ciggu 10 dni
od dostarczenia sprawozdan finansowych sporzadzonych na dany Dzien Obliczenia, przy czym
dostarczenie sprawozdania finansowego za dany rok finansowy winno nastapi¢ nie pézniej niz 195 dni
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od daty bilansowej, a sprawozdania finansowego za dane potrocze nie pozniej niz 75 dni
od zakonczenia danego potrocza.

Certyfikaty zgodnosci winny zawiera¢ odpowiednio szczegotowego wyliczenia dotyczace zgodnosci
zobowigzan (wskaznikow) finansowych wg stanu na dzien, na ktory te sprawozdania zostaty
sporzadzone. Kazdy Certyfikat Zgodnosci winien by¢ podpisany przez Zarzad Kredytobiorcy zgodnie
ze sposobem reprezentacji.

Grupa Azoty S.A. jest zobowiazana dostarczy¢ Finansujacym wyliczenia w Certyfikacie Zgodnosci
w ciagu 10 dni od dostarczenia Sprawozdan Finansowych sporzadzonych na dany Dzien Obliczenia, przy
czym dostarczenie sprawozdania finansowego za dany rok finansowy winno nastapic¢ nie pdzniej niz
195 dni od daty bilansowej, a sprawozdania finansowego za dane potrocze nie pdzniej niz 75 dni
od zakonczenia danego potrocza.

Oraz na podstawie Porozumien o Waiver z dnia 31 sierpnia 2023 roku i Umow Stabilizacyjnych do Umow
o Finansowanie:

4. ,Wskaznik Dostepnej Gotowki” (Cash Ratio), stanowiacy sume wszystkich dodatnich sald
na rachunkach bankowych Grupy Azoty S.A. (i jej Spotek Zaleznych), pomniejszona o kwoty stanowiace
zabezpieczenie w formie kaucji gotowkowych oraz powiekszong o kwote niewykorzystanych, ale
dostepnych w danym momencie limitow uméw kredytowych i pozyczkowych Wskaznika Ptynnosci.
Grupa Azoty S.A. jest zobowiazana zapewnic¢, ze Wskaznik Dostepnej Gotowki bedzie nie nizszy niz
250 milionéw ztotych na ostatni dzien miesiaca.

Grupa Azoty S.A zgodnie z Porozumieniami o Waiver z 31 sierpnia 2023 roku oraz Porozumieniem
Stabilizujacym z 2 lutego 2024 r. (z pozn. zm.) jest zobowiazana zapewnié, ze Wskaznik Dostepnej
Gotowki bedzie nie nizszy niz 250 milionow ztotych i oznacza sume wszystkich dodatnich sald
na rachunkach bankowych Grupy Azoty S.A. (i jej Spotek Zaleznych), pomniejszona o kwoty stanowiace
zabezpieczenie w formie kaucji gotowkowych oraz powiekszong o kwote niewykorzystanych, ale
dostepnych w danym momencie limitow okreslonych w:
e Umowach Finansowania wskazanych w Czesci A (Produkty gotowkowe) Zatacznika 3 (Umowy
Finansowania), oraz
e (o ile ma zastosowanie) innych umowach finansowania zawartych przez Grupe Azoty S.A.
lub jej Spotki Zalezne w formie kredytow odnawialnych lub kredytow w rachunku biezacym,
obliczong wedtug stanu na ostatni dzien kazdego miesiaca.

Grupa Azoty S.A. dokonuje wyliczen na podstawie wstepnych jednostkowych i niepodlegajacych
weryfikacji miesiecznych danych finansowych Grupy Azoty S.A. i spotek GK Grupa Azoty, w ramach
Raportu Monitorujacego, ktory zobowigzania jest dostarcza¢ Instytucjom Finansujacym bedacym
stronami Porozumien Stabilizujacych do 13 dnia roboczego nastepnego miesiaca.

Wskaznik Dostepnej Gotdwki winien by¢ utrzymywany na poziomie nie nizszym niz 250 milionow
ztotych na ostatni dzien miesigca. Grupa Azoty S.A. dokonuje wyliczen Wskaznika Dostepnej Gotowki
w ramach Raportu Monitorujacego, ktory zobowiazania jest dostarczaé Instytucjom Finansujacym
bedacym stronami Porozumien Stabilizujacych do 13 dnia roboczego nastepnego miesiaca.

5. ,Wskaznik Ptynnosci” (Liquidity Ratio) oznacza sume Wskaznika Dostepnej Gotowki oraz tacznej
kwoty niewykorzystanych, ale dostepnych w danym momencie limitow umoéw zawartych formie
faktoringu i faktoringu odwrotnego. Grupa Azoty S.A. jest zobowiazana zapewni¢, ze Wskaznik
Ptynnosci bedzie nie nizszy niz 500 milionow ztotych na ostatni dzien miesiaca.

Grupa Azoty S.A zgodnie z Porozumieniami o Waiver z 31 sierpnia 2023 roku oraz Porozumieniem
Stabilizujacym z 2 lutego 2024 roku (z pozn. Zm.) jest zobowigzana zapewnic, ze Wskaznik Ptynnosci
bedzie nie nizszy niz 500 milionow ztotych: wskaznik oznacza sume Wskaznika Dostepnej Gotowki oraz
tacznej kwoty niewykorzystanych, ale dostepnych w danym momencie limitéw okreslonych w:
¢ Umowach Finansowania wskazanych w Czesci B (Produkty ptynnosciowe) Zatacznika 3 (Umowy
Finansowania), oraz
e (o ile ma zastosowanie) innych umowach zawartych przez Jednostke Dominujaca lub jej Spotki
Zalezne w formie faktoringu odwrotnego i linii faktoringowych,
obliczong wedtug stanu na ostatni dzien kazdego miesiaca.

Grupa Azoty S.A. dokonuje wyliczen na podstawie wstepnych jednostkowych i niepodlegajacych
weryfikacji przez biegtego rewidenta miesiecznych danych finansowych Grupy Azoty S.A. i spotek
GK Grupa Azoty, w ramach Raportu Monitorujacego, ktory zobowiazania jest dostarczac¢ Instytucjom
Finansujacym bedacym stronami Porozumien Stabilizujacych do 13 dnia roboczego nastepnego
miesiaca.

61




>
Grue,a
aZzoTY

PUEAWY

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesigcy konczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysigcach ztotych

Wskaznik Ptynnosci winien by¢ utrzymywany na poziomie nie nizszym niz 500 milionow ztotych
na ostatni dzien miesigca. Grupa Azoty S.A. dokonuje wyliczen Wskaznika Ptynnosci w ramach Raportu
Monitorujacego, ktory zobowiazania jest dostarcza¢ Instytucjom Finansujacym bedacym stronami
Porozumien Stabilizujacych do 13 dnia roboczego nastepnego miesiaca.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku wystepowaty przekroczenia maksymalnych poziomow ,,Wspotczynnika
Zadtuzenia Netto do EBITDA” oraz “EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne)”, wynikajace
z Umow o Finansowanie Grupy Azoty S.A. i Wybranych Spotek z GK Grupy Azoty bedacych stronami
Uméw o Finansowanie i, ktore Grupa Azoty jest zobowigzana obliczy¢ na podstawie pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania sporzadzonego nie pézniej niz 75 dni od zakonczenia danego pétrocza
oraz dostarczy¢ Instytucjom Finansujacym Certyfikaty Zgodnosci zawierajace ich obliczenie
i potwierdzenie ich dotrzymania w ciagu 10 dni od dostarczenia pétrocznych sprawozdan finansowych,
a ich niedotrzymanie stanowi przypadki naruszenia Uméw o Finansowanie, ktére Instytucje Finansujace
majg uprawnienie stwierdzi¢ po dostarczeniu Certyfikatow Zgodnosci, z zastrzezeniem ze uprawnienie
to jest zawieszone w okresie obowiazywania Porozumien Stabilizujacych (tj. na dzien sporzadzenia
sprawozdania do 30 wrzesnia 2026 roku).

W zwiazku z powyzszym w dniu 24 sierpnia 2026 roku Grupa Azoty S.A. w imieniu wtasnym oraz
Wybranych Spoétek z GK Grupa Azoty bedacych stronami Umoéw o Finansowanie wystapita do Instytucji
Finansujacych o zgody na odwotanie przewidywanych przypadkow naruszenia, a dniu 8 wrzesnia 2026
roku Grupa Azoty S.A. podpisata w imieniu wtasnym oraz Wybranych Spotek GK Grupa Azoty bedacych
stronami Umoéw o Finansowanie pisma zmieniajacego i dotyczacego zrzeczenia sie praw (ang. Waiver
and Amendment Letters) - z Instytucjami Finansujacymi, na mocy ktorego Instytucje Finansujace
zgodzity sie na odstapienie od stosowania wybranych warunkow Umow o Finansowanie GK Grupa Azoty,
w tym wyrazity zgode na odstapienie od stosowania Wspotczynnika Zadtuzenia Netto do EBITDA oraz
EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne) obliczanego na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku byty podpisane Aneksy do Porozumien Stabilizujacych z Instytucjami
Finansujacymi, ktore kontynuowaty zawieszenie wykonanie praw wynikajacych z Umow
o Finansowanie. Po dniu bilansowym Grupa Azoty S.A. podpisata w imieniu wtasnym oraz Wybranych
Spotek z GK Grupa Azoty Aneksy do Porozumien Stabilizujacych z EBI w dniu 29 lipca 2026 roku
wydtuzajacy okres jego obowigzywania do 31 sierpnia 2026 roku oraz w dniu 28 sierpnia 2026 roku
wydtuzajacy okres jego obowiazywania do 30 wrzesnia 2026 roku lub otrzymata oswiadczenia
odpowiednich Instytucji  Finansujacych o wydtuzeniu okresu obowigzywania Porozumien
Stabilizacyjnych tacznie do 30 wrzesnia 2026 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wyliczenia wskaznikow, co do ktorych nastapito przekroczenie.

Wskaznik Wartos¢ wymagana Wartosc uzyskana

Wspotczynnik Zadtuzenia Netto
do EBITDA

Max 3,5-krotnos¢ za okres 12
miesiecy do Dnia Obliczenia

4,93

EBITDA (Kredytobiorca oraz
Kluczowe Spotki Zalezne)

Suma 12 miesiecznej EBITDA
(Kredytobiorca oraz Kluczowe
Spotki Zalezne) co najmniej
rowna mniejszej z 2 wartosci:
750 milionéw ztotych lub 75%
EBITDA

371 milionow ztotych/ 44,80%

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 30 czerwca 2026 roku Wskaznik Ptynnosci oraz Wskaznik
Dostepnej Gotowki byty dotrzymywane.

Wskaznik Wartos¢ wymagana Wartos¢ uzyskana

Wskaznik Dostepnej Gotowki > 250 milionéw ztotych > 250 milionow ztotych

Wskaznik Ptynnosci > 500 milionéw ztotych > 500 milionéw ztotych
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Natomiast Wspétczynnik Dywidenda nie jest obliczany w zwiagzku z niewyptacaniem dywidendy.

Wskaznik Wartos¢ wymagana Wartos¢ uzyskana
Wspotczynnik Zadtuzenia < 2,5 za okres, w ktorym ma W raportowanym okresie
Finansowego Netto do EBITDA nastapic¢ wyptata Dywidendy dywidenda nie byta wyptacana
(Dywidenda)

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien bilansowy wszystkie istotne warunki Porozumien
Stabilizujacych byty spetnione.

Podpisanie przez Grupe Azoty S.A. Term Sheet dotyczqcego restrukturyzacji zobowiqgzarn finansowych

W dniu 1 czerwca 2026 roku po przeprowadzonych negocjacjach, Grupa Azoty S.A. podpisata z PKO
Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim S.A., Erste Bankiem
Polskim S.A., CaixaBank, S.A., (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Banco Santander S.A. Oddziat
we Frankfurcie, Erste Factoring sp. z 0.0., ING Faktoring S.A., Pekao Faktoring sp. z 0.0., Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej: Strony Finansowania),
zatwierdzone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., wstepne kluczowe warunki
planowanej dtugoterminowej restrukturyzacji zadtuzenia (dalej: Wstepne Warunki, ang. Term Sheet)
okreslonych spotek z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz podjeta
decyzje o kontynuowaniu procesu zmierzajagcego do =zawarcia dtugoterminowej dokumentacji
restrukturyzacji zadtuzenia (dalej: Finansowania) ze Stronami Finansowania oraz Orlen S.A.

Wstepnie uzgodnione warunki Term Sheet przewiduja m.in.:

¢ wydtuzenie termindw ostatecznej sptaty Finansowania do dnia 31 grudnia 2030 roku;

o karencje w sptacie rat kapitatowych do 30 czerwca 2027 roku;

e ustalenie harmonogramu sptat zobowiazan zaktadajacego, ze do 31 grudnia 2030 roku (termin
ostatecznej sptaty) zostanie sptacone 25% Finansowania, a sptata pozostatej czesci - 75% -
Finansowania nastapi w terminie ostatecznej sptaty na podstawie przedstawionego przez Grupe
Azoty S.A. Stronom Finansowania do 30 czerwca 2029 roku raportu dotyczacego sposobu, w jaki
GK Grupa Azoty zamierza refinansowac zobowiazania przypadajace do uregulowania w terminie
ostatecznej sptaty;

e ustanowienie zabezpieczen na aktywach wybranych Spotek z Grupy Azoty;

e wprowadzenie mechanizmu cash sweep, ktory zaktada przeznaczenie okreslonej czesci
nadwyzek srodkow pienieznych generowanych przez Spotki z GK Grupa Azoty na wczesniejsza
sptate zadtuzenia finansowego objetego restrukturyzacja lub odpowiednio anulowanie limitow
odpowiednich finansowan;

e utrzymanie na uzgodnionym poziomie wskaznikow: wysokos¢ naktadow inwestycyjnych
(testowany rocznie i kwartalnie), wskaznik minimalnej ptynnosci, wspotczynnik zadtuzenia
finansowego netto do EBITDA, wskaznik obstugi zadtuzenia. Ze wzgledu na obecna sytuacje
makroekonomiczng wspotczynnik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA oraz wskaznik
obstugi zadtuzenia beda testowane od 31grudnia 2027 roku;

e dostarczenie odpowiednich materiatow informacyjnych zwigzanych z reorganizacja
oraz procesem inwestycyjnym Spotek z GK Grupa Azoty;

e pozyskanie przez Grupe Azoty S.A. srodkow z emisji akcji zgodnie z uchwata NWZ Grupy Azoty
S.A. z 13 marca 2026 roku.

Wstepne Warunki maja charakter niewiazacy, natomiast ich uzgodnienie i podpisanie stanowi podstawe
do wynegocjowania i zawarcia docelowego pakietu dtugoterminowej dokumentacji restrukturyzacyjnej.
Wstepne Warunki wymagaja m.in. akceptacji przez wybrane Spotki z GK Grupy Azoty, uzyskania zgod
komitetow kredytowych Stron Finansowania. W nastepnej kolejnosci strony przystapiag do uzgadniania
dtugoterminowej dokumentacji restrukturyzacji zadtuzenia.

Pozostate informacje, zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. wyraza zgode
na ustanowienie przez Spétke zastawodw rejestrowych na odpowiednich aktywach

W dniu 23 lipca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke zastawow
rejestrowych na odpowiednich aktywach, w tym m.in. na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw,
stanowiacych catos¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie (w tym obejmujacych przedsiebiorstwo Spotki
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lub jego zorganizowana czes¢), zastawow finansowych lub cywilnych, ustanowienie przez Spotke
hipotek umownych tacznych na prawie wtasnosci albo uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
dokonanie przelewu na zabezpieczenie, udzielenie poreczen lub gwarancji oraz ztozenie przez Spotke
oswiadczen o poddaniu sie egzekucji oraz na ustanowienie zastawow rejestrowych, zastawow
finansowych lub cywilnych na akcjach i udziatach spétek zaleznych Spétki.

Zarzad Spotki zostat upowazniony do okreslenia aktywow, praw i nieruchomosci, ktore nie zostang
obciazone Zastawami Rejestrowymi, Zastawami Finansowymi lub Zastawami Cywilnymi na Rachunkach,
Zastawami Finansowymi lub Zastawami Cywilnymi na Akcjach, Zastawami Finansowymi lub Zastawami
Cywilnymi na Udziatach, Hipotekami lub przelane na podstawie Przelewu na Zabezpieczenie,
w szczegolnosci uwzgledniajac istniejace ograniczenia prawne i kontraktowe w ustanawianiu takich
obciazen na danych aktywach lub ich zbywalnosci.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wchodzi w zycie pod warunkiem zawieszajacym jakim
jest wynegocjowanie i zawarcie przez m.in. Spotke z Instytucjami Finansowymi i Orlen S.A. umowy
lub umow restrukturyzacyjnych dotyczacych zadtuzenia podmiotow z Grupy Azoty wobec Instytucji
Finansowych i Orlen S.A.

Tres¢ uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
zostata opublikowana w raporcie biezacym RB-W 37 w dniu 23 lipca 2026 roku.

Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych

Zgodnie z Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych (Dz.U. 2025, poz. 1685, ze zm.), Spotka powinna do dnia 30 czerwca 2026 roku otrzymac
darmowe uprawnienia do emisji CO2 na rok 2026. Nie byto to jednak mozliwe, z uwagi na opoznienie
po stronie Komisji Europejskiej w publikacji Rozporzadzenia KE Nr 2026/1412 okreslajacego zmienione
wartosci wskaznikow emisyjnosci na potrzeby przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji na lata 2026
- 2030 (Dz.U. UE L 29.6.2026). Ww. rozporzadzenie wykonawcze KE weszto wzycie dopiero w dniu
30 czerwca 2026 r.

W dniu 11 sierpnia 2026 roku instalacje GA PULAWY pozostajagce w Systemie EU ETS otrzymaty
darmowe alokacje EUA na konta w rejestrze Unii. Instalacja Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w ramach
dziatalnosci chemiczno - nawozowej Spotki otrzymata bezptatne uprawnienia do emisji CO2 na 2026
roku w wolumenie: 2 154 671 EUA. Z kolei, instalacja Elektrocieptownia ,Putawy” w ramach
dziatalnosci energetycznej Spotki otrzymata bezptatne prawa do emisji na 2026 rok w wolumenie:
7 881 EUA. Lacznie Spotka otrzymata nieodptatnie: 2 162 552 jednostek EUA. Przekazany przydziat
darmowy EUA dla instalacji Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ma charakter nadmiarowy, poniewaz
dotyczy dziatalnosci Spotki w okresie referencyjnym w latach 2019 - 2023, bez uwzgledniania
pozniejszego okresu dziatalnosci Spotki i adekwatnej korekty przydziatu.

W przypadku instalacji Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. spodziewany jest zwrot nadwyzkowo
przyznanych darmowych EUA na rzecz Krajowego Osrodka Bilansowania. Ostateczna ilos¢
spodziewanego zwrotu nadwyzkowych praw do emisji uzalezniona jest przedmiotowa decyzja KOBIZE,
ktora to decyzja powinna zosta¢ wydane przez KOBIZE do konca biezacego roku.
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31. Informacje ogolne

Skrdécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy obejmujacy
okresy 3 i 6 miesiecy, konczace sie 30 czerwca 2026 roku. Na skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
sktadaja sie:

Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;
Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Spotki i waluta prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku oraz tacznie ze skroconym s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. za okresy 3 i 6 miesiecy konczace sie 30 czerwca 2026 roku.
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32. Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyszczegolnienie

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2026 -
30.06.2026

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesiecy koriczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysiqcach ztotych

01.04.2026 -
30.06.2026

01.01.2025 -
30.06.2025

01.04.2025 -
30.06.2025

Przychody ze sprzedazy 1709 478 718 560 1802 821 841 758
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (1554 227) (680 604) (1 757 590) (825 004)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 155 251 37 956 45 231 16 754
Koszty sprzedazy, w tym: (106 233) (45 085) (134 384) (67 116)
- oczekiwane straty kredytowe (57) 1) 4 (14)
Koszty ogdlnego zarzadu (84 049) (41 965) (84 369) (43 734)
Pozostate przychody operacyjne 40 208 (174) 256 153 11 355
Pozostate koszty operacyjne (28 232) (23 629) (255 628) (12 671)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (23 055) (72 897) (172 997) (95 412)
Przychody finansowe, w tym: 8 944 4 464 15 653 3719
- przychody z tytutu odsetek 7 863 3 860 7 880 3705
- rozliczenie oczekiwanych strat kredytowych 21 21 1185 171
Koszty finansowe, w tym: (57 832) (31 201) (69 972) (36 551)
- oczekiwane straty kredytowe (4 229) (4 118) (83) ©)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (71 943) (99 634) (227 316) (128 244)
Podatek dochodowy 12 749 18 523 24 695 15 826
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (59 194) (81 111) (202 621) (112 418)
Zysk /(strata) netto za okres (59 194) (81 111) (202 621) (112 418)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskdw i strat
Zyski/ (straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych swiadczen 324 324 (826) (826)
Podatek d9chodowy dotycz,alcy pozycji, ktore nie moga byc (62) (62) 157 157
przeklasyfikowane do zyskow i strat
Razem je, ktor: r $ci nie m ¢

aze poz‘yCJe, tore w p 'zys.z{osa ie mogq zostac 262 262 (669) (669)
przeklasyfikowane do zyskow i strat
Inne catkowite dochody netto 262 262 (669) (669)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (58 932) (80 849) (203 290) (113 087)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:
- podstawowy za okres (3,10) (4,24) (10,60) (5,88)
- podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (3,10) (4,24) (10,60) (5,88)
- rozwodniony za okres (3,10) (4,24) (10,60) (5,88)
- rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (3,10) (4,24) (10,60) (5,88)
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33. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegoblnienie Nota 30.06.2026 31.12.2025
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 40 3 484 364 3 549 881
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 188 907 195 859
Nieruchomosci inwestycyjne 18 655 18 545
Wartosci niematerialne 63 903 62 496
Udziaty i akcje 248 128 248 128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 22 487 1738
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 214 960 202 030
Aktywa trwate razem 4 241 404 4 278 677
Aktywa obrotowe
Zapasy 336 193 326 255
Prawa majatkowe 484 349 457 957
Pochodne instrumenty finansowe 169 -
Pozostate aktywa finansowe 9 084 9 205
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 838 510 237 686
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 290 538 406 374
Aktywa obrotowe razem 1 958 843 1437 477
AKTYWA RAZEM 6 200 247 5716 154
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2 041 655 2 100 587
Kapitat wtasny razem 2 470 455 2 529 387
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 28 125 31 875
Zobowigzania z tytutu leasingu 168 847 171 030
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 135 076 138 948
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 6 709 7 717
Rezerwy 42 16 414 18 578
Dotacje 40 67 852 70 428
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 423 023 438 576
Zobowiazania z tytutu kredytdéw i pozyczek 7 505 7 506
Pochodne instrumenty finansowe - 39
Zobowigzania z tytutu leasingu 23776 25 480
Pozostate zobowigzania finansowe 40 917 321 975 025
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 13 969 9 438
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 86 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 1 996 438 1 687 649
Zobowiazania z tytutu umow 22 311 12 128
Rezerwy 42 26 219 25 765
Dotacje 40 299 144 5153
Zobowiagzania kréotkoterminowe razem 3 306 769 2748 191
Zobowiagzania razem 3729 792 3186 767
PASYWA RAZEM 6 200 247 5716 154
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34. Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2026 - 01.01.2025 -

Wyszczegélnienie Nota 309 06.2026  30.06.2025

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto (71 943) (227 316)
Korekty
Amortyzacja 128 307 140 039
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 37 154 31892
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 5 888 (2 816)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 46 (581 830) 143 015
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych (36 330) (238 333)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan 46 1 430 624 1 452 552
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 46 291 415 222 881
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 46 (727) 4 647
(Zaptacony)/zwrocony podatek dochodowy 46 (165) (217)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentow pochodnych (208) 1660
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne 4087 (1071)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1206 272 1526 933
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych - 449
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych 46 (42 575) (63 190)
Dywidendy i odsetki otrzymane 293 1034
Sptata udzielonych pozyczek - 7281
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 282) (54 426)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow - 46 084
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (3 750) (3 750)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (12 371) (13 261)
Sptata zobowiazan z tytutu faktoringu (1 240 765) (1 422 628)
Odsetki zaptacone, w tym: (23 130) (29 967)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (158) (755)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 280 016) (1 423 522)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (116 026) 48 985
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 46 405 569 323 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 46 289 543 372 351
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Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesiecy koriczqce sie 30 czerwca 2026 roku

35. Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegoblnienie

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Zyski
zatrzymane

w tysiqcach ztotych

EVA))]
kapitat wtasny

Na dzienh 1 stycznia 2025 r. 191 150 237 650 2 498 687 2 927 487
Catkowite dochody: - - (203 290) (203 290)
- zysk/ (strata) netto za okres (202 621) (202 621)
- inne catkowite dochody - (669) (669)
Na dzien 30 czerwca 2025 r. 191 150 237 650 2 295 397 2724 197
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 191 150 237 650 2 498 687 2 927 487
Catkowite dochody: - - (398 100) (398 100)
- zysk/(strata) netto za okres (396 883) (396 883)
- inne catkowite dochody (1217) (1217)
Na dzien 31 grudnia 2025 r. 191 150 237 650 2 100 587 2 529 387
Na dzien 1 stycznia 2026 r. 191 150 237 650 2 100 587 2 529 387
Catkowite dochody: - - (58 932) (58 932)
- zysk/(strata) netto za okres (59 194) (59 194)
- inne catkowite dochody 262 262
Na dzien 30 czerwca 2026 r. 191 150 237 650 2 041 655 2 470 455
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36. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 10 wrzesnia 2026 roku.

37. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego s$rodrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

Wdrozenie nowych i zmienionych standardow i interpretacji obowiazujacych poczawszy od 01 stycznia
2026 roku nie miato wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany oraz nowe standardy i interpretacje zostaty przedstawione punkcie 13 niniejszego Raportu.

38. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. W dalszej czesci niniejszego punktu zaprezentowano wazne kwestie,
w tym znaczace niepewnosci dotyczace okolicznosci, ktore moga wskazywal na ryzyko zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spoétki GA PULAWY, na wystepowanie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci maja wptyw miedzy innymi dalsze utrzymywanie sie niekorzystnych
czynnikow rynkowych, ktére bezposrednio wptywaja na sytuacje finansowa Spotki oraz Grupy Azoty S.A.,
za ktora Spotka udzielita poreczen i gwarancji w wysokosci 1929 185 tysiecy ztotych
oraz ryzyka czesciowego lub catkowitego wstrzymania udostepnionego finansowania, anulowania czesci lub
catosci finansowania lub ostatecznie wypowiedzenie Uméw o Finansowanie Grupy Azoty (,,Umowy
o Finansowanie”) przez Instytucje Finansujace na skutek naruszen warunkow Umow o Finansowanie,
skutkujace postawieniem wynikajacych z nich zobowigzan w stan natychmiastowej wymagalnosci. Decyzja
o wypowiedzeniu Umoéw o Finansowanie w przypadku naruszen ich warunkéow pozostaje w catosci poza
kontrola GK Grupy Azoty. Z instytucjami Finansujacymi prowadzone sa negocjacje opisane ponizej.

Wyniki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie sprawozdawczym oraz
w roku poprzedzajacym byly determinowane w gtownej mierze niekorzystnymi czynnikami rynkowymi,
ktore bezposrednio wptywaja na sytuacje finansowa Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej. Grupa
Kapitatowa wygenerowata w okresie sprawozdawczym nastepujace wyniki: strate netto w kwocie
54 376 tysiace ztotych oraz dodatni wynik EBITDA w kwocie 128 890 tysiecy ztotych. Natomiast Spotka
wygenerowata w okresie sprawozdawczym nastepujace wyniki: strate netto w kwocie 59 194 tysiace
ztotych oraz dodatni wynik EBITDA w kwocie 111 474 tysiace ztotych.

Zdaniem Zarzadu Spotki do kluczowych czynnikéw rynkowych, ktére maja oraz beda miaty wptyw
na osiggane przyszte wyniki finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz GK Grupa Azoty
naleza:

a. ceny podstawowych surowcow i mediow energetycznych, ktorych zmiennos¢ uzalezniona jest
od sytuacji geopolitycznej zwiazanej z toczacymi sie obecnie konfliktami, w szczegdlnosci
z konfliktem na Bliskim Wschodzie. Szczegotowy opis wptywu konfliktu na Bliskim Wschodzi opisano
w punkcie 48 skonsolidowanego raportu okresowego;

b. inflacja spowodowana wzrostem cen paliw, energii, ktore odzwierciedlane sa w kosztach dziatalnosci
operacyjnej;

c. ceny uprawnien do emisji C02 oraz polityka ograniczania emisji oraz redukcja otrzymywanych
nieodptatnie praw, co przektada sie na wzrost kosztow spowodowany koniecznoscia zakupu ilosci
niezbednych do wypetnienia obowiazku rozliczenia praw na rynku;

d. ograniczenie wysokosci lub zawieszenie cet oraz koszty zwigzane z CBAM na nawozy importowane
z krajow spoza Unii Europejskiej;

e. kursy walut oraz stopy procentowe - ryzyko niekorzystnych trendow.

Majac na uwadze powyzsze Spotka uwaza, ze sporzadzone w ramach przeprowadzonych testow na utrate
wartosci odpowiednie analizy wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2025 roku sa aktualne. Szczegbétowe
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ujawnienia w tym zakresie przedstawiono w nocie 11 i nocie 15 w Sprawozdaniu finansowym Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

GA PULAWY oraz GK Grupa Azoty konsekwentnie realizuja programy majace na celu stworzenie
zintegrowanej, efektywnej kosztowo grupy kapitatowej z ugruntowana pozycja na europejskim rynku
nawozow, tworzyw i produktow OXO0. Kluczowym programem jest Program AZOTY BUSINESS.

Program AZOTY BUSINESS

W ramach Programu AZOTY BUSINESS realizowane sa dziatania, ktdre maja przynies¢ znaczace efekty
redukcji kosztow, poprawy przeptywdw, zwiekszenia efektywnosci oraz rentownosci, w tym:
optymalizacje wszystkich kategorii kosztowych we wszystkich spétkach GK Grupa Azoty;
wprowadzenie scistej kontroli wydatkow inwestycyjnych;

poprawe efektywnosci operacyjnej i energetycznej;

poprawe efektywnosci komercyjnej i oferty handlowej;

stworzenie nowej efektywnej struktury zarzadczej i organizacyjnej;

konsolidacje i poprawe efektywnosci spotek zaleznych;

dezinwestycje w obszarach niezwigzanych z podstawowa dziatalnoscia GK Grupa Azoty.

Do dnia 30 czerwca 2026 roku GK Grupa Azoty osiggneta korzysci wynikajace z realizacji Programu AZOTY
BUSINESS m.in:

o oszczednos$¢ na kosztach wynagrodzen wraz z pochodnymi w kwocie 263 milionéw ztotych,

« wynik na sprzedazy aktywow nieoperacyjnych w kwocie 46 milionow ztotych.

Strategia GK GRUPY AZOTY

W dniu 3 listopada 2025 roku Grupa Azoty S.A. przyjeta strategie dla GK Grupa Azoty do 2030 roku.
Na dzien sporzadzania niniejszego raportu Strategia Grupy Azoty do 2030 roku nie zostata formalnie
przyjeta przez Spotke. W latach 2021-2024 dziatalnos¢ Spotki byta prowadzona w ramach Strategii
GK Grupa Azoty na lata 2021-2030, przy jednoczesnym dopasowywaniu dziatan operacyjnych
do dynamicznie zmieniajacych sie uwarunkowan rynkowych i regulacyjnych. W okresie raportowym
dziatania Spotki i podmiotéw wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej byty realizowane w oparciu
o biezace decyzje zarzadcze, plany operacyjne oraz przyjete cele operacyjne, finansowe oraz ESG
z uwzglednieniem kierunkow rozwoju wyznaczanych na poziomie GK Grupy Azoty oraz aktualnej sytuacji
makroekonomicznej i rynkowej.

Negocjacje z Instytucjami Finansowymi

W | potroczu 2026 roku oraz po dniu bilansowym jednostka dominujgca GK Grupa Azoty w imieniu wtasnym oraz
spotek GK Grupy Azoty zawarta kolejne aneksy do porozumien z 13 Instytucjami Finansujacymi Grupe Azoty.

W dniu 30 czerwca 2026 roku jednostka dominujgca GK Grupa Azoty zawarta w imieniu wtasnym oraz spotek
GK Grupy Azoty:

1) aneks z 11 instytucjami finansujacymi Grupe Azoty (,Instytucje Finansujace”): Powszechng Kasa Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim S.A., Erste Bank Polska S.A.,
Caixabank S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0., ING Faktoring S.A., Pekao Faktoring sp. z o.0.,
BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Erste Factoring Sp. z 0.0. oraz Banco Santander S.A., Oddziat we Frankfurcie,
do porozumienia zawartego pierwotnie dnia 2 lutego 2024 roku (z pozniejszymi zmianami) z Instytucjami
Finansujacymi oraz Europejskim Bankiem Inwestycyjnym oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(,,Porozumienie”) wydtuzajacy okres obowiazywania Porozumienia do dnia 30 wrzesnia 2026 roku (pod warunkiem
potwierdzenia przez niektore z ww. instytucji przedtuzenia poza okres 31 lipca 2026 roku lub odpowiednio
31 sierpnia 2026 roku). Porozumienie moze podlegac dalszemu przedtuzeniu za zgoda stron;

2) aneks do zawartego w dniu 1 lipca 2025 roku porozumienia z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,Porozumienie
EBI”) wydtuzajacy okres obowigzywania Porozumienia EBI do dnia 31 lipca 2026 roku, z mozliwoscia potwierdzenia
przez EBI przedtuzenia na dalszy okres. Porozumienie EBl moze podlegac dalszemu przedtuzeniu za zgoda stron;

3) aneks do zawartego w dniu 31 marca 2026 roku porozumienia z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(,,Porozumienie EBOiIR”), wydtuzajacy okres obowigzywania Porozumienia EBOiR do dnia 31 lipca 2026 roku,
z mozliwoscia potwierdzenia przez EBOIR przedtuzenia na dalszy okres. Porozumienie EBOiR moze podlegac
dalszemu przedtuzeniu za zgoda stron.

Zawarcie Aneksu do Porozumienia, aneksu do Porozumienia EBI oraz aneksu do Porozumienia EBOiR (dalej
Porozumienia Stabilizujace) zapewnia dalsze utrzymanie dostepnosci limitow w ramach Umoéw o Finansowanie
i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace, EBI i EBOIR dziatan majacych na celu anulowanie lub zredukowanie
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dostepnych limitow Umow o Finansowanie, jak rowniez niewykorzystywanie okreslonych praw wynikajacych z Umow
o Finansowanie w zwiazku z ich naruszeniem lub potencjalnym naruszeniem w okresie obowigzywania Porozumienia,
Porozumienia EBI oraz Porozumienia EBOIR.

Zawarte aneksy umozliwia kontynuacje biezacych dziatan restrukturyzacyjnych i  wypracowywania
dtugoterminowego planu restrukturyzacji Grupy Azoty.

Dodatkowo Grupa Azoty S.A. zobowiazata sie w imieniu wtasnym, Spotki oraz wybranych spotek z Grupy Azoty
do dostarczania okreslonych dokumentoéw dla Instytucji Finansujacych, EBI i EBOiR zgodnie z ustalonym
harmonogramem oraz kontynuacji stosowania ustalonych Porozumieniem, Porozumieniem EBI i Porozumieniem
EBOIR ograniczen w dokonywaniu rozporzadzen w zakresie planowanych inwestycji, udzielanych poreczen
lub gwarancji oraz zaciagania zobowiazan finansowych.

Zawarcie powyzszych anekséw ma ten skutek, ze obecny okres obowiazywania porozumien moze zosta¢ wydtuzony
tacznie do 30 wrzesnia biezacego roku pod warunkiem jednostronnego potwierdzenia przez odpowiednie instytucje
wydtuzenia okresu obowigzywania danego z ww. porozumien poza odpowiednio 31 lipca 2026 roku oraz 31 sierpnia
2026 roku.

W okresie trwania Porozumien Stabilizujacych obowiazuje mechanizm ,,Zawieszonych Naruszen” zgodnie, z ktorym
Instytucje Finansujace zobowiazaty sie powstrzymywac od wykonywania jakichkolwiek praw lub dziatan, ktore moga
im przystugiwa¢ w wyniku zawieszonych naruszen, a wiec takze do wstrzymania dalszego finansowania
lub wypowiedzenia Umdw o Finansowanie w zwiazku z przekroczonymi kowenantami (szczegotowe informacje
przedstawione w punkcie Naruszenie warunkow Umoéw o Finansowanie w nocie 48). Niespetnienie warunkow
zapisanych w Porozumieniach Stabilizujacych, moze by¢ podstawa ich wygasniecia lub wypowiedzenia przez
Instytucje Finansujace. Wygasniecie lub wypowiedzenie Porozumien Stabilizujacych powoduje rowniez odwieszenie
Naruszen zawartych w Porozumieniach Stabilizujacych.

Wedtug najlepszej wiedzy, Zarzad GA PULAWY oczekuje przedtuzenia obowiazywania Porozumien Stabilizujacych
po 30 wrzesnia 2026. Przedmiotowe stanowisko oparte jest na dotychczasowej praktyce i podejsciu Instytucii
Finansujacych w catym okresie po zawarciu Porozumienia z dniem 2 lutego 2024 roku, zaawansowaniem prac
zwiazanych z wypracowaniem pakietow dtugoterminowych umow stabilizujacych (podpisaniem Term-Sheet,
warunkowych zgdd organéw Jednostki Dominujacej oraz spotek z GK Grupy Azoty na ustanowienie zabezpieczen).
Jednoczesnie we wspdlnym interesie Instytucji Finansujacych, Orlen S.A. oraz GK Grupy Azoty jest dalsze
utrzymywanie dostepnosci limitow Uméw o Finansowanie w wydtuzanym okresie obowigzywania Umow
Stabilizujacych, co umozliwia GK Grupie Azoty dalsze regulowanie zobowigzan w terminach ich wymagalnosci,
zarowno wobec Instytucji Finansujacych, jak i pozostatych zobowiazan oraz dalsze utrzymywanie ptynnosci
i wskaznikow ptynnosci, zwtaszcza ze opracowane w okresach 2 tygodniowych modele ptynnosciowe wykazuja
dotrzymanie wymaganych wskaznikow cash ratio i liquidity ratio zarowno w okresach juz wykonanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego, jak i wskazujg dalsze dotrzymywanie tych wskaznikow w okresach
prognozowanych, przy zatozeniu kontynuacji obowiazywania umow stabilizujacych oraz umoéw kredytowych
i faktoringowych objetych tymi umowami stabilizujagcymi z Instytucjami Finansujacymi.

W ramach dtugoterminowych umow stabilizacyjnych ustalone zostang warunki sptaty zadtuzenia do Instytucji
Finansujacych, warunki zabezpieczenia sptaty oraz warunki potrzebne do réwnolegtego wypracowania finansowania
niezbednych potrzeb inwestycyjnych w taki sposob, aby GK Grupa Azoty mogta transformowac biznes zgodnie
Z nowa strategia.

Zawarcie zgody na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw Uméw o Finansowanie

Jednostka dominujaca GK Grupa Azoty podpisata z Instytucjami Finansujacymi w imieniu wtasnym oraz
wybranych pozostatych spotek GK Grupy Azoty bedacych stronami Umoéw o Finansowanie pisma
zZmieniajace i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters), na mocy ktorych
Instytucje Finansujace zgodzity sie na odstapienie od stosowania wybranych warunkow Umoéw
o Finansowanie GK Grupa Azoty, w tym wyrazity zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug
netto/EBITDA obliczanego:

e na dzien 31 grudnia 2025 roku - Waiver and Amendment Letters podpisany w dniu 28 kwietnia 2026
roku,

e na dzien 30 czerwca 2026 roku - Waiver and Amendment Letters podpisany w dniu 8 wrzesnia 2026
roku.

Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad Jednostki Dominujacej w wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzit,
ze wystepuje znaczaca niepewnos¢ co do zdolnosci Jednostki Dominujacej i podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A do kontynuowania dziatalnosci
w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego.
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W przyjetej ocenie kontynuacji dziatalnosci przez Zarzad uwzgledniono analizy wynikajace
Z przeprowadzonych testow na utrate wartosci, analize realizowanych programow, w tym Programu AZOTY
BUSINESS, zatozenia wynikajace ze sporzadzanych przez GK Grupa Azoty modeli ptynnosciowych
i strategicznych, wptyw toczacego sie w spotce Grupa Azoty POLYOLEFINS S.A. postepowania
restrukturyzacyjnego oraz zawartej transakcji z Orlen S.A.

Przygotowane modele ptynnosciowe i strategiczne byty weryfikowane przez Doradcow Instytucji
Finansujacych. Zasadniczo model ptynnosciowy 13 tygodniowy jest przygotowywany co dwa tygodnie wraz
Z raportem, w ktorym sa opisywane istotne odchylenia do przygotowanej prognozy i ktory jest
przekazywany do Finansujacych oraz Doradcy Finansowego wspierajacego Instytucje Finansujace.

Model ptynnosciowy zgodnie z warunkami Porozumien Stabilizujacych jest aktualizowany przez GK Grupa
Azoty co dwa tygodnie i przedstawia zagregowane wptywy i wydatki oraz prognozowane poziomy
dostepnych srodkéw, w tym w cash-poolu GK Grupa Azoty na koniec kazdego tygodnia oraz poziomy
minimalnego stanu gotowki z uwzglednieniem dostepnych do wykorzystania limitow kredytowych i poziom
ptynnosci z uwzglednieniem dostepnych do wykorzystania limitéw faktoringowych GK Grupa Azoty wraz
z wyliczeniem i monitorowaniem dotrzymywania na dany dzien bilansowy przewidywanych wskaznikow
cash ratio na poziomie minimum 250 milionow ztotych i liquidity ratio na poziomie minimum 500 milionow
ztotych, weryfikowanych przez Instytucje Finansujace. Opracowane w okresach 2 tygodniowych modele
ptynnosciowe wykazuja dotrzymanie wymaganych wskaznikow cash ratio i liquidity ratio, zaréwno
w okresach juz wykonanych (do dnia sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), jak i wskazuja dalsze dotrzymywanie wskaznikow w okresach
prognozowanych, przy zatozeniu kontynuacji obowiazywania Porozumien Stabilizujacych oraz umow
kredytowych i faktoringowych objetych tymi Porozumieniami Stabilizujacymi z Instytucjami
Finansujacymi, tacznie do momentu podpisania i wejscia w zycie dtugoterminowej umowy stabilizacyjnej
oraz dalszego wydtuzenia jej na okres obowigzywania umow o finasowanie, wraz z harmonogramem ich
obstugi i sptaty dostosowanym do mozliwosci finansowych wynikajacych z dtugoterminowego modelu
finansowania przy jednoczesnym zapewnieniu bezpieczenstwa dalszego dotrzymywania wskaznikow
ustalonych z Instytucjami Finansujacymi.

Dodatkowo Grupa Azoty S.A. na potrzeby wewnetrznych analiz przygotowuje modele ptynnosciowe
obejmujace okres 12 miesiecy, ktore pozwalajg oceni¢ sytuacje ptynnosciowa Grupy Azoty w dtuzszym
horyzoncie czasowym. Analizy te potwierdzaja zasadnos¢ przyjetej zasady kontynuacji dziatalnosci.

Analiza sytuacji ptynnosciowej

Zarzadzanie ptynnoscia finansowa, realizowane jest poprzez poprawng ocene poziomu zasobow srodkow
pienieznych w oparciu o plany przeptywow s$rodkow pienieznych (model ptynnosciowy) w roznych
horyzontach czasowych. GK Grupa Azoty optymalizuje zarzadzanie nadwyzkami srodkow finansowych
GK Grupa Azoty przy wykorzystaniu ustugi cash poolingu, pozyczek odnawialnych udzielanych w ramach
Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe.

Zobowigzania wynikajace z Umoéw o Finansowanie GK Grupa Azoty prezentuje w pozycji zobowigzania
krotkoterminowe, stosownie do okresow obowiazywania Porozumien Stabilizujacych, z uwagi na toczace
sie negocjacje z Instytucjami Finansujacymi zmierzajace do zawarcia docelowej dtugoterminowej umowy
restrukturyzujacej finansowanie GK Grupa Azoty, w ramach ktérej planowane jest wypracowanie
dtugoterminowego harmonogram obstugi i sptaty zobowiazan kredytowych, dostosowanego do mozliwosci
finansowych wynikajacych z dtugoterminowego modelu finansowego GK Grupa Azoty. Zobowiazania te nie
sg przewidywane do sptaty w ciagu roku GK Grupa Azoty zaktada, Ze po zawarciu i wejsciu w zycie
dtugoterminowych umow stabilizacyjnych nie beda miaty charakteru uméw wymagalnych w ciagu
12 miesiecy.

W przypadku umoéw kredytowych odsetki sa naliczone w okresach odsetkowych od kwot zaciagnietych
kredytow zgodnie z warunkami tych uméw wedtug zmiennej stopy referencyjnej (WIBOR dla finansowania
w PLN, EURIBOR dla finansowania w EUR i SOFR dla finansowania w USD) powiekszonej o marze
kredytodawcow oraz wedtug statych stop procentowych od zaciggnietych kwot kredytow zgodnie
z umowami kredytowymi z EBl. GK Grupa Azoty reguluje odsetki naliczane od kredytow w terminach
ptatnosci. Natomiast zgodnie z umowami stabilizacyjnymi, zawieszona jest wymagalnos¢ kredytow
przypadajacych do sptaty w catym okresie obowigzywania umoéw stabilizacyjnych.

Zobowigzania wynikajace z umow faktoringu odwrotnego regulowane sg terminowo w okresach odraczanej
przez faktorow na okres do 120 dni wymagalnosci, a w miejsce uwolnionych ta sptatg limitdow umow
faktoringu odwrotnego faktorow, zlecane sa do wykupu i zaptaty w terminie wymagalnosci kolejne faktury
wobec dostawcow i ustugodawcdw, zapewniajac ptynna i terminowaq realizacje wymagalnych zobowigzan
oraz maksymalizacje ptynnosci catej GK Grupa Azoty.
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W przypadku faktoringu odwrotnego, odsetki naliczane sa od kwot naleznych z tytutu realizacji ptatnosci
faktur o wydtuzonym terminie ptatnosci od daty finansowania danej faktury do dnia zaptaty danej faktury.
Odsetki sa naliczane wedtug stopy referencyjnej (WIBOR dla finansowania w PLN, EURIBOR
dla finansowania w EUR i SOFR dla finansowania w USD) powiekszonej o marze faktora.

Ponadto GK Grupa Azoty wykorzystuje dostepne limity umoéw faktoringu wierzytelnosci do zlecania
wykupow przez faktorow naleznosci ze sprzedazy z faktur, przed ich odroczonym terminem ptatnosci,
a ktére nastepnie sa w terminach ptatnosci regulowane wobec faktorow przez kontrahentow GK Grupa
Azoty, co pozwala na maksymalizacje ptynnosci GK Grupa Azoty.

Terminy wymagalnosci zobowigzan finansowych Spotki na dzien 30 czerwca 2026 roku przedstawiono
ponizej.

Zobowiazania wymagalne w okresie

Wartos¢ Suma

bilansowa  przeptywow  0d31do9 o0d91do180 od181do3es POWYZeI 363
do 30 dni (tabela

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowiazan nominalnych dni dni dni tre)
ponizej

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 35 630 35 630 R 1880 1875 3750 28 125
Zobowiazania z tytutu leasingu 192 623 386 117 4957 4370 6 569 15279 354 942
Pozostate zobowigzania finansowe 917 321 917 321 180 889 621 185 115 247

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 874 050 874 050 648 416 224 284 1350

zztb;v\:gjvz::‘zéxtulu nabycia niefinansowych 32 050 32 050 ) 25 009 6952 4 85
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 18 297 18 297 16 297 866 678 456

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (bierne) 20 498 20 498 7 316 - 160 6 837 6 185
Zobowiazania z tytutu uméow 17 195 17 195 16 205 - - 990

Inne zobowiazania finansowe 1657 1656 219 - 1123 196 118
Razem 2 109 321 2 302 814 874 299 877 594 133 954 27 512 389 455
Zobowiazania wymagalne powyzej 365 dni Ogotem
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 7 500 7 500 7 500 5625 - 28 125
Zobowiazania z tytutu leasingu 20 998 19 791 17 866 16 033 280 254 354 942
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (bierne) - 6185 - - - 6 185
zﬁrj\,\:g:,zi:\:;@xwm nabycia niefinansowych 4 4 4 4 69 &5
Inne zobowiazania finansowe 118 - - - - 118
Razem 28 620 33 480 25 370 21 662 280 323 389 455

Prognozy wykazywane w modelu ptynnosci nie wskazuja na zagrozenie realizacji obstugi i sptaty
zobowiagzan wynikajacych z umow kredytowych i uméw faktoringu odwrotnego w prognozowanych
okresach, przy zatozeniu ich dalszej kontynuacji i obowiazywania Porozumien Stabilizujacych oraz umow
kredytowych i faktoringowych objetych tymi Porozumieniami Stabilizujacymi, tacznie do momentu
podpisania i wejscia w zycie dtugoterminowych umow stabilizacyjnych oraz dalszego wydtuzenia na jej
okres obowiazywania Uméw o Finansowanie, wraz z harmonogramem ich obstugi i sptaty dostosowanym
do mozliwosci finansowych wynikajacych z dtugoterminowego modelu finansowania przy jednoczesnym
zapewnieniu bezpieczenstwa dalszego dotrzymywania wskaznikow ustalonych z Instytucjami
Finansujacymi. GK Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytow
biezacych powiazanych ze strukturami cash-poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD oraz w ramach
kredytu wielocelowego, ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadzaé¢ w sytuacji zmieniajacego sie
zapotrzebowania na $rodki w poszczegolnych spotkach Grupy. Uzupetniajaco GK Grupa Azoty posiada
wolne limity bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych. Prognozy sa obarczone niepewnoscia,
niemniej jednak GK Grupa Azoty przygotowuje warianty, w ktorym okresla rdzne scenariusze zdarzen
rynkowych, np. odchylenia wolumenowo - cenowe oraz wptyw potencjalnego dokapitalizowania
na ptynnos¢ GK Grupa Azoty.

Wartos¢ wolnych limitoéw kredytow biezacych i wielocelowych GK Grupy Azoty na dzien 30 czerwca 2026
roku wynosita 180 milionéw ztotych. Jednoczesnie GK Grupa Azoty dysponowata wolnymi limitami z tytutu
kredytow korporacyjnych w wysokosci 43 milionow ztotych. tacznie na dzien 30 czerwca 2026 roku
GK Grupa Azoty dysponowata wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi z wyzej wymienionych umow
w wysokosci 223 milionow ztotych. Wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku GK Grupa Azoty tacznie
utrzymywata na rachunkach bankowych oraz lokatach krotkoterminowych kwote 442 miliondw ztotych.
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Standing finansowy GK Grupy Azoty na dzien 30 czerwca 2026 roku nieznacznie sie pogorszyt, ale jest
stabilny, w warunkach dalszego utrzymania dostepnosci limitow umoéw o finansowanie i kontynuacji
Porozumien Stabilizacyjnych. Niemniej nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku wystapienia kumulacji
negatywnych czynnikow moga one skutkowac pogorszeniem jej standingu finansowego. Standing finansowy
Grupy nie pogorszyt sie od dnia bilansowego, a ptynnos¢ finansowa pozostaje stabilna i zgodnie
z aktualizowanymi co 2 tygodnie prognozami ptynnosci GK Grupa Azoty dotrzymuje i planuje dalsze
dotrzymywanie wskaznikow ustalonych z Instytucjami Finansujagcymi w ramach Porozumien
Stabilizacyjnych, w tym Wskaznik Dostepnych s$rodkow pienieznych (Cash Ratio) powyzej poziomu
250 milionéw ztotych i Wskaznik Dostepnej Ptynnosci (Liquidity Ratio) powyzej poziomu 500 milionow
ztotych. Grupa Azoty S.A. planuje pozyska¢c w ramach planowanej emisji akcji srodki na realizacje
inwestycji, co istotnie wptynie na poprawe ptynnosci GK Grupa Azoty. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu
Grupy Azoty S.A., Grupa Azoty S.A. planuje podniesienie kapitatu poprzez dokapitalizowanie.
Wstepne szacunki bazujace na biezacej sytuacji i uwarunkowaniach makroekonomicznych oscyluja
w wysokosci 500-600 milionow ztotych mozliwych do pozyskanych srodkow.

Pomimo wymienionych powyzej ryzyk i wyjatkowych okolicznosci, Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»,Putawy” S.A, w oparciu o przygotowane analizy modeli ptynnosciowych oraz modelu strategicznego,
dziataniami restrukturyzacyjnymi realizowanymi w ramach Programu Azoty Business oraz podpisaniem
Aneksow do Porozumien Stabilizacyjnych z Instytucjami Finansowymi, planowanym podpisaniem pakietow
dtugoterminowych umow stabilizacyjnych z Instytucjami Finansujacymi i Orlen S.A. oraz szeregiem dziatan
optymalizujacych przeptywy pieniezne, stoi na stanowisku, iz zostaty podjete lub przygotowane
wystarczajace dziatania zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej wymienionych ryzyk i zapewnienia
realizacji przyjetych planow. W zwiazku z tym sSrédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone
zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Jednakze zwracamy uwage na decyzje Zarzadu Grupy Azoty S.A., wyrazajaca kierunkowa zgode
na realizacje procesu reorganizacji niekluczowych spotek wchodzacych w sktad GK Grupa Azoty,
Swiadczacych ustugi w obszarze wsparcia biznesu, w wyniku ktorego sktad Grupy Kapitatowej moze ulec
zmianie. Obecnie trwaja prace koncepcyjne, zbierane sa stosowne opinie zabezpieczajace oraz
przygotowywany jest harmonogram oraz zaktadany model organizacji procesu integracji.

Waznym aspektem jest fakt, ze Grupa Azoty S.A. znajduje sie w wykazie spotek o istotnym znaczeniu
dla gospodarki panstwa (rozporzadzenie Prezesa Rady Ministréw z dnia 30 wrzesnia 2021, poz. 1782).

Dane zaprezentowane narastajaco za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz za okres
porownywalny byty przedmiotem przegladu dokonanego przez biegtego rewidenta. Dane za okres
kwartalny od 1 kwietnia do 30 czerwca 2026 roku oraz za okres porownywalny nie byty przedmiotem
przegladu, dane te zostaty wyliczone jako roznica pomiedzy danymi narastajaco za okres potrocza
oraz danymi zaprezentowanymi w kwartalnym Skonsolidowanym Raporcie Okresowym Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. za okres zakonczony 31 marca 2026 roku, podanymi
do publicznej wiadomosci w dniu 28 maja 2026 roku.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 30.06.2026 31.12.2025
usb 3,7708 3,6016
EUR 4,2963 4,2267

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna 01.01.2026 -  01.01.2025 -

30.06.2026 30.06.2025

kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2522 4,2208
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39. Przychody ze sprzedazy

01.01.2026 - 30.06.2026 Agro T T e B e

dziatalnos$¢ ogotem

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktow 1627 112 - 29 341 9 994 1 666 447
Przychody ze sprzedazy ustug 2 240 - 16 614 3696 22 550
z:?z/c;gc\l: ;z ::tr;jvciiz towarow i materiatow i ) 19 858 623 20 481
Przychody z uméw z klientami razem 1629 352 - 65 813 14 313 1709 478
Rejony geograficzne

Polska 1235 847 - 65 813 14 165 1315 825
Niemcy 10 546 - - - 10 546
Irlandia 21277 - - - 21277
Francja 58 220 - - - 58 220
Wegry 3233 - - - 3233
Belgia 9 369 - - - 9 369
Stowacja 15 362 - - - 15 362
Czechy 17 060 - - 148 17 208
Pozostate kraje Unii Europejskiej 20797 - - - 20 797
Wielka Brytania 81789 - - - 81789
Ukraina 151 298 - - - 151 298
Pozostate kraje 4554 - - - 4554
Przychody z umoéw z klientami razem 1629 352 - 65 813 14 313 1709 478
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 1629 302 - 65 794 14 295 1709 391
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 50 - 19 18 87
Przychody z umoéw z klientami razem 1629 352 - 65 813 14 313 1709 478
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 636 283 - 65 813 12 969 715 065
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 990 867 - - - 990 867
Pozostate 2202 - - 1344 3 546
Przychody z umoéw z klientami razem 1629 352 - 65 813 14 313 1709 478
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 44 508 - 65 776 3328 113 612
Umowy krétkoterminowe 1584 844 - 37 10 985 1 595 866
Przychody z umoéw z klientami razem 1629 352 - 65 813 14 313 1709 478
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 1629 352 - 65 813 12776 1707 941
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - 1537 1537
Przychody z umoéw z klientami razem 1629 352 - 65 813 14 313 1709 478
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 369 650 - 65 813 14 313 449 776
Sprzedaz przez posrednikow 1259 702 - - - 1259 702
Przychody z umow z klientami razem 1629 352 - 65 813 14 313 1709 478
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i ) i

cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 1629 352 - 65 813 14 313 1709 478
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Pozostata  Dziatalnos
01.01.2025 - 30.06.2025 Agro Tworzywa  Energetyka  —-ooraa  Dziatainosc

dziatalnos¢ ogo6tem

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktow 1725 405 2 323 28 687 6310 1762725
Przychody ze sprzedazy ustug 2159 - 18 963 4713 25 835
OF:;ZZy;?;):,y r;:j;;zzsvdyizg towarow i materiatow 27 i 13937 260 14224
Przychody z uméw z klientami razem 1727 591 2 323 61587 11283 1802784
Rejony geograficzne

Polska 1224 891 - 61587 10 996 1297 474
Niemcy 7 563 - - 170 7733
Irlandia 33 487 - - - 33 487
Francja 30 338 - - - 30338
Wegry 10 400 - - - 10 400
Belgia 16 330 - - - 16 330
Stowacja 17 289 - - - 17 289
Czechy 7744 - - 117 7 861
Pozostate kraje Unii Europejskiej 43 994 2 323 - - 46 317
Wielka Brytania 105 167 - - - 105 167
Ukraina 206 370 - - - 206 370
Pozostate kraje 24 018 - - - 24 018
Przychody z uméw z klientami razem 1727 591 2 323 61 587 11 283 1802 784
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 1727 591 2 323 61578 10 525 1802 017
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi - - 9 758 767
Przychody z uméw z klientami razem 1727 591 2 323 61587 11283 1802784
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 733 618 2 323 61 587 9 820 807 348
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 991 827 - - 72 991 899
Pozostate 2 146 - - 1391 3537
Przychody z uméw z klientami razem 1727 591 2 323 61 587 11 283 1802 784
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 14 291 - 61539 2 539 78 369
Umowy krotkoterminowe 1713 300 2323 48 8 744 1724 415
Przychody z uméw z klientami razem 1727 591 2323 61 587 11 283 1802 784
Moment ujmowania przychodow

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 1727 578 2323 61 587 9797 1801 285
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu 13 - - 1486 1499
Przychody z uméw z klientami razem 1727 591 2 323 61587 11283 1802784
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 290 044 2 323 61 587 11283 365 237
Sprzedaz przez posrednikow 1 437 547 - - - 1 437 547
Przychody z uméw z klientami razem 1727 591 2 323 61 587 11 283 1802 784
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i 37 ) 37
cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogotem 1727 591 2 323 61 624 11 283 1802 821
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40. Objasnienia do wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku
w stosunku do danych opublikowanych w sprawozdaniu finansowym za 2025 rok dotycza:

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025 Zmiana stanu
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 3484 364 3 549 881 (65 517)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 860 997 239 424 621 573
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 290 538 406 374 (115 836)
SUMA AKTYWOW 6 200 247 5716 154 484 093
PASYWA
Kapitat wtasny 2 470 455 2 529 387 (58 932)
Pozostate zobowigzania finansowe 917 321 975 025 (57 704)
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 149 045 148 386 659
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 86 8 78
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 003 147 1 695 366 307 781
Dotacje 366 996 75 581 291 415
SUMA PASYWOW 6 200 247 5716 154 484 093

Spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych jest efektem dokonanych w okresie sprawozdawczym
odpiséw amortyzacyjnych oraz utworzonych odpisow aktualizujacych istotnie przekraczajacych wartosc
poniesionych naktadow inwestycyjnych. W zwiazku z wystapieniem indywidulanych przestanek utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych utworzono odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych
oraz $rodkow trwatych w budowie w tacznej wartosci 4 152 tysiecy ztotych (w okresie porownywalnym
1 637 tysiecy ztotych).

Spotka dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych do testow na utrate wartosci aktywow
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2025 roku, w wyniku ktérej stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia GK Grupa Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spotki nie ulegty
zmianom. Spotka monitoruje odchylenia prognozowanych i zrealizowanych wynikow finansowych,
w tym EBITDA, uznajac jednoczesnie za aktualne dtugoterminowe prognozy sporzadzone w testach
na utrate wartosci na koniec 2025 roku;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) wzrosta
25,15 % na koniec 2025 roku do 5,30 % na koniec czerwca 2026 roku. Jednoczesnie
w analizowanym okresie obnizyt sie wskaznik premii za ryzyko rynkowe. W slad za powyzszym,
a takze za zmianami innych parametrow, zmianie ulegt rowniez sredni wazony koszt kapitatu,
co przektada sie na zmiane wartosci odzyskiwalnej osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne
(CGU). Zastosowanie aktualnego sredniego wazonego kosztu kapitatu dla testow na utrate wartosci
aktywow, dla niezmienionych pozostatych zatozen wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku,
powoduje nieznaczne zwiekszenie niedoboru wartosci odzyskiwalnej dla CGU Tworzywa
i Melamina, dla ktorych zdyskontowana wartos¢ przeptywow pienieznych jest wciaz ujemna
oraz zwiekszenie nadwyzki wartosci odzyskiwalnej dla CGU Agro. Aktywa przypisane do CGU
Melamina oraz Tworzywa w catosci objete sa odpisami, wiec zmiana wartosci odzyskiwalnej
nie wptywa na ich wycene bilansowa;

e  zastosowanie aktualnych kursow walutowych w modelach testéw sporzadzonych na koniec 2025
roku spowodowatoby: spadek nadwyzki wartosci odzyskiwalnej, w stosunku do wartosci ksiegowej
dla CGU Agro, wzrost dla CGU Melamina, a dla CGU Tworzywa nie miaty wptywu. W modelu testu
CGU Agro, majatek nadal generowatoby nadwyzke wartosci odzyskiwalnej w stosunku do jego
wartosci ksiegowej przy pozostatych niezmienionych zatozeniach. Aktywa przypisane do CGU
Melamina oraz Tworzywa w catosci objete s odpisami, wiec zmiana wartosci odzyskiwalnej nie
wptywa na ich wycene bilansowa;

e zastosowanie aktualnych cen gtownych surowcow w modelach testow sporzadzonych na koniec
2025 roku spowodowatoby: spadek nadwyzki wartosci odzyskiwalnej, w stosunku do wartosci
ksiegowej dla CGU Agro, a dla CGU Melamina oraz Tworzywa nie miatoby znaczenia. W modelu
testu CGU Agro, majatek nadal generowatoby nadwyzke wartosci odzyskiwalnej w stosunku

79




Gruea Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

aZoTY za okresy 3 i 6 miesiecy koriczqce sie 30 czerwca 2026 roku

PUELAWY w tysiqcach ztotych

do jego wartosci ksiegowej. Aktywa przypisane do CGU Melamina oraz Tworzywa w catosci objete
sq odpisami, wiec zmiana wartosci odzyskiwalnej nie wptywa na ich wycene bilansowa;

e na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa majatku przypisana do poszczegélnych CGU nie ulegta
istotnym zmianom w stosunku do wartosci przyjetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2025 roku;

e przewidywane wykonanie wynikow finansowych w Spotce w 2026 roku na poziomie EBITDA
ksztattuje sie ponizej wartosci przyjetych dla analogicznego okresu w planie wieloletnim do testu
na utrate wartosci na 31 grudnia 2025 roku. Odchylenia wykonania w stosunku do wartosci
planowanych wynikaja ze zdarzen o incydentalnym charakterze, ktore nie maja trwatego wptywu
na wyniki Spotki w perspektywie kolejnych lat. Prognozy na lata 2027-2031, stanowigce podstawe
testow na utrate wartosci, sa nadal aktualne. W okresie prognozy testu na utrate wartosci
majatek CGU AGRO nadal generuje znaczna nadwyzke w wysokosci okoto 4 miliardow ztotych,
co pozwala stwierdzi¢, ze szacunki wartosci odzyskiwanej pozostaja aktualne.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci
aktywow, odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 czerwca
2026 roku uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow
na dzien 31 grudnia 2025 roku pozostaja aktualne na dzien 30 czerwca 2026 roku i nie jest konieczne
dokonywanie dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, jak rowniez nie ma przestanek
do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we wczesniejszych okresach.

Szczegotowe informacje dotyczace testu na utrate wartosci oraz jego wynikow zamieszczono
w sprawozdaniu finansowym za rok 2025, nota 11.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtdéwnie z rozpoznaniem naleznosci
Z tytutu planowanych do otrzymania praw do emisji CO2 za 2026 rok. Do dnia 30 czerwca 2026 roku Spotka
nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO; na 2026 rok. Zgodnie z komunikatem Krajowego Osrodka
Bilansowania i Zarzadzania Emisjami z dnia 24 czerwca 2026 roku, przydziaty bezptatnych uprawnien
do emisji na rok 2026 nie zostaty wydane w ustawowym terminie do 30 czerwca biezacego roku.
Szacowana wartos¢ naleznosci z tytutu planowanych do otrzymania praw do emisji CO, na 2026 rok wynosi
534 350 tysiecy ztotych.

Spotka odnotowuje rowniez istotny wzrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci
budzetowych, w szczegolnosci z tytutu naleznego zwrotu podatku VAT oraz rozliczen miedzyokresowych,
w tym odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Wartos¢ zaliczek w aktywach Spotki wynosi 6 840 tysiecy ztotych (752 tysigce ztotych na dzien bilansowy
31 grudnia 2025 roku)

Wartos¢ srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego spadta wzgledem roku ubiegtego o blisko
30%. Pomimo spadku wartosci sSrodkow pienieznych sytuacja ptynnosciowa Spotki jest dobra.

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze wzrostu wartosci krotkoterminowych
zobowiazan faktoringowych oraz zobowigzan finansowych zawartych transakcji sprzedazy praw do emisji
CO; z jednoczesnym odkupem w odroczonym terminie.

Wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtownie ze wzrostu wartosci rozliczen
miedzyokresowych z tytutu praw do emisji CO, za 2025 oraz za 2026 rok. Szacowana wartosc rozliczenia
praw do emisji CO, w celu umorzenia wynosi 997 836 tysiace ztotych (na dzien 31 grudnia 2025 roku
688 004 tysigce ztotych). Spodtka nie dokonata umorzenia praw do emisji CO, za 2025 rok.

Ujecie naleznosci z tytutu naleznych, lecz nieotrzymanych praw do emisji CO, na 2026 rok przyczynito
sie do wzrostu wartosci dotacji. Szacowana wartos¢ dotacji z tytutu nieodptatnego przyznania praw
do emisji CO, na 2026 rok wynosi 293 987 tysiecy ztotych.
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesiecy koriczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysiqcach ztotych

41. Odpisy aktualizujace wartosc¢ aktywow

Wyszczegoélnienie

01.01.2026 -

01.04.2026 -

01.01.2025 -

01.04.2025 -

30.06.2026

30.06.2026

30.06.2025

30.06.2025

Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate

na poczatek okresu (637 310) (639 069) (590 435) (581 864)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (6 222) (3 866) (1 707) (1 647)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 2 051 880
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1 069 472 7 424 (36)
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate (642 463) (642 463) (582 667) (582 667)

na koniec okresu

Wyszczegdlnienie

01.01.2026 -
30.06.2026

01.04.2026 -
30.06.2026

01.01.2025 -
30.06.2025

01.04.2025 -
30.06.2025

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji

na poczatek okresu (125 131) (125 131) (108 965) (108 965)
Utworzenie odpisow aktualizujacych

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 2116 2116
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji (125 131) (125 131) (106 849) (106 849)

na koniec okresu

Wyszczegoélnienie

01.01.2026 -
30.06.2026

01.04.2026 -
30.06.2026

01.01.2025 -
30.06.2025

01.04.2025 -
30.06.2025

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci oraz

oczekiwane straty kredytowe na poczatek okresu (546 539) (546 766) (299 412) (539212)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (14 525) (14 033) (240 705) (805)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 471 209 355 256
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1359 1356 4 3
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz (559 234) (559 234) (539 758) (539 758)

oczekiwane straty kredytowe na koniec okresu

Wyszczegoélnienie

Odpisy aktualizujace wartosc¢ zapasow i praw

01.01.2026 -

30.06.2026

01.04.2026 -
30.06.2026

01.01.2025 -
30.06.2025

01.04.2025 -
30.06.2025

492 782 4
majatkowych na poczatek okresu (56 492) (55 782) (48 636) (50 506)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (712) (594) (12 478) (9 053)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 32 32
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1157 329 1922 367
Odpisy aktualizujace warto$c¢ zapasow i praw (56 015) (56 015) (59 192) (59 192)

majatkowych na koniec okresu
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aZoTY za okresy 3 i 6 miesiecy koriczqce sie 30 czerwca 2026 roku

PUELAWY w tysiqcach ztotych

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025- 01.04.2025 -

Wjie G dhliic 30.06.2026  30.06.2026  30.06.2025  30.06.2025

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow

finansowych na poczatek okresu (35) (75) (254) (327)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (121) (81) (74)

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych - - 105 104
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych aktywow (156) (156) (223) (223)

finansowych na koniec okresu

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025- 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczegoélnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu (33) (71) (54) 1)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (16) - 9) 9)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 37 37 53

Odpisy aktualizujace wartos$¢ srodkow pienieznych (34) (34) (50) (50)

i ich ekwiwalentow na koniec okresu

01.01.2026 - 01.04.2026 - 01.01.2025- 01.04.2025-
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Wyszczeg6lnienie

Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych

poreczen i gwarancji na poczatek okresu (2193 (2250 (3230 (2270
Zwiekszenie (4 108) (4 053)

Zmniejszenie - - 1027 67
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych (6 303) (6 303) (2 203) (2 203)

poreczen i gwarancji na koniec okresu

W biezacym okresie utworzono odpisy aktualizujagce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych, w oparciu
o indywidualng ocene wartosci odzyskiwalnej aktywow. Utworzono odpis aktualizujacego wartosc¢ srodkow
trwatych w budowie oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania odpowiednio w kwocie 4 152 tysiecy ztotych
oraz 2 068 tysiecy ztotych. Wykorzystanie odpisow aktualizujacych wystapito wskutek zaniechania realizacji
projektow i zamierzen inwestycyjnych.

Wartos¢ odpisow aktualizujacych naleznosci wzrosta w okresie sprawozdawczym, gtownie za przyczyna
utworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci od kontrahenta, z ktoérym prowadzony jest spor sadowy.
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych wystapito przede wszystkim w skutek stwierdzenia bezskutecznosci
dalszej egzekucji.

Utworzenie odpisow aktualizujacych zapasy wystapito w wyniku doprowadzenia wartosci zapasow
do mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Wykorzystanie odpisow aktualizujacych zapasy materiatow
i potproduktow nastapito w zwiazku z wykorzystaniem do zuzycia, a w przypadku zapasu wyrobow gotowych
w zwigzku z ich sprzedaza. Rozwiazanie odpisow aktualizujacych nastgpito w zwiazku z ustaniem przyczyn,
dla ktorych je utworzono.

W okresie sprawozdawczym w kosztach finansowych ujeto szacowane wartosci oczekiwanych strat
kredytowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji, ktorych wartos¢ wzrosta wzgledem poprzedniego
okresu sprawozdawczego w wyniku ujecia w kalkulacji wartosci zwiekszonego wskaznika
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci kontrahenta.
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42. Rezerwy

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesiecy koriczqce sie 30 czerwca 2026 roku
w tysiqcach ztotych

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate

Rezerwy na sprawy

01.01.2026 - 30.06.2026 SPE, L2,

Inne rezerwy

zwiazane z ochrong grzywny
srodowiska i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 23 313 13 395 7 635 44 343
Utworzenie 64 352 389 805
Rozwiazanie (4 422) (278) (18) (4718)
Wykorzystanie (1) (54) (55)
Zmiana dyskonta 2 258 2 258
Stan na koniec okresu 21 212 13 415 8 006 42 633

01.04.2026 - 30.06.2026

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

srodowiska

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,
grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 23 567 13 548 7724 44 839
Utworzenie 53 140 300 493
Rozwiazanie (4 422) (273) (18) (4713)
Wykorzystanie (1) 1)
Zmiana dyskonta 2015 - - 2015
Stan na koniec okresu 21 212 13 415 8 006 42 633

01.01.2025 - 30.06.2025

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwiazane z ochrong

sSrodowiska

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,
grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 18 963 13 612 6 515 39 090
Utworzenie 4299 1309 5925 11 533
Rozwiazanie (1 870) (903) (6 226) (8 999)
Wykorzystanie - (617) (21) (638)
Zmiana dyskonta 1987 1987
Stan na koniec okresu 23 379 13 401 6 193 42 973

01.04.2025 - 30.06.2025

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwiazane z ochrong

Srodowiska

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,
grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 19 294 14 068 6 621 39983
Utworzenie 4236 288 5815 10 339
Rozwiazanie (1 870) (386) (6 222) (8 478)
Wykorzystanie (569) (21) (590)
Zmiana dyskonta 1719 - 1719
Stan na koniec okresu 23 379 13 401 6 193 42 973
Struktura czasowa rezerw 30.06.2026 31.12.2025

cze$¢ dtugoterminowa 16 414 18 578

czes¢ krotkoterminowa 26 219 25 765

Razem rezerwy 42 633 44 343
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PUELAWY w tysiqcach ztotych

43. Zobowiazania inwestycyjne

Spotka planuje ponies¢ w 2026 roku naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 217 milionéw ztotych, w tym na ochrone srodowiska okoto 4 milionéw ztotych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na dzien 30 czerwca 2026 roku Spotka posiadata
zobowiazania z tytutu zawartych a niewykonanych umoéw dotyczacych rzeczowych aktywéow trwatych
i wartosci niematerialnych w kwocie okoto 262 milionow ztotych. Zaciagniete zobowiazania inwestycyjne
dotycza gtownie projektu budowy bloku energetycznego oraz modernizacji instalacji kwasu azotowego.

44. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30.06.2026

Kategorie instrumentow wyceniane

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - 169 -

udziaty i akcje - - -
instrumenty pochodne - 169 -
Zobowiazania finansowe, w tym: - - -

instrumenty pochodne - - .

31.12.2025

Kategorie instrumentéw wyceniane . . .
g y Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - - -

udziaty i akcje - - .
instrumenty pochodne - - .
Zobowiazania finansowe, w tym: - 39 -

instrumenty pochodne - 39 -

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka nie zidentyfikowata umow
Zz wbudowanymi instrumentami pochodnymi, wymagajacych wydzielenia ich z uméow zasadniczych.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spotka nie posiada instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.
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45. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Przychody uzyskane od jednostek powiazanych

za okres 01.01.2026- 30.06.2026

Przychody
ze sprzedazy
towarow
i materiatow

Przychody
ze sprzedazy
produktow

Przychody
ze sprzedazy
niefinansowych
aktywow trwatych

Przychody
finansowe

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okresy 3 i 6 miesiecy koriczqce sie 30 czerwca 2026 roku

w tysiqcach ztotych

Pozostate

przychody

operacyjne

Jednostka dominujaca 5570 7020 36
Jednostki zalezne 96 175 177 293 374
Wspdlne przedsiewziecia 1061 59 430
Pozostate podmioty powigzane 13176 848
Razem przychody uzyskane 115 982 236 X 7313 1638

od jednostek powiazanych

Przychody uzyskane od jednostek powiazanych

za okres 01.01.2025- 30.06.2025

Przychody
ze sprzedazy
towarow
i materiatow

Przychody
ze sprzedazy
produktow

Przychody
ze sprzedazy
niefinansowych
aktywow trwatych

Przychody
finansowe

Pozostate

przychody

operacyjne

Jednostka dominujaca 2891 4635 36
Jednostki zalezne 93 050 205 58 1034 394
Wspolne przedsiewziecia 1000 49 415
Pozostate podmioty powiazane 7978 3 764
Razem przychody uzyskane 104919 254 58 5672 1609

od jednostek powiazanych

Zakupy pochodzace od jednostek powiazanych
za okres 01.01.2026- 30.06.2026

Zakupy
towarow
i materiatow

Zakupy
niefinansowych
aktywow trwatych

Zakupy ustug

Zakupy ustug

finansowych

Ptatnosci
Z umow objetych
MSSF 16

Pozostate
koszty
operacyjne

Jednostka dominujaca 13 801 1754 119 86

Jednostki zalezne 7595 2 16 234 145
Wspdlne przedsiewziecia 13222 3872 370 1936
Pozostate podmioty powiazane 3224 63 183 451

Razem zakupy pochodzace 37842 68 811 17174 86 2081

od jednostek powigzanych

Zakupy pochodzace od jednostek powiazanych ZakuEy . .Zakupy Zakupy ustug P'{atno§c1 Pozostate
Zakupy ustug towarow niefinansowych ) Z umow objetych koszty
za okres 01.01.2025- 30.06.2025 . - , finansowych .
i materiatow  aktywow trwatych MSSF 16 operacyjne
Jednostka dominujaca 11954 1040 168
Jednostki zalezne 9423 128 249 170
Wspolne przedsiewziecia 12970 1613 437 1778
Pozostate podmioty powiazane 5160 7352 3156
Razem zakupy pochodzace 39,507 10133 6,089 168 1948

od jednostek powiazanych
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Naleznosci od jednostek powiazanych 30.06.2026 31.12.2025
Jednostka dominujaca 1205 858
Jednostki zalezne 13 285 16 817
Wspolne przedsiewzigcia 477 319
Pozostate podmioty powiazane 7929 2 004
Razem naleznosci od jednostek powiazanych 22 896 19 998

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 01.01.2026 - 01.01.2025 -

od jednostek powiazanych 30.06.2026 30.06.2025

Stan na poczatek okresu (38) (255)
Z.wiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku (121) 77)
finansowego

Rozwiazanie - odpis odwrocony jako uznanie
wyniku finansowego

Stan na koniec okresu (157) (223)

2 109

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 30.06.2026 31.12.2025

Jednostka dominujaca 10 212 7 124
Jednostki zalezne 21 502 9516
Wspolne przedsiewziecia 18 342 17 639
Pozostate podmioty powiazane 5 649 2 857
E::vei:; azg)l{:::quama wobec jednostek 55 705 37 136

Gwarancje i poreczenia udzielone

30.06.2026 31.12.2025

jednostkom powiazanym
Jednostce dominujacej 1929 185 1925 149

Razem udzielone jednostkom powigzanym
_gwarancje i poreczenia

1929 185 1925 149

46. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pieniezn

Rdéznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektorych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

01.01.2026 - 01.01.2025 -

Wi 30.06.2026  30.06.2025

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug

(621 573) (44 198)
oraz pozostatych
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow
894 (10)
trwatych
Skierowanie naleznosci do faktoringu 38 849 187 223
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu (581 830) 143 015

z przeptywow pienieznych

01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025

Bilansowa zmiana rezerw (1 .051) 5473

Wyszczegélnienie

Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody 324 (826)

Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu

o (727) 4647
y4 QrZGQi!WOW Qlemgznych
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01.01.2026 - 01.01.2025 -

VR 30.06.2026  30.06.2025

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

307 781 144 394

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu umow 10 183 13 202
Z.rme.lna stanu zobow1e1’zan z tytutu nabycia (14714) 9 024
niefinansowych aktywow trwatych

Zmiana stanu pozostatych zobowiazan finansowych 1127 374 1285932
Zmiana stanu zobowiazan w sprawozdaniu 1430 624 1 452 552

z przeptywow pienieznych

01.01.2026 - 01.01.2025 -

Wyszczegolnienie 30.06.2026  30.06.2025
Bilansowa zmiana dotacji 291 415 222 881
Zmiana stanu dotacji w sprawozdaniu ] A T

z przeptywo6w pienieznych

01.01.2026 - 01.01.2025 -

Wyszczegblnienie 30.06.2026  30.06.2025
Podatek dochodowy biezacy za okres sprawozdawczy (243) (214)
Korekty biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 59
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego 78 (43)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego - (19)
Podatek dochodowy zaptacony (165) (217)
T 01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025
Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (56 556) (54 675)
ume oo
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow
trwatych (894) 10
Odsetki dotyczace finansowania naktadow 161 499
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (42 575) (63 190)

W okresie sprawozdawczym Spoétka finansowata dziatalno$¢ korzystajac z faktoringu odwrotnego
oraz faktoringu wierzytelnosci. W pozycji ,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan” ujeto
i zaprezentowano zaciagniecie zobowiazan faktoringowych w ramach faktoringu odwrotnego. W pozycji
»Lwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu naleznosci” ujeto i zaprezentowano zaciagniecie zobowiazan
faktoringowych w ramach faktoringu wierzytelnosci. Na dzien 30 czerwca 2026 roku zadtuzenie z tytutu
faktoringu odwrotnego wynosito 549,2 miliona ztotych oraz 10,0 milionéw euro. Na dzien sprawozdawczy
nie wystapito zadtuzenie z tytutu faktoringu wierzytelnosci.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja z wydatkow na realizacje projektow inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 6 miesiecy 2026 roku poniesiono w Spotce na wdrozenie systemu
informatycznego SAP 4/HANA oraz ulepszenia i remonty znaczace.
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Wyszczegélnienie 30.06.2026 31.12.2025

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane

. o . 290 538 406 374
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Naliczone réznice kursowe (124) 90
Naliczone odsetki (905) (950)
Oczekiwane straty kredytowe 34 55

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane

. , .. 289 543 405 569
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Roznica miedzy wartoscia Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek
i roznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat kredytowych.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spotka posiadata srodki zaangazowane w cash poolingu w wysokosci
251,1 miliona ztotych oraz 2,3 miliona euro.

47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidend
W roku 2025 Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. poniosta strate.

W dniu 19 maja 2026 roku Zarzad Spoétki Uchwata nr 135/2026 podjat decyzje o wystapieniu
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o pokrycie straty netto za rok obrotowy 2025
z kapitatu zapasowego. W dniu 25 maja 2026 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita wniosek
Zarzadu Spotki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pokrycia straty netto Spotki za rok
obrotowy 2025. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w dniu
25 czerwca 2026 roku podjeto uchwate nr 23 w sprawie pokrycia straty netto za okres od 1 stycznia 2025
roku do 31 grudnia 2025 roku z kapitatu zapasowego Spotki.

48. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na sytuacje Spotki i Grupy Kapitatowej Grupa Azoty

W pierwszym potroczu 2026 roku nie wystapity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw
na dziatalnos¢ Grupy i GK Grupa Azoty. Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyka wynikajace z wojny
w Ukrainie, ktore mogg istotnie wptynac na przyszte wyniki finansowe przedstawiono ponizej:

e  Ryzyko wystgpienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do spotek Grupy Azoty;

e Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi;

e Podwyzszone ryzyko wazrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych
oraz ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

W pierwszym potroczu 2026 roku sprzedaz GA PULAWY na terytorium Ukrainy stanowita 9% przychodow
i dotyczyta gtownie sprzedazy nawozow mineralnych. Przychody ze sprzedazy produktow na rynku
ukrainskim byty nizsze o 27% w relacji do | potrocza 2025 roku.

Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie wystgpita. Od momentu wybuchu wojny sprzedaz na rynek ukrainski
realizowana jest gtownie w oparciu o przedptaty.

Spotka nie posiada aktywow na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

W zwiazku z trwajacym konfliktem zbrojnym na Ukrainie nie rozpoznano nowych okolicznosci, ktére
mogtyby wptynac na wycene aktywow i koniecznos¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego aktywa w Spétce.
Informacja o wptywie konfliktu na Bliskim Wschodzie na sytuacje Spotki i Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Wybuch konfliktu na Bliskim Wschodzie i jego dalsza eskalacja beda miaty znaczace skutki na swiatowych
rynkach petrochemicznych i branzy przemystowej. Kluczowym czynnikiem bedzie czas trwania tej wojny
i skala zniszczen infrastruktury przemystowej w tamtym regionie. Dziatania wojenne nie zamknety

sie w granicach Iranu. Reakcja Iranu na atak spowodowata uruchomienie dziatan odwetowych
na panstwach sasiadujacych i jednoczesnie sojusznikow Stanow Zjednoczonych.

88




D

Gruea Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

aZoTY za okresy 3 i 6 miesiecy koriczqce sie 30 czerwca 2026 roku

PUELAWY w tysiqcach ztotych

Region Zatoki Perskiej oraz strategiczna ciesnina Ormuz to znaczacy region na arenie miedzynarodowej
w dostawach ropy, gazu oraz produktow przemystowych. Zablokowanie tak newralgicznego punktu
logistycznego wptyneto na globalne bilanse rynkowe w postaci szokow podazowych. Trendy rdznia
sie w zaleznosci od poszczegolnych tancuchow wartosci chemicznych, w zaleznosci od ich ekspozycji
na przeptywy handlowe z Bliskiego Wschodu. Jednak biorac pod uwage kluczowa role Bliskiego Wschodu
na Swiatowych rynkach ropy naftowej i surowcéw, wszystkie tancuchy chemiczne odczuty i nadal beda
odczuwa¢ pewne wspolne bezposrednie lub posrednie skutki nawet po zakonczeniu konfliktu
w perspektywie krotko- i srednioterminowej.

Ponizej przedstawiono obszary biznesowe Grupy Azoty, ktére podlegaja ekspozycji na ryzyka zwigzane
z konfliktem na Bliskim Wschodzie. Nalezy podkresli¢, ze pomimo tego, ze Grupa jako uczestnik rynkow
globalnych wkroczyta i funkcjonuje juz w nowych turbulentnych uwarunkowaniach, to uboczne skutki tej
nowej wojny, mimo, Ze z pewnoscia bardzo znaczace, dzisiaj wciaz pozostaja dalekie od petnej
widocznosci oraz przewidywalnosci.

SEGMENT AGRO

Zaktocenia w Ciesninie Ormuz stanowia istotne ryzyko dla globalnych rynkow nawozow, w tym dla rynku
polskiego, poniewaz wptywaja zarowno na gotowe nawozy (ich dostepnosc i przystepnos¢ cenowa), jak
ina energie oraz surowce niezbedne do ich produkcji. Nawozy sa towarami o globalnym obrocie
handlowym, a Bliski Wschdd odgrywa kluczowa role w dostawach nawozow energetycznych na rynki
miedzynarodowe (34% Swiatowego handlu mocznikiem, 18% swiatowego handlu MAP+DAP, 23% swiatowego
handlu amoniakiem 49% s$wiatowego handlu siarka). Ryzyko to jest spotegowane, poniewaz podaz
nawozow jest obecnie bezposrednio narazona na dwa newralgiczne punkty handlowe: Ciesnine Ormuz
i Morze Czerwone. To podwojne narazenie wptywa na caty rynek, od producentow, importerow i rynkow
transportowych, po dystrybutorow i rolnikow. Mocznik, ktory globalnie odpowiada za ponad 50% zuzycia
azotu, wyznacza trendy cenowe dla pozostatych nawozow na Swiecie, jest najbardziej narazonym
produktem koncowym, a amoniak i siarka sg rowniez eksportowane w znacznych ilosciach, dostarczajac
surowce do dalszej produkcji w innych miejscach. Ciesnina ma rowniez kluczowe znaczenie dla globalnego
handlu gazem ziemnym i LNG, co bezposrednio wptywa na ekonomike nawozow azotowych. Produkcja
azotu jest wysoce energochtonna, a gaz ziemny stanowi znaczna czes¢ kosztoéw produkcji (nawet 70-80%).
Zaktocenia w przeptywach gazu z Bliskiego Wschodu wywotuja zatem efekt domina wykraczajacy daleko
poza ten region.

W Europie, gdzie produkcja azotu znajduje sie na krancowym koncu globalnej krzywej kosztow, wyzsze
ceny gazu zwigzane z ryzykiem geopolitycznym moga szybko sprawi¢, ze produkcja regionalna stanie
sie nieoptacalna. Moze to ograniczy¢ podaz lokalng i zwiekszy¢ zaleznos¢ od tanszego importu do czasu
ustabilizowania sie sytuacji na rynkach surowcow i przywrocenia zdrowego bilansu nawozowego
na Swiecie. Dostepnos¢ cenowa nawozow prawdopodobnie rowniez pozostanie kluczowym czynnikiem
ryzyka, ograniczajacym ozywienie popytu na rynkach o stabszej sile zakupowej. Niemniej jednak inflacja
cen gazu — spotegowana przez niedawna utrate okoto 17% mocy terminalu LNG w Katarze, ktory moze byc
wytaczony z eksploatacji na 3-5 lat — powinna utrzymac wysoki poziom cen minimalnych.

SEGMENT TWORZYWA

Gwattowny wzrost cen surowcow i produktow, rodzi niepewnos¢ wsrod wszystkich uczestnikow rynku,
ktorzy poruszaja sie w chaotycznych warunkach. Ceny gazu ziemnego i ropy naftowej pozostaja relatywnie
wysokie, podobnie jak wszystkich surowcow. W zwigzku z czym wptyw na koszty poétproduktow
poliamidowych jest znaczacy, poniewaz produkty te sa bardzo energochtonne. Gwattowny wzrost cen ropy
i gazu ziemnego oraz wzrost kosztow logistyki zagrazaja zaréwno produktom, jak i interesariuszom.
Niektorzy moga dostrzec przewage konkurencyjng, ktora moga wykorzystaé wiedzac, ze jest ona raczej
tymczasowa, jakkolwiek mile widziana. Czynnikami ryzyka nadal bedzie niestabilna sytuacja geopolityczna
wptywajaca na ceny surowcow i energii oraz wskazniki makroekonomiczne. Oczekuje sie, ze europejska
produkcja bedzie zgodna z popytem, bez lub z niewielka nadwyzka, co w sytuacji wystapienia
meprzew1d21anych probleméw produkcyjnych, w tym niedoborow niektorych surowcow moze zaburzac
réwnowage rynkowa. Zmiennos¢ cen w catym tancuchu, prawdopodobnie bedzie sie utrzymywata do czasu
ustabilizowania/zakonczenia wojny na Bliskim Wschodzie. Z uwagi na znaczy wzrost cen i ograniczenia
w dostawach surowcéw w Azji, oczekuje sie spadku importu PA6 i pochodnych, co moze pobudzi¢ site
nabywcza na produkt lokalny. Jednak presja inflacyjna, wynikajaca z efektu domina spowodowanego
zaktoceniami na rynkach energii i chemikaliow po wybuchu wojny na Bliskim Wschodzie moze ostabic
catkowity popyt bazowy. Branza poliamidu w Europie znajduje sie w fazie restrukturyzacji, w biezacym
roku spodziewane sg zmiany strukturalne, w tym fuzje, przejecia oraz optymalizacja produkcji.
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WYBRANE SUROWCE
GAZ

Napiecia na Bliskim Wschodzie, utrzymujace sie od marca 2026 roku, nadal stanowia najwazniejszy
czynnik ryzyka dla zmiennosci cen gazu ziemnego na rynku europejskim oraz na globalnym rynku dostaw
LNG. W wyniku ataku Iranu na bliskowschodnie instalacje gazowe oraz blokady ciesniny Ormuz wstrzymano
produkcje i dostawy LNG na rynek swiatowy, ogtaszajac stan sity wyzszej. Oznacza to istotne uszczuplenie
podazy na globalnym rynku LNG, i to pomimo uruchomienia nowych projektow skraplajacych,
zlokalizowanych przede wszystkim w Ameryce Potnocnej. Jak wskazano w poprzednim raporcie,
przedtuzajacy sie konflikt w Zatoce Perskiej pozostaje gtdwna przyczyng napiec na rynku gazu ziemnego,
zwtaszcza w krajach w najwiekszym stopniu uzaleznionych od dostaw LNG (zaréwno azjatyckich, jak
i europejskich).

Istotne znaczenie dla notowan europejskich indeksow cenowych gazu, oprécz trwajacego konfliktu,
ma rowniez stan zapetnienia magazynow w Europie przed zblizajacym sie sezonem zimowym 2026/2027.
Po tym, jak Unia Europejska w duzej mierze zrezygnowata z dostaw rosyjskiego surowca i podjeta decyzje
o catkowitym odejsciu od jego importu w niedalekiej przysztosci, LNG odpowiada obecnie za 45-50%
importu gazu do UE, a udziat ten bedzie nadal rdst. Catkowity poziom zapasow gazu ziemnego
w europejskich magazynach (szczegolnie tych zlokalizowanych w Niemczech) jest najnizszy od pieciu lat.
Wywotuje to na rynku niepewnos¢ co do zagwarantowania dostaw dla odbiorcow w nadchodzacym sezonie
zimowym. Dzieje sie tak, mimo ze zuzycie tego paliwa w UE tylko nieznacznie wzrosto wzgledem 2023
roku i wciaz nie zblizyto sie do poziomu notowanego przed wybuchem wojny w Ukrainie.

Koniecznos$¢ zapetnienia podziemnych magazynow i zwigzana z tym zwiekszona aktywnosc¢ zakupowa
panstw europejskich, a takze utrzymujaca sie na Bliskim Wschodzie niepewnos$¢ co do zawarcia
porozumienia pokojowego, wspieraty w Il i lll kwartale i nadal wspieraja wyzsze niz zazwyczaj ceny gazu.
Podobnej sytuacji, sprzyjajacej wzrostom notowan, nalezy spodziewac sie w najblizszym czasie, kiedy
to kraje europejskie beda zmuszone konkurowa¢ cenowo o dodatkowe tadunki LNG w zwiazku
ze zwiekszonym popytem zimowym.

SIARKA

Widoczne bardzo wysokie wzrosty indeksow i cen spot do Srednich pozioméw pow. 1 100 USD/t, blokada
Ciesniny Ormuz maja posredni wptyw na globalny handel siarka (duze zaktocenia popytowo-podazowe),
a rownolegle wzrost cen ropy bezposrednio wptywa na koszty i stabilng podaz siarki. Jednoczesnie
wszelkie zaktocenia, zarowno od strony stabilnej dostepnosci surowca dla rafinerii, jak i ograniczenia
podazowe maja bardzo negatywny wptyw na rynek i wywotuja presje na wzrost cen. Ewentualne
odblokowanie Ciesniny Ormuz nie spowoduje natychmiastowego wyjscia statkow z siarka, poniewaz
pierwszenstwo beda miaty te przewozace rope i gaz. Dodatkowo zniszczenia w instalacjach beda
wymagaty napraw trwajacych w niektorych przypadkach od 3-5 lat. Presje na wzrost cen miat rowniez
fakt, ze Rosja przedtuzyta zakazu eksportu siarki do 30 czerwca. Jednoczesnie coraz skuteczniejsze ataki
ukrainskie wytaczaty znaczny procent instalacji przetworczych tego kraju. Problemem w Europie beda
nadal ceny energii, ktore sa nieproporcjonalnie wysokie, co znacznie ogranicza mozliwosci konkurencji
w innymi regionami. Dodatkowo mozliwy wzrost cen LNG w lecie, kiedy to panstwa europejskie beda
musiata konkurowac¢ o dostawy z krajami Azji, pogtebi ten problem. Wzrost cen siarki bedzie zalezny
réwniez od tego, czy Iranowi uda sie wprowadzi¢ optate od statkow za przeptyniecie ciesniny. Wedtug
prognoz ceny siarki (Benelux) na lll kwartat 2026 roku (indeksy) moga wzrosna¢ nawet o 60% w stosunku
do Il kwartatu 2026 roku.

BENZEN

Drastyczny wzrost cen (notowania BZ CP) od kwietnia do poziomu okoto 1 200 EUR/t w czerwcu (wzrost
0 56% w stosunku do marca 2026); w efekcie istotny wptyw na efektywnos$¢ kosztowa w catym tancuchu
powigzanym z benzenem (jest to cena kontraktowa, ktore bedzie obowiazywata przez caty czerwiec 2026
roku, niezaleznie od rozwoju sytuacji na Bliskim Wschodzie, co skutkuje dodatkowymi ryzykami).
W kolejnych okresach, gtownymi czynnikami wptywajacymi na ceny benzenu w Europie beda niestabilne
notowania cen ropy naftowej, determinowane napieciami geopolitycznymi oraz sytuacja na rynkach
globalnych. Zmiennos$¢ cen bedzie sie utrzymywata do czasu ustabilizowania sie konfliktu na Bliskim
Wschodzie. Oczekuje sie, ze europejski rynek benzenu pozostanie wystarczajaco zaopatrzony. Zaktécenia
w imporcie pochodnych moga potencjalnie wptynac na wzrost zapotrzebowania na produkt lokalny.

Majac na uwadze powyzsze w syntetycznej ocenie przedstawiono wptyw konfliktu na Bliskim Wschodzie
na Spotke, jej Grupe Kapitatowa oraz GK Grupa Azoty:
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e wzrost kosztow energii i surowcow (czynnik silnie negatywny). Konflikt przektada sie na gwattowny
wzrost cen gazu ziemnego, ropy, LNG oraz pochodnych petrochemicznych, kluczowych dla nawozow,
tworzyw. Szczegolnie dotkliwy jest wptyw na produkty energochtonne (nawozy azotowe, poliamidy),
gdzie gaz stanowi gtowny komponent kosztowy. Ryzykiem pozostaje zmiennos¢ cen oraz wysokie
poziomy ,,cen minimalnych” gazu w Europie;

o krotkoterminowa poprawa pozycji rynkowej wybranych segmentow (czynnik pozytywny).
Zaktocenia importu z Bliskiego Wschodu i Azji spowodowaty przekierowanie popytu na producentéw
regionalnych. Segment OXO oraz czesciowo tworzywa korzystaja z: ograniczen dostaw konkurencji,
wyzszych cen kontraktowych i spot, mozliwosci petnego przenoszenia wzrostu kosztow surowcow
na ceny sprzedazy;

e ryzyko podazy nawozow i presja na popyt (czynnik mieszany). Bliski Wschdd odpowiada za znaczng
czes¢ globalnego handlu mocznikiem, amoniakiem i siarka, a zaktocenia w Ciesninie Ormuz i na Morzu
Czerwonym zwiekszaja ryzyko niedoborow. Jednoczesnie wysokie ceny nawozow i energii obnizajg
dostepnos¢ cenowa, co moze hamowac popyt, zwtaszcza na rynkach o stabszej sile nabywczej
(rolnicy);

¢ silna presja cenowa na wybrane surowce strategiczne (czynnik negatywny/kosztowy). Odnotowano
oraz prognozuje sie bardzo mocne wzrosty cen: siarki (indeksy >1 100 USD/t, +60% k/k), benzenu
(okoto 1 200 EUR/t, +56%). Przektada sie to bezposrednio na pogorszenie efektywnosci kosztowej
w catych tancuchach produkcyjnych powiagzanych z tymi surowcami;

e kursy walut (krotkoterminowe ostabienie z perspektywa do stabilizacji). W bezposrednim efekcie
wybuchu konfliktu na Bliskim Wchodzie notowania dolara wyraznie wzrosty, a kurs PLN do USD i EUR
krotkoterminowo sie ostabit, natomiast w nastepstwie zawartego rozejmu, a nastepnie toczacych sie
negocjacji pokojowych pomiedzy USA a Iranem i rosnacych oczekiwan na dyplomatyczne zakonczenie
konfliktu, kursy walut powrocity w kwietniu do poziomu sprzed konfliktu;

e stopy procentowe (utrzymanie obecnych pozioméw w scenariuszu deeskalacji konfliktu).
W bezposrednim efekcie wybuchu konfliktu na Bliskim Wchodzie, nastepowat w marcu biezacego roku
gwattowny wzrost cen ropy naftowej i gazu ziemnego, skutkujacy zwiekszeniem presji inflacyjnej,
natomiast przy zatozeniu stopniowej deeskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie i jego
krotkoterminowego wptywu na inflacje, a jednoczesnie przy utrzymaniu zwiekszonej niepewnosci
odnosnie scenariuszu.

Grupa Kapitatowa oraz GK Grupa Azoty podjeta szereg dziatan majacych wptyw na ograniczenie

powyzszych ryzyk, w szczegoélnosci:

e W obszarze sprzedazowym ofertowanie prowadzone jest w uktadzie krotkoterminowym,
co pozwala na uchwycenie najbardziej aktualnych kosztow surowcow i dostosowanie cen
sprzedazy. Ze wzgledu na niepewna sytuacje nie sg sktadane dtugoterminowe deklaracje, chyba ze
sq obwarowane klauzulami zwiazanymi z ruchami cen surowcéw. Dodatkowo w zakresie
zmieniajacych sie frachtow, GK Grupa Azoty stosuje doptaty do cen na podstawie
krotkoterminowych notyfikacji przewoznikow. To rozwiazanie jest powszechnie akceptowane
przez klientow;

e w obszarze zakupow zapewnienie zapasow na mozliwie najkorzystniejszych warunkach,
stosowanie elastycznych mechanizmow cenowych, powiekszenie stopnia dywersyfikacji, ustalanie
statych warunkow handlowych na krotkie okresy.

Kluczowym czynnikiem dla rynku bedzie czas trwania wojny. Nawet w momencie zakonczenia konfliktu
powrot rynkow do normalnosci zajmie wedtug prognoz kilka - kilkanascie miesiecy, a odbudowa
zniszczonej podczas dziatan wojennych infrastruktury produkcyjnej moze zaja¢ nawet 3-5 lat. Obecne
rozmowy pokojowe dotychczas nie przyniosty oczekiwanych rezultatow, a sytuacja na rynkach pozostaje
zmienna i dynamiczna. Surowce jak gaz czy ropa utrzymuja poziomy odpowiednio znacznie powyzej
50 EUR/MWh i ponad 90 USD/bbl, co przektadac sie bedzie na koszty producentéw i ich marze.

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W zwiazku ze zwtoka w wykonaniu przez konsorcjum firm: Polimex Mostostal S.A., Polimex Energetyka Sp.
Z 0.0. oraz SBB Energy S.A. (dalej jako: ,,Wykonawca” lub ,,Konsorcjum”) kontraktu z dnia 25 wrzesnia
2019 roku na ,Budowe bloku energetycznego (dalej jako: ,Blok”) w oparciu o paliwo weglowe
w Putawach” (dalej jako ,Kontrakt”) Zarzad Spétki realizujac obowiazki majace na celu zabezpieczenie
interesow Spotki, w oparciu o postanowienia ww. Kontraktu, podjat decyzje o naliczeniu i wezwaniu
Wykonawcy do zaptaty kar umownych z tytutu zwtoki w wykonaniu Kontraktu.
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Spotka w dniu 18 pazdziernika 2024 roku wystawita i doreczyta Polimex Mostostal S.A., dziatajacemu
w imieniu Konsorcjum, note obciazeniowa w wysokosci 359,0 milionow ztotych, stanowiaca maksymalna
wysokos¢ kar umownych za zwtoke w realizacji inwestycji, wynikajaca z zapisow kontraktowych
i ograniczong okreslonym w umowie gornym limitem.

Naliczone kary umowne dotycza niedotrzymania przez Wykonawce terminu realizacji kluczowych kamieni
milowych: ,,Synchronizacja Bloku z KSE” oraz ,,Podpisanie Protokotu Przyjecia do eksploatacji”.

Z uwagi na nieuregulowanie wymagalnych roszczen z tytutu naliczonych kar, w dniu 28 pazdziernika 2024
roku Spotka skierowata zadanie wyptaty sum gwarancyjnych z gwarancji bankowych wystawionych przez
Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A. na zlecenie Polimex Mostostal S.A.
W dniu 4 listopada 2024 roku srodki z przedmiotowych gwarancji wptynety na rachunek bankowy Spétki,
w tacznej kwocie 106 milionéw ztotych. Jednoczesnie Spotka ztozyta Konsorcjum oswiadczenie
o potraceniu wierzytelnosci Spotki z tytutu ww. kar umownych z wierzytelnoscig Konsorcjum z tytutu
zwrotu kwoty 10,0 miliondw ztotych wniesionej w formie kaucji przez Konsorcjum tytutem zabezpieczenia
wykonania Kontraktu.

Konsorcjum w catosci odrzucito roszczenie Spotki o zaptate kar umownych oraz wskazato
na bezskutecznos¢ potracenia. Spotka stoi na stanowisku, iz przedmiotowe kary umowne sa zasadne,
a dokonane potracenie jest skuteczne.

W dniu 24 pazdziernika 2024 roku Konsorcjum wystapito do Spotki z zadaniem udzielenia gwarancji zaptaty
za roboty budowlane objete ww. umowa w wysokosci 189,2 miliona ztotych brutto, odpowiadajacej
kwocie ewentualnego roszczenia z tytutu czesci umdwionego wynagrodzenia, ktoére nie zostato przez
Spotke zaptacone z racji niezrealizowania wymaganego Kontraktem zakresu prac.

W ocenie Spotki zadanie Wykonawcy udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane objete Kontraktem
we wskazanej przez niego wysokosci byto bezzasadne, jako ze odnosito sie do wysokosci wynagrodzenia
nie tylko za roboty budowlane, ale rowniez pozostate do wykonania dostawy i ustugi (stanowiace
wiekszos¢ pozostatych do wykonania przez Wykonawce Swiadczen). Spoétka zaptacita Wykonawcy
za wszystkie dotychczas wykonane roboty budowlane, ktore stanowia blisko 100% robot przewidzianych
Kontraktem. Do zaptaty za roboty budowlane oraz przekazanie zwigzanej z tym dokumentacji pozostato
okoto 2,3 miliona ztotych.

Postanowieniem z 6 grudnia 2024 roku (sygn. akt IX GCo 954/24) Sad Okregowy w Lublinie udzielit Spotce
zabezpieczenia poprzez wstrzymanie obowiazku Spotki udzielenia Konsorcjum gwarancji zaptaty za roboty
budowlane objete Kontraktem w kwocie przewyzszajacej 2,3 miliona ztotych. Spoétka przedstawita
Konsorcjum postanowienie wraz z pismem z 11 grudnia 2024 roku.

W konsekwencji Spotka w dniu 6 grudnia 2024 roku przedtozyta Konsorcjum gwarancje bankowa udzielong
na wniosek Spotki, na kwote 2,3 miliona ztotych, jako zabezpieczenie terminowej zaptaty umdwionego
wynagrodzenia za pozostate roboty budowlane objete Kontraktem. Przedtozona gwarancja bankowa
zabezpieczata wynagrodzenie za pozostate do wykonania roboty wykonczeniowe oraz wynagrodzenie
za wykonanie i przekazanie dokumentacji powykonawczej. Przedmiotowa gwarancja bankowa wygasta
w dniu 29 maja 2025 roku.

W dniu 12 grudnia 2024 roku Spotka otrzymata od Konsorcjum oswiadczenie o odstapieniu od Kontraktu,
ze skutkiem na dzien doreczenia oswiadczenia. Spotka uznaje, ze oswiadczenie Wykonawcy o odstgpieniu
od kontraktu jest bezpodstawne, a tym samym bezskuteczne.

Zgodnie z warunkami kontraktu, w okresie sprawozdawczym Spotka obciazyta Wykonawce kosztami
przedtuzenia okresu ubezpieczenia budowy Bloku BW100 z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy
lub jego Podwykonawcy w tacznej kwocie 10 015 tysiecy ztotych oraz kosztami przeprowadzenia rozruchu
Bloku BW100 w kwocie 2 982 tysiace ztotych (kwota brutto 3 668 tysiecy ztotych). Przychody z powyzszych
tytutdw w tacznej kwocie 12 997 tysiecy ztotych zostaty rozpoznane w pozostatych przychodach
operacyjnych. Wykonawca odmawia zaptaty wierzytelnosci, co skutkuje rozpoznaniem w pozostatych
kosztach operacyjnych odpisu aktualizujgcego naleznosci w tacznej kwocie 13 683 tysiecy ztotych.

Spotka od 2024 roku obcigzyta Wykonawce kosztami jakie poniosta w zwigzku z przedtuzajaca
sie realizacja Kontraktu, w szczegélnosci kosztami rozruchu, na taczng kwote ponad 14 milionéw ztotych
netto oraz kosztami ubezpieczenia na kwote ponad 10 mln ztotych. Wierzytelnosci z powyzszych tytutow
w tacznej kwocie brutto 28 milionow ztotych objete sa odpisem aktualizujacym w petnej wysokosci.
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Informacja o ztozeniu pozwu przez Spétke przeciwko Wykonawcy.

W dniu 23 grudnia 2024 roku, Spotka podjeta dziatania prawne, tj. ztozyta do Sadu Okregowego w Lublinie
pozew przeciwko Konsorcjum (o ktorym Spotka informowata raportem biezacym nr 88/2024 z dnia
23 grudnia 2024 roku) o:

o zasadzenie kwoty 249,2 miliona ztotych, na ktora sktadaja sie roszczenie gtowne w kwocie 243,0
miliony ztotych, ktére obejmuje kary umowne nalezne do zaptaty z tytutu zwtoki w wykonaniu kontraktu
oraz odsetki za opoznienie w transakcjach handlowych, za okres od dnia wymagalnosci roszczenia
gtownego do dnia ztozenia pozwu, w kwocie: 6,2 miliona ztotych, wraz z odsetkami ustawowymi
za opdznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty;

o ustalenie, ze Wykonawcy nie przystuguje uprawnienie do Zzadania gwarancji zaptaty za roboty
budowlane objete kontraktem w kwocie przewyzszajacej 2,3 miliona ztotych;

« ustalenie, ze oswiadczenie Wykonawcy o odstapieniu od kontraktu jest bezpodstawne, a tym samym
bezskuteczne, a Spotka nie jest zobowiazana do zaptaty na rzecz Wykonawcy kwoty 189,2 miliona ztotych
brutto z tytutu wynagrodzenia pozostatego do zaptaty na podstawie kontraktu wraz z udzieleniem
zabezpieczenia roszczenia Spotki poprzez zawieszenie skutku ztozonego przez Wykonawce oswiadczenia
woli o odstgpieniu od Kontraktu do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy, ktore zostato oddalone
przez Sad poniewaz, przed wydaniem tego postanowienia Spoétka odstgpita od Kontraktu z winy
Wykonawcy.

Sprawe wszczeta ww. pozwem zarejestrowano pod sygnatura akt IX GC 877/24.

Postanowieniem z dnia 3 stycznia 2025 roku Sad Okregowy w Lublinie oddalit ztozony wraz z pozwem
z 23 grudnia 2024 roku, wniosek Spotki o udzielenie zabezpieczenia w postaci zawieszenia, na czas trwania
postepowania, skutku oswiadczenia Wykonawcy Kontraktu o odstgpieniu. Spotka zaskarzyta wyzej
wymienione postanowienie, ktore w dniu 17 marca 2025 roku Sad Apelacyjny w Lublinie oddalit.

W dniu 17 stycznia 2025 roku Spoétka ztozyta Konsorcjum oswiadczenie o odstapieniu od Kontraktu
w czesci, z winy Wykonawcy, ze skutkiem na dzien 17 stycznia 2025 roku. Spoétka odstapita od Kontraktu
w czesci w jakiej Kontrakt nie zostat dotychczas nalezycie wykonany, w zwiazku z naruszeniem przez
Wykonawce jego podstawowych obowiazkow okreslonych w Kontrakcie, tj. zaprzestaniem wykonywania
przedmiotu Kontraktu oraz w zwiazku z niemozliwoscig przyjecia Bloku do eksploatacji w terminie
okreslonym w Kontrakcie z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy.

W dniu 12 lutego 2025 roku Spotka wystawita i doreczyta Wykonawcy note obciazeniowa w wysokosci
239,3 miliona ztotych tytutem kary umownej za odstapienie przez Spotke od Kontraktu z przyczyn lezacych
po stronie Wykonawcy, wzywajac jednoczesnie Wykonawce do jej zaptaty we wskazanym terminie.
Konsorcjum uznato roszczenie za niezasadne i odmowito zaptaty kary.

W zwiazku z powyzszym Spoétka dokonata modyfikacji powodztwa, rozszerzajac go o roszczenie z tytutu
kary umownej za odstapienie przez Spotke od Kontraktu z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy
i domagajac sie w efekcie zasadzenia solidarnie od Wykonawcy kwoty 489,3 miliona ztotych wraz
ze skapitalizowanymi odsetkami za opodznienia w transakcjach handlowych lub, z daleko posunietej
ostroznosci procesowej na wypadek uznania przez Sad, ze w zwiazku z odstapieniem przez Spotke
od Kontraktu Spotce nie przystuguje roszczenie z tytutu kar umownych za nienalezyte wykonanie
Kontraktu, zasadzenia (jako roszczenie ewentualne) kwoty 240,1 miliona ztotych z tytutu kar umownych
za odstapienie wraz ze skapitalizowanymi odsetkami za opdznienia w transakcjach handlowych.

Na skutek odstapienia od Kontraktu rozpoczeto inwentaryzacje wykonanych prac oraz zabezpieczono Blok
na czas dtugotrwatego postoju. W ramach inwentaryzacji strony zakonczyty komisyjne obchody
inwentaryzacyjne oraz wykonaty dokumentacje zdjeciowa zrealizowanych prac. Zakonczyto sie rowniez
sporzadzanie protokotow inwentaryzacyjnych przez Inzyniera Kontraktu oraz Spotke z racji na odstapienie
Wykonawcy od wspdlnego uzgadniania tresci ich zapisow. Na podstawie sporzadzonych protokotow
inwentaryzacyjnych Spétka przygotowata Harmonogram Rozwiazania. Harmonogram Rozwiazania zostat
wystany do Wykonawcy w dniu 10 czerwca 2026 roku.

W celu zabezpieczenia Bloku sporzadzono plan konserwacji wszystkich weztow instalacji. Poszczegolne
wezty zostaty zabezpieczone tam, gdzie byto to konieczne zakonserwowane. Na biezaco prowadzone
sg czynnosci konserwacyjne zgodnie z wytycznymi DTR w celu utrzymania catego obiektu w gotowosci
do rozruchu. Usterki gwarancyjne zgtaszane sa do Wykonawcy, ktory usuwa na biezaco tylko drobne
usterki/wady.
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Spotka zlecita ekspertyze techniczng dotyczaca stanu technicznego Bloku oraz przyczyn wystepowania
awarii i nieosiggania parametrow projektowych. Dokument ten jest ukonczony i ma kluczowe znaczenie
przy analizowaniu dalszych wariantow dokonczenia projektu.

Decyzje dotyczace dalszych dziatan zostang podjete po zakonczeniu analizy wyboru najlepszego wariantu
i zakonczeniu procesu mediacji. Spotka analizuje warianty i sposoby dalszych dziatan zwiazanych
Z inwestycja. Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do dokonczenia inwestycji.

Spotka prowadzita analizy pracy jednostki w dotychczasowej konfiguracji dla okreslenia dziatan
niezbednych do poprawienia i zakonczenia prac porzuconych przez Wykonawce. Dokonczenie inwestycji
z zastepczym Wykonawca Rozruchu przy wsparciu kluczowych dostawcow technologii rozwazano jako
jedno z mozliwych dziatan.

Na obecnym etapie nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie terminu zakonczenia projektu. W przypadku
polubownego rozwigzania sporu prowadzone sg analizy majace na celu wypracowanie decyzji i dziatan
prowadzacych do wyboru najkorzystniejszego wariantu dla Spotki.

Zarzad podtrzymuje wole dokonczenia projektu budowy Bloku BW100. Analiza przestanek do utraty
wartosci poniesionych naktadéw na projekt na dzien 31 grudnia 2025 roku pozostaje w mocy. W okresie
sprawozdawczym aktywa z tytutu poniesionych naktadow na projekt nie utracity wartosci.

Sad Okregowy skierowat strony do mediacji prowadzonej przez Mediatora Statego Sadu Polubownego
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. Mediacja jest w toku.

Informacja o ztoZzenie pozwu przez Wykonawce kontraktu na budowe bloku energetycznego

Spotka w dniu 28 stycznia 2026 roku otrzymata pozew z 31 grudnia 2025 roku ztozony przez Konsorcjum,
obejmujacy roszczenia wobec Spotki zwiazane z realizacja przez Wykonawce Kontraktu. W pozwie
Wykonawca wnosi o zasgdzenie od Spotki:

e roszczenia gtownego w wysokosci 189,2 milionow ztotych tytutem pozostatej czesci wynagrodzenia
z kontraktu,

» skapitalizowanych odsetek za opoznienie w transakcjach handlowych, za okres od dnia wymagalnosci
roszczenia gtownego do dnia ztozenia pozwu w wysokosci 29,6 milionow ztotych, wraz z ustawowymi
odsetkami za opoznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.

Sprawie nadano sygnature IX GC 26/26.

Spotka niezmiennie stoi na stanowisku, ze zgtaszane wobec niej przez Wykonawce roszczenia
sg bezzasadne.

Spotka podniosta jako ewentualny zarzut potracenia roszczenia Pozwanego o zaptate przystugujacej
Pozwanemu kwoty w wysokosci 293,9 milionow ztotych, na ktora sktadaja sie:

e roszczenie gtdwne w wysokosci 243,0 miliony ztotych tytutem kar umownych za nienalezyte wykonanie
Kontraktu;

o skapitalizowane odsetki za opdznienie w transakcjach handlowych, nalezne od kwoty wskazanej
w punkcie a) powyzej, za okres od dnia wymagalnosci roszczenia gtownego do dnia ztozenia zarzutu
potracenia, w kwocie: 50,9 miliondw ztotych.

Spotka w dniu 12 maja 2026 roku otrzymata postanowienie Sadu Okregowego w Lublinie z dnia 8 maja 2026
roku o zawieszeniu postepowania sadowego wszczetego z powoddztwa Konsorcjum przeciwko Spotce
(IX GC 26/26). Postepowanie zostato zawieszone do czasu zakonczenia postepowania w sprawie pozwu
ztozonego przez Spotke w dniu 23 grudnia 2024 roku przeciwko Wykonawcy (IX GC 877/24). Postanowienie
w przedmiocie zawieszenia nie jest prawomocne. Powod ztozyt na postanowienie zazalenie do Sadu
Apelacyjnego w Lublinie.

Naruszenie warunkéw Umoéw o Finansowanie

Zgodnie z Umowami o Finansowanie Grupa Azoty S.A. i Wybrane Spoétki z GK Grupa Azoty, w tym
GA PULAWY sa zobowiazane zapewni¢ dotrzymanie ponizszych wskaznikow:

1. ,Wspétczynnik Zadtuzenia Netto do EBITDA”, oznaczajacego iloraz Zadtuzenia Finansowego Netto
EBITDA liczony dla GK Grupa Azoty. GK Grupa Azoty jest zobowigzana zapewni¢, aby na kazdy Dzien
Obliczenia (przypadajacy dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku), Wspotczynnik Zadtuzenia
Finansowego Netto do EBITDA nie byt wyzszy niz 3,5, z zastrzezeniem ze nie stanowi naruszenia jezeli
Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA bedzie w Dniu Obliczenia w okresie obowiazywania
umowy wyzszy niz 3,5, ale nie wyzszy niz 4,0, o ile sytuacja taka wystepuje najwyzej drugi raz w okresie
obowigzywania umowy oraz sytuacja taka nie wystepuje w dwoch nastepujacych bezposrednio po sobie
Dniach Obliczenia.
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Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA na Dzien Obliczenia przypadajacy na 30 czerwca
kazdego roku obliczany jest na podstawie potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK Grupy Azoty sporzadzonego na dany dzien obliczenia oraz ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK Grupa Azoty i potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK Grupa Azoty sporzadzonego na dzien obliczenia przypadajacy na 30 czerwca poprzedniego roku.

Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA na Dzien Obliczenia przypadajacy na 31 grudnia
kazdego roku obliczany jest na podstawie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Grupa
Azoty sporzadzonego na dany dzien obliczenia.

GK Grupa Azoty dokonuje obliczen Wspoétczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA na podstawie
zbadanych przez rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych GK Grupa Azoty oraz
poddanych przegladowi rewidenta potrocznych sprawozdan skonsolidowanych.

Certyfikaty Zgodnosci winny zawiera¢ odpowiednio szczegétowe wyliczenia dotyczace zgodnosci
zobowiazan (wskaznikow) finansowych wg stanu na dzien, na ktory te sprawozdania zostaty sporzadzone.
Kazdy Certyfikat Zgodnosci winien by¢ podpisany przez Zarzad Kredytobiorcy zgodnie ze sposobem
reprezentacji.

Zgodnos¢ obliczen Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA na Dzien Obliczenia
przypadajacy na 31 grudnia kazdego roku zgodnie z Umowami o Finansowanie z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym winna by¢ poswiadczona przez rewidenta.

Grupa Azoty S.A. jest zobowigzana dostarczy¢ Instytucjom Finansujacym wyliczenia w Certyfikacie
Zgodnosci w ciagu 10 dni od dostarczenia sprawozdan finansowych sporzadzonych na dany Dzien
Obliczenia, przy czym dostarczenie sprawozdania finansowego za dany rok finansowy winno nastapi¢ nie
pozniej niz 195 dni od daty bilansowej, a sprawozdania finansowego za dane poétrocze nie pozniej niz 75
dni od zakonczenia danego potrocza.

2. “Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda)”, oznaczajacego iloraz
zadtuzenia Finansowego Netto oraz EBITDA liczony dla GK Grupa Azoty i badanego wytacznie na potrzeby
weryfikacji, czy zostaty spetnione warunki wyptaty Dywidendy za okres, w ktorym ma nastapi¢ wyptata
Dywidendy. GK Grupa Azoty jest zobowigzana zapewni¢, by Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto
do EBITDA (Dywidenda) nie byt wyzszy niz 2,5 za okres, w ktorym ma nastapi¢ wyptata Dywidendy.

Wspotczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) jest badany w okresach poétrocznych
na bazie skonsolidowanych danych finansowych za ostatni 12-miesieczny okres i przekazywany Agentowi
Kredytu w formie Certyfikatu Zgodnosci podpisanego przez Zarzad Kredytobiorcy (zgodnie z zasadami
reprezentacji). Weryfikacja Wspoétczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) nastgpi
wytacznie na potrzeby weryfikacji, czy zostaty spetnione warunki wyptaty Dywidendy przez Grupe Azoty
S.A., na kazdy odpowiedni Dzien Obliczenia przypadajacy po tej dacie. Wspotczynnik ten bedzie badany:

¢ na bazie skonsolidowanych danych finansowych za ostatni 12-miesieczny okres na Dzien Obliczenia
przypadajacy 31 grudnia poprzedniego roku;

e na bazie prognozowanych danych finansowych (przedstawionych wraz z ostatnio dostarczonymi
Kredytodawcom projekcjami finansowymi GK Grupa Azoty) z uwzglednieniem planowanej wyptaty
Dywidendy za okres 12 miesiecy rozpoczynajacy sie w Dniu Obliczenia przypadajacym 30 czerwca
i 31 grudnia roku, w ktérym ma nastgpic¢ wyplata Dywidendy.

Kalkulacje Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) beda przekazywane
Agentowi Kredytu w formie Certyfikatu Zgodnosci podpisanego przez Zarzad Kredytobiorcy (zgodnie
z zasadami reprezentacji).
Kredytobiorca moze rekomendowac¢ wyptate Dywidendy jedynie w przypadku, gdy spetnione
sg hastepujace warunki:

e nie trwa Przypadek Naruszenia i nie powstanie w wyniku dokonania takiej wyptaty;

e Wspdtczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) obliczony dla GK Grupy Azoty

nie przekracza 2,5.

W przypadku zamiaru podjecia uchwaty o ustaleniu lub wyptacie Dywidendy, Kredytobiorca zobowiazany
jest przedstawi¢ odpowiednim organom spotki Kredytobiorcy informacje o potencjalnych skutkach
podjecia takiej uchwaty wbrew rekomendacjom Kredytobiorcy lub w sytuacji, w ktorej trwa lub moze
wystapi¢ Przypadek Naruszenia, badz tez Wspodtczynnik Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA
(Dywidenda) obliczony dla GK Grupa Azoty przekracza 2,5.

Kalkulacje Wspotczynnika Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA (Dywidenda) sa przekazywane
Instytucjom Finansujacym w ramach Certyfikatu Zgodnosci podpisanego przez Zarzad Kredytobiorcy
(zgodnie z zasadami reprezentacji), co do zasady do dnia podjecia uchwaty przez odpowiednie organy

korporacyjne Grupy Azoty S.A. o ustaleniu lub wyptacie Dywidendy.
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3. “EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne)”, stanowiacy sume EBITDA Grupy Azoty S.A.
(Kredytobiorcy) oraz Poreczycieli Umdw o Finansowanie (Kluczowych Spotek Zaleznych). W przypadku, gdy
EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne) spadnie ponizej mniejszej z nastepujacych dwoch
wartosci: (1) 75% EBITDA albo (2) 750 milionow ztotych, za okres 2 kolejnych pétroczy kalendarzowych,
wowczas Kredytobiorca jest zobowigzany zapewni¢, ze zaakceptowana przez Kredytodawcow
Wiekszosciowych dodatkowa spotka z GK Grupa Azoty (inna niz Spotka Wytaczona i Spotka OZE) stanie sie
Kluczowa Spotka Zaleznga i przystapi do Umowy Poreczenia jako poreczyciel i ustanowi poreczenie na rzecz
Kredytodawcow dziatajacych poprzez Agenta Kredytu w celu zapewnienia, aby EBITDA (Kredytobiorca oraz
Kluczowe Spotki Zalezne) byta co najmniej rdwna mniejszej z nastepujacych dwoch wartosci: (1) 75%
EBITDA albo (2) 750 miliondw ztotych.

Wspotczynnik EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne) na Dzien Obliczenia przypadajacy na
30 czerwca kazdego roku obliczany jest na podstawie potrocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych GK Grupy Azoty i jednostkowych sprawozdan Grupy Azoty S.A. i Kluczowych Spotek Zaleznych
sporzadzonych na dany dzien obliczenia, ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK Grupy Azoty i jednostkowych sprawozdan Grupy Azoty S.A. i Kluczowych Spoétek Zaleznych oraz
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Grupy Azoty i jednostkowych sprawozdan
Grupy Azoty S.A. i Kluczowych Spotek Zaleznych sporzadzonych na dzien obliczenia przypadajacy
na 30 czerwca poprzedniego roku.

Wspotczynnik EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne) na Dzien Obliczenia przypadajacy
na 31 grudnia kazdego roku obliczany jest na podstawie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Grupa Azoty i jednostkowych sprawozdan Grupy Azoty S.A. i Kluczowych Spoétek Zaleznych
sporzadzonych na dany dzien obliczenia.

GK Grupa Azoty dokonuje obliczen Wspédtczynnik EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne)
na podstawie zbadanych przez rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
oraz poddanych przegladowi rewidenta potrocznych sprawdzan skonsolidowanych GK Grupa Azoty.

Grupa Azoty S.A. jest zobowiazana dostarczy¢ Finansujagcym Certyfikaty Zgodnosci w ciagu 10 dni
od dostarczenia sprawozdan finansowych sporzadzonych na dany Dzien Obliczenia, przy czym dostarczenie
sprawozdania finansowego za dany rok finansowy winno nastapi¢ nie pozniej niz 195 dni od daty
bilansowej, a sprawozdania finansowego za dane potrocze nie pdzniej niz 75 dni od zakonczenia danego
potrocza.

Certyfikaty zgodnosci winny zawiera¢ odpowiednio szczegotowego wyliczenia dotyczace zgodnosci
zobowiazan (wskaznikow) finansowych wg stanu na dzien, na ktory te sprawozdania zostaty sporzadzone.
Kazdy Certyfikat Zgodnosci winien by¢ podpisany przez Zarzad Kredytobiorcy zgodnie ze sposobem
reprezentacji.

Grupa Azoty S.A. jest zobowiazana dostarczy¢ Finansujacym wyliczenia w Certyfikacie Zgodnosci w ciagu
10 dni od dostarczenia Sprawozdan Finansowych sporzadzonych na dany Dzien Obliczenia, przy czym
dostarczenie sprawozdania finansowego za dany rok finansowy winno nastapi¢ nie pézniej niz 195 dni
od daty bilansowej, a sprawozdania finansowego za dane potrocze nie pozniej niz 75 dni od zakonczenia
danego potrocza.

Oraz na podstawie Porozumien o Waiver z dnia 31 sierpnia 2023 roku i Umow Stabilizacyjnych do Umow
o Finansowanie:

4. ,Wskaznik Dostepnej Gotowki” (Cash Ratio), stanowiacy sume wszystkich dodatnich sald
na rachunkach bankowych Grupy Azoty S.A. (i jej Spotek Zaleznych), pomniejszong o kwoty stanowiace
zabezpieczenie w formie kaucji gotowkowych oraz powiekszona o kwote niewykorzystanych,
ale dostepnych w danym momencie limitow umow kredytowych i pozyczkowych Wskaznika Ptynnosci.
Grupa Azoty S.A. jest zobowiazana zapewni¢, ze Wskaznik Dostepnej Gotowki bedzie nie nizszy niz 250
milionow ztotych na ostatni dzien miesigca.

Grupa Azoty S.A zgodnie z Porozumieniami o Waiver z 31 sierpnia 2023 roku oraz Porozumieniem
Stabilizujacym z 2 lutego 2024 r. (z pdzn. zm.) jest zobowigzana zapewnic¢, ze Wskaznik Dostepnej
Gotowki bedzie nie nizszy niz 250 milionéw ztotych i oznacza sume wszystkich dodatnich sald
na rachunkach bankowych Grupy Azoty S.A. (i jej Spétek Zaleznych), pomniejszong o kwoty stanowiace
zabezpieczenie w formie kaucji gotowkowych oraz powiekszonga o kwote niewykorzystanych,
ale dostepnych w danym momencie limitow okreslonych w:
e Umowach Finansowania wskazanych w Czesci A (Produkty gotowkowe) Zatacznika 3 (Umowy
Finansowania), oraz
e (o ile ma zastosowanie) innych umowach finansowania zawartych przez Grupe Azoty S.A. lub jej
Spotki Zalezne w formie kredytow odnawialnych lub kredytow w rachunku biezacym,
obliczong wedtug stanu na ostatni dzien kazdego miesiaca.
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Grupa Azoty S.A. dokonuje wyliczen na podstawie wstepnych jednostkowych i niepodlegajacych
weryfikacji miesiecznych danych finansowych Grupy Azoty S.A. i spotek GK Grupa Azoty, w ramach
Raportu Monitorujacego, ktory zobowiazania jest dostarczac Instytucjom Finansujacym bedacym stronami
Porozumien Stabilizujacych do 13 dnia roboczego nastepnego miesiaca.

Wskaznik Dostepnej Gotowki winien by¢ utrzymywany na poziomie nie nizszym niz 250 milionow ztotych
na ostatni dzien miesigca. Grupa Azoty S.A. dokonuje wyliczen Wskaznika Dostepnej Gotowki w ramach
Raportu Monitorujacego, ktory zobowigzania jest dostarczac¢ Instytucjom Finansujacym bedacym stronami
Porozumien Stabilizujacych do 13 dnia roboczego nastepnego miesiaca.

5. ,,Wskaznik Ptynnosci” (Liquidity Ratio) oznacza sume Wskaznika Dostepnej Gotowki oraz tacznej
kwoty niewykorzystanych, ale dostepnych w danym momencie limitow uméw zawartych formie faktoringu
i faktoringu odwrotnego. Grupa Azoty S.A. jest zobowiazana zapewnic¢, ze Wskaznik Ptynnosci bedzie
nie nizszy niz 500 milionow ztotych na ostatni dzien miesiaca.

Grupa Azoty S.A zgodnie z Porozumieniami o Waiver z 31 sierpnia 2023 roku oraz Porozumieniem
Stabilizujacym z 2 lutego 2024 roku (z p6zn. Zm.) jest zobowiazana zapewnic¢, ze Wskaznik Ptynnosci
bedzie nie nizszy niz 500 miliondw ztotych: wskaznik oznacza sume Wskaznika Dostepnej Gotowki oraz
tacznej kwoty niewykorzystanych, ale dostepnych w danym momencie limitéw okreslonych w:
¢ Umowach Finansowania wskazanych w Czesci B (Produkty ptynnosciowe) Zatacznika 3 (Umowy
Finansowania), oraz
¢ (o ile ma zastosowanie) innych umowach zawartych przez Jednostke Dominujaca lub jej Spotki
Zalezne w formie faktoringu odwrotnego i linii faktoringowych,
obliczong wedtug stanu na ostatni dzien kazdego miesiaca.

Grupa Azoty S.A. dokonuje wyliczen na podstawie wstepnych jednostkowych i niepodlegajacych
weryfikacji przez biegtego rewidenta miesiecznych danych finansowych Grupy Azoty S.A. i spotek
GK Grupa Azoty, w ramach Raportu Monitorujacego, ktory zobowigzania jest dostarczaé Instytucjom
Finansujacym bedacym stronami Porozumien Stabilizujacych do 13 dnia roboczego nastepnego miesiaca.
Wskaznik Ptynnosci winien by¢ utrzymywany na poziomie nie nizszym niz 500 milionéw ztotych na ostatni
dzien miesiaca. Grupa Azoty S.A. dokonuje wyliczen Wskaznika Ptynnosci w ramach Raportu
Monitorujacego, ktory zobowigzania jest dostarczaé Instytucjom Finansujacym bedacym stronami
Porozumien Stabilizujacych do 13 dnia roboczego nastepnego miesiaca.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku wystepowaty przekroczenia maksymalnych poziomow ,,Wspotczynnika
Zadtuzenia Netto do EBITDA” oraz “EBITDA (Kredytobiorca oraz Kluczowe Spotki Zalezne)”, wynikajace
z Umodw o Finansowanie Grupy Azoty S.A. i Wybranych Spotek z GK Grupy Azoty bedacych stronami Umow
o Finansowanie i, ktore Grupa Azoty jest zobowigzana obliczy¢ na podstawie potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania sporzadzonego nie pozniej niz 75 dni od zakonczenia danego poétrocza
oraz dostarczy¢ Instytucjom Finansujagcym Certyfikaty Zgodnosci zawierajace ich obliczenie
i potwierdzenie ich dotrzymania w ciggu 10 dni od dostarczenia poétrocznych sprawozdan finansowych,
a ich niedotrzymanie stanowi przypadki naruszenia Umow o Finansowanie, ktore Instytucje Finansujace
maja uprawnienie stwierdzi¢ po dostarczeniu Certyfikatow Zgodnosci, z zastrzezeniem ze uprawnienie to
jest zawieszone w okresie obowigzywania Porozumien Stabilizujacych (tj. na dzien sporzadzenia
sprawozdania do 30 wrzesnia 2026 roku).

W zwiazku z powyzszym w dniu 24 sierpnia 2026 roku Grupa Azoty S.A. w imieniu wtasnym oraz Wybranych
Spotek z GK Grupa Azoty bedacych stronami Umow o Finansowanie wystapita do Instytucji Finansujacych
o zgody na odwotanie przewidywanych przypadkow naruszenia, a dniu 8 wrzesnia 2026 roku Grupa Azoty
S.A. podpisata w imieniu wtasnym oraz Wybranych Spotek GK Grupa Azoty bedacych stronami Umow
o Finansowanie pisma zmieniajacego i dotyczacego zrzeczenia si¢ praw (ang. Waiver and Amendment
Letters) - z Instytucjami Finansujacymi, na mocy ktorego Instytucje Finansujace zgodzity sie
na odstapienie od stosowania wybranych warunkow Uméw o Finansowanie GK Grupa Azoty, w tym wyrazity
zgode na odstgpienie od stosowania Wspotczynnika Zadtuzenia Netto do EBITDA oraz EBITDA
(Kredytobiorca oraz Kluczowe Spétki Zalezne) obliczanego na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku byty podpisane Aneksy do Porozumien Stabilizujacych z Instytucjami
Finansujacymi, ktore kontynuowaty zawieszenie wykonanie praw wynikajacych z Umoéw o Finansowanie.
Po dniu bilansowym Grupa Azoty S.A. podpisata w imieniu wtasnym oraz Wybranych Spétek z GK Grupa
Azoty Aneksy do Porozumien Stabilizujacych z EBI w dniu 29 lipca 2026 roku wydtuzajacy okres jego
obowigzywania do 31 sierpnia 2026 roku oraz w dniu 28 sierpnia 2026 roku wydtuzajacy okres jego
obowigzywania do 30 wrzesnia 2026 roku lub otrzymata o$wiadczenia odpowiednich Instytucji
Finansujacych o wydtuzeniu okresu obowigzywania Porozumien Stabilizacyjnych tacznie do 30 wrzesnia
2026 roku.
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Ponizsza tabela przedstawia wyliczenia wskaznikow, co do ktorych nastapito przekroczenie.

Wskaznik Wartos¢ wymagana Wartos¢ uzyskana
Wspotczynnik Zadtuzenia Netto Max 3,5-krotnos¢ za okres 12 4,93

do EBITDA miesiecy do Dnia Obliczenia

EBITDA (Kredytobiorca oraz Suma 12 miesiecznej EBITDA 371 miliondéw ztotych/ 44,80%
Kluczowe Spotki Zalezne) (Kredytobiorca oraz Kluczowe

Spotki  Zalezne) co najmniej
rbwna mniejszej z 2 wartosci:
750 milionow ztotych lub 75%
EBITDA

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 30 czerwca 2026 roku Wskaznik Ptynnosci oraz Wskaznik
Dostepnej Gotowki byty dotrzymywane.

Wskaznik Wartos¢ wymagana Wartosc uzyskana
Wskaznik Dostepnej Gotowki > 250 milionow ztotych > 250 milionow ztotych
Wskaznik Ptynnosci > 500 milionéw ztotych > 500 milionéw ztotych

Natomiast Wspotczynnik Dywidenda nie jest obliczany w zwiazku z niewyptacaniem dywidendy.

Wskaznik Wartos¢ wymagana Wartosc uzyskana
Wspotczynnik Zadtuzenia < 2,5 za okres, w ktorym ma W raportowanym okresie
Finansowego Netto do EBITDA nastapic¢ wyptata Dywidendy dywidenda nie byta wyptacana
(Dywidenda)

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien bilansowy wszystkie istotne warunki Porozumien Stabilizujacych
byty spetnione.

Podpisanie przez Grupe Azoty S.A. Term Sheet dotyczqcego restrukturyzacji zobowigzan finansowych

W dniu 1 czerwca 2026 roku po przeprowadzonych negocjacjach, Grupa Azoty S.A. podpisata z PKO
Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim S.A., Erste Bankiem
Polskim S.A., CaixaBank, S.A., (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Banco Santander S.A. Oddziat
we Frankfurcie, Erste Factoring sp. z o0.0., ING Faktoring S.A., Pekao Faktoring sp. z 0.0., Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej: Strony Finansowania),
zatwierdzone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., wstepne kluczowe warunki planowanej
dtugoterminowej restrukturyzacji zadtuzenia (dalej: Wstepne Warunki, ang. Term Sheet) okreslonych
spotek z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz podjeta decyzje
0 kontynuowaniu procesu zmierzajacego do zawarcia dtugoterminowej dokumentacji restrukturyzacji
zadtuzenia (dalej: Finansowania) ze Stronami Finansowania oraz Orlen S.A.

Wstepnie uzgodnione warunki Term Sheet przewiduja m.in.:

e wydtuzenie termindw ostatecznej sptaty Finansowania do dnia 31 grudnia 2030 roku;

e karencje w sptacie rat kapitatowych do 30 czerwca 2027 roku;

e ustalenie harmonogramu sptat zobowiazan zaktadajacego, ze do 31 grudnia 2030 roku (termin
ostatecznej sptaty) zostanie sptacone 25% Finansowania, a sptata pozostatej czesci - 75% -
Finansowania nastapi w terminie ostatecznej sptaty na podstawie przedstawionego przez Grupe
Azoty S.A. Stronom Finansowania do 30 czerwca 2029 roku raportu dotyczacego sposobu, w jaki
GK Grupa Azoty zamierza refinansowac zobowiagzania przypadajace do uregulowania w terminie
ostatecznej sptaty;

e ustanowienie zabezpieczen na aktywach wybranych Spotek z Grupy Azoty;

e wprowadzenie mechanizmu cash sweep, ktory zaktada przeznaczenie okreslonej czesci nadwyzek
srodkow pienieznych generowanych przez Spétki z GK Grupa Azoty na wczesniejsza sptate
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zadtuzenia finansowego objetego restrukturyzacja lub odpowiednio anulowanie limitow
odpowiednich finansowan;

e utrzymanie na uzgodnionym poziomie wskaznikow: wysokos¢ naktadow inwestycyjnych (testowany
rocznie i kwartalnie), wskaznik minimalnej ptynnosci, wspotczynnik zadtuzenia finansowego netto
do EBITDA, wskaznik obstugi zadtuzenia. Ze wzgledu na obecna sytuacje makroekonomiczng
wspotczynnik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA oraz wskaznik obstugi zadtuzenia beda
testowane od 31 grudnia 2027 roku;

e dostarczenie odpowiednich materiatow informacyjnych zwiazanych z reorganizacja oraz procesem
inwestycyjnym Spotek z GK Grupa Azoty;

e pozyskanie przez Grupe Azoty S.A. srodkow z emisji akcji zgodnie z uchwata NWZ Grupy Azoty S.A.
z 13 marca 2026 roku.

Wstepne Warunki maja charakter niewiazacy, natomiast ich uzgodnienie i podpisanie stanowi podstawe
do wynegocjowania i zawarcia docelowego pakietu dtugoterminowej dokumentacji restrukturyzacyjnej.
Wstepne Warunki wymagaja m.in. akceptacji przez wybrane Spotki z GK Grupy Azoty, uzyskania zgod
komitetow kredytowych Stron Finansowania. W nastepnej kolejnosci strony przystapia do uzgadniania
dtugoterminowej dokumentacji restrukturyzacji zadtuzenia.

Pozostate informacje, zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyraza zgode
na ustanowienie przez Spotke zastawdw rejestrowych na odpowiednich aktywach

W dniu 23 lipca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke zastawdw
rejestrowych na odpowiednich aktywach, w tym m.in. na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw,
stanowiacych catos¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie (w tym obejmujacych przedsiebiorstwo Spotki
lub jego zorganizowana czesc¢), zastawow finansowych lub cywilnych, ustanowienie przez Spotke hipotek
umownych tacznych na prawie wtasnosci albo uzytkowania wieczystego nieruchomosci, dokonanie
przelewu na zabezpieczenie, udzielenie poreczen lub gwarancji oraz ztozenie przez Spoétke oswiadczen
o poddaniu sie egzekucji oraz na ustanowienie zastawow rejestrowych, zastawow finansowych
lub cywilnych na akcjach i udziatach spotek zaleznych Spotki.

Zarzad Spotki zostat upowazniony do okreslenia aktywow, praw i nieruchomosci, ktore nie zostang
obcigzone Zastawami Rejestrowymi, Zastawami Finansowymi lub Zastawami Cywilnymi na Rachunkach,
Zastawami Finansowymi lub Zastawami Cywilnymi na Akcjach, Zastawami Finansowymi lub Zastawami
Cywilnymi na Udziatach, Hipotekami lub przelane na podstawie Przelewu na Zabezpieczenie,
w szczegolnosci uwzgledniajac istniejace ograniczenia prawne i kontraktowe w ustanawianiu takich
obcigzen na danych aktywach lub ich zbywalnosci.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wchodzi w zycie pod warunkiem zawieszajacym jakim
jest wynegocjowanie i zawarcie przez m.in. Spotke z Instytucjami Finansowymi i Orlen S.A. umowy lub
umow  restrukturyzacyjnych dotyczacych zadtuzenia podmiotdw z Grupy Azoty wobec Instytucji
Finansowych i Orlen S.A.

Tres¢ uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
zostata opublikowana w raporcie biezacym RB-W 37 w dniu 23 lipca 2026 roku.

Uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych

Zgodnie z Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych (Dz.U. 2025, poz. 1685, ze zm.), Spotka powinna do dnia 30 czerwca 2026 roku otrzymac
darmowe uprawnienia do emisji CO, na rok 2026. Nie byto to jednak mozliwe, z uwagi na opo6znienie
po stronie Komisji Europejskiej w publikacji Rozporzadzenia KE Nr 2026/1412 okreslajacego zmienione
wartosci wskaznikdw emisyjnosci na potrzeby przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji na lata 2026 -
2030 (Dz.U. UE L 29.6.2026). Ww. rozporzadzenie wykonawcze KE weszto wzycie dopiero w dniu
30 czerwca 2026 r.

W dniu 11 sierpnia 2026 roku instalacje Spoétki pozostajace w Systemie EU ETS otrzymaty darmowe
alokacje EUA na konta w rejestrze Unii. Instalacja Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w ramach dziatalnosci
chemiczno - nawozowej Spotki otrzymata bezptatne uprawnienia do emisji CO, na 2026 roku w wolumenie:
2 154 671 EUA. Z kolei, instalacja Elektrocieptownia ,,Putawy” w ramach dziatalnosci energetycznej Spotki
otrzymata bezptatne prawa do emisji na 2026 rok w wolumenie: 7 881 EUA. tacznie Spotka otrzymata
nieodptatnie: 2 162 552 jednostek EUA. Przekazany przydziat darmowy EUA dla instalacji Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. ma charakter nadmiarowy, poniewaz dotyczy dziatalnosci Spotki w okresie referencyjnym
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w latach 2019 - 2023, bez uwzgledniania pozniejszego okresu dziatalnosci Spotki i adekwatnej korekty
przydziatu.

W przypadku instalacji Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. spodziewany jest zwrot nadwyzkowo przyznanych
darmowych EUA na rzecz Krajowego Osrodka Bilansowania. Ostateczna ilos¢ spodziewanego zwrotu
nadwyzkowych praw do emisji uzalezniona jest przedmiotowa decyzja KOBIZE, ktdora to decyzja powinna
zostac¢ wydane przez KOBIZE do konca biezacego roku.
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