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Stanowisko Zarządu Mabion S.A. 

dotyczące odmowy wyrażenia przez firmę 

audytorską wniosku o półrocznym 

skróconym sprawozdaniu finansowym 

Mabion S.A. za okres od 1 stycznia 2026 r. 

do 30 czerwca 2026 r.  

 

Wprowadzenie 

Raport firmy audytorskiej Grant Thornton 

Polska Prosta spółka akcyjna dotyczący 

przeglądu półrocznego skróconego 

sprawozdania finansowego Mabion S.A. 

(„Spółka”) za okres od 1 stycznia 2026 r. do 

30 czerwca 2026 r. zawiera odmowę 

wyrażenia wniosku. W opinii firmy 

audytorskiej, nie była ona w stanie uzyskać 

odpowiednich i wystarczających dowodów, 

aby sformułować wniosek na temat 

skróconego śródrocznego sprawozdania 

finansowego ze względu na znaczenie 

spraw, o których mowa poniżej.  

W sekcji „Uzasadnienie odstąpienia od 

sformułowania wniosku” firma audytorska 

odniosła się do następujących dodatkowych 

not objaśniających do skróconego 

śródrocznego sprawozdania finansowego: 

- nota 13 – zawierająca informację o 

dokonaniu oceny przesłanek mogących 

wskazywać na utratę wartości aktywów 

według stanu na dzień 30 czerwca 2026 r. W 

związku z faktem, że firma audytorska nie 

otrzymała w trakcie przeglądu testu na 

utratę wartości składników rzeczowych 

aktywów trwałych, których wartość 

bilansowa na dzień bilansowy wyniosła 84,5 

milionów złotych, nie była w stanie 

potwierdzić prawidłowości ich wartości 

bilansowej. 

Statement by the Management Board of 

Mabion S.A. regarding the audit firm’s 

refusal to issue an opinion on the 

financial statements of Mabion S.A. for 

the period from 1 January 2026 to 30 

June 2026 

 

Introduction  

The report by the audit firm Grant 

Thornton Polska Prosta spółka akcyjna 

regarding the review of the condensed 

interim financial statements of Mabion S.A. 

(the “Company”) for the period from 

January 1, 2026, to June 30, 2026, contains 

a refusal to express a conclusion. In the 

opinion of the audit firm, it was unable to 

obtain appropriate and sufficient evidence 

to form a conclusion on the condensed 

interim financial statements due to the 

significance of the matters discussed 

below. 

In the section titled “Reasons for 

Withholding an Opinion,” the audit firm 

referred to the following additional notes 

to the condensed interim financial 

statements: 

- Note 13 – containing information on the 

assessment of indicators that may suggest 

impairment of assets as of June 30, 2026. 

Since the audit firm did not receive, during 

its review, the impairment test for property, 

plant, and equipment with a carrying 

amount of 84.5 million zlotys as of the 

balance sheet date, it was unable to 

confirm the accuracy of their carrying 

amount. 

- Note 14 – containing information on the 

partial reversal of an inventory write-down 

in the amount of PLN 4.8 million, due to the 

http://www.mabion.eu/


Kompleks Naukowo-Przemysłowy  Centrum Badawczo-Rozwojowe  

Biotechnologii Medycznej   Produktów Leczniczych Biotechnologicznych 

ul. gen. Mariana Langiewicza 60  ul. Fabryczna 17 

95-050 Konstantynów Łódzki  90-344 Łódź 

 

 

 
Tel. +48 42 207 78 90        NIP: 7752561383 | KRS: 0000340462 | BDO: 000036137  
E-mail: info@mabion.eu        XX Wydz. Gosp. KRS SR dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi 
www.mabion.eu       Kapitał zakładowy wpłacony w całości: 1.616.232,60 zł 

- nota 14 – zawierająca informację o 

częściowym rozwiązaniu odpisu 

aktualizującego wartość zapasów w kwocie 

4,8 mln zł, z uwagi na możliwość ich 

bezpośredniego wykorzystania w 

realizacyjnej fazie reaktywowanego 

projektu. W ocenie firmy audytorskiej, w 

toku przeglądu nie uzyskała ona 

wystarczających i odpowiednich dowodów, 

że wykorzystanie ww. zapasów przyniesie 

zakładane korzyści ekonomiczne, dlatego 

nie była w stanie potwierdzić prawidłowości 

wyceny tych zapasów. 

- nota 3 – zawierająca informację o 

sporządzeniu skróconego śródrocznego 

sprawozdania finansowego przy założeniu 

kontynuacji działalności, wraz ze 

wskazaniem, iż zachodzi znacząca 

niepewność, która może budzić poważne 

wątpliwości, co do zdolności Spółki do 

kontynuacji działalności i z tego względu 

Spółka może nie uzyskać zakładanych 

korzyści ekonomicznych z aktywów i nie 

uregulować zobowiązań w toku zwykłej 

działalności. Nota ta zawiera opis 

podejmowanych działań polegających 

zarówno na realizacji podpisanych już 

umów, jak i na intensyfikacji działań 

sprzedażowych mających na celu pozyskanie 

nowych kontraktów, wraz z informacją, że na 

podstawie obecnych prognoz, wpływy z 

realizacji ww. kontraktów oraz potencjalnie 

pozyskanych umów z nowymi klientami są 

niewystarczające do utrzymania bieżącej 

płynności na roczny okres od dnia 

bilansowego, a zapewnienie Spółce 

odpowiedniego poziomu finansowania do 

prowadzenia bieżącej działalności i dalszego 

pozyskiwania zleceń produkcyjnych będzie 

wymagało niezwłocznego dofinansowania 

Spółki. 

possibility of their direct use in the 

implementation phase of the reactivated 

project. In the audit firm’s assessment, 

during the review it did not obtain 

sufficient and appropriate evidence that 

the use of the aforementioned inventory 

would yield the expected economic 

benefits; therefore, it was unable to confirm 

the accuracy of the valuation of this 

inventory. 

- Note 3 – containing information on the 

preparation of the condensed interim 

financial statements on a going-concern 

basis, along with an indication that there is 

significant uncertainty that may raise 

serious doubts regarding the Company’s 

ability to continue as a going concern; 

consequently, the Company may not 

realize the expected economic benefits 

from its assets or settle its liabilities in the 

ordinary course of business. This note 

describes the measures being taken, which 

consist of both fulfilling already signed 

contracts and intensifying sales efforts 

aimed at securing new contracts, along 

with information that, based on current 

forecasts, the proceeds from the fulfillment 

of the aforementioned contracts and any 

contracts potentially secured with new 

customers are insufficient to maintain 

current liquidity for a one-year period from 

the balance sheet date, and ensuring the 

Company has an adequate level of 

financing to conduct its day-to-day 

operations and continue to secure 

production orders will require immediate 

additional funding for the Company. 

Detailed information is contained in the 

independent auditor’s report on the review 
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Szczegółowe informacje zawarte są w 

raporcie niezależnego biegłego rewidenta z 

przeglądu półrocznego sprawozdania 

finansowego Spółki.  

 

 

Oświadczenie Zarządu Mabion S.A. 

 

Zarząd Mabion S.A. („Spółka”) potwierdza, 

że zidentyfikowano istotne niepewności 

mające znaczenie dla półrocznego 

sprawozdania finansowego Mabion S.A. za 

okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 

2026 r. Niepewności te dotyczą w 

szczególności zdolności do utrzymania 

bieżącej płynności na roczny okres od dnia 

bilansowego.  

Wszystkie istotne niepewności dotyczące 

zdarzeń lub okoliczności, które mogą budzić 

wątpliwości co do zdolności Spółki do 

kontynuowania działalności, zostały 

ujawnione przez Spółkę wraz z ich 

wartościami i oceną istotności, w nocie nr 3 

śródrocznego skróconego sprawozdania 

finansowego Mabion S.A. za okres od 1 

stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.  

Zdaniem Zarządu, obecnie podejmowane 

działania rynkowe i stan rozmów z 

potencjalnymi kontrahentami, dają 

podstawy, aby zakładać dalszą kontynuację 

działalności i stanowią o istnieniu popytu na 

usługi oferowane przez Spółkę. Podstawą do 

przyjęcia przez Zarząd założenia o 

kontynuacji działalności są opisane w nocie 

wskazanej powyżej działania rynkowe 

mające na celu uzyskanie zleceń 

produkcyjnych oraz działania mające na celu 

pozyskanie niezbędnego finansowania w 

okresie przejściowym. 

of the Company’s semiannual financial 

statements. 

 

 

 

Statement by the Management Board of 

Mabion S.A. 

The Management Board of Mabion S.A. 

(the “Company”) confirms that significant 

uncertainties have been identified that are 

relevant to the interim financial statements 

of Mabion S.A. for the period from January 

1, 2026, to June 30, 2026. These 

uncertainties relate, in particular, to the 

ability to maintain current liquidity for a 

one-year period from the balance sheet 

date. 

All material uncertainties regarding events 

or circumstances that may cast doubt on 

the Company’s ability to continue as a 

going concern have been disclosed by the 

Company, along with their amounts and an 

assessment of their materiality, in Note 3 to 

the interim condensed financial statements 

of Mabion S.A. for the period from January 

1, 2026, to June 30, 2026. 

In the opinion of the Management Board, 

the market activities currently being 

undertaken and the status of discussions 

with potential contractors provide grounds 

for assuming the continued operation of 

the business and indicate the existence of 

demand for the services offered by the 

Company. The basis for the Management 

Board’s assumption of going concern is the 

market activities described in the note 

referenced above, which are aimed at 

securing production orders, as well as 
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W związku z powyższym sprawozdanie 

finansowe Spółki zostało sporządzone przy 

założeniu kontynuacji działalności, ponieważ 

w opinii Zarządu Spółki, pomimo istnienia 

wskazanych niepewności, istnieją 

uzasadnione podstawy, aby zakładać, że 

Spółka będzie kontynuować działalność w 

dającej się przewidzieć przyszłości. Ocena ta 

opiera się w szczególności na bieżącej 

działalności operacyjnej mającej na celu 

rozwój modelu biznesowego obejmującego 

usługi CDMO oraz działania w zakresie co-

developmentu i wspierania innowacyjnych 

projektów z partnerami oraz pozyskiwanie 

nowych kontraktów, a także na działaniach 

mających na celu zapewnienie finansowania 

działalności Spółki.  

Przede wszystkim Spółka konsekwentnie 

rozszerza swoją działalność operacyjną w 

segmencie CDMO i co-developmentu, 

generując współwłasność własności 

intelektualnej (IP), o czym świadczy rosnąca 

współpraca z dotychczasowymi klientami. W 

listopadzie 2025 r. Spółka przyjęła nową 

strategię rozwoju na lata 2025–2030, którą 

natychmiast wdrożyła i realizuje.  

Chociaż na dzień sporządzenia niniejszego 

stanowiska nie podpisano żadnych umów 

zapewniających wystarczające wpływy 

finansowe na pokrycie działalności przez 

okres dwunastu miesięcy od daty podpisania 

sprawozdania finansowego, założenie, że 

takie umowy zostaną zawarte w najbliższej 

przyszłości, stanowi kluczowy element planu 

finansowego Spółki. Na dzień sporządzenia 

niniejszej opinii istnieje szeroka baza 

potencjalnych projektów i klientów, z 

którymi trwają rozmowy i które, zgodnie z 

oczekiwaniami Spółki, mogą w kolejnych 

okresach zaowocować podpisaniem umów 

na realizację usług CDMO, a także umów o 

efforts to obtain the necessary financing 

during the transitional period. 

Accordingly, the Company’s financial 

statements have been prepared on a 

going-concern basis because, in the 

opinion of the Company’s Management 

Board, despite the existence of the 

indicated uncertainties, there are 

reasonable grounds to assume that the 

Company will continue as a going concern 

for the foreseeable future. This assessment 

is based, in particular, on current operating 

activities aimed at developing a business 

model encompassing CDMO services, co-

development initiatives, and support for 

innovative projects with partners, as well as 

securing new contracts and taking steps to 

ensure financing for the Company’s 

operations. 

Above all, the Company is consistently 

expanding its operations in the CDMO and 

co-development segments, generating 

joint ownership of intellectual property (IP), 

as evidenced by its growing collaboration 

with existing clients. In November 2025, the 

Company adopted a new development 

strategy for 2025–2030, which it 

immediately implemented and is currently 

executing. 

Although, as of the date of this opinion, no 

agreements have been signed that would 

ensure sufficient cash inflows to cover 

operations for a period of twelve months 

from the date of signing the financial 

statements, the assumption that such 

agreements will be concluded in the near 

future constitutes a key element of the 

Company’s financial plan. As of the date of 

this opinion, there is a broad base of 

potential projects and clients with whom 

http://www.mabion.eu/
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wspólnym rozwoju z klientami 

międzynarodowymi.  

W odniesieniu do zabezpieczenia 

finansowania w okresie przejściowym istotne 

znaczenie ma wsparcie akcjonariuszy – Twiti 

Investments Limited, Polfarmex S.A. oraz 

ACRX Investments Limited. Podmioty te 

udzieliły Spółce finansowania z postaci 

pożyczek konwertowalnych na akcje Spółki, 

jak również wystawiły na rzecz Spółki listy 

gwarancyjne, stanowiące deklarację 

wsparcia finansowego Spółki w dalszym 

rozwoju i realizacji strategii. Ponadto, 

uchwałą Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Spółki z dnia 29 lipca 2026 r.  

Zarząd Spółki został upoważniony do 

podwyższenia kapitału zakładowego w 

ramach kapitału docelowego, wraz z opcją 

wyłączenia przez Zarząd prawa poboru akcji 

emitowanych w ramach kapitału 

docelowego, w całości lub w części, za zgodą 

Rady Nadzorczej. Instrument ten ma na celu 

umożliwienie efektywnego pozyskiwania 

dodatkowego finansowania w zależności od 

aktualnych potrzeb Spółki i warunków 

rynkowych. W ramach powyższej uchwały 

Spółka przeprowadziła emisję akcji serii W i 

Y Spółki skierowaną do Twiti Investments 

Limited i ACRX Investments Limited. 

Pozostała część kapitału docelowego 

pozostaje do wykorzystania w zależności od 

potrzeb Spółki.   

Podsumowując, intencją Zarządu Spółki, 

popartą intensywnymi wysiłkami i 

działaniami mającymi na celu zapewnienie 

Spółce wystarczających przychodów z tytułu 

świadczenia usług, jest kontynuacja 

działalności Spółki w dającej się przewidzieć 

przyszłości, a ponadto jej rozwój. W związku 

z powyższym oraz biorąc pod uwagę 

okoliczności przedstawione w niniejszym 

discussions are ongoing and which, 

according to the Company’s expectations, 

may result in the signing of contracts for 

the provision of CDMO services, as well as 

joint development agreements with 

international clients, in subsequent 

periods. 

With regard to securing financing during 

the transition period, the support of the 

shareholders - Twiti Investments Limited, 

Polfarmex S.A., and ACRX Investments 

Limited - is of significant importance. These 

entities have provided the Company with 

financing in the form of loans convertible 

into the Company’s shares and have issued 

letters of guarantee to the Company, 

constituting a declaration of financial 

support for the Company’s continued 

development and implementation of its 

strategy. Furthermore, by a resolution of 

the Company’s Extraordinary General 

Meeting held on July 29, 2026, the 

Company’s Management Board was 

authorized to increase the share capital 

within the authorized capital, along with 

the option for the Management Board to 

exclude, in whole or in part, the preemptive 

rights to shares issued under the 

authorized capital, subject to the approval 

of the Supervisory Board. This instrument is 

intended to enable the effective raising of 

additional financing depending on the 

Company’s current needs and market 

conditions. Pursuant to the 

aforementioned resolution, the Company 

carried out an issuance of Series W and Y 

shares directed at Twiti Investments 

Limited and ACRX Investments Limited. The 

remaining portion of the authorized capital 

remains available for use depending on the 

Company’s needs. 

http://www.mabion.eu/
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stanowisku, Zarząd Spółki uważa, że 

pomimo istnienia pewnych ryzyk i 

niepewności istnieją uzasadnione podstawy 

do założenia, że Spółka będzie 

kontynuowała działalność w dającej się 

przewidzieć przyszłości. 

W odniesieniu do noty 13 Zarząd wskazuje, 

że na dzień 30 czerwca 2026 r. 

przeprowadzono ocenę przesłanek utraty 

wartości aktywów zgodnie z wymogami MSR 

36. W związku z podjętą po dniu bilansowym 

decyzją o sprzedaży linii do kontroli 

szczelności oraz niewykorzystywanych linii 

napełniającej i pakującej, dokonano odpisu 

aktualizującego wartość środków trwałych w 

budowie i zaliczek na środki trwałe w 

budowie w łącznej kwocie 7,962 mln zł, 

doprowadzając ich wartość do poziomu 

wartości odzyskiwalnej. W odniesieniu do 

pozostałych rzeczowych aktywów trwałych o 

wartości bilansowej 84,5 mln zł Zarząd nie 

zidentyfikował konieczności dokonania 

dalszych odpisów aktualizujących. Ocena 

została przeprowadzona z uwzględnieniem 

założenia kontynuacji działalności oraz 

planowanego wykorzystania aktywów w 

realizacji obecnej strategii rozwoju Spółki.  

W odniesieniu do noty 14 Zarząd wskazuje, 

że decyzja o częściowym rozwiązaniu odpisu 

aktualizującego wartość zapasów w kwocie 

4,794 mln zł została poprzedzona analizą 

ekonomicznej użyteczności posiadanych 

materiałów i leków referencyjnych. Analiza ta 

została przeprowadzona w związku z 

reaktywacją projektu MabionCD20, 

zawarciem umowy z partnerem 

strategicznym Oddifact SAS oraz 

rozpoczęciem działań regulacyjnych 

dotyczących rozwoju projektu w nowym 

wskazaniu terapeutycznym. Zdaniem 

Zarządu okoliczności te stanowią 

In summary, the intention of the 

Company’s Management Board - 

supported by intensive efforts and actions 

aimed at ensuring the Company has 

sufficient revenue from the provision of 

services—is to continue the Company’s 

operations for the foreseeable future and, 

furthermore, to facilitate its growth. In light 

of the foregoing and taking into account 

the circumstances described in this 

statement, the Company’s Management 

Board believes that, despite the existence 

of certain risks and uncertainties, there are 

reasonable grounds to assume that the 

Company will continue as a going concern 

for the foreseeable future. 

With regard to Note 13, Management 

notes that as of June 30, 2026, an 

assessment of the indicators of asset 

impairment was conducted in accordance 

with the requirements of IAS 36. In 

connection with the decision made after 

the balance sheet date to sell the leak-test 

line and the unused filling and packaging 

lines, an impairment charge was recorded 

for fixed assets under construction and 

advances for fixed assets under 

construction in the total amount of PLN 

7.962 million, bringing their value down to 

the recoverable amount. With respect to 

the remaining property, plant, and 

equipment with a carrying amount of 84.5 

million PLN, the Management Board did 

not identify a need for further impairment 

charges. The assessment was conducted 

based on the going-concern assumption 

and the planned use of the assets in the 

implementation of the Company’s current 

development strategy.  
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obiektywne przesłanki odzyskania wartości 

ekonomicznej przez wskazane zapasy oraz 

uzasadniają przywrócenie ich wartości 

bilansowej do poziomu odpowiadającego 

przewidywanym przyszłym korzyściom 

ekonomicznym. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a) Wskazanie, w ujęciu ilościowym i 

jakościowym, wpływu podstawy 

odmowy wyrażenia wniosku o 

półrocznym sprawozdaniu 

finansowym, w tym o wynikach i 

innych danych finansowych, wraz z 

oceną istotności w każdym 

przypadku.  

Odmowa wyrażenia wniosku przez firmę 

audytorską wynika ze znaczenia niepewności 

opisanych w kontekście założenia 

kontynuacji działalności Spółki. 

Uwzględnienie wpływu tych niepewności w 

sprawozdaniu finansowym Spółki 

wymagałoby korekt, które byłyby konieczne, 

gdyby założenie kontynuacji działalności nie 

miało zastosowania. Przyjęcie założenia 

kontynuacji działalności spowodowałoby 

With regard to Note 14, the Management 

Board notes that the decision to partially 

reverse the inventory impairment charge in 

the amount of PLN 4.794 million was 

preceded by an analysis of the economic 

usefulness of the materials and reference 

drugs held. This analysis was conducted in 

connection with the reactivation of the 

MabionCD20 project, the conclusion of an 

agreement with strategic partner Oddifact 

SAS, and the initiation of regulatory 

activities regarding the project’s 

development for a new therapeutic 

indication. In the Management Board’s 

opinion, these circumstances constitute 

objective grounds for the recovery of the 

economic value of the indicated 

inventories and justify restoring their 

carrying amount to a level corresponding 

to the anticipated future economic 

benefits. 

 

a) An indication, in quantitative and 

qualitative terms, of the impact of the 

basis for the refusal to express an 

opinion on the annual financial 

statements, including the results and 

other financial data, with an assessment 

of materiality provided in each case 

The audit firm’s refusal to issue an opinion 

stems from the significance of the 

uncertainties described in the context of 

the going-concern assumption. Reflecting 

the impact of these uncertainties in the 

Company’s financial statements would 

require adjustments that would be 

necessary if the going-concern assumption 

did not apply. Adopting the going-concern 

assumption would result in the Company’s 

assets being measured at liquidation value 
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wycenę aktywów Spółki według wartości 

likwidacyjnej, a nie rynkowej. Spółka nie 

przeprowadziła wyceny przy użyciu tej 

metody i w związku z tym nie posiada 

informacji dotyczących ilościowego wpływu 

korekt wartości aktywów, które byłyby 

konieczne w takim przypadku.  

Ponadto sporządzenie sprawozdania 

finansowego Spółki przy założeniu 

kontynuacji działalności mogłoby mieć 

istotny niekorzystny wpływ na istniejące i 

nowo nawiązywane relacje biznesowe Spółki 

z kontrahentami, podważając wiarygodność 

Spółki jako potencjalnego kontrahenta.  

W opinii Zarządu Spółki dokonanie takich 

korekt i sporządzenie sprawozdania 

finansowego Spółki przy użyciu metody 

likwidacyjnej nie jest jednak obecnie 

uzasadnione ani merytorycznie, ani 

ekonomicznie, ponieważ Zarząd nie 

zamierza likwidować Spółki ani zaprzestać jej 

działalności. Zarząd Spółki podejmuje i 

będzie nadal podejmował wszelkie możliwe 

działania w celu poprawy sytuacji finansowej 

i płynnościowej Spółki oraz 

zminimalizowania niepewności, które 

pojawiły się w odniesieniu do przyszłości. W 

związku z powyższym Zarząd Spółki 

podtrzymuje swoje stanowisko dotyczące 

zasadności sporządzenia sprawozdania 

finansowego zgodnie z zasadą kontynuacji 

działalności.  

Dodatkowo firma audytorska wskazała 

ograniczenie możliwości potwierdzenia 

prawidłowości wyceny rzeczowych aktywów 

trwałych wykazanych na dzień 30 czerwca 

2026 r. w kwocie 84,5 mln zł oraz zasadności 

częściowego rozwiązania odpisu 

aktualizującego wartość zapasów w kwocie 

4,794 mln zł. Zarząd podkreśla, że wpływ 

rather than fair value. The Company has 

not performed a valuation using this 

method and, therefore, does not have 

information regarding the quantitative 

impact of the adjustments to asset values 

that would be necessary in such a case. 

Furthermore, preparing the Company’s 

financial statements on a going-concern 

basis could have a material adverse effect 

on the Company’s existing and newly 

established business relationships with 

counterparties, undermining the 

Company’s credibility as a potential 

business partner. 

In the opinion of the Company’s 

Management Board, however, making such 

adjustments and preparing the Company’s 

financial statements using the liquidation 

method is currently not justified either 

substantively or economically, as the 

Management Board does not intend to 

liquidate the Company or cease its 

operations. The Company’s Management 

Board is taking and will continue to take all 

possible measures to improve the 

Company’s financial and liquidity position 

and to minimize the uncertainties that have 

arisen regarding its future. In light of the 

foregoing, the Company’s Management 

Board maintains its position regarding the 

appropriateness of preparing the financial 

statements in accordance with the going-

concern principle.  

In addition, the audit firm noted limitations 

on its ability to confirm the accuracy of the 

valuation of property, plant, and 

equipment reported as of June 30, 2026, in 

the amount of 84.5 million PLN, as well as 

the appropriateness of the partial reversal 

of an inventory write-down in the amount 
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tych kwestii został uwzględniony w 

sprawozdaniu finansowym poprzez 

rozpoznanie odpisu z tytułu utraty wartości 

środków trwałych w kwocie 7,962 mln zł oraz 

poprzez ujęcie rozwiązania odpisu 

aktualizującego zapasy jako pozostałego 

przychodu operacyjnego.  

W odniesieniu do rzeczowych aktywów 

trwałych Zarząd ocenia, że dokonane odpisy 

odzwierciedlają wszystkie zidentyfikowane 

na dzień sporządzenia sprawozdania 

okoliczności wpływające na ich wartość 

odzyskiwalną. Natomiast w odniesieniu do 

zapasów Zarząd ocenia, że istnieją 

racjonalne i udokumentowane przesłanki 

wskazujące na możliwość ich wykorzystania 

w reaktywowanym projekcie MabionCD20, 

co uzasadniało częściowe odwrócenie 

wcześniej utworzonego odpisu 

aktualizującego.  

Potencjalny wpływ ewentualnego 

odmiennego podejścia do wyceny zapasów 

ograniczałby się maksymalnie do kwoty 

4,794 mln zł, natomiast na dzień 

sporządzenia niniejszego stanowiska Zarząd 

nie posiada przesłanek wskazujących na 

konieczność dokonania dodatkowych 

odpisów aktualizujących wartość 

rzeczowych aktywów trwałych poza 

odpisami już rozpoznanymi w sprawozdaniu 

finansowym.  

 

 

b) Opis działań podjętych lub 

planowanych przez Mabion S.A. w 

odpowiedzi na obecną sytuację.  

Zarząd Mabion S.A. w listopadzie 2025 r. 

podjęła uchwałę w sprawie przyjęcia nowej 

Strategii Mabion S.A. na lata 2025–2030. 

of 4.794 million PLN. The Management 

Board emphasizes that the impact of these 

issues has been reflected in the financial 

statements through the recognition of an 

impairment loss on fixed assets in the 

amount of PLN 7.962 million and through 

the recognition of the reversal of the 

inventory write-down as other operating 

income. 

With regard to property, plant, and 

equipment, the Management Board 

assesses that the write-downs made reflect 

all circumstances identified as of the date 

of preparation of the financial statements 

that affect their recoverable amount. 

However, with respect to inventory, the 

Management Board assesses that there are 

reasonable and documented grounds 

indicating the possibility of using it in the 

reactivated MabionCD20 project, which 

justified the partial reversal of the 

previously recorded inventory write-down. 

The potential impact of a different 

approach to inventory valuation would be 

limited to a maximum of PLN 4.794 million; 

however, as of the date of this statement, 

the Management Board has no grounds to 

indicate the need to recognize additional 

impairment charges for property, plant, 

and equipment beyond those already 

recognized in the financial statements. 

 

 

b) A description of the measures taken 

or planned by Mabion S.A. in response 

to the current situation 

In November 2025, the Management Board 

of Mabion S.A. adopted a resolution 

approving the new Mabion S.A. Strategy 
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Zarząd Spółki nieustannie i systematycznie 

prowadzi działania mające na celu rozwój 

działalności operacyjnej, pozyskiwanie 

nowych kontraktów oraz zapewnienie 

stabilnych źródeł finansowania. 

Podejmowane inicjatywy mają charakter 

długoterminowy i nie są jedynie reakcją na 

obecną sytuację, lecz stanowią część 

konsekwentnie realizowanego planu 

rozwoju Spółki, mającego na celu 

umocnienie jej pozycji rynkowej oraz 

poprawę wyników finansowych.  

Zgodnie z przyjętymi założeniami, realizacja 

Strategii Mabion S.A. na lata 2025–2030 ma 

przynieść w 2030 r. przychody ze sprzedaży 

1,5 razy wyższe od średniej z lat 2021–2025 

(średnia za lata 2021–2025 wynosi ponad 70 

mln PLN rocznie), przy marży EBITDA 

(EBITDA – zysk operacyjny skorygowany o 

amortyzację) na poziomie ponad 30%. 

Spółka przewiduje osiągnięcie progu 

rentowności EBITDA do końca 2026 r. 

Działania planowane w celu osiągnięcia 

zakładanych wyników zostały określone w 

Strategii Spółki, opublikowanej w raporcie 

bieżącym nr 33/2025 z dnia 17 listopada 

2025 r.  

Obecnie realizowane są kluczowe umowy, w 

tym:  

a) umowa z Novavax Inc. oraz kontrakty na 

badania analityczne i testy stabilności 

próbek klienta;  

b) umowa z Novalgen Ltd na realizację 

zleceń obejmujących transfer procesu, 

wytwarzanie i dopuszczenie produktu do 

celów klinicznych; opracowanie i transfer, a 

także walidację metod analitycznych wraz z 

badaniami stabilności substancji czynnej i 

gotowego produktu;  

for 2025–2030. The Company’s 

Management Board continuously and 

systematically undertakes activities aimed 

at developing its operations, securing new 

contracts, and ensuring stable sources of 

financing. These initiatives are long-term in 

nature and are not merely a reaction to the 

current situation; rather, they are part of a 

consistently implemented development 

plan for the Company, aimed at 

strengthening its market position and 

improving its financial results. 

According to the adopted assumptions, the 

implementation of Mabion S.A.’s Strategy 

for 2025–2030 is expected to generate 

sales revenue in 2030 that is 1.5 times 

higher than the average for 2021–2025 (the 

average for 2021–2025 is over 70 million 

PLN annually), with an EBITDA margin 

(EBITDA—operating profit adjusted for 

depreciation and amortization) of over 

30%. The Company expects to reach the 

EBITDA break-even point by the end of 

2026. The actions planned to achieve the 

targeted results are outlined in the 

Company’s Strategy, published in Current 

Report No. 33/2025 dated November 17, 

2025. 

Key contracts are currently being executed, 

including: 

a) a contract with Novavax Inc. and 

contracts for analytical testing and stability 

testing of the client’s samples; 

b) an agreement with Novalgen Ltd. to 

carry out work orders covering process 

transfer, manufacturing, and product 

clearance for clinical use; the development, 

transfer, and validation of analytical 

methods, along with stability testing of the 

active ingredient and the finished product; 
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c) umowa ramowa z Instituto De Biologia 

Molecular Do Paraná na świadczenie usług 

związanych z opracowaniem procesu i 

produkcją materiału do badań klinicznych;  

d) dodatkowe zlecenia na prace analityczne 

i usługowe.  

Trwają zaawansowane rozmowy z 

partnerami dotyczące kolejnych umów.  

Obecny plan zakłada pozyskanie 

finansowania pomostowego od 

dotychczasowych inwestorów, co Zarząd 

uznaje za optymalne źródło finansowania 

krótkoterminowego do czasu zapewnienia 

odpowiedniego poziomu finansowania 

wymaganego w perspektywie 

średnioterminowej. Aktualny stan 

zaawansowania procesu finansowania 

opisano w półrocznym skróconym 

sprawozdaniu finansowym Spółki za okres 

od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.  

Zarząd Spółki aktywnie prowadzi działania 

mające na celu dalsze pozyskiwanie 

finansowania dłużnego oraz kapitałowego, 

wspierającego realizację strategii rozwoju i 

zapewnienie odpowiedniego poziomu 

płynności finansowej. Po dniu bilansowym 

Spółka przeprowadziła emisję akcji serii W i 

Y skierowaną do Twiti Investments Limited 

oraz ACRX Investments Limited, w ramach 

której nastąpiła konwersja zobowiązań z 

tytułu udzielonych pożyczek na kapitał 

własny Spółki. Jednocześnie Spółka zawarła 

aneksy do umów pożyczek z ww. 

podmiotami, na podstawie których do 

dyspozycji Spółki pozostają odnawialne linie 

pożyczkowe w kwocie odpowiednio 18 mln 

zł oraz 6 mln zł. Ponadto Zarząd pozostaje 

upoważniony do dalszego podwyższania 

kapitału zakładowego w granicach 

niewykorzystanego kapitału docelowego, co 

c) a framework agreement with the 

Instituto de Biologia Molecular do Paraná 

to provide services related to process 

development and the production of 

material for clinical trials; 

d) additional orders for analytical and 

service work. 

Advanced discussions are underway with 

partners regarding further agreements. 

The current plan calls for securing bridge 

financing from existing investors, which the 

Management Board considers the optimal 

source of short-term financing until an 

adequate level of funding required in the 

medium term is secured. The current status 

of the financing process is described in the 

Company’s condensed semi-annual 

financial statements for the period from 

January 1, 2026, to June 30, 2026. 

The Company’s Management Board is 

actively pursuing measures aimed at 

securing further debt and equity financing 

to support the implementation of its 

development strategy and ensure an 

adequate level of financial liquidity. After 

the balance sheet date, the Company 

carried out an issue of Series W and Y 

shares directed at Twiti Investments 

Limited and ACRX Investments Limited, as 

part of which liabilities arising from loans 

granted were converted into the 

Company’s equity. At the same time, the 

Company entered into amendments to the 

loan agreements with the aforementioned 

entities, pursuant to which the Company 

retains revolving credit facilities amounting 

to PLN 18 million and PLN 6 million 

respectively. Furthermore, the 

Management Board remains authorised to 

further increase the share capital within the 
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daje możliwość pozyskania dodatkowego 

finansowania, zależnie od potrzeb Spółki i 

warunków rynkowych. W opinii Zarządu 

opisane działania, wraz z prowadzonymi 

rozmowami dotyczącymi finansowania 

dłużnego i potencjalnego dokapitalizowania 

Spółki, stanowią istotny element 

zabezpieczenia bieżącej płynności 

finansowej oraz realizacji planów 

rozwojowych Spółki. 

Ze względu na złożoność wyżej 

wymienionych procesów oraz ich czas 

trwania, Spółka w porozumieniu z 

akcjonariuszami przeprowadziła konwersję 

dotychczasowych wierzytelności z umów 

pożyczek zawartych w październiku 2025 r. z 

Twiti Investments Limited oraz w styczniu 

2026 r. z ACRX Investments Limited na nowo 

wyemitowane akcje serii W i Y Spółki. 

Następnie w dniu 1 września 2026 roku 

(zdarzenie po dniu bilansowym) zawarła z 

ww. akcjonariuszami aneksy do umów 

pożyczek, na podstawie których podmioty te 

zaoferowały Spółce finansowanie w 

pierwotnej wysokości, tj. odpowiednio 18 

mln zł i 6 mln zł w formie odnawialnych linii 

pożyczkowych, które na dzień sporządzenia 

niniejszego stanowiska pozostają do 

dyspozycji Spółki.  

W dniu 13 marca 2026 r. Spółka zawarła 

umowę pożyczki na kwotę do 3,1 mln EUR z 

podmiotem niepowiązanym, tj. CBC Co., Ltd. 

z siedzibą w Japonii. Pożyczka została 

udzielona na okres 3 lat od daty wypłaty, a 

umowa przewiduje możliwość zamiany 

całości lub części pożyczki wraz z odsetkami 

na akcje Spółki w dowolnym momencie, na 

żądanie pożyczkodawcy.  

 

limits of the unutilised authorised capital, 

which provides the opportunity to secure 

additional financing, depending on the 

Company’s needs and market conditions. 

In the opinion of the Management Board, 

the measures described, together with the 

ongoing discussions regarding debt 

financing and a potential capital injection 

into the Company, constitute a key element 

in safeguarding the Company’s current 

financial liquidity and the implementation 

of its development plans. 

Due to the complexity of the 

aforementioned processes and their 

duration, the Company, in consultation 

with its shareholders, converted existing 

receivables from loan agreements entered 

into in October 2025 with Twiti Investments 

Limited in October 2025 and with ACRX 

Investments Limited in January 2026 into 

newly issued Series W and Y shares of the 

Company. Subsequently, on September 1, 

2026, (an event after the balance sheet 

date), it entered into amendments to the 

loan agreements with the aforementioned 

shareholders, pursuant to which these 

entities offered the Company financing in 

the original amounts, i.e., PLN 18 million 

and PLN 6 million, respectively, in the form 

of revolving credit lines, which remain 

available to the Company as of the date of 

this statement. 

On March 13, 2026, the Company entered 

into a loan agreement for an amount of up 

to EUR 3.1 million with an unrelated party, 

namely CBC Co., Ltd., based in Japan. The 

loan was granted for a term of 3 years from 

the date of disbursement, and the 

agreement provides for the possibility of 

converting all or part of the loan, together 
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W opinii Zarządu pozyskanie wyżej 

wymienionego finansowania umożliwi 

Spółce prowadzenie bieżącej działalności 

oraz utrzymanie gotowości i zdolności do 

realizacji nowych kontraktów. Jednocześnie 

Spółka dostrzega potrzebę pozyskania 

dalszego finansowania zewnętrznego, w 

formie finansowania dłużnego lub emisji 

akcji, jak wskazano powyżej. W przypadku, 

gdy działania Zarządu Spółki dotyczące 

pozyskania kontraktów sprzedaży lub 

finansowania zewnętrznego okażą się 

niewystarczające, Spółka otrzymała listy 

poparcia od akcjonariuszy Twiti Investments 

Limited, ACRX Investments Limited oraz 

Polfarmex S.A., w których akcjonariusze 

wyrazili wolę wsparcia finansowego w 

dalszym rozwoju działalności Spółki i 

realizacji strategii.  

Równolegle z działaniami opisanymi 

powyżej Zarząd Spółki podjął kroki w celu 

ograniczenia kosztów operacyjnych i 

nakładów inwestycyjnych. Scenariusz ten 

wspiera działania mające na celu utrzymanie 

płynności finansowej do czasu pozyskania 

wystarczającej liczby zamówień 

produkcyjnych. Scenariusz ten jest obecnie 

realizowany, z uwzględnieniem realizacji 

procesów operacyjnych i produkcyjnych 

związanych z realizacją podpisanych umów, 

a także pozyskiwaniem nowych kontraktów. 

W opinii Zarządu realizacji wszystkich 

podpisanych umów ma pierwszeństwo 

przed wszelkimi działaniami mającymi na 

celu radykalne obniżenie kosztów, ponieważ 

takie działania osłabiłyby zdolność 

operacyjną Spółki, a tym samym 

podważyłyby jej zdolność do wywiązywania 

się z kluczowych zobowiązań umownych.  

Podsumowując, w opinii Zarządu Spółki, 

pomimo istnienia istotnych ryzyk i 

with interest, into shares of the Company 

at any time, at the lender’s request. 

In the opinion of the Management Board, 

securing the aforementioned financing will 

enable the Company to conduct its day-to-

day operations and maintain its readiness 

and ability to execute new contracts. At the 

same time, the Company recognizes the 

need to secure further external financing, in 

the form of debt financing or a stock 

offering, as indicated above. In the event 

that the Company’s Management Board’s 

efforts to secure sales contracts or external 

financing prove insufficient, the Company 

has received letters of support from the 

shareholders of Twiti Investments Limited, 

ACRX Investments Limited, and Polfarmex 

S.A., in which the shareholders expressed 

their willingness to provide financial 

support for the further development of the 

Company’s operations and the 

implementation of its strategy. 

In parallel with the actions described 

above, the Company’s Management Board 

has taken steps to reduce operating costs 

and capital expenditures. This scenario 

supports efforts aimed at maintaining 

financial liquidity until a sufficient number 

of production orders are secured. This 

scenario is currently being implemented, 

taking into account the execution of 

operational and production processes 

related to the fulfillment of signed 

contracts, as well as the acquisition of new 

contracts. In the opinion of the 

Management Board, the fulfillment of all 

signed contracts takes precedence over 

any measures aimed at radically reducing 

costs, as such measures would weaken the 

Company’s operational capacity and 
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niepewności, istnieją racjonalne i 

uzasadnione podstawy do założenia, że 

Spółka będzie kontynuowała działalność w 

dającej się przewidzieć przyszłości. Zarząd 

Spółki oświadcza, że podejmie wszelkie 

możliwe działania w celu zapewnienia 

kontynuacji i rozwoju działalności Mabion 

S.A. 

 

 

 

 

 

Opinia Rady Nadzorczej Mabion S.A.  

Rada Nadzorcza Mabion S.A. przyjmuje do 

wiadomości stanowisko firmy audytorskiej 

Grant Thornton Polska Prosta spółka 

akcyjna, która odmówiła wydania wniosku z 

przeglądu sprawozdania finansowego 

Mabion S.A. za okres od 1 stycznia 2026 r. do 

30 czerwca 2026 r., powołując się na 

okoliczności wskazane w raporcie z 

przeglądu.  

Rada Nadzorcza Spółki przyjmuje również 

do wiadomości stanowisko Zarządu Spółki, 

w szczególności podjęte i planowane 

działania w związku z obecną sytuacją. Rada 

Nadzorcza Spółki odnotowuje, że założenie 

dotyczące pozyskania kontraktów na 

realizację zleceń produkcyjnych stanowi 

scenariusz bazowy planu finansowego 

Spółki; jednakże w oparciu o aktualne 

prognozy Zarządu Spółki przychody z 

realizacji dotychczas podpisanych 

kontraktów oraz potencjalnie pozyskanych 

umów z nowymi klientami są 

niewystarczające do utrzymania bieżącej 

thereby undermine its ability to meet key 

contractual obligations. 

In summary, in the opinion of the 

Company’s Management Board, despite 

the existence of significant risks and 

uncertainties, there are reasonable and 

justified grounds to assume that the 

Company will continue its operations in the 

foreseeable future. The Company’s 

Management Board declares that it will 

take all possible measures to ensure the 

continuation and development of Mabion 

S.A.’s operations. 

 

Opinion of the Supervisory Board of 

Mabion S.A. 

The Supervisory Board of Mabion S.A. takes 

note of the position of the auditing firm 

Grant Thornton Polska Prosta spółka 

akcyjna, which refused to issue a report on 

its review of Mabion S.A.’s financial 

statements for the period from January 1, 

2026, to June 30, 2026, citing the 

circumstances indicated in the review 

report. 

The Company’s Supervisory Board also 

acknowledges the position of the 

Company’s Management Board, in 

particular the actions taken and planned in 

connection with the current situation. The 

Company’s Supervisory Board notes that 

the assumption regarding the acquisition 

of contracts for the execution of 

production orders constitutes the base-

case scenario of the Company’s financial 

plan; however, based on the Company’s 

Management Board’s current forecasts, 

revenues from the performance of 

contracts signed to date and from 

contracts potentially secured with new 
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płynności finansowej przez okres jednego 

roku od dnia bilansowego.  

W związku z powyższym oraz w kontekście 

trwających procesów mających na celu 

opracowanie optymalnej struktury 

finansowania Spółki, realizacja scenariusza 

polegającego na pozyskaniu finansowania 

pomostowego poprzez uzyskanie pożyczek 

zamiennych na akcje Spółki jest obecnie, w 

świetle znanych faktów, w opinii Rady 

Nadzorczej, optymalną ścieżką prowadzącą 

do utrzymania płynności Spółki, co w 

perspektywie średnioterminowej, wraz z 

osiągnięciem innych celów biznesowych, 

doprowadzi do stabilizacji sytuacji 

finansowej Spółki.  

W opinii Rady Nadzorczej Spółki Strategia 

Mabion S.A. na lata 2025–2030, opracowana 

przez nowy Zarząd Spółki, a także 

przedstawione przez Zarząd działania, w tym 

potencjalny scenariusz redukcji kosztów 

operacyjnych i nakładów inwestycyjnych w 

celu utrzymania płynności finansowej do 

czasu pozyskania wystarczającej liczby 

zleceń produkcyjnych, stanowią podstawę 

dla Spółki do dalszego pozyskiwania zleceń 

i przekształcania istniejącego portfela 

potencjalnych transakcji w umowy.  

Rada Nadzorcza Mabion S.A. niniejszym 

wyraża przekonanie, że wdrożone i 

planowane działania naprawcze, wsparcie 

głównych akcjonariuszy oraz aktywne 

dążenie do pozyskania kontraktów CDMO 

stanowią uzasadnioną podstawę do 

założenia, że Spółka będzie kontynuowała 

działalność, a decyzja firmy audytorskiej – 

choć formalnie uzasadniona – nie 

odzwierciedla w pełni inicjatyw podjętych 

przez Zarząd i Radę Nadzorczą, mających na 

celu stabilizację sytuacji finansowej i 

customers are insufficient to maintain 

current financial liquidity for a period of 

one year from the balance sheet date. 

In light of the above and in the context of 

ongoing processes aimed at developing an 

optimal financing structure for the 

Company, the scenario involving the 

acquisition of bridge financing through 

loans convertible into Company shares is 

currently, in light of the known facts, in the 

opinion of the Supervisory Board, the 

optimal path toward maintaining the 

Company’s liquidity, which, in the medium 

term-along with the achievement of other 

business objectives -will lead to the 

stabilization of the Company’s financial 

position. 

In the opinion of the Company’s 

Supervisory Board, the Mabion S.A. 

Strategy for 2025–2030, developed by the 

Company’s new Management Board, as 

well as the measures presented by the 

Management Board—including a potential 

scenario for reducing operating costs and 

capital expenditures to maintain financial 

liquidity until a sufficient number of 

production orders are secured - constitute 

the basis for the Company to continue 

securing orders and converting its existing 

portfolio of potential transactions into 

contracts. 

The Supervisory Board of Mabion S.A. 

hereby expresses its conviction that the 

implemented and planned corrective 

measures, the support of the major 

shareholders, and the active pursuit of 

CDMO contracts constitute a reasonable 

basis for assuming that the Company will 

continue as a going concern, and that the 

audit firm’s decision -though formally 
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zapewnienie długoterminowego rozwoju 

Mabion S.A. 

Rada Nadzorcza zapoznała się również z 

argumentacją Zarządu dotyczącą wyceny 

rzeczowych aktywów trwałych oraz zapasów 

opisanych w notach 13 i 14 śródrocznego 

skróconego sprawozdania finansowego. W 

szczególności Rada Nadzorcza odnotowuje, 

że Zarząd dokonał odpisów aktualizujących 

dotyczących aktywów przeznaczonych do 

zbycia w łącznej wysokości 7,962 mln zł oraz 

przedstawił uzasadnienie ekonomiczne dla 

częściowego rozwiązania odpisu 

aktualizującego zapasy w kwocie 4,794 mln 

zł w związku z reaktywacją projektu 

MabionCD20 i rozpoczęciem współpracy z 

Oddifact SAS.  

W ocenie Rady Nadzorczej przedstawione 

przez Zarząd przesłanki wskazują, że 

dokonane osądy i szacunki zostały oparte na 

dostępnych na dzień sporządzenia 

sprawozdania informacjach oraz pozostają 

spójne z przyjętą strategią rozwoju Spółki na 

lata 2025-2030. Jednocześnie Rada 

Nadzorcza dostrzega, że ostateczna 

realizacja zakładanych korzyści 

ekonomicznych związanych z 

reaktywowanym projektem MabionCD20 

będzie uzależniona od dalszego przebiegu 

procesu rozwojowego i regulacyjnego. 

 

 

justified -does not fully reflect the 

initiatives undertaken by the Management 

Board and the Supervisory Board aimed at 

stabilizing the financial situation and 

ensuring the long-term development of 

Mabion S.A. 

The Supervisory Board also reviewed the 

Management Board’s rationale regarding 

the valuation of property, plant, and 

equipment and inventory described in 

Notes 13 and 14 of the interim condensed 

financial statements. In particular, the 

Supervisory Board notes that the 

Management Board made impairment 

charges totaling PLN 7.962 million on 

assets held for sale and provided an 

economic justification for the partial 

reversal of an impairment charge on 

inventory in the amount of PLN 4.794 

million in connection with the reactivation 

of the MabionCD20 project and the 

commencement of cooperation with 

Oddifact SAS. 

In the Supervisory Board’s assessment, the 

rationale presented by the Management 

Board indicates that the judgments and 

estimates made were based on information 

available as of the date of this report and 

remain consistent with the Company’s 

adopted development strategy for 2025–

2030. At the same time, the Supervisory 

Board recognizes that the ultimate 

realization of the anticipated economic 

benefits associated with the reactivated 

MabionCD20 project will depend on the 

further course of the development and 

regulatory processes. 

 

Konstantynów Łódzki, 14 września 2026 r./ September 14, 2026 
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