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Stanowisko Zarzadu Mabion S.A.
dotyczace odmowy wyrazenia przez firme
audytorska wniosku o poétrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym
Mabion S.A. za okres od 1 stycznia 2026 r.
do 30 czerwca 2026 r.

Wprowadzenie

Raport firmy audytorskiej Grant Thornton
Polska Prosta spodtka akcyjna dotyczacy
przegladu potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Mabion S.A.
(.Spotka”) za okres od 1 stycznia 2026 r. do
30 czerwca 2026 r. zawiera odmowe
wyrazenia  wniosku. W  opinii  firmy
audytorskiej, nie byta ona w stanie uzyskac
odpowiednich i wystarczajacych dowodéw,
aby sformutowa¢ wniosek na temat
skroconego $rédrocznego  sprawozdania
finansowego ze wzgledu na znaczenie
spraw, o ktérych mowa ponizej.

W sekcji ,Uzasadnienie odstgpienia od
sformutowania wniosku” firma audytorska
odniosta sie do nastepujacych dodatkowych
not  objasniajagcych  do  skroconego
srodrocznego sprawozdania finansowego:

- nota 13 - zawierajaca informacje o
dokonaniu oceny przestanek mogacych
wskazywa¢ na utrate wartosci aktywow
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 r. W
zwigzku z faktem, ze firma audytorska nie
otrzymata w trakcie przegladu testu na
utrate wartosci sktadnikdbw rzeczowych
aktywow  trwatych,  ktorych  wartosc¢
bilansowa na dzien bilansowy wyniosta 84,5

milionéw ztotych, nie byta w stanie
potwierdzi¢ prawidtowosci ich wartosci
bilansowej.

Statement by the Management Board of
Mabion S.A. regarding the audit firm'’s
refusal to issue an opinion on the
financial statements of Mabion S.A. for
the period from 1 January 2026 to 30
June 2026

Introduction

The report by the audit firm Grant
Thornton Polska Prosta spétka akcyjna
regarding the review of the condensed
interim financial statements of Mabion S.A.
(the "Company”) for the period from
January 1, 2026, to June 30, 2026, contains
a refusal to express a conclusion. In the
opinion of the audit firm, it was unable to
obtain appropriate and sufficient evidence
to form a conclusion on the condensed
interim financial statements due to the
significance of the matters discussed
below.

In the section titled “Reasons for
Withholding an Opinion,” the audit firm
referred to the following additional notes
to the condensed interim financial
statements:

- Note 13 — containing information on the
assessment of indicators that may suggest
impairment of assets as of June 30, 2026.
Since the audit firm did not receive, during
its review, the impairment test for property,
plant, and equipment with a carrying
amount of 84.5 million zlotys as of the
balance sheet date, it was unable to
confirm the accuracy of their carrying
amount.

- Note 14 — containing information on the
partial reversal of an inventory write-down
in the amount of PLN 4.8 million, due to the
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- nota 14 - zawierajgca informacje o
czesciowym rozwigzaniu odpisu
aktualizujagcego wartos¢ zapaséw w kwocie
48 min zt, z uwagi na mozliwos¢ ich
bezposredniego wykorzystania w
realizacyjnej fazie reaktywowanego
projektu. W ocenie firmy audytorskiej, w
toku przegladu nie uzyskata ona
wystarczajacych i odpowiednich dowoddw,
ze wykorzystanie ww. zapasOw przyniesie
zaktadane korzysci ekonomiczne, dlatego
nie byta w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci
wyceny tych zapaséw.

- nota 3 - zawierajaca informacje o
sporzadzeniu skréconego $Srodrocznego
sprawozdania finansowego przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, iz  zachodzi  znaczaca

niepewno$¢, ktéra moze budzi¢ powazne
watpliwosci, co do zdolnosci Spotki do
kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu
Spétka moze nie uzyska¢ zaktadanych
korzysci ekonomicznych z aktywéw i nie
uregulowa¢ zobowigzan w toku zwyktej

dziatalnosci. Nota ta zawiera opis
podejmowanych  dziatan  polegajacych
zarbwno na realizacji podpisanych juz
umoéw, jak i na intensyfikacji dziatan

sprzedazowych majacych na celu pozyskanie
nowych kontraktéw, wraz z informacja, ze na
podstawie obecnych prognoz, wptywy z
realizacji ww. kontraktéw oraz potencjalnie
pozyskanych umow z nowymi klientami sa
niewystarczajgce do utrzymania biezacej
ptynnosci na roczny okres od dnia
bilansowego, a zapewnienie  Spotce
odpowiedniego poziomu finansowania do
prowadzenia biezacej dziatalnosci i dalszego
pozyskiwania zlecen produkcyjnych bedzie
wymagato niezwlocznego dofinansowania
Spoftki.

possibility of their direct use in the
implementation phase of the reactivated
project. In the audit firm's assessment,
during the review it did not obtain
sufficient and appropriate evidence that
the use of the aforementioned inventory
would vyield the expected economic
benefits; therefore, it was unable to confirm
the accuracy of the valuation of this
inventory.

- Note 3 — containing information on the
preparation of the condensed interim
financial statements on a going-concern
basis, along with an indication that there is
significant uncertainty that may raise
serious doubts regarding the Company’s
ability to continue as a going concern;
consequently, the Company may not
realize the expected economic benefits
from its assets or settle its liabilities in the
ordinary course of business. This note
describes the measures being taken, which
consist of both fulfilling already signed
contracts and intensifying sales efforts
aimed at securing new contracts, along
with information that, based on current
forecasts, the proceeds from the fulfillment
of the aforementioned contracts and any
contracts potentially secured with new
customers are insufficient to maintain
current liquidity for a one-year period from
the balance sheet date, and ensuring the
Company has an adequate level of
financing to conduct its day-to-day
operations and continue to secure
production orders will require immediate
additional funding for the Company.

Detailed information is contained in the
independent auditor’s report on the review
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Szczegdtowe informacje zawarte sg w
raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z
przegladu  pdtrocznego  sprawozdania
finansowego Spotki.

Oswiadczenie Zarzadu Mabion S.A.

Zarzad Mabion S.A. (,Spdtka”) potwierdza,
ze zidentyfikowano istotne niepewnosci
majgce  znaczenie dla  pdirocznego
sprawozdania finansowego Mabion S.A. za
okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca
2026 r. Niepewnosci te dotycza w
szczegoOlnosci  zdolnosci do  utrzymania
biezacej ptynnosci na roczny okres od dnia
bilansowego.

Wszystkie istotne niepewnosci dotyczace
zdarzen lub okolicznosci, ktére moga budzic
watpliwosci co do zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, zostaty
ujawnione przez Spotke wraz z ich
wartosciami i oceng istotnosci, w nocie nr 3
srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Mabion S.A. za okres od 1
stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 .

Zdaniem Zarzadu, obecnie podejmowane
dziatania rynkowe i stan rozméw z
potencjalnymi kontrahentami, daja
podstawy, aby zaktadac dalszg kontynuacje
dziatalnosci i stanowig o istnieniu popytu na
ustugi oferowane przez Spétke. Podstawa do
przyjecia przez Zarzad zatozenia o
kontynuacji dziatalnosci sa opisane w nocie
wskazanej powyzej dziatania rynkowe
majagce  na celu uzyskanie  zlecen
produkcyjnych oraz dziatania majace na celu
pozyskanie niezbednego finansowania w
okresie przejsciowym.

of the Company's semiannual financial
statements.

Statement by the Management Board of
Mabion S.A.

The Management Board of Mabion S.A.
(the "Company”) confirms that significant
uncertainties have been identified that are
relevant to the interim financial statements
of Mabion S.A. for the period from January
1, 2026, to June 30, 2026. These
uncertainties relate, in particular, to the
ability to maintain current liquidity for a
one-year period from the balance sheet
date.

All material uncertainties regarding events
or circumstances that may cast doubt on
the Company’s ability to continue as a
going concern have been disclosed by the
Company, along with their amounts and an
assessment of their materiality, in Note 3 to
the interim condensed financial statements
of Mabion S.A. for the period from January
1, 2026, to June 30, 2026.

In the opinion of the Management Board,
the market activities currently being
undertaken and the status of discussions
with potential contractors provide grounds
for assuming the continued operation of
the business and indicate the existence of
demand for the services offered by the
Company. The basis for the Management
Board's assumption of going concern is the
market activities described in the note
referenced above, which are aimed at
securing production orders, as well as
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W zwigzku z powyzszym sprawozdanie
finansowe Spotki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, poniewaz
w opinii Zarzadu Spotki, pomimo istnienia
wskazanych niepewnosci, istnieja
uzasadnione podstawy, aby zaktada¢, ze
Spétka bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ocena ta
opiera sie w szczegdlnosci na biezacej
dziatalnosci operacyjnej majacej na celu
rozwéj modelu biznesowego obejmujacego
ustugi CDMO oraz dziatania w zakresie co-
developmentu i wspierania innowacyjnych
projektow z partnerami oraz pozyskiwanie
nowych kontraktéw, a takze na dziataniach
majacych na celu zapewnienie finansowania
dziatalnosci Spoéfki.

Przede wszystkim Spoétka konsekwentnie
rozszerza swojg dziatalno$¢ operacyjng w
segmencie CDMO i co-developmentu,
generujac wspotwiasnosé wihasnosci
intelektualnej (IP), o czym $wiadczy rosnaca
wspotpraca z dotychczasowymi klientami. W
listopadzie 2025 r. Spétka przyjeta nowa
strategie rozwoju na lata 2025-2030, ktdra
natychmiast wdrozyta i realizuje.

Chociaz na dzien sporzadzenia niniejszego
stanowiska nie podpisano zadnych umow
zapewniajacych  wystarczajgce  wptywy
finansowe na pokrycie dziatalnosci przez
okres dwunastu miesiecy od daty podpisania
sprawozdania finansowego, zatozenie, ze
takie umowy zostang zawarte w najblizszej
przysztosci, stanowi kluczowy element planu
finansowego Spotki. Na dzien sporzadzenia
niniejszej opinii istnieje szeroka baza
potencjalnych projektow i klientow, z
ktorymi trwaja rozmowy i ktore, zgodnie z
oczekiwaniami Spoétki, moga w kolejnych
okresach zaowocowa¢ podpisaniem umow
na realizacje ustug CDMO, a takze umow o

efforts to obtain the necessary financing
during the transitional period.

Accordingly, the Company’'s financial
statements have been prepared on a
going-concern basis because, in the
opinion of the Company’'s Management
Board, despite the existence of the
indicated  uncertainties,  there are
reasonable grounds to assume that the
Company will continue as a going concern
for the foreseeable future. This assessment
is based, in particular, on current operating
activities aimed at developing a business
model encompassing CDMO services, co-
development initiatives, and support for
innovative projects with partners, as well as
securing new contracts and taking steps to
ensure financing for the Company's
operations.

Above all, the Company is consistently
expanding its operations in the CDMO and
co-development segments, generating
joint ownership of intellectual property (IP),
as evidenced by its growing collaboration
with existing clients. In November 2025, the
Company adopted a new development
strategy for 2025-2030, which it
immediately implemented and is currently
executing.

Although, as of the date of this opinion, no
agreements have been signed that would
ensure sufficient cash inflows to cover
operations for a period of twelve months
from the date of signing the financial
statements, the assumption that such
agreements will be concluded in the near
future constitutes a key element of the
Company'’s financial plan. As of the date of
this opinion, there is a broad base of
potential projects and clients with whom
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wspolnym rozwoju z klientami
miedzynarodowymi.
W  odniesieniu do  zabezpieczenia

finansowania w okresie przejsciowym istotne
znaczenie ma wsparcie akcjonariuszy — Twiti
Investments Limited, Polfarmex S.A. oraz
ACRX Investments Limited. Podmioty te
udzielity Spodice finansowania z postaci
pozyczek konwertowalnych na akcje Spotki,
jak réwniez wystawity na rzecz Spotki listy
gwarancyjne, stanowigce deklaracje
wsparcia finansowego Spoétki w dalszym
rozwoju i realizacji strategii. Ponadto,
uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 lipca 2026 r.
Zarzad Spotki  zostat upowazniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, wraz z opcja
wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akgji
emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, w catosci lub w czesci, za zgoda
Rady Nadzorczej. Instrument ten ma na celu
umozliwienie efektywnego pozyskiwania
dodatkowego finansowania w zaleznosci od
aktualnych potrzeb Spétki i warunkow
rynkowych. W ramach powyzszej uchwaty
Spotka przeprowadzita emisje akcji serii W i

Y Spoéiki skierowana do Twiti Investments
Limited i ACRX Investments Limited.
Pozostata cze$s¢ kapitatu docelowego

pozostaje do wykorzystania w zaleznosci od
potrzeb Spotki.

Podsumowujac, intencjg Zarzadu Spofki,
poparta  intensywnymi  wysitkami |
dziataniami majacymi na celu zapewnienie
Spotce wystarczajacych przychodow z tytutu
Swiadczenia ustug, jest  kontynuacja
dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzied
przysztosci, a ponadto jej rozwoj. W zwigzku
z powyzszym oraz biorgc pod uwage
okolicznosci przedstawione w niniejszym

discussions are ongoing and which,
according to the Company’s expectations,
may result in the signing of contracts for
the provision of CDMO services, as well as

joint development agreements with
international  clients, in  subsequent
periods.

With regard to securing financing during
the transition period, the support of the
shareholders - Twiti Investments Limited,
Polfarmex S.A., and ACRX Investments
Limited - is of significant importance. These
entities have provided the Company with
financing in the form of loans convertible
into the Company's shares and have issued
letters of guarantee to the Company,
constituting a declaration of financial
support for the Company's continued
development and implementation of its
strategy. Furthermore, by a resolution of
the Company's Extraordinary General
Meeting held on July 29, 2026, the
Company’'s Management Board was
authorized to increase the share capital
within the authorized capital, along with
the option for the Management Board to
exclude, in whole or in part, the preemptive
rights to shares issued under the
authorized capital, subject to the approval
of the Supervisory Board. This instrument is
intended to enable the effective raising of
additional financing depending on the
Company's current needs and market
conditions. Pursuant to the
aforementioned resolution, the Company
carried out an issuance of Series W and Y
shares directed at Twiti Investments
Limited and ACRX Investments Limited. The
remaining portion of the authorized capital
remains available for use depending on the
Company'’s needs.
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stanowisku, Zarzad Spotki uwaza, ze
pomimo istnienia pewnych ryzyk i
niepewnosci istniejg uzasadnione podstawy
do  zatozenia, ze  Spodtka  bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W odniesieniu do noty 13 Zarzad wskazuje,
ze na dzien 30 «czerwca 2026 .
przeprowadzono ocene przestanek utraty
wartosci aktywow zgodnie zwymogami MSR
36. W zwiagzku z podjeta po dniu bilansowym
decyzja o sprzedazy linii do kontroli
szczelnosci oraz niewykorzystywanych linii
napetniajacej i pakujacej, dokonano odpisu
aktualizujacego wartos¢ srodkow trwatych w
budowie i zaliczek na S$rodki trwate w
budowie w facznej kwocie 7,962 min zt,
doprowadzajac ich wartos¢ do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. W odniesieniu do
pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych o
wartosci bilansowej 84,5 min zt Zarzad nie
zidentyfikowat  koniecznosci  dokonania
dalszych odpisdéw aktualizujgcych. Ocena
zostata przeprowadzona z uwzglednieniem
zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz
planowanego wykorzystania aktywow w
realizacji obecnej strategii rozwoju Spoéfki.

W odniesieniu do noty 14 Zarzad wskazuje,
ze decyzja o czeSciowym rozwigzaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasoéw w kwocie
4,794 min zt zostata poprzedzona analiza
ekonomicznej uzytecznosci posiadanych
materiatéw i lekow referencyjnych. Analiza ta

zostata przeprowadzona w zwigzku z
reaktywacja projektu MabionCD?20,
zawarciem umowy z partnerem
strategicznym Oddifact SAS oraz
rozpoczeciem dziatan regulacyjnych

dotyczacych rozwoju projektu w nowym
wskazaniu terapeutycznym. Zdaniem
Zarzadu okolicznosci te stanowig

In  summary, the intention of the
Company’'s  Management  Board -
supported by intensive efforts and actions
aimed at ensuring the Company has
sufficient revenue from the provision of
services—is to continue the Company's
operations for the foreseeable future and,
furthermore, to facilitate its growth. In light
of the foregoing and taking into account
the circumstances described in this
statement, the Company's Management
Board believes that, despite the existence
of certain risks and uncertainties, there are
reasonable grounds to assume that the
Company will continue as a going concern
for the foreseeable future.

With regard to Note 13, Management
notes that as of June 30, 2026, an
assessment of the indicators of asset
impairment was conducted in accordance
with the requirements of IAS 36. In
connection with the decision made after
the balance sheet date to sell the leak-test
line and the unused filling and packaging
lines, an impairment charge was recorded
for fixed assets under construction and
advances for fixed assets under
construction in the total amount of PLN
7.962 million, bringing their value down to
the recoverable amount. With respect to
the remaining property, plant, and
equipment with a carrying amount of 84.5
million PLN, the Management Board did
not identify a need for further impairment
charges. The assessment was conducted
based on the going-concern assumption
and the planned use of the assets in the
implementation of the Company’s current
development strategy.
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obiektywne przestanki odzyskania wartosci
ekonomicznej przez wskazane zapasy oraz
uzasadniajg przywrocenie ich  wartosci
bilansowej do poziomu odpowiadajgcego
przewidywanym  przysztym  korzysciom
ekonomicznym.

a) Wskazanie, w ujeciu ilosciowym i
jakosciowym, wplywu podstawy
odmowy wyrazenia wniosku o
potrocznym sprawozdaniu
finansowym, w tym o wynikach i
innych danych finansowych, wraz z
ocena istotnosci w kazdym
przypadku.

Odmowa wyrazenia wniosku przez firme
audytorska wynika ze znaczenia niepewnosci
opisanych ~ w  kontekscie  zatozenia
kontynuacji dziatalnosci Spotki.
Uwzglednienie wptywu tych niepewnosci w
sprawozdaniu finansowym Spotki
wymagatoby korekt, ktore bytyby konieczne,
gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie
miato zastosowania. Przyjecie zatozenia
kontynuacji dziatalnosci spowodowatoby

With regard to Note 14, the Management
Board notes that the decision to partially
reverse the inventory impairment charge in
the amount of PLN 4.794 million was
preceded by an analysis of the economic
usefulness of the materials and reference
drugs held. This analysis was conducted in
connection with the reactivation of the
MabionCD20 project, the conclusion of an
agreement with strategic partner Oddifact

SAS, and the initiation of regulatory
activities regarding  the  project’s
development for a new therapeutic

indication. In the Management Board's
opinion, these circumstances constitute
objective grounds for the recovery of the
economic value of the indicated
inventories and justify restoring their
carrying amount to a level corresponding
to the anticipated future economic
benefits.

a) An indication, in quantitative and
qualitative terms, of the impact of the
basis for the refusal to express an
opinion on the annual financial
statements, including the results and
other financial data, with an assessment
of materiality provided in each case

The audit firm's refusal to issue an opinion
stems from the significance of the
uncertainties described in the context of
the going-concern assumption. Reflecting
the impact of these uncertainties in the
Company’'s financial statements would
require adjustments that would be
necessary if the going-concern assumption
did not apply. Adopting the going-concern
assumption would result in the Company's
assets being measured at liquidation value
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wycene aktywow Spoétki wedtug wartosci
likwidacyjnej, a nie rynkowej. Spotka nie
przeprowadzita wyceny przy uzyciu tej
metody i w zwigzku z tym nie posiada
informacji dotyczacych ilosciowego wptywu
korekt wartosci aktywéw, ktore bytyby
konieczne w takim przypadku.

Ponadto sporzadzenie sprawozdania
finansowego  Spétki  przy  zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci mogtoby miec

istotny niekorzystny wptyw na istniejace i
nowo nawigzywane relacje biznesowe Spotki
z kontrahentami, podwazajac wiarygodnos¢
Spotki jako potencjalnego kontrahenta.

W opinii Zarzadu Spotki dokonanie takich
korekt i  sporzadzenie  sprawozdania
finansowego Spoétki przy uzyciu metody

likwidacyjnej nie jest jednak obecnie
uzasadnione ani  merytorycznie,  ani
ekonomicznie, poniewaz Zarzad nie

zamierza likwidowac Spétki ani zaprzestac jej
dziatalnosci. Zarzad Spotki podejmuje i
bedzie nadal podejmowat wszelkie mozliwe
dziatania w celu poprawy sytuacji finansowe;j
[ ptynnosciowe;j Spotki oraz
zminimalizowania  niepewnosci,  ktore
pojawity sie w odniesieniu do przysztosci. W
zwigzku z powyzszym Zarzad = Spofki
podtrzymuje swoje stanowisko dotyczace
zasadnosci  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego zgodnie z zasada kontynuagji
dziatalnosci.

Dodatkowo firma audytorska wskazata
ograniczenie  mozliwosci  potwierdzenia
prawidtowosci wyceny rzeczowych aktywow
trwatych wykazanych na dzien 30 czerwca
2026 r. w kwocie 84,5 miIn zt oraz zasadnosci
czesciowego rozwigzania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow w kwocie
4,794 min zt. Zarzad podkresla, ze wptyw

rather than fair value. The Company has
not performed a valuation using this
method and, therefore, does not have
information regarding the quantitative
impact of the adjustments to asset values
that would be necessary in such a case.

Furthermore, preparing the Company’s
financial statements on a going-concern
basis could have a material adverse effect
on the Company's existing and newly
established business relationships with

counterparties, undermining the
Company's credibility as a potential
business partner.

In the opinion of the Company's

Management Board, however, making such
adjustments and preparing the Company'’s
financial statements using the liquidation
method is currently not justified either
substantively or economically, as the
Management Board does not intend to
liquidate the Company or cease its
operations. The Company’s Management
Board is taking and will continue to take all
possible measures to improve the
Company'’s financial and liquidity position
and to minimize the uncertainties that have
arisen regarding its future. In light of the
foregoing, the Company's Management
Board maintains its position regarding the
appropriateness of preparing the financial
statements in accordance with the going-
concern principle.

In addition, the audit firm noted limitations
on its ability to confirm the accuracy of the
valuation of property, plant, and
equipment reported as of June 30, 2026, in
the amount of 84.5 million PLN, as well as
the appropriateness of the partial reversal
of an inventory write-down in the amount
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tych  kwestii  zostat uwzgledniony w
sprawozdaniu finansowym poprzez
rozpoznanie odpisu z tytutu utraty wartosci
srodkow trwatych w kwocie 7,962 min zt oraz
poprzez  ujecie  rozwigzania  odpisu
aktualizujgcego zapasy jako pozostatego
przychodu operacyjnego.

W odniesieniu do rzeczowych aktywow
trwatych Zarzad ocenia, ze dokonane odpisy
odzwierciedlaja wszystkie zidentyfikowane
na dzien sporzadzenia sprawozdania
okolicznosci wptywajace na ich wartos¢
odzyskiwalng. Natomiast w odniesieniu do
zapasoOw Zarzad ocenia, ze istnigja
racjonalne i udokumentowane przestanki
wskazujace na mozliwosc¢ ich wykorzystania
w reaktywowanym projekcie MabionCD20,

co uzasadniato czesciowe odwrdcenie
wczesniej utworzonego odpisu
aktualizujacego.

Potencjalny wptyw ewentualnego

odmiennego podejscia do wyceny zapasow
ograniczatby sie maksymalnie do kwoty
4,794 min zl, natomiast na dzien
sporzadzenia niniejszego stanowiska Zarzad
nie posiada przestanek wskazujacych na

konieczno$¢  dokonania  dodatkowych
odpisow aktualizujacych wartosc
rzeczowych  aktywow  trwatych  poza

odpisami juz rozpoznanymi w sprawozdaniu
finansowym.

b) Opis dziatan podjetych lub
planowanych przez Mabion S.A. w
odpowiedzi na obecna sytuacje.

Zarzad Mabion S.A. w listopadzie 2025 r.
podjeta uchwate w sprawie przyjecia nowej
Strategii Mabion S.A. na lata 2025-2030.

of 4.794 million PLN. The Management
Board emphasizes that the impact of these
issues has been reflected in the financial
statements through the recognition of an
impairment loss on fixed assets in the
amount of PLN 7.962 million and through
the recognition of the reversal of the
inventory write-down as other operating
income.

With regard to property, plant, and
equipment, the Management Board
assesses that the write-downs made reflect
all circumstances identified as of the date
of preparation of the financial statements
that affect their recoverable amount.
However, with respect to inventory, the
Management Board assesses that there are
reasonable and documented grounds
indicating the possibility of using it in the
reactivated MabionCD20 project, which
justified the partial reversal of the
previously recorded inventory write-down.

The potential impact of a different
approach to inventory valuation would be
limited to a maximum of PLN 4.794 million;
however, as of the date of this statement,
the Management Board has no grounds to
indicate the need to recognize additional
impairment charges for property, plant,
and equipment beyond those already
recognized in the financial statements.

b) A description of the measures taken
or planned by Mabion S.A. in response
to the current situation

In November 2025, the Management Board
of Mabion S.A. adopted a resolution
approving the new Mabion S.A. Strategy
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Zarzad Spotki nieustannie i systematycznie
prowadzi dziatania majace na celu rozwgj
dziatalnosci  operacyjnej,  pozyskiwanie
nowych kontraktbw oraz zapewnienie
stabilnych zrédet finansowania.
Podejmowane inicjatywy majg charakter
dtugoterminowy i nie sg jedynie reakcjg na

obecng sytuacje, lecz stanowig czes¢
konsekwentnie realizowanego planu
rozwoju  Spotki, majacego  na celu
umocnienie jej pozycji rynkowej oraz

poprawe wynikow finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, realizacja
Strategii Mabion S.A. na lata 2025-2030 ma
przynies¢ w 2030 r. przychody ze sprzedazy
1,5 razy wyzsze od $redniej z lat 2021-2025
(srednia za lata 2021-2025 wynosi ponad 70
min PLN rocznie), przy marzy EBITDA
(EBITDA — zysk operacyjny skorygowany o
amortyzacje) na poziomie ponad 30%.
Spotka  przewiduje  osiagniecie  progu
rentownosci EBITDA do konca 2026 r.
Dziatania planowane w celu osiaggniecia
zaktadanych wynikéw zostaty okreslone w
Strategii Spotki, opublikowanej w raporcie
biezgcym nr 33/2025 z dnia 17 listopada
2025 .

Obecnie realizowane sg kluczowe umowy, w
tym:

a) umowa z Novavax Inc. oraz kontrakty na
badania analityczne i testy stabilnosci
probek klienta;

b) umowa z Novalgen Ltd na realizacje
zlecen obejmujacych transfer procesu,
wytwarzanie i dopuszczenie produktu do
celéw klinicznych; opracowanie i transfer, a
takze walidacje metod analitycznych wraz z
badaniami stabilnosci substancji czynnej i
gotowego produktu;

for 2025-2030. The Company'’s
Management Board continuously and
systematically undertakes activities aimed
at developing its operations, securing new
contracts, and ensuring stable sources of
financing. These initiatives are long-term in
nature and are not merely a reaction to the
current situation; rather, they are part of a
consistently implemented development
plan for the Company, aimed at
strengthening its market position and
improving its financial results.

According to the adopted assumptions, the
implementation of Mabion S.A.'s Strategy
for 2025-2030 is expected to generate
sales revenue in 2030 that is 1.5 times
higher than the average for 2021-2025 (the
average for 2021-2025 is over 70 million
PLN annually), with an EBITDA margin
(EBITDA—operating profit adjusted for
depreciation and amortization) of over
30%. The Company expects to reach the
EBITDA break-even point by the end of
2026. The actions planned to achieve the
targeted results are outlined in the
Company's Strategy, published in Current
Report No. 33/2025 dated November 17,
2025.

Key contracts are currently being executed,
including:

a) a contract with Novavax Inc. and
contracts for analytical testing and stability
testing of the client’s samples;

b) an agreement with Novalgen Ltd. to
carry out work orders covering process
transfer, manufacturing, and product
clearance for clinical use; the development,
transfer, and validation of analytical
methods, along with stability testing of the
active ingredient and the finished product;
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c) umowa ramowa z Instituto De Biologia
Molecular Do Parana na swiadczenie ustug
zwigzanych z opracowaniem procesu i
produkcjg materiatu do badan klinicznych;

d) dodatkowe zlecenia na prace analityczne
i ustugowe.

Trwaja  zaawansowane  rozmowy  Zz
partnerami dotyczace kolejnych umow.

Obecny plan zaktada pozyskanie
finansowania pomostowego od

dotychczasowych inwestoréw, co Zarzad
uznaje za optymalne zrodto finansowania
krétkoterminowego do czasu zapewnienia
odpowiedniego  poziomu finansowania
wymaganego w perspektywie
Srednioterminowej. Aktualny stan
zaawansowania  procesu  finansowania
opisano w  potrocznym  skroconym
sprawozdaniu finansowym Spotki za okres
od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Zarzad Spotki aktywnie prowadzi dziatania
majgce na celu dalsze pozyskiwanie
finansowania dtuznego oraz kapitatowego,
wspierajacego realizacje strategii rozwoju i
zapewnienie  odpowiedniego  poziomu
ptynnosci finansowej. Po dniu bilansowym
Spotka przeprowadzita emisje akgji serii W i
Y skierowang do Twiti Investments Limited
oraz ACRX Investments Limited, w ramach
ktorej nastapita konwersja zobowigzan z
tytutu udzielonych pozyczek na kapitat
wiasny Spotki. Jednoczesnie Spotka zawarta
aneksy do umow pozyczek z ww.
podmiotami, na podstawie ktorych do
dyspozycji Spotki pozostajg odnawialne linie
pozyczkowe w kwocie odpowiednio 18 min
zt oraz 6 min zt. Ponadto Zarzad pozostaje
upowazniony do dalszego podwyzszania
kapitalu  zakladowego ~w  granicach
niewykorzystanego kapitatu docelowego, co

c¢) a framework agreement with the
Instituto de Biologia Molecular do Parana
to provide services related to process
development and the production of
material for clinical trials;

d) additional orders for analytical and
service work.

Advanced discussions are underway with
partners regarding further agreements.

The current plan calls for securing bridge
financing from existing investors, which the
Management Board considers the optimal
source of short-term financing until an
adequate level of funding required in the
medium term is secured. The current status
of the financing process is described in the
Company's  condensed semi-annual
financial statements for the period from
January 1, 2026, to June 30, 2026.

The Company’'s Management Board is
actively pursuing measures aimed at
securing further debt and equity financing
to support the implementation of its
development strategy and ensure an
adequate level of financial liquidity. After
the balance sheet date, the Company
carried out an issue of Series W and Y
shares directed at Twiti Investments
Limited and ACRX Investments Limited, as
part of which liabilities arising from loans
granted were converted into the
Company's equity. At the same time, the
Company entered into amendments to the
loan agreements with the aforementioned
entities, pursuant to which the Company
retains revolving credit facilities amounting
to PLN 18 million and PLN 6 million
respectively. Furthermore, the
Management Board remains authorised to
further increase the share capital within the
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daje mozliwos¢ pozyskania dodatkowego
finansowania, zaleznie od potrzeb Spotki i
warunkoéw rynkowych. W opinii Zarzadu
opisane dziatania, wraz z prowadzonymi
rozmowami  dotyczacymi  finansowania
dtuznego i potencjalnego dokapitalizowania

Spotki, stanowia istotny element
zabezpieczenia biezacej ptynnosci
finansowej oraz realizacji planow
rozwojowych Spofki.

Ze wzgledu na  ziozono$¢  wyzej
wymienionych proceséw oraz ich czas
trwania, Spotka w  porozumieniu z

akcjonariuszami przeprowadzita konwersje
dotychczasowych wierzytelnosci z umow
pozyczek zawartych w pazdzierniku 2025 r. z
Twiti Investments Limited oraz w styczniu
2026 r. z ACRX Investments Limited na nowo
wyemitowane akcje serii W i Y Spotki.
Nastepnie w dniu 1 wrzesnia 2026 roku
(zdarzenie po dniu bilansowym) zawarta z
ww. akcjonariuszami aneksy do umoéw
pozyczek, na podstawie ktorych podmioty te
zaoferowaty  Spodtce  finansowanie w
pierwotnej wysokosci, tj. odpowiednio 18
mln zt i 6 mIn zt w formie odnawialnych linii
pozyczkowych, ktére na dzien sporzadzenia
niniejszego  stanowiska pozostajg do
dyspozycji Spotki.

W dniu 13 marca 2026 r. Spdtka zawarta
umowe pozyczki na kwote do 3,1 min EUR z
podmiotem niepowigzanym, tj. CBC Co., Ltd.
z siedzibg w Japonii. Pozyczka zostata
udzielona na okres 3 lat od daty wypftaty, a
umowa przewiduje mozliwos¢ zamiany
catosci lub czesci pozyczki wraz z odsetkami
na akcje Spotki w dowolnym momencie, na
zadanie pozyczkodawcy.

limits of the unutilised authorised capital,
which provides the opportunity to secure
additional financing, depending on the
Company’s needs and market conditions.
In the opinion of the Management Board,
the measures described, together with the
ongoing discussions regarding debt
financing and a potential capital injection
into the Company, constitute a key element
in safeguarding the Company's current
financial liquidity and the implementation
of its development plans.

Due to the complexity of the
aforementioned processes and their
duration, the Company, in consultation
with its shareholders, converted existing
receivables from loan agreements entered
into in October 2025 with Twiti Investments
Limited in October 2025 and with ACRX
Investments Limited in January 2026 into
newly issued Series W and Y shares of the
Company. Subsequently, on September 1,
2026, (an event after the balance sheet
date), it entered into amendments to the
loan agreements with the aforementioned
shareholders, pursuant to which these
entities offered the Company financing in
the original amounts, i.e, PLN 18 million
and PLN 6 million, respectively, in the form
of revolving credit lines, which remain
available to the Company as of the date of
this statement.

On March 13, 2026, the Company entered
into a loan agreement for an amount of up
to EUR 3.1 million with an unrelated party,
namely CBC Co., Ltd., based in Japan. The
loan was granted for a term of 3 years from
the date of disbursement, and the
agreement provides for the possibility of
converting all or part of the loan, together
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W opinii  Zarzadu pozyskanie wyzej
wymienionego  finansowania  umozliwi
Spoétce prowadzenie biezacej dziatalnosci
oraz utrzymanie gotowosci i zdolnosci do
realizacji nowych kontraktow. Jednoczesnie
Spotka dostrzega potrzebe pozyskania
dalszego finansowania zewnetrznego, w
formie finansowania dtuznego lub emisji
akgji, jak wskazano powyzej. W przypadku,
gdy dziatania Zarzadu Spotki dotyczace

pozyskania kontraktow sprzedazy lub
finansowania zewnetrznego okaza sie
niewystarczajagce, Spodtka otrzymata listy

poparcia od akcjonariuszy Twiti Investments
Limited, ACRX Investments Limited oraz
Polfarmex S.A., w ktorych akcjonariusze
wyrazili wole wsparcia finansowego w
dalszym rozwoju dziatalnosci Spotki i
realizacji strategii.

Réwnolegle z  dziataniami  opisanymi
powyzej Zarzad Spoétki podjat kroki w celu
ograniczenia  kosztow  operacyjnych i
nakladow inwestycyjnych. Scenariusz ten
wspiera dziatania majace na celu utrzymanie
ptynnosci finansowej do czasu pozyskania
wystarczajacej liczby zamowien
produkcyjnych. Scenariusz ten jest obecnie
realizowany, z uwzglednieniem realizacji
procesdw operacyjnych i produkcyjnych
zwigzanych z realizacjg podpisanych umow,
a takze pozyskiwaniem nowych kontraktow.
W opinii Zarzadu realizacji wszystkich
podpisanych umoéw ma pierwszenstwo
przed wszelkimi dziataniami majacymi na
celu radykalne obnizenie kosztow, poniewaz
takie  dziatania  ostabityby  zdolnosc¢
operacyjng  Spotki, a  tym  samym
podwazytyby jej zdolnos¢ do wywigzywania
sie z kluczowych zobowigzan umownych.

Podsumowujac, w opinii Zarzadu Spotki,
pomimo istnienia istotnych ryzyk i

with interest, into shares of the Company
at any time, at the lender’s request.

In the opinion of the Management Board,
securing the aforementioned financing will
enable the Company to conduct its day-to-
day operations and maintain its readiness
and ability to execute new contracts. At the
same time, the Company recognizes the
need to secure further external financing, in
the form of debt financing or a stock
offering, as indicated above. In the event
that the Company’s Management Board's
efforts to secure sales contracts or external
financing prove insufficient, the Company
has received letters of support from the
shareholders of Twiti Investments Limited,
ACRX Investments Limited, and Polfarmex
S.A., in which the shareholders expressed
their willingness to provide financial
support for the further development of the
Company's operations and the
implementation of its strategy.

In parallel with the actions described
above, the Company’s Management Board
has taken steps to reduce operating costs
and capital expenditures. This scenario
supports efforts aimed at maintaining
financial liquidity until a sufficient number
of production orders are secured. This
scenario is currently being implemented,

taking into account the execution of
operational and production processes
related to the fulfillment of signed

contracts, as well as the acquisition of new
contracts. In the opinion of the
Management Board, the fulfillment of all
signed contracts takes precedence over
any measures aimed at radically reducing
costs, as such measures would weaken the
Company's operational capacity and
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niepewnosci, istnieja racjonalne i
uzasadnione podstawy do zatozenia, ze
Spétka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Spotki oswiadcza, ze podejmie wszelkie
mozliwe dziatania w celu zapewnienia
kontynuacji i rozwoju dziatalnosci Mabion
SA.

Opinia Rady Nadzorczej Mabion S.A.

Rada Nadzorcza Mabion S.A. przyjmuje do
wiadomosci stanowisko firmy audytorskiej
Grant Thornton Polska Prosta spotka
akcyjna, ktéra odmowita wydania wniosku z
przegladu  sprawozdania  finansowego
Mabion S.A. za okres od 1 stycznia 2026 r. do
30 czerwca 2026 r., powotujac sie na
okolicznosci wskazane w raporcie z
przegladu.

Rada Nadzorcza Spotki przyjmuje rowniez
do wiadomosci stanowisko Zarzadu Spotki,
w szczegblnosci podjete i planowane
dziatania w zwigzku z obecna sytuacja. Rada
Nadzorcza Spotki odnotowuje, ze zatozenie
dotyczace pozyskania  kontraktow na
realizacje zlecen produkcyjnych stanowi
scenariusz bazowy planu finansowego
Spotki; jednakze w oparciu o aktualne
prognozy Zarzadu Spotki przychody z
realizacji dotychczas podpisanych
kontraktow oraz potencjalnie pozyskanych
umoéw  z nowymi klientami ¥
niewystarczajagce do utrzymania biezacej

thereby undermine its ability to meet key
contractual obligations.

In summary, in the opinion of the
Company’'s Management Board, despite
the existence of significant risks and
uncertainties, there are reasonable and
justified grounds to assume that the
Company will continue its operations in the
foreseeable  future. The Company's
Management Board declares that it will
take all possible measures to ensure the
continuation and development of Mabion
S.A.'s operations.

Opinion of the Supervisory Board of
Mabion S.A.

The Supervisory Board of Mabion S.A. takes
note of the position of the auditing firm
Grant Thornton Polska Prosta spotka
akcyjna, which refused to issue a report on
its review of Mabion S.A’s financial
statements for the period from January 1,

2026, to June 30, 2026, citing the
circumstances indicated in the review
report.

The Company's Supervisory Board also
acknowledges the position of the
Company’'s Management Board, in
particular the actions taken and planned in
connection with the current situation. The
Company's Supervisory Board notes that
the assumption regarding the acquisition
of contracts for the execution of
production orders constitutes the base-
case scenario of the Company's financial
plan; however, based on the Company's
Management Board's current forecasts,
revenues from the performance of
contracts signed to date and from
contracts potentially secured with new
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ptynnosci finansowej przez okres jednego
roku od dnia bilansowego.

W zwiazku z powyzszym oraz w kontekscie
trwajacych procesow majacych na celu
opracowanie optymalnej struktury
finansowania Spotki, realizacja scenariusza
polegajacego na pozyskaniu finansowania
pomostowego poprzez uzyskanie pozyczek
zamiennych na akcje Spoéfki jest obecnie, w
Swietle znanych faktow, w opinii Rady
Nadzorczej, optymalng $Sciezkg prowadzaca
do utrzymania ptynnosci Spoétki, co w
perspektywie srednioterminowej, wraz z
osiggnieciem innych celéw biznesowych,
doprowadzi do  stabilizacji  sytuacji
finansowej Spotki.

W opinii Rady Nadzorczej Spotki Strategia
Mabion S.A. na lata 2025-2030, opracowana
przez nowy Zarzad Spotki, a takze
przedstawione przez Zarzad dziatania, w tym
potencjalny scenariusz redukcji kosztéw
operacyjnych i naktadéw inwestycyjnych w
celu utrzymania ptynnosci finansowej do
czasu pozyskania wystarczajacej liczby
zlecen produkcyjnych, stanowig podstawe
dla Spotki do dalszego pozyskiwania zlecen
i przeksztatcania istniejgcego portfela
potencjalnych transakcji w umowy.

Rada Nadzorcza Mabion S.A. ninigjszym
wyraza przekonanie, ze wdrozone |
planowane dziatania naprawcze, wsparcie
gtébwnych  akcjonariuszy oraz aktywne
dazenie do pozyskania kontraktow CDMO
stanowig  uzasadniong podstawe do
zatozenia, ze Spotka bedzie kontynuowata
dziatalnos$¢, a decyzja firmy audytorskiej —
cho¢ formalnie uzasadniona - nie
odzwierciedla w petni inicjatyw podjetych
przez Zarzad i Rade Nadzorczg, majacych na
celu stabilizacje sytuacji finansowej i

customers are insufficient to maintain
current financial liquidity for a period of
one year from the balance sheet date.

In light of the above and in the context of
ongoing processes aimed at developing an
optimal financing structure for the
Company, the scenario involving the
acquisition of bridge financing through
loans convertible into Company shares is
currently, in light of the known facts, in the
opinion of the Supervisory Board, the
optimal path toward maintaining the
Company's liquidity, which, in the medium
term-along with the achievement of other
business objectives -will lead to the
stabilization of the Company’s financial
position.

In the opinion of the Company's
Supervisory Board, the Mabion SA.
Strategy for 2025-2030, developed by the
Company’'s new Management Board, as
well as the measures presented by the
Management Board—including a potential
scenario for reducing operating costs and
capital expenditures to maintain financial
liquidity until a sufficient number of
production orders are secured - constitute
the basis for the Company to continue
securing orders and converting its existing
portfolio of potential transactions into
contracts.

The Supervisory Board of Mabion S.A.
hereby expresses its conviction that the
implemented and planned corrective
measures, the support of the major
shareholders, and the active pursuit of
CDMO contracts constitute a reasonable
basis for assuming that the Company will
continue as a going concern, and that the
audit firm's decision -though formally
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zapewnienie dtugoterminowego
Mabion S.A.

rozwoju

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z
argumentacjg Zarzadu dotyczaca wyceny
rzeczowych aktywdw trwatych oraz zapasow
opisanych w notach 13 i 14 $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego. W
szczegolnosci Rada Nadzorcza odnotowuje,
ze Zarzad dokonat odpisow aktualizujgcych
dotyczacych aktywdéw przeznaczonych do
zbycia w facznej wysokosci 7,962 min zt oraz
przedstawit uzasadnienie ekonomiczne dla
czesciowego rozwigzania odpisu
aktualizujgcego zapasy w kwocie 4,794 min
zt w zwigzku z reaktywacja projektu
MabionCD20 i rozpoczeciem wspotpracy z
Oddifact SAS.

W ocenie Rady Nadzorczej przedstawione
przez Zarzad przestanki wskazuja, ze
dokonane osady i szacunki zostaty oparte na
dostepnych  na  dzienh  sporzadzenia
sprawozdania informacjach oraz pozostaja
spojne z przyjeta strategiag rozwoju Spétki na
lata  2025-2030. Jednoczesnie  Rada
Nadzorcza dostrzega, ze  ostateczna
realizacja zaktadanych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z
reaktywowanym projektem MabionCD20
bedzie uzalezniona od dalszego przebiegu
procesu rozwojowego i regulacyjnego.

justified -does not fully reflect the
initiatives undertaken by the Management
Board and the Supervisory Board aimed at
stabilizing the financial situation and
ensuring the long-term development of
Mabion S.A.

The Supervisory Board also reviewed the
Management Board’s rationale regarding
the valuation of property, plant, and
equipment and inventory described in
Notes 13 and 14 of the interim condensed

financial statements. In particular, the
Supervisory Board notes that the
Management Board made impairment

charges totaling PLN 7.962 million on
assets held for sale and provided an
economic justification for the partial
reversal of an impairment charge on
inventory in the amount of PLN 4.794
million in connection with the reactivation
of the MabionCD20 project and the
commencement of cooperation with
Oddifact SAS.

In the Supervisory Board's assessment, the
rationale presented by the Management
Board indicates that the judgments and
estimates made were based on information
available as of the date of this report and
remain consistent with the Company’s
adopted development strategy for 2025-
2030. At the same time, the Supervisory
Board recognizes that the ultimate
realization of the anticipated economic
benefits associated with the reactivated
MabionCD20 project will depend on the
further course of the development and
regulatory processes.

Konstantynow kodzki, 14 wrzesnia 2026 r./ September 14, 2026
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