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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od 01.01.2026 r.
do 30.06.2026 r. oraz od daty zakorczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania i zostaty przedstawione zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim, jak i przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2026 r. poz. 522).

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedfug
nastepujgcych zasad:

— do przeliczenia poszczegolnych pozycji aktywow i kapitatow wtasnych i zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przyjeto ogtoszony przez NBP kurs $redni EUR z dnia 30.06.2026 r. rowny 4,2963 PLN, a dla
danych poréwnawczych z dnia 30.06.2025 r. rowny 4,2419 PLN;

— do przeliczenia wybranych wartosci pozycji sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych przyjeto kurs $redni EUR, obliczony jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ustalonych przez NBP na te dni. W ten sposob wyliczona
Srednia za | pétrocze 2026 r. wynosi 4,2522 PLN, a za | pétrocze 2025 r. - 4,2208 PLN, przy czym przeliczenie
bilansowej zmiany Srodkow pienieznych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych dokonane zostato wedtug
kursu $redniego NBP ustalonego na dziert 30.06.2026 r. oraz odpowiednio na 30.06.2025 r.

Wszystkie przedstawione w niniejszym sprawozdaniu kwoty zostaty przedstawione w tysigcach ztotych.

www.panova.pl



1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ P.A. NOVA

1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Nazwa (firma):

Kraj siedziby Emitenta:

Siedziba i adres:

Numer telefonu:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

Numer KRS:

Numer REGON:

Numer NIP:
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P.A. NOVA Spodtka
Akcyjna

Rzeczpospolita Polska

ul. Gérnych Watéw 42,
44-100 Gliwice

+48 32 4004 100

biuro@panova.pl

www.panova.pl

0000272669

003529385

631-020-04-17

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej P.A. NOVA (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest P.A. NOVA S.A.
(,Spdtka”, ,Emitent”, ,P.A. NOVA”) z siedzibg w Gliwicach. Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 20.07.2007 r. Grupa Kapitatowa P.A. NOVA powstata w dniu 27.06.2008 r,
w wyniku nabycia pakietu udziatéw San Development Sp. z o0.0.

P.A. NOVA S.A. powstata z przeksztatcenia P.A. NOVA Sp. z o.0., ktére nastgpito w trybie art. 551 Kodeksu
spétek handlowych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 04.12.2006 r. w
sprawie przeksztatcenia P.A. NOVA spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng P.A. NOVA. W
dniu 25.01.2007 r. P.A. NOVA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000272669.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

1.2. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH ORAZ UStUGACH GRUPY
KAPITALOWEJ

Zakres ustug swiadczonych przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowg obejmuje:

— wykonawstwo kompletnych obiektéw budownictwa ogdlnego i przemystowego (obiekty handlowo-
ustugowe, hale produkcyjne i magazynowe);

— wykonawstwo zaréwno na potrzeby wtasne, jak i odbiorcéw zewnetrznych kompletnych projektow
budowlanych i wykonawczych obiektow kubaturowych, przemystowych, ustugowych, uzytecznosci
publicznej;

— formalno-prawna obstuga przygotowywanych i realizowanych inwestycji budowlanych w zakresie
uzyskania niezbednych decyzji i pozwolen (miedzy innymi decyzje o warunkach zabudowy, pozwoleniu na
budowe, uzytkowaniu obiektu, decyzje uwarunkowan srodowiskowych);

www.panova.pl
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— realizacja projektow architektonicznych i urbanistycznych, komputerowe przetwarzanie danych z zakresu
systeméw informacji przestrzennej, projektow wnetrz, terenéw zieleni, instalacji zewnetrznych i
wewnetrznych, drég, modernizacji budynkoéw;

— wynajem powierzchni komercyjnych (Emitent w ramach Grupy Kapitatowej posiada obiekty handlowe w
Raciborzu, Przemyslu, Kluczborku, Kedzierzynie-Kozlu, Jaworznie, Klodzku, Biatej Podlaskiej,
Pyskowicach, Dzierzoniowie i Nysie);

— wynajem powierzchni przemystowych (hale produkcyjno-montazowe w Rybniku, Siechnicach i Zaczerniu);

— dostawa i wdrazanie systemoéw komputerowych CAD, GIS i CMMS opartych na $rodowisku
oprogramowania firmy Autodesk wraz ze szkoleniem inzynieréw i projektantow.

Struktura organizacyjna jednostki dominujgcej, w sklad ktérej wchodzg dziaty: deweloperski, budowlano-
wykonawczy, projektowo-architektoniczno-urbanistyczny oraz systemoéw informatycznych, pozwala na
kompleksowg realizacje i obstuge catosci procesu budowlanego, poczgwszy od pozyskania nieruchomosci
gruntowych, poprzez wykonanie projektu, uzyskanie pozwolenia na budowe, konczac na realizacji obiektu
budowlanego ,pod klucz”.

Obecnie dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej jest skoncentrowana na realizacji obiektow handlowych i hal
przemystowych. Wykonawstwo tego typu obiektéw obejmuje zaréwno forme deweloperska (polegajgcg na
pozyskiwaniu nieruchomosci gruntowych, przygotowaniu inwestycji pod wzgledem formalno-prawnym, realizaciji
obiektu budowlanego i odsprzedazy zabudowanej nieruchomosci), jak i typowe wykonawstwo budowlane.
Segment ten wygenerowat ponad 70% przychodow Grupy, na co znaczgcy wptyw miaty dwie transakcje
sprzedazy gotowych obiektow zlokalizowanych w Nysie oraz Zaczerniu.

Ponadto istotng pozycje w przychodach Grupy Kapitatlowej stanowi wynajem powierzchni komercyjnych
i przemystowych we wiasnych obiektach deweloperskich. W 1. pdétroczu 2026 roku dziatalnos¢ ta zapewnita ok.
26% przychodéw Grupy Kapitatowej.

Dziatalno$¢ dziatu systemow informatycznych polega przede wszystkim na wdrazaniu i sprzedazy systemow
zarzgdzania oraz projektowania (CAD i CMMS) oraz dziatalnosci szkoleniowej w zakresie w/w oprogramowania.
P.A. NOVA S.A. jest oficjalnym dystrybutorem oprogramowania Autodesk, PTC oraz ZWCAD w Polsce.

T - % - o ) M - Y
=3 [ "y g - . —
: Vs

Wiasnos¢ spotek Grupy Kapitalowej na dzien 30.06.2026 r. stanowily nastepujgce obiekty
deweloperskie:

L.p. Opis obiektu Povg:jl_"z,zmla Data otwarcia
1. Budynek handlowo-ustugowy w Raciborzu 1,4 tys. m? 2007 r.
2.  Galeria handlowa Sanowa w Przemyslu 21,9 tys. m? 2010 r.
3. Galeria handlowa Miodowa w Kluczborku 10,3 tys. m? 2012r.

www.panova.pl
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Galeria handlowa Odrzanskie Ogrody

2
4. w Kedzierzynie-Kozlu 21.7tys. m 2012r.
5. Hala produkcyjno-montazowa w Rybniku 8,1 tys. m? 2014 r.
6. Halr—:l proc!ukcyjno-montaiowa 2.5 tys. m? 2014 r.
w Siechnicach
7. Galeria handlowa Galena w Jaworznie 31,3 tys. m? 2015r.
8. Park handlowy w Jaworznie 3,3 tys. m? 2019r.
9.  Obiekt handlowy w Ktodzku 9,7 tys. m? 2023 r.
10. Park handlowy w Pyskowicach 7,9 tys. m? 2024 r.
11. Obiekt handlowy w Biatej Podlaskiej 8,8 tys. m? 2024 r.
12. Obiekt handlowy w Dzierzoniowie 8,3 tys. m? 2025,
taczna posiadana (w ramach Grupy) 5
powierzchnia najmu na 30.06.2026 r. 1352 tys. m
Galeria handlowa
Miodowa
w Kluczborku
Hala
produkcyjno-montazowa Obiekt handlowy
w Rybniku w Bialej
Podlaskiej
Hala
produkcyjno-montazowa
w Siechnicach
: Galeria handlowa
Sanowa
w Przemysiu
Obiekt handlowy
w Kiodzku \
Galeria handlowa SERN' 4 . Galeria handlowa
Odrzanskie Ogrody ) w JGa?AI/i?zanie
w Kedzierzynie-
Kozlu
Obiekt handlowy Budynek Park Handlowy

w Dzierzoniowie w Jaworznie

handlowo-ustugowy
w Raciborzu Park Handlowy
w Pyskowicach

www.panova.pl
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1.3. RYNKIZBYTU ORAZ ZRODtA ZAOPATRZENIA W TOWARY | UStUGI

Generalne Wykonawstwo

W 1. pétroczu 2026 roku Grupa Kapitatowa P.A. NOVA
Swiadczyta ustugi deweloperskie, budowlane i
projektowe na terenie catego kraju. Ustugi swiadczone
na rynku krajowym stanowity niemal 100% przychodéw
ze sprzedazy Spotki oraz przychoddéw ze sprzedazy
w ujeciu skonsolidowanym. Udziat rynku zagranicznego
w przychodach ze sprzedazy miat charakter marginalny.
Gléwnymi odbiorcami ustug budowlanych
i deweloperskich jednostki dominujgcej byty sieci
handlowe i firmy produkcyjne.

W 1. pétroczu 2026 roku gtéwnymi dostawcami
materiatéw i ustug budowlanych dla Spétki i Grupy
Kapitatowej byly nastepujgce firmy:

— Lumen Polska Sp. z o0.0. z siedzibg
we Wroctawiu,

— OBUDEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu,

— Technet Invest Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg
w Wisle,

— Grupa ELTRON Sp. z o0.0. z siedzibg
w tapach,

— WIN2.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Lozinie,

— HYDRO-TERM Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie

Architektura i plany zagospodarowania przestrzennego

Dziat Projektowy swiadczyt ustugi na rzecz sieci handlowych oraz dla spoétek celowych, za posrednictwem
ktérych realizowane sg inwestycje wlasne w obiekty na wynajem oraz na rzecz jednostek administracji
publicznej w zakresie przygotowania plandéw zagospodarowania przestrzennego.

i<
|

| |
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Najem i zarzadzanie nieruchomosciami

W zakresie wynajmu powierzchni handlowych
gtbwnymi najemcami w 1. potroczu 2026 roku
byly firmy reprezentujgce znane marki z branzy
odziezowej, drogeryjnej, detalicznej i RTV-AGD
takie jak:

» Rossmann,

» RTVEuroAGD,
» LPP,

» H&M,

» Media Expert.

Dziatalnosé IT

W 1. potroczu 2026 r. oferta Dziatu Nowych Technologii kierowana byta w ponad 93% na rynek krajowy dla
réznych branz m.in.: firm technologicznych i produkcyjnych, sektora Przemystu 4.0, firm projektowych i
konstrukcyjnych, firm budowlanych, gérnictwa, administracji panstwowej, uczelni wyzszych oraz
specjalistycznych szkolen CAD/CAM/PDM/PLM. Wartos¢ zakupéw zadnej z firm nie stanowita przewazajgce;j
pozycji w przychodach dziatu.

1.4.STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI

Grupa Kapitatowa P.A. NOVA obejmuje jednostke dominujgcg P.A. NOVA S.A., ktorej gtowny przedmiot
dziatalnosci stanowi projektowanie i realizacja obiektow handlowych i przemystowych oraz spotki celowe,
tworzone w celu realizacji, a nastepnie zarzgdzania konkretng inwestycja.

Na dzieh sporzgadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej P.A. NOVA wchodzi jednostka
dominujgca P.A. NOVA S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Posiadany

Nazwa spoéftki zaleznej Siedziba kapitat (%) Przedmiot dziatalnoSci
. o wynajem powierzchni handlowej
San Development Sp. z o.0. Gliwice 100,0% w Galerii Sanowa w Przemyslu
Park Handlowy Chorzéow L wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
Sp. z o.0. Gliwice 100,0% wiasnymi i dzierzawionymi
wynajem powierzchni handlowej
Galeria Galena Sp. z o.0. Gliwice 100,0% w Galerii Galena oraz parku handlowego
w Jaworznie
Odrzariskie Ogrody Sp. z 0.0 Gliwice 100.0% wynajem powierzchni handlowej w Galerii
e ’ Odrzanskie Ogrody w Kedzierzynie-Kozlu
Galeria Kluczbork Sp. z o.o. Gliwice 100,0%  Wynajem powierzchni handlowej w Galeri

Miodowej w Kluczborku

www.panova.pl



P.A. NOVA INVEST 1 Sp. z o.0.

P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Raciborz
Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Pyskowice
Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Zaczernie
Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Wilkowice 2
Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Zagbkowice
Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest
Czestochowa Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Kfodzko 1
Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Kfodzko 2
Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest
Dzierzoniéw Sp. z o.o.

P.A. NOVA Invest Sanocka
Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Biata
Podlaska Sp. z o.0.

P.A. NOVA INVEST Biata
Podlaska 2 Sp. z o.o.

P.A. NOVA INVEST
Dzierzoniéow 2 Sp. z o.o.

P.A. NOVA INVEST 11
Sp. zo. o.

P.A. NOVA Invest Nysa
Sp. z o.0.

www.panova.pl
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wynajem powierzchni ustugowej hali
produkcyjno-montazowej w Rybniku

wynajem powierzchni ustugowej hali
produkcyjno-magazynowej w Siechnicach

wynajem powierzchni handlowo-ustugowej
w budynku ustugowym w Raciborzu

wynajem powierzchni handlowej w parku
handlowym w Pyskowicach

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem powierzchni obiektu handlowego
w Ktodzku

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem powierzchni obiektu handlowego
w Biatej Podlaskiej

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wiasnymi i dzierzawionymi
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wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami

Park Wadowice Sp. z o.0. Gliwice 100,00% wilasnymi i dzierzawionymi

Sposob ujecia danych spoétek zaleznych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej.

Konsolidacjg petng sg objete wszystkie spoétki z Grupy Kapitatowe;.

1.5. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Sprzedaz 98% udziatéw spotki zaleznej P.A. NOVA BT GmbH

W dniu 23.02.2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 49 udziatéw w spotce P.A. NOVA BT GmbH z siedzibg
w Sonnefeld (Niemcy) posiadanych przez Emitenta na rzecz dotychczasowego wspdlnika Dariusza Olesia.

Sprzedaz udzialow spoétek PAL Sp. z 0.0., PAL1 Sp. z 0.0. oraz PAL2 Sp. z o0.0.

W dniu 03.03.2026 r. Emitent zawart z DUON Holding a.s. z siedzibg w Pradze umowe sprzedazy 50,1%
udziatéw spdtki PAL Sp. z 0.0., 51% udziatéw spétki PAL1 Sp. z 0.0. oraz 51% udziatow spoétki PAL2 Sp. z 0.0.

1.6. ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | SPOLEK ZALEZNYCH
1.6.1. ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | SPOLEK ZALEZNYCH

Jednostka dominujgca P.A. NOVA S.A.

W okresie od dnia 01.01.2026 r. do dnia 30.06.2026 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Pan Tomasz Janik — Prezes Zarzadu,
Pani Ewa Bobkowska — Wiceprezes Zarzadu,

Pan Stanistaw Lessaer — Wiceprezes Zarzadu.

Spotki zalezne od P.A NOVA S.A.

W okresie od dnia 01.01.2026 r. do dnia 30.06.2026 r. w sktad Zarzgdu wszystkich spotek zaleznych wchodza:
Pan Tomasz Janik — Prezes Zarzadu,

Pani Ewa Bobkowska — Wiceprezes Zarzadu,

Pan Stanistaw Lessaer — Wiceprezes Zarzadu.

1.6.2. RADA NADZORCZA

W okresie od dnia 01.01.2026 r. do dnia 06.08.2026 r. w sklad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:
Rafat Adamus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pawet Ruka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Agnieszka Bobkowska — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Katarzyna Jurek-Lessaer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Zamora — Czlonek Rady Nadzorcze;.

www.panova.pl
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W zwigzku z rezygnacjg Przewodniczacego Rady Nadzorczej Rafata Adamusa w okresie od 06.08.2026 r.
oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Marek Morawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Ruka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Agnieszka Bobkowska — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Katarzyna Jurek-Lessaer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Zamora — Czionek Rady Nadzorczej.

W spétkach zaleznych Emitenta nie ustanowiono Rady Nadzorczej ani Komisji Rewizyjnej.

1.7.  PROKURENCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | SPOLEK ZALEZNYCH
W okresie od dnia 01.01.2026 r. do dnia 30.06.2026 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
w spoice P.A. NOVA S.A. prokurentem byt ustanowiony Pan Maciej Bobkowski (prokura samoistna).

W dniu 01.06.2026 r. Zarzad P.A. NOVA S.A. powotat na stanowisko prokurenta nastepujgce osoby: Jacka
Tajstera, Katarzyne Zdunek oraz Jana Lessaera.

W dniu 01.06.2026 r. w pozostatych spotkach zaleznych na stanowisko prokurenta powotano: Jacka Tajstera,
Katarzyne Zdunek oraz Jana Lessaera.

1.8. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA ODDZIAtACH
(ZAKEADACH)

Na terenie Polski Grupa Kapitalowa P.A. NOVA nie posiada oddziatow (zakladéw) w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci.

1.9. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH | KAPITALOWYCH GRUPY
KAPITALOWEJ

Oprécz powigzan organizacyjnych i kapitatowych Spotki, przedstawionych w pkt. 1.4 niniejszego
Sprawozdania, Emitent jest powigzany kapitatowo z Budoprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach.
Budoprojekt Sp. z 0.0. posiada 2.436.000 akcji Emitenta serii A i B, co stanowi 24,36% udziatéw w kapitale
zaktadowym i 34,31% udziatéw w gtosach.

www.panova.pl
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2. CZYNNIKI | ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ W 1. POLROCZU
2026 ROKU

2.1. SYTUACJA FINANSOWA ORAZ STAN MAJATKOWY GRUPY KAPITALOWEJ

2.1.1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1 pofrocze 2026 1 pofrocze 2025
Pozycja sprawozdania z catkowitych dochodow
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 209 864 49 354 133 515 31 633
materiatéw

Koszt sprzedanych produktow, towarow 148 310 34 878 107 121 25 379
i materiatéw

Zysk ze sprzedazy 61 554 14 476 26 394 6 253
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 55618 13 080 20 853 4 941
Zysk brutto 50 882 11 966 13 731 3253
Zysk netto 41 421 9741 11 263 2 668

Istotny wzrost przychodow zwigzany jest z sprzedazg dwoch obiektow, ktére dotychczas znajdowaty sie w
portfelu Grupy, zlokalizowanych w Nysie oraz Zaczerniu. Obie transakcje wygenerowaty ok. 100 min PLN.
Grupa planuje podtrzymac¢ dotychczasowg polityke sprzedazy wiasnych obiektow, przy jednoczesnej budowie
kolejnych, co moze powodowac istotne réznice w generowanych przychodach i wynikach w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych.

2.1.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — NA OSTATNI DZIEN OKRESU

1 péfrocze 2026 1 péfrocze 2025
Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 1023 920 238 326 982 603 231642
Aktywa trwate 808 091 188 090 752 393 177 372
Aktywa obrotowe 215 829 50 236 230 210 54 270
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 1023 920 238 326 982 603 231642
Kapitat wtasny 539 188 125 501 499 316 117 710
Zobowigzania i rezerwy 484732 112825 483287 113932

na zobowigzania

www.panova.pl
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Aktywa trwate wzrosty w analizowanym okresie gtéwnie w zwigzku ze zmianami w portfelu nieruchomosci
inwestycyjnych. W 2025 roku Grupa oddata do uzytkowania dwa obiekty: w Nysie i Dzierzoniowie, a w 2026
roku sprzedata obiekty w Zaczerniu oraz Nysie, jednoczesnie prowadzgc przebudowe Galerii Galena w
Jaworznie, rozbudowe obiektu w Kluczborku oraz rozpoczeta budowe parku handlowego w Biatej Podlaskie;j.

W ramach aktywow obrotowych odnotowano znaczacy wzrost srodkéw pienigznych zwigzany z finalizacjg
transakcji sprzedazy wyzej wspomnianych obiektéw wtasnych. Srodki zostaty cze$ciowo wykorzystane w lipcu
br. na sptate dtugu — obligacji korporacyjnych.

Zmienita sie struktura dtugu finansowego. Kredyt przeznaczony na finansowanie galerii w Przemys$lu, z uwagi
na zawarcie aneksu wydtuzajacego spfate, zostat zaklasyfikowany jako dtugoterminowy. Ponadto dokonano
sptaty kredytéw w Zaczerniu oraz Nysie. Wzrost pozostatych zobowigzan krétkoterminowych zwigzany jest z
prowadzonymi kontraktami budowlanymi. Spdétka dominujgca prowadzi budowy, w ktérych zaliczkuje
ptatnosci, a nie fakturuje poszczegdlne etapy prac.

2.1.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — WEDLUG STANU NA KONIEC OKRESU

1 péirocze 2026 1 pétrocze 2025
Pozycja sprawozdania z przeptywow pienieznych

PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 121 506 28 575 (15 648) (3707)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4432 1042 1067 257
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (61985) (14 577) 11 488 2722
Przeptywy pieniezne netto razem 63 953 15040 (3 093) (733)
Srodki pieniezne na koniec okresu 129 810 30 214 56 998 13 437

Grupa w ramach dziatalnosci operacyjnej prezentuje efekt dziatan catej organizaciji, tgcznie z naktadami i
pozniejszg odsprzedazg gotowych obiektéw komercyjnych. W biezgcym okresie zrealizowano sprzedaz
dwoch obiektow, jednoczesnie dokonano zakupu nowego gruntu inwestycyjnego oraz prowadzone prace
zwigzane z rozbudowg obiektu w Kluczborku i budowg nowego parku w Biatej Podlaskiej. Dodatnia dziatalnosé
inwestycyjna to efekt transakcji sprzedazy udziatow w trzech spétkach, ktére zajmowaty sie dystrybucijg energii
elektrycznej. Na ujemne przeptywy miata wptyw biezgca obstuga kredytéw oraz jednorazowe spfaty bedgce
efektem sprzedazy obiektéw w Nysie i Zaczerniu.

2.1.4. SEGMENTY DZIALALNOSCI

W 1 pdétroczu 2026 roku oraz analogicznym okresie roku poprzedniego przychody ze sprzedazy poszczegolnych
rodzajow dziatalnosci Grupy Kapitatowej ksztaftowaty sie nastepujgco:

Rodzaj dziatalnosci ( w tys. PLN) 1 pofrocze 2026 1 pofrocze 2025
Frzychody ze _sprzeda_Zy ustug b_udowlanych 149 623 79 767

i deweloperskich oraz inwestycyjnych

Przychody ze sprzedazy ustug projektowych 2 800 3 096
Przychody z najmu i zarzgdzania nieruchomosciami 53 490 47 191

www.panova.pl
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Przychody ze sprzedazy - dziat informatyczny 3948 3 461
Przychody ogolne — nieprzyporzgdkowane do zadnego 3 )
segmentu

Razem przychody ze sprzedazy 209 864 133 515

Wzrost przychodéw segmentu budowlano-deweloperskiego zwigzany jest z transakcjami sprzedazy dwéch
obiektéw, ktdre wygenerowaty okoto 100 min PLN. Proces sprzedazy gotowego obiektu trwa zwykle kilka
miesiecy i finalizacja transakcji nie zawsze jest mozliwa w danym okresie sprawozdawczym, w zwigzku z tym
oceniajgc wyniki Grupy nalezy wzig¢ pod uwage tego typu jednorazowe zdarzenia.

2.2. ZDARZENIA | UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
W 1. POLROCZU 2026 ROKU

2.2.1. ISTOTNE ZDARZENIA W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

INWESTYCJE W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ

Przebudowa Galerii Galena w Jaworznie
Lokalizacja: Jaworzno, ul. Grunwaldzka 59
Data rozpoczecia prac: maj 2026 r.

Data zakonczenia prac: grudzien 2026 r.

Warto$¢ Inwestycji: 12,4 min PLN

Przebudowa Galerii Miodowej w Kluczborku
Lokalizacja: Kluczbork, ul. Byczyninska 101
Data rozpoczecia prac: maj 2026 r.

Data zakonczenia prac: styczen 2027 r.
Wartos¢ Inwestycji: 9 min PLN

Budowa parku handlowego w Biatej Podlaskiej
Lokalizacja: Biata Podlaska, ul. Celnikéw Polskich
Data rozpoczecia prac: maj 2026 r.

Data zakonczenia prac: marzec 2027 r.
Powierzchnia najmu: ok. 4,2 tys. m?

Kategoria: zaprojektuj i wybuduj

Wartosé Inwestycji: 19,6 min PLN

www.panova.pl



REALIZACJE NA RZECZ PODMIOTOW ZEWNETRZNYCH

Budowa parku handlowego wraz z parkingiem i
infrastrukturg towarzyszaca dla Bort-Wimar Sp. j.

Lokalizacja: Grodkéw, ul. Sienkiewicza

Data wptywu umowy do siedziby Spdtki: 3 lutego 2026 r.
Data zakonczenia prac: pazdziernik 2026 r.

Kategoria: generalne wykonawstwo

Wartos¢ Inwestycji: okoto 7% przychoddw grupy kapitatowej
P.A. NOVA weditug ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych
procentach).

Budowa obiektu handlowo-ustugowego dla sieci Lidl
Lokalizacja: Gliwice

Data wptywu umowy do siedziby Spotki : 4 lutego 2026 r.
Data zakonczenia prac: pazdziernik 2026 r.

Kategoria: generalne wykonawstwo

Warto$¢ Inwestycji: okoto 5% przychodéw grupy kapitatowej
P.A. NOVA wedtug ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych
procentach).

Budowa parku handlowego w Piotrkowie Trybunalskim
dla Progress XVIIl Sp. z o.0.

Lokalizacja: Piotrkéw Trybunalski

Data rozpoczecia prac: kwiecien 2026 r.
Data zakonczenia prac: luty 2027 r.
Kategoria: generalne wykonawstwo

Wartos¢ Inwestycji: okoto 8% przychoddw grupy kapitatowej
P.A. NOVA wedtug ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych
procentach).

Budowa obiektu handlowego wraz z towarzyszaca
infrastrukturg dla DMA Invest Sp. z 0.0.

Lokalizacja: Rybnik

Data rozpoczecia prac: kwiecien 2026 r.

Data zakonczenia prac: listopad 2026 r.

Kategoria: generalne wykonawstwo

Wartos¢ Inwestycji: okoto 5% przychodow grupy kapitatowej
P.A. NOVA wedtug ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych
procentach).

www.panova.pl
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2.2.2. ISTOTNE ZDARZENIA W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej w 1. potroczu 2026 r. byta stabilna. Pozyskane zewnetrzne zrodta
finansowania w postaci kredytow zapewnity finansowanie dziatanh operacyjnych i strategicznych. Wszystkie
zobowigzania z tytutu sptaty kredytow w 1. potroczu 2026 roku byty realizowane terminowo.

W 1. potroczu 2026 roku w ramach Grupy Kapitatowej dokonano nastepujacych zmian w umowach kredytowych:

Aneks do umowy kredytu pomiedzy San Development Sp. z 0.0. i mBank SA

W dniu 18 maja 2026 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z 13 listopada 2020 roku pomiedzy mBank
SA jako Kredytodawcg a San Development Sp .z 0.0. jako Kredytobiorca.

Zgodnie z trescig zawartego Aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu na dzien 20 maja 2031 roku.

Przedterminowy wykup obligacji

W dniu 26 czerwca 2026 r. na podstawie pkt. 15.1 Warunkow Emisji Obligacji serii C Zarzad P.A. NOVA S.A.
podjat uchwate o przedterminowym, catosciowym wykupie obligacji serii C (kod ISIN: PLPANVAO00070), na
zgdanie Emitenta.

Wczesniejszy wykup Obligacji zostat wykonany w dniu 15.07.2026 r. W tym dniu Emitent wypfacit kwote 100,00
EUR (stownie: sto euro) za kazdg Obligacje.

Przedterminowy wykup Obligacji realizowany zostat za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi w ramach KDPW.

Sptata kredytu przez P.A. NOVA Invest Zaczernie Sp. z 0.0.

W dniu 30 kwietnia 2026 r. spotka P.A. NOVA Invest Zaczernie Sp. z 0.0. dokonata catkowitej sptaty kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego na podstawie umowy kredytu z Santander Bank Polska S.A.

Sptata kredytu przez P.A. NOVA Invest Nysa Sp. z o.0.

W dniu 29 czerwca 2026 r. spotka P.A. NOVA Invest Nysa Sp. z 0.0. dokonata catkowitej sptaty kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego na podstawie umowy kredytu z ING Bank Slgski S.A.

2.2.3. INNE ISTOTNE ZDARZENIA | UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA

UMOWY UBEZPIECZENIA

Emitent zawart z UNIQA Towarzystwem Ubezpieczeh S.A. nastepujgce umowy ubezpieczenia z terminem

obowigzywania od 01.04.2026 r. do 31.03.2027 r.:

— umowa ubezpieczenia generalnego wszystkich ryzyk budowy i montazu,

— umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia
z wlgczeniem odpowiedzialnosci za produkt i wykonane ustugi,

— umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywania zawodu projektanta.

Emitent zawart z Generali Towarzystwem Ubezpieczeniowym S.A. umowy ubezpieczenia z terminem
obowigzywania od 01.04.2026 r. do 31.03.2027 r.:

— ubezpieczenie zaplecza, sprzetu i maszyn budowlanych od wszelkiego ryzyka,

— kompleksowe ubezpieczenie mienia oraz sprzetu elektronicznego.

Emitent zawart z PZU SA umowy ubezpieczenia z terminem obowigzywania od 24.07.2026r. do 23.07.2027r.:
- ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zarzadcy nieruchomosci,
- ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej przedsiebiorcy prowadzgcego ustugowo ksiegi
rachunkowe,
- ubezpieczenie odpowiedzialnoSci cywilnej przedsiebiorcy wykonujgcego okreslone czynnosci
doradztwa podatkowego,
- ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej przedsiebiorcy prowadzgcego obstuge kadrowo ptacows.

Ponadto Emitent zawart w 2026 roku ubezpieczenia komunikacyjne na posiadang flote pojazdéw.

www.panova.pl
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UMOWY POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI

Emitent nie posiada zadnych informacji na temat znaczacych dla jego dziatalnosci umoéw zawartych pomiedzy
akcjonariuszami w 1. pétroczu 2026 r.

UMOWY O WSPOLPRACY

P.A. NOVA S.A. nie zawarta innych istotnych umow o wspotpracy lub kooperacji w 1. potroczu 2026 r.

2.3. INFORMACJE O KREDYTACH, POZYCZKACH, PORECZENIACH | GWARANCJACH

2.3.1. ZACIAGNIETE | WYPOWIEDZIANE KREDYTY | POZYCZKI, UZYSKANE PORECZENIA
| GWARANCJE

KREDYTY

Kredyty zaciggniete przez Emitenta wedtug stanu na 30.06.2026 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

Kwota
Bank Kwota B2 5es §ta’mla Oprocentowanie UL Uwagi
na dzien splaty
30.06.2026 r.
Na podstawie umowy
mBank 43 000 000 24 0,00 z4 WIBOR ON+1,6%  30.09.2026 ramowej dla linii
S.A wieloproduktowej
z23.02.2024 r.
Na podstawie umowy o
limit wielocelowy
Bank 217.12.2025 1
Pekao 15 000 000 zt 0,00 zt WIBOR 1M+1,1% 28.02.2027 e
Z przeznaczeniem na
S.A. - . y
biezgcg dziatalnosé
Emitenta
Na podstawie umowy o
Bank limit wielocelowy
Pekao 10 000 000 zt 0,00 zt WIBOR 1M+1,10%  28.02.2027 z17.12.2025r.
S.A Z przeznaczeniem na

finansowanie dostawcow

Umowy kredytowe zawarte przez spotki zalezne Grupy Kapitatowej przedstawiono w tabeli ponize;j:

Kwota kredytu Oprocentowanie  Termin
Podmiot Bank pozostata do splaty pW skali roku splaty Uwagi
na dzien 30.06.2026
S Refinansowanie
an EURIBOR 1M kredytu
mBank 11 671 983,95 EUR
Development ’ 20.05.2031 inwestycyjnego -
Sp. zo.0. SA. (50 146 344,64 PLN) +2,30% dot. galerii handlowej
Galgria Sangwa
Refinansowanie
L kredytu
ngfgjk'e mBank 10 291 594,00 EUR EURIBOR 06.06.2029  Inwestycyjnego -
Spgz o SA. (44 215 775,30 PLN) 1M+2,55% i dot. galerii handlowe;

Odrzanskie Ogrody
w Kedzierzynie Kozlu
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Refinansowanie
kredytu

Kﬁilze&frk mBank 5416 585,06 EUR EURIBORIM 90027  inwestycyinego -
Sp. 2 0.0. S.A (23 271 274,39 PLN) +2,80% dot. galt_aru h_andlowej
Galeria Miodowa
w Kluczborku
Wspdétfinansowanie
budowy hali
P.A. NOVA produkcyjno-
Invest 1 mBank 740 180,21 EUR EURIBOB 20.03.2029 montazowej
Sp. zo.o. S-A. (3 180 036,24 PLN) 1M+2,30% z zapleczem
socjalno-biurowym w
Rybniku
. Pozyczka
29 939 799,26 PLN - Pozyczka inwestycyjna; kredyt
pozyczka Jessica; Jessica nieodnawialny -
5655 114,8 EUR WIBOR 3M — wspotfinansowanie
Galeria Bank (24 296. 069,72 P.LN) - 2.5% budowy galerii
Galena _Ochrony kredyt '”We§t3_’CYJny - 29.03.2034 Galena w Jaworznie;
Sp. 7 0.0 Srodowiska galeria; Kredyt e umowa kredytu
p.20.0. S.A. 955 457,58 EUR inwestycyjny nieodnawialnego -
(4 104 932,40 PLN — wspotfinansowanie
kredyt inwestycyjny — EURIBOB budowy parku
park handlowy) 3M+2,80% handlowego
w Jaworznie
P.A. NOVA Bank Finansowanie
Invest Polska 5667 803,72 EUR EURIBOR 30.09.2028 inwestycji budowy
Ktodzko 1 Kasa (24 350 585,12 PLN) 1M+2,50% T obiektu handlowego
Sp.zo.0. Opieki S.A. w Ktodzku
P.A. NOVA Finansowanie
Invest Biata Bank 5531 151,00 EUR EURIBOR | refinanaowan
Podlaska Sp.  Moan ’ 20.12.2029 | réfinansowanie
70.0 S.A. (23 763 484,04 PLN) 1M+2,65% naktadéw na budowe
o obiektu handlowego
w Biatej Podlaskiej
Finansowanie
P.A. NOVA inwestycji
Invest ING Bank 5512 200,00 EUR EURIBOR 1M + 30.04.2029 i refinansowanie
Pyskowice  Slgski S.A. (23 682 064,86 PLN) 1,90% T naktadéw na budowe
Sp. zo.o. parku handlowego
w Pyskowicach
Finansowanie
P.A. NOVA Bank inwestycji
Invest Polska 7 598 119,24 EUR EURIBOR 1M 08.03.2028 i refinansowanie
Dzierzoniéw Kasa (32 643 799,69 PLN) +2,3% T nakfadéw na budowe
Sp. zo.0. Opieki S.A. obiektu handlowego
w Dzierzoniowie
POZYCZKI

Na dzien 30.06.2026 r. Emitent nie byt obcigzony pozyczkami.

GWARANCJE BANKOWE | UBEZPIECZENIOWE

Na dzien 30.06.2026 r. Emitent posiadat nastepujgce linie gwarancyjne (w zakresie finansowych gwaranciji
bankowych i ubezpieczeniowych):

Wykorzystanie
limitu na dzien
30.06.2026 r.

Bank Wysokos¢ limitu Uwagi
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Bank Pekao S.A.

mBank S.A.

Towarzystwo
ubezpieczeniowe

Korporacja
Ubezpieczen
Kredytow
Eksportowych S.A.

Generali TU S.A.

UNIQA Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.

CREDENDO -
EXCESS & SURETY
SOCIETE
ANONYME

Oddziat w Polsce

15 000 000,00 zt

10 000 000,00 zt

Wysokos¢ limitu

10 000 000,00 zt

17 000 000,00 zt

10 000 000,00 zt

10 000 000,00 zt

1170 000,00 zt

2 304 846,08 zt

Wykorzystanie
limitu na dzien
30.06.2026 r.

8 195 336,94 zt

9 008 531,13 z

3677 810,85zt

1595 723,81 zt
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Umowa o limit wielocelowy z dnia
17.12.2025 r.

Umowa ramowa dla linii
wieloproduktowej
z dnia 23.02.2024 r.

Uwagi

Umowa generalna o udzielanie

ubezpieczeniowych gwarancji

kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego z dnia 16.09.2015 r.

Umowa ramowa o udzielanie gwaranciji
kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego z dnia 03.11.2016 r.,
zmieniona aneksem
Umowa o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego z dnia 15.06.2022 r.

Umowa o udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych nr B/PL/01848 z
dnia 02.12.2021 r.

2.3.2. UDZIELONE PRZEZ EMITENTA POZYCZKI, PORECZENIA | GWARANCJE

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ EMITENTA

Stan pozyczek udzielonych przez Emitenta podmiotom powigzanym wedtug stanu na 30.06.2026r.

przedstawiono w tabeli ponize;j:

Pozyczkobiorca

Park Handlowy Chorzéw
Sp. zo.o.

Galeria Galena Sp. z o.0.

Odrzanskie Ogrody Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest 1 Sp. z 0.0.

www.panova.pl

Kwota pozyczek na
dzien 30.06.2026 r.

1793 661,09 zt

34 938 492,75 zt

3 632 065,10 zt
150 000,00 zt
570 000,00 zt
270 000,00 zt

2 100 000,00 zt

3 700 000,00 zt

3 892 298,80zt

Oprocentowanie w

skali roku

WIBOR 1M + 2%

WIBOR 1M + 2%

WIBOR 1M + 2%
WIBOR 1M + 2%
WIBOR 1M + 2%
WIBOR 1M + 2%
WIBOR 3M + 2%
WIBOR 3M + 2%

WIBOR 1M + 2%

Termin splaty

31.12.2028

30.04.2029

31.12.2029
31.12.2029
31.12.2027
31.12.2028
31.12.2028
31.12.2029

30.04.2029



P.A. NOVA Invest 2 Sp. z 0.0.

P.A. NOVA Invest Racibérz
Sp. zo.0.

P.A. NOVA Invest Ktodzko 1
Sp. zo.o.

P.A. NOVA Invest
Dzierzoniéw Sp. z 0.0.

P.A. NOVA Invest Biata
Podlaska Sp. z o.0.

P.A. NOVA Invest Pyskowice
Sp.zo.o.

P.A. NOVA Invest Sanocka
Sp.zo.o.

P.A. NOVA Invest Wilkowice
2Sp.zo.o.

P.A. NOVA Invest
Dzierzoniéw 2 Sp. z 0. 0.

P.A. NOVA Invest Biata
Podlaska 2 Sp. z 0. o.

P.A. NOVA Invest 11
Sp.zo.o.

Park Wadowice Sp. z 0.0.

www.panova.pl

1303 262,36 zt

125 026,66 EUR

3662 611,66 zt

21523 333,58 zt

3 780 000,00 zt

8 553 926,00 zt

11 842 000,00 zt

15209 474,56 zt

18 295 000,00 zt

4 471 635,95 zt

119 500,00 zt

47 000,00

11 000,00 zt

11 000,00 zt

29 000,00 zt

29 000,00 zt

8 000,00 z

6 500,00 zt

7 000,00 zt

4 032 844,29 zt

5 000,00 EUR

140 500,00 zt

2 000,00 z

16 000,00 zt

7 000,00 zt

4 000,00 zt

WIBOR 1M + 2%

EURIBOR 3M + 2%

WIBOR 1M + 2%

WIBOR 1M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 1M + 2%

WIBOR 1M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

EURIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%

WIBOR 3M + 2%
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31.

12.2029

30.06.2030

31.

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

31

12.2029

.12.2028

.12.2028

.12.2029

.12.2030

.12.2029

.12.2028

.12.2029

.12.2030

.12.2031

.12.2029

.12.2030

.12.2030

.12.2031

.12.2029

.12.2030

.12.2031

.12.2030

.12.2028

.12.2031

.12.2029

.12.2030

.12.2031

12.2031



PANOVA GROUP |22

PORECZENIA

Ponizej zestawienie poreczen udzielonych przez Emitenta w zwigzku z umowami kredytowymi zawartymi przez
spotki zalezne Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2026 r.:

Wartos¢ poreczenia na dzien

Podmiot Bank 30.06.2026 r.
Odrzanskie Ogrody Sp. z o.0. mBank S.A. 10291 594,00 EEE)(M 215775,30
Galeria Kluczbork Sp. z o.0. mBank S.A. 5416 585,06 EUR (23 271 274,39 PLN)
P.A. NOVA Invest 1 Sp. z 0.0. mBank S.A. 740 180,21 EUR (3 180 036,24 PLN)

29 939 799,26 PLN - pozyczka Jessica;
5655 114,8 EUR (24 296 069,72 PLN) —
Galeria Galena Sp. z 0.0. Bank Ochrony kredyt inwestycyjny - galeria;

Srodowiska S.A.
955 457,58 EUR (4 104 932,40 PLN —
kredyt inwestycyjny — park handlowy)

San Development Sp. z 0.0. mBank S.A. 11671983,95 EE[I\T)(so 146 344,64
P.A. NOVA Invest Kiodzko 1 Sp. z 0.0. Bank Polska 5667 803,72 EUR (24 350 585,12 PLN)

Kasa Opieki S.A.

P.A. NOVA Invest Biata Podlaska Sp. z o.0. mBank S.A. 5531 151,00 EUR (23 763 484,04 PLN)

P.A. NOVA Invest Pyskowice Sp. zo.o. NG Bg”Ak Slaski 5512 200,00 EUR (23 682 064,86PLN)
P.A. NOVA Invest Dzierzoniow Sp. z 0.0. Bank Polska 7 598 119,24 EUR (32 643 799,69 PLN)

Kasa Opieki S.A.

2.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W 1. potroczu 2026 r. nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych warunki odbiegatyby
od standardéw rynkowych.

2.5. OPISISTOTNYCH RYZYK | ZAGROZEN DLA DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zarzad Emitenta ocenia, ze na dzien sporzadzenia sprawozdania sposréd zidentyfikowanych ryzyk do gtéwnych
mozna zaliczy¢:

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem si¢ kurséw walutowych

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy P.A. NOVA jest rynek krajowy (na ktéorym Grupa
zawiera/realizuje kontrakty w walucie krajowej). Jednakze cze$¢ przychodéw Grupy realizowana jest w
EUR. Dotyczy to dziatalno$ci zwigzanej z realizacjg obiektéw handlowych na wtasny rachunek z zamiarem
ich pdzniejszej odsprzedazy oraz prowadzeniem dziatalnosci zwigzanej z wynajmem powierzchni
handlowych we wtasnych obiektach handlowych Grupy Emitenta. Stosowanie stawek najmu oraz
finansowanie projektéw w EURO w przypadku ww. projektéw jest powszechnie stosowang praktykg
rynkowa.
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Grupa Emitenta nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem zwigzanym z ksztattowaniem sie kurséw
walutowych w odniesieniu do przeptywdw czynszowych realizowanych w EUR, gdyz rdwnoczesnie obiekty
te finansowane sg kredytami zaciggnietymi w EUR i wystepuje tu naturalny hedging. Jest to zgodne z
ogdélnym dgzeniem do tego, aby waluta w jakiej realizowane sg przychody z danej inwestyciji, byta zgodna z
walutg w jakiej inwestycja ta jest finansowana.

Ponadto Emitent prowadzi biezgcy monitoring opisanego ryzyka i jest przygotowany na podjecie
ewentualnych krokéw zwigzanych z ochrong przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Grupa P.A. NOVA jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W
zwigzku z tym Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych.

Grupa Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje rynkowg, a w przypadku finansowania dtugoterminowego
zaciggnietego w EUR stosuje dla istotnej jego czesci zabezpieczenia w postaci kontraktéw IRS na stope
procentowg, ktére pozwalajg na ustalenie statej stopy procentowej dla tego typu finansowania.

Ryzyko wzrostu cen materiatéw i ustug budowlanych

Grupa P.A. NOVA narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych
materiatdw budowlanych. Dotyczy to w szczegdélnosci cen stali, betonu oraz innych materiatéw
budowlanych.

W celu ograniczenia ryzyka wzrostu cen materiatéw budowlanych Grupa Emitenta na biezgco monitoruje
ceny najczesciej kupowanych materiatdbw budowlanych, a w podpisywanych umowach Grupa stara sie
dopasowac ich parametry odpowiednio do sytuacji rynkowej. W szczegolnosci dotyczy to czasu trwania
kontraktu oraz wartosci umowy, co zwykle gwarantuje niezmiennos¢ cen materiatéw budowlanych w okresie
trwania umowy.

W zakresie kosztow ustug budowlanych swiadczonych na rzecz Grupy Emitenta przez podwykonawcow,
ryzyko wzrostu cen jest ograniczone dzieki wspotpracy Grupy P.A. NOVA ze statymi partnerami, dzieki
czemu Grupa ma mozliwo$¢ negocjowania cen oraz uzyskiwania upustow.

Ryzyko zmian cen wystepujace w zwigzku z niepewng sytuacja geopolityczng

W zwigzku z utrzymujgcg sie niestabilnoscig geopolityczng Grupa narazona jest na zmiennos¢é cen surowcow,
materiatow budowlanych oraz energii. W przypadku dtugofalowego utrzymywania tego trendu, zmiany te mogg
wptyng¢ na poziom kosztow realizowanych kontraktéw budowlanych. W celu minimalizacji negatywnego
wplywu zmian cen jednostka na biezgco monitoruje sytuacje rynkowa, dywersyfikuje zrédta dostaw oraz
aktualizuje budzety projektow. Grupa realizuje kontrakty, w ktérych poziom podwykonawstwa stanowi
zdecydowang wiekszos¢ prac. Umowy z firmami podpisywane sg na poczatku danego projektu, co powoduje
stabilizacje realizacji zaplanowanej marzy.

Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Sytuacja branzy budowlanej, w ktérej Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, jest Scisle
powigzana z sytuacjg makroekonomiczng w kraju. Zdecydowana wiekszo$¢ przychodow Grupy P.A. NOVA
pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sg od
czynnikbdw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB,
wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia. Ewentualne negatywne
zmiany w sytuacji makroekonomicznej mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalnosci gospodarcze;.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow deweloperskich

Istotnym segmentem dziatalnosci Grupy Emitenta jest realizacja projektéw deweloperskich, polegajgca na
pozyskaniu gruntu i realizacji na nim inwestycji na witasny rachunek, a nastepnie na pozyskaniu nabywcy
wybudowanego obiektu. W przypadku tego typu dziatalnosci istnieje ryzyko, iz Grupa Emitenta nie znajdzie
nabywcy danego obiektu za satysfakcjonujgcg cene. Z uwagi na fakt, ze tego typu inwestycje charakteryzujg
sie wysokim stopniem kapitatochtonnosci, ewentualny brak mozliwosci sprzedazy danego obiektu w
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zaktadanym horyzoncie czasowym i po zakladanej cenie, moze wptyng¢ negatywnie na perspektywy
rozwoju Grupy Emitenta oraz wyniki finansowe osiggane przez nig w przysztosci.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza opisane ryzyko poprzez zawieranie umow sprzedazy projektow
deweloperskich z przysztymi nabywcami przed pozyskaniem gruntu na ich realizacje.

Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscia ich zaskarzania
oraz brakiem miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego

Dziatalno$¢ budowlana oraz deweloperska prowadzona przez Grupe P.A. NOVA wymaga uzyskiwania
licznych decyzji administracyjnych, ktére umozliwiajg realizacje projektow budowlanych, miedzy innymi
takich jak decyzje w sprawie lokalizacji, decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy (w przypadku
braku planéw zagospodarowania przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia na uzytkowanie
wybudowanego obiektu, decyzje wynikajgce z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska.

Ze wzgledu na obowigzek uzyskania powyzszych decyzji administracyjnych Grupa Emitenta nie moze
wykluczy¢ ryzyka ich nieuzyskania albo istotnego przedtuzenia postepowan dotyczgcych ich wydania, co
mogtoby skutkowaé niemoznoscig bgdz znacznym opdznieniem realizacji projektéw budowlanych, badz
deweloperskich, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz
wyniki Grupy Emitenta.

Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka niemoznosci realizacji projektéw budowlanych na obszarach, gdzie
nie zostaty przyjete plany zagospodarowania przestrzennego i gdzie mozliwos¢ uzyskania decyzji o
warunkach zabudowy i zagospodarowania zostata uniemozliwiona bgdz znaczgco ograniczona.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa P.A. NOVA prowadzi ostrozng polityke w zakresie zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci, utrzymujac
poziom $rodkéw finansowych wystarczajgcy do prowadzenia biezgcej dziatalnosci i regulowania
wymagalnych zobowigzan. Dostepno$¢ finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej wynika z
uzyskanych przez Grupe Emitenta kredytow bankowych, w tym kredytéw w rachunku biezgcym, opisanych
w punkcie 2.3.1 Sprawozdania.

Biezgce przeptywy pieniezne Grupy sg stale monitorowane i w razie zaistnienia zapotrzebowania na srodki
finansowe podejmowana jest decyzja o ewentualnym wykorzystaniu dostepnego finansowania dtuznego.
Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent oraz jego spotki zalezne zawieraly i bedg w przysztosci zawiera¢ transakcje jako podmioty
powigzane. W opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww.
transakcji, co skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych Emitenta i Grupy Emitenta, a tym samym
miatoby negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

Szczegotowy opis ryzyk znajduje sie w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru

Finansowego w dniu 06.12.2010 r., opublikowanym na stronie internetowej Emitenta
https://www.panova.pl/relacje-inwestorskie/prospekty/.

26. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

Czynniki i zdarzenia, ktére w najwiekszym stopniu wptynety na wyniki z dziatalnosci w 1. pétroczu 2026 r.,
zostaty wymienione w punkcie 2.2 niniejszego Sprawozdania.

2.7. STANOWISKO ZARZADU OQNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikow finansowych za | potrocze 2026 roku.

2.8. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITAtOWA

Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowa.
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2.9. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

Poza innymi informacjami ujawnionymi w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy P.A. NOVA, w
szczegolnosci wzmiankg dotyczgcg przedterminowego wykupu obligacji, nie wystgpity inne istotne zdarzenia,
ktére wymagajg ujawnienia w celu oceny sytuacji Emitenta.

3. AKCJE P.A. NOVA S.A.

3.1. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA NA DZIEN 30.06.2026 R.

Seria/ emisja Rodzaj akcji Uprzywilejowanie akcji Liczba akcji Data rejestracji
Seria A imienne Jedgagfoi‘giv e do 500.000 25.01.2007
. - Jedna akcja uprawnia do
Seria B imienne 2 glosow na WZA 3.700.000 19.04.2007
Seria C (Z)‘i’(";’;*gé‘lz - 1.300.000 19.04.2007
Seria D f}“’("g;*g;l: - 2.500.000 08.08.2007
Seria E (Z)“’(V;’;*ge“lz - 2.000.000 21.01.2011

Zestawienie znacznych akcjonariuszy tj. posiadajacych ponad 5% akcji Emitenta przedstawiono
w ponizszej tabeli:

Liczba Procentowy

Akcjonariusz posiadanych  udziat w kapitale Liczba gloséw Proc_:ent?wy udg:al
. w liczbie gfoséw
akcji Zakfadowym
Budoprojekt Sp. z o.0. 2.436.000 24,36% 4.872.000 34,31%
Ewa i Grzegorz Bobkowscy 934.780 9,35% 1.669.780 11,76%
Stanistaw Lessaer 897.248 8,97% 1.527.248 10,76%

i Katarzyna Jurek-Lessaer
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Maciej Bobkowski 535.250 5.35% 934.250 6.58%

OFE PKO BP Bankowy 1.160.000 11,60% 1.160.000 8.17 %

OFE Generall 1.073.297 10,73% 1.073.297 7.56%

OFE Allianz 924.014 9.24% 924.014 6.51%
OFE Nationale-

o atioral 563.620 5.64% 563.620 3.97%

Razem akcjonariusze 8.524.209 85,24% 12.724.209 89,61%

posiadajgcy ponad 5%

3.2. DYWIDENDA

W dniu 30.06.2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.A. NOVA S.A. podjeto uchwate o podziale zysku
osiggnietego w roku obrotowym 2025 oraz w sprawie ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy

Zgodnie z trescig w/w uchwaty:

- dywidenda ma charakter pieniezny;

- wysokos¢ dywidendy zostata ustalona na kwote 9 969 529,00 zt, a dywidenda przypadajgca na jedng akcje
wynosi 1,00 zt (dywidenda nie przystuguje akcjom wtasnym posiadanym przez Spoétke);

- liczba akcji objetych dywidendg wynosi 9.969.529 akcji;

- dzien dywidendy zostat ustalony na dzieh 06.07.2026 r.;

- termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzieh 31.07.2026 r.

3.3. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA SRODKOW Z EMISJI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.

3.4. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH

W 1. potroczu 2026 roku Spodtka nie nabywata akcji wtasnych. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Emitent posiada tacznie 30.471 sztuk akcji wkasnych, co stanowi 0,30% kapitatu zaktadowego i
0,21% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3.5. ZESTAWIENIE LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ  WSZYSTKICH AKCJI
P.A. NOVA S.A. ORAZ AKCJI | UDZIALtOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH GRUPY KAPITALOWEJ,
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH P.A. NOVA S.A.

Zestawienie akcji bedgcych w posiadaniu 0sob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych P.A. NOVA S.A. na dzien
30.06.2026 r.

Akcjonariusz Petniona funkcja e pa ‘;(Z.é’?dany Cly LTS t‘::r:li’r’:,alna L
Tomasz Janik Prezes Zarzadu 4.090 4.090
Ewa Bobkowska * Wiceprezes Zarzadu 934.780 934.780
Stanistaw Lessaer Wiceprezes Zarzadu 637.900 637.900
Katarzyna Jurek-Lessaer Cztonek 259.348 259.348

Rady Nadzorczej

* wraz ze wspoétmatzonkiem
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Poza akcjami w P.A. NOVA S.A. niektére osoby zarzadzajgce i nadzorujgce posiadajg udziaty
w jednostce powigzanej — Budoprojekt Sp. z 0.0.

Struktura kapitatu zaktadowego i gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Budoprojekt Sp. z 0.0. wedtug stanu na
dzien 30.06.2026 r. przedstawia sie nastepujgco:

TR s L_iczba Procentovufy udziat L iczt’)a Procfentt_)wy ud’zial
PO:Z:_’?IZ{V ch z:;(:;agéﬁﬁn glosow w liczbie glosow

Ewa Bobkowska 385 22% 385 22%
Stanistaw Lessaer 525 30% 525 30%

Maciej Bobkowski 210 12% 210 12%
Grzegorz Bobkowski 472 27% 472 27%
Katarzyna Jurek-Lessaer 105 6% 105 6%
Przemystaw Zur 35 2% 35 2%

Maria Podgérnik 17 1% 17 1%
tacznie: 1749 100% 1749 100%

4. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ P.A. NOVA

4.1. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU ORAZ SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ

Gtoéwnymi celami strategicznymi Grupy Kapitatowej sa:

1. Rozw¢j dziatalno$ci w obszarze projektowania i generalnego wykonawstwa na rynku budownictwa
kubaturowego,

2. Dalsza dywersyfikacja dziatalnosci deweloperskiej w obszarze handlowym, przemystowym
i mieszkaniowym,

3. Zachowanie ptynnosci aktywow w celu zapewnienia stabilnego poziomu nowych inwestycji i zdolnosci
wyptaty dywidendy.

Rozwdj dzialalnosci w obszarze generalnego wykonawstwa na rynku budownictwa kubaturowego

Emitent zamierza wykorzysta¢ posiadane kompetencije i zasoby do zwiekszenia zakresu ustug realizowanych
dla podmiotéw trzecich na rynku projektowania i budownictwa kubaturowego. Umozliwi to optymalne
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych Emitenta i pozwoli uniezalezni¢ wykorzystanie wlasnych zasobdw
ludzkich od dostepnosci kapitatu na inwestycje wtasne.

Dalsza dywersyfikacja dziatalnosci deweloperskiej w obszarze handlowym, przemystowym i
mieszkaniowym

Jednym z gtéwnych celow Grupy Kapitatowej jest zdobycie znaczacej pozycji na rynku ustug deweloperskich
w zakresie realizacji obiektow handlowych w miejscowosciach o liczbie ludnosci wynoszgcej okoto 10-100 tys.
mieszkancéw. P.A. NOVA koncentruje sie na kompleksowej realizacji obiektow handlowych, obejmujgcych
parki handlowe, markety budowlane oraz inne obiekty handlu wielkopowierzchniowego, poprzez zaciesnianie
wspotpracy z czotowymi sieciami handlowymi dziatajgcymi na rynku krajowym.

W zwigzku z duzym zainteresowaniem inwestorow realizacjg obiektéw przemystowych Grupa P.A. NOVA
zaangazowata sie w ten segment dziatalnosci zaréwno poprzez realizacje takich obiektow na wtasny rachunek
w formule najmu dlugoterminowego. Z uwagi na rosnacy potencjat na rynku nieruchomosci przemystowych,
Emitent w ramach Grupy Kapitatowej rozwija dziatalno$¢ w tym sektorze, poszukujgc interesujgcych gruntéw
pod tego rodzaju zabudowe.
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Emitent zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalnosé jako deweloper poprzez wykorzystanie czesci posiadanego
portfela nieruchomosci do inwestycji na rynku mieszkaniowym. Dywersyfikacja ta ma umozliwi¢
ustabilizowanie przychodéw z ustug deweloperskich w sytuacji niekorzystnych  warunkdéw
makroekonomicznych na rynku nieruchomosci handlowych oraz pozwoli¢ na poszerzenie kompetenciji
budowlanych.

Zachowanie ptynnosci aktywow w celu zapewnienia stabilnego poziomu nowych inwestycji i zdolnosci
wyplaty dywidendy

Emitent prowadzi inwestycje wtasne w oparciu o srodki wiasne oraz finansowanie bankowe i zrédta dodatkowe
takie jak obligacje korporacyjne.

Obiekty realizowane na wiasny rachunek przeznaczone sg do odsprzedazy inwestorom branzowym lub
finansowym, ktorzy zdecydujg sie naby¢ obiekt na satysfakcjonujgcych Emitenta warunkach. Do czasu
odsprzedazy zrealizowanych obiektéw, Emitent bedzie uzyskiwaé przychody z wynajmu wybudowanych
powierzchni handlowych i ustugowych.

Przy rozwoju kolejnych projektow inwestycyjnych Emitent wykorzystuje finansowanie typu project finance, czyli
przedsiewziecia te sg realizowane za posrednictwem specjalnie utworzonych spotek celowych.

Emitent dgzy do tego, aby realizacja poszczegdlnych inwestycji przebiegata w taki sposéb, aby po realizacji
poszczegolnych obiektow (galerii handlowych/ parkéw handlowych/ hal przemystowych) Emitent miat
swobode wyboru pomiedzy pozostawieniem na pewien okres czasu obiektu jako majgtku Emitenta lub
ewentualng jego sprzedazg; wazne jest aby sprzedaz obiektdw nastepowata w najkorzystniejszym momencie
biorgc pod uwage czynniki rynkowe. Proces prowadzenia sprzedazy gotowych obiektéw skoordynowany jest
z procesem przygotowania nowych inwestycji w celu zapewnienia stabilnych przeptywow finansowych
umozliwiajgcych obstuge nowych inwestycji oraz wyptate dywidendy.

4.2. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ
Czynniki zewnetrzne
Istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej czynniki zewnetrzne to:
— o0golna sytuacja ekonomiczna i sita nabywcza gospodarstw domowych;
— sytuacja w sektorze bankowym i zwigzana z tym dostepnos¢ kredytow;
— kursy wymiany walut (gtéwnie EURO);
— podaz obiektéw deweloperskich i zainteresowanie ich nabyciem przez inwestorow;
— koniunktura na rynku ustug budowlanych i deweloperskich w Polsce w nastepnych latach;

— poziom cen produktow i ustug budowlanych wptywajgcy na wysokos¢ kosztow bezposrednich
realizowanych kontraktow;

— poziom stdp procentowych, ktory wptywa na poziom aktywnosci gospodarczej oraz koszt kapitatu;

— koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikow.

4.3. OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU QZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OCENA
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Emitent planuje kontynuacje wspotpracy z sieciami handlowymi zarédwno w zakresie kontraktow
deweloperskich jak i budowlanych. Z uwagi na posiadane doswiadczenie w realizacji obiektow typu retail park,
Spotka dominujgca planuje poszukiwanie realizacji tego typu w formule Generalnego Wykonawcy.

P.A. NOVA S.A. pozytywnie ocenia mozliwosci realizacji zamierzenh inwestycyjnych. Wykorzystywane zrédia
finansowania gwarantujg zdywersyfikowany rozkfad ryzyka oraz optymalny model kosztow finansowych.
Zarzad planuje kontynuacje przyjetego modelu finansowania inwestycji opartego o potgczenie srodkow
wiasnych i bankowych kredytow inwestycyjnych.
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5. DODATKOWE INFORMACJE

5.1. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtLKAMI GRUPY KAPITALOWEJ A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLtANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA SPOtKI PRZEZ PRZEJECIE

W 1. pétroczu 2026 roku nie zostaty zawarte takie umowy przez zadng ze spotek Grupy Kapitatowe;.

5.2. INFORMACJE O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR | SWIADCZEN
O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA BYtYCH OSOB ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB
BYLYCH CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH

Nie wystgpity.

5.3. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

1. Pozew przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A. dot. umowy zawartej z PKP S.A. na wykonanie
robét budowlano-montazowych dla zadania pn. , Rewitalizacja budynku zabytkowego dworca
kolejowego Sosnowiec Maczki ...”

W dniu 16.05.2018 r. Emitent ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy pozew
przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A. (,PKP S.A.”, ,Pozwany”) o zasadzenie od Pozwanego kwoty
100.000,00 zt wraz z kosztami procesu i ustawowymi odsetkami. Dochodzona przez Emitenta kwota to
rownowartos¢ pierwszej raty sptaty dokonanej przez Spoétke na rzecz KUKE S.A. zgodnie z zawartym
porozumieniem, o ktérym Emitent informowat raportem biezacym nr 7/2018 z dn. 13.04.2018 r., ktére to
porozumienie zawarto w zwigzku z wyptatg przez KUKE gwarancji na rzecz PKP S.A.

Ztozony pozew ma na celu ustalenie przez sad zasadnosci odstgpienia przez Emitenta od umowy zawartej z
PKP S.A. na wykonanie robét budowlano-montazowych dla zadania pn. ,Rewitalizacja budynku zabytkowego
dworca kolejowego Sosnowiec Maczki ...”, z winy lezgcej po stronie Pozwanego, bezpodstawnos¢ naliczenia
przez PKP S.A. kary umownej w wysokosci 7.777.000,00 zt, naduzycie praw z gwarancji dobrego wykonania
umowy nr RW/GW/41/285/4004/2016 z dnia 12.08.2016 r. na kwote 3.885.500,00 zt oraz bezpodstawne
wzbogacenie na skutek wyptaty przez KUKE S.A. srodkow z w/w gwaranciji.

Ponadto w dniu 26.04.2019 r. Emitent ztozyt w Sgdzie Okregowym w Warszawie XVI| Wydziat Gospodarczy
pismo procesowe rozszerzajgce powoédztwo przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A. (,PKP S.A.”) z
kwoty 100.000,00 zt do kwoty 3.885.000,00 zt.

Rozszerzenie powddztwa jest zwigzane z dokonaniem spfaty catosci zobowigzania Emitenta wobec KUKE
S.A. zgodnie z zawartym porozumieniem, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 7/2018 z dn.
13.04.2018 r., a ktére zawarto w zwigzku z wyptatg przez KUKE gwarancji na rzecz PKP S.A.

Na dzien 30.06.2026 r. sprawa pozostaje nierozstrzygnieta.
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2. Postepowanie sgdowe z powédztwa Galeria Galena Sp. z 0.0. przeciwko Skarbowi Panstwa —
Dyrektorowi Okregowego Urzedu Gérniczego w Katowicach

Na dzien 30.06.2026 r. toczy sie postepowanie sgdowe z powddztwa Galeria Galena Sp. z 0.0. przeciwko
Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Okregowego Urzedu Gérniczego w Katowicach, Tauron Wydobycie S.A. z
siedzibg w Jaworznie, Spotka Restrukturyzaciji Kopalh S.A. z siedzibg w Bytomiu, Holding KW Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach oraz Nieruchomosci KW Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Roszczenie dochodzone w tym postepowaniu dotyczy zwrotu poniesionych przez Galerie Galena Sp. z o.0.
kosztéw zabezpieczenia obiektu budowlanego przed wptywami eksploatacji gorniczej i opiewa na kwote
22.785.341,66 zt.

5.4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Nie wystgpity.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Tomasz Janik

Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisan
Tomasz Noicioeh

przez Tomasz Wojciech Janik
k Data: 2026.09.17 11:55:26

Wojciech Janik 500

Ewa Bobkowska

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju

Ewa Ma rl a Elektronicznie podpisany

przez Ewa Maria Bobkowska

Bobkowska 383?63926.09.1 711:58:24

Stanistaw Lessaer

Wiceprezes Zarzadu ds. Projektowania

Sta N iS»i‘aW Elektronicznie podpisany

przez Stanistaw Jan Lessaer
Data: 2026.09.17 13:12:34

Jan Lessaer 2w
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