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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . .,
w okresie* w okresie w okresie dzien okresu
30.06.2026 . 4,2522 4,2009 4,2963 4,2963
31.12.2025r. 4,2372 4,1339 4,3033 4,2267
30.06.2025 r. 4,2208 4,1339 4,3033 4,2419

* Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.06.2026 31.12.2025
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 601 448 139992 574 672 135962
Aktywa obrotowe 1083478 252 189 1196 814 283 156
AKTYWA RAZEM 1684 926 392 181 1771486 419 118
Kapitat wtasny 482 071 112 206 459 213 108 646
Zobowigzania dtugoterminowe 186 559 43 424 175941 41 626
Zobowigzania krétkoterminowe 1016 296 236 551 1136332 268 846
PASYWA RAZEM 1684 926 392 181 1771486 419 118

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2026 30.06.2025
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 891533 209 664 919 592 217 871
Koszt wtasny sprzedazy (831 282) (195 495) (889 788) (210 810)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 251 14 169 29 804 7 061
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 398 6678 1090 258
Zysk (strata) brutto 20 695 4 867 (5436) (1 288)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 340 4078 (9 147) (2167)
Zysk (strata) netto za okres 17 340 4078 (9 147) (2 167)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako Srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Wybrane dane finansowe TRAKCIJA
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)
Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2026 30.06.2025
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci (18 542) (4 361) (90 097) (21 346)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci (43 697) (10 276) (17 076) (4 046)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci (48 343) (11 369) (31416) (7 443)
finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (110 582) (26 006) (138 589) (32 835)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakoniczony
30.06.2026 30.06.2025
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 322938 76 404 343 087 80292
Srodki pieniezne na koniec okresu 212 356 49 428 204 498 48 209

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
,Srodki pieniezne na koniec okresu";

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy - dla pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2024 roku, uzyty do przeliczenia
wartosci srodkdw pienieznych na poczatek okresu zakoriczonego 30 czerwca 2025 roku, wynidst 4,2730 zt/euro.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2026 ROKU

opublikowane zgodnie z § 61 ust.1 pkt.2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedqcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r. poz. 755).




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA E ? RR : KP é JA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg.

Informacje w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 17 340 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia
30 czerwca 2026 roku wykazujace dodatnie dochody catkowite ogétem w wysokosci 22 000 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2026 roku, po stronie aktywdw i pasywow wykazujgcy sume
1684 926 tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia
30 czerwca 2026 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 110 582 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia
30 czerwca 2026 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu skonsolidowanych kapitatéw wtasnych o kwote
22 857 tys. ztotych.

6. Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Niektdre dane finansowe i operacyjne zawarte w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Stefan Bekir Assanowicz Barttfomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Artur Jastrzebski Grzegorz Kossowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mejer Tomasz Wardak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 wrzesnia 2026 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesiecy zakoniczony

30.06.2026 30.06.2025

Nota Niebadane Niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 891533 919 592
Koszt wtasny sprzedazy 13 (831 282) (889 788)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 251 29 804
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 13 (3 156) (2 929)
Koszty ogdlnego zarzadu 13 (30072) (27 932)
Pozostate przychody operacyjne 14 3973 3671
Pozostate koszty operacyjne 15 (2 598) (1524)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 398 1090
Przychody finansowe 16 3653 6 562
Koszty finansowe 17 (11 356) (13 088)
Zysk (strata) brutto 20 695 (5 436)
Podatek dochodowy 18 (3 355) (3711)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 340 (9 147)
Zysk (strata) netto za okres 17 340 (9 147)
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej 17 432 (8 953)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli (92) (194)
Zysk (strata) na jednga akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)
- podstawowy 19 0,04 (0,02)
- rozwodniony 19 0,04 (0,02)
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R
R

UPA
AKCIJA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
Nota Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 17 340 (9 147)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang przeklasyfikowane na
. .o . p (256) 256
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne (256) 256
Inne catkowite dochody netto, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski 4916 (1771)
lub straty:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 4916 (1771)
Inne catkowite dochody netto 4 660 (1 515)
Dochody catkowite za okres 22 000 (10 662)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j 22 089 (10 467)
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli (89) (195)
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA GRUPA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA

(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

30.06.2026 31.12.2025
Nota .
Niebadane Badane

AKTYWA
Aktywa trwate 601 448 574 672
Rzeczowe aktywa trwate 20 299 794 290 859
Wartosci niematerialne 21 3556 2721
Wartos¢ firmy 22 97 375 96 741
Nieruchomosci inwestycyjne 23 49 490 39122
Pozostate aktywa finansowe 24 67 987 57 123
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 62 874 66 743
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 20372 21363
Aktywa obrotowe 1083478 1196 814
Zapasy 25 134 630 119 392
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 488 780 542 495
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7175 -
Pozostate aktywa finansowe 24 55928 37 795
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 213 045 322938
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 21714 19 860
Aktywa z tytutu uméw z klientami 29 162 206 146 494
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 30 - 7 840
AKTYWA RAZEM 1684 926 1771486
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 478 226 455 111
Kapitat podstawowy 31 369 161 369 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 198 362 197 362
Kapitat z aktualizacji wyceny 11139 11139
Pozostate kapitaty rezerwowe (829) (578)
Zyski zatrzymane (105 009) (122 594)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 5402 621
Udziaty niesprawujace kontroli 3845 4102
Kapitat wiasny ogétem 482 071 459 213
Zobowigzania dtugoterminowe 186 559 175941
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 69 197 74 220
Obligacje 33 11512 -
Rezerwy 36 96 843 93629
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8051 7127
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 956 965
Zobowigzania krotkoterminowe 1016 296 1136332
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 49 769 80848
Obligacje 33 20314 31634
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 37 429616 501 195
Rezerwy 36 79 428 104 581
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22927 16 553
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 5818
Pozostate zobowigzania finansowe 34 101 098 100 860
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 471 469
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 29 312 673 293961
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 30 - 413
PASYWA RAZEM 1684 926 1771486

11



GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2025
Nota 30.06.2026 Niebadane
Niebadane Przeksztatcone
(nota 8.4)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 20 695 (5 436)
Korekty o pozycje: (31 109) (75 346)
Amortyzacja 19 436 18 110
Roznice kursowe 37 29
Odsetki 3916 5508
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (2 233) (1 805)
Zmiana stanu naleznosci 28 55901 (20 052)
Zmiana stanu zapaséw 28 (14 431) (1199)
Zmiana stanu zobowigzan 28 (66 375) (37 136)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 28 (1 325) 1305
Zmiana stanu rezerw 28 (21 922) 8683
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami 28 1013 (71 083)
Inne korekty 28 (5 855) 24 187
Rdznice kursowe z przeliczenia 729 (1.893)
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (10 414) (80 782)
Zaptacony podatek dochodowy (8128) (9315)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (18 542) (90 097)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych (1 053) (152)
Sprzedaz wartosci niematerialnych - 146
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 990 2530
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (16 042) (9 436)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywdw finansowych 619 590
Nabycie aktywow finansowych (29 424) (11 767)
Odsetki uzyskane 1213 1013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 697) (17 076)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptyw netto z tytutu emisji akcji 1000 -
Wydatki z tyt. emisji akcji - (777)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 11 7
Sptata pozyczek i kredytéw (26 621) (10 286)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujagcym (169) -
Odsetki zaptacone (5304) (5 882)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (17 260) (14 478)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 343) (31 416)
Przeptywy pieniezne netto, razem (110 582) (138 589)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 322938 343 087
Srodki pieniezne na koniec okresu 212 356 204 498
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 22 335 1492

Na dzient 30 czerwca 2026 roku kwota Srodkdw pienieznych wytgczonych z rachunku przeptywow pienieznych wynosita 689 tys. zt, zas na dzier
30 czerwca 2025 roku nie wystqpity srodki pieniezne wytqgczone z rachunku przeptywow pienieznych. Szczegdtowe informacje w nocie 27
Dodatkowych informacji i objasnier do niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA GRUPA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Kapitat Nadwyzka . Réznice
. Kapitat )
Kapitat podstawowy ze sprzedazy Pozostate Zvski kursowe Udziaty
P optacony, akcji powyzej ... kapitaly ¥ z przeliczenia Razem niesprawujace  Razem
podstawowy . . L. aktualizacji zatrzymane .
niezarejestrowany wartosci rezerwowe jednostek kontroli
. . . wyceny .
w sadzie nominalnej zagranicznych
Na dzier 1.01.2026 r.
369 161 - 197 362 11139 (578) (122594) 621 455 111 4102 459 213
Badane
Wynik netto za okres - - - - - 17 432 - 17 432 (92) 17 340
Inne catkowite dochody za okres - - - - (251) - 4908 4 657 3 4 660
Catkowite dochody razem - - - - (251) 17 432 4908 22 089 (89) 22 000
Zwrot kosztow emisji akcji - - 1000 - - - - 1000 - 1000
Wypt i iat
.yp ata dywldendy udziatowcom i i i i i i i i (169) (169)
niekontrolujgcym
Inne - - - - - 153 (127) 26 - 26
Suma zmian kapitatow w okresie - - 1000 - (251) 17 585 4781 23115 (258) 22 857
Na dzier 30.06.2026 r.
369 161 - 198 362 11139 (829) (105 009) 5402 478 226 3 845 482 071

Niebadane
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j
Nadwyzka
Kapitat ze . Réznice
. Kapitat )
Kapitat podstawowy sprzedazy i Pozostate Zvski kursowe Udziaty
P optacony, akgji o kapitaty ¥ z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy . . . . aktualizacji zatrzymane | .
niezarejestrowany powyzej rezerwowe jednostek kontroli
. L. wyceny .
w sadzie wartosci zagranicznych
nominalnej
Na dzien 1.01.2025 r.
Badane 269 161 100 000 198 139 5551 (214) (204 237) 6841 375 241 5164 380 405
Wynik netto za okres - - - - - (8 953) - (8 953) (194) (9 147)
Inne catkowite dochody za okres - - - - 253 - (1767) (1514) (1) (1515)
Catkowite dochody razem - - - - 253 (8 953) (1767) (10 467) (195) (10 662)
Reklasyfikacja w zwigzku z
zarejestrowaniem podwyzszenia 100 000 (100 000) - - - - - - - -
kapitatu
Koszty emisji akcji - - (777) - - - - (777) - (777)
Inne - - - - - (21) (52) (73) (2) (75)
Suma zmian kapitatéow w okresie 100 000 (100 000) (777) - 253 (8 974) (1819) (11 317) (197) (11 514)
Na dzien 30.06.2025 r.
# 369 161 - 197 362 5551 39 (213 211) 5022 363924 4967 368 891

Niebadane

14



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

GRUPA
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka
Kapitat ze . Réznice
. Kapitat .
Kapita podstawowy sprzedazy Pozostate Zvski kursowe Udziaty
P optacony, akcji ... kapitaty ¥ z przeliczenia Razem niesprawujgce Razem
podstawowy . . . . aktualizacji zatrzymane | .
niezarejestrowany  powyzej rezerwowe jednostek kontroli
. L . wyceny .
w sadzie wartosci zagranicznych
nominalnej
Na dzien 1.01.2025 r.
Bad 269 161 100 000 198 139 5551 (214) (204 237) 6 841 375 241 5164 380 405
adane
Wynik netto za okres - - - - - 81438 - 81438 (530) 80908
Inne catkowite dochody za okres - - - 5846 (364) - (6 062) (580) (23) (603)
Catkowite dochody razem - - - 5 846 (364) 81438 (6 062) 80 858 (553) 80 305
Reklasyfikacja w zwigzku z
zarejestrowaniem podwyzszenia 100 000 (100 000) - - - - - - - -
kapitatu
Wypiata dywidendy udziatowcom i i i i i i i i (168) (168)
niekontrolujgcym
Koszty emisji akcji - - (777) - - - - (777) - (777)
Dekonsolidacja spotki zaleznej - - - - - 312 - 312 (335) (23)
Inne - - - (258) - (107) (158) (523) (6) (529)
Suma zmian kapitatow w okresie 100 000 (100 000) (777) 5588 (364) 81643 (6 220) 79 870 (1 062) 78 808
Na dzien 31.12.2025r.
# 369 161 - 197 362 11139 (578) (122 594) 621 455111 4102 459 213

Badane
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2026 roku oraz dane poréwnywalne.

Grupa Trakcja (,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. (,, Trakcja”, ,Jednostka dominujaca”, ,Spétka”,
»Spoétka dominujaca”, ,,Emitent”) i jej spdtek zaleznych.

Trakcja zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29 stycznia 2002 roku.

Spodtka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych
przepisow prawa dotyczacych spétek prawa handlowego, a takze postanowien statutu i innych regulacji

wewnetrznych.
Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna
Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Czas trwania Spétki: nieoznaczony
KRS: 0000084266
REGON: 010952900
NIP: 525-000-24-39
LEI: 25940010JOX01TS70C40
Kod PKD: 42127
Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spotki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011-21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012 - 19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowag i drogowag z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje
sie w $wiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostéw,
wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, Scian oporowych, drdg i towarzyszacych elementow
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogélnobudowlane z zakresu
przygotowania terendow pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemow elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne s$rednich a takze wysokich napie¢, zarébwno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portow wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze budownictwa

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 16



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata dotychczas ponad 100 mostéw oraz wiaduktéw i byta
odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Trakcja S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Trakcja. Jednostka dominujaca najwyziszego szczebla jest spotka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK"), ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
réwniez dane Grupy Trakcja.

PKP PLK jest zarzadcg polskiej krajowe;j sieci kolejowe;j. Istotnym elementem dziatalnosci PKP PLK jest realizacja zadan
inwestycyjnych polegajacych na modernizacji infrastruktury kolejowej, w duzej mierze wspétfinansowanych
ze sSrodkéw publicznych i unijnych. Ponadto PKP PLK prowadzi szeroki zakres robét o charakterze utrzymaniowym
i odtworzeniowym, majacych na celu zwiekszenie bezpieczenstwa ruchu pociggdw, w ktdre angazuje gtéwnie srodki
z dotacji budzetowej i Srodki z Funduszu Kolejowego. Grupa PKP PLK jest gtdwnym klientem Trakgji.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 17
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

2. Opis organizacji Grupy Trakcja, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2026 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne, ktdre sg konsolidowane metodg petng. Wyrazony procentowo udziat
Spotki i spétek zaleznych w kapitatach zaktadowych poszczegdlnych spétek Grupy Trakcja odpowiada udziatowi w gtosach tych spoétek. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy

schemat:

TRAKCIJA S.A.
- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe
- roboty inzynieryjne
- roboty drogowe
- produkcja urzadzen stacyjnych i

Zaktad spétki Trakcja

S.A. na Ukrainie

podzespotow
100% 100% 99,70% | 95,11%** 98,09%*
[ [ [ [ ]
PRK 7 Nieruchomosci X . PDM S.A.
sp.zo0.0. Torprojekt P_Ekl)JL;Z/IO\s; 3%0' - ustugi najmu AB Kauno Tiltai
- dziatalnoé¢ deweloperska Sp.zo0.0. - insvnieria s’rodovgviska - ustugi robét - budowa drég, mostéw, kolei,
- dziatalnos¢ kubaturowa - dziatatnos¢ ¥ budowlanych lotnisk, portéw wodnych,
infrastruktury uzytecznosci

projektowa
publicznej, produkcja materiatéw
budowlanych

100% 100%
AB Kauno Tiltai AB Kauno Tiltai
oddziat w Polsce oddziat w totwie
100% 100%
AB Kauno Tiltai AB Kauno Tiltai
oddziat w Ukrainie oddziat w Szwecji
100% 100%
UAB "Transporto AB Kauno Tiltai
infrastruktura" Sverige
85,85%
UAB Kelda
100%
UAB Verksioniu
karjeras

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng
**) Spotka Trakcja S.A. posiada tgcznie 95,11% (bezposrednio 94,65% i posrednio 0,46%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej PDM S.A. Udziat posredni wynika z nabycia akcji spotki PDM S.A. przez PEUIM sp. z o. o.
18

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



-0
el

>c
Ao
0>

GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

3. Zmiany w Grupie
W | pdétroczu 2026 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,

restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

4. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2026 roku wchodzity nastepujgce osoby:

e Stefan Bekir Assanowicz - Prezes Zarzadu;

e Barttfomiej Cygan - Cztonek Zarzadu;
e  Artur Jastrzebski - Cztonek Zarzadu;
e Grzegorz Kossowski - Cztonek Zarzadu;
o  Krzysztof Mejer - Cztonek Zarzadu;
e Tomasz Wardak - Cztonek Zarzadu.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.
5. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dziers 30 czerwca 2026 roku wchodzity nastepujace osoby:

e  Barbara Skardzinska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej;

e  Zoriana Czajkowska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej;

e  Michat Mokrzanski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

e  Artur Bagieniski - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Grzegorz tukasik - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Arkadiusz Sekita - Cztonek Rady Nadzorczej;
e  Wojciech Szczepanik - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki w trakcie | pétrocza 2026 roku

W dniu 15 czerwca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato Pana Marka Pajewskiego ze sktadu
Rady Nadzorczej ze skutkiem na koniec dnia 15 czerwca 2026 roku i powotfato Pana Arkadiusza Sekite w sktad Rady
Nadzorczej z dniem 16 czerwca 2026 roku.

W dniu 25 czerwca 2026 roku do Spotki wptynety pisemne oswiadczenia ztozone przez jej akcjonariusza — ARP. Zgodnie
ze ztozonymi os$wiadczeniami, ARP dziatajac na podstawie art. 17 ust. 3 pkt 1 lit. b Statutu Spoétki, w ramach uprawnien
osobistych, powotata Panig Zoriane Czajkowskg w sktad Rady Nadzorczej Spétki na nowg wspdlng trzyletnig kadencje
na funkcje Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2025 rok, tj. z dniem 25 czerwca 2026 roku.

W dniu 30 czerwca 2026 roku, w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej Spofki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty, mocg ktérych powotato szesciu cztonkdédw Rady Nadzorczej
Spotki tj. Barbare Skardzinska, Arkadiusza Sekite, Michata Mokrzanskiego, Grzegorza tukasika, Artura Bagienskiego
oraz Wojciecha Szczepanika na nowg, wspdlng trzyletniag kadencje, ktora rozpoczeta sie z dniem powziecia
przedmiotowych uchwat.
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany w skfadzie
Rady Nadzorcze;j.

6. Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad w dniu 25 wrzesnia 2026 roku.

7. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srodrocznego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych
zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i porownywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych
w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy
Trakcja za rok obrotowy 2025.

8. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu | pétrocza 2026 roku

8.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

Szczegétowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony
w odpowiednich notach w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2025.
W | pétroczu 2026 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym
osadzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 czerwca 2026 roku.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywodw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Profesjonalny osad

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych ustalana jest dla potrzeb poréwnania wartosci bilansowej z wartoscig
godziwa.

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 3.23 dodatkowych informacji i objasnien
do Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2025 rok. W | pétroczu 2026 roku
Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
Wartosc¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej.

Nieruchomosci inwestycyjne
Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.
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Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne
Zgodnie z MSR 36 warto$¢ firmy alokowana jest do osrodkdéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalen umownych

Grupa okresla czy sprawuje wspolng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme
prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spdtkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania
w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. W | p6troczu 2026 roku Jednostka
dominujaca nie objeta kontroli nad zadng jednostka, ani nie zidentyfikowata przestanek utraty kontroli.

Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Profesjonalny osad kierownictwa wptywa na wielkosci szacunkéw ksiegowych wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen. Szczegétowe informacje na temat
przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajgcych.

Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Grupa wycenia dfugoterminowe kontrakty budowlane stosujac metode opartg na naktadach, zgodnie z ktérg ujmuje
przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych
do wypetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegaja
formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje, nie czesciej jednak niz raz na kwartat.
Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia,
aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Grupa dostosowuje metode opartg na naktadach w taki
sposdb, aby ujg¢ wytgcznie te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokonac¢ racjonalnego pomiaru wynikdw spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktdre Grupa spodziewa sie odzyskaé.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej
przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu o0séb trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Jesli wynagrodzenie okreslone
w umowie obejmuje kwote zmienna, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona
w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta. Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢
lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Waloryzacja wynagrodzenia umownego w ramach kontraktéw budowlanych

W budzetach kontraktow Grupa uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego
(zdefiniowanego w umowach wskaznika wzrostu cen w stosunku do stanu z dnia zawarcia danej umowy), o ile
umowa to przewiduje, i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania prac
danego kontraktu. Zasady waloryzacji kontraktowej s3 okreslane indywidualnie w umowach dotyczacych
poszczegdlnych projektéw a Grupa kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy
umowne. W zwigzku z brakiem jednolitych standardow rynkowych dotyczacych ustalania kwot waloryzacji,
wyliczenie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscig dokonanego szacunku.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach, wptywajacych
na te ocene.
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Okresy uzytkowania sktadnikéw aktywodw z tytutu praw do uzytkowania

W przypadku gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutéw umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajgcemu z tych tytutdw umownych jezeli nie jest wystarczajagco pewne, ze nastapi
przeniesienie wtasnosci po zakonczeniu umowy. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dtuzszy niz okres
wynikajacy z tytutéw umownych przyjmuje sie szacowany okres uzytkowania.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektoréw poszczegélnych kontraktow
o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majacych
na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spoétki wchodzace w sktad Grupy Trakcja sg zobowigzane
do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu,
w ktorym dziatajg spotki i oparta jest na dotychczasowej wiedzy Grupy. Wartosé ta podlega indywidualnej analizie
i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w przysztosci. Wszelka zmiana tych szacunkéw wptywa na wartosc¢ rezerw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujgcej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia
z przesztosci. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych. Spotki Grupy, ktére historycznie
generowaty straty i ktorych projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania
umozliwiajgcego potracenie ujemnych rdéznic przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Grupa przyjeta najbardziej wtasciwe zatozenia plandw podatkowych tym
niemniej ich realizacja w przysztosci moze odbiegac od przyjetych przez Grupe.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
sg sporzgdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich
wycen. Przy wyborze podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w rozporzgdzeniu Rady Ministréw w sprawie szczegdétowych zasad wyceny nieruchomosci
oraz zasad i trybu sporzgdzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
stosuje sie takie techniki wyceny, ktore maksymalizuja wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien
30 czerwca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 na dzien bilansowy Grupa dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”), do ktdérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzane testy
wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej CGU w oparciu o przyszte przeptywy pieniezne generowane
przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg korygowane do wartosci biezgcej. Na dzien
30 czerwca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa nie przeprowadzata naten dzien testu na utrate
wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi
aktywami z uwzglednieniem ryzyka kredytowego. Grupa przyjeta szereg zatozen i szacunkdédw na podstawie danych
dostepnych w momencie przygotowania sprawozdania finansowego. Zmiany tych zatozen i szacunkédw moga mieé
wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Grupy.

Utrata wartosci zapasow — nieruchomosci deweloperskie

Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw
nieruchomosci zgodnie z notg 3.8 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za 2025 rok. Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
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zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia
do obrotu. Na dzien bilansowy nie nastgpita utrata warto$ci nieruchomosci prezentowanych w pozycji zapaséw.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektére aktywa i pasywa Grupy wyceniane s3 w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty
zaprezentowane w nocie 38 niniejszego sprawozdania. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych
wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych aktywéw i pasywow s ujawnione
w nocie 3.4 i 3.24 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2025 rok.

8.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krétszej niz 12 miesiecy. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko kontynuacji
dziatalnosci Jednostki dominujgcej (na ktore Spotka wskazywata w poprzednich sprawozdaniach finansowych), mimo
istniejgcych czynnikdw niepewnosci, zostato ograniczone, co zostato szerzej opisane w nocie 9.

8.3. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2026 roku s spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku, z wyjatkiem
zmian opisanych w nocie 8.4 niniejszego sprawozdania.

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za 2025 rok.

Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i wiekszosci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawcza w niniejszym
skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2026 roku jest ztoty polski. Walutg pomiaru
spotek majacych siedziby na Litwie oraz oddziatu AB Kauno Tiltai na totwie jest euro, walutg spotki AB Kauno Tiltai
Sverige oraz oddziatu AB Kauno Tiltai w Szwecji jest korona szwedzka (SEK), a zaktadu Trakcja S.A. na Ukrainie jest
hrywna (UAH). Waluty pomiaru poszczegdlnych spétek z Grupy dziatajgcych za granicg oraz sposéb przeliczenia nie
zmienity sie w poréwnaniu do tych stosowanych w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Trakcja za rok
obrotowy 2025, gdzie to zostaty one opisane w nocie 1.6.

Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.06.2026 31.12.2025
PLN/USD 3,7708 3,6016
PLN/EUR 4,2963 4,2267
PLN/SEK 0,3875 0,3908
PLN/UAH 0,0841 0,0851

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna $rednich miesiecznych 30.06.2026 31.12.2025

kurséw

PLN/USD 3,6367 3,7602
PLN/EUR 4,2425 4,2398
PLN/SEK 0,3933 0,3833
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PLN/UAH 0,0830 0,0902

Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji zastosowane do przygotowania skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spojne we wszystkich istotnych aspektach z zasadami opisanymi w odpowiednich notach zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok obrotowy 2025 sporzadzonego wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

8.4. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2026
Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardow:

e  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentdow finansowych;

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany w zakresie umdw odwotujgcych sie do energii elektrycznej zaleznej
od warunkéw naturalnych;

e Coroczne zmiany do MSSF tom 11.
Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
Standardy i zmiany do standardow, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw
i zmian do innych standardow, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 18: ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych” (opublikowano
dnia 9 kwietnia 2024 roku) — zatwierdzony przez UE w dniu 13 lutego 2026 roku — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdznie;.

MSSF 18 wprowadza nowe wymagania dotyczace prezentacji w rachunku zyskéw i strat, w tym okreslone
sumy i sumy czesciowe. Wymaga on réwniez ujawnienia w informacjach dodatkowych okreslonych przez
kierownictwo miar wynikow oraz zawiera nowe wymogi dotyczgce agregacji idezagregacji informacji
finansowych. Wymagane jest zastosowanie retrospektywne.

Jednostka dominujgca dokonata wstepnej analizy wptywu MSSF 18 na sprawozdanie finansowe w zakresie
struktury sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw, a takze zmian w sposobie
klasyfikacji poszczegdlnych kategorii przychodow i kosztow. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujgca prowadzi szczegétowag analize
klasyfikacji przychodéw i kosztéw do poszczegdlnych kategorii wynikowych, przeglagdu sum czgstkowych oraz
nowych sposobdw agregacji i dezagregacji danych finansowych, a takze dokonuje przegladu publikowanych
miar wyniku wykorzystywanych w komunikacji zewnetrznej Grupy.

Jednostka dominujgca prowadzi takze analize wptywu wdrozenia MSSF 18 na zmiany w innych standardach,
w ramach ktérych zidentyfikowano zmiany do MSR 7 w zakresie prezentacji sprawozdania z przeptywdéw
pienieznych. Zmiana w MSR 7 dotyczy¢ bedzie rachunku przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
sporzgdzonego metodg posrednig, nowym punktem wyjscia bedzie zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej,
a nie stosowany dotychczas zysk lub strata przed opodatkowaniem. W konsekwencji zmianom ulegng réwniez
pozycje korygujace stosowane przy ustaleniu przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.
Harmonogram prac w Grupie zaktada przeksztatcenie i dostosowanie raportow w drugiej potowie 2026 roku.

Standardy oraz zmiany do standarddéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standarddéw, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
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e MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 19: ,Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: ujawnianie informacji”
(opublikowano dnia 9 maja 2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony
przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku
lub pdzniej.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standarddw, z wyjatkiem MSSF 18, ktérego zastosowanie bedzie miato
znaczacy wptyw na sposodb prezentacji oraz zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym, nie miatyby istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Zmiany samodzielnie dokonane przez Grupe

W nawigzaniu do noty 1.7 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Trakcja za 2025 rok oraz w zwigzku z dokonang na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 roku zmiang prezentacyjng czesci
aktywow kontraktowych, tj. roboty w toku z ,,Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” do ,,Aktywa z
tyt. umdéw z klientami” w niniejszym raporcie Grupa dokonata zmiany prezentacji tych robét w toku w rachunku
przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy 2025 roku.

1.01.2025 - 30.06.2025

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Po zmianie Przed zmiang Rézinica
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (5 436) (5436) -
Korekty o pozycje: (75 346) (75 346) -
Amortyzacja 18 110 18110 -
Roznice kursowe 29 29 -
Odsetki 5508 5508 -
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (1 805) (1 805) -
Zmiana stanu naleznosci (20 052) (82 754) 62 702
Zmiana stanu zapasoéw (1 199) (1 199) -
Zmiana stanu zobowigzan (37 136) (37 136) -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 1305 1305 -
Zmiana stanu rezerw 8683 8 683 -
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami (71 083) (8381) (62 702)
Inne korekty 24 187 24 187 -
Roznice kursowe z przeliczenia (1 893) (1893) -
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (80 782) (80 782) -
Zaptacony podatek dochodowy (9315) (9 315) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (90 097) (90 097) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 076) (17 076) -
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (31 416) (31 416) -
Przeptywy pienieine netto, razem (138 589) (138 589) -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 343 087 343 087 -
Srodki pieniezne na koniec okresu 204 498 204 498 -
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1492 1492 -
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9. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz podjete i planowane
dziatania Zarzadu

Trakcja S.A. jest Jednostkg dominujaca w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest $cisle uzalezniona od sytuacji Trakgji.

Zarzad Trakcji sporzadzit niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2026 roku
zakonczony 30 czerwca 2026 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera ono zadnych korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne w przypadku, gdyby
zatozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Trakcja okazato sie nieuzasadnione.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej Trakcja

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025
roku Zarzad Spétki w nocie 1.8 wskazywat na wystepowanie znaczgcej niepewnosci mogacej poddawaé w watpliwosc
zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci, zwigzanej przede wszystkim z koniecznoscig pozyskania nowego finansowania
dtuznego przez Jednostke dominujacg oraz utrzymaniem dostepnosci ubezpieczeniowych linii gwarancyjnych.
Niepewnos¢ ta wynikata z faktu, ze decyzje towarzystw ubezpieczeniowych dotyczace dalszego udostepniania linii
gwarancyjnych byty uzaleznione od pomysinego przebiegu procesu pozyskania nowego finansowania dtuznego.

Zgodnie z aneksami do umdéw finansowania z 2019 roku, zawartymi w dniu 24 kwietnia 2026 roku, proces pozyskania
nowego finansowania zostat powigzany z okreslonymi kamieniami milowymi, obejmujgcymi uzgodnienie warunkow
finansowania do dnia 31 lipca 2026 roku oraz zawarcie stosownych umow do dnia 30 wrze$nia 2026 roku. Aneksy
przewidywaty réwniez koniecznos¢ wydtuzenia okresu dostepnosci finansowania wewngatrzgrupowego cash pool
co najmniej do dnia 31 marca 2027 roku, przy czym warunek ten zostat spetniony w dniu 25 czerwca 2026 roku. Zgodnie
z zawartymi aneksami obowigzujgce finansowanie bankowo-pozyczkowe podlega stopniowemu obnizaniu dostepnych
limitéw, przy czym ostatnie obnizenie limitu w kwocie 22 464 tys. zt zostato przewidziane do dnia 30 wrzesnia
2026 roku, a Spotka posiada zdolnos¢ do catkowitej sptaty wymagalnych na ten dzien zobowigzan ze srodkow wtasnych.

Spotka w pierwszym poétroczu 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
przy wsparciu doradcy finansowego podjeta szereg dziatan majacych na celu pozyskanie nowego finansowania
dla dziatalnosci operacyjnej. W wyniku tych prac w dniu 30 lipca 2026 roku Spotka podpisata z Bankiem Millennium
S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. wigzgcy Term
Sheet okreslajacy kluczowe warunki nowego finansowania do dnia 31 grudnia 2028 roku. Uzgodniona struktura
finansowania obejmuje tgcznie 300 min zt, w tym finansowanie kredytowe w kwocie 130 min zt oraz linie gwarancji
bankowych przeznaczone na zwrot zaliczek w kwocie 170 min zt. Finansowanie bankowe ma zosta¢ zabezpieczone
natych samych sktadnikach majatku co funkcjonujgce linie gwarancyjne udzielane przez towarzystwa
ubezpieczeniowe, z rownym pierwszenstwem zabezpieczenl. Pakiet zabezpieczen bedzie obejmowat w szczegdlnosci
hipoteki, zastawy rejestrowe na aktywach iudziatach wybranych spétek Grupy, zabezpieczenia na rachunkach
bankowych, cesje wybranych praw majgtkowych oraz oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Podpisanie Term Sheet stanowi realizacje jednego z kluczowych kamieni milowych, tj. uzgodnienie warunkéw nowego
finansowania w terminie przewidzianym w aneksach z dnia 24 kwietnia 2026 roku.

Obecnie Spoétka znajduje sie na koricowym etapie przygotowania i uzgadniania ostatecznej dokumentacji finansowania
z instytucjami o ktérych mowa powyzej. Spdtka planuje, ze proces ten zakonczy sie podpisaniem do dnia 30 wrzesnia
2026 roku umowy nowego finansowania obowigzujgcego do dnia 31 grudnia 2028 roku.

Spetnienie warunkéw podpisania wigzgcego Term Sheet oznacza jednoczesnie, ze zrealizowane zostaty przestanki,
od ktérych towarzystwa ubezpieczeniowe uzalezniaty kontynuacje finansowania w formie linii gwarancyjnych.
W konsekwencji, do dnia 30 wrzesnia 2026 roku planowane jest rowniez podpisanie aneksu do umowy regulujgcej
zasady wystawiania gwarancji ubezpieczeniowych, ktéry przewidywac bedzie wydtuzenie dostepnosci tych linii do dnia
31 grudnia 2028 roku, z zastrzezeniem ich corocznego odnawiania, tj. na okres zbiezny z okresem obowigzywania
nowego finansowania bankowego.
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W ocenie Zarzadu powyzsze dziatania istotnie ograniczyty zidentyfikowang wczedniej niepewnos¢ dotyczaca
kontynuacji dziatalnosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nadal istnieje niepewnos¢
zwigzana z finalizacjg i podpisaniem ostatecznej umowy finansowania oraz powigzanego aneksu do umowy regulujgcej
zasady wystawiania gwarancji ubezpieczeniowych w przewidywanym terminie, a nastepnie ze spetnieniem warunkéw
zawieszajacych uruchomienie finansowania.

Uwzgledniajgc jednak uzgodnienie warunkéw nowego finansowania i ich potwierdzenie podpisaniem wigzgcego Term
Sheet, zaawansowanie prac nad ostateczng dokumentacjg oraz zdolnos¢ Spotki do sptaty ze srodkéw wtasnych
dotychczasowego zadtuzenia bankowo-pozyczkowego, ktére na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosito 21 363 tys. zt,
Zarzad ocenia, ze pozostata niepewnosé nie ma charakteru znaczgcej niepewnosci mogacej poddawaé w watpliwosc
zdolnos¢ Spotki oraz Grupy do kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad zaktada podpisanie ostatecznej umowy finansowania oraz powigzanego aneksu do umowy regulujacej zasady
wystawiania gwarancji ubezpieczeniowych do dnia 30 wrzesnia 2026 roku. Po podpisaniu ostatecznej dokumentacji
uruchomienie finansowania bedzie uzaleznione od spetnienia standardowych dla tego rodzaju transakcji warunkéw
zawieszajacych, w szczegdlnosci ustanowienia uzgodnionego pakietu zabezpieczen oraz zawarcia umowy regulujgcej
relacje pomiedzy wierzycielami.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci spétek zaleznych Torprojekt oraz AB Kauno Tiltai Sverige

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2025 roku w nocie 1.8 wskazano na wystepowanie niepewnosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci w okresie
co najmniej 12 miesiecy ze wzgledu na wystepowanie ujemnych kapitatow witasnych w obu spétkach zaleznych.
W pierwszym poétroczu 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji spotka Torprojekt
realizowata zawarte umowy na ustugi projektowe, w szczegdlnosci zamdwienia udzielone przez PKP PLK
oraz uzyskiwata odpowiednie wsparcie od Spotki Trakcja. Spétka AB Kauno Tiltai Sverige w analogicznym okresie
pozostawata nadal w statusie odstgpienia od realizacji dotychczasowej umowy na roboty budowlane z Gming miasta
Skellefted oraz polubownego zakonczenia sprawy przy deklarowanej intencji wsparcia kapitalowego od jednostki
dominujacej w Grupie AB Kauno Tiltai.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2026 roku w ocenie Zarzgdu Grupy spotka Torprojekt oraz spotka AB Kauno Tiltai
Sverige nie stanowig istotne] czesci dziatalnosci Grupy, a opisane powyzej okolicznosci nie majg wptywu na zatozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy jako catosci.

10. Rodzaj oraz kwota pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
dochody netto lub przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkosé lub czestotliwos¢ wystepowania

W opinii Zarzadu, w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2026 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych notach niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw
na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtéwny wptyw na wyniki osiggniete w | pdtroczu 2026 roku miaty
realizowane przez Grupe kontrakty.

11. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych i geograficznych

Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za 2025 rok.
Gtowni klienci:

W | pdétroczu 2026 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity odpowiednio
10% lub wiecej tacznych przychodéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tgczng kwote przychoddéw uzyskanych
od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentoéw, ktérych te przychody dotycza:
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taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 6
miesiecy zakonczonych 30.06.2026 roku od Segment prezentujacy te przychody
pojedynczego odbiorcy (tys. zt)

498 843 Budownictwo cywilne - Polska

Grupa nie prezentuje przychodéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdline
segmenty.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku GRUPMA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej) TRAKG)A
Segmenty operacyjne
Za okres od dnia 01.01.2026 do dnia 30.06.2026
Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inZynierial Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - Polska ”'“°"§’V segmenty Razem zaniechana Wytaczenia ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody z tyt. uméw z klientami
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 668 542 199 928 17 972 886 442 - 886 442
Sprzedaz miedzy segmentami 7 - - 7 (7) -
Przychody segmentu ogétem 668 549 199 928 17 972 886 449 (7) 886 442
Przychody z tyt. uméw najmu
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 4133 958 - 5091 - 5091
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 4133 958 - 5091 - 5091
Wyniki
Amortyzacja 10 852 8414 170 19 436 - 19436
Przychody finansowe z tytutu odsetek 2 568 808 335 3711 (67) 3 644
Koszty finansowe z tytutu odsetek 6417 1769 122 8308 (67) 8241
Zysk (strata) brutto segmentu 33 587 (3 555) (803) 29 229 (8 534) 20 695

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku $ : : : é JA

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Za okres od dnia 01.01.2025 do dnia 30.06.2025 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,

Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - Polska “’“°"§’V segmenty Razem zaniechana Wytaczenia ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie

Przychody z tyt. umdéw z klientami
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 597 661 299 164 19 537 916 362 - 916 362
Sprzedaz miedzy segmentami 27 - 137 164 (164) -
Przychody segmentu ogétem 597 688 299 164 19 674 916 526 (164) 916 362
Przychody z tyt. uméw najmu
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3019 211 - 3230 - 3230
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 3019 211 - 3230 - 3230
Wyniki
Amortyzacja 11200 6819 91 18 110 - 18 110
Przychody finansowe z tytutu odsetek 3495 639 301 4435 (122) 4313
Koszty finansowe z tytutu odsetek 9560 1465 91 11 116 (122) 10994
Zysk (strata) brutto segmentu (881) (3 996) 1441 (3436) (2 000) (5 436)

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku $ f? : : é JA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Na dzien 30.06.2026 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynienat Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —

kraje battyckie
Aktywa segmentu 1213 640 585 252 54 535 1853427 (231 376) 1622 051
Aktywa nieprzypisane 62 875
Aktywa ogétem 1684 926
Zobowigzania segmentu* 756 453 383 845 14 083 1154381 (138 085) 1016 296
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe 11 049 11330 116 22 495 - 22 495
* do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2025 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,

Budownictwo inzynieria i Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia )
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —

kraje battyckie
Aktywa segmentu 1303 026 581 864 62 130 1947 020 (242 278) 1704742
Aktywa nieprzypisane 66 744
Aktywa ogétem 1771486
Zobowigzania segmentu* 893 068 368 648 20880 1282596 (146 264) 1136332
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe 15 498 45 956 1247 62 701 - 62 701

* do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku $ f? : : é JA

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Segmenty geograficzne

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane dla segmentow geograficznych.
Za okres od dnia 01.01.2026 do dnia 30.06.2026 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢

Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia .
zaniechana ogotem
Przychody z tyt. umdéw z klientami
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 686 513 199 929 886 442 B, 886 442
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg R B - - -
Przychody segmentu ogétem 686 513 199 929 886 442 - 886 442
Przychody z tyt. uméw najmu
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 4133 958 5091 - 5091
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg R - R - -
Przychody segmentu ogétem 4133 958 5091 - 5091
Za okres od dnia 01.01.2025 do dnia 30.06.2025 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia .
zaniechana ogétem

Przychody z tyt. umdéw z klientami
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 617 198 299 164 916 362 - 916 362
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg R R - - -
Przychody segmentu ogétem 617 198 299 164 916 362 - 916 362
Przychody z tyt. uméw najmu
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3019 211 3230 3230
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg R R - - -
Przychody segmentu ogétem 3019 211 3230 - 3230

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku ? : k' ; é JA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Na dzien 30.06.2026 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane ) . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wytaczenia .
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1263415 590012 1853427 (231 376) 1622051
Zobowiazania segmentu* 772 396 381985 1154 381 (138 085) 1016 296
* do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2025 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane i $¢ i $¢
Kraj Zagranica Razem DZ|.aiaInosc Wytaczenia DZ|al'aInosc
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1360404 586 616 1947 020 (242 278) 1704742
Zobowigzania segmentu* 915 806 366 790 1282596 (146 264) 1136332

* do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
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12. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane

Przychody z tyt. umdéw z klientami, w tym: 886 441 916 402
- rozpoznane w czasie 883 000 906 490

- rozpoznane w danym momencie 3441 9912
Przychody z tyt. uméw najmu sprzetu, w tym: 5092 3190
- rozpoznane w danym momencie 5092 3190
Razem 891533 919 592

Przychody z tyt. umoéw z klientami w podziale na giéwne typy produktow

Okres 6 miesiecy zakonczony

. 30.06.2026 30.06.2025
i ustug . .
Niebadane Niebadane
Ustugi budowlano - montazowe 871448 894 680
Ustugi projektowe 11552 11 810
Produkcja (rozdzielnice, konstrukcje wsporcze, masy bitumiczne itp.) 33 2834
Dostawy towardw i materiatow 1699 4642
Dziatalnos¢ deweloperska 1415 1628
Pozostate 294 808
Razem 886 441 916 402

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Podziat przychodéw ze sprzedazy ze wzgledu na kraj 30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Polska 690 647 620 201
Litwa 200 886 299 391
Razem 891533 919 592

Okres 6 miesiecy zakoriczony

. . . L, 30.06.2026 30.06.2025
Podziat przychodéw ze sprzedazy ze wzgledu na odbiorcow Niebadane Niebadane
Sektor publiczny 864 224 887322
Sektor prywatny 27 309 32270
Razem 891 533 919 592

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Podziat przychodéw ze sprzedazy ze wzgledu na czas realizacji kontraktéw, 30.06.2026 30.06.2025
mierzony od daty bilansowej Niebadane Niebadane
Do 12 miesiecy 356 662 387 767
Powyzej 12 miesiecy 529779 528 635
Razem 886 441 916 402

Generowane przychody Grupy ujmowane sg w trzech segmentach operacyjnych, ktére sg tymi samymi segmentami

sprawozdawczymi.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 3
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
. . L o . GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKC

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej) A

Wynagrodzenie zmienne z tytutu kontraktéw budowlanych

Zgodnie z najlepszym osadem Zarzadu Spotki w wycenie kontraktow ujeto wynagrodzenie zmienne wynikajgce
z roszczen sgdowych i pozasagdowych oraz warunkéw umownych, z ktérym wigze sie nieodfgczna niepewnosé.

Wptyw tgcznej wartosci ujetych w ten sposdéb przychodéw na zysk brutto ze sprzedazy w roku obrotowym
zakonczonym w dniu 30 czerwca 2026 roku i w latach wczesniejszych wynosi 44,4 min zt (szczegoéty przedstawiono
w ponizszych akapitach) (na31.12.2025r.: 27,7 min zt). W ocenie Zarzgdu Spofki nie istnieje wysokie ryzyko odwrdcenia
w przysztosci tych rozpoznanych przychodéw.

Roszczenia sgdowe oraz wynikajace z zapis6w umownych (roszczenia kontraktowe)

Na dzien 30 czerwca 2026 roku w budzetach kontraktéw rozpoznano i ujeto w przychodach adekwatnie do stopnia
zaawansowania prac danego kontraktu, wynagrodzenie zmienne wynikajgce z roszczen kontraktowych:

- procedowanych na drodze sgadowej, oszacowane przy uwzglednieniu wspodtczynnikéw prawdopodobienstwa
uzyskania zadanych kwot oraz

- procedowanych na drodze kontraktowej poprzez negocjacje z klientami Grupy.

Dla kazdego kontraktu w Grupie przeprowadzana jest analiza szans i zagrozen, z uwzglednieniem sytuacji
uwarunkowan kontraktowych, prawnych, technicznych oraz szacunkéw eksperckich. Pod uwage brane sg m.in. zapisy
kontraktowe, wykonanie (lub niewykonanie) obowigzkéw umownych przez wszystkie strony kontraktu oraz faktyczne
szanse na wyptate danego roszczenia.

Przychody wynikajgce z roszczenn procedowanych w trybie kontraktowym oraz roszczen sgdowych zostaty
uwzglednione w bilansie Grupy na dzien 30 czerwca 2026 roku na tgczng kwote 44,1 min zt
(na31.12.2025r.: 27,3 min zt).

Waloryzacja wynagrodzenia umownego

W budzetach kontraktow Grupa uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego,
o ile umowa to przewiduje i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania prac
danego kontraktu.

Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczacych poszczegdlnych projektéw,
a Spotka kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy umowne.

Nowo zawierane umowy zawierajg maksymalny limit, do ktérego waloryzacja moze by¢ naliczona. Zapisy dotyczace
waloryzacji sg réine w zaleznosci od Zamawiajgcego. Waloryzacja na poszczegdlnych kontraktach odnosi
sie do réznych wskaznikéw publikowanych przez GUS w zaleznosci od zapisdw w danej umowie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wszystkie ztozone wnioski Spotki dotyczace
waloryzacji zostaty rozpatrzone, a wsréd rozpatrzonych - tylko cze$¢ uzyskata akceptacje. Kalkulacja kwoty waloryzacji
ma ztozony charakter, a w przypadku niektérych zapiséw umownych istniejg rozbieznosci interpretacyjne miedzy
Spotka a Zamawiajacymi, co w ocenie Zarzadu Spoétki jest zjawiskiem typowym dla catej branzy budownictwa
infrastrukturalnego. Stanowisko Zarzgdu Spétki w zakresie prawa do waloryzacji i sposobu wyliczenia kwot naleznych
Spotce jest oparte przez pojawiajace sie orzecznictwo sgdowe (na korzys¢ firm — wykonawcow ustug budowlanych)
odnoszgce sie do umow innych podmiotéw, w ktérych zawarto analogiczne zapisy w zakresie waloryzacji
jak w umowach Spéfki.

Nalezy wskaza¢, iz w zwigzku z brakiem jednolitych standardéw rynkowych dotyczgcych ustalania kwot waloryzacji,
wyliczenie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscig dokonanego szacunku.

taczna wartos¢ ujetych w ten sposdb przychodéw w okresie 6 miesiecy zakoriczonym w dniu 30 czerwca 2026 roku
i w latach wczesniejszych wynosi 0,3 min zt (na 31.12.2025 r.: 0,4 min zt).

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 35



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Uupe
A K

A
Cid A

Szacowane przychody dodatkowe w ramach poszczegélnych kontraktow

Dla niektorych realizowanych kontraktdw, przy ustalaniu budzetu kontraktu oraz jego zaktadanego wyniku, Spotka

uwzglednia zmienne kwoty wynagrodzenia (dalej ,kwoty warunkowe”) i ujmuje w przychodach adekwatnie do stopnia

zaawansowania prac danego kontraktu. Kwoty warunkowe wynikajg z zapisow umow i mogg stac sie nalezne Spotce

w przypadku zaistnienia zdarzen przysztych, m.in. takich jak dodatkowe prace nieuwzglednione w umowie.

Ich charakter sprawia, iz ostateczne uzyskanie i wartos¢ kwot warunkowych obarczone sg niepewnoscig. Kwoty

warunkowe sg uwzgledniane w budzetach kontraktéw wytgcznie w przypadku, jesli wystepuje wysokie

prawdopodobienstwo ich uzyskania.

13. Koszty dziatalnosci

Koszty wg rodzaju

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Amortyzacja 19 436 18110
Zuzycie materiatéw i energii 207 198 178 901
Ustugi obce 458 746 539 960
Podatki i optaty 2171 2143
Wynagrodzenia 133 189 128 653
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 23987 22999
Pozostate koszty rodzajowe 31365 25684
Koszty wedtug rodzaju, razem 876 092 916 450
Zmiana stanu zapaséw, produktow, rozliczen miedzyokresowych i rezerw (12 190) 7 884
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) (340) (7 663)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna) (3 156) (2929)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (30072) (27 932)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 830334 885 810
Wartosc sprzedanych materiatow i towaréw 948 3978
Koszt wtasny sprzedazy 831 282 889 788

14. Pozostate przychody operacyjne

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Zysk ze sprzedazy pozostatych niefinansowych aktywoéw trwatych 817 2179
Przychody z tyt. rozpoznania podatku VAT naleznego dot. uzytkowania
. . . 386 426
samochoddéw stuzbowych do celéw prywatnych
Umorzone zobowigzania - 32
Zysk z tytutu najmu nieruchomosci 184 -
Otrzymane kary i grzywny 383 243
Rozwigzanie rezerw 120 -
Refaktury kosztow 53 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1417 -
Kompensata z tytutu ubezpieczenia 166 134
Pozostate 447 657
Razem 3973 3671

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 3
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
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15. Pozostate koszty operacyjne

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Koszty refakturowane 311 214
Spisanie zapaséw 1044 -
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 5 10
Zaptacone koszty postepowania spornego 278 273
Przekazane darowizny 91 60
Wartos¢ zlikwidowanych zapaséw - 109
Wartos$¢ zlikwidowanych niefinansowych aktywdéw trwatych 3 11
VAT niepodlegajacy odliczeniu 263 225
Spisanie naleznosci 45 31
Pozostate 558 591
Razem 2598 1524

16. Przychody finansowe

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 3644 4313
- bankowych 3182 4054
- od naleznosci 100 241
- pozostate 362 18
Zysk z tytutu réznic kursowych - 1170
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan - 734
Pozostate 9 345
Razem 3653 6 562

17. Koszty finansowe

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym 8241 10994
- od kredytéw i pozyczek 1934 3289
- od zobowigzan (w tym odsetki od cash pooling'u) 2261 3417
- od obligacji 1016 1218
- od leasingow 2647 2 696
- od zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 383 327
- pozostate = 47
Strata z tytutu réznic kursowych 1027 -
Koszty z tytutu cash poolingu 680 674
Zaptacone prowizje finansowe (w tym opfaty strukturyzacyjne) 1322 1326
Pozostate 86 94
Razem 11 356 13 088

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 3
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

18. Podatek dochodowy

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane

Biezgcy podatek dochodowy: (808) 3925
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 6 4599

- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (814) (674)
Podatek odroczony: 4163 (214)
- zwigzany z powstaniem i odwréceniem rdznic przejsciowych 4812 (214)

- aktualizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego (649) -
Razem 3355 (3711)

Czes¢ podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od osdb prawnych dziatajgcych na terenie Polski. Dla zagranicznych spotek wchodzacych w sktad Grupy
Trakcja stawka podatkowa w okresie | pdtrocza 2026 roku wynosita: na Litwie — 17%, w Szwecji — 20,6%,
na totwie — 25% oraz na Ukrainie — 18%.

Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Zyski (straty) aktuarialne
Ujete w kwocie brutto (305) 310
Podatek dochodowy 49 (54)
Ujete w kwocie netto (256) 256
Réinice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto 4916 (1771)
Ujete w kwocie netto 4916 (1771)

19. Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
przez Srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

W celu obliczenia rozwodnionego zysk (straty) netto na jedng akcje, wartosci wykorzystane do obliczenia
podstawowego zysku (straty) na akcje zostaty skorygowane w celu uwzglednienia:

— wptywu kosztow z tytutu odsetek od obligacji po uwzglednieniu podatku dochodowego;
— S$redniej wazonej liczby dodatkowych akcji zwyktych, ktére wystepowatyby, zaktadajagc zmiane wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodnienie zysku (straty) na jedng akcje wynika z emisji obligacji zamiennych na akcje, ktére zostaty szczegétowo
opisane w nocie nr 33 niniejszego sprawozdania.
Zysk (strata) przypadajacy (-a) na jedng akcje:

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 340 (9 147)
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAK
. . . CJA

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zysk (stra}ta) netto z dzna’@noscn ko'ntynuowanej zastosowany do obliczenia 18 163 (8 160)
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk (strayta) ngtto. z d'ZIafa|nOSCI kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy 17 432 (8 953)
Jednostki dominujgcej

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej, zastosowany do 18 255 (7 966)
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 461450976 461450976

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

461450976 457 284 309
podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

. . . . . 477 730086 473563 419
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na Akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
- podstawowy 0,04 (0,02)
- rozwodniony 0,04 (0,02)

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy (-a) na Akcjonariuszy w trakcie okresu
(w zt na akcje):

Okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
- podstawowy 0,04 (0,02)
- rozwodniony 0,04 (0,02)

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane

- podstawowy 0,04 (0,02)
- rozwodniony 0,04 (0,02)

20. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizej przedstawiono strukture rzeczowych aktywéw trwatych:

Grunty, Maszvn $rodki Pozostate Srodki

Na dzien 30.06.2026 r. budynki . i y_ srodki trwate Razem

. i urzadzenia transportu .

i budowle trwate w budowie
Witasne 47 860 71320 36225 5692 5475 166 572
Uzywane na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub 15 297 61737 54 600 1588 - 133222
innej umowy, w tym umowy
leasingu
Razem 63 157 133 057 90 825 7 280 5475 299 794
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAK
. . . CJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Grunty, . . Pozostate Srodki
M k
Na dzien 31.12.2025r. budynki . aszyny. srodki srodki trwate Razem
. i urzadzenia transportu .
i budowle trwate w budowie
Wiasne 45716 69 123 33924 4710 3597 157 070
Uzywane na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub 13981 63541 54258 1683 326 133789
innej umowy, w tym umowy
leasingu
Razem 59 697 132 664 88 182 6393 3923 290 859

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu, prawa wieczystego uzytkowania gruntow:

Grunty,' Maszyny érodki Po’zosta_ie Srodki
budynki i urzadzenia  transportu srodki trwate Razem
i budowle 3 P trwate w budowie

Na dzief 1.01.2026 r. 13 981 63 541 54 258 1683 326 133 789
Badane
Amortyzacja (3 189) (2 693) (3 584) (115) - (9581)
Skfa’dnlkl aI.<tywow z nowych 1798 ) 3403 . ) 5201
umow leasingu
Inne o 2 685 - (133) . (326) 2226
ZW|ekszen|a/zmn|erzen|a
Roznice kursowe z 22 889 656 20 - 1587
przeliczenia
L G SR 25 15 297 61737 54 600 1588 - 133222

Niebadane

21. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych

aktywow niematerialnych oraz poczynione zobowigzania do dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2026 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 22 495 tys. zt (dla okresu poréwnywalnego: 15 249 tys. z1).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2026 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o facznej wartosci ksiegowej 175 tys. zt (dla okresu poréwnywalnego: 760 tys. z1).
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAK
. . . CJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
22. Wartosc firmy
Wartosc firmy
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 96 741 97 196
Zwiekszenia - 4780
Reklasyfikacja wartosci firmy z aktywow przeznaczonych do sprzedazy - 4780
Zmniejszenia - (4 780)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu roku - (4 780)
Réznice kursowe z przeliczenia 634 (455)
Stan na koniec okresu 97 375 96 741
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Wartoé¢ firmy wedtug kosztu 434 662 434 028
Skumulowana utrata wartosci (337 287) (337 287)
Wartosc firmy po uwzglednieniu dokonanych odpisow 97 375 96 741

W ocenie Zarzgdu na dzienl 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujace na mozliwosé wystagpienia utraty
wartosci firmy w zwigzku z czym Spoétka nie przeprowadzita na ten dzien testu.

23. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 przez Grupe w wartosci godziwej. Grupa oszacowuje wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien
przez niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku, w tym na dziern 30 czerwca Grupa dokonuje analizy przestanek
dotyczacych mozliwosci zmiany wartosci godziwej.

Ostatnia wycena przez rzeczoznawce wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana na dzien
31 grudnia 2025 roku. Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa nie stwierdzita istnienia przestanek Swiadczgcych
o istotnej zmianie wykazywanych wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w poréwnaniu do 31 grudnia 2025 roku,
z wyjagtkiem dokonanej reklasyfikacji nieruchomosci przy ulicy Goledzinowskiej dziatka nr 2. Opis technik wyceny,
nieobserwowalne dane wejsciowe uzyte do wyceny oraz opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny w wartosci godziwe;j
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych zostaty opisane w nocie 3.4 Skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2025 rok. W ciggu | pétrocza 2026 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej.

Zarzad Spotki po analizie aktualnej sytuacji oraz plandw dotyczgcych zarzgdzania wybranymi aktywami podjat decyzje
0 zaprzestaniu prezentowania nieruchomosci potozonej przy ul. Goledzinowskiej 37 dziatka nr 2 w Warszawie
o wartosci bilansowej 7 840 tys. zt jako ,Aktywow przeznaczonych do sprzedazy” i przeklasyfikowaniu ich do kategorii
,Nieruchomosci inwestycyjne” (kategoria sprzed reklasyfikacji), gdyz dalsze jej utrzymywanie w kategorii ,Aktywow
przeznaczonych do sprzedazy” nie byto uzasadnione. Spétka dokonata aktualizacji wartosci nieruchomosci wg operatu
szacunkowego oraz zwiekszenie wartosci nieruchomosci ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie
1417 tys. zt.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku fl'; g LJ ; é 1A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Rok zakonczony Grunt Budynki, lokale i Razem
30.06.2026 Y obiekty inzynierii
Niebadane
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 36 091 3031 39 122
Zmiana wartosci wg MSSF 16 (85) - (85)
Aktualizacja wartosci na podstawie wyceny zewnetrznej 1417 - 1417
Aktualizacja wartosci w zwigzku ze zmiang optaty 1196 ) 1196
wieczystego uzytkowania gruntéw
Przemieszczenie z aktywow przeznaczonych do sprzedazy 7 840 - 7 840
Wartosc ksiegowa netto na koniec roku 46 459 3031 49 490
Grupa klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W trakcie
| pétrocza 2026 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.
24. Pozostate aktywa finansowe
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 123 915 94918
Kaucje pod gwarancje 123 887 94 890
Inwestycje w jednostkach pozostatych 28 28
Razem 123 915 94 918
w tym:
- zaliczane do aktywdw trwatych 67 987 57123
- zaliczane do aktywdw obrotowych 55928 37 795
W | potowie 2026 roku nie nastgpita utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikdéw aktywow finansowych.
25. Zapasy
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Materiaty 114114 101 120
Potprodukty i produkty w toku 20 881 17 757
Produkty gotowe 5401 6242
Towary 1574 1523
Razem, zapasy brutto 141 970 126 642
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ zapasow (7 340) (7 250)
Materiaty 106 822 93918
Potprodukty i produkty w toku 20 881 17 757
Produkty gotowe 5374 6215
Towary 1553 1502
Razem zapasy netto 134 630 119 392
26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 456 948 538 387
Naleznosci budzetowe 11 629 9939
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 24 737 24 975
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 29571 41007
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Kwoty zatrzymane 33302 26 827
Zaptacone zaliczki 33723 16 223
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 263 -
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci brutto 590173 657 358
Oczekiwana strata kredytowa (101 393) (114 863)
Razem 488 780 542 495

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane
Srodki pieniezne w kasie 59 70
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 67 868 120996
Inne érodki pieniezne - lokaty 145118 201 872
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213 045 322938
Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywdw pienieznych (689) -
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 212 356 322938
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 335 21713

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania na dzieri 30 czerwca 2026 roku w kwocie 22 335 tys. zt
(31.12.2025 r.: 21 713 tys. zt) to $rodki na rachunkach bankowych:

e VAT z podzielonej ptatnosci w kwocie 12 538 tys. zt (31.12.2025 r.: 16 444 tys. zt);

e stanowigce $rodki na rachunkach powierniczych w kwocie 9 tys. zt (31.12.2025 r.: 3 tys. zi);

e S$rodki na funduszu likwidacji zaktadu gérniczego w kwocie 72 tys. zt; (31.12.2025 r.: 66 tys. zt);
e stanowigce $rodki na rachunkach cesyjnych w kwocie 9 716 tys. zt (31.12.2025 r.: 5 200 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2026 roku kwota sSrodkéw pienieznych wytgczonych z rachunku przeptywow pienieznych wynosita
689 tys. zt i dotyczyty wptywu na rachunek powierniczy srodkdw zwigzanych dziatalnoscig deweloperska w spodtce
zaleznej, zas na dzien 30 czerwca 2025 roku nie wystgpity takie Srodki pieniezne.

28. Objasnienie do skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2025

Zmiana stanu naleznosci 30.06.2026 Niebadane

Niebadane Przeksztatcone

(nota 8.4)

Zmla.na il.)l!ansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 53 715 (11 175)
naleznosci

Rdznice kursowe 2 659 298

Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywéw dostepnych do i (9 796)
sprzedazy

Reklasyfikacja aktywow dostepnych do sprzedazy do naleznosci - 1290

Pozostate wytgczenia transakcji bezgotowkowych (473) (669)

Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych 55901 (20 052)

Okres 6 miesiecy zakonczony

Zmiana stanu zapaséw 30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Zmiana bilansowa zapasow (15 238) (2 051)
Roznice kursowe 807 (376)
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T GRUPMA
. . ; TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywoéw dostepnych do 1278
sprzedazy
Zmiana w rachunku przeptywoéw pienieznych (14 431) (1199)

Okres 6 miesiecy zakonczony

Zmiana stanu zobowigzan 30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Zmiana. bila’nsowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (71 579) (7 342)
zobowigzan
Zmiana bilansowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 298 4331
Zmiana bilansowa pozostatych zobowigzan finansowych 238 (9)
Rdznice kursowe (1 260) 195
Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywow dostepnych do i (6 956)
sprzedazy
Reklasyfikacja zobowigzan dostepnych do sprzedazy do zobowigzan - (7 788)
Pozostate wytgczenia transakcji bezgotowkowych (1072) (19 567)
Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych (66 375) (37 136)

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych i zaliczek 39‘06‘2026 39'06’2025
Niebadane Niebadane

Zmiana bilansowa rozliczenn miedzyokresowych (861) (1037)
Réznice kursowe (464) (7)
Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywdéw/zobowigzan

. - 1731
dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja zobowigzan dostepnych do sprzedazy do rozliczen i 618
miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych (1325) 1305

Okres 6 miesiecy zakoriczony

Zmiana stanu rezerw 30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Zmiana bilansowa rezerw (21 939) (5 486)
Roznice kursowe 114 (2172)
Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do zobowigzan dostepnych do i 667
sprzedazy
Reklasyfikacja zobowigzan dostepnych do sprzedazy do rezerw - (9 029)
Pozostate wyfaczenia transakcji bezgotéwkowych (97) 24703
Zmiana w rachunku przeptywoéw pienieznych (21 922) 8683

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2025
Zmiana stanu rozliczen z tytutu uméw 30.06.2026 Niebadane
Niebadane Przeksztatcone
(nota 8.4)
Zmiana bilansowa rozliczen z tytutu uméw z klientami 3000 (63 556)
Rdznice kursowe (1958) 544

Zmiana przeznaczenia - przekwalifikowanie do aktywéw/zobowigzan
. - (9 700)

dostepnych do sprzedazy

Reklasyfikacja aktywow/zobowigzan dostepnych do sprzedazy do rozliczen z i 1629

tytutu umoéw z klientami
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

GRUPA
TRAKCIJA

Pozostate wyfgczenia transakcji bezgotéwkowych

(29)

Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych

1013

(71 083)

Okres 6 miesiecy zakoriczony

. . 30.06.2026 30.06.2025
Zmiana stanu innych korekt i i
Niebadane Niebadane
Zmiana bilansowa innych korekt - (13 724)
Srodki pieniezne na poczatek okresu spétek przeznaczonych do sprzedazy - 38501
Pozostate wytgczenia transakcji bezgotowkowych (5 855) (590)
Zmiana w rachunku przeptywoéw pienieznych (5 855) 24 187
29.Rozliczenia z tytutu umow z klientami
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 162 206 146 494
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 162 206 146 494
zafakturowanymi
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 312673 293 961
Nadwyzka przychodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 258 029 244 183
zaawansowania
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 54 644 49778
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 146 494 171 213
(+/-) Zmlana. wyceny kontraktéw/ Realizacja nowych obowigzkéw $wiadczen 97 907 33188
bez wystawienia faktury
(-) Przychody ujete w okresie uwzglednione na saldzie naleznosci na poczatek (1634) (10 148)
okresu
Przeksztatcenie do naleznosci (81 013) (59 037)
Rdznice kursowe 452 (263)
Reklasyfikacja aktywow przeznaczonych do sprzedazy na aktywa z tytutu umow i 6541
z klientami
Stan na koniec okresu 162 206 146 494
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 293 961 313541
(+/-) Zmlana} wyceny kontraktéw/ Realizacja nowych obowigzkéw swiadczen 187 598 262 652
bez wystawienia faktury
(-) Przychody ujete w okresie uwzglednione w saldzie zobowigzan na poczatek (168 935) (162 421)
okresu
(-) Rozliczenie zaliczek otrzymanych od klientow (2 786) (125 408)
Rdznice kursowe 2 835 (1 626)
Reklasyfikacja zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy na zobowigzania z i 7923
tytutu umoéw z klientami
Stan na koniec okresu 312673 293 961
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA
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Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw zostaty ujete w ramach zobowigzan krétkoterminowych i
beda rozliczane w trakcie realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Grupy.

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéow

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 49 778 72 815
Zwiekszenia: otrzymanie zaliczek 23892 44 425
Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek z przychodami okresu (19 634) (67 144)
Roznice kursowe 608 (493)
Przekwalifikowanie na zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - 175
Stan na koniec okresu 54 644 49 778
30. Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Nieruchomos¢ przy ul. Goledzinowskiej w Warszawie - 7 840
Stan na koniec okresu - 7 840

Zarzad Jednostki dominujgcej po analizie aktualnej sytuacji oraz plandw dotyczacych zarzadzania wybranymi aktywami
podjat decyzje o zaprzestaniu prezentowania nieruchomosci bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Spotki, potozonej przy
ul. Goledzinowskiej 37 dziatka nr 2 w Warszawie o wartosci bilansowej 7 840 tys. zt jako , Aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy” i przeklasyfikowaniu ich do kategorii , Nieruchomosci inwestycyjne”, gdyz dalsze jej utrzymywanie
w kategorii ,,Aktywdw przeznaczonych do sprzedazy” nie byto uzasadnione.

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Zobowigzania z tyt. PWUG Goledzinowskiej - 413
Stan na koniec okresu = 413

31. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2026 roku kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit:
e 51399 548 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
e 10279909 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 12 335 891 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 12 435 628 akcji zwyktych imiennych serii C;
e 250 000 000 akcji zwyktych imiennych serii E;
e 125000 000 akcji zwyktych imiennych serii F.

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

W dniu 7 stycznia 2025 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz zmiane Statutu Spoétki na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 wrzesnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii F w drodze subskrypcji prywatnej
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z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji serii F oraz zmiany
Statutu. Zgodnie z w/w uchwatg kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 269 160 780,80 zt o kwote
100 000 000,00 zt, tj. do kwoty 369 160 780,80 zt w drodze emisji 125 000 000 akcji zwyktych imiennych serii F,
o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Trakcji, na podstawie otrzymanych zawiadomier okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badZ przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) nie ulegt zmianie od dnia przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 27 maja 2026 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
i przedstawia sie nastepujgco:

o .
. . . . % UdZI.a* W Liczba % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale ,
gtosow  gtosach na Wz
zaktadowym

PKP PLK S.A. 403 399 145 87,42% 403 399 145 87,42%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 25733706 5,58% 25733706 5,58%
Pozostali akcjonariusze 32318125 7,00% 32318 125 7,00%
Razem 461 450 976 100,00% 461 450 976 100,00%

Obligacje zamienne na akcje

Na dzien 30 czerwca 2026 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spdtke, zamiennych na akcje Spoétki serii D. Prawo do zamiany obligacji na akcje Spétki serii D
moze zosta¢ wykonane w terminie nie pdzniej niz do 31 grudnia 2026 roku.

Na dzieA 30 czerwca 2026 roku PKP PLK posiada 4 514 405 zdematerializowanych obligacji
serii G zamiennych na akcje Spoétki serii D. Prawo do zamiany obligacji na akcje Spoétki serii D moze zosta¢ wykonane
w terminie nie pdZniej niz do 31 stycznia 2029 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Akcjonariusze nie dokonali objecia akcji Spoétki serii D w zwigzku
z konwersjg posiadanych ww. obligacji.
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32. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwota
wg Gtéwne Kwota
Rodzaj umowy Koncowy zasady pozostata
Pozyczkodawca, pozyczki, w Waluta termin naliczania do sptaty
Nazwa spoftki Kredytodawca  kredytu walucie umowy sptaty odsetek (PLN)
Agencja pozyczka od
WIBOR 1M
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 27 600 PLN 30.09.2026 . " 3527
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 9091 PLN 30.09.2026 WIBOR ,1M * 1162
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
Agencja pozyczka od
WIBOR 1M +
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 50 000 PLN 30.09.2026 0 . 8447
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
mBank S.A,,
Bank k t WIBOR 1M
Trakcja S.A. an redy 43892 PLN  30.09.2026 OR 1M+ 4589
Gospodarstwa  obrotowy marza
Krajowego
Trakcja S.A. mBank S.A., kredyt 21500 PLN  30.09.2026 V/BORIM+ 779
Credit Agricole  obrotowy marza
mBank S.A.,
Credit Agricole
Trakcja S.A. Bank Polska kredyt 92600 PLN  30.09.2026 VIBORIM=+ 919
S.A,, Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
umowa
Trakcja S.A. mBank S.A. elektronicznej o 00 pIN 30002026 W'BORIM* 897
zaptaty marza
zobowigzan
umowa
Trakcja S.A. mBank S.A. elektronicznej 15000 piN 30.00.2026 V'BORIM* 897
zaptaty marza
zobowigzan
PRK 7 mBank S.A.
. , . . 7 kredyt WIBOR 1M
Nieruchomosci sp. Credit Agricole recy 4000 PLN 30.09.2026 . * 144
obrotowy marza
z 0.0. Bank Polska S.A.
pozyczka od
WIBOR 1M +
PEUIM sp. z 0.0. Nest Lease S.A.  jednostek 1135 PLN 25.06.2031 rr?aria 1135
pozostatych
Razem 22 496

Stopa procentowa otrzymanych kredytéw zalezy od WIBORu / EURIBORu i marzy bankowej. Marze bankowe zalezg
od banku i ustalonej sptaty kredytu.

W dniu 24 kwietnia 2026 roku Jednostka dominujgca zakonczyta podpisywanie anekséw do umoéw finansowania
dtuznego, o czym poinformowata w raporcie biezgcym nr 18/2026. Zgodnie z zawartymi przez Jednostka dominujaca
aneksami do umoéw finansowania zewnetrznego, termin zapadalnosci finansowania konsorcjalnego zostat ustalony
na dzien 31 grudnia 2026 roku. Mechanizm wydtuzenia finansowania zostat ustrukturyzowany dwuetapowo:
w pierwszym etapie termin wymagalnosci zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2026 roku, a nastepnie —
okreslonych  wymogoéw formalnych w zakresie prolongaty finansowania

pod warunkiem spetnienia
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wewnatrzgrupowego cash pool — ktére to spetnienie zrealizowato sie w dniu 25 czerwca 2026 roku, okres ten ulegt
automatycznemu wydtuzeniu do docelowego dnia 31 grudnia 2026 roku.

Jednoczednie Jednostka dominujaca w pierwszym poétroczu 2026 roku prowadzita proces pozyskania nowego
finansowania. Proces ten jest prowadzony przy wsparciu doradcy finansowego. W wyniku prac w ramach tego procesu
w dniu 30 lipca 2026 roku Jednostka dominujaca podpisata wraz z instytucjami finansujgcymi dokument okreslajacy
kluczowe warunki nowego finansowania. Jednoczesnie podpisanie Term Sheet stanowito realizacje ustalonych
warunkow finansowania konsorcjalnego, w tym pozyskania przez Jednostke dominujacag finansowania dtuznego
i uzgodnienia jego warunkéw w terminie do dnia 31 lipca 2026 roku.

Zgodnie z Term Sheet, uzgodniona zostata struktura finansowania o tgcznej wartosci 300 min zt, obejmujgca:
1. finansowanie kredytowe w kwocie 130 min zt,
2. linie gwarancji bankowych przeznaczone na zwrot zaliczek w kwocie 170 min zt.

Finansowanie ma zosta¢ udzielone przez konsorcjum bankdéw sktadajace sie z Banku Millennium S.A., Banku Polska
Kasa Opieki S.A. oraz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Zgodnie z Term Sheet strony przewidujg
przejscie do etapu uzgodnienia i zawarcia dokumentacji finansowania, ktérej podpisanie planowane jest do dnia
30 wrzesnia 2026 roku.

Finansowanie bankowe ma zosta¢ zabezpieczone na tych samych sktadnikach majgtku co funkcjonujgce linie
gwarancyjne udzielane przez towarzystwa ubezpieczeniowe, z rdwnym pierwszeAstwem zabezpieczen. Pakiet
zabezpieczen bedzie obejmowat w szczegdlnosci hipoteki, zastawy rejestrowe na aktywach i udziatach wybranych
spotek Grupy, zabezpieczenia na rachunkach bankowych, cesje wybranych praw majatkowych oraz oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji.

Uruchomienie nowego finansowania uzaleznione jest od spetnienia standardowych dla tego typu transakcji warunkéw
zawieszajacych, obejmujacych w szczegdlnosci sptate obecnego zadtuzenia, zawarcie dokumentacji finansowania
i zabezpieczen, uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych, potwierdzenie wykonalnosci prawnej transakcji, zawarcie
umow zabezpieczenia oraz dostarczenie wymaganej dokumentacji prawne;j.

Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane

Pozyczki od jednostek pozostatych 720 -

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu 68 477 74 220

Razem 69 197 74 220
Oprocentowane kredyty i pozyczki krotkoterminowe

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane

Kredyty bankowe 8225 37 133

- kredyt obrotowy 6431 29321

- kredyt w rachunku biezgcym - 8

- umowa elektronicznej zaptaty zobowigzan 1794 7 804

Pozyczka od jednostek powigzanych 13136 13 096

Pozyczki od jednostek pozostatych 415 -

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 27 993 30619

Razem 49 769 80 848

Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki 118 966 155 068
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Zmiana stanu oprocentowanych kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2026 roku:
N ien 1.01.2026 r.
a dzien 1.01.2026 r 50229
Badane
Otrzymanie kredytow i pozyczek 11
Sptata kredytéw i pozyczek (26 621)
Inne zmiany kredytéw i pozyczek (1585)
Odsetki naliczone 3248
Odsetki zaptacone (2776)
Rdznice kursowe (10)
Na dzier 30.06.2026 r. 22 496
Niebadane
w tym:
- czes¢ dtugoterminowa 720
- czes¢ krotkoterminowa 21776
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego
Struktura zobowigzan leasingowych:
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Dtugoterminowe 68 477 74 220
Krétkoterminowe 27993 30619
Razem 96 470 104 839
Analiza zapadalnosci zobowigzan z tytutu leasingu wg umadw:
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Wartos$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 0-90 dni 8514 10673
W okresie 90-360 dni 23162 24 156
W okresie od 1 do 5 lat 57 752 66 153
Powyzej 5 lat 54 338 48 898
Razem zobowigzania z tytutu leasingu - minimalne optaty leasingowe ogétem 143 766 149 880
Koszty finansowe z tytutu leasingu (47 296) (45 041)
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych
W okresie 0-90 dni 7 458 9559
W okresie 90-360 dni 20535 21 060
W okresie od 1 do 5 lat 51965 58 687
Powyzej 5 lat 16 512 15533
Razem wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 96 470 104 839
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku E
. . : TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Koszty dotyczgce umow leasingowych:
30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Amortyzacja 9581 8 395
Odsetki 2647 2 696
Razem koszty leasingu 12 228 11091

Przeptywy z tytutu umdw leasingu w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku byty ujemne i wyniosty
—-17 260 tys. zt.

33. Obligacje

Spodtka Trakcja posiada obligacje wyemitowane w dniu 8 maja 2020 roku w facznej kwocie nominalnej 27 674 tys. zi,

e 11764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Spétki (,,Obligacje Serii F”)
na rzecz ARP oraz

e 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spotki
(,Obligacje Serii G”) na rzecz PKP PLK.

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalne;j.
Obligacje Serii F sa zabezpieczone na wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji Serii F,
w tym w szczegdlnosci hipotekg umowng o najwyiszym pierwszenstwie zaspokojenia na nieruchomosci Spotki
potozonej w Bierkkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto Spétka ztozyta oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz ARP z catego majatku
Spoétki oraz na rzecz administratora zabezpieczen z nieruchomosci bedacej przedmiotem hipoteki. Obligacje Serii G
sg niezabezpieczone oraz sg przedmiotem umownego podporzgdkowania zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Obligacje mogg
podlegac wczesniejszemu wykupowi w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, a takze w przypadku zajscia
standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji
Serii G.

Seria obligacii Data emisii Data wvkupu Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna serii
gacl J ykup jednej obligacji (w zt) (w tys. zt)
F 08.05.2020 31.12.2026 1,7 20000
G 08.05.2020 31.01.2029 1,7 7674

W dniu 15 grudnia 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 3, na podstawie ktoérej
zmieniony zostat termin wykupu obligacji serii F na nie pdzniejszy niz 31 marca 2026 roku. W dniu 31 marca 2026 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 2, na podstawie ktorej zmieniony zostat termin wykupu
obligacji serii F na nie pdzniejszy niz 31 grudnia 2026 roku.

W dniu 23 stycznia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 3, na podstawie ktorej
zmieniony zostat termin wykupu obligacji serii G na nie pdzniejszy niz 31 stycznia 2029 roku. W zwigzku
z tym zostaty zawarte aneksy z Obligatariuszami zmieniajgce Warunki Emisji Obligacji zgodnie z podjetg uchwata.

Prawo do zamiany obligacji serii G na akcje Spoétki serii D moze zosta¢ wykonane w terminie nie podzniej
niz do 31 stycznia 2029 roku oraz prawo do zamiany obligacji serii F na akcje Spoétki serii D moze zosta¢ wykonane
w terminie nie pdzniej niz do 31 grudnia 2026 roku.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T
. . : TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
Struktura obligacji
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Dtugoterminowe 11512 -
Krétkoterminowe 20314 31634
Razem 31826 31634

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2026 roku Spétka ujmowata obligacje w bilansie w zamortyzowanym koszcie.

34.Pozostate zobowiagzania finansowe

W pozycji bilansu ,,pozostate zobowigzania finansowe” Grupa ujeta wartos¢ zobowigzan wynikajgca z zawartej umowy
cash pooling’u.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Trakcja podpisata umowe dotyczgcy finansowania wewngtrzgrupowego, w tym umowe
pomiedzy spétkami z Grupy PKP PLK, ktérej przedmiotem jest zapewnienie systemu wspdlnego zarzgdzania ptynnoscig
finansowa [, cash pooling”] oraz umowy pomiedzy spétkami z Grupy PKP PLK, Trakcja oraz Bankiem — PKO BP S.A.
na organizacje cash pooling’u rzeczywistego. Zawarte umowy majg na celu umozliwienie uczestnikom efektywnego
finansowania biezgcych potrzeb w zakresie kapitatu obrotowego.

Stronami umowy cash pooling s3: Trakcja, ktéra petni role Agenta umowy, PKP PLK oraz strony bedgce uczestnikami:
Zaktad Robdét Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu, Pomorskie Przedsiebiorstwo Mechaniczno-Torowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Gdansku, Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie, Dolnoslgskie Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Komunikacyjnej
DOLKOM spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu.

Wartos¢ umowy wynosi 100 min zt — jest to tgczna kwota jakg Uczestnicy zasilili rachunki bankowe w ramach Umowy.

Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do 30 czerwca 2024 roku, z mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejny okres
za zgodng wolg Stron Umowy. Wedtug aktualnej dokumentacji termin obowigzywania umowy cash pooling’u
to 31 marca 2027 roku.

Zabezpieczeniem umowy dla kazdego z uczestnikdw jest wystawione przez PKP PLK zabezpieczenie w postaci weksla
wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Z tytutu udzielenia zabezpieczenia, PKP PLK przystuguje comiesieczne
wynagrodzenie od Spotki. Za wykorzystywany przez Spoétke kapitat naliczane sg odsetki w oparciu o WIBOR 1M. Umowa
z Bankiem reguluje organizacje wspdlnego zarzadzania ptynnoscig finansowa i zawarta zostata na okres tozsamy
Z umowa.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Trakcja posiada zobowigzanie z tyt. umowy cash pooling’u w wysokosci 101 098 tys. zt.

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane
Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 101 098 100 860
Razem 101 098 100 860
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35. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej,
w odniesieniu do ktdrych nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

Grupa na dzien 30 czerwca 2026 roku nie posiadata niesptaconych zgodnie z harmonogramem kredytow lub pozyczek.
Ponadto, Grupa nie naruszyta istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatarh naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.
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36. Rezerwy
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa Rezerwa przewidywane
Rezerwana  zobowigzania na roboty Rezerwa na na badanie straty na Pozostate
rekultywacje sporne poprawkowe premie bilansu kontraktach rezerwy Razem
Stan na 1.01.2026 r. 9104 1841 68 923 18430 669 90 127 9116 198 210
Badane
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy - - 6929 8 389 382 5506 1766 22972
- przesuniecia pomiedzy kategoriami - - - (1 840) - - 1790 (50)
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy - - (1418) (1794) (546) (1795) (1510) (7 063)
- wykorzystanie rezerwy - - (2 497) (14 932) (85) (16 340) (4 423) (38 277)
- réznice kursowe z przeliczenia 145 - 460 47 - (186) 13 479
Razem 145 - 3474 (10 130) (249) (12 815) (2364) (21 939)
St_an na 30.06.2026 . 9249 1841 72397 8300 420 77 312 6 752 176 271
Niebadane
Struktura rezerw:
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Dtugoterminowe 96 843 93629
Krétkoterminowe 79428 104 581
Razem 176 271 198 210
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37. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 317 600 406 506
Kwoty zatrzymane 49 582 49 406
Zobowigzania budzetowe 37 387 21780
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 16 342 13814
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 8702 9518
Z tytutu dywidend i innych wyptat z zysku 3 171
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 429 616 501 195
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych przed 367 182 455 912
zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 337 860 426 026
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 29 322 29 886
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych po 367 182 455912

zdyskontowaniu

38. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W | pétroczu 2026 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéow pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartos¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, za$ zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego bazuje na kraficowej stopie procentowe;j
leasingobiorcy.

W trakcie | pdtrocza 2026 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.
39. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne. W ciggu
| pétrocza 2026 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywdw i zobowigzan.
Szczegdbty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych
do wyceny zostaty opisane w nocie 3.23 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za 2025 rok.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 49 490 39122
Nieruchomosci biurowe - - - - 49 490 39122

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkow, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
poréownanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujagce na faktycznych
transakcjach);
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Poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw.

W trakcie | pétrocza 2026 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

40. Zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartos¢
godziwg aktywow i zobowigzan finansowych Grupy, zaleznie czy s3 one ujmowane
w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie | pétrocza 2026 roku nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby
w istotny sposéb na wartos¢ godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych. Grupa ujmuje posiadane
instrumenty finansowe w zamortyzowanym koszcie, wobec czego zmiana wartosci godziwej nie wptywa na dane
bilansowe na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Grupa na biezagco monitoruje potencjalne skutki zdarzen geopolitycznych, w tym w szczegdlnosci eskalujacy konflikt
na Bliskim Wschodzie. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2026 roku do publikacji Grupa nie zidentyfikowata istotnego bezposredniego wptywu konfliktu na biezaca dziatalnos¢
operacyjng. Potencjalne oddziatywanie moze miec¢ charakter posredni i w szczegdlnosci dotyczy¢ ono bedzie wahan
cen surowcow oraz kosztédw transportu, co moze mieé¢ wptyw na realizowane kontrakty budowlane. Grupa pozostaje
przygotowana do podejmowania dziatan ograniczajgcych potencjalny negatywny wptyw tych czynnikow na dziatalnos¢
operacyjng i wyniki finansowe.

Na moment zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie posiada informacji o ewentualnym
zrealizowaniu sie, ktérego$ z powyzszych ryzyk. Zadne z ww. zdarzen, w przypadku jego wystapienia, nie bedzie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej i Grupy Trakcja.
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41. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych
Naleznosci z tyt.
Wartos¢ firmy Zapasy dostaw i ustug Razem
oraz pozostate
naleznosci
Na dzien 1.01.2026 r.
337 287 7 250 159 548 504 085
Badane
Utworzenie - - (41910) (41 910)
Wykorzystanie - - (12 562) (12 562)
Rozwigzanie - - (3774) (3774)
Roznice kursowe z przeliczenia - 90 91 181
Na dzien 30.06.2026 r.
. 337 287 7 340 101 393 446 020
Niebadane

42. Wspolne przedsiewziecia

Wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢ — kontrakty realizowane w konsorcjach

Grupa realizuje niektére kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum
bez tworzenia odrebnych jednostek. Grupa traktuje udziaty w takich kontraktach jako udziaty we wspdlnych
dziataniach zgodnie z MSSF 11. W zwigzku z powyzszym Grupa nie rozpoznaje w rachunku zyskow i strat czesci
przychoddw i kosztow z tytutu takich umdw przypadajgca na konsorcjantow.

W | pdtroczu 2026 roku wartos$¢ przychoddow przypadajgcych na uczestnikdw konsorcjum dotyczaca kontraktéw
realizowanych w ramach opisanych powyzej konsorcjow, ktéra nie zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat Grupy
wynosi 94 937 tys. zt, zas wartos¢ kosztow wynosi 94 857 tys. zt. W okresie porownywalnym byty to odpowiednio kwoty
89 864 tys. zt i 92 332 tys. zt.

Grupa nie ujeta w bilansie na dzien 30 czerwca 2026 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypadajacych
na partneréw konsorcjow w kwocie 37 349 tys. zt (31.12.2025 roku: 37 331 tys. zt) oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug przypadajacych na partneréw konsorcjéw w kwocie 47 170 tys. zt (31.12.2025 roku: 37 376 tys. z)

43. Aktywa ZFSS oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdéw na petne etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow
socjalnych. Grupy skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan, kosztéw oraz saldo netto skompensowanych aktywow

i zobowigzan Funduszu:

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane
Pozyczki udzielone pracownikom 513 542
Srodki pieniezne 2819 2723
Rozliczenia miedzyokresowe 1223 (338)
Zobowigzania z tytutu Funduszu (3093) (1427)
Saldo po skompensowaniu 1462 1500
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 2129 2796

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 57



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku GRUPMA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej) TR KCd A
44. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 162 000 141 896
Otrzymanych gwarancji i poreczen 157 412 137 398
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 4588 4 498
Razem nalezno$ci warunkowe 162 000 141 896
Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 373 325 384 551
Udzielonych gwarancji i poreczen 373325 384 551
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 10631398 10542 782
Udzielonych gwarancji i poreczen 676 636 526 137
Weksli wiasnych 550 020 491 596
Hipoteki 6 250 805 6 249 909
Cesji wierzytelnosci 260 626 378 556
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 161 505 164 778
Pozostatych zobowigzan (w tym zastawy rejestrowe) 2 731 806 2731 806
Razem zobowigzania warunkowe 11 004 723 10927 333

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeid na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie

gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentéw spoétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen

w stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,

gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie zwrotne

z tego tytutu wobec spétek z Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych,

o ktérych mowa powyzej.

Naleznosci warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw
Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umow

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
1548 1296
6167 5628
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45, Istotne zdarzenia wystepujagce w | potroczu 2026 roku oraz nastepujace po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktore nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za okres | potrocza 2026 roku

Wszystkie istotne zdarzenia wystepujace w | podtroczu 2026 roku oraz nastepujgce po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakorczony
dnia 30 czerwca 2026 roku. Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2026 roku do dnia zatwierdzenie niniejszego
sprawozdania do publikacji nie wystgpity zdarzenia, ktdre miatyby istotny wptyw na wynik | pétrocza 2026 roku, a nie
zostaty w nim odzwierciedlone.

Ponizej zaprezentowano istotne zdarzenia wystepujace w | potroczu 2026 roku:

Znaczace umowy RB
W dniu 10.02.2026 r. doszto do podpisania umowy pomiedzy AB Kauno Tiltai z siedzibg na Litwie
(Wykonawca) — spotka zalezng od Emitenta, a AB LTG Infra (Drogi kolejowe Litwy) z siedzibg w
Wilnie na Litwie (Zamawiajacy), dotyczacej projektowania i budowy infrastruktury kolejowej
31669 na poligonie w Rudnikach. Wartos¢ netto zawartej umowy wynosi 25 000 tys. EUR (105
327 tys. PLN). Termin realizacji prac okreslony umowa to ok. 33 miesiecy od wejsScia w zycie
umowy

W dniu 06.05.2026 r. zostata zawarta umowa, ktdrej stronami sg Spotka jako Wykonawca i PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. — Zaktad Linii Kolejowych w Opolu jako Zamawiajgcy na wykonanie
zadania pn. ,,Naprawa gtdwna toru nr 1 wraz z remontem obiektdw inzynieryjnych oraz robotami
towarzyszacymi na linii kolejowej nr 137 Katowice — Legnica w km 177,492 — 208,785”, ktore
podzielone jest na dwa zadania: Zadanie nr 1 — Naprawa gtéwna toru nr 1 wraz z remontem
obiektéw inzynieryjnych oraz robotami towarzyszacymi na linii kolejowej nr 137 Katowice — 19/2026
Legnica w km 177,492 — 189,500 oraz Zadanie nr 2 — Naprawa gtéwna toru nr 1 wraz z remontem

obiektéw inzynieryjnych oraz robotami towarzyszacymi na linii kolejowej nr 137 Katowice —

Legnica w km 189,500 — 208,785.

taczna maksymalna warto$s¢ umowy wynosi 102 248 996,91 zt netto. Roboty i inne czynnosci

objete przedmiotem umowy zostang wykonane w terminie do dnia 30.12.2026r.

W dniu 27.05.2026 r. podpisano umowe pomiedzy spotky zalezng od Emitenta AB Kauno tiltai

z siedzibg na Litwie —a AB Via Lietuva (litewski zarzadca drég krajowych) z siedzibg w Wilnie, na

Litwie dotyczacej przygotowania projektu remontu oraz wykonania robdét budowlanych na

odcinku drogi magistralnej A1 Wilno—Kowno—Kfajpeda od km 39,299 do km 55,585 po stronie 23/2026
prawej oraz od km 39,728 do km 50,000 po stronie lewe;j.

Wartos¢ netto zawartej umowy wynosi 16 758 tys. EUR (70 974 tys. PLN).

Termin realizacji prac okreslony umowg to 14 miesiecy od wejscia w zycie umowy.

W dniu 03.06.2026 r. zostata zawarta umowa pomiedzy AB Kauno tiltai z siedzibg na Litwie —

spotka zalezng od Emitenta a AB Via Lietuva (litewski zarzadca drég krajowych) z siedzibg w

Wilnie, na Litwie dotyczaca przygotowania projektu remontu oraz wykonania robét budowlanych

na odcinku drogi magistralnej A1 Wilno—Kowno—Ktajpeda od km 116,901 do km 152,882 po 25/2026
stronie prawej oraz od km 146,165 do km 147,90 po stronie lewe;j.

Wartos¢ netto zawartej umowy wynosi 39 695 tys. EUR (168 046 tys. PLN).

Termin realizacji prac okreslony umowg to 14 miesiecy od wejscia w zycie umowy.

W dniu 18.06.2026 r. zawarta zostata umowa, ktdrej strong jest Spoétka, jako Wykonawca i PGE

Dystrybucja S.A. jako Zamawiajacy, na wykonanie prac w ramach zadania pn. ,Budowa

dwutorowej linii 110kV relacji Krosno Iskrzynia do istniejgcej linii 110 kV Krosno Strzyzow” 30/2026
Wartos¢ netto zawartej umowy wynosi 50 000 tys. zt netto.

Prace wynikajgce z umowy majg by¢ zrealizowane w terminie 20 miesiecy od dnia jej zawarcia.
W dniu 19.06.2026 r. zawarta zostata umowa pomiedzy AB Kauno tiltai z siedzibg na Litwie
(,Wykonawca”) — sp6tka zalezng od Emitenta a AB Via Lietuva (litewski zarzadca drég krajowych)
z siedzibg w Wilnie, na Litwie (,,Zamawiajgcy”) dotyczgca przebudowy odcinka drogi A5 Kowno-
Mariampol-Suwatki od km 16,465 do km 23,32.

Wartos¢ netto zawartej umowy wynosi 24 190 tys. EUR (102 971 tys. PLN).

Termin realizacji prac okreslony umowg to 14 miesiecy od wejscia w zycie umowy.

7/2026

31/2026
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Zdarzenia korporacyjne

W dniu 05.01.2026 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o rejestracji w dniu 19.12.2025 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS zmiany Statutu
przyjetej uchwatg nr 4 NWZ Spoétki z dnia 15.12.2025 .

1/2026

W dniu 23.01.2026 r. Spdtka podata do publicznej wiadomosci tresé¢ uchwat podjetych przez NWZ
Spotki, ktére odbyto sie 23.01.2026 r.

4/2026

W dniu 23.01.2026 r. Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na NWZ Spotki, ktére odbyto sie w dniu 23.01.2026 r. w Warszawie.

5/2026

W dniu 17.02.2026 r. Spétka powzieta informacje o rejestracji w dniu 16.02.2026 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu przyjetej uchwatg nr 4 NWZ Spétki z dnia 23.01.2026 r

8/2026

W dniu 24.02.2026 r. Spotka zwotata NWZ Trakcja S.A. na 24.03.2026 r.

9/2026

W dniu 24.03.2026 r. ogtoszono przerwe w obradach NWZ do dnia 31.03.2026 r. Ponadto Spdtka
podata do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez NWZ Spdétki, ktore odbyto sie
24.03.2026 r.

10/2026

W dniu 24.03.2026 r. Spotka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na NWZ Spotki, ktore odbyto sie w dniu 24.03.2026 r.

11/2026

W dniu 31.03.2026 r. NWZ Spétki kontynuowato obrady po ogtoszonej 24.03.2026 roku przerwie.

12/2026

W dniu 31.03.2026 r. Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na NWZ Spotki, ktore odbyto sie w dniu 31.03.2026 r.

13/2026

W dniu 31.03.2026 r. zakonczono podpisywanie anekséw do Dokumentéw Finansowania
wskazanych szczegétowo w ww. raporcie biezgcym.

Na mocy podpisanych Aneksow, daty koncowe finansowania przewidziane w Dokumentach
Finansowania zostaty wydtuzone do dnia 30.04.2026 r.

Przedmiotowe Aneksy majg charakter techniczny. Ich celem jest zapewnienie Spétce stabilnosci
finansowej w krétkim terminie oraz umozliwienie organom decyzyjnym podmiotéw finansujacych
przeprowadzenia ostatecznych proceséw zatwierdzenia uzgodnionych juz kluczowych
parametrow dalszego finansowania konsorcjalnego. Spotka jest w trakcie ostatecznych ustalen z
podmiotami finansujgcymi warunkow dalszego finansowania do dnia 31.12.2026 r., a
przedmiotowe Aneksy majg umozliwi¢ stronom czas na sfinalizowanie tresci oraz podpisanie
docelowej dokumentacji wydtuzajgcej finansowanie do konca 2026 roku, o czym Spodtka
poinformuje odrebnym raportem biezgcym.

W pozostatym zakresie Strony nie wprowadzity innych istotnych zmian w Dokumentach
Finansowania.

14/2026

W dniu 15.04.2026 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o rejestracji w dniu 13.04.2026 r. przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS zmiany Statutu
przyjetej uchwatg nr 2 NWZ Spoétki z dnia 31.03.2026 .

17/2026

W dniu 24.04.2026 r. zakonczono podpisywanie anekséw do Dokumentowania Finansowania
wskazanych szczegétowo w ww. raporcie biezgcym.

Na mocy podpisanych Aneksdéw termin zapadalnosci finansowania konsorcjalnego zostat
wydtuzony do 31 grudnia 2026 roku. Mechanizm wydtuzenia finansowania zostat
ustrukturyzowany dwuetapowo: w pierwszym etapie termin wymagalnosci zostat ustalony na
dzien 30 czerwca 2026 roku, a nastepnie — pod warunkiem spetnienia okreslonych wymogow
formalnych w zakresie prolongaty finansowania wewngatrzgrupowego cash pool — okres ten
ulegnie automatycznemu wydtuzeniu do docelowego dnia 31 grudnia 2026 roku.

Zgodnie z nowymi warunkami finansowania, zmieniony harmonogram stopniowego obnizania
ekspozycji przewiduje catkowitg sptate zadtuzenia kredytowo-pozyczkowego do dnia 30 wrzes$nia
2026 roku. Utrzymanie terminu zapadalnosci do korca 2026 roku odnosi sie do limitéw gwarancji
ubezpieczeniowych.

Realizacja powyzszych termindw zostata powigzana z dziataniami Spotki na rzecz pozyskania
nowego finansowania dtuznego i uzgodnieniem jego warunkéw (do 31 lipca 2026 r.) oraz
zawarciem stosownych umoéw (do 30 wrzesnia 2026 r.). Niedotrzymanie wyzej wymienionych
termindw uprawnia instytucje finansujgce do zadania wczesniejszej egzekucji oraz daje
mozliwos¢ wdrozenia procedur zbycia pakietu udziatéw posiadanych przez Spdtke w spdtce
AB Kauno Tiltai.

18/2026
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Ponadto, w ramach podpisanych anekséw do uméw, zmodyfikowano wybrane warunki
wystawiania gwarancji oraz zaktualizowano katalog zdarzern stanowigcych istotne przypadki
naruszenia umow.

W pozostatym zakresie Strony nie wprowadzity innych istotnych zmian w umowach finansowania
dtugoterminowego.

W dniu 19.05.2026 r. Spotka zwotata NWZ Trakcja S.A. na 15.06.2026 r. wraz z projektami uchwat

21/2026

W dniu 29.05.2026 r. Spotka zwotata ZWZ Trakcja S.A. na 29.05.2026 .

24/2026

W dniu 15.06.2026 r. Spétka podata do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez NWZ
Spotki, ktére odbyto sie 15.06.2026 r.

27/2026

W dniu 15.06.2026 r. Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na NWZ Spotki, ktére odbyto sie w dniu 15.06.2026 .

28/2026

W dniu 15.06.2026 r. NWZ Spétki podjeto uchwaty, mocg ktérych:

1. odwotato Pana Marka Pajewskiego ze sktadu Rady Nadzorczej ze skutkiem na koniec dnia
15.06.2026 .,

2. powotato Pana Arkadiusza Adama Sekite do sktadu Rady Nadzorczej z dniem
16.06.2026 r.

29/2026

W dniu 25.06.2026 r. ZWZ Spoétki zwotane na 25.06.2026 r. ogtosito przerwe w obradach do dnia
30.06.2026 .

32/2026

W dniu 25.06.2026 r. Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na ZWZ Spotki, ktére odbyto sie w dniu 25.06.2026 .

33/2026

W dniu 25.06.2026 r. wptyneto do Spétki pisemne oswiadczenia ztozone przez jej akcjonariusza —
ARP. Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, ARP dziatajac na podstawie art. 17 ust. 3 pkt 1 lit. b
Statutu Spétki, w ramach uprawnien osobistych, powotata Panig Zoriane Czajkowskg w sktad Rady
Nadzorczej Spétki na nowg wspdlng trzyletnig kadencje na funkcje Wiceprzewodniczgcej Rady
Nadzorczej, ze skutkiem na dzien odbycia ZWZ Spétki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za 2025 rok, tj. z dniem 25.06.2026 .

34/2026

W dniu 25.06.2026 r. w nawigzaniu do RB nr 18/2026 z dnia 24.04.2026 r., dotyczgcego zawarcia
anekséw do umoéw finansowania dtugoterminowego Spétki, Zarzad Spdtki poinformowat
o spetnieniu warunku formalnego powodujgcego wydtuzenie terminu zapadalnosci finansowania
konsorcjalnego.

W dniu 25.06.2026 r. zostat spetniony wymodg formalny polegajagcy na prolongacie
wewnatrzgrupowego finansowania cash pool.

W konsekwencji zgodnie z postanowieniami Anekséw pierwotny termin wymagalnosci
finansowania konsorcjalnego, uprzednio ustalony na dzier 30.06.2026 r., ulegt automatycznemu
wydtuzeniu do dnia 31.12.2026r.

35/2026

W dniu 30.06.2026 r. Spdtka podata do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez ZWz
Spotki, ktére odbyto sie 30.06.2026 r.

36/2026

W dniu 30.06.2026 r. Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtosow na ZWZ Spotki, ktore odbyto sie w dniu 30.06.2026 r.

37/2026

W dniu 30.06.2026 r. w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej
Spotki, ZWZ Spétki podjeto uchwaty, mocg ktdrych powotato szesciu cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki tj. Barbare Skardzinska, Arkadiusza Sekite, Michata Mokrzanskiego, Grzegorza tukasika,
Artura Bagienskiego oraz Wojciecha Szczepanika na nowg, wspdlng trzyletnig kadencje, ktéra
rozpoczeta sie z dniem powziecia przedmiotowych uchwat.

38/2026

Zdarzenia majgce wptyw na wyniki Spétki i Grupy

RB

W dniu 20.01.2026 r. zakoniczono proces cyklicznego przegladu kontraktéw dtugoterminowych za
okres 12 miesiecy 2025 roku. W IV kwartale 2025 roku tgczny wptyw aktualizacji budzetow
kontraktow na wynik brutto Spoétki byt dodatni i wynidst 49 276 tys. zt.

3/2026

W dniu 04.02.2026 r. zakoriczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych
oraz gromadzenia danych finansowych na potrzeby jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2025 r. W zwigzku z tym oraz w nawigzaniu do RB
3/2026 przekazano do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spétki za 12
miesiecy 2025 roku.

6/2026

W dniu 14.04.2026 r. zakonczono wstepng analize dostepnych wynikéw finansowych
poszczegdlnych jednostek Grupy oraz proces gromadzenia danych finansowych na potrzeby
przygotowania skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Trakcja za okres 12 miesiecy,

16/2026
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(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej) A

zakoniczony 31.12.2025 r. W zwigzku z tym Spétka przekazata do publicznej wiadomosci wstepne
szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Trakcja za 12 miesigcy 2025 r.

W dniu 12.05.2026 r. zakoriczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres
3 miesiecy zakonczony 31.03.2026 r. W zwigzku z tym Spdtka przekazata do publicznej
wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spotki za pierwszy kwartat 2026 roku

W dniu 19.05.2026 r. zakoriczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
gromadzenia danych finansowych na potrzeby skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres
3 miesiecy zakonczony 31.03.2026 r. W zwigzku z tym Spodtka przekazata do publicznej
wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Grupy za pierwszy kwartat 2026 roku

W dniu 09.06.2026 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o otrzymaniu 8.06.2026 r. od spotki
zaleznej AB Kauno tiltai z siedzibg w Kownie dywidendy wyptaconej na podstawie uchwaty
walnego zgromadzenia z zysku spotki za rok obrotowy 2025, tj. za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2025 roku, w wysokosci przypadajacej na Spoétke jako akcjonariusza, wynoszacej 26/2026
2 010 tys. euro [tj. 8 534 tys. zi].

Otrzymana Dywidenda zostata ujeta w przychodach finansowych Emitenta w | potroczu

2026 roku.

20/2026

22/2026

Terminy publikacji raportow okresowych RB
W dniu 20.01.2026 r. Spoétka podata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportow
okresowych w 2026 roku.

W dniu 09.04.2026 r. Spodtka poinformowata, iz termin publikacji jednostkowego
i skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2025 r., planowany pierwotnie 15/2026
na 15.04.2026 r., zostat przesuniety na 27.04.2026 r.

2/2026

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Znaczgce umowy RB
W dniu 6 lipca 2026 roku Trakcja jako Partner Konsorcjum, INTOP Infrastruktura S.A. jako Lider

Konsorcjum, INTOP S.A. jako Partner Konsorcjum i WKS Grybdéw sp.zo.0. jako Partner

Konsorcjum — facznie wystepujgcymi jako ,,Wykonawca” zawarty umowe z PKP Polskie Linie

Kolejowe S.A. ,,Zamawiajgcy” na wykonanie prac pn. ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt na linii 39/2026
kolejowej C-E 20 na odcinku Czachéwek Wschodni — Pilawa wraz z mostem nad Wistg“. taczna
maksymalna warto$¢ umowy moze wynies¢ 1 045 336 tys. zt netto.

Zgodnie z umowa konsorcjum zaktadany udziat Trakcji w realizacji umowy wynosi 50%.

W dniu 22 lipca 2026 roku Trakcja jako Lider Konsorcjum oraz Sarinz sp. z o.0. jako Partner
Konsorcjum i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. ,Zamawiajacy” zawarli umowe na wykonanie
zadania pn. Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu pn.: ,Prace na linii kolejowej
C—E 20 na odcinku Skierniewice — Czachéwek Wschodni”. £taczna maksymalna wartosé¢ umowy
moze wynies¢ 1 199 941 074,95zt netto. Zgodnie z umowa konsorcjum zaktadany udziat Trakcja
S.A. w realizacji umowy wynosi 75 %.

W dniu 30 lipca 2026 roku Trakcja podpisata wraz z instytucjami finansujgcymi dokument
okreslajacy kluczowe warunki nowego finansowania (,Term Sheet”) przewidujacy finansowanie
do 31 grudnia 2028 roku.

Zgodnie z Term Sheet, uzgodniona zostata struktura finansowania o tgcznej wartosci 300 min zt,
obejmujaca: 42/2026
1. finansowanie kredytowe w kwocie 130 min zt,

2. linie gwarancji bankowych przeznaczone na zwrot zaliczek w kwocie 170 min zt.

Zgodnie z Term Sheet strony przewidujg przejscie do etapu uzgodnienia i zawarcia dokumentacji

finansowania, ktérej podpisanie planowane jest do 30 wrzesnia 2026 roku.

40/2026

Zdarzenia korporacyjne RB
W dniu 15.09.2026 r. Spétka zwotata NWZ Trakcja S.A. na 12.10.2026 r. wraz z projektami uchwat 43/2026
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Zdarzenia majgce wptyw na wyniki Spétki i Grupy

W dniu 29 lipca 2026 roku zakoriczono proces zamkniecia ksigg rachunkowych oraz zgromadzono
dane finansowe umozliwiajgce wiarygodne oszacowanie wynikdw Spotki za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2026 roku. W zwigzku z zakonczeniem tego procesu Zarzad podjat decyzje
o przekazaniu do publicznej wiadomosci szacunkowych wynikéw finansowych Spétki za pierwsze
potrocze 2026 roku.

41/2026

W dniu 15 wrze$nia 2026 roku, w toku dalszych prac nad gromadzeniem danych finansowych
umozliwiajgcych wiarygodne oszacowanie wynikéw Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2026 roku, w zwigzku z dokonanym przeglgdem szacunkow dotyczacych kosztow
realizacji kontraktow budowlanych, Zarzad przekazat informacje o aktualizacji szacunkowych
wynikow finansowych Spétki za okres 6 miesiecy 2026 roku, opublikowanych w raporcie biezgcym
nr41/2026.

Ponadto zakoriczono proces gromadzenia danych finansowych na potrzeby skonsolidowanego
raportu poétrocznego Grupa za okres 6 miesiecy zakoiczony dnia 30 czerwca 2026 roku. Zarzad
podjat decyzje o przekazaniu do publicznej wiadomosci szacunkowych wynikéw finansowych
Grupy za pierwsze potroczne 2026 roku.

44/2026
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46. Cykliczno$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych charakteryzuje

sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle
trzecim i czwartym kwartale, natomiast najnizsze —w | kwartale.

47. Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania

W | podtroczu 2026 roku Grupa dokonata zmiany klasyfikacji aktywdéw i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy,
tj. nieruchomosci potozonej przy ul. Goledzinowskiej 37 dziatka nr 2 w Warszawie. Posiadana przez Jednostke
dominujacg nieruchomos¢ zostata przeklasyfikowana z pozycji aktywa / zobowigzania przeznaczone do sprzedazy do
nieruchomosci inwestycyjnych. Szczegétowe informacje zostaty opisane w nocie 23 niniejszego sprawozdania
finansowego.

48. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W okresie | pétrocza 2026 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spotke Trakcja S.A.
49. Istotne sprawy sadowe i sporne

Ponizej zostaty wskazane istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnosci Jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Trakgji:

Sprawa dotyczgca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujacej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Trakcja potgczyta sie ze spotkg Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Woroctawiu
w dniu 19 grudnia 2013 roku. W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spoétek jest Trakcja. W zwigzku
z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Pragi Pétnoc w Warszawie upadfosci spotki Przedsiebiorstwo
Napraw Infrastruktury sp. z o.o. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spdtka Przedsiebiorstwo Robdt
Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki
z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 tys. zt, obejmujacych
naleznosé gtdéwna, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Spoétki zostaty uznane w wysokosci
10 569 tys. zt, w tym 10 275 tys. zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 295 tys. zt z tytutu odsetek za zwioke
w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen w tacznej kwocie
44 957 tys. zi. Trakcja nie zgadza sie z odmowag uznania powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym
do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad
odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spodtka ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu
8 czerwca 2015 roku Trakcja otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia
upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Postanowieniem Sedziego-Komisarza z dnia 30 pazdziernika 2023 roku Trakcja
zostata powotana na Cztonka Rady Wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym i bedzie wspdlnie z pozostatymi
wierzycielami prowadzi¢ dziatania majace na celu zaspokojenie roszczen w mozliwie wysokim stopniu. Zgodnie
z pismem Zarzgdcy tymczasowego z dnia 21 grudnia 2023 roku (ktére znajduje sie w aktach) stanowigcym odpowiedz
na pismo (wezwanie) wierzyciela, oraz tresci sprawozdania ostatecznego Syndyka i sprawozdan Nadzorcy
tymczasowego - nie byto dotychczas sporzadzanych plandéw podziatu masy upadtosci. Zarzgdca w ww. piSmie wskazat,
iz na obecnym etapie nie jest w stanie ustali¢ kwoty, ktéra bedzie podlegata podziatowi miedzy wierzycieli oraz nie ma
mozliwosci oszacowania ostatecznego stanu funduszéw masy upadtosci.
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Postepowanie przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”)

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie LWI do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg oraz wezwaniem do zaptaty
z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Trakcja postanowita skierowac sprawe do sadu.

Trakcja ztozyta pismo procesowe stanowigce replike na odpowiedz na pozew LWI, w zwigzku z umowg sprzedazy 50%
udziatéw w BTW sp. z o.o0. (,BTW”). Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu
zakonczenia sprawy. Po zgtoszeniu uwag do opinii biegtego sad zobowigzat biegtego do sporzgdzenia opinii
uzupetniajacej z uwzglednieniem badania ksigg i dokumentéw finansowych BTW. Biegly jest w trakcie badania
udostepnionych dokumentdw i przygotowywania opinii uzupetniajacej.

Warto$¢ dochodzonego przez Trakcje roszczenia wynosi 20 551 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
W nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7 500 tys. zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty;
2) od kwoty 12 756 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty;
3) od kwoty 295 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Trakcja wniosta réwniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Trakcji zwrotu kosztdw niniejszego postepowania,
w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych.

Strony podjety mediacje w przedmiotowej sprawie. W dniu 31 marca 2026 roku zawarto ugode, na mocy ktorej
Leonhard Weiss International GmbH zobowigzuje sie zaptacié Spoétce kwote 4 000 tys. zt w terminie 14 dni liczonych od
dnia otrzymania postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu niniejszej ugody przez Sad. Ugoda zostata rozliczona.

Postepowania przeciwko Skarbowi Panistwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad

W dniu 31 grudnia 2020 roku Trakcja oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.0. ztozyly pozew
przeciwko Skarbowi Panistwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, wnoszac o podwyzszenie
wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania
pod nazwg ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa
kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Cze$¢ 4 — Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na
odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote 33 634 tys. zt
oraz zasgdzenie kwoty 33 634 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Sprawa jest w toku, stuchani sg
Swiadkowie, a termin jej zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Trakcja oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z 0.0. wystgpity
z powddztwem przeciwko Zamawiajagcemu w zwigzku z przedtuzeniem realizacji Kontraktu z winy Zamawiajacego
co spowodowato poniesienie przez Strony dodatkowych kosztow wynikajgcych z realizacji Umowy po uptywie Czasu
na Ukonczenie (11 miesiecy) oraz wykonaniem dodatkowych prac. £aczna kwota dochodzona przez Strony niniejszym
pozwem wynosi 23 861 tys. zt brutto. Zaktdcenie stanowigce podstawe powddztwa wynikato z zajecia czesci placu
budowy na potrzeby prowadzenia badan archeologicznych, w zakresie wykraczajagcym poza ten przewidziany
w dokumentacji przetargowej. Sprawa jest w toku, stuchani sg swiadkowie, zostata wydana opinia przez biegtego
a termin jej zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 22 czerwca 2023 roku Strony wystapity z powddztwem przeciwko Zamawiajagcemu w zwigzku
z przedtuzeniem realizacji Kontraktu z winy Zamawiajgcego co spowodowato poniesienie przez Strony dodatkowych
kosztow wynikajgcych z realizacji Umowy po uptywie Czasu na Ukonczenie (w okresie od 1 listopada 2020 roku do
5 pazdziernika 2021 roku). tgczna kwota dochodzona przez Strony niniejszym pozwem wynosi 19 361 tys. zt brutto.
Zaktdcenie stanowigce podstawe powddztwa wynikato w szczegdlnosci z osiadan istniejgcej drogi dojazdowej DD1 na
obszarze gruntéw stabonosnych zwanych potocznie ,kaczy dotek”. Ponadto w zwigzku z naliczeniem przez
Zamawiajacego kary umownej wskazanej w pkt. 6 Preambuty, w ramach niniejszego pozwu Strony dochodzg na
podstawie art. 189 k.p.c., ze nie istnieje przedmiotowa wierzytelno$é. Sprawa jest w toku, a termin jej zakonczenia jest
trudny do przewidzenia.
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Postepowania przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu - Wielkopolskiemu Zarzadowi Dréog Wojewoddzkich
w Poznaniu (,,WZDW w Poznaniu”)

W dniu 15 lipca 2021 roku Trakcja ztozyta pozew przeciwko WZDW w Poznaniu o zaptate kwoty 9 973 tys. zt
z tytutu wyrdwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW w Poznaniu. W dniu 30 listopada 2021 roku
WZDW w Poznaniu ztozyta pozew przeciwko Trakcji o zaptate kwoty 7 346 tys. zt. Sprawy potaczone do wspdlnego
rozpoznania. Spor dotyczy umowy z dnia 17 pazdziernika 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi
wojewodzkiej nr 263 na odcinku od skrzyzowania z DP 3403P w m. Drzewce do skrzyzowania z DW473 w systemie
zaprojektuj i wybuduj." Mediacja pomiedzy stronami nie zakonczyta sie wypracowaniem ugody. Sprawa jest w toku,
stuchani sg Swiadkowie, a termin jej zakorczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 15 lipca 2021 roku Trakcja oraz jej spotka zalezna AB Kauno Tiltai ztozyly pozew przeciwko WZDW
w Poznaniu o zaptate kwoty 11 702 tys. zt z tytutu wyréwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW
w Poznaniu. W dniu 23 czerwca 2021 roku WZDW w Poznaniu ztozyta pozew przeciwko Trakcji o zaptate kwoty
9 602 tys. zt (pozew doreczony w dniu 22 lipca 2022 roku). Sprawy potgczone do wspdlnego rozpoznania. Spér dotyczy
umowy z dnia 24 sierpnia 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 190 na odcinku
od skrzyzowania z drogg wojewddzka nr 188 w miejscowosci Krajenka do skrzyzowania z drogg krajowg nr 10 -
etap | w systemie zaprojektuj i wybuduj". Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest
trudny do przewidzenia. Na rozprawach w dniach 22 lutego 2024 roku i 11 czerwca 2024 roku byli stuchani swiadkowie.
W dniu 28 maja 2025 roku zostata wydana opinia biegtego. Sprawa jest w toku, stuchani sg swiadkowie, a termin jej
zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Trakcja ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 1 320 tys. zt wraz
z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztdw z wynikajacych przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw
inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach projektu
POIiS 7.1-5.1 ,,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Czempin - Poznan” -
w zakresie Zamoéwienia CzeSciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina, z uwagi na okolicznosci
znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK;

b) zwrotu kosztow wykonania przez Spétke dodatkowych robdt, nieprzewidzianych w ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

W dniu 20 maja 2025 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok i przekazat do ponownego rozpatrzenia przez Sad pierwszej
instancji. PKP PLK ztozyta zazalenie w tym przedmiocie do Sadu Najwyzszego. W dniu 11 wrzesnia 2025 roku wyrok
zostat uchylony i sprawa wrdcita do Sgdu Apelacyjnego.

W dniu 8 grudnia 2021 roku Trakcja ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 1 261 tys. zt wraz
z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajgcych przedtuzenia realizacji
umowy na Budowe obiektéw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw -
Poznan, w ramach projektu POIIS 7.1-5.1 »Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap IlI -
odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina,
z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK. W dniu 28 czerwca 2022 roku Spoétka
otrzymata wezwanie do uzupetnienia brakéw formalnych pozwu. W dniu 5 lipca 2022 roku Spétka ztozyta pismo
procesowe z uzupetnieniem brakéw formalnych. W dniu 5 wrzesnia 2023 roku otrzymano zarzadzenie o zwrocie optaty
od pozwu. W dniu 7 wrzesnia 2023 roku ztozono wniosek o sporzgdzenie i dostarczenie uzasadnienia zarzadzenia
o zwrocie optaty od pozwu a w dniu 27 listopada 2023 roku otrzymano zarzgdzenie wraz z uzasadnieniem.
W dniu 30 listopada 2023 roku ztozono zazalenie na zarzgdzenie o zwrocie optaty od pozwu, ktére to zazalenie zostato
uwzglednione. Nie zostat wyznaczony termin rozprawy.
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Pozostate postepowania

W dniu 7 grudnia 2018 roku zostat wniesiony pozew przez Zarzgdce masy sanacyjnej Firmy , Gotowski — Budownictwo
Komunikacyjne i Przemystowe” sp. z 0.0. w restrukturyzacji z siedziba w Bydgoszczy na taczng kwote 30 581 tys. zt.
Na roszczenie o zaptate sktadajg sie: 1) kara umowna w kwocie 21 055 tys. zt tytutem odstgpienia od umowy
podwykonawczej nr P-133/2017; 2) wynagrodzenie za roboty budowlane w kwocie 3 405 tys. zt; 3) kwota 6 121 tys. zt
w zwigzku z kwestionowaniem skutecznosci oswiadczenia o potraceniu ztozonego przez Trakcje. W dniu 26 lutego 2020
roku ponownie zostata wniesiona odpowiedz na pozew. Sad oddalit wniosek zarzadcy o zabezpieczenie powddztwa.
Spotka wptacita zaliczke na poczet sporzgdzenia opinii przez biegtego. W dniu 31 lipca 2026 roku pojawita sie opinia
biegtego. Termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W 2019 roku Trakcja ztozyta rowniez przeciwko Miastu tddz pozew o zaptate kwoty 618 tys. zt dot. zaptaty
za wykonanie bez podstawy umownej ustug polegajacych na swiadczeniu ustugi catodobowego monitorowania,
kontrolowania oraz dziatania na istniejgcych systemach czesci miejskiej dworca tddz Fabryczna. Sad dopuscit dowdd
z opinii biegtego, ktdra jest dla Trakcji korzystna. W dniu 14 pazdziernika 2025 roku zapadt wyrok, w ktédrym Sad zasadzit
od Miasta tddz na rzecz Trakcja kwote 235 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia
7 listopada 2019 roku do dnia zaptaty. Wyrok nie jest prawomocny. W sprawie spdtka Trakcja wniosta apelacje.

W dniu 26 lutego 2021 roku Trakcja otrzymata pozew od Jerzego Maliszczuka, prowadzacego dziatalnos¢ gospodarcza
pod firmg P.P.H.U. Eurometal Jerzy Maliszczuk o zaptate roszczen w tacznej kwocie 4 594 tys. zt wynikajacych
z przedtuzonej realizacji Umowy podwykonawczej nr 152-AE/2015 z dnia 18 kwietnia 2016 roku, na roboty branzy
ekrany akustyczne realizowanych w ramach wykonywania zawartej przez Spétke z PKP PLK w dniu 5 paZdziernika 2015
roku Umowy nr 90/107/0085/15/Z/1 na ,Kontynuacje robdt modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty torowo-
podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIi$ 7.1-5.1 ,,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw —
Poznan, Etap lll, Odcinek Czempin — Poznan”. Sprawa zakonczona przed sgdem | instancji wyrokiem z dnia 23 lutego
2023 roku oddalajacym powddztwo w catosci. Powdd ztozyt apelacje i sad Il instancji zwrdcit sprawe sadowi | instancji.
Sad Okregowy w dniu 28 lipca 2025 roku wydat postanowienie, informujgce o zmianie po stronie powoda zwigzanej
z ogtoszeniem przez powoda upadtosci i wprowadzeniem syndyka jako uczestnika postepowania po stronie
powodowej, w tym uczestnika rozprawy wyznaczonej na dzien 17 listopada 2025 roku. Rozprawa zostata przetozona
na dzied 2 marca 2026 roku, ale z uwagi na brak opinii biegtego zostata odwotana. Nastepny termin rozprawy
wyznaczony na 19 stycznia 2027 roku. Sprawa jest w toku i obecnie termin jej zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 7 grudnia 2021 roku Trakcja ztozyta pozew przeciwko Gminie Miejskiej Krakdw pozew o zaptate roszczen
w wysokosci 920 tys. zt zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 7 lutego 2019 roku dla zadania pn. ,Przebudowa
torowiska tramwajowego w ciggu ul. Krakowskiej na odcinku od ul. Rollego do ul. Dietla wraz z przebudowg
istniejgcego uktadu drogowego, chodnikdow, S$ciezek, towarzyszacej infrastruktury technicznej, wezta rozjazdéw
Krakowska-Dietla - Stradomska wraz z przebudowg ul. Dietla na odcinku od ul. Bozego Ciata do ul. Augustianskiej oraz
z przebudowg istniejgcego mostu Pitsudskiego przez rzeke Wiste”. Przedmiotowe roszczenia Trakcji dotycza
w szczegolnosci: zaptaty naleznego wynagrodzenia za roboty zwigzane z usunieciem kolizji sieci elektroenergetyczne;j,
zabezpieczeniem zieleni. W dniu 18 marca 2022 roku zostat wydany nakaz zaptaty. W dniu 7 kwietnia 2022 roku Gmina
Miejska Krakéw wniosta zarzuty. W dniu 22 grudnia 2022 roku Trakcja zawarta z Gming Miejska Krakow - Zarzad Drég
Miasta Krakowa, umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP,
dotyczacg roszczen Trakcji, zwrotu potrgconej z wynagrodzenia Trakcji kary umownej oraz odsetek z tytutu
nieterminowej ptatnosci wynagrodzenia. Mediacja nie zakonczyta sie wypracowaniem warunkéw ugody. Sprawa jest
w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 22 listopada 2022 roku Trakcja otrzymata nakaz zaptaty na kwote 8 192 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami
od 30 wrzesnia 2022 roku do dnia zaptaty, kwote 202 tys. zt tytutem kosztéw procesu wraz z kosztami zastepstwa
procesowego na rzecz Budrex (obecnie UNIBEP S.A.). Zadana przez Budrex kwota wynika z wydatkéw rzekomo
poniesionych przez Budrex w celu wykonania zakresu robdt na umowie nr 90/101/0024/17/2/\, ktére przypadaty
pierwotnie Trakcji. W dniu 6 grudnia 2022 roku Trakcja ztozyta sprzeciw od nakazu zapfaty zaskarzajgc go w catosci.
W dniu 3 lutego 2023 roku Budrex ztozyt pismo przygotowawcze, w ktérym ustosunkowat sie do twierdzen zawartych
w sprzeciwie Trakcji. Nastepnie Trakcja 24 marca 2023 roku ztozyta pismo ustosunkowujgce sie do pisma Budrex z dnia
3 lutego 2023 roku. Kolejno w dniu 14 sierpnia 2023 roku Unibep S.A. (nastepca prawny Budrex) ztozyt kolejne pismo
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przygotowawcze odnoszgc sie do twierdzen Budrex z pisma z 24 marca 2023 roku Trakcja ustosunkowata sie do
twierdzen Budrex pismem z dnia 7 wrzesnia 2023 roku. Obecnie sprawa jest w fazie rozpraw, na ktérych stuchani sg
Swiadkowie. Sad wydat w dniu 09 kwietnia 2026 roku postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego. Sprawa
jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17 stycznia 2023 roku Spétce zostat doreczony pozew PUT Intercor sp. z 0.0. o zaptate kwoty 23 682 tys. zt
tytutem rozliczenia umowy konsorcjum i porozumien dodatkowych zwigzanych z realizacjg zadania pod nazwg ,,Projekt
i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego
i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czesc¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin
(z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”. Trakcja wniosta odpowiedZ na pozew wnoszac
o oddalenie powddztwa w catosci. Na skutek skierowania stron do mediacji przez Sgd prowadzone byty rozmowy
ugodowe, jednak w toku mediacji nie udato sie wypracowaé warunkéw ugody. Sprawa wrdcita tym samym na etap
postepowania sgdowego. Sprawa jest w toku, stuchani sg Swiadkowie, a termin jej zakonczenia jest trudny do
przewidzenia.

W dniu 15 stycznia 2024 roku Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy w postepowaniu upominawczym
nakazat konsorcjum w sktadzie: Trakcja — lider oraz Comsa S.A.U. z siedzibg w Barcelonie — partner w zwigzku
z realizacjg umowy nr 136/ZDMK2019 z dnia 7 lutego 2019 roku zaptate solidarnie catej objetej powddztwem kwoty,
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie i kosztami postepowania. W dniu 23 stycznia 2024 roku Trakcji zostat
doreczony nakaz zaptaty, do ktérego Spétka wniosta sprzeciw i oczekuje na podjecie czynnosci procesowych przez sad.
Sprawa toczy sie z powddztwa Gminy Miejskiej Krakdw z siedzibg w Krakowie dotyczacego kar umownych. Gmina
Miejska Krakéw dochodzi zaptaty kwoty 26 973 tys. zt. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 30 grudnia 2025 roku spétka INOPA Investment Centaurus sp. z 0.0., w toku trwajgcego sporu o zaptate kwoty
366 tys. zt, rozszerzyta powddztwo do kwoty 5 345 tys. zt. Sgd uznat rozszerzenie powddztwa za niedopuszczalne
i wydzielit nowe roszczenie do odrebnego postepowania. Po stronie pozwanej poza Trakcjg wystepuje rowniez Polimex
Infrastruktura sp. z 0.0., Polimex Mostostal S.A., Compensa TU S.A. oraz PWiK sp. z 0.0. Na roszczenie powoda sktadajg
sie koszty (obstugi kredytu, kosztéw ogdlnych generalnego wykonawcy, kar umownych), jakie miatby ponies¢ ze
wzgledu na awarie, do jakiej sie przyczynili pozwani. Sprawa jest obecnie przedmiotem postepowania | instancji
i wskazanie terminu zakonczenia postepowania jest trudne do przewidzenia.

Roszczenia kontraktowe

Na dzien 30 czerwca 2026 roku warto$¢ roszczen kontraktowych Spoétki, wraz z partnerami konsorcjow
oraz podwykonawcami dochodzonych na drodze kontraktowej (pozasagdowej) (w tym roszczenia waloryzacyjne)
wynosi 111 min zt, w tym kwota przypadajaca dla Trakcji wynosi 110 min zt.
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50. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje wewnatrz Grupy zawarto na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty wytaczone w skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trak

cja za | potrocze 2026 roku oraz w okresie poréwnywalnym.

. Koszty
Zak
. Sprzedaz na akupy Przychody z tytutu Pozostate
Podmioty rzecz od
. Okres . c z tytutu odsetek od koszty
powigzane podmiotéw  podmiotow . . .
owiazanveh powiazanvch odsetek pozyczek i finansowe
powiazany powiazany obligacji
Akcjonariusze:
1.01.26-30.06.26 - - - 1258 -
ARP S.A. 1.01.25-30.06.25 - - - 1834 -
PKP PLK S.A. 1.01.26-30.06.26 551763 3290 - 271 660
1.01.25-30.06.25 325000 4514 25 931 -
Pozostate
podmioty 1.01.26-30.06.26 44 367 115374 - 2221 -
powigzane
z Grupy PKP PLK 1.01.25-30.06.25 53317 134714 - 3105 -
Razem 1.01.26-30.06.26 596 130 118 664 - 3750 660
1.01.25-30.06.25 378 317 139 228 25 5870 -

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i
bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

zobowigzan od/wobec podmiotow powigzanych na dziei

... Kaucje i . .
Naleznosci . Zobowigzania . .
. gwarancje Zobowigzanie Oprocentowane
. . Dzien od . wobec .
Podmioty powigzane . L nalezytego . z tytutu kredyty i
bilansowy podmiotéw . podmiotow . . .
owiazanvch wykonania owiazanvch obligacji pozyczki
powigzany umowy powigzany
Akcjonariusze:
ARP SA. 30.06.2026 - - - 20314 13136
31.12.2025 - - - 20393 13 096
30.06.2026 329 885 581 24 585 11512 -
PKP PLK S.A.
S 31.12.2025 363519 381 50 182 11241 -
Pozostate podmioty
powiazane 30.06.2026 51964 - 176 986 - -
z Grupy PKP PLK 31.12.2025 118 848 - 223368 - -
Razem 30.06.2026 381 849 581 201 571 31826 13136
31.12.2025 482 367 381 273 549 31634 13 096

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 6
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

51. Wynagrodzenie Cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej stanowi kluczowa kadre zarzgdzajaca Grupy.

Ponizej przedstawiono tgczng warto$s¢ wynagrodzen i innych sSwiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej,
ktora obcigzyta koszty danego okresu Spoétki oraz spotek zaleznych:

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Wynagrodzenie Zarzadu Spétki w W spétkach o, W spétkach

Jednostce zaleznych Jednostce zaleznych
dominujacej dominujacej

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1577 = 1891 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 264 = 151 -
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe 947 e - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 35 - - -
Razem 2823 - 2042 -

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki W W spétkach W W spétkach
Jednostce zaleznych Jednostce zaleznych
dominujacej dominujacej
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 325 = 318 -
Razem 325 - 318 -

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 70



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

- QO
Pl ]
>c
Ao
0>

Warszawa, dnia 25 wrzesnia 2026 roku

Zarzqd:
Stefan Bekir Assanowicz Barttfomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Artur Jastrzebski Grzegorz Kossowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mejer Tomasz Wardak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie raportu:

Piotr Nowosielski

Dyrektor Biura Finansowego
Grupy Trakcja
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TRAKCIA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrécone sprawozdanie finansowe Spotki Trakcja S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Informacje w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 33 928 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
wykazujace dodatnie dochody catkowite ogétem w wysokosci 33 928 tys. ztotych.

3. Bilans na dzien 30 czerwca 2026 roku, po stronie aktywow i pasywow wykazujgcy sume 1 233 266 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 28 174 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku,
wykazujace zwiekszenie stanu kapitatow wtasnych o kwote 34 928 tys. ztotych.

6. Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem pozycji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznié sie nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Stefan Bekir Assanowicz Barttfomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Artur Jastrzebski Grzegorz Kossowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mejer Tomasz Wardak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 25 wrzesnia 2026 roku
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TRAKCIA S.A.

Skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesiecy zakonczony

Nota 30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 655 801 576 998
Koszt wtasny sprzedazy 6 (602 567) (556 823)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53 234 20175
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 6 (1 554) (1 160)
Koszty ogdlnego zarzadu 6 (15179) (13 037)
Pozostate przychody operacyjne 7 3015 2353
Pozostate koszty operacyjne 8 (1967) (1 002)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 37 549 7 329
Przychody finansowe 9 11 861 7251
Koszty finansowe 10 (9 026) (12 262)
Zysk (strata) brutto 40 384 2318
Podatek dochodowy (6 456) 2287
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 33928 4 605
Zysk (strata) netto za okres 33928 4 605
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje 11
- podstawowy 0,07 0,01
- rozwodniony 0,07 0,01




TRAKCJA S.A.
Skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Okres 6 miesiecy zakoniczony

Nota 30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres 33928 4605
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na i i
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Inne catkowite dochody netto, ktdre zostang przeklasyfikowane na zyski i i
lub straty
Inne catkowite dochody netto = -
Dochody catkowite za okres 33928 4 605




TRAKCIA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

BILANS

Nota 39.06.2025 31.12.2025
Niebadane Badane

AKTYWA
Aktywa trwate 494 320 490 427
Rzeczowe aktywa trwate 12 128 235 126 695
Wartosci niematerialne 12 60 210 59 661
Nieruchomosci inwestycyjne 14 39 256 28 871
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13 206 035 206 035
Pozostate aktywa finansowe 15 1564 1335
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 41471 47 928
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 17 549 19902
Aktywa obrotowe 738 946 834 182
Zapasy 18 52998 56 307
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 368 827 440110
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 471 -
Pozostate aktywa finansowe 15 23753 5211
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 159 157 187 331
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 16 229 14 488
Aktywa z tytutu uméw z klientami 16 117 511 122 895
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 17 - 7 840
AKTYWA RAZEM 1233 266 1324 609

PASYWA
Kapitat wtasny 471 083 436 155
Kapitat podstawowy 22 369 161 369 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 198 362 197 362
Kapitat z aktualizacji wyceny 17 009 17 009
Pozostate kapitaty rezerwowe 411 411
Zyski zatrzymane (113 860) (147 788)
Kapitat wtasny ogétem 471 083 436 155
Zobowigzania dtugoterminowe 65 136 51229
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 20 055 20934
Obligacje 24 11512 -
Rezerwy 27 31486 28 508
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2083 1787
Zobowigzania krotkoterminowe 697 047 837 225
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 29 088 60 543
Obligacje 24 20314 31634
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 317 313 418 124
Rezerwy 27 63 164 83114
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 466 8 027
Pozostate zobowigzania finansowe 25 101 098 100 860
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 414 413
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 16 155 190 134 097
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 17 - 413
PASYWA RAZEM 1233 266 1324 609




TRAKCIA S.A.

Skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2025
Nota 30.06.2026 Niebadane
Niebadane Przeksztatcone
(nota 2.5)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 40 384 2318
Korekty o pozycje: (15 728) (53 651)
Amortyzacja 9 654 9955
Odsetki i dywidendy netto (6 126) 1728
(zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (607) 743
Zmiana stanu naleznosci 21 65 848 7137
Zmiana stanu zapaséw 3308 (3012)
Zmiana stanu zobowigzan 21 (97 837) 21106
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 613 (1719)
Zmiana stanu rezerw (16 973) (529)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami 26 477 (89 082)
Inne korekty (85) 22
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 24 656 (51 333)
Zaptacony podatek dochodowy (471) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24185 (51 333)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych (653) (49)
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 59 1105
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (8 903) (1368)
Sprzedaz i zwrdcenie aktywdw finansowych 11 570
Nabycie aktywow finansowych (20 293) 31
Zwroécone pozyczki - 383
Otrzymane dywidendy 9940 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 839) 672

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 1000 -
Wydatki z tyt. emisji akcji - (776)
Sptata pozyczek i kredytéw (26 606) (10 282)
Odsetki i prowizje zaptacone (3 467) (4 369)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (3447) (6 210)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (32 520) (21 637)
Przeptywy pieniezne netto, razem (28 174) (72 298)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 187 331 240951
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 159 157 168 653
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20 22143 1406




TRAKCJIA S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Nadwyzka
Kapitat podstawowy ze iprzeda.zy' Kapn:'af ) Pozo'staie 2yski
opfacony, akcji powyzej z aktualizacji kapitaty Razem
podstawowy . . L. zatrzymane
niezarejestrowa wartosci wyceny rezerwowe
ny w sadzie nominalnej
Na dzier 1.01.2026 r.
369 161 - 197 362 17 009 411 (147 788) 436 155
Badane
Wynik netto za okres - - - - - 33928 33928
Catkowite dochody razem - - - - - 33928 33928
Zwrot kosztow emisji akcji - - 1000 - - - 1000
Suma zmian kapitatéow w okresie - - 1000 - - 33928 34 928
Na dzier 30.06.2026 r.
. # 369 161 - 198 362 17 009 411 (113 860) 471 083
Niebadane
Na dzier 1.01.2025 r. 269 161 100 000 198 139 11163 411 (227 348) 351526
Badane
Wynik netto za okres - - - - - 4 605 4 605
Catkowite dochody razem - - - - - 4 605 4 605
Reklasy.flkaq.a w zwlazku z zarejestrowaniem 100 000 (100 000) i i i i i
podwyzszenia kapitatu
Koszty emisji akcji - - (777) - - - (777)
Suma zmian kapitatéow w okresie 100 000 (100 000) (777) - - 4 605 3828
Na dzien 30.06.2025 r.
# 369 161 . 197 362 11163 411 (222 743) 355 354

Niebadane




TRAKCJIA S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

Kapitat Nadwyzka
Kapitat podstawowy ze .iprzeda.zy' Kaplt.ai ) Pochstaie 2yski
optacony, akcji powyzej z aktualizacji kapitaty Razem
podstawowy . . L zatrzymane
niezarejestrowany wartosci wyceny rezerwowe
w sgdzie nominalnej
Na dzien 1.01.2025r.
269 161 100 000 198 139 11163 411 (227 348) 351526
Badane
Wynik netto za okres - - - - - 79 560 79 560
Inne catkowite dochody za okres - - 5 846 - - 5 846
Catkowite dochody razem - - - 5 846 - 79 560 85 406
Reklfasyflkaqa.w ZWIQZI(UZ. . . 100 000 (100 000) i i i ) )
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
Koszty emisji akcji - - (777) - - - (777)
Suma zmian kapitatéow w okresie 100 000 (100 000) (777) 5846 - 79 560 84 629
Na dzier 31.12.2025 r.
369 161 - 197 362 17 009 411 (147 788) 436 155

Badane




TRAKCIA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Trakcja S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2026 roku oraz dane poréwnywalne.

Trakcja S.A. (,Spétka”, ,Trakcja”, ,Emitent”) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 29 stycznia 2002 roku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokredlony i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych
i innych przepiséw prawa dotyczgcych spdtek prawa handlowego, a takze postanowien statutu i innych regulacji

wewnetrznych.
Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna
Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Czas trwania Spotki: nieoznaczony
KRS: 0000084266
REGON: 010952900
NIP: 525-000-24-39
LEI: 25940010J0X01TS70C40
Kod PKD: 42127
Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spotki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011 - 21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012-19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spdétki sg gtodwnie specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe w zakresie
infrastruktury kolejowej, drogowej, tramwajowej, mostowe;j i energetyczne;j.

Spdtka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

e budowa i remont toréw,

e roboty fundamentowe i sieciowe,

e montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

e montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

e montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

e montaz rozdzielnic niskiego i Sredniego napiecia,

e ustugisprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),

e budowa mostow, wiaduktdw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;j,

e budowa i modernizacja infrastruktury tramwajowej i trolejbusowe;.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 10



TRAKCJA S.A.
Skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trakcja S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Trakcja. Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest spdtka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK"), ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
rowniez dane Grupy Trakcja.

PKP PLK jest zarzadca polskiej krajowej sieci kolejowej. Istotnym elementem dziatalnosci PKP PLK jest realizacja
zadan inwestycyjnych polegajacych na modernizacji infrastruktury kolejowej, w duzej mierze wspoétfinansowanych
ze Srodkéw publicznych i unijnych. Ponadto PKP PLK prowadzi szeroki zakres robét o charakterze utrzymaniowym
i odtworzeniowym, majacych na celu zwigkszenie bezpieczenstwa ruchu pociggdéw, w ktére angazuje gtéwnie
srodki z dotacji budzetowej i Srodki z Funduszu Kolejowego. Grupa PKP PLK jest gtéwnym klientem Trakcji.

2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu | potrocza 2026 roku

2.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

Szczegbtowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony
w odpowiednich notach w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy
2025.

Ponizej omowiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzied bilansowy, z ktédrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Profesjonalny osad

Wartosc¢ godziwa instrumentdow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych ustalana jest dla potrzeb poréwnania wartosci bilansowej
z wartoscig godziwag.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 3.23 Rocznego sprawozdania
finansowego Trakcja S.A. za 2025 rok. W | pétroczu 2026 roku Spétka nie dokonata zmiany sposobu wyceny
instrumentéw  finansowych  wycenianych  w wartosci  godziwej. Warto$¢ bilansowa  aktywow
i zobowigzan finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej.

Nieruchomosci inwestycyjne
Spoétka dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Spétke.

Klasyfikacja wspolnych ustalen umownych

Spétka okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajac swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme
prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Profesjonalny osad kierownictwa wptywa na wielkosci szacunkdw ksiegowych wykazywane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen. Szczegétowe informacje na
temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajgcych.

Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Spétka wycenia diugoterminowe kontrakty budowlane stosujagc metode opartg na naktadach, zgodnie z ktdrg
ujmuje przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw
koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje, nie czesciej jednak niz raz
na kwartat. Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Swiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Spotka dostosowuje metode oparta
na naktadach w taki sposéb, aby ujg¢ wytacznie te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom.

Jezeli Spétka nie jest w stanie dokonac racjonalnego pomiaru wynikéw spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw, ktére Spoétka spodziewa sie odzyskad.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie
jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytagczeniem kwot
pobranych w imieniu 0s6b trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Jesli wynagrodzenie
okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Spétka zalicza do ceny
transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wyfacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia
zmiennego.

Waloryzacja wynagrodzenia umownego w ramach kontraktéw budowlanych

Spoétka uwzglednia w budzetach kontraktdw wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego,
o ile umowa to przewiduje, i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania
prac danego kontraktu. Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczgcych
poszczegolnych projektow a Spotka kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy
umowne. W zwigzku z brakiem jednolitych standardéw rynkowych dotyczacych ustalania kwot waloryzacji,
wyliczenie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscia dokonanego
szacunku.

Ustalenie okresu leasingu
Przy ustalaniu okresu leasingu, Spo6tka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczacego zdarzenia lub znaczgcej zmiany w okolicznosciach,
wptywajacych na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywodw z tytutu praw do uzytkowania

W przypadku gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutéw umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajgcemu z tych tytutéw umownych, jezeli nie jest wystarczajgco pewne, ze nastgpi
przeniesienie wtasnosci po zakonczeniu umowy. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dtuzszy
niz okres wynikajacy z tytutéw umownych przyjmuje sie szacowany okres uzytkowania.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdlnych
kontraktow o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajacego, majgcych na celu wypetnienie warunkdéw gwarancji. Spotka zobowigzana jest do udzielenia
gwarancji na swoje ustugi. Wysokosc¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu, w ktérym
dziata Spotka i oparta jest na dotychczasowej wiedzy Spoétki. Wartos$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w przysztosci. Wszelka zmiana tych szacunkéw wptywa
na wartosé rezerw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztos$ci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Spétki
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikbw branych pod uwage, nowe informacje
oraz doswiadczenia z przesztosci. Prawdopodobieristwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki. Spotka ujeta w ksiegach aktywo
z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk
do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych. Spétka, jesli historycznie
generowata straty i jesli projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania
umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, nie rozpoznaje w swoich ksiegach aktywa z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego. Spotka przyjeta najbardziej wtasciwe zatozenia plandw podatkowych tym
niemniej ich realizacja w przysztosci moze odbiegac od przyjetych przez Grupe.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
sg sporzadzane przez niezaleznych rzeczoznawcow, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania
takich wycen. Przy wyborze podejscia i metody Spétka kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie
o gospodarce nieruchomosciami oraz w rozporzgdzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny
nieruchomosci oraz zasad i trybu sporzgdzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych
obserwowalnych. Na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku z czym Spétka nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych sg wykazywane wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci wycenia sie zgodnie
z MSR 36 Utrata wartosci aktywow, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdch kwot: wartoscia
godziwg pomniejszong o koszty zbycia i wartoscig uzytkowg. Warto$¢ wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych oparta jest o profesjonalny osad kierownictwa. Warto$¢ odzyskiwalng inwestycji ustalona na
podstawie wyliczern wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywdw pienieznych
w okresie piecioletnim. Zarzad ustala budzetowang marze na podstawie wynikdéw historycznych,
zaktualizowanych budzetéw kontraktow oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Na dzien 30 czerwca
2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji

w jednostkach zaleznych w zwigzku z czym Spétka nie przeprowadzita na ten dzien testu.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 na dzien bilansowy Spétka dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”), do ktdrych zostata przypisana wartos¢ firmy. Wyniki testow zostaty
opisane w nocie 3.3 niniejszego sprawozdania. Przeprowadzane testy wymagajg oszacowania wartosci
uzytkowej CGU w oparciu o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktore nastepnie przy
zastosowaniu stopy dyskontowej sg korygowane do wartosci biezgcej. Spotka przyjeta najbardziej wtasciwe jej
zdaniem wielkosci i wartosci, tym niemniej realizacja poszczegdlnych zatozen w przysztosci moze odbiegac
od przyjetych przez Grupe. Na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne w zwigzku z czym Spoétka nie
przeprowadzata na ten dzien test na utrate wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywow Spoétki w  zwigzku
z posiadanymi aktywami z uwzglednieniem ryzyka kredytowego. Spétka przyjeta szereg zatozen i szacunkow na
podstawie danych dostepnych w momencie przygotowania sprawozdania finansowego. Zmiany tych zatozen
i szacunkdw mogg mie¢ wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Spoétki. Zmiana odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ aktywow finansowych zostata zaprezentowana w nocie 15 oraz 31 niniejszego sprawozdania.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw
zgodnie z notg 3.9 Rocznego sprawozdania finansowego Trakcja S.A. za 2025 rok. Stwierdzenie utraty wartosci
wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe
lub  przydatnos¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw zostata zaprezentowana
w nocie 31 niniejszego sprawozdania.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Spotki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwe] aktywdéw lub zobowigzan, Spoétka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty
zaprezentowane w nocie 29 niniejszego sprawozdania. Informacje na temat technik wyceny i danych
wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwe] poszczegdlnych aktywéw i pasywdw sg ujawnione
w nocie 3.4 i 3.24 Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Trakcja S.A. za 2025 rok.
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2.2. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania S$rédrocznego sprawozdania finansowego
przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji
przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem Spétki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2025 roku.

2.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krétszej niz 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji w ocenie Zarzadu ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spotki (na ktdre Spotka wskazywata
w poprzednich sprawozdaniach finansowych), mimo istniejgcych czynnikdéw niepewnosci, zostato ograniczone,
co zostato szerzej opisane w nocie 4.

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski, zas zaktadu na Ukrainie jest hrywna (UAH).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w  dniu
25 wrzesnia 2026 roku.

2.4. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego
za | poétrocze 2026 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2025 roku.

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu
finansowym Trakcja S.A. za 2025 rok.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 14



TRAKCIA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

2.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2026
Spotka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standarddéw:

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych;

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany w zakresie uméw odwotujacych sie do energii elektrycznej zaleznej
od warunkéw naturalnych;

e Coroczne zmiany do MSSF tom 11.

Powyzsze zmiany do standarddéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Spotki.

Standardy i zmiany do standardéw, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujgcych standardow
i zmian do innych standarddw, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 18: ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych” (opublikowano
dnia 9 kwietnia 2024 roku) — zatwierdzony przez UE w dniu 13 lutego 2026 roku — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej.

MSSF 18 wprowadza nowe wymagania dotyczace prezentacji w rachunku zyskow i strat, w tym okreslone
sumy i sumy czesciowe. Wymaga on réwniez ujawnienia w informacjach dodatkowych okreslonych przez
kierownictwo miar wynikéw oraz zawiera nowe wymogi dotyczgce agregacji i dezagregacji informacji
finansowych. Wymagane jest zastosowanie retrospektywne.

Spoétka dokonata wstepnej analizy wptywu MSSF 18 na jednostkowe sprawozdanie finansowe w zakresie
struktury jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, a takze zmian
w sposobie klasyfikacji poszczegdlnych kategorii przychodow i kosztow. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka prowadzi szczegdtowa analize klasyfikacji
przychodow i kosztéw do poszczegdlnych kategorii wynikowych, przegladu sum czgstkowych oraz nowych
sposobdw agregacji i dezagregacji danych finansowych, a takze dokonuje przegladu publikowanych miar
wyniku wykorzystywanych w komunikacji zewnetrznej Spotki.

Spétka prowadzi takze analize wptywu wdrozenia MSSF 18 na zmiany w innych standardach, w ramach
ktéorych zidentyfikowano zmiany do MSR 7 w zakresie prezentacji sprawozdania z przeptywow
pienieznych. Zmiana w MSR 7 dotyczy¢ bedzie rachunku przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej sporzadzonego metodg posrednig, nowym punktem wyjscia bedzie zysk lub strata
z dziatalno$ci operacyjnej, a nie stosowany dotychczas zysk lub strata przed opodatkowaniem.
W konsekwencji zmianom ulegng rowniez pozycje korygujace stosowane przy ustaleniu przeptywoéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Harmonogram prac w Spodice zaktada przeksztatcenie
i dostosowanie raportéw w drugiej potowie 2026 roku.

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 19: ,Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: ujawnianie informacji”
(opublikowano dnia 9 maja 2024 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony
przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku
lub pdzniej.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standarddw, z wyjgtkiem MSSF 18, ktdrego zastosowanie bedzie
miato znaczacy wptyw na sposdb prezentacji oraz zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym, nie miatyby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke
na dzien bilansowy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

W nawigzaniu do noty 1.7 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Trakcja za 2025 rok oraz w zwigzku z dokonang na dzier bilansowy 31 grudnia 2025 roku zmiang
prezentacyjng czesci aktywow kontraktowych, tj. roboty w toku z ,Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” do ,Aktywa z tyt. uméw z klientami” w niniejszym raporcie Spétka dokonata zmiany prezentacji
tych robdt w toku w rachunku przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy 2025 roku.

01.01.2025-30.06.2025

Po zmianie Przed zmiang Rézinica
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2318 2318 -
Korekty o pozycje: (53 651) (53 651) -
Amortyzacja 9955 9955 -
Odsetki i dywidendy netto 1728 1728 -
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 743 743 -
Zmiana stanu naleznosci 7 137 (55 565) 62 702
Zmiana stanu zapaséw (3012) (3012) -
Zmiana stanu zobowigzan 21106 21106 -
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych i zaliczek (1719) (1719) -
Zmiana stanu rezerw (529) (529) -
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami (89 082) (26 380) (62 702)
Inne korekty 22 22 -
Wptlywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (51 333) (51 333) -
Zaptacony podatek dochodowy - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (51 333) (51 333) -
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 672 672 -
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 21637 21637 -
Przeptywy pieniezne netto, razem (72 298) (72 298) -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 240951 240951 -
Srodki pieniezne na koniec okresu 168 653 168 653 -
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1406 1406 -
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3. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe w | pétroczu 2026 roku

W | pétroczu 2026 roku Spétka Trakcja S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 655 801 tys. zi,
ktore wzrosty o 14% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszt wiasny sprzedazy za okres
6 miesiecy 2026 roku wynidst 602 567 tys. zt i zwiekszyt sie w stosunku do okresu poréwnywalnego
0 45 744 tys. zt, tj. o 8%. Spotka odnotowata w | pdtroczu 2026 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci
53 234 tys. zt, ktory byt wyzszy o kwote 33 059 tys. zt niz w okresie pordwnywalnym. Marza zysku brutto
ze sprzedazy w | potroczu 2026 roku wyniosta 8,12% i wzrosta o 4,6 p.p. w stosunku do pierwszego pétrocza
2025 roku.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji osiggnety wartos¢ 1 554 tys. zt i wzrosty o 394 tys. zt w stosunku
do okresu poréwnywalnego. Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 15 179 tys. zt i zwiekszyty sie o 16%,
tj. o kwote 2 142 tys. zt w poréwnaniu do okresu porownywalnego, co wynika przede wszystkim z wyzszych
kosztow ustug obcych oraz wyzszych kosztéw osobowych.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 3 015 tys. zt i wzrosty o 662 tys. zt w stosunku do | pétrocza 2025 roku,
co ma zwigzek z przeszacowaniem wyceny nieruchomosci inwestycyjnych — dziatki Goledzinowska - o kwote
1417 tys. zt w pierwszym potroczu 2026 roku. Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 1 967 tys. zt i wzrosty
o kwote 965 tys. zt, co wynika z poniesienia kosztéw zwigzanych z rozliczeniem aktywoéw pozostatych
po zamknieciu Oddziatu Produkcji Przemystowej w pierwszym potroczu 2026 roku. Za okres 6 miesiecy 2026 roku
Spoétka wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 37 549 tys. zt, co oznacza zwiekszenie zysku
0 30 220 tys. zt wobec pierwszego poétrocza 2025 roku.

Przychody finansowe Spotki w pierwszym potroczu 2026 roku osiggnety wartosc
11 861 tys. zt i wzrosty w stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 4 610 tys. zt, tj. 0 64%. Wzrost przychoddéw
finansowych jest spowodowany przede wszystkim otrzymaniem dywidendy od spoétki zaleznej AB Kauno Tiltai
w kwocie 8 535 tys. zt. Koszty finansowe w | potroczu 2026 roku wyniosty 9 026 tys. zt i sg nizsze o kwote
3 236 tys. zt. Spadek kosztéw finansowych byt zwigzany z nizszymi, niz w analogicznym okresie 2025 roku, kosztami
z tytutu odsetek przede wszystkim z tytutu kredytow i pozyczek oraz z tytutu zobowigzan (w tym odsetek
od cashpooling’u).

Spoétka zakonczyta | potrocze 2026 roku zyskiem netto w wysokosci 33 928 tys. zt. Wynik ten byt wyzszy
0 29 323 tys. zt w stosunku do wyniku osiggnietego w | pétroczu 2025 roku.

Suma bilansowa na dzier 30 czerwca 2026 roku wyniosta 1 233 266 tys. zt i byta nizsza o 91 343 tys. zt, tj. 0 7%
od sumy bilansowej na koniec 2025 roku.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosita 494 320 tys. zt i zwiekszyta sie o kwote
3 893 tys. zf, co stanowi wzrost o 1% w poréwnaniu do stanu aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2025 roku.
Najwyzszy wzrost wartosci odnotowano na nieruchomosciach inwestycyjnych, ktére zwiekszyty sie
0 10 385 tys. z1, tj. 0 36% i na dzien 30 czerwca 2026 roku wyniosty 39 256 tys. zt.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 95 236 tys. zt, tj. 0 11% w porédwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2025 roku
i osiggnety wartos¢ 738 946 tys. zt, z czego najwiekszy wptyw na spadek ma nizszy o 71 283 tys. zt stan naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktdre na ostatni dzien pierwszego potrocza 2026 roku wyniosty
368 827 tys. zt. Ponadto, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zmniejszyty sie o 28 174 tys. zt., tj. 0 15% a stan
aktywow z tytutu umow z klientami jest nizszy niz na koniec 2025 roku o 5 384 tys. zt i wynidst 117 511 tys. zt.
Z drugiej strony zwiekszyty sie pozostate aktywa finansowe, ktére na dzien bilansowy wyniosty 23 753 tys. zf,
tj. wiecej o 18 542 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2025 roku.

Kapitat wtasny Spoétki na dzien 30 czerwca 2026 roku osiggnat wartos¢ 471 083 tys. zt i zwiekszyt sie o kwote
34 928 tys. zt, tj. 0 8% w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2025 roku.
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Zobowigzania dtugoterminowe na dzier 30 czerwca 2026 roku osiggnety wartos¢ 65 136 tys. zt i wzrosty o kwote
13 907 tys. zt, tj. 0 27% w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku. Gtéwnym czynnikiem zmiany
tej pozycji jest stan zobowigzan dtugoterminowych z tytutu obligacji o wartosci 11 512 tys. zt na 30 czerwca 2026
roku, ktére na koniec 2025 roku prezentowane byty w pozycji krétkoterminowe;j.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety warto$é 697 047 tys. zt a ich stan zmniejszyt sie o 140 178 tys. zt,
tj. 0 17% w porownaniu do stanu na koniec roku ubiegtego. Wptyw na powyzszy spadek ma przede wszystkim
nizszy o 100 811 tys. zt stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, ktéry wynidst
317 313 tys. zt na 30 czerwca 2026 roku. Krétkoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki zmniejszyty sie
o kwote 31 455 tys. zt w stosunku do 31 grudnia 2025 roku, co ma zwigzek ze sptatg zobowigzan finansowych
przez Spotke. Ponadto, w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2025 roku, odnotowano nizszy o 19 950 tys. zt stan
rezerw krétkoterminowych, ktéry na 30 czerwca 2026 roku wynidst 63 164 tys. zt.

Spoétka rozpoczeta rok 2026 posiadajac srodki pieniezne prezentowane w rachunku przeptywdéw pienieznych
w kwocie 187 331 tys. zt, natomiast zakorczyta okres 6 miesiecy 2026 roku ze stanem Srodkdw pienieznych
w wysokosci 159 157 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za okres 6 miesiecy 2026 roku byty ujemne i wyniosty
28 174 tys. zt, co stanowi zwiekszenie o 44 124 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku. Spétka
odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 24 185 tys. zt, ktore wzrosty
0 75 518 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w | pétroczu 2026 roku saldo
ujemne w wysokosci 19 839 tys. zt, natomiast w poréwnywalnym okresie 2025 roku dodatnie saldo przeptywoéw
z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 672 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w | pétroczu
2026 roku osiggnety saldo ujemne, ktére wyniosto 32 520 tys. zt i byto nizsze od salda w okresie poréwnywalnym
0 10 883 tys. zt.

4. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz podjete iplanowane dziatania
Zarzadu

Zarzad Trakcji sporzadzit niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2026 roku
zakonczony 30 czerwca 2026 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera ono zadnych korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku,
gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Trakcji okazato sie nieuzasadnione.

W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki Trakcja za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025
roku Zarzad Spotki w nocie 1.7 wskazywat na wystepowanie znaczacej niepewnosci mogacej poddawac
w watpliwos¢ zdolno$¢ do kontynuacji dziatalnosci, zwigzanej przede wszystkim z koniecznoscig pozyskania
nowego finansowania dtuznego oraz utrzymaniem dostepnosci ubezpieczeniowych linii gwarancyjnych.
Niepewnosc¢ ta wynikata z faktu, ze decyzje towarzystw ubezpieczeniowych dotyczace dalszego udostepniania linii
gwarancyjnych byty uzaleznione od pomysinego przebiegu procesu pozyskania nowego finansowania dfuznego.

Zgodnie z aneksami do umoéw finansowania z 2019 roku, zawartymi w dniu 24 kwietnia 2026 roku, proces
pozyskania nowego finansowania zostat powigzany z okreslonymi kamieniami milowymi, obejmujacymi
uzgodnienie warunkéw finansowania do dnia 31 lipca 2026 roku oraz zawarcie stosownych umoéw do dnia
30 wrzesnia 2026 roku. Aneksy przewidywaty réwniez koniecznosé wydtuzenia okresu dostepnosci finansowania
wewnatrzgrupowego cash pool co najmniej do dnia 31 marca 2027 roku, przy czym warunek ten zostat spetniony
w dniu 25 czerwca 2026 roku. Zgodnie z zawartymi aneksami obowigzujace finansowanie bankowo-pozyczkowe
podlega stopniowemu obnizaniu dostepnych limitdw, przy czym ostatnie obnizenie limitu w kwocie 22 464 tys. zt
zostato przewidziane do dnia 30 wrzesnia 2026 roku, a Spétka posiada zdolno$¢ do catkowitej sptaty wymagalnych
na ten dzien zobowigzan ze Srodkéw wtasnych.

Spoétka w pierwszym poétroczu 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
przy wsparciu doradcy finansowego podjeta szereg dziatan majgcych na celu pozyskanie nowego finansowania
dla dziatalnosci operacyjnej. W wyniku tych prac w dniu 30 lipca 2026 roku Spétka podpisata z Bankiem Millennium
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S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. wigzacy Term
Sheet okreslajacy kluczowe warunki nowego finansowania do dnia 31 grudnia 2028 roku. Uzgodniona struktura
finansowania obejmuje tacznie 300 min zt, w tym finansowanie kredytowe w kwocie 130 mln zt oraz linie gwarancji
bankowych przeznaczone na zwrot zaliczek w kwocie 170 min zt. Finansowanie bankowe ma zostac zabezpieczone
na tych samych skfadnikach majatku co funkcjonujgce linie gwarancyjne udzielane przez towarzystwa
ubezpieczeniowe, zréwnym pierwszenstwem zabezpieczen. Pakiet zabezpieczen bedzie obejmowat
w szczegdlnosci hipoteki, zastawy rejestrowe na aktywach i udziatach wybranych spétek Grupy, zabezpieczenia
na rachunkach bankowych, cesje wybranych praw majgtkowych oraz oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Podpisanie Term Sheet stanowi realizacje jednego z kluczowych kamieni milowych, tj. uzgodnienie warunkéw
nowego finansowania w terminie przewidzianym w aneksach z dnia 24 kwietnia 2026 roku.

Obecnie Spétka znajduje sie na korncowym etapie przygotowania i uzgadniania ostatecznej dokumentacji
finansowania z instytucjami o ktérych mowa powyzej. Spotka planuje, ze proces ten zakornczy sie podpisaniem
do dnia 30 wrze$nia 2026 roku umowy nowego finansowania obowigzujgcego do dnia 31 grudnia 2028 roku.

Spetnienie warunkéw podpisania wigzgcego Term Sheet oznacza jednoczesnie, ze zrealizowane zostaty przestanki,
od ktérych towarzystwa ubezpieczeniowe uzalezniaty kontynuacje finansowania w formie linii gwarancyjnych.
W konsekwencji, do dnia 30 wrzesnia 2026 roku planowane jest rowniez podpisanie aneksu do umowy regulujacej
zasady wystawiania gwarancji ubezpieczeniowych, ktéry przewidywaé bedzie wydtuzenie dostepnosci tych linii
do dnia 31 grudnia 2028 roku, z zastrzezeniem ich corocznego odnawiania, tj. na okres zbiezny z okresem
obowigzywania nowego finansowania bankowego.

W ocenie Zarzadu powyzsze dziatania istotnie ograniczyty zidentyfikowang wczesniej niepewnos¢ dotyczaca
kontynuacji dziatalnosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nadal istnieje niepewnos¢
zwigzana z finalizacjg i podpisaniem ostatecznej umowy finansowania oraz powigzanego aneksu do umowy
regulujgcej zasady wystawiania gwarancji ubezpieczeniowych w przewidywanym terminie, a nastepnie
ze spetnieniem warunkdéw zawieszajacych uruchomienie finansowania.

Uwzgledniajac jednak uzgodnienie warunkdéw nowego finansowania i ich potwierdzenie podpisaniem wigzgcego
Term Sheet, zaawansowanie prac nad ostateczng dokumentacjg oraz zdolnos$¢ Spotki do sptaty ze Srodkow
wtasnych dotychczasowego zadtuzenia bankowo-pozyczkowego, ktére na dziern 30 czerwca 2026 roku wynosito
21363 tys. zt, Zarzad ocenia, ze pozostata niepewnos¢ nie ma charakteru znaczacej niepewnosci mogacej
poddawacé w watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad zaktada podpisanie ostatecznej umowy finansowania oraz powigzanego aneksu do umowy regulujacej
zasady wystawiania gwarancji ubezpieczeniowych do dnia 30 wrzednia 2026 roku. Po podpisaniu ostatecznej
dokumentacji uruchomienie finansowania bedzie uzaleznione od spetnienia standardowych dla tego rodzaju
transakcji warunkéw zawieszajgcych, w szczegdlnosci ustanowienia uzgodnionego pakietu zabezpieczen
oraz zawarcia umowy regulujacej relacje pomiedzy wierzycielami.

5. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakonczony

Podziat przychodéw wg umow 30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane

Przychody z tyt. umoéw z klientami, w tym: 651 746 574 045
- rozpoznane w czasie 651 292 570 341

- rozpoznane w danym momencie 454 3704
Przychody z tyt. uméw najmu sprzetu, w tym: 4 055 2953
- rozpoznane w danym momencie 4 055 2953
Razem 655 801 576 998
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Gtowne typy produktéw i ustug z tyt. umow z klientami

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Ustugi budowlano - montazowe 645 059 561 760
Ustugi projektowe 6233 8580
Produkcja (rozdzielnice, konstrukcje wsporcze, masy bitumiczne itp.) = 2832
Dostawy towardw i materiatow 218 749
Pozostate 236 123
Razem 651 746 574 045

Podziat przychodoéw ze sprzedazy ze wzgledu na kraj

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Polska 655 801 576 981
Litwa = 17
Razem 655 801 576 998

Podziat przychodéw ze sprzedazy ze wzgledu na odbiorcow

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Instytucje rzagdowe i samorzgdowe 637 816 554 175
Sektor przedsiebiorstw 17 985 22 823
Razem 655 801 576 998

Podziat przychodéw z tytutu umoéw z klientami ze wzgledu na czas

Okres 6 miesiecy zakoriczony

realizacji, mierzony od daty bilansowej 30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Kontrakty do 12 miesiecy 326 457 348 588
Kontrakty powyzej 12 miesiecy 325289 225 457
Razem 651 746 574 045

Generowane przychody Spoétki uyjmowane sg w jednym segmencie operacyjnym, ktory jest tym samym segmentem

sprawozdawczym.

Wynagrodzenie zmienne z tytutu kontraktéw budowlanych

Zgodnie z najlepszym osgdem Zarzadu Spétki w wycenie kontraktéw ujeto wynagrodzenie zmienne wynikajace
z roszczen sgdowych i pozasgdowych oraz warunkéw umownych, z ktérym wigze sie nieodtgczna niepewnosé.

Wptyw tacznej wartosci ujetych w ten sposéb przychoddw na zysk brutto ze sprzedazy w roku obrotowym
zakonczonym w dniu 30 czerwca 2026 roku i w latach wczesniejszych wynosi 44,4 min zt (szczegdty przedstawiono
w ponizszych akapitach) (na 31.12.2025 r.: 27,7 min zt). W ocenie Zarzadu Spotki nie istnieje wysokie ryzyko
odwrdcenia w przysztosci tych rozpoznanych przychodow.

Roszczenia sagdowe oraz wynikajgce z zapisow umownych (roszczenia kontraktowe)

Na dzien 30 czerwca 2026 roku w budzetach kontraktow rozpoznano i ujeto w przychodach adekwatnie do stopnia
zaawansowania prac danego kontraktu, wynagrodzenie zmienne wynikajgce z roszczen kontraktowych:
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- procedowanych na drodze sgdowej, oszacowane przy uwzglednieniu wspodtczynnikéw prawdopodobienstwa
uzyskania zagdanych kwot oraz

- procedowanych na drodze kontraktowej poprzez negocjacje z klientami Spétki.

Dla kazdego kontraktu w Spodfce przeprowadzana jest analiza szans i zagrozen, z uwzglednieniem sytuacji
uwarunkowan kontraktowych, prawnych, technicznych oraz szacunkéw eksperckich. Pod uwage brane
sg m.in. zapisy kontraktowe, wykonanie (lub niewykonanie) obowigzkéw umownych przez wszystkie strony
kontraktu oraz faktyczne szanse na wypfate danego roszczenia.

Przychody wynikajgce z roszczen procedowanych w trybie kontraktowym oraz roszczern sgdowych zostaty
uwzglednione w bilansie Spétki na dzieA 30 czerwca 2026 roku na taczng kwote 44,1 min =zt
(na31.12.2025r.: 27,3 min zt).

Waloryzacja wynagrodzenia umownego

W budzetach kontraktow Spodtka uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego,
o ile umowa to przewiduje i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody adekwatnie do stopnia zaawansowania prac
danego kontraktu.

Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczacych poszczegdlnych projektow,
a Spétka kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy umowne.

Nowo zawierane umowy zawierajg maksymalny limit, do ktdrego waloryzacja moze by¢ naliczona. Zapisy
dotyczace waloryzacji sg rézne w zaleznosci od Zamawiajgcego. Waloryzacja na poszczegdlnych kontraktach
odnosi sie do réznych wskaznikéw publikowanych przez GUS w zaleznosci od zapiséw w danej umowie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wszystkie ztozone wnioski Spotki dotyczace
waloryzacji zostaty rozpatrzone, a wsrdd rozpatrzonych - tylko czes¢ uzyskata akceptacje. Kalkulacja kwoty
waloryzacji ma ztozony charakter, a w przypadku niektdrych zapiséw umownych istniejg rozbieznosci
interpretacyjne miedzy Spotka a Zamawiajgcymi, co w ocenie Zarzgdu Spoétki jest zjawiskiem typowym dla catej
branzy budownictwa infrastrukturalnego. Stanowisko Zarzadu Spoétki w zakresie prawa do waloryzacji i sposobu
wyliczenia kwot naleznych Spoétce jest oparte przez pojawiajace sie orzecznictwo sadowe (na korzysé firm —
wykonawcow ustug budowlanych) odnoszace sie do umoéw innych podmiotéw, w ktérych zawarto analogiczne
zapisy w zakresie waloryzacji jak w umowach Spétki.

Nalezy wskazaé, iz w zwigzku z brakiem jednolitych standardéw rynkowych dotyczacych ustalania kwot
waloryzacji, wyliczenie wynagrodzenia z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscia
dokonanego szacunku.

taczna wartos¢ ujetych w ten sposéb przychodédw w okresie 6 miesiecy zakonczonym w dniu
30 czerwca 2026 roku i w latach wczesniejszych wynosi 0,3 min zt (na 31.12.2025 r.: 0,4 min zi).

Szacowane przychody dodatkowe w ramach poszczegdlnych kontraktow

Dla niektdrych realizowanych kontraktow, przy ustalaniu budzetu kontraktu oraz jego zaktadanego wyniku, Spotka
uwzglednia zmienne kwoty wynagrodzenia (dalej ,kwoty warunkowe”) i ujmuje w przychodach adekwatnie
do stopnia zaawansowania prac danego kontraktu. Kwoty warunkowe wynikajg z zapisow umoéw i mogg stac
sie nalezne Spétce w przypadku zaistnienia zdarzen przysztych, m.in. takich jak dodatkowe prace nieuwzglednione
w umowie. Ich charakter sprawia, iz ostateczne uzyskanie i wartos¢ kwot warunkowych obarczone
sg niepewnoscig. Kwoty warunkowe sg uwzgledniane w budzetach kontraktow wytgcznie w przypadku,
jesli wystepuje wysokie prawdopodobienstwo ich uzyskania.
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6. Koszty dziatalnosci

Okres 6 miesiecy zakonczony

Koszty wedtug rodzaju 30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Amortyzacja 9654 9955
Zuzycie materiatow i energii 145 210 83 364
Ustugi obce 369 240 392574
Podatki i optaty 1637 1717
Wynagrodzenia 73 313 67 081
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 639 17 049
Pozostate koszty rodzajowe 8578 10984
Koszty wedtug rodzaju, razem 626 271 582 724
.Zmlana stanu zapasow, produktéw, rozliczen miedzyokresowych (6 850) (4.768)
i rezerw
KF>szt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ (340) (7 663)
ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna) (1554) (1160)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkoé¢ ujemna) (15179) (13 037)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 602 348 556 096
Wartosc sprzedanych materiatow i towaréw 219 727
Koszt wtasny sprzedazy 602 567 556 823

7. Pozostate przychody operacyjne

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 59 641
Przychody z tyt. rozpoznania VAT naleznego dot. uzytkowania samochodow 336 290
stuzbowych do celdw prywatnych
Otrzymane kary i grzywny 208 195
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1417 -
Rozwigzanie rezerw kosztowych 15 -
Przychody z tytutu korzystania ze znaku towarowego 724 879
Pozostate 256 348
Razem 3015 2353
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8. Pozostate koszty operacyjne

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Spisanie zapaséw 1044 -
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 5 4
VAT niepodlegajacy odliczeniu 263 225
Przekazane darowizny 9 2
Zaptacone koszty postepowania spornego 268 270
Wartos¢ zlikwidowanych zapaséw = 6
Spisanie naleznosci - 13
Pozostate 378 482
Razem 1967 1002

9. Przychody finansowe

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 3326 4 496
- bankowych 1994 3054
- od pozyczek 941 1201
- od naleznosci 29 241
- pozostatych 362 -
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 8535 2 000
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan s 734
Pozostate - 21
Razem 11 861 7 251

W pierwszym poétroczu 2026 roku Spétka rozpoznata przychody z tytutu otrzymanej dywidendy od spétki zaleznej

AB Kauno Tiltai w kwocie 8 535 tys. zt, wyptaconej na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia z zysku spotki

zarok obrotowy 2025, zas w okresie poréwnywalnym przychody z tytutu dywidendy byly od spotki

PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. w kwocie 2 000 tys. zt.

10. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym:

- od kredytéw i pozyczek

- od zobowigzan (w tym odsetki od cash pooling'u)
- od obligacji

- od leasingow

- od zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych
Odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek

Strata z tytutu réznic kursowych

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
6 063 9172
1754 3285
2261 3399
1016 1218

978 1237

54 33

868 1012

13 14
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Optaty i prowizje finansowe (w tym strukturyzacyjne) 1356 1356
Prowizje zwigzane z uzyskaniem gwarancji 30 -
Koszty z tytutu cash poolingu 680 674
Pozostate koszty finansowe 16 34
Razem 9 026 12 262

11. Zysk (strata) na jedng akcje
Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

W celu obliczenia rozwodnionego zysku (straty) netto na jedng akcje, wartosci wykorzystane do obliczenia
podstawowego zysku (straty) na akcje zostaty skorygowane w celu uwzglednienia:

- wptywu kosztow z tytutu odsetek od obligacji po uwzglednieniu podatku dochodowego;

- $redniej wazonej liczby dodatkowych akcji zwyktych, ktére wystepowatyby, zaktadajac zmiane wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodnienie zysku (straty) na jedng akcje wynika z emisji obligacji zamiennych na akcje, ktére zostaty
szczegotowo opisane w nocie nr 24 niniejszego sprawozdania.

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33928 4 605
Zysk nettc? zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 34751 5592
jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 461 450976 461 450976

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

461 450976 457 284 309
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

. . . . . 477 730 086 473 563 419
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na Akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
- podstawowy 0,07 0,01
- rozwodniony 0,07 0,01

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na Akcjonariuszy w trakcie okresu
(w zt na akcje):

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
- podstawowy 0,07 0,01
- rozwodniony 0,07 0,01
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12. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2026 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 9 480 tys. zt (w okresie poréwnywalnym: 4 526 tys. zt).

Struktura wtasnosciowa srodkéw trwatych

Grunty, Maszyny . . Pozostate Srodki
. . Srodki , .
Stan na dzier 30.06.2026 r. budynki i $rodki trwate Razem

Niebadane i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie
Witasne 35313 38818 21 607 1205 4 882 101 825
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej 10279 5178 10953 - - 26 410
umowy, w tym umowy
leasingu
Warto$é ksiegowa netto 45 592 43 996 32 560 1205 4 882 128 235
Grunty, Maszyny érodki Pozostate Srodki
budynki i transportu srodki trwate Razem
Stan na dzier 31.12.2025r. i budowle urzadzenia P trwate w budowie
Badane
Wtasne 35484 38 399 22 592 453 1447 98 375
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej 10421 5 600 12 299 - - 28320
umowy, w tym umowy
leasingu
Wartos$¢ ksiggowa netto 45 905 43 999 34 891 453 1447 126 695

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu $rodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw:

Grunty, Maszyny < . Pozostate srodki
. . Srodki , . trwate
budynki i srodki Razem
. . transportu w
i budowle urzadzenia trwate .
budowie
Stan na dzien 1.01.2026 10 421 5 600 12 299 ) ) 28320
Badane
Amortyzacja (2357) (422) (1922) - - (4 701)
Sktadniki akt’ywow z 1798 i 593 ) ) 2391
nowych umoéw leasingu
Inne 417 . 4 - - 421

zwiekszenia/zmniejszenia

Zakonczenie umowy

leasingu bez wykonania - - (22) - - (21)
opcji wykupu

Stan na dzier 30.06.2026

Niebadane

10 279 5178 10953 - - 26 410
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Tabele ruchu wartosci niematerialnych

Koszty Licencje Inne
zakonczonych na wartosci Wartosci
prac Wartos¢ oprogra- niemate- niematerialne

rozwojowych firmy mowanie rialne w budowie Razem
Stan na dzien 1.01.2026 595 57338 75 ) 1653 59 661
Badane
Zwiekszenia - - - - 654 654
Amortyzacja (94) - (11) - - (105)
Stan na dzier 30.06.2026 501 57338 64 - 2307 60210
Niebadane

W ocenie Zarzadu na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci prezentowanej w wartosciach niematerialnych.
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TRAKCJA

13.

Na dzier 30.06.2026 r.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Charakter Wartosc Wartosé Procent Udziat w ogdlne;j
p . . . D L iaté . liczbie etosd
Nazwa jednostki Siedziba r.zedml?t' powigzania / ata obje.ma udfla ow / bilansowa posmt{anego iczbie gtosow
dziatalnosci metoda kontroli akcji wedtug s .. kapitatu na walnym
L . udziatéow / akgji .
konsolidacji ceny nabycia zaktadowego zgromadzeniu
. L. dziatalnos¢  jednostka zalezna
PRK 7 Nieruchomosci sp. z0.0. Warszawa 01.09.2007 17 169 17 169 100,00% 100,00%
deweloperska  / metoda petna
. dziatalnos¢  jednostka zalezna
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa . 04.11.2010 1400 - 100,00% 100,00%
projektowa / metoda petna
dziatalnose jednostka zalezna
AB Kauno Tiltai* Kowno budowlano- ) 19.04.2011 364 109 161 362 96,84% 96,84%
. / metoda petna
montazowa
dziafalnos¢ jednostka zalezna
PEUIM sp. z 0. 0. Biatystok budowlano- J 19.04.2011 29 851 27 300 99,70% 99,70%
. / metoda petna
montazowa
dziatalnose jednostka zalezna
PDM S.A.** Biatystok  budowlano- y 19.04.2011 204 204 94,65% 94,65%
. / metoda petna
montazowa
Razem 412 733 206 035

*) Spétka posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wiasnych przez spdtke zalezing.

**) Spdtka Trakcja S.A. posiada tqcznie 95,11% (bezposrednio 94,65% i posrednio 0,46%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej PDM S.A. Udziat posredni wynika z nabycia akcji spotki PDM S.A. przez PEUIM

sp. z 0.0.
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Na dzien 31.12.2025.:

Charakter Wartosc Wartosé Procent Udziat w ogélnej
. . L. Przedmiot powigzania / Data objecia udziatéw / . posiadanego liczbie gtosow
Nazwa jednostki Siedziba R , . . .. bilansowa R
dziatalnosci metoda kontroli akcji wedtug . .. kapitatu na walnym
S . udziatéow / akgji .
konsolidacji ceny nabycia zaktadowego zgromadzeniu
iatalnode . ka zale;
PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. Warszawa  C221ainos¢  jednostkazalezna ) g 540, 17 169 17 169 100,00% 100,00%
deweloperska  / metoda petna
. dziatalnos¢  jednostka zalezna
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa . 04.11.2010 1400 - 100,00% 100,00%
projektowa / metoda petna
dziatalnos¢ jednostka zalezna
AB Kauno Tiltai* Kowno budowlano- ) 19.04.2011 364 109 161 362 96,84% 96,84%
. / metoda petna
montazowa
dziafalnos¢ jednostka zalezna
PEUIM sp. z 0. 0. Biatystok budowlano- J 19.04.2011 29 851 27 300 99,70% 99,70%
) / metoda petna
montazowa
dziafalnose jednostka zalezna
PDM S.A.** Biatystok budowlano- ) 19.04.2011 204 204 94,65% 94,65%
) / metoda petna
montazowa
Razem 412 733 206 035

*) Spétka posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wiasnych przez spdtke zalezing.

**) Spdtka Trakcja S.A. posiada tqcznie 95,11% (bezposrednio 94,65% i posrednio 0,46%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej PDM S.A. Udziat posredni wynika z nabycia akcji spotki PDM S.A. przez PEUIM

sp. z 0.0.
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W ocenie Zarzadu na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty

Test na utrate wartosci inwestycji

wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w zwigzku z czym Spétka nie przeprowadzita na ten dzien testu.

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s przez Spotke w wartosci godziwej. Spotka oszacowuje wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien
przez niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku, w tym na dzien 30 czerwca Spétka dokonuje analizy przestanek
dotyczacych mozliwosci zmiany wartosci godziwej.

Ostatnia  wycena wartosci nieruchomosci  inwestycyjnych  zostata dokonana przez rzeczoznawce
na dzien 31 grudnia 2025 roku. Na dzier 30 czerwca 2026 roku Spétka nie stwierdzita istnienia przestanek Swiadczacych

o istotnej zmianie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

Zarzad Spotki po analizie aktualnej sytuacji oraz plandw dotyczgcych zarzadzania wybranymi aktywami podjat decyzje
0 zaprzestaniu prezentowania nieruchomosci potozonej przy ul. Goledzinowskiej 37 dziatka nr 2 w Warszawie
o wartosci bilansowej 7 840 tys. zt jako ,,Aktywdw przeznaczonych do sprzedazy” i przeklasyfikowaniu ich do kategorii
,Nieruchomosci inwestycyjne” (kategoria sprzed reklasyfikacji), gdyz dalsze jej utrzymywanie w kategorii , Aktywow
przeznaczonych do sprzedazy” nie byto uzasadnione. Spétka dokonata aktualizacji wartosci nieruchomosci wg. operatu
szacunkowego oraz zwiekszenie wartosci nieruchomosci ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie
1417 tys. zt.

Rok zakoriczony Budynki, lokale i

30.06.2026 Grunty obiekty inzynierii Razem
Niebadane
Wartosc ksiegowa netto na poczatek roku 26 831 2040 28 871
Zmiana wartosci wg MSSF 16 (68) - (68)
Aktualizacja wartosci na podstawie wyceny zewnetrznej 1417 - 1417
Aktualizacja wartosci w zwigzku ze zmiang optaty 1196 ) 1196
wieczystego uzytkowania gruntéw
Przemieszczenie z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 7 840 - 7 840
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec roku 37 216 2040 39 256
15. Pozostate aktywa finansowe
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kaucje pod gwarancje 22 078 3380
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne 3239 3166
Razem 25 317 6 546
w tym:
- zaliczane do aktywoéw trwatych 1564 1335
- zaliczane do aktywéw obrotowych 23753 5211
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne w wartosci brutto 26 430 25489
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek (23 191) (22 323)
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne w wartosci netto 3239 3166
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Zmiana stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ udzielonych pozyczek

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 22 323 20354
Zwiekszenia 868 1969
Utworzenie 868 1969
Stan na koniec okresu 23191 22323
16. Rozliczenia z tytutu umow z klientami
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 117 511 122 895
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami 117 511 122 895
zafakturowanymi
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 155 190 134 097
Nadwyzka przychodow zafakturowanych nad przychodami wg stopnia 144 191 106 536
zaawansowania
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow 10999 27 561
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 122 895 103 988
(+/-) Zmlana? wyceny kontraktéw/ Realizacja nowych obowigzkéw swiadczen 73 636 63 783
bez wystawienia faktury
(-) Wyfakturowanie (79 020) (44 876)
Stan na koniec okresu 117 511 122 895
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 134 097 162 529
(+/-) Zmlana? wyceny kontraktéw/ Realizacja nowych obowigzkéw swiadczen 178 538 128 942
bez wystawienia faktury
(-) Przychody ujete w okresie uwzglednione w saldzie zobowigzan na poczatek (157 445) (157 374)
okresu
Stan na koniec okresu 155 190 134 097

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéow zostaty ujete w ramach zobowigzan krétkoterminowych

i beda rozliczane w trakcie realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Spoéfki.
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Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu otrzymanych zaliczek:

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane

Stan na poczatek okresu 27 561 15 589

Zwiekszenia: otrzymanie zaliczek 286 22 406

Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek z przychodami okresu (16 848) (10 434)

Stan na koniec okresu 10999 27 561
17. Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane

Nieruchomosci inwestycyjne = 7 840

Nieruchomos¢ przy ul. Goledzinowskiej w Warszawie - 7 840

Stan na koniec okresu - 7 840

Zarzad Spotki po analizie aktualnej sytuacji oraz plandw dotyczgcych zarzadzania wybranymi aktywami podjat decyzje

0 zaprzestaniu prezentowania nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spotki,

potozonej przy

ul. Goledzinowskiej 37 dziatka nr 2 w Warszawie o wartosci bilansowej 7 840 tys. zt jako ,Aktywdéw przeznaczonych

do sprzedazy” i przeklasyfikowaniu ich do kategorii , Nieruchomosci inwestycyjne”, gdyz dalsze jej utrzymywanie

w kategorii ,,Aktywdw przeznaczonych do sprzedazy” nie byto uzasadnione.

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane

Zobowigzania z tyt. PWUG Goledzinowskiej - 413

Stan na koniec okresu = 413
18. Zapasy

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane

Materiaty 52 097 55034

Pétprodukty i produkty w toku 2426 2797

Produkty gotowe 72 72

Razem zapasy brutto 54 595 57 903

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw (1597) (1596)

Materiaty 50 527 53 465

Pétprodukty i produkty w toku 2426 2797

Produkty gotowe 45 45

Razem zapasy netto 52998 56 307
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19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 373 705 446 983

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 23112 23461

Pozostate naleznosci od oséb trzecich 28 838 40 163

Kwoty zatrzymane 22 021 21273

Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 447 676 531 880

Oczekiwana strata kredytowa (78 849) (91 770)

Razem 368 827 440 110
20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane

Srodki pieniezne w kasie 2 2

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 32 863 22 929

Inne Srodki pieniezne - lokaty 126 292 164 400

Razem 159 157 187 331

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 143 18 886

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoséci dysponowania na dzien 30 czerwca 2026 roku w kwocie
22 143 z¢ (31.12.2025 r.: 18 886 tys. zt) to srodki na rachunkach bankowych:

e $rodki na rachunkach VAT w kwocie 12 418 tys. zt (31.12.2025 r.: 13 683 tys. zt);
e stanowigce $rodki na  rachunkach  powierniczych  Spétki w  kwocie 9 tys. zt
(31.12.2025 r.: 3 tys. zt);
e stanowigce $rodki na rachunkach cesyjnych Spétki w kwocie 9 716 tys. zt (31.12.2025 r.: 3 tys. zt).
Na dziern 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien 30 czerwca 2025 roku nie wystgpity Srodki pieniezne wytgczone
z rachunku przeptywdw pienieznych.

21. Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

Ponizej wyjasnienie wybranych pozycji rachunku przeptywdéw pienieznych miedzy zmiang bilansowg a zmiang
zaprezentowang w rachunku przeptywdw pienieznych:

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2025

Zmiana stanu naleznosci 30.06.2026 Niebadane

Niebadane Przeksztatcone

(nota 2.5)

Zmla.na i’.)l!ansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 71283 5687

naleznosci

Kgrekta 0 zmiane §tanu n,a!ginoéci z t\_/tu’{u dywidend od spotek zaleznych (4353) 2 000
ujmowanych w dziatalnosci inwestycyjnej

Pozostate wytgczenia transakcji bezgotowkowych (1 082) (550)

Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych 65 848 7 137
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Okres 6 miesiecy zakonczony

Zmiana stanu zobowigzan 30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Zmlane? bllalnsowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (100 811) 20 044
zobowigzan
Zmiana bilansowa zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 2735 1480
Zmiana bilansowa pozostatych zobowigzan finansowych 238 (9)
Pozostate wytgczenia transakcji bezgotowkowych 1 (409)
Zmiana w rachunku przeptywow pienieznych (97 837) 21106

22. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2026 roku kapitat zaktadowy Spoétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
wynosit:

a. 51399 548 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b. 10279 909 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c. 12335 891 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d. 12 435 628 akcji zwyktych imiennych serii C;

e. 250 000 000 akcji zwyktych imiennych serii E;

f. 125000 000 akcji zwyktych imiennych serii F.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Trakcji, na podstawie otrzymanych zawiadomieri okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, bgdz przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ”) nie ulegt zmianie od dnia przekazania ostatniego
raportu okresowego, tj. od dnia 28 maja 2025 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania i przedstawia

sie nastepujaco:

% udziat w .
. . . . . . , % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow
gtosach na Wz

zaktadowym

PKP PLK 403 399 145 87,42% 403 399 145 87,42%
Agencja Rozwoju Przemystu 25733706 5,58% 25733706 5,58%
Pozostali Akcjonariusze 32318 125 7,00% 32318 125 7,00%
Razem 461 450 976 100,00% 461 450 976 100,00%

Obligacje zamienne na akcje

Na dzien 30 czerwca 2026 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spotke, zamiennych na akcje Spétki serii D.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku PKP PLK posiada 4 514 405 zdematerializowanych obligacji serii G zamiennych na akcje
Spoftki serii D.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Akcjonariusze nie dokonali objecia akcji Spotki serii D w zwigzku

z konwersjg posiadanych ww. obligacji.
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23. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki Spotki przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Kwota
Kwota wg Gtéwne zasady pozostata
Pozyczkodawca, Rodzaj pozyczki, umowyw Waluta Koncowy naliczania do sptaty
Kredytodawca kredytu walucie umowy termin sptaty odsetek (PLN)
. . pozyczka od
Agendja Rozwoju ek 27600  PLN 30092026  WIBORIM=+ 3527
Przemystu S.A. . marza
powigzanych
. . pozyczka od
Agencja Rozwoju o 40 ek 9091  PLN 30092026 VIBORIM+ 1162
Przemystu S.A. . marza
powigzanych
. . pozyczka od
Agendja Rozwoju ek 50000  PLN 30092026 WIBORIM=+ 8 447
Przemystu S.A. . marza
powigzanych
mBank S.A., Bank
’ WIBOR 1M +
Gospodarstwa kredyt obrotowy 43 892 PLN 30.09.2026 maria 4589
Krajowego
Bank S.A., Credit WIBOR 1M +
meank >.A, LrEAt redyt obrotowy 21500  PLN 30.09.2026 . 779
Agricole marza
mBank S.A., Credit
Agricole Bank
WIBOR 1M
Polska S.A., Bank kredyt obrotowy 92 600 PLN 30.09.2026 © . ¥ 919
marza
Gospodarstwa
Krajowego
umowa
mBank S.A. elektroniczne] 15000  PLN 30092026 VIBORIM=+ 897
zaptaty marza
zobowigzan
umowa
mBank S.A. elektronicznej 15000  PLN 30092026 VIBORIM=+ 897
zaptaty marza
zobowigzan
PRK 7 pozyczka od
Nieruchomosci jednostek 3000 PLN 30.11.2026 Wli:)ali:aM * 146
sp. z 0.0. powigzanych
Razem 21363
Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 20 055 20934
Razem 20 055 20934
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 8081 36222
- kredyt obrotowy 6287 28418
- umowa elektronicznej zaptaty zobowigzan 1794 7 804
Pozyczki od jednostek powigzanych 13 282 16 832
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Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 7725 7 489
Razem 29 088 60543
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki 49 143 81477

Zmiana stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek w | pétroczu 2026 roku:

Na dzien 1.01.2026 r.

53 054
Badane
Sptata kredytéw i pozyczek (26 607)
Kompensata pozyczki z naleznoscig (3657)
Odsetki naliczone 1754
Odsetki zaptacone (1596)
Inne zmiany kredytéw i pozyczek (1585)
Na dzier 30.06.2026 r. 21363
Niebadane
w tym:
- czes¢ krotkoterminowa 21363

W okresie | pétrocza 2026 roku Spdtka nie zawarta nowych uméw finansowania.

W dniu 24 kwietnia 2026 roku Spotka zakonczyta podpisywanie aneksdw do umdw finansowania dtuznego, o czym
poinformowata w raporcie biezgcym nr 18/2026. Zgodnie z zawartymi przez Spdotke aneksami
do uméw finansowania zewnetrznego, termin zapadalnosci finansowania konsorcjalnego zostat ustalony
na dzien 31 grudnia 2026 roku. Mechanizm wydtuzenia finansowania zostat ustrukturyzowany dwuetapowo:
w pierwszym etapie termin wymagalnosci zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2026 roku, a nastepnie —
pod warunkiem spetnienia okresSlonych wymogéw formalnych w zakresie prolongaty finansowania
wewnatrzgrupowego cash pool — ktdre to spetnienie zrealizowato sie w dniu 25 czerwca 2026 roku, okres ten ulegt
automatycznemu wydtuzeniu do docelowego dnia 31 grudnia 2026 roku.

Jednoczesnie Spotka w pierwszym pétroczu 2026 roku prowadzita proces pozyskania nowego finansowania. Proces ten
jest prowadzony przy wsparciu doradcy finansowego. W wyniku prac w ramach tego procesu w dniu 30 lipca 2026 roku
Spdtka podpisata wraz z instytucjami finansujgcymi dokument okreslajgcy kluczowe warunki nowego finansowania.
Jednoczesnie podpisanie Term Sheet stanowito realizacje ustalonych warunkéw finansowania konsorcjalnego, w tym
pozyskania przez Spotke finansowania  dtuznego i uzgodnienia jego warunkéw w  terminie
do dnia 31 lipca 2026 roku.

Zgodnie z Term Sheet, uzgodniona zostata struktura finansowania o tgcznej wartosci 300 min zt, obejmujgca:
1. finansowanie kredytowe w kwocie 130 min zt,
2. linie gwarancji bankowych przeznaczone na zwrot zaliczek w kwocie 170 min zt.

Finansowanie ma zosta¢ udzielone przez konsorcjum bankéw sktadajgce sie z Banku Millennium S.A., Banku Polska
Kasa Opieki S.A. oraz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Zgodnie z Term Sheet strony przewidujg
przejscie do etapu uzgodnienia i zawarcia dokumentacji finansowania, ktérej podpisanie planowane jest do dnia
30 wrzesnia 2026 roku.

Finansowanie bankowe ma zostaé zabezpieczone na tych samych sktadnikach majgtku co funkcjonujgce linie
gwarancyjne udzielane przez towarzystwa ubezpieczeniowe, z réwnym pierwszenstwem zabezpieczen. Pakiet
zabezpieczen bedzie obejmowat w szczegdlnosci hipoteki, zastawy rejestrowe na aktywach i udziatach wybranych
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spotek Grupy, zabezpieczenia na rachunkach bankowych, cesje wybranych praw majatkowych oraz oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji.

Uruchomienie nowego finansowania uzaleznione jest od spetnienia standardowych dla tego typu transakcji warunkéw
zawieszajacych, obejmujacych w szczegdlnosci sptate obecnego zadtuzenia, zawarcie dokumentacji finansowania
i zabezpieczen, uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych, potwierdzenie wykonalnosci prawnej transakcji, zawarcie
umow zabezpieczenia oraz dostarczenie wymaganej dokumentacji prawne;j.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

Struktura zobowigzan leasingowych:

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane
Dtugoterminowe 20 055 20934
Krétkoterminowe 7725 7 489
Razem 27 780 28423

Analiza zapadalnosci zobowigzan z tytutu leasingu wg umoéw:

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane
Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 0 - 90 dni 2604 2 479
W okresie 90 - 360 dni 6632 6 444
W okresie od 1 do 5 lat 12 730 14 402
Powyzej 5 lat 31957 26 302
Razem zobf)wm)zanla z tytutu leasingu finansowego - minimalne 53 923 49 627
opfaty leasingowe ogétem
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (26 143) (21 204)
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych
W okresie 0 - 90 dni 2167 2 065
W okresie 90 - 360 dni 5558 5424
W okresie od 1 do 5 lat 9738 11 662
Powyzej 5 lat 10317 9272
Razem wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 27 780 28423
Koszty dotyczgce umow leasingowych:

1.01.2026 - 1.01.2025 -

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Amortyzacja 4701 5180
Odsetki 978 1237
Razem koszty leasingu 5679 6417

Przeptywy z tytutu uméw leasingu w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku byty ujemne i wyniosty

3 447 tys. zt.

24. Obligacje

Trakcja w dniu 8 maja 2020 roku wyemitowata obligacje w tgcznej kwocie nominalnej 27 674 tys. zt,
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e 11 764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Spétki o wartosci
nominalnej 1,70 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt (,,Obligacje Serii F”);

e 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spotki o wartosci
nominalnej 1,70 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt (,,Obligacje Serii G”).

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalne;j.
Obligacje Serii F sa zabezpieczone na wskazanym w  Warunkach Emisji  Obligacji  Serii F,
w tym w szczegdlnosci hipotekg umowng o najwyiszym pierwszenstwie zaspokojenia na nieruchomosci Spétki
potozonej w Bierikkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto Spétka ztozyta oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz ARP z catego majatku
Spoétki oraz na rzecz administratora zabezpieczern z nieruchomosci bedacej przedmiotem hipoteki. Obligacje
Serii G sg niezabezpieczone oraz sy przedmiotem umownego podporzadkowania zgodnie z Umowg Pomiedzy
Wierzycielami.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Obligacje mogg
podlega¢ wczesniejszemu wykupowi w przypadkach przewidzianych przepisami prawa, a takze w przypadku zajscia
standardowych dla tego typu obligacji okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji
Serii F oraz Obligacji Serii G.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spétke, zamiennych na akcje Spétki serii D. Na dziend publikacji niniejszego sprawozdania
nie dokonano objecia akcji Spotki serii D w zwigzku z konwersjg ww. obligacji.

Na dzieA 30 czerwca 2026 roku PKP PLK posiada 4 514 405 zdematerializowanych obligacji
serii G zamiennych na akcje Spotki serii D.

Seria obligacii Data emisii Data wvkupu Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna serii
gaq ) ykup jednej obligacji (w zt) (w tys. zt)
F 08.05.2020 31.12.2026 1,7 20 000
G 08.05.2020 31.01.2029 1,7 7 674

W dniu 15 grudnia 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3, na podstawie ktérej
zmieniony zostat termin wykupu obligacji serii F na nie pdzniejszy niz 31 marca 2026 roku. W dniu 31 marca 2026 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 2 na podstawie, ktdrej zmieniony zostat termin wykupu
obligacji serii F na nie pdzniejszy niz 31 grudnia 2026 roku.

W dniu 23 stycznia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 3, na podstawie ktorej
zmieniony zostat termin wykupu obligacji serii G na nie pdiniejszy niz 31 stycznia 2029 roku. W zwigzku
z tym zostaty zawarte aneksy z Obligatariuszami zmieniajgce Warunki Emisji Obligacji zgodnie z podjetg uchwata.

Prawo do zamiany obligacji serii G na akcje Spotki serii D moze zostaé wykonane w terminie nie pdzniej
niz do 31 stycznia 2029 roku oraz prawo do zamiany obligacji serii F na akcje Spoétki serii D moze zosta¢ wykonane
w terminie nie pdZniej niz do 31 grudnia 2026 roku.

Struktura obligacji

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Dtugoterminowe 11512 -
Krétkoterminowe 20314 31634
Razem 31 826 31634

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2026 roku Spétka ujmowata obligacje w bilansie w zamortyzowanym koszcie.
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25. Pozostate zobowigzania finansowe

W pozycji bilansu ,,pozostate zobowigzania finansowe” Spétka ujeta wartosé zobowigzan wynikajaca z zawartej umowy
cash pooling’u.

W dniu 5 czerwca 2023 roku Trakcja podpisata umowe dotyczacg finansowania wewnatrzgrupowego,
w tym umowe pomiedzy spotkami z Grupy PKP PLK, ktérej przedmiotem jest zapewnienie systemu wspdlnego
zarzadzania ptynnoscia finansowg [,,cash pooling”] oraz umowy pomiedzy spétkami z Grupy PKP PLK, Trakcjg oraz
Bankiem — PKO BP S.A. na organizacje cash pooling’u rzeczywistego. Zawarte umowy majg na celu umozliwienie
uczestnikom efektywnego finansowania biezgcych potrzeb w zakresie kapitatu obrotowego.

Stronami umowy cash pooling s3: Trakcja, ktéra petni role Agenta umowy, PKP PLK oraz strony bedgce uczestnikami:
Zaktad Robdét Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu,
Pomorskie Przedsiebiorstwo Mechaniczno-Torowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdarisku,
Przedsigbiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Krakowie, Dolnoslagskie Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Komunikacyjnej DOLKOM spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu.

Wartos¢ umowy wynosi 100 min zt — jest to tgczna kwota jakg Uczestnicy zasilili rachunki bankowe w ramach Umowy.

Umowa zostata zawarta na czas oznaczony tj. do 30 czerwca 2024 roku, z mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejny okres
za zgodng wolg Stron Umowy. Wedtug aktualnej dokumentacji termin obowigzywania umowy cash pooling’u
to 31 marca 2027 roku.

Zabezpieczeniem umowy dla kazdego z uczestnikdw jest wystawione przez PKP PLK zabezpieczenie w postaci weksla
wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Z tytutu udzielenia zabezpieczenia, PKP PLK przystuguje comiesieczne
wynagrodzenie od Spotki. Za wykorzystywany przez Spoétke kapitat naliczane sg odsetki w oparciu o WIBOR 1M. Umowa
z Bankiem reguluje organizacje wspdlnego zarzadzania ptynnoscig finansowg i zawarta zostata na okres tozsamy
Z umowa.

Struktura pozostatych zobowigzan finansowych (cash pooling):

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Dtugoterminowe = -
Krétkoterminowe 101 098 100 860
Razem 101 098 100 860

26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2026 31.12.2025

Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 236 975 354 942
Kwoty zatrzymane 33023 31582
Zobowigzania budzetowe 31 069 14 767
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8 498 7 820
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 7748 9013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 317 313 418 124
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty zatrzymane:

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych 269 998 386 524
Wymagalne do 12 miesiecy 246 496 364 738
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 23502 21786
Razem, zobow!qzanla z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych po 269 998 386 524
zdyskontowaniu
27. Rezerwy
Rezerwa Rezerwa na
Rezerwa .
Rezerwa na przewidywane Pozostate
Rezerwa na na roboty . . Razem
zobowia-  poprawkowe na premie badanie straty na rezerwy
. bilansu kontraktach
zania sporne
Stan na 1.01.2026 355 33 962 13270 492 58 253 5290 111622
Badane
Ujete w rachunku i
zyskow i strat:
- utworzenie - 6929 5435 370 5075 937 18746
rezerwy
- przesuniecia
pomiedzy - - (1 840) - - 1840 -
kategoriami
- rozwigzanie
niewykorzystanej - (1111) (1794) (492) (8) (1538) (4943)
rezerwy
- wvk i
wykorzystanie . (2 460) (9 612) - (15457)  (3246) (30775)
rezerwy
Razem - 3358 (7 811) (122) (10 390) (2007) (16972)
Stan na
30.06.2026 355 37 320 5459 370 47 863 3283 94 650
Niebadane
Struktura rezerw:
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Dtugoterminowe 31486 28 508
Krétkoterminowe 63 164 83114
Razem 94 650 111 622

28. Wartosc godziwa instrumentdw finansowych

W | pétroczu 2026 roku Spdtka nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych

poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego sprawozdania finansowego. Wartos¢

bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwe;j.
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Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazuja na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR, zas zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego bazuje na kraicowej stopie procentowej leasingobiorcy.

W przypadku udziatéw posiadanych w innych jednostkach (w tym w jednostkach zaleznych) Spotka nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych udziatéw z uwagi na fakt, iz nie s3 notowane na aktywnym rynku. Zgodnie
z przyjeta politykg rachunkowosci Spoétki udziaty te sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystapity przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystgpienia utraty
wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w zwigzku z czym Spotka nie przeprowadzita na ten dzien testu.

W trakcie | pétrocza 2026 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.
29. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Spdétka wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne.
W ciaggu | pétrocza 2026 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywow
i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2025 rok.

39'06'2026 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Niebadane

Nieruchomosci inwestycyjne: 39 256 - - 39 256
Nieruchomosci biurowe 39 256 - - 39 256
- grunty 37 216 - - 37216
- budynki 2040 - - 2040

31.12.2025 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Badane

Nieruchomosci inwestycyjne: 28 871 - - 28 871
Nieruchomosci biurowe 28 871 - - 28 871
- grunty 26 831 - - 26 831
- budynki 2040 - - 2040

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan;

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
porownanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach);

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkow.

W trakcie | pétrocza 2026 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.

30. Informacje dotyczgce zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania

W | pdtroczu 2026 roku Spotka dokonata zmiany klasyfikacji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, tj. nieruchomosci
inwestycyjnej. Posiadana przez Spdtke nieruchomosé w Warszawie przy ul. Goledzinowskiej 37 dziatka nr 2 zostata
przekwalifikowana z pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy do pozycji nieruchomosci inwestycyjne co zostato
opisane w nocie 14 niniejszego sprawozdania finansowego.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 0
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31. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Naleznosci z

. . Aktywa
tyt. dostaw i Inwestycje w .
. finansowe -
Zapasy ustug oraz jednostkach . Razem
. udzielone
pozostate zaleznych . .
.. pozyczki
naleznosci
Na dzien 1.01.2026 r.
a dzlen f 1597 91770 206 698 22323 322 388
Badane
Utworzenie - 3265 - 868 4133
Wykorzystanie - (12 559) - - (12 559)
Rozwigzanie - (3627) - - (3627)
Na dzien 30.06.2026 r.
1597 78 849 206 698 23191 310335

Niebadane

32. Aktywa ZFSS oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdiniejszymi zmianami stanowi,

ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne

etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu

jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spoétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow

socjalnych. Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te

nie stanowig oddzielnych aktywow Spaotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw oraz saldo netto skompensowanych aktywow

i zobowigzan Funduszu:

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
Pozyczki udzielone pracownikom 511 540
Srodki pieniezne 2540 2230
Rozliczenia miedzyokresowe 1321 -
Zobowigzania z tytutu Funduszu (2910) (1 270)
Saldo po skompensowaniu 1462 1500
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1981 2499

33. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe
30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 2 243 367 2243 367
Otrzymanych gwarancji i poreczen 2243 367 2 243 367
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 159 551 139 671
Otrzymanych gwarancji i poreczen 154 963 135173
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 4 588 4 498
Razem nalezno$ci warunkowe 2402918 2383038

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Zobowiazania warunkowe

Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 2611180 2624 925
Udzielonych gwarancji i poreczen 2611036 2622262
Weksli wiasnych 144 2663

Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 10 108 401 10 107 310
Udzielonych gwarancji i poreczen 208 916 145 046
Weksli wasnych 550 020 491 596
Hipotek 6195 528 6 195 528
Cesji wierzytelnosci 260 626 378 556
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 161 505 164 778
Pozostatych zobowigzan (w tym zastawy rejestrowe) 2731 806 2731806

Razem zobowigzania warunkowe 12 719581 12 732503

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtownie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spoétki. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa

powyzej.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe pracownicze

Naleznosci warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw

Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

30.06.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
1548 1296
2322 2125

Ponizej przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skréconym
sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Sprzedaz na Zakupy Przychody !(oszty
. Przycho finansowez finanso Pozostate
Podmioty rzecz od
. Okres . . . dy tyt. we koszty
powigzane podmiotéow  podmiotéw .
owiazanveh powiazanvch ztytutu otrzymanych ztytutu finansowe
powigzany powigzany odsetek  dywidend odsetek
Akcjonariusze:
ARP SA. 1.01.26-30.06.26 - - - - 1258 -
1.01.25-30.06.25 - - - - 1834 -
PKP PLK S.A. 1.01.26-30.06.26 540 258 3290 - - 271 660
1.01.25-30.06.25 323191 4514 25 - 931 -
Spotki zalezne  1.01.26-30.06.26 1297 338 941 8535 - 33
w Grupie
Trakcja 1.01.25-30.06.25 1398 853 1201 2 000 - 32
Pozostate 1.01.26-30.06.26 44 367 115374 - - 2221 -
podmioty
powlazane 1.01.25-30.06.25 53316 134713 - - 3105 -
z Grupy PKP
PLK
Razem 1.01.26-30.06.26 585 921 119 002 941 8535 3750 693
1.01.25-30.06.25 377 905 140 080 1226 2 000 5 870 32
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Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych. Ponizej przedstawiono informacje
dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzieri bilansowy i na koniec okresu
poréwnywalnego.

.. Kaucje/ . . Aktywa
Naleznosci . Zobowigzania . . .

. L gwarancje Zobowigzania finansowe . .
Podmioty Dzien od naleivtego wobec 2 tvtutu St Pozyczki
powigzane bilansowy podmiotéw ¥ g podmiotéw y .. . Ve otrzymane

owiazanvch wykonania owiazanvch obligacji udzielonych
powigzany umowy powiqzany pozyczek
Akcjonariusze:
ARP S.A 30.06.2026 - - - 20314 - 13136
o 31.12.2025 - - - 20393 - 13 096
PKP PLK S.A 30.06.2026 329741 581 24 585 11512 - -
T 31.12.2025 363 167 381 50182 11241 - -
Pozostate
podmioty 30.06.2026 51 964 - 176 986 - - -
powigzane
z Grupy PKP
PLK 31.12.2025 118 848 - 223 368 - - -
Spotki zalezne
w Grupie 30.06.2026 3452 - 39 - 3239 146
Trakcja 31.12.2025 8697 - 105 - 3166 3736
Razem 30.06.2026 385 157 581 201 610 31 826 3239 13 282
31.12.2025 490712 381 273 654 31634 3 166 16 832

Powyzsze transakcje zostaty przedstawione w wartosciach godziwych. W | pdtroczu 2026 roku Spoétka Trakcja
nie udzielita spotce zaleznej Torprojekt pozyczek.

35. Wynagrodzenie Cztonkoéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono tgczng warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktéra
obciazyta koszty danego okresu Spotki oraz spoétek zaleznych:

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Niebadane
Wynagrodzenie Zarzadu Spétki w W spétkach w W spétkach

Jednostce zaleznych Jednostce zaleznych
dominujacej dominujacej

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1577 = 1891 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 264 = 151 -
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 947 = - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 35 - - -
Razem 2823 - 2042 -
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Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
Niebadane Niebadane
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki W W spétkach W W spétkach
Jednostce zaleznych Jednostce zaleznych
dominujacej dominujacej
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 325 = 318 -
Razem 325 - 318 -

36. Zdarzenia nastepujace po zakornczeniu okresu sprawozdawczego, ktdre nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych za okres | pétrocza 2026 roku

Wszystkie istotne zdarzenia wystepujace w | podtroczu 2026 roku oraz nastepujgce po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2026 roku.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej zostaty zaprezentowane w wybranych notach niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego oraz w nocie 45 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku.

Ponizej Spétka prezentuje najistotniejsze zdarzenia po dacie bilansowej:

e W dniu 6 lipca 2026 roku Trakcja jako Partner Konsorcjum, INTOP Infrastruktura S.A. jako Lider Konsorcjum,
INTOP S.A. jako Partner Konsorcjum i WKS Grybow sp. z o0.0. jako Partner Konsorcjum —tgcznie wystepujgcymi
jako ,Wykonawca” zawarty umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. ,Zamawiajgcy” na wykonanie prac
pn. ,,Zaprojektowanie i wykonanie robét na linii kolejowej C-E 20 na odcinku Czachéwek Wschodni — Pilawa
wraz z mostem nad Wist3”. tgczna maksymalna wartosé umowy moze wynies¢ 1 045 336 tys. zt netto. Zgodnie
z umowa konsorcjum zaktadany udziat Trakcji w realizacji umowy wynosi 50%.

e W dniu 22 lipca 2026 roku Trakcja jako Lider Konsorcjum oraz Sarinz sp. z 0.0. jako Partner Konsorcjum i PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. ,Zamawiajgcy” zawarli umowe na wykonanie zadania pn. Zaprojektowanie i
wykonanie robdt w ramach projektu pn.: ,Prace na linii kolejowej C—E 20 na odcinku Skierniewice —
Czachowek Wschodni”. tgczna maksymalna warto$s¢ umowy moze wyniesc¢ 1 199 941 074,95zt netto. Zgodnie
z umowa konsorcjum zaktadany udziat Trakcja S.A. w realizacji umowy wynosi 75 %.

e W dniu 30 lipca 2026 roku Trakcja podpisata wraz z instytucjami finansujgcymi dokument okreslajgcy kluczowe
warunki nowego finansowania (,,Term Sheet”) przewidujgcy finansowanie do 31 grudnia 2028 roku.

Zgodnie z Term Sheet, uzgodniona zostata struktura finansowania o tgcznej wartosci 300 min zt, obejmujaca:
1. finansowanie kredytowe w kwocie 130 min zt,

2. linie gwarancji bankowych przeznaczone na zwrot zaliczek w kwocie 170 min zt.

Zgodnie z Term Sheet strony przewidujg przejScie do etapu uzgodnienia i zawarcia dokumentacji
finansowania, ktdérej podpisanie planowane jest do 30 wrzesnia 2026 roku.

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2026 roku do dnia zatwierdzenie niniejszego sprawozdania do publikacji
nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik | poétrocza 2026 roku, a nie zostaty w nim
odzwierciedlone.

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. m



TRAKCIA S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

Warszawa, 25 wrzesnia 2026 roku

Zarzqd:

Stefan Bekir Assanowicz

Prezes Zarzadu

Artur Jastrzebski

Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mejer

Cztonek Zarzadu

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych:

Joanna Szczekutowicz

Dyrektor Biura Ksiegowosci
Gtéwny Ksiegowy

Bartfomiej Cygan

Cztonek Zarzadu

Grzegorz Kossowski

Cztonek Zarzgdu

Tomasz Wardak

Cztonek Zarzadu

Skrécone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

45



GRUPA KOLEJ
Il rRAKCUA onleRTy

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE] TRAKCJA ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2026 ROKU

sporzqdzone na podstawie § 61 ust. 1 pkt. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedqcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r., poz 755).




GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA E GRUPA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku
SPIS TRESCI
1. DZIALALNOSC GRUPY TRAKCIA......ccereuemeenerenenessssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 3
1.1 OgOINE INTOrMACIE O GIUPIE...ceiuiiiiiieiiiteite ettt ettt ettt ettt ettt et e et sbe e e bt e e sbte s bt e e sbbe e bt e e sbeeebeeesbbesbesesseesaneeenneesanees 3
1.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich SKULKi.......coceieiiiiiiieiee e e s 5
1.3 ROAZAjE PrOAUKEOW i USTUS.....eeiuiiiiiiiiiii ettt ettt st e b et e sbt e e bt e bt e e be e e sbtesbeeesneesneas 5
1.4 Znaczgace UMOWyY Na USTUZI DUAOWIANE .....cooueiiiii ettt e e et e e et e e e s eb e e e eata e e eeanaeeesnneeeaas 5
1.5 STrate@ia GrUPY TraKC)a. oo ieiieiiie e cieee et e st e e et e e e e e e s ta e e e e ateeessaeaeeestaeeeesssseeeansaaeeansbaeeassaeesansseeeasseeanns 8
1.6 Kierunki rozwoju i ich realizacja w | pAtroczu 2026 roKU ........ccovviieieiiiie e re e e s aree e 8
2.  ANALIZA SYTUACII MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY TRAKCJA .....coeriiiiiiiirinnnenniiinsssssssssssssssssssssssessssses 13
2.1 Opis czynnikdéw i zdarzer majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2026 roku..13
2.1.1 Omoéwienie rachunku zySKOW i STrat......ccceeiiiiiiieiiii et e 13
2.1.2 Omoéwienie PozyCji DIlanSOWYCR. ... ..ottt 14
2.1.3 Omowienie rachunku przeptyWOW PIENI@ZNYCN .......ciiiuiiiiiiiieee e 16
2.1.4 Omoéwienie WSKaZNiKOW rENTOWNOSCI ..uiivveeiiiiiiieiiiieriie ettt ettt e sia e s sbe e e sbaeesbs e e saaeebaesnsaeeneees 16
2.2 Ocena zarzgdzania zasobami fiNANSOWYMi......cc.uiiiiiiie ettt e et e e stae e e s ette e e esataeeeebaeeessbeeeesaraeeeennns 17
D A VL & ¥4 Y1 S o3 14 Vg Lo 1Y of PSR 18
2.2.2 Wskazniki struktury fin@nSOWANIA ......c.eiiiiieriiiiiie ettt et sae e s aees 18
2.2.3 KPAYLY | POZYCZKI ..veeeuveeeeteeiiieeiee ettt ettt ettt et sttt e e e st sbt e s b e e bt e s bt e e bt e s be e e bt e e beeennteebeeennneenees 19
2.3 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ..................... 19
2.4 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | potrocza 2026 roku ........ccccocveeeeeerieenieeerireenneens 20
2.5 Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wyniki Grupy Trakcja za | potrocze 2026 roku ...20
2.6 Stanowisko Zarzgdu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikow finansowych Grupy Trakcja........... 20
2.7 Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie
€O NAJMNIE] KOIBJNEEO POITOCTZA ...eouiiiiiiieeiie ettt ettt ettt e sat e s bt e s bt e s b e e bt e s be e e sbteebeeesaneennees 21
2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.......cc.ceeueee.. 22
3. AKCJE | STRUKTURA WEASCICIELSKA TRAKCIA S.A. .evevereinrireesessesssessessesssessessesssessessessessesssessessesssssessesseens 24
3.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
BIOSOW NA WZ TraKCJa S.A. . ettt e e e et e e e et e e e s ta e e e e tbaeeeeabtee e e taaaaeastseeeenssssesaasaaeeanbasseastaseeansaeeessreaaans 24
3.2 Akcje Trakcji S.A. bedgce w posiadaniu 0sdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.........cocoeeeeeiiiicciiie e 24
4. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ....cciiieeeeeeiiiiiiiiiiecicciiirerrneeecerreeernnsseeesseeennnssssssssseennnssssssssseennnnnnnnns 24

5. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujacg lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu

lub pozyczki lub udzieleniu BWarancji ......cccceeeiiiiiiiiiieeiiiiiiiee s 25
6. Istotne SPrawy SQAOWE i SPOINE c.cciiiiieiiiureeeiiiiiiiiiisneeetiiisissssseeeesssssssssssssesssssssssssssseesssssssssssssesssssssssssnnsnesssssas 26
7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi 6 miesigcami roku obrotowego................... 26
OSWIADCZENIE ZARZADU.......ccueeveeeereereesessesesssssessessessssssssssessesssssssessessesssssssessessssssssssessesssssssessensessessssessesssssssensessens 33



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T K

RAKCIJA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2026 roku podane zostaty w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktérych wyraznie
wskazano inaczej. Informacje finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty sporzqdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonym przez
Unie Europejskq. Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci i nalezy je czytac tqcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku. Chcielibysmy zwrdcic¢ réwniez szczegdlng uwage na stwierdzenia
dotyczqce przysztosci (np. moze, bedzie, oczekiwaé, uwazac, szacowac), poniewaz oparte sq na pewnych zatozeniach,
obarczone ryzykiem i niepewnosciq. Grupa w zwigzku z tym nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci za te informacje.

1. DZIALALNOSC GRUPY TRAKCJA

1.1  Ogdlne informacje o Grupie

Grupa Trakcja (,Grupa Trakcja”, ,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Trakcja”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spodtka”, ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych.

Trakcja S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
29 stycznia 2002 roku.

Spodtka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych
przepisow prawa dotyczacych spétek prawa handlowego, a takze postanowien statutu i innych regulacji
wewnetrznych.

Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Forma prawna: Spotka Akeyjna

Czas trwania Spotki: nieoznaczony

KRS: 0000084266

REGON: 010952900

NIP: 525-000-24-39

LEI: 25940010J0X01TS70C40

Kod PKD: 42127

Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spotki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robdt Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011-21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012 - 19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

Trakcja S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Trakcja. Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest spotka
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,,PKP PLK”), ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce
rowniez dane Grupy Trakcja.

PKP PLK jest zarzadcg polskiej krajowe;j sieci kolejowe;j. Istotnym elementem dziatalnosci PKP PLK jest realizacja zadan
inwestycyjnych polegajagcych na modernizacji infrastruktury kolejowej, w duzej mierze wspétfinansowanych
ze $Srodkéw publicznych i unijnych. Ponadto PKP PLK prowadzi szeroki zakres robdét o charakterze utrzymaniowym
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i odtworzeniowym, majgcych na celu zwiekszenie bezpieczenstwa ruchu pociggdéw, w ktére angazuje gtdownie srodki
z dotacji budzetowej i $Srodki z Funduszu Kolejowego. Grupa PKP PLK jest gtéwnym klientem Trakgji.

W sktad Grupy Trakcja na dzien 30 czerwca 2026 roku wchodzi Jednostka dominujaca Trakcja oraz jednostki zalezne.
Jednostki podlegajace konsolidacji metodg petng w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Trakcja za | pétrocze 2026 roku:

e PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Warszawie, Trakcja jest wtascicielem
100% kapitatu zaktadowego tej spotki,

e Torprojekt sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Warszawie, Trakcja jest wtascicielem w 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

e  Przedsigbiorstwo Eksploatacji Ulici Mostéw sp. z 0.0. (,PEUIM”) - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku,
Trakcja jest wtascicielem 99,7% kapitatu zaktadowego tej spotki,

e PDM S.A. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 94,65% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

e  Zakfad Spotki Trakcja S.A. na Ukrainie,

e AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki
dominujacej Trakcja oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:

* UAB Kelda - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Vievis (Litwa), podmiotem zaleznym od spétki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, sp6tka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce - oddziat sp6tki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat na totwie - oddziat sp6tki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Rydze (totwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Ukrainie - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kijowie (Ukraina),

* AB Kauno Tiltai oddziat w Szwecji - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Norsborg (Szwecja),

* AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Norsborg (Szwecja),

e UAB ,Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosSci Grupy Trakcja jest kompleksowa realizacja robot zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowg i drogowa z wykorzystaniem wtasnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje
sie w S$wiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostéw,
wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, $cian oporowych, drég i towarzyszgcych elementéw
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogélnobudowlane z zakresu
przygotowania terendw pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemdéw elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania zdalnego. Spétki z Grupy Trakcja od ponad
siedemdziesieciu lat realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne Srednich a takze wysokich napieé, zaréwno
w nowych, jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowe;j.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portow wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostéw oraz wiaduktow i byta odpowiedzialna
za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.
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Gtéwnym atutem Grupy jest mozliwos¢ kompleksowej realizacji inwestycji wlasnym potencjatem we wszystkich
branzach (roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

e posiadanie wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej i zorientowanej na klienta zatogi,

e duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robot realizowanych terminowo wg najwyzszych
standardéw europejskich,

e posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.

Pozycja Grupy na rynku ustug zwigzanych z infrastrukturg kolejowa i drogowa w Polsce i krajach battyckich jest
ugruntowana i stabilna.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Grupie Trakcja na wypracowanie technik zarzadzania realizowanymi
projektami, ktdre zapewniajg mozliwosci realizacji powierzonych spdétkom z Grupy Trakcja prac z dotrzymaniem
zatozonych harmonogramow, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestorow.

Wiele z realizowanych przez Grupe Trakcja projektdw jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i Rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, ktérych wymagane jest sciste stosowanie sie do procedur unijnych,
co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych ustug i produkowanych wyrobdw.

1.2  Zmiany w strukturze Grupy i ich skutki

W | potroczu 2026 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

13 Rodzaje produktow i ustug

Zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie w poréwnaniu do zaprezentowanego w punkcie 2.1 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Trakcja i Spotki Trakcja S.A. za 2025 rok.

1.4  Znaczace umowy na ustugi budowlane

W okresie | potrocza 2026 roku Grupa Trakcja podpisata umowy o tgcznej wartosci 1 095 min zt netto, (z wytgczeniem
czesci przychoddéw przypadajacej na konsorcjantéw) co stanowi zwiekszenie o okoto 44,0% w stosunku do
analogicznego okresu 2025 roku, ktéry na koniec czerwca 2025 wynidst 742 min zt. Po dacie bilansowej Grupa podpisata
kontrakty o tgcznej wartosci 1 508 min zt netto, znaczace kontrakty opisano ponize;j.

Portfel zamdwien Grupy na koniec czerwca 2026 roku wynidst 4 810 min zt netto (z wytaczeniem czesci przychodow
przypadajacej na konsorcjantéw), co stanowi zwiekszenie o 58% w stosunku do portfela zaméwien Grupy na koniec
czerwca 2025 roku, ktory wynidst 3 039 min zt netto.

Majac na uwadze wtasny potencjat wykonawczy, Grupa prowadzi zréwnowazong polityke pozyskiwania kontraktéw,
co potwierdza wielko$¢ portfela zamowien. Powyzsze dane nie obejmujg najkorzystniejszych ofert oczekujacych
na podpisanie.

W okresie | pétrocza 2026 roku Jednostka dominujgca podpisata kontrakty o tacznej wartosci 249 min zt netto
(z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajacej na konsorcjantéw) co stanowi spadek o okoto 42,1% w stosunku
do analogicznego okresu 2025 roku, ktéry na koniec czerwca 2025 wyniést 430 min zt. Po dacie bilansowej Trakcja
podpisata kontrakty o tgcznej wartosci 1 467 min zt netto, znaczgce kontrakty opisano ponize;j.

Portfel zamoéwien spoétki Trakcja wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku wynidst 2 555 min zt netto (z wytaczeniem
czesci przychoddw przypadajacej na konsorcjantéw), co stanowi zwiekszenie o okoto 21% w stosunku do portfela
zamowien na koniec czerwca 2025 roku, ktéry wynidst 2 120 min zt netto.
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W | pétroczu 2026 roku Grupa podpisata nastepujace znaczace kontrakty:

a)

b)

d)

W dniu 12 lutego 2026 roku spdtka AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na projektowanie i budowe infrastruktury
kolejowej 31669 na poligonie w Rudnikach. tgczna wartos¢ netto zawartej umowy wynosi
25,0 min euro (105,3 mln zt). Szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym nr 7/2026;

W dniu 6 maja 2026 roku Trakcja podpisata kontrakt na wykonanie zadania pn. ,,Naprawa gtéwna toru nr 1 wraz
z remontem obiektdw inzynieryjnych oraz robotami towarzyszacymi na linii kolejowej nr 137 Katowice — Legnica
w km 177,492 — 208,785", ktére podzielone jest na dwa zadania: Zadanie nr 1 — Naprawa gtéwna toru nr 1 wraz
z remontem obiektdw inzynieryjnych oraz robotami towarzyszacymi na linii kolejowej nr 137 Katowice — Legnica
w km 177,492 — 189,500 oraz Zadanie nr 2 — Naprawa gtéwna toru nr 1 wraz z remontem obiektdéw inzynieryjnych
oraz robotami towarzyszacymi na linii kolejowej nr 137 Katowice — Legnica w km 189,500 — 208,785. taczna
maksymalna wartosc umowy Wwynosi 102,2 min zt. Szczegoty zostaty podane
w raporcie biezgcym 19/2026;

W dniu 27 maja 2026 roku spotka AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na przygotowanie projektu remontu
oraz wykonania robét budowlanych na odcinku drogi magistralnej A1 Wilno—Kowno—Ktajpeda od km 39,299 do
km 55,585 po stronie prawej oraz od km 39,728 do km 50,000 po stronie lewej. tgczna wartos¢ netto zawartej
umowy wynosi 16,8 min euro (70,9 min zt). Szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym nr 23/2026;

W dniu 3 czerwca 2026 roku spétka AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na przygotowanie projektu remontu
oraz wykonania robot budowlanych na odcinku drogi magistralnej A1 Wilno—Kowno—Ktajpeda od km 116,901 do
km 152,882 po stronie prawej oraz od km 146,165 do km 147,90 po stronie lewej. tgczna wartos¢ netto zawartej
umowy wynosi 39,7 min euro (168,0 min zt). Szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym nr 25/2026;

W dniu 18 czerwca 2026 roku Trakcja podpisata kontrakt na wykonanie prac w ramach zadania pn. ,Budowa
dwutorowej linii 110kV relacji Krosno Iskrzynia do istniejgcej linii 110 kV Krosno Strzyzdéw”. Wartos¢ netto
zawartej umowy wynosi 50,0 min zt. Szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym 30/2026;

w dniu 19 czerwca 2026 roku spotka AB Kauno Tiltai podpisata kontrakt na przebudowe odcinka drogi A5 Kowno-
Mariampol-Suwatki od km 16,465 do km 23,32. taczna wartos¢ netto zawartej umowy wynosi 24,2 min euro
(103,0 min zt). Szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym nr 31/2026;

Po dacie bilansowej Grupa podpisata nastepujace znaczace kontrakty:

g)

h)

W dniu 6 lipca 2026 roku zawarto umowe na wykonanie prac pn. ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt na linii
kolejowej C-E 20 na odcinku Czachéwek Wschodni — Pilawa wraz z mostem nad Wistg“, ktorej wykonawca jest
konsorcjum firm, tj.: Trakcja [jako Partner Konsorcjum], INTOP Infrastruktura S.A. jako Lider Konsorcjum, INTOP
S.A. jako Partner Konsorcjum oraz WKS Grybdw sp. z 0.0. jako Partner Konsorcjum. taczna maksymalna wartos¢
umowy wynosi 1 045,3 min zt. Zgodnie z umowa zakfadany udziat Trakcja S.A. w realizacji umowy wynosi 50%.
Ostateczny udziat Trakcja S.A. w jej realizacji zostanie ustalony w umowie wykonawczej, ktéra zostanie zawarta
pomiedzy cztonkami Konsorcjum po zawarciu umowy. Szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym nr 39/2026;
W dniu 22 lipca 2026 roku zawarto umowe na wykonanie prac pn. ,,Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach
projektu pn.: , Prace na linii kolejowej C—E 20 na odcinku Skierniewice — Czachéwek Wschodni“, ktérej wykonawcg
jest konsorcjum firm, tj.: Trakcja jako Lider Konsorcjum oraz Sarinz sp. z 0.0. jako Partner Konsorcjum. t3czna
maksymalna warto$s¢ umowy wynosi 1 200,0 min zt. Zgodnie z umowg zaktadany udziat Trakcja S.A. w jej realizacji
wynosi 75%. Ostateczny udziat Trakcja S.A. w realizacji umowy zostanie ustalony w umowie wykonawczej, ktéra
zostanie zawarta pomiedzy cztonkami Konsorcjum po zawarciu umowy. Szczegdlty zostaty podane
w raporcie biezgcym nr 40/2026.

Gtowne kontrakty realizowane w | pétroczu 2026 roku

Grupa Trakcja realizuje gtdwnie kontrakty kolejowe i drogowe na rynku polskim i litewskim. Potencjat sprzetowy i ludzki

Grupy pozwala na realizacje duzych kilkudziesiecio-kilkuset milionowych kontraktow.

Najwieksze kontrakty realizowane przez Grupe w | pdétroczu 2026 roku przedstawia ponizsza tabela (kwota kontraktu

podana z wytgczeniem wartosci robot przypadajgcych na konsorcjantéw):
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Nazwa kontraktu

Kwota netto kontraktu*
(min PLN)

Typ robot

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Roboty budowlane zwigzane z budowg nowego nasypu kolejowego na odcinku
Ramygala - Berciunai na odcinku od 78 km do 102,43 km w ramach projektu "Rail
Baltica” odcinek Kowno — Poniewiez — granica litewsko-totewska

Realizacja robét budowlanych oraz wykonanie projektu wykonawczego i realizacja
robot budowlanych na zabudowe urzadzen sterowania ruchem kolejowym, urzagdzen
kolejowych sieci telekomunikacyjnych wraz ze $wiadczeniem ustug pogwarancyjnych
dla tych urzadzen na odcinku Zabrzeg - Zebrzydowice - granica paristwa w ramach
projektu ,,Prace na podstawowych ciggach pasazerskich (E 30 i E 65) na obszarze
Slaska, Etap I: linia E 65 na odcinku Zabrzeg - Zebrzydowice (granica paristwa)”
Wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej nr 7 odcinek Warszawa Wawer —
Otwock w ramach projektu pn.: ,,Prace na linii kolejowej nr 7 Warszawa Wschodnia
Osobowa — Dorohusk na odcinku Warszawa — Otwock — Deblin — Lublin, etap llb

Projekt przebudowy odcinka drogi krajowej A5 Kowno - Mariampol - Suwatki od 85,00
do 97,06 km

Zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach projektu budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273,
351 - zadanie A pn. "Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny -
Police"

Prace na Podstawowych Ciggach Pasazerskich (E30 | E65) na Obszarze Slaska, Etap II:
Linia E30 na odc. Katowice — Chorzéw Batory Oraz Gliwice tabedy w zakresie Stacji
Gliwice tabedy w ramach projektu pn. Prace Przygotowawcze dla Wybranych
Projektow

Zaprojektowanie i Wykonanie Robét Pn. Odcinek B - Roboty Budowlane Na Linii
Kolejowej Nr 201 Odc. Somonino — Gdarisk Osowa w Ramach Projektu "Prace Na
Odcinku Koscierzyna - Gdynia" wraz w Elektryfikacjg Linii Kolejowej Nr 229 W Ramach
Projektu ,,Prace Na Odcinku Glincz — Kartuzy — Faza Il”

Wykonanie robét budowlanych w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej nr 143 -
zadanie 1 odcinek Bierutéw - Olesnica od km 120,490 do km 132,542

Prace zwigzane z przebudowa rozdzielni 330 kV Kruonis HAE

Projekt i Budowa Drogi Ekspresowej S5 Na Odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz- Granica
Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego | Wielkopolskiego Z Podziatem na 4 Czesci: Czes¢
4 Projekt i Budowa Drogi Ekspresowej S5 odcinek od wezta (Szubin) z weztem do wezta
(Jaroszewo) z weztem dtugosci 19,3 km

Poprawa stanu infrastruktury kolejowej na linii nr 139 w torze nr 1 w km 65,034 —
113,004 w wybranych lokalizacjach

Zaprojektowanie i wykonanie robot w ramach projektu budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkdéw linii kolejowych nr 406, 273,
351 - Zadanie B pn. "Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach
kolejowych nr 273, 351 oaz 401"

Opracowanie specyfikacji i wykonanie prac zwigzanych z remontem biezgcym prawej
strony odcinka drogi krajowej A1 Wilno—Kowno—Ktajpeda od km 116,901 do km
152,882 oraz lewej strony odcinka od km 146,165 do km 147,9

Przebudowa wiaduktu w Radomiu ul. Zeromskiego nad torami PKP wraz z
infrastruktura towarzyszaca

Rekonstrukcja linii napowietrznej 330 kV Aizkraukle—Poniewiez, umowa o
projektowanie (projekt roboczy) i budowe

Prace na wybranych odcinkach ciggu linii kolejowej C-E 59 — odcinek Wroctaw Pracze —
Gtogdw realizowanego w ramach projektu pn: ,Prace na wybranych odcinkach ciggu
linii kolejowej C-E 59

*Zaktualizowana wartos$¢ kontraktu
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1.5 Strategia Grupy Trakcja

W dniu 16 kwietnia 2025 roku ,STRATEGIA ROZWOJU NA LATA 2025-2030 GRUPA TRAKCJA” (,Strategia”) zostata
uchwatg Rady Nadzorczej przyjeta do realizacji.

Grupa Trakcja wchodzi w najblizsze lata z korzystnymi perspektywami rozwoju, ktére wynikaja z planowanych,
wieloletnich inwestycji w infrastrukture transportowa. W najblizszych latach rynek budownictwa kolejowego w Polsce
bedzie intensywnie wspierany przez szereg programow inwestycyjnych, wéréd ktdrych kluczowe sg Krajowy Program
Kolejowy do 2030 roku, Program Wieloletni Centralnego Portu Komunikacyjnego na lata 2024-2032 oraz program
utrzymaniowy na kolei do 2028 roku. Kluczowymi programami napedzajagcymi budownictwo drogowe beda Rzagdowy
Program Budowy Drég Krajowych do 2030 roku, Program budowy 100 Obwodnic na lata 2020-2030 oraz Program
Wzmocnienia Krajowej Sieci Drogowej do 2030 roku. Dla rozwoju rynku energetyki przesytowej najwazniejsze bedg
naktady inwestycyjne przewidziane w projekcie ,Plan rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2023-2043” opracowanego przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne.

Jako cele strategiczne do osiggniecia w roku 2030 Strategia zaktada:
1 wramach Grupy Trakcja uzyskanie:

e ponad 4 mld zt przychodéw,
e rentownosci zysku ze sprzedazy na poziomie 5,8% oraz rentownosci EBITDA na poziomie 7,1%,

2w ramach Trakgji S.A. uzyskanie:

e wzrostu sprzedazy do poziomu 2,8 mld zt poprzez:

e wzrost rocznych przychoddéw do 1,7 mld zt w rynku kolejowym,

e wzrost rocznych przychodéw do 0,8 mld zt w rynku drogowym,

e wzrost rocznych przychoddéw do 0,3 mld zt w rynku sieci energetycznych,

e rentownosci zysku ze sprzedazy powyzej 7%,

e redukcji kosztéw ogdlnego zarzadu isprzedazy do poziomu ponizej 2,5% przychoddw
ze sprzedazy (mierzone na koniec kazdego roku obrotowego).

W perspektywie do 2030 roku Strategia zaktada stabilny wzrost sprzedazy, oparty na utrzymaniu czotowej pozycji
Trakcja na rynku kolejowym w Polsce oraz znaczgce — 2,5-krotne — zwiekszenie przychoddw Spotki w tym segmencie
w poréwnaniu do 2024 roku. Réwnolegle planowane jest wzmocnienie obecnosci na rynku drogowym, z ambitnym
celem dynamicznego wzrostu udziatu w tym segmencie, a takze rozwdj dziatalnosci w sektorze sieci energetycznych,
w oparciu o synergie ze spotka zalezng AB Kauno Tiltai.

Kluczowym elementem Strategii pozostaje takze wzrost rentownosci Spoétki, ktory ma zostac osiggniety poprzez istotne
zwiekszenie marzy z dziatalnosci operacyjnej oraz systematyczng redukcje relacji poziomu kosztéw ogdlnego zarzadu
i sprzedazy do realizowanych przychodoéw ze sprzedazy.

W obszarze zarzadzania ptynnosciag finansowa Strategia zaktada ograniczenie naktadéw na kapitat obrotowy netto,
sprzedaz aktywéw nieoperacyjnych Grupy oraz sukcesywne zwiekszanie dostepnych limitdw gwarancji bankowych —
do poziomu umozliwiajacego bezpieczng iskuteczng realizacje kontraktéw wymagajacych zabezpieczenia zwrotu
zaliczek.

Strategia zaktada rdéwniez zmiany w sposobie organizacji dziatalnosci operacyjnej, ukierunkowane na poprawe
rentownosci oraz optymalne wykorzystanie zasobdw.

Zarzad Trakcja zaznacza, ze cele i zatozenia Strategii nie stanowig prognozy lub szacunku wynikéw, w tym finansowych
i odnoszg sie jedynie do zamierzonych kierunkéw dziatania Emitenta i jego Grupy w latach 2025-2030.

1.6  Kierunki rozwoju i ich realizacja w | pétroczu 2026 roku

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest kompleksowa realizacja robdt zwigzanych z infrastrukturg kolejowa i drogowg,
z wykorzystaniem wtasnego parku maszynowego. Spoétka Swiadczy ustugi inzynieryjno-budowlane w zakresie
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projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych i tramwajowych, kolejowych i tramwajowych sieci trakcyjnych,
linii elektroenergetycznych oraz drég, mostéw i wiaduktow.

0Od 2022 roku Grupa Trakcja nalezy do Grupy Kapitatowej PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (Grupa Kapitatowa PKP PLK),
ktorej jednostka dominujaca zarzadza krajowaq infrastrukturg kolejowa. Jednym z kierunkdéw zwigzanych z wejsciem
Grupy Trakcja do Grupy Kapitatowej PKP PLK jest zwiekszenie wykorzystania potencjatu wykonawczego i kompetencji
spotek Grupy Trakcja w realizacji inwestycji kolejowych, w szczegdlnosci w zakresie robdt torowych, obiektow
inzynieryjnych i infrastruktury elektroenergetycznej.

W zakres kompetencji Grupy Trakcja wchodza:

e budowa i modernizacja infrastruktury kolejowej, w tym tordw, sieci trakcyjnej, peronéw oraz obiektow
inzynieryjnych;

e budowa i modernizacja infrastruktury tramwajowej i trolejousowej;

e budowa i modernizacja ulic, drég i autostrad wraz z infrastruktura towarzyszacg, w tym chodnikami, drogami
rowerowymi i oswietleniem;

e budowa i modernizacja mostéw, wiaduktéw oraz innych obiektéw inzynieryjnych;

e budowa infrastruktury lotniskowej;

e projektowanie w branzach kolejowej, drogowej, energetycznej, inzynieryjnej i kubaturowe;j;

e budowa i modernizacja podstacji trakcyjnych oraz infrastruktury zasilajgcej transport kolejowy i miejski;

e budowa kablowych i napowietrznych linii elektroenergetycznych wysokiego, sredniego i niskiego napiecia;
e montaz rozdzielnic niskiego i Sredniego napiecia;

e realizacja infrastruktury ochrony srodowiska, w tym sieci wodociggowych i kanalizacyjnych, oczyszczalni
i przepompowni Sciekow oraz zbiornikow zelbetowych;

e budowa obiektow kubaturowych o réznym przeznaczeniu;
e  budownictwo mieszkaniowe;

e produkcja mas bitumicznych;

e wynajem maszyn i sprzetu budowlanego.

W | pétroczu 2026 roku dziatania Spotki koncentrowaty sie m.in. na zabezpieczeniu finansowania realizowanych
kontraktéw, utrzymaniu ptynnosci finansowej oraz restrukturyzacji zadtuzenia.

Réwnolegle prowadzono dziatania ofertowe w segmentach kolejowym, drogowym, transportu miejskiego
i elektroenergetycznym, uwzgledniajac oczekiwang rentownosé, ryzyko wykonawcze, wymagania finansowe
oraz dostepnosc zasobdw w poszczegdlnych spétkach Grupy.

Rynek kolejowy

Rynek kolejowy w Polsce pozostaje jednym z kluczowych segmentdw budownictwa infrastrukturalnego.
Jego perspektywy ksztattujg przede wszystkim inwestycje ujete w Krajowym Programie Kolejowym do 2030 roku,
z perspektywa do 2032 roku, programach Unii Europejskiej na lata 2021-2027, Programie Kolej+, wieloletnim
programie utrzymania infrastruktury kolejowej oraz komponencie kolejowym Programu Wieloletniego Centralnego
Portu Komunikacyjnego. Cze$¢ projektéw rozpoczetych w perspektywie finansowej 2014-2020 jest kontynuowana
jako inwestycje fazowane, natomiast nowe zamodwienia sg zwigzane gtéwnie z obecng perspektywa finansowg
i programami krajowymi.

Inwestycje kolejowe sg finansowane ze srodkéw krajowych i europejskich, w szczegdlnosci z budzetu panstwa,
Funduszu Kolejowego, programéw Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat, Srodowisko 2021-2027 (FEnIKS)
i Fundusze Europejskie dla Polski Wschodniej 2021-2027 (FEPW), instrumentu ,tgczac Europe” (CEF) oraz srodkéw

wtasnych PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. (PKP PLK S.A.). Projekty ujete w Krajowym Programie Kolejowym sg réwniez
9
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finansowane ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO). Po pigtej rewizji wartosc catego
KPO wynosi prawie 54,71 mld euro. Termin realizacji reform i inwestycji objetych KPO uptynat 31 sierpnia 2026 roku.
Dalsze dziatania bedg zwigzane przede wszystkim z rozliczaniem projektéw oraz weryfikacjg osiggniecia kamieni
milowych i wskaznikéw.

Krajowy Program Kolejowy (KPK) obejmuje inwestycje na liniach zarzgdzanych przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
do 2030 roku, z perspektywa realizacji czesci zadan do 2032 roku. Ostatnia aktualizacja programu zostata wprowadzona
uchwatg nr 148 Rady Ministréw z 30 pazdziernika 2025 roku. Dla perspektywy finansowej 2021-2027 wartos¢ zadan
ujetych w KPK wynosi okoto 82,82 mld zt, z czego okoto 35,11 mld zt stanowig $rodki Unii Europejskiej, 36,36 mld zt —
Srodki budzetu panstwa, 1,11 mld zt — Srodki Funduszu Kolejowego, 7,63 mld zt — kredyty Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, 2,03 mld zt — srodki wtasne PKP PLK S.A., a 0,58 mld zt — pozostate zrddta.

Uzupetnieniem programu inwestycyjnego jest ,,Rzagdowy program wsparcia zadan zarzadcéw infrastruktury kolejowej,
w tym w zakresie utrzymania i remontéw, do 2028 roku”, ustanowiony 7 listopada 2023 roku. taczny limit finansowania
na lata 2024-2028 wynosi okoto 49,22 mid zt, w tym okoto 44,01 mld zt z budzetu panstwa; pozostata czes¢ pochodzi
z Funduszu Kolejowego. Program zapewnia wieloletnie finansowanie utrzymania i remontdéw, stuzac ograniczaniu
zalegtosci utrzymaniowych oraz zachowaniu wymaganych parametrow eksploatacyjnych sieci kolejowe;j.

Program Wieloletni Centralnego Portu Komunikacyjnego na lata 2024-2032 (Program CPK) obejmuje komponent
kolejowy. Program przewiduje tgczne naktady w wysokosci 131,7 mld zt, z czego 76,8 mld zt przypada na inwestycje
kolejowe. Harmonogram zaktada uruchomienie do korica 2032 roku pierwszego etapu lotniska oraz linii Kolei Duzych
Predkosci (KDP) Warszawa—CPK—t&dz, a takze zaawansowanie prac budowlanych na odcinkach w kierunku Poznania
i Wroctawia.

Zgodnie z planem opublikowanym 8 wrzeénia 2025 roku CPK przewidywat uruchomienie w latach 2026—-2028 niemal
100 postepowan inwestycyjnych, kazde o wartosci powyzej 1 min zt netto. Orientacyjna wartos¢ postepowan
planowanych na 2026 rok wynosita okoto 40 mld zt. Kwota ta dotyczy catego Programu CPK, a nie wytgcznie inwestycji
kolejowych. Do istotnych planowanych zakresdw nalezga:

e odcinki linii Kolei Duzych Predkosci Warszawa—td6dz wraz z tgcznicami;
e roboty budowlane zwigzane z tunelem KDP pod terenem lotniska;
e budowa i przebudowa uktadu drogowego obstugujgcego lotnisko.

Program Uzupetniania Lokalnej i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej — Kolej+ do 2032 roku (Program Kolej+) ma
ogranicza¢ wykluczenie komunikacyjne poprzez budowe nowych odcinkdw linii, rewitalizacje istniejgcej infrastruktury
oraz przywracanie potgczen, przede wszystkim dla miejscowosci pozbawionych dostepu do kolei pasazerskiej.
Na realizacje Programu Kolej+ przeznaczono okoto 13,4 mld zt, w tym okoto 11,2 mld zt z dokapitalizowania
PKP PLK S.A. oraz okoto 2,2 mld zt wktadu witasnego jednostek samorzadu terytorialnego. Zadania mogg by¢
finansowane maksymalnie w 85% ze srodkéw programu, przy co najmniej 15-procentowym udziale samorzgddw.
Okres realizacji programu zostat wydtuzony do 2032 roku uchwatg nr 184 Rady Ministrow z 23 grudnia 2025 roku.

Rynek drogowy

Trakcja prowadzi rowniez dziatalno$¢ na rynku budownictwa drogowego. Kluczowym programem rozwoju drog
krajowych jest Rzgdowy Program Budowy Drég Krajowych do 2030 roku, z perspektywg do 2033 roku, przyjety
13 grudnia 2022 roku. Stanowi on kontynuacje Programu Budowy Drdég Krajowych na lata 2014—-2023, z perspektywg
do 2025 roku. Zgodnie z aktualizacjg z 30 pazdziernika 2023 roku tgczny limit wydatkéw Krajowego Funduszu
Drogowego na realizacje zadan objetych programem wynosi 302,1 mid zt, w tym 192,0 mld zt na nowe zadania,
104,5 mld zt na zadania kontynuowane z poprzedniego programu oraz 5,6 mld zt rezerwy na nieprzewidziane wydatki,
w tym waloryzacje kontraktow.

Do pozostatych kluczowych programéw dotyczacych infrastruktury drogowej naleza:

e  Program Budowy 100 Obwodnic na lata 2020-2030, przyjety przez Rade Ministrow 13 kwietnia 2021 roku.
Program obejmuje 100 zadan na sieci drég krajowych o tacznej dtugosci okoto 820 km. Na jego realizacje
przeznaczono 28 mld zt. Zleceniodawcgy jest Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad;
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e  Program Wzmocnienia Krajowej Sieci Drogowej do 2030 roku, przyjety przez Rade Ministrow 4 pazdziernika
2022 roku. Program jest realizowany w latach 2023-2030 i obejmuje kompleksowe utrzymanie sieci drog
krajowych. Na realizacje prac objetych programem przeznaczono 58,3 mld zt. Zleceniodawcy jest Generalna
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad;

e Rzgdowy Fundusz Rozwoju Drog, wspierajgcy budowe, przebudowe i remonty drég powiatowych
oraz gminnych. W 2026 roku na dofinansowanie 1 679 zadan przeznaczono 2,7 mld zt, w tym 1,2 mid zt
na drogi powiatowe i 1,5 mld zt na drogi gminne.

Wedtug szacunkéw wtasnych Spétki planowane wydatki inwestycyjne w obszarze drég powiatowych i wojewddzkich
w latach 2026-2030 wynoszg ponad 16,7 mld zt. Potencjalnymi zleceniodawcami sg zarzady drég wojewddzkich
i powiatowych.

Zgodnie z planem Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na 2026 rok przewidziano ogtoszenie przetargow
obejmujgcych ponad 161 km drég w ramach Rzadowego Programu Budowy Drég Krajowych do 2030 roku,
z perspektywg do 2033 roku, oraz ponad 51 km obwodnic w ramach Programu Budowy 100 Obwodnic na lata 2020-
2030. tacznie postepowania majg objgé ponad 212 km drdg.

W segmencie budownictwa drogowego Trakcja koncentruje sie na pozyskiwaniu projektow Sredniej wielkosci
od samorzadéw wojewddzkich i powiatowych oraz wiekszych miast, a takze uczestniczy w wybranych postepowaniach
przetargowych prowadzonych przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad. W ramach przygotowan
do pozyskiwania kontraktéw drogowych Spétka utworzyta regionalne biura drogowe w szesciu lokalizacjach na terenie
kraju.

Rynek tramwajowy

Inwestycje w infrastrukture transportu miejskiego obejmujg projekty dotyczace sieci trakcyjnej, torowisk i systemow
sterowania, zgodnie z kierunkiem dywersyfikacji i rozwoju Trakcji.

Okoto 870 min zt planowanych naktadéw inwestycyjnych w tym obszarze dotyczy zakupu taboru miejskiego, ktéry
pozostaje poza obszarem zainteresowania biznesowego Trakcji. Spétka jednak zidentyfikowata projekty obejmujace:

e modernizacje istniejgcych torowisk;
e budowe nowych linii tramwajowych, obejmujgcg drogi szynowe i sie¢ trakcyjng;
e stacje tadowania autobuséw elektrycznych;

e integracje z systemami inteligentnego miasta (smart city);

infrastrukture transportu miejskiego, w tym zajezdnie i warsztaty naprawcze.

Wedtug szacunkéw wewnetrznych Spétki, sporzadzonych na podstawie zidentyfikowanych projektéw na lata 2026—
2032, wydatki na linie tramwajowe i infrastrukture towarzyszgcg wyniosg okoto 16,1 mid zt.

W Polsce funkcjonuje 15 regularnych miejskich i aglomeracyjnych sieci tramwajowych: w Gérnoslagsko-Zagtebiowskiej
Metropolii, Warszawie, todzi, Wroctawiu, Krakowie, Poznaniu, Szczecinie, Gdansku, Bydgoszczy, Toruniu, Elblagu,
Gorzowie Wielkopolskim, Czestochowie, Olsztynie i Grudzigdzu. Infrastrukturg zarzadzajg, a przewozy organizuja
jednostki samorzadu terytorialnego, spétki miejskie oraz podmioty dziatajgce w strukturach metropolitalnych
i aglomeracyjnych.

Rozwdj transportu tramwajowego w Polsce jest wspierany przez inwestycje samorzgdowe oraz srodki europejskie,
w tym Krajowy Plan Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci oraz program Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat,
Srodowisko 2021-2027 (FEnIKS). Finansowanie obejmuje projekty infrastrukturalne i taborowe zwigzane
z transportem miejskim.

W obszarze inwestycji metra prowadzone sg prace przygotowawcze w Warszawie i Krakowie. Pierwszy odcinek linii
M3 w Warszawie, od stacji Stadion Narodowy do stacji Goctaw, ma mie¢ 8,1 km dtugosci i obejmowac siedem stacji,
w tym sze$¢ nowych. Trwajg prace projektowe; zgodnie z informacjami Metra Warszawskiego rozpoczecie robot
budowlanych jest planowane na 2028 rok pod warunkiem zapewnienia finansowania. W Krakowie, zgodnie ze

11



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku T K

RAKCIJA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

,Studium kierunkdw rozwoju metra w Krakowie”, rekomendowany przebieg dwdch linii M1 i M2 ma prawie 29 km
dtugosci i obejmuje 29 stacji. Wedtug szacunkéw Miasta Krakowa koszt budowy 29-kilometrowej sieci moze wynie$¢
okoto 13-15 mld zt. Wskazywany przez Miasto Krakdw model finansowania zaktada wykorzystanie srodkéw Unii
Europejskiej, budzetu panstwa oraz kapitatu prywatnego w formule partnerstwa publiczno-prywatnego; nie stanowi
on zatwierdzonego planu finansowego inwestycji. W 2026 roku miasto kontynuuje prace przygotowawcze do realizacji
inwestycji.

Rynek sieci elektroenergetycznych

Trakcja rozwija dziatalnos¢ w obszarze elektroenergetycznych sieci dystrybucyjnych, obejmujgcym linie napowietrzne
i kablowe 110 kV oraz stacje elektroenergetyczne wysokiego napiecia. Do pieciu najwiekszych operatorow systemow
dystrybucyjnych (OSD) w Polsce naleza: PGE Dystrybucja S.A., TAURON Dystrybucja S.A., Enea Operator Sp. z o.0.,
ENERGA-OPERATOR S.A. oraz Stoen Operator Sp. z o.0.

Plany rozwoju sieci operatoréw systemow dystrybucyjnych podlegajg uzgodnieniu z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki. Uzgodniony Plan Rozwoju ENERGA-OPERATOR S.A. obejmuje lata 2026—-2031. Niezaleznie od tego spotka
realizuje program inwestycyjny o wartosci 40 mld zt do 2035 roku. Program obejmuje rozwdj, modernizacje i cyfryzacje
sieci dystrybucyjnej.

Rozwdj wielkoskalowych magazynéw energii wigze sie z budowa infrastruktury przytgczeniowej, w tym gtéwnych
punktéw odbioru (GPO) oraz linii wysokiego napiecia.

Krajowa siecig przesytowg zarzadzajg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (PSE), petnigce funkcje operatora systemu
przesytowego (OSP). Plan Rozwoju Sieci Przesytowej na lata 2025-2034 zostat uzgodniony przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki 20 grudnia 2024 roku. Przewiduje on naktady inwestycyjne przekraczajgce 64 mld zt do 2034 roku,
budowe okoto 4 700 km toréw nowych linii 400 kV, 28 nowych stacji oraz modernizacje 110 stacji
elektroenergetycznych.

Strategia Trakcji na lata 2025-2030 zakfada etapowy rozwdj dziatalnosci w obszarze sieci elektroenergetycznych.
W pierwszej kolejnosci Spotka koncentruje sie na projektach dotyczacych sieci wysokiego napiecia operatoréw
systemow dystrybucyjnych oraz infrastruktury przytagczeniowej. Rozszerzenie dziatalnosci na rynek przesytowy wymaga
rozwoju kompetencji, pozyskania referencji, budowy partnerstw oraz spetnienia wymagan kwalifikacyjnych
inwestorow.
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2. ANALIZA SYTUACII MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY TRAKCJA

Ponizej w celu omdwienia sytuacji finansowej Jednostka dominujaca prezentuje wybrane wyniki finansowe
oraz wskazniki APM. Wskazniki APM w opinii Zarzadu sg zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg
analize i ocene osigganych przez Spotke wynikdw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Jednostka dominujgca prezentuje konkretne alternatywne pomiary wynikdéw, poniewaz stanowig
one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej. Dobér alternatywnych pomiaréw
wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji
na temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spotki pozwala
na optymalng ocene osigganych wynikow finansowych.

2.1 Opis czynnikéw i zdarzen majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2026 roku

2.1.1 Omoéwienie rachunku zyskow i strat

1.01.2026 - 1.01.2025 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2026 30.06.2025 Zmiana Zmiana %
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy 891533 919 592 (28 059) -3%
Koszt wtasny sprzedazy (831 282) (889 788) 58 506 -7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 251 29 804 30 447 102%
!(oszty sprz?daiy, marketingu (3 156) (2 929) (227) 8%
i dystrybucji
Koszty ogélnego zarzadu (30072) (27 932) (2 140) 8%
Pozostate przychody operacyjne 3973 3671 302 8%
Pozostate koszty operacyjne (2 598) (1524) (1074) 70%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 398 1090 27 308 2505%
Przychody finansowe 3653 6 562 (2 909) -44%
Koszty finansowe (11 356) (13 088) 1732 -13%
Zysk (strata) brutto 20 695 (5436) 26 131 481%
Podatek dochodowy (3 355) (3711) 356 -10%
Zysk (strata) netto za okres 17 340 (9 147) 26 487 290%

W | pétroczu 2026 roku Grupa Trakcja osiagneta przychody na poziomie 891 533 tys. zt, ktdre zmniejszyty sie 0 3%,
tj. 0 28 059 tys. zt, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Koszt wtasny sprzedazy w okresie 6 miesiecy
2026 roku rowniez zmniejszyt sie i osiggnat wartos¢ 831 282 tys. zi, tj. wartos¢ o 7% nizszg, niz w trakcie pierwszego
potrocza 2025 roku.

Grupa zakonczyta | potrocze 2026 roku zyskiem brutto ze sprzedazy w kwocie 60 251 tys. zt, co stanowi zwiekszenie
0 30 447 tys. zt w stosunku do | pétrocza 2025 roku, kiedy to zysk brutto ze sprzedazy wynidst 29 804 tys. zt. Marza
zysku brutto ze sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 6,8% i byta o 3,6 p.p. wyzsza niz w analogicznym okresie
2025 roku.

Wyiszy zysk brutto ze sprzedazy wypracowata Jednostka dominujgca, Grupa Kauno Tiltai oraz spoétka Torprojekt,
natomiast w spotce PRK 7 Nieruchomosci oraz spétce PEUIM odnotowano nizszy zysk brutto ze sprzedazy w odniesieniu
do okresu poréwnywalnego.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji uksztattowaty sie na poziomie 3 156 tys. zt i byty wyisze o 227 tys. zt
w stosunku do okresu poréwnywalnego. Koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 30 072 tys. zt, co stanowi wzrost
0 2 140 tys. zt, tj. 0 8% w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku. Wyzsze koszty spowodowane byty gtdwnie
wzrostem tych kosztéw w Jednostce dominujgcej, Grupie Kauno Tiltai, PRK 7 Nieruchomosci oraz w Torprojekt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy za okres 6 miesiecy 2026 roku osiggneto wartos¢ 1 375 tys. zt

i zmniejszyto sie o kwote 772 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku.
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Grupa zakonczyta | pétrocze 2026 roku zyskiem z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 28 398 tys. zt, co oznacza
zwiekszenie wyniku z dziatalnosci operacyjnej o 27 308 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku,
w ktorym to osiggnieto zysk w wysokosci 1 090 tys. zt.

W | pétroczu 2026 roku Grupa osiggneta przychody finansowe w kwocie 3 653 tys. zt, ktdre byty nizsze o 2 909 tys. zt
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Koszty finansowe w omawianym okresie zmniejszyty sie
0 1732 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego i osiggnety wartos$é 11 356 tys. zt. Spadek kosztow finansowych
w Grupie wynika gtdwnie z nizszych kosztéw z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek w Jednostce dominujacej.

W omawianym okresie Grupa odnotowata zysk brutto w wysokosci 20 695 tys. zt, co oznacza zwigkszenie wyniku
0 26 131 tys. zt w stosunku do | potrocza 2025 roku zakonczonego stratg brutto na poziomie 5 436 tys. zt. Podatek
dochodowy w | poétroczu 2026 roku zmniejszyt wynik netto o 3 355 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku
ubiegtego podatek dochodowy zwiekszyt strate netto o 3 711 tys. zt. Grupa zakonczyta | potrocze 2026 roku zyskiem
netto, ktéry wynidst 17 340 tys. zt, a w analogicznym okresie poprzedniego roku Grupa poniosta strate netto
na poziomie 9 147 tys. zt, co oznacza poprawe wyniku o kwote 26 487 tys. zt w stosunku do wyniku | pétrocza 2025 roku.

W | pétroczu 2026 roku marza zysku netto osiggneta poziom 1,9%, co oznacza wzrost 0 2,9 p.p. w stosunku do | pétrocza
2025 roku.
2.1.2 Omoéwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja na dziert 30 czerwca 2026 roku
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2025 roku:

30.06.2026 31.12.2025 . .
SKONSOLIDOWANE AKTYWA i Zmiana Zmiana %
Niebadane Badane

Aktywa trwate 601 448 574 672 26776 5%
Rzeczowe aktywa trwate 299 794 290 859 8935 3%
Nieruchomosci inwestycyjne 49 490 39122 10 368 27%
Wartos¢ firmy 97 375 96 741 634 1%
Wartosci niematerialne 3556 2721 835 31%
Pozostate aktywa finansowe 67 987 57 123 10 864 19%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 62 874 66 743 (3869) -6%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 20372 21363 (991) -5%
Aktywa obrotowe 1083478 1196 814 (113 336) -9%
Zapasy 134 630 119392 15 238 13%
E;I:ii:;):;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 488 780 542 495 (53 715) 10%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7175 - 7175 -
Pozostate aktywa finansowe 55928 37795 18133 48%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213 045 322938 (109 893) -34%
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 21714 19 860 1854 9%
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 162 206 146 494 15712 11%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy = 7 840 (7 840) -100%
AKTYWA RAZEM 1684 926 1771486 (86 560) -5%

Na dzien 30 czerwca 2026 roku suma bilansowa Grupy Trakcja osiggneta wartos¢ 1 684 926 tys. zt i zmniejszyta sie
0 86 560 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2025 roku, co stanowi spadek o 5%. Aktywa trwate na dzien 30 czerwca
2026 roku wyniosty 601 448 tys. zt i zwiekszyly sie 0 26 776 tys. zt. Zmiana wynika gtdwnie ze zwiekszenia stanu
pozostatych aktywéw finansowych o 10 864 tys. zt, ktore dotyczyto przede wszystkim Grupy Kauno Tiltai
oraz ze zwiekszenia stanu nieruchomosci inwestycyjnych o kwote 10 368 tys. zt, na co miato gtdwnie wptyw
przeksztatcenie z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy w Jednostce dominujgcej. Ponadto, odnotowano zwiekszenie
stanu rzeczowych aktywow trwatych o kwote 8 935 tys. zt.
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Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2026 roku wyniosty 1 083 478 tys. zt i byty nizsze 0 113 336 tys. zt w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2025 roku. Najwiekszy spadek dotyczy stanu srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, ktére byty
nizsze o 109 893 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2025 roku. Nizszy poziom Srodkéw pienieznych wynika
z obnizenia ich stanu w Grupie Kauno Tiltai. Pozostate aktywa finansowe zwiekszyty sie o 18 133 tys. zt, osiggajac
na dzien 30 czerwca 2026 roku wartosc 55 928 tys. zt. Wzrost ten wynikat gtdwnie ze zwiekszenia wartosci pozostatych
aktywow finansowych w Jednostce dominujace;j.

30.06.2026 31.12.2025

SKONSOLIDOWANE PASYWA . Zmiana Zmiana %
Niebadane Badane
:(::r"f:t:'::i'zi:sz;z:;’a’acy akcjonariuszom 478 226 455111 23115 5%
Kapitat podstawowy 369 161 369 161 - 0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 198 362 197 362 1000 1%
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 11139 11139 - 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe (829) (578) (251) 43%
Zyski zatrzymane (105 009) (122 594) 17 585 -14%
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek 5402 621 4781 770%
zagranicznych
Udziaty niesprawujace kontroli 3 845 4102 (257) -6%
Kapitat wtasny razem 482 071 459 213 22 858 5%
Razem zobowigzania 1202 855 1312273 (109 418) -8%
Zobowigzania dfugoterminowe 186 559 175941 10618 6%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 69 197 74 220 (5023) -7%
Obligacje 11512 - 11512 -
Rezerwy 96 843 93 629 3214 3%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 8051 7127 924 13%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 956 965 (9) -1%
Zobowigzania krotkoterminowe 1016 296 1136332 (120 036) -11%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 49 769 80 848 (31079) -38%
Obligacje 20314 31634 (11 320) -36%
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 429616 501195 (71579) 14%
zobowigzania
Rezerwy 79428 104 581 (25 153) -24%
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 22927 16 553 6374 39%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego = 5818 (5818) -100%
Pozostate zobowigzania finansowe 101 098 100 860 238 0%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 471 469 2 0%
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 312673 293961 18 712 6%
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - 413 (413) -100%
PASYWA RAZEM 1684 926 1771486 (86 560) -5%

W | pdtroczu 2026 roku wartos¢ kapitatdow wtasnych ogétem zwiekszyta sie o0 22 858 tys. zt w stosunku do stanu z dnia
31 grudnia 2025 roku i osiggneta poziom 482 071 tys. zt na dzien 30 czerwca 2026 roku. Zobowigzania dtugoterminowe
na dzien 30 czerwca 2026 roku osiggnety wartos¢ 186 559 tys. zt, co oznacza zwiekszenie o 10 618 tys. zt, tj. 0 6%.
Na wzrost zobowigzan dtugoterminowych najwiekszy wptyw miato ujecie w tej pozycji zobowigzan z tytutu obligacji
w Jednostce dominujgcej w kwocie 11 512 tys. zt, ktére wczesniej byly prezentowane w zobowigzaniach
krétkoterminowych. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec | pétrocza 2026 roku osiggnety wartos¢ 1 016 296 tys. zt
i byty nizsze 0 120 036 tys. zi, tj. 0 11% w porédwnaniu ze stanem na koniec ubiegtego roku. Nizszy stan zobowigzan
krotkoterminowych byt gtéwnie zwigzany ze zmniejszeniem wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
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oraz pozostatych zobowigzan o 71 579 tys. zt oraz nizszym stanem oprocentowanych kredytow i pozyczek
031 079 tys. zt. Ponadto, zmniejszeniu o 25 153 tys. zt ulegly rezerwy krétkoterminowe.

2.1.3 Omoéwienie rachunku przeptywdw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtdwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych Grupy Trakcja
w okresach zakonczonych dnia 30 czerwca 2026 roku oraz dnia 30 czerwca 2025 roku:

SKONSQLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.2026 - 01.01.2025 - Zmiana Zmiana %
PIENIEZNYCH 30.06.2026 30.06.2025

Niebadane Przeﬁs:’;gz::
Srodki pieniezne na poczatek okresu 322938 343 087 (20 149) -6%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (18 542) (90 097) 71555 -79%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 697) (17 076) (26 621) 156%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 343) (31416) (16 927) 54%
Przeptywy pieniezne netto, razem (110 582) (138 589) 28 007 -20%
Srodki pieniezne na koniec okresu 212 356 204 498 7 858 4%

W | pétroczu 2026 roku saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto
18 542 tys. zt. W pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego nastgpita poprawa salda o 71 555 tys. zt.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty w | potowie roku 2026 ujemne saldo w wysokosci
43 697 tys. zt, co oznacza pogorszenie o 26 621 tys. zt w stosunku do poréwnywanego okresu 2025 roku. Saldo
przeptywodw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w | pdtroczu 2026 roku byto réwniez ujemne i osiggneto
wartos¢ 48 343 tys. zt. Pozycja ta obnizyta sie w poréwnaniu do salda na koniec | pétrocza 2025 roku o kwote
16 927 tys. zt.

Grupa rozpoczeta 2026 rok posiadajgc Srodki pieniezne wykazywane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych w kwocie 322 938 tys. zt, natomiast zakonczyta | pétrocze 2026 roku stanem srodkdéw pienieznych
w wysokosci 212 356 tys. zt (z wytgczeniem Srodkéw pienieznych w kwocie 689 tys. zt, o ktérych mowa w nocie
27 skréoconych dodatkowych informacji i objasnien do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Trakcja). W omawianym okresie odnotowano ujemne przeptywy pieniezne netto w kwocie
110582 tys. zt.

2.1.4 Omowienie wskaznikdw rentownosci

Wskazniki rentownosci sprzedazy obrazujg relacje pomiedzy sprzedazg a kosztami oraz ich wptyw na wielkos¢ zysku.
Poziom tych wskaznikow okresla zdolnos$¢ generowania zysku przez sprzedaz.

Marza zysku brutto ze sprzedazy zwiekszyta sie 0 3,6 p.p. w | pétroczu 2026 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, osiggajac dodatni poziom 6,8%. EBITDA (zysk/strata operacyjna powiekszona o amortyzacje) wyniosta
47 834 tys. zt, co oznacza zwiekszenie o 28 634 tys. zt w poroéwnaniu do | pétrocza 2025 roku. Marza zysku EBITDA
wzrosta o 3,3 p.p., osiggajac poziom 5,4%. Marza zysku operacyjnego zwiekszyta sie o 3,1 p.p. i wyniosta 3,2%. Marza
zysku netto w omawianym okresie osiggneta wartos¢ 1,9% i byta wyzsza o 2,9 p.p. od marzy okresu poréwnywalnego.

Wskaznik odzwierciedlajgcy rentownosc¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE zwiekszyt sie 0 6,1 p.p. w stosunku
do stanu na 30 czerwca 2025 roku i osiggnat poziom 3,7%. Wskaznik rentownosci aktywdw — ROA osiggnat poziom
1,0% i byt wyzszy 0 1,6 p.p. od analogicznego wskaznika wedtug stanu na koniec pierwszego potrocza ubiegtego roku.

. . 30.06.2026 30.06.2025 .
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI Zmiana
Niebadane Niebadane
marza zysku (straty) brutto ze sprzedazy 6,8% 3,2% 3,6 p.p.
EBITDA 47 834 19 200 28 634
marza EBITDA 5,4% 2,1% 3,3p.p.
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marza zysku operacyjnego 3,2% 0,1% 3,1p.p.
marza zysku (straty) netto 1,9% -1,0% 2,9 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 3,7% -2,4% 6,1 p.p.
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) 1,0% -0,6% 1,6 p.p.

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej / $rednie kapitaty wtasne przypisane
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / Srednie aktywa

2.2 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja dysponowata na koniec | poétrocza 2026 roku srodkami pienieznymi w wysokosci 212 356 tys. zt
przy jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji oraz leasingu finansowego
w wysokosci 150 792 tys. zt.

Grupa na dzien 30 czerwca 2026 roku dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi (kredytami w rachunku
biezgcym oraz kredytami obrotowymi) w kwocie 64 445 tys. zt, co gwarantuje spotkom z Grupy Trakcja ciggtosc
finansowania biezgcej dziatalnosci kontraktowe;j.

Grupa Trakcja prowadzi szeroko rozwinietg wspotprace z bankami oraz instytucjami ubezpieczeniowymi w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania oraz gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych umozliwiajacych
realizowanie zaplanowanych kontraktéw budowlanych. Grupa korzysta z wielu oferowanych produktéw bankowych
oraz réznorodnych zrdodet finansowania (kredyty w rachunku biezgcym, kredyty obrotowe, kredyty inwestycyjne,
obligacje, leasing finansowy, finansowanie kontraktowe) w celu minimalizacji kosztéw finansowych oraz optymalizacji
zarzadzania ptynnoscig finansowa.

W dniu 24 kwietnia 2026 roku Spoétka zakoriczyta podpisywanie aneksdw do uméw finansowania dtuznego, o czym
poinformowata w raporcie biezgcym nr 18/2026. Zgodnie z zawartymi przez Spoétke aneksami
do uméw finansowania zewnetrznego, termin zapadalnosci finansowania konsorcjalnego zostat ustalony
na dzien 31 grudnia 2026 roku. Mechanizm wydtuzenia finansowania zostat ustrukturyzowany dwuetapowo:
w pierwszym etapie termin wymagalnosci zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2026 roku, a nastepnie —
pod warunkiem spetnienia okresSlonych wymogéw formalnych w zakresie prolongaty finansowania
wewnatrzgrupowego cash pool — ktére to spetnienie zrealizowato sie w dniu 25 czerwca 2026 roku, okres ten ulegt
automatycznemu wydtuzeniu do docelowego dnia 31 grudnia 2026 roku.

Jednoczesnie Spotka w pierwszym pdtroczu 2026 roku prowadzita proces pozyskania nowego finansowania. Proces ten
jest prowadzony przy wsparciu doradcy finansowego. W wyniku prac w ramach tego procesu w dniu 30 lipca 2026 roku
Spétka podpisata wraz z instytucjami finansujgcymi dokument okreslajacy kluczowe warunki nowego finansowania.
Jednoczesnie podpisanie Term Sheet stanowito realizacje ustalonych warunkéw finansowania konsorcjalnego, w tym
pozyskania przez Spotke finansowania  dtuznego i uzgodnienia jego warunkéw w  terminie
do dnia 31 lipca 2026 roku.

Zgodnie z Term Sheet, uzgodniona zostata struktura finansowania o tgcznej wartosci 300 min zt, obejmujgca:
1. finansowanie kredytowe w kwocie 130 min zt,
2. linie gwarancji bankowych przeznaczone na zwrot zaliczek w kwocie 170 min zt.

Finansowanie ma zosta¢ udzielone przez konsorcjum bankéw sktadajgce sie z Banku Millennium S.A., Banku Polska
Kasa Opieki S.A. oraz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Zgodnie z Term Sheet strony przewidujg
przejscie do etapu uzgodnienia i zawarcia dokumentacji finansowania, ktérej podpisanie planowane jest do dnia
30 wrzesnia 2026 roku.
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Finansowanie bankowe ma zosta¢ zabezpieczone na tych samych sktadnikach majgtku co funkcjonujgce linie
gwarancyjne udzielane przez towarzystwa ubezpieczeniowe, z réwnym pierwszedstwem zabezpieczen. Pakiet
zabezpieczen bedzie obejmowat w szczegdlnosci hipoteki, zastawy rejestrowe na aktywach i udziatach wybranych
spotek Grupy, zabezpieczenia na rachunkach bankowych, cesje wybranych praw majgtkowych oraz oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji.

Uruchomienie nowego finansowania uzaleznione jest od spetnienia standardowych dla tego typu transakcji warunkéw
zawieszajacych, obejmujacych w szczegdlnosci sptate obecnego zadtuzenia, zawarcie dokumentacji finansowania
i zabezpieczen, uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych, potwierdzenie wykonalnosci prawnej transakcji, zawarcie
umow zabezpieczenia oraz dostarczenie wymaganej dokumentacji prawne;j.

2.2.1  Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujgcy w Grupie Trakcja na dziern 30 czerwca 2026 roku byt dodatni i wynidst 67 653 tys. zt, co stanowi
zwiekszenie 0 6 702 tys. zt w poréwnaniu do kapitatu pracujgcego na koniec 2025 roku.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec | potrocza 2026 roku wynidst 1,07 i zwiekszyt sie 0 0,02 w stosunku do wielkosci
wskaznika na dzien 31 grudnia 2025 roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,93 i zmniejszyt sie w porédwnaniu
do wskaznika na koniec 2025 roku o 0,02. Wskaznik natychmiastowej ptynnosci wynidst 0,21, co oznacza spadek
0 0,07 w stosunku do 31 grudnia 2025 roku.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2026 31.12.2025 .
Niebadane Badane Zmiana
Kapitat pracujacy 67 653 60951 6702
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,07 1,05 0,02
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,93 0,95 (0,02)
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,21 0,28 (0,07)

Powyisze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

2.2.2  Wskazniki struktury finansowania

Grupa monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznikdw struktury finansowania. Wskaznik pokrycia majatku
kapitatem wtasnym na dzien 30 czerwca 2026 roku osiggnat poziom 0,28 i zwiekszyt sie w stosunku do 31 grudnia 2025
roku o 0,02. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym na dzierh 30 czerwca 2026 roku zwiekszyt sie
w stosunku do stanu na koniec 2025 roku o 0,01 i osiggnat wartos¢ 0,80. Wartos¢ wskaznika zadtuzenia catkowitego
Grupy zmniejszyta sie 0 0,02 i wyniosta 0,72 na dzien 30 czerwca 2026 roku. Oznacza to, ze aktywa spotki finansowane
sa W 72% przez obce Zrdédta finansowania — zobowigzania. Ponadto, odnotowano spadek wskaznika zadtuzenia
kapitatéw wtasnych z poziomu 2,89 na koniec 2025 roku do poziomu 2,52 na koniec | pétrocza 2026 roku.

30.06.2026 31.12.2025

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA Zmiana
Niebadane Badane

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,28 0,26 0,02

Pokrycie majgtku trwatego kapitatem wtasnym 0,80 0,79 0,01

Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,72 0,74 -0,02

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 2,52 2,89 -0,37

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujgcych wzoréw:

Pokrycie majgtku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa ogdtem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogotem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej) / aktywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatdow wtasnych = (aktywa ogétem - kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej) / kapitat wtasny
przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej
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2.2.3  Kredyty i pozyczki

Na dzient 30 czerwca 2026 roku Grupa Trakcja posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Kwota
wg Gtéwne Kwota
Rodzaj umowy Koncowy zasady pozostata
Pozyczkodawca, pozyczki, w Waluta termin naliczania do spfaty
Nazwa spotki Kredytodawca  kredytu walucie umowy spiaty odsetek (PLN)
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 27 600 PLN 30.09.2026 WIBOR .1M * 3527
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
Agencja pozyczka od
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 9091 PLN 30.09.2026 WIBOR .1M * 1162
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
Agencja pozyczka od
WIBOR 1M
Trakcja S.A. Rozwoju jednostek 50000 PLN 30.09.2026 0 . " 8 447
. marza
Przemystu S.A.  powigzanych
mBank S.A.,
Trakcja S.A. Bank kredyt 43892 PN  30.09.2026 'V/BORIM=+ 4589
Gospodarstwa  obrotowy marza
Krajowego
Trakcja S.A. mBank S.A., kredyt 21500 PN 30.09.2026 'V'IBORIM+ 779
Credit Agricole  obrotowy marza
mBank S.A.,
Credit Agricole
Trakcja S.A. Bank Polska kredyt 92600 PLN  30.09.2026 VIBORIM+ 919
S.A., Bank obrotowy marza
Gospodarstwa
Krajowego
umowa
Trakcja S.A. mBank S.A. elektronicznej o5y pIN 30002026 WIBORIM* 897
zaptaty marza
zobowigzan
umowa
Trakcja S.A. mBank S.A. elektronicznej o 00 pIN 30002026 W/BORIM* 897
zaptaty marza
zobowigzan
PRK 7 mBank S.A.
’ k WIBOR 1M
Nieruchomosci sp. Credit Agricole < c°Y 4000 PLN  30.09.2026 OR 1M+ 144
obrotowy marza
z 0.0. Bank Polska S.A.
pozyczka od
. . WIBOR 1M
PEUIM sp. z 0.0. Nest Lease S.A.  jednostek 1135 PLN 25.06.2031 moarza * 1135
pozostatych
Razem 22 496

Stopa procentowa wiekszosci otrzymanych kredytéw zalezy od poziomu stopy procentowej WIBOR/ EURIBOR i marzy
bankowej. Marze bankowe zalezg od banku i ustalonej sptaty kredytu.

2.3 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2026 roku kapitat zaktadowy Trakcji, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit
369 160 780,80 zt i dzielit sie na:

e 51399 548 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

e 10279 909 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

e 12335 891 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

e 12 435 628 akcji zwyktych imiennych serii C;
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e 250 000 000 akcji zwyktych imiennych serii E;
e 125000 000 akcji zwyktych imiennych serii F.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Obligacje zamienne na akcje

Na dzien 30 czerwca 2026 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spotke, zamiennych na akcje Spoétki serii D. Prawo do zamiany obligacji na akcje Spoéfki serii D
moze zostaé¢ wykonane w terminie nie pdzniej niz do 31 grudnia 2026 roku.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku PKP PLK posiada 4 514 405 zdematerializowanych obligacji
serii G zamiennych na akcje Spétki serii D. Prawo do zamiany obligacji na akcje Spoétki serii D moze zosta¢ wykonane
w terminie nie pdzniej niz do 31 stycznia 2029 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Akcjonariusze nie dokonali objecia akcji Spétki serii D w zwigzku
z konwersjg posiadanych ww. obligacji.

2.4  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | pétrocza 2026 roku

W | pétroczu 2026 roku Grupa Trakcja odnotowata zysk netto w wysokosci 17 340 tys. zt, wynik ten byt lepszy
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 26 487 tys. zi, kiedy to Grupa osiggnetfa strate netto na poziomie
9 147 tys. zt.

Do istotnych dokonan Grupy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2026 roku nalezy zaliczy¢:

e podpisanie nowych kontraktow o wartosci 1 095 min zt (z wytgczeniem czesci przychoddéw przypadajgca
na konsorcjantow) oraz po dacie bilansowej do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Grupa podpisata
kontrakty o tgcznej wartosci 1 508 min zt;

e posiadanie portfela zamodwien, ktéory na dzien 30 czerwca 2026 roku wynidst dla Grupy
4 810 min zt netto (z wytgczeniem czesSci przychodéw przypadajgca na konsorcjantow);

e podpisanie aneksdw do umoéw finansowania dfuznego wydtuzajacych termin zapadalnosci finansowania
konsorcjalnego do 31 grudnia 2026 roku, szczegdty zostaty przedstawione w raporcie biezgcym 18/2026;

e prowadzenie intensywnych dziatan majacych na celu podpisanie nowych uméw finansowania zewnetrznego
do dnia 30 wrzednia 2026 roku. W dniu 25 czerwca 2026 roku zostat podpisany aneks do umowy
wewnatrzgrupowego finansowania cash pool wydtuzajgcy termin zapadalnosci do dnia 31 marca 2027 roku.
W dniu 30 lipca 2026 roku Trakcja podpisata wraz z instytucjami finansujagcymi dokument okreslajgcy
kluczowe warunki nowego finansowania. Jednoczesnie podpisanie aneksu do cash pool’a oraz Term Sheet
stanowito realizacje ustalonych warunkéw finansowania konsorcjalnego, w tym pozyskania przez Jednostke
dominujaca finansowania dtuznego i uzgodnienia jego warunkdéw w terminie do dnia 31 lipca 2026 roku.
Szczegoty przekazano w raportach biezgcych 35/2026 i 42/2026. Zgodnie z Term Sheet strony przewiduja
przejscie do etapu uzgodnienia i zawarcia dokumentacji finansowania, ktérej podpisanie planowane jest
do 30 wrzes$nia 2026 roku.

2.5 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Trakcja za | pétrocze 2026 roku

W okresie | pdétrocza 2026 roku nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki
Grupy Trakcja.

2.6  Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych Grupy Trakcja

Zarzad Spotki Trakcja nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2026 rok.
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2.7 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy bed3 miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Do najwazniejszych czynnikow zewnetrznych majacych istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

e zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkdw na infrastrukture kolejowg, drogowa i tramwajowg w Polsce
i na Litwie, a takze na nowych rynkach;

e sprawnos¢ przeprowadzania postepowan, w szczegélnosci w trybie Prawo Zamowien Publicznych,
prowadzonych przez kluczowych zamawiajgcych;

e konkurencje ze strony innych podmiotow;
e  brak istotnych barier rynkowych;

e solidarng odpowiedzialno$¢ Cztonkéw konsorcjéw budowlanych oraz odpowiedzialno$¢ za nienalezyte
wykonanie robdt budowlanych przez podwykonawcéw;

e  ksztattowanie sie cen surowcéw i materiatéw budowlanych;

e site przetargowa podwykonawcdw robot specjalistycznych (wptyw na poziom cen $wiadczonych przez nich
ustug);

e sytuacje na rynku pracy w Polsce i na Litwie;

e rosngce zjawisko rotacji kadry;

e  ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegélnosci kursu euro;

e  wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytow;

e terminowos$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcdw - nieterminowos$¢ sptaty zobowigzan moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Spotki;

e zdolnos¢ do pozyskania limitow finansowania oraz instrumentéw gwarancyjnych niezbednych do realizacji
kontraktéw budowlanych;

e zmiany przepisbw prawa wyznaczajgcych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisow podatkowych,
jak i przepisdw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym;

e poziom waloryzacji kontraktéw budowlanych;

e warunki atmosferyczne;

e przedtuzajgcy sie stan wojny na terytorium Ukrainy oraz eskalujgcy konflikt na Bliskim Wschodzie;
e dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie polityczne prowadzenia biznesu.

Ponadto, w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa majacych wpltyw
na dziatalno$¢ Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzer o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepiséw:

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamowieniach
Publicznych;

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym;
e zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej;

e zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektdw, w szczegélnosci Prawa
Ochrony Srodowiska;

e w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci.
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Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

2.8

mozliwos¢ osiggniecia szacowanego na etapie wyceny i postepowan przetargowych poziomu kosztéw
realizowanych projektow, co ma bezposredni wptyw na marze osiggane na kontraktach, co jest zwigzane
zaréwno z czynnikami metodologicznymi jak i czynnikami zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen
niektorych ustug;

liczbe wygrywanych kontraktéw w ramach programéw inwestycyjnych infrastruktury kolejowej i drogowe;j
w Polsce i na Litwie;

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
zdolnos¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

zdolnos¢ do spetniania warunkéw okreslonych umowami finansowania, w tym utrzymanie na wskazanym
poziomie wartosci wskaznikow finansowych zawartych w umowach finansowania;

wyniki prowadzonych postepowan sadowych oraz mediacji z Zamawiajgcymi;

zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy Emitenta.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
i ich zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Trakcji i Grupy

wraz z ich zmianami zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za | pdtrocze

2026 roku poza nimi informacje dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Trakcje oraz Grupe zostaty

przedstawione w nocie 9 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 6 miesiecy
2026 roku

Poza wskazanymi powyzej informacjami w | potroczu 2026 roku oraz po dniu bilansowym wystgpity ponizsze:

1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 stycznia 2026 roku w zwigzku z uptywem daty wykupu obligacji
serii G z dniem 31 stycznia 2026 roku oraz w zwigzku z koniecznoscig przesuniecia daty wykupu obligacji serii
G oraz przesuniecia terminu konwersji tychze obligacji na akcje serii D. Termin zostat zmieniony na 31 stycznia
2029 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 stycznia 2026 roku w zwigzku z uptywem daty wykupu obligacji
serii F z dniem 31 marca 2026 r. oraz w zwigzku z koniecznoscig przesuniecia daty wykupu obligacji serii F
oraz przesuniecia terminu konwersji tychze obligacji na akcje serii D. Termin zostat zmieniony na 31 grudnia
2026 roku.

W dniu 8 czerwca 2026 roku Trakcja otrzymata od spétki zaleznej AB Kauno Tiltai dywidende wyptacong
na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia z zysku spotki za rok obrotowy 2025, tj. za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku, w wysokosci przypadajacej na Trakcje jako akcjonariusza, wynoszgca 2 010 tys. euro,
tj. 8 535 tys. zt.

W dniu 15 czerwca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato Pana Marka Pajewskiego
ze sktadu Rady Nadzorczej ze skutkiem na koniec dnia 15 czerwca 2026 roku i powotato Pana Arkadiusza Sekite
w sktad Rady Nadzorczej z dniem 16 czerwca 2026 roku.

W dniu 25 czerwca 2026 roku do Spotki wptynety pisemne oswiadczenia ztozone przez jej akcjonariusza — ARP.
Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, ARP dziatajac na podstawie art. 17 ust. 3 pkt 1 lit. b Statutu Spoétki,
w ramach uprawnien osobistych, powotata Panig Zoriane Czajkowska w sktad Rady Nadzorczej Spétki na nowg
wspolng trzyletnig kadencje na funkcje Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2025 rok,
tj. z dniem 25 czerwca 2026 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2026 roku w zwigzku z:
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zatwierdzeniem sprawozdania Rady Nadzorczej obejmujgcego ocene sytuacji Spoétki oraz Grupy
Trakcja;

zatwierdzeniem sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Trakcja
w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku i sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku;

zatwierdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Trakcja za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku;

podziatem zysku za 2025 rok;

udzieleniem cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku;

udzieleniem cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw
w roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku;

zaopiniowaniem Sprawozdania o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej za 2025 rok;
powotaniem cztonkdw Rady Nadzorczej na nowa kadencje;

ze zmianami Statutu Spétki.

7. W dniu 30 czerwca 2026 roku, w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej

Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty, moca ktérych powotato szesciu cztonkédw

Rady Nadzorczej Spétki tj. Barbare Skardzinska, Arkadiusza Sekite, Michata Mokrzanskiego, Grzegorza

tukasika, Artura Bagieniskiego oraz Wojciecha Szczepanika na nowg, wspdlng trzyletnia kadencje,

ktora rozpoczeta sie z dniem powziecia przedmiotowych uchwat.

8. W dniu 15 wrzesnia 2026 roku poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzief

12 pazdziernika 2026 roku w zwigzku z wyrazeniem zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych

na aktywach Spétki w zwigzku z nowym finansowaniem oraz przyjeciem Polityki rGwnowagi ptci w Trakcja S.A.
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3. AKCJE | STRUKTURA WtASCICIELSKA TRAKCJA S.A.

3.1  Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na WZ Trakcja S.A.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Trakcji, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) nie ulegt zmianie od dnia przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 27 maja 2026 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 25 wrzesnia 2026 roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

o .
. . . . % UdZI.a* W Liczba % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale ,
gtos6w  gtosach na WZ
zaktadowym

PKP PLK S.A. 403 399 145 87,42% 403 399 145 87,42%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 25733706 5,58% 25733706 5,58%
Pozostali akcjonariusze 32318125 7,00% 32318125 7,00%
Razem 461 450 976 100,00% 461 450 976 100,00%

Obligacje zamienne na akcje

Na dzien 30 czerwca 2026 roku ARP posiada 11 764 705 zdematerializowanych obligacji imiennych serii F,
wyemitowanych przez Spoétke, zamiennych na akcje Spoétki serii D. Prawo do zamiany obligacji na akcje Spoéfki serii D
moze zosta¢ wykonane w terminie nie pdzniej niz do 31 grudnia 2026 roku.

Na dzieA 30 czerwca 2026 roku PKP PLK posiada 4 514 405 zdematerializowanych obligacji
serii G zamiennych na akcje Spoéftki serii D. Prawo do zamiany obligacji na akcje Spétki serii D moze zosta¢ wykonane
w terminie nie pdZniej niz do 31 stycznia 2029 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Akcjonariusze nie dokonali objecia akcji Spoétki serii D w zwigzku
z konwersjg posiadanych ww. obligacji, w zwigzku z czym stan posiadania obligacji nie ulegt zmianie.
Akcje Trakcji bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od 27 maja 2026 roku do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, nie wystapity zmiany w posiadaniu akcji Trakcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajag akcji Trakcji oraz jednostek zaleznych wchodzgcych
w sktad Grupy Trakcja.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | pdtrocza 2026 roku wszystkie transakcje zawierane przez spoétki z Grupy byty zawierane na warunkach
rynkowych. Dane o transakcjach Grupy z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 50 skréconych
dodatkowych informacji i objasnien do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdétrocze 2026
roku.
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5. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujacg lub przez jednostke od niej

zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych gwarancji przez Trakcje:

Beneficjent

Wartos¢ gwarancji
Na dzier 30.06.2026 r.

PKP PLK S.A. 365 545
Centralny Port Komunikacyjny Sp. z 0.0. 73 552
GDDKIiA 44 782
Miasto £odz — Miejskie Centrum Inwestycji 20961
Krakowskie Inwestycje 10 000
Pozostali 59620
Razem 574 460

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie otrzymanych gwarancji przez Trakcje:

Wartos$¢ gwarancji

Podwykonawca

Na dzier 30.06.2026 r.
Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. 30292
INTOP Tarnobrzeg sp. z 0.0. 8 808
Sprint S.A. 6 976
Sarinz Sp. z 0.0. 5360
Antex Il Sp. z 0.0. 5051
Pozostali 98 475
Razem 154 962

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych poreczen przez Trakcje spotkom zaleznym:

Wartos¢ poreczenia
Na dzien 30.06.2026 r.

do spotek zaleznych

2 245 492

Razem

2 245 492

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie otrzymanych poreczen Trakcji przez spétki zalezne:

Wartos¢ poreczenia
Na dzien 30.06.2026 r.

od spotek zaleznych

2 243 367

Razem

2 243 367
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6. Istotne sprawy sgdowe i sporne

Ponizej zostaty wskazane istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnosci Jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczace Trakcji:

Sprawa dotyczaca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujacej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury sp. z o.0.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Trakcja potaczyta sie ze spotka Przedsiebiorstwo Robdét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu
w dniu 19 grudnia 2013 roku. W wyniku tego pofaczenia nastepcg prawnym obu spotek jest Trakcja. W zwigzku
z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Pragi Pétnoc w Warszawie upadfosci spotki Przedsiebiorstwo
Napraw Infrastruktury sp. z o.o. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spdtka Przedsiebiorstwo Robdt
Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki
z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 tys. zt, obejmujacych
naleznos¢ gtdwng, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Spétki zostaty uznane w wysokosci
10 569 tys. zt, w tym 10 275 tys. zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 295 tys. zt z tytutu odsetek za zwitoke
w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen w tacznej kwocie
44 957 tys. zi. Trakcja nie zgadza sie z odmowag uznania powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym
do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad
odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spodtka ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu
8 czerwca 2015 roku Trakcja otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia
upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Postanowieniem Sedziego-Komisarza z dnia 30 pazdziernika 2023 roku Trakcja
zostata powotana na Cztonka Rady Wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym i bedzie wspdlnie z pozostatymi
wierzycielami prowadzi¢ dziatania majace na celu zaspokojenie roszczen w mozliwie wysokim stopniu. Zgodnie
z pismem Zarzadcy tymczasowego z dnia 21 grudnia 2023 roku (ktére znajduje sie w aktach) stanowigcym odpowiedz
na pismo (wezwanie) wierzyciela, oraz tresci sprawozdania ostatecznego Syndyka i sprawozdan Nadzorcy
tymczasowego - nie byto dotychczas sporzadzanych plandéw podziatu masy upadtosci. Zarzgdca w ww. pismie wskazat,
iz na obecnym etapie nie jest w stanie ustali¢ kwoty, ktéra bedzie podlegata podziatowi miedzy wierzycieli oraz nie ma
mozliwosci oszacowania ostatecznego stanu funduszéw masy upadtosci.

Postepowanie przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”)

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie LWI do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg oraz wezwaniem do zaptaty
z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Trakcja postanowita skierowa¢ sprawe do sadu.

Trakcja ztozyta pismo procesowe stanowigce replike na odpowiedz na pozew LWI, w zwigzku z umowa sprzedazy 50%
udziatéw w BTW sp. z o.0. (,BTW”). Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu
zakonczenia sprawy. Po zgtoszeniu uwag do opinii biegtego sad zobowigzat biegtego do sporzadzenia opinii
uzupetniajgcej z uwzglednieniem badania ksigg i dokumentéw finansowych BTW. Biegly jest w trakcie badania
udostepnionych dokumentdw i przygotowywania opinii uzupetniajgce;j.

Wartos¢ dochodzonego przez Trakcje roszczenia wynosi 20 551 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
W nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7 500 tys. zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty;
2) od kwoty 12 756 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty;
3)  od kwoty 295 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Trakcja wniosta réwniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Trakcji zwrotu kosztdw niniejszego postepowania,
w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych.

26



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

Strony podjety mediacje w przedmiotowe] sprawie. W dniu 31 marca 2026 roku zawarto ugode, na mocy
ktorej Leonhard Weiss International GmbH zobowigzuje sie zapfaci¢ Spdtce kwote 4 000 tys. zt w terminie 14 dni
liczonych od dnia otrzymania postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu niniejszej ugody przez Sad. Ugoda zostata rozliczona.

Postepowania przeciwko Skarbowi Panistwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad

W dniu 31 grudnia 2020 roku Trakcja oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.0. ztozyty pozew
przeciwko Skarbowi Panistwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, wnoszac o podwyzszenie
wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania
pod nazwa ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa
kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czes¢ 4 — Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5
na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote 33 634 tys.
zt oraz zasadzenie kwoty 33 634 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Sprawa jest w toku, stuchani sg
Swiadkowie, a termin jej zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Trakcja oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z 0.0. wystgpity
z powddztwem przeciwko Zamawiajagcemu w zwigzku z przedtuzeniem realizacji Kontraktu z winy Zamawiajacego
co spowodowato poniesienie przez Strony dodatkowych kosztow wynikajgcych z realizacji Umowy po uptywie Czasu
na Ukonczenie (11 miesiecy) oraz wykonaniem dodatkowych prac. tgczna kwota dochodzona przez Strony niniejszym
pozwem wynosi 23 861 tys. zt brutto. Zaktécenie stanowigce podstawe powddztwa wynikato z zajecia czesci placu
budowy na potrzeby prowadzenia badan archeologicznych, w zakresie wykraczajgcym poza ten przewidziany
w dokumentacji przetargowej. Sprawa jest w toku, stuchani sg swiadkowie, zostata wydana opinia przez biegtego
a termin jej zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 22 czerwca 2023 roku Strony wystapity z powddztwem przeciwko Zamawiajagcemu w zwigzku
z przedtuzeniem realizacji Kontraktu z winy Zamawiajgcego co spowodowato poniesienie przez Strony dodatkowych
kosztéw wynikajgcych z realizacji Umowy po uptywie Czasu na Ukonczenie (w okresie od 1 listopada 2020 roku
do 5 pazdziernika 2021 roku). tgczna kwota dochodzona przez Strony niniejszym pozwem wynosi 19 361 tys. zt brutto.
Zaktdcenie stanowigce podstawe powddztwa wynikato w szczegdlnosci z osiadan istniejgcej drogi dojazdowej DD1
na obszarze gruntow stabonosnych zwanych potocznie ,kaczy dotek”. Ponadto w zwigzku z naliczeniem
przez Zamawiajacego kary umownej wskazanej w pkt. 6 Preambuty, w ramach niniejszego pozwu Strony dochodza
na podstawie art. 189 k.p.c., ze nie istnieje przedmiotowa wierzytelnos¢. Sprawa jest w toku, a termin jej zakonczenia
jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu - Wielkopolskiemu Zarzadowi Drog Wojewoddzkich
w Poznaniu (,WZDW w Poznaniu”)

W dniu 15 lipca 2021 roku Trakcja ztozyta pozew przeciwko WZDW w Poznaniu o zaptate kwoty 9 973 tys. zt
z tytutu wyrédwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW w Poznaniu. W dniu 30 listopada 2021 roku
WZDW w Poznaniu ztozyta pozew przeciwko Trakcji o zaptate kwoty 7 346 tys. zt. Sprawy potgczone do wspdlnego
rozpoznania. Spor dotyczy umowy z dnia 17 pazdziernika 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi
wojewodzkiej nr 263 na odcinku od skrzyzowania z DP 3403P w m. Drzewce do skrzyzowania z DW473 w systemie
zaprojektuj i wybuduj." Mediacja pomiedzy stronami nie zakonczyta sie wypracowaniem ugody. Sprawa jest w toku,
stuchani sg Swiadkowie, a termin jej zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 15 lipca 2021 roku Trakcja oraz jej spotka zalezna AB Kauno Tiltai ztozyly pozew przeciwko WZDW
w Poznaniu o zaptate kwoty 11 702 tys. zt z tytutu wyrdwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami WZDW
w Poznaniu. W dniu 23 czerwca 2021 roku WZDW w Poznaniu ztozyta pozew przeciwko Trakcji o zaptate kwoty
9 602 tys. zt (pozew doreczony w dniu 22 lipca 2022 roku). Sprawy potgczone do wspdlnego rozpoznania. Spér dotyczy
umowy z dnia 24 sierpnia 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 190 na odcinku
od skrzyzowania z drogg wojewddzka nr 188 w miejscowosci Krajenka do skrzyzowania z drogg krajowa nr 10 -
etap | w systemie zaprojektuj i wybuduj". Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoniczenia jest
trudny do przewidzenia. Na rozprawach w dniach 22 lutego 2024 roku i 11 czerwca 2024 roku byli stuchani swiadkowie.
W dniu 28 maja 2025 roku zostata wydana opinia biegtego. Sprawa jest w toku, stuchani sg swiadkowie, a termin jej
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

27



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA GRUPA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku TRAKCIJA

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Trakcja ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty 1 320 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajacych przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw
inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach
projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznar, Etap IIl - odcinek Czempin
- Poznan” - w zakresie Zamdwienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina, z uwagi
na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK;

b) zwrotu kosztow wykonania przez Spotke dodatkowych robdt, nieprzewidzianych w ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

W dniu 20 maja 2025 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok i przekazat do ponownego rozpatrzenia przez Sad pierwszej
instancji. PKP PLK ztozyta zazalenie w tym przedmiocie do Sgdu Najwyzszego. W dniu 11 wrzesnia 2025 roku wyrok
zostat uchylony i sprawa wrdcita do Sgdu Apelacyjnego.

W dniu 8 grudnia 2021 roku Trakcja ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 1 261 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéow z wynikajacych przedtuzenia
realizacji umowy na Budowe obiektow inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271
Wroctaw - Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 »Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan,
Etap Ill - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamdwienia CzeSciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m.
Mosina, z uwagi na okolicznosci znajdujgce sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK. W dniu 28 czerwca 2022 roku
Spotka otrzymata wezwanie do uzupetnienia brakéw formalnych pozwu. W dniu 5 lipca 2022 roku Spoétka ztozyta pismo
procesowe z uzupetnieniem brakéw formalnych. W dniu 5 wrzesnia 2023 roku otrzymano zarzadzenie o zwrocie opfaty
od pozwu. W dniu 7 wrzesnia 2023 roku ztozono wniosek o sporzgdzenie i dostarczenie uzasadnienia zarzadzenia
o zwrocie optaty od pozwu a w dniu 27 listopada 2023 roku otrzymano zarzgdzenie wraz z uzasadnieniem.
W dniu 30 listopada 2023 roku ztozono zazalenie na zarzgdzenie o zwrocie optaty od pozwu, ktére to zazalenie zostato
uwzglednione. Nie zostat wyznaczony termin rozprawy.

Pozostate postepowania

W dniu 7 grudnia 2018 roku zostat wniesiony pozew przez Zarzadce masy sanacyjnej Firmy ,Gotowski — Budownictwo
Komunikacyjne i Przemystowe” sp. z 0.0. w restrukturyzacji z siedziba w Bydgoszczy na tgczng kwote 30 581 tys. zt.
Na roszczenie o zaptate sktadajg sie: 1) kara umowna w kwocie 21 055 tys. zt tytutem odstapienia od umowy
podwykonawczej nr P-133/2017; 2) wynagrodzenie za roboty budowlane w kwocie 3 405 tys. zt; 3) kwota 6 121 tys. zt
w zwigzku z kwestionowaniem skutecznosci oswiadczenia o potraceniu ztozonego przez Trakcje. W dniu 26 lutego 2020
roku ponownie zostata wniesiona odpowiedZ na pozew. Sad oddalit wniosek zarzadcy o zabezpieczenie powddztwa.
Spoétka wptacita zaliczke na poczet sporzgdzenia opinii przez biegtego. W dniu 31 lipca 2026 roku pojawita sie opinia
biegtego. Termin zakorczenia jest trudny do przewidzenia.

W 2019 roku Trakcja ztozyta rédwniez przeciwko Miastu tédZz pozew o zaptate kwoty 618 tys. zt dot. zaptaty
za wykonanie bez podstawy umownej ustug polegajacych na swiadczeniu ustugi catodobowego monitorowania,
kontrolowania oraz dziatania na istniejgcych systemach czesci miejskiej dworca £6dz Fabryczna. Sad dopuscit dowdd
z opinii biegtego, ktéra jest dla Trakcji korzystna. W dniu 14 pazdziernika 2025 roku zapadt wyrok, w ktérym Sad zasadzit
od Miasta £6dz na rzecz Trakcja kwote 235 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 7 listopada
2019 roku do dnia zaptaty. Wyrok nie jest prawomocny. W sprawie spétka Trakcja wniosta apelacje.

W dniu 26 lutego 2021 roku Trakcja otrzymata pozew od Jerzego Maliszczuka, prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarcza
pod firmg P.P.H.U. Eurometal Jerzy Maliszczuk o zaptate roszczen w tgcznej kwocie 4 594 tys. zt wynikajgcych
z przedtuzonej realizacji Umowy podwykonawczej nr 152-AE/2015 z dnia 18 kwietnia 2016 roku, na roboty branzy
ekrany akustyczne realizowanych w ramach wykonywania zawartej przez Spotke z PKP PLK w dniu 5 pazdziernika 2015
roku Umowy nr 90/107/0085/15/Z/1 na ,Kontynuacje robot modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty torowo-
podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIiS 7.1-5.1 ,,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw —
Poznan, Etap lll, Odcinek Czempin — Poznan”. Sprawa zakoriczona przed sgdem | instancji wyrokiem z dnia 23 lutego
2023 roku oddalajgcym powddztwo w catosci. Powdd ztozyt apelacje i sad Il instancji zwrdcit sprawe sgdowi | instancji.
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Sad Okregowy w dniu 28 lipca 2025 roku wydat postanowienie, informujgce o zmianie po stronie powoda zwigzanej
z ogtoszeniem przez powoda upadtosci i wprowadzeniem syndyka jako uczestnika postepowania po stronie
powodowej, w tym uczestnika rozprawy wyznaczonej na dzien 17 listopada 2025 roku. Rozprawa zostata przetozona
na dzien 2 marca 2026 roku, ale z uwagi na brak opinii biegtego zostata odwotana. Nastepny termin rozprawy
wyznaczony na 19 stycznia 2027 roku. Sprawa jest w toku i obecnie termin jej zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 7 grudnia 2021 roku Trakcja ztozyta pozew przeciwko Gminie Miejskiej Krakéw pozew o zaptate roszczen
w wysokosci 920 tys. zt zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 7 lutego 2019 roku dla zadania pn. ,Przebudowa
torowiska tramwajowego w ciggu ul. Krakowskiej na odcinku od ul. Rollego do ul. Dietla wraz z przebudowa
istniejgcego uktadu drogowego, chodnikow, Sciezek, towarzyszacej infrastruktury technicznej, wezta rozjazdow
Krakowska-Dietla - Stradomska wraz z przebudowg ul. Dietla na odcinku od ul. Bozego Ciata do ul. Augustianskiej oraz
z przebudowg istniejgcego mostu Pitsudskiego przez rzeke Wiste”. Przedmiotowe roszczenia Trakcji dotyczg
w szczegoblnosci: zaptaty naleznego wynagrodzenia za roboty zwigzane z usunieciem kolizji sieci elektroenergetycznej,
zabezpieczeniem zieleni. W dniu 18 marca 2022 roku zostat wydany nakaz zaptaty. W dniu 7 kwietnia 2022 roku Gmina
Miejska Krakéw wniosta zarzuty. W dniu 22 grudnia 2022 roku Trakcja zawarta z Gming Miejska Krakéw - Zarzad Drég
Miasta Krakowa, umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP,
dotyczacg roszczen Trakcji, zwrotu potrgconej z wynagrodzenia Trakcji kary umownej oraz odsetek z tytutu
nieterminowej ptatnosci wynagrodzenia. Mediacja nie zakonczyta sie wypracowaniem warunkéw ugody. Sprawa jest
w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 22 listopada 2022 roku Trakcja otrzymata nakaz zaptaty na kwote 8 192 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami
od 30 wrzesnia 2022 roku do dnia zaptaty, kwote 202 tys. zt tytutem kosztéw procesu wraz z kosztami zastepstwa
procesowego ha rzecz Budrex (obecnie UNIBEP S.A.). Zadana przez Budrex kwota wynika z wydatkéw rzekomo
poniesionych przez Budrex w celu wykonania zakresu robdt na umowie nr 90/101/0024/17/Z/\, ktére przypadaty
pierwotnie Trakcji. W dniu 6 grudnia 2022 roku Trakcja ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty zaskarzajac go w catosci.
W dniu 3 lutego 2023 roku Budrex ztozyt pismo przygotowawcze, w ktérym ustosunkowat sie do twierdzen zawartych
w sprzeciwie Trakcji. Nastepnie Trakcja 24 marca 2023 roku ztozyta pismo ustosunkowujgce sie do pisma Budrex z dnia
3 lutego 2023 roku. Kolejno w dniu 14 sierpnia 2023 roku Unibep S.A. (nastepca prawny Budrex) ztozyt kolejne pismo
przygotowawcze odnoszac sie do twierdzen Budrex z pisma z 24 marca 2023 roku Trakcja ustosunkowata sie
do twierdzen Budrex pismem z dnia 7 wrzesnia 2023 roku. Obecnie sprawa jest w fazie rozpraw, na ktérych stuchani
sg $wiadkowie. Sad wydat w dniu 09 kwietnia 2026 roku postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego.
Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17 stycznia 2023 roku Spodtce zostat doreczony pozew PUT Intercor sp. z 0.0. o zaptate kwoty 23 682 tys. zt
tytutem rozliczenia umowy konsorcjum i porozumien dodatkowych zwigzanych z realizacjg zadania pod nazwg ,,Projekt
i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego
i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czes¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin
(z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”. Trakcja wniosta odpowiedZ na pozew wnoszac
o oddalenie powddztwa w catosci. Na skutek skierowania stron do mediacji przez Sgd prowadzone byty rozmowy
ugodowe, jednak w toku mediacji nie udato sie wypracowac warunkéw ugody. Sprawa wrdécita tym samym na etap
postepowania sgdowego. Sprawa jest w toku, stuchani sg Swiadkowie, a termin jej zakonczenia jest trudny do
przewidzenia.

W dniu 15 stycznia 2024 roku Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy w postepowaniu upominawczym
nakazat konsorcjum w sktadzie: Trakcja — lider oraz Comsa S.A.U. z siedzibg w Barcelonie — partner w zwigzku
z realizacjg umowy nr 136/ZDMK2019 z dnia 7 lutego 2019 roku zaptate solidarnie catej objetej powddztwem kwoty,
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie i kosztami postepowania. W dniu 23 stycznia 2024 roku Trakcji zostat
doreczony nakaz zaptaty, do ktérego Spdtka wniosta sprzeciw i oczekuje na podjecie czynnosci procesowych przez sad.
Sprawa toczy sie z powddztwa Gminy Miejskiej Krakdw z siedzibg w Krakowie dotyczacego kar umownych. Gmina
Miejska Krakéw dochodzi zaptaty kwoty 26 973 tys. zt. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 30 grudnia 2025 roku spétka INOPA Investment Centaurus sp. z 0.0., w toku trwajgcego sporu o zaptate kwoty
366 tys. zt, rozszerzyta powddztwo do kwoty 5 345 tys. zt. Sgd uznat rozszerzenie powddztwa za niedopuszczalne
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i wydzielit nowe roszczenie do odrebnego postepowania. Po stronie pozwanej poza Trakcjg wystepuje rowniez Polimex
Infrastruktura sp. z 0.0., Polimex Mostostal S.A., Compensa TU S.A. oraz PWiK sp. z 0.0. Na roszczenie powoda sktadaja
sie koszty (obstugi kredytu, kosztéw ogdlnych generalnego wykonawcy, kar umownych), jakie miatby poniesc
ze wzgledu na awarie, do jakiej sie przyczynili pozwani. Sprawa jest obecnie przedmiotem postepowania | instancji
i wskazanie terminu zakonczenia postepowania jest trudne do przewidzenia.

Roszczenia kontraktowe

Na dzien 30 czerwca 2026 roku wartos¢ roszczen kontraktowych Spétki, wraz z partnerami konsorcjow
oraz podwykonawcami dochodzonych na drodze kontraktowej (pozasadowej) (w tym roszczenia waloryzacyjne)
wynosi 111 min zt, w tym kwota przypadajaca dla Trakcji wynosi 110 min zt.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi 6 miesigcami roku
obrotowego

W nocie 9 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2026 roku oraz nocie 4 skréconego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2026 roku zostato opisane szczegdtowo ryzyko kontynuacji dziatalnosci Trakcji.

Ponadto do czynnikdw moggcych w istotny sposdb wptynaé na sytuacje finansowa Grupy zalicza sie:
e ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji;

e ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzagdu dotyczagce modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata;

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow;

e ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcéw;
e ryzyko upadtosci podwykonawcow;

e ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw;

e ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej;

e ryzyko walutowe;

e ryzyko zmian cen surowcéw;

e ryzyko stép procentowych;

e ryzyko  zwigzane z solidarng = odpowiedzialnoscia ~ cztonkéw  konsorcjow  budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcow;

e ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktéw;

e ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow;

e ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych;

e ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych;

e ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow;

e ryzyko zwigzane z logistykg dostaw;

e ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow i realizacjg projektow;
e ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci;

e ryzyko zwigzane z ptynnoscia oraz dostepnoscia dtuznego finansowania zewnetrznego;

e ryzyko zwigzane z realizacjg strategii;
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ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spotek branzy budowlanej;

ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych;

ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi;

ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego.
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Warszawa, dnia 25 wrzesnia 2026 roku

Zarzqd:

Stefan Bekir Assanowicz

Prezes Zarzadu

Artur Jastrzebski

Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mejer

Cztonek Zarzadu

Barttomiej Cygan

Cztonek Zarzadu

Grzegorz Kossowski

Cztonek Zarzgdu

Tomasz Wardak

Cztonek Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Trakcja S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku i dane
poréownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej,

- skrocone sprawozdanie finansowe Trakcja S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku i dane
porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spoéfki,

- sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Trakcja.

Stefan Bekir Assanowicz Barttfomiej Cygan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Artur Jastrzebski Grzegorz Kossowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mejer Tomasz Wardak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 25 wrzesnia 2026 roku
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