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1  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen okresu

11 Dziatalnosé podstawowa i rynki, na ktérych dziata Grupa Capitea

Grupa Kapitatowa Capitea (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej Capitea
S.A. (,Capitea”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca’, ,Spotka Dominujgca”) i jej jednostek zaleznych (patrz
punkt 2).

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia Sqdu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
14 marca 2012 roku. Spétce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego dokumentu siedziba Spotki znajduje sie przy ul. Legnickiej 48G we
Wroctawiu (54-202). Zmiana siedziby Spétki na aktualng zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 16 wrzesnia 2024 roku. Sgdem rejestrowym wiasciwym dla aktualnej siedziby Spotki,
jest Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Poznanska
16, 53-630 Wroctaw.

Przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest odzyskiwanie nabytych wierzytelnosci
oraz zarzgdzanie pakietami wierzytelnosci w funduszach wierzytelnosci, w tym: restrukturyzacja i
odzyskiwanie nabywanych wierzytelnoSci. Rodzaj dziatalnoSci  poszczegdinych  podmiotow
wchodzgceych w sktad Grupy Kapitatowej zostat opisany w punkcie 2 Wprowadzenia do srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

12 Charakterystyka polityki i kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Spotka oraz Grupa funkcjonujg w oparciu o wprowadzong w 2018 roku Nowq Strategie Biznesowq,
bedqcq czescig Planu Restrukturyzacyjnego, ktoéry stanowit podstawe Uktadu. Strategia ta zaktadatar:

e zwiekszenie odzyskébw z funduszy inwestycyjnych zamknietych — funduszy wierzytelnosci,
ktorych Spotka jest uczestnikiem (,fundusze wiasne”), a w rezultacie poprawe jakosci procesow
serwisowania (windykacyjnych) oraz petnego wykorzystania potencjatu posiadanych aktywow,

e reorganizacje i zwigkszenie efektywnosci procesodw zarzgdzania portfelami wierzytelnosci,

e dopasowanie skali dziatalnosci operaciji windykacyjnych oraz obszaru wsparcia i administraciji
do zmniejszonej wartosci posiadanych aktywow — realizowane po transakcji z dnia 29 kwietnia
2019 roku pomigdzy easyDEBT FIZNFS i OFW NS FIZ a Hoist Il NS FIZ i Hoist Finance AB publ,

e optymalizacje kosztowq,

e prowadzenie roszczeh odszkodowawczych wynikajgcych z podjetych przez Spotke dziatan
wobec popetnionych na jej szkode deliktow.

ZdoInos¢ Spotki i Grupy do wykonania Uktadu determinowana jest przez poziom wykonania zatozeh
zawartych w Planie Restrukturyzacyjnym obejmujgcych nastgpujgce obszary:

e dziatalnos¢ operacyjng (windykacyjng) Grupy — na ktérq sktada sie (i) windykacja portfeli
wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych wytgcznym uczestnikiem jest
Spotka, w celu maksymalizaciji nadwyzki kwot wptat dtuznikdw ponad ponoszone przez Grupe
wydatki zwigzane z dziatalnosciq operacyjng, lub (i) sprzedaz portfeli wierzytelnosci
(certyfikatow inwestycyjnych funduszy wtasnych) na warunkach maksymalizujgcych wptywy z
tego tytuty;

e restrukturyzacja zobowigzah Grupy wobec wierzycieli uprzywilejowanych (wierzycieli funduszy
wtasnych oraz wierzycieli Spotki zabezpieczonych zastawem na certyfikatach inwestycyjnych
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tych funduszy lub ich majqgtku) — celem jest rozliczenie tych zobowigzan przy jednoczesnym
uzyskaniu maksymalnie wysokiej kwoty umorzen, co z perspektywy (ekonomicznej) wykonania
Uktadu jest tozsame ze zwiekszeniem kwoty Srodkdw pienigznych, ktére mogq zostac
wykorzystane na sptate zobowigzan uktadowych;

e dochodzenie roszczen odszkodowawczych — w celu maksymalizacji wptywodw od podmiotow
trzecich ponad wydatki zwigzane z dochodzeniem tych roszczen;

e rozliczenia z podmiotami spoza Grupy — w celu maksymalizacji nadwyzki wptywow nad
wydatkami zwigzanymi z tymi rozliczeniami.

Szczegotowe informacije dotyczqce statusu realizacji zatozeh Planu Restrukturyzacyjnego bedgcego
podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu realizowanego przez Spoétke zawarte sq w sprawozdaniach
Nadzorcy Wykonania Uktadu, ktére sktadane sq do Sqdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej Vi
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych.

Spotka wskazuje, ze wysoce niepewne jest uzyskanie do 31 marca 2028 roku catosci wptywow z tytutu
dochodzenia roszczen odszkodowawczych w kwocie okreslonej w Planie Restrukturyzacyjnym (tj. okoto
100 min PLN).

Spotka nie wyklucza, ze wykonanie Uktadu moze nastgpic w szczegolnosci ze srodkdw pozyskanych z
tytutu zbycia czesci lub catosci portfeli wierzytelnosci Grupy, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
wtasnych.

Aktualna sytuacja Spotki i Grupy, w szczegdinosci prognozowany poziom realizaciji poszczegodlnych
komponentow Planu Restrukturyzacyjnego (m.in. poziom odzyskow i wartos¢ pozostatych parametrow
determinujgcych zdolnos¢ Spotki do obstugi Uktadu), pozwalajg stwierdzi¢, ze Uktad jest wykonywany i
wykonalny.

13 Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére miaty miejsce w pierwszym pétroczu 2026 roku w
tym umowy znaczqce dla dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

1. W dniu 8 stycznia 2026 roku Zarzqd Spotki poinformowat, ze w dniu 7 stycznia 2026 roku Spétka
otrzymata od akcjonariusza DNLD Holdings S.a.rl. zawiadomienie sporzqdzone na podstawie
art. 69 ustl pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592 tekst jednolity) dotyczqce zmiany posiadanego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Przed sprzedazg DNLD
Holdings S.a.rl posiadat 14 101 637 akcji Spoftki, stanowigcych 14,1% kapitatu zakladowego Spofki.
Po zbyciu akcji posiadat 11248 778 akcji stanowigcych w zaokrggleniu 112% kapitatu
zaktadowego Spotki.

2. W dniu 9 stycznia 2026 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, ze tego samego dnia powzigt
informacje o ztozeniu w Sqgdzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu sgdowego
zawezwania Spotki do proby ugodowej przez Centauris 2 FIZ NFW w likwidacji. Jedynym
uczestnikiem funduszu jest Spétka. Fundusz, z mocy prawa, reprezentowany byt przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedgce organem funduszu inwestycyjnego, ktérym — w
przypadku tego funduszu — byt White Berg TFI S.A. z siedzibg w Warszawie. Zawezwanie dotyczy
wierzytelnoSci pienieznej w kwocie 18 692 817,49 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie od dnia 1 kwietnia 2025 roku do dnia zaptaty, wynikajgcej z umowy kredytu z dnia 20
lutego 2015 roku zawartej pomiedzy EGB Investments S.A, ktérego nastgpcqg prawnym jest
Capitea SA, a mBank SA. z siedzibq w Warszawie (dalej: ,Bank”), zgodnie z ktérq Bank jako
kredytobiorca udostepnit Spétce — jako kredytobiorcy — kredyt odnawialny (,Wierzytelnose”).
Wierzytelnos¢ zostata nabyta przez Fundusz od Banku na podstawie umowy sprzedazy z dnia 8
pazdziernika 2021 roku. Jak wynika z treSci wniosku, Fundusz proponowat zawarcie ugody,
zgodnie z ktorg Spotka zobowigzataby sie do zaptaty kwoty 12 707 151,94 PLN.
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3. W dniu 21 stycznia 2026 roku Zarzgd Capitea S.A. z siedzibqg we Wroctawiu poinformowat, ze
Spoétka w dniu 20 stycznia 2026 roku otrzymata od akcjonariusza Spotki — DNLD Holdings S.ar.l. -
zawiadomienie sporzqgdzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592 — tekst
jednolity) dotyczqgce zmiany posiadanego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z zawiadomieniem, przed zmiang DNLD Holdings S.aur.l. posiadat
11 248 778 akcji Spoétki, co stanowito 112% kapitatu zaktadowego. Po dokonaniu transakcji
Akcjonariusz posiada 9 999 990 akcji Spotki co stanowito w zaokrggleniu 9,9% kapitatu
zaktadowego.

4. W dniu 3 lutego 2026 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat, o powzieciu w dniu 2 lutego 2026
roku informaciji o otrzymaniu przez DJM Trust Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie postanowienia
Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawodw o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj: na 9 500 certyfikatach
inwestycyjnych serii G3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w Warszawie wpisanego do
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 1711, o wartoéci nominalnej 2 341,37 PLN kazdy. Zastaw obejmujgcy pierwotnie 22
500 certyfikatébw inwestycyjnych serii G3 byt ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. W
wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku, o ktorej
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2023 z 3 sierpnia 2023 roku. Tym samym objete
zostato nadal 13 000 certyfikatow inwestycyjnych serii G3. Wykreslenie zastawu rejestrowego na
wyzej wymienionych certyfikatach inwestycyjnych zwigzane byto z wykupem tych certyfikatow
inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. certyfikatow inwestycyjnych stuzyty finansowaniu
wyptat rat uktadowych.

5. Zarzqd Spotki poinformowat o podjeciu w dniu 13 lutego 2026 roku uchwaty Zarzgdu Spotki, na
mocy, ktérej Spotka dokonata wyptaty raty uktadowej nr 12 wynikajgcej z uktadu z wierzycielami
zatwierdzonego postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu
z dnia 6 czerwca 2019 roku. Do dnia 31 marca 2026 roku Spotka zrealizowata wyptate dwunastej
raty uktadowej. W wykonaniu powyzszego Spoétka dokonata ptatnosci (w tym przekazata na
depozyty sqdowe) w kwocie 622 min zt, w tym 59,5 min zt na rzecz obligatariuszy. Spotka
dokonat sptaty dwunastej raty uktadowej w catosci i w terminie wynikajgcym z Uktadu. Spoétka
na ptatnosci od pierwszej do dwunastej raty uktadowej przekazat tgcznie kwote 438,7 min zt.

6. W dniu 24 marca 2026 roku Zarzqgd Spoétki poinformowat, ze w tym samym dniu powzigt
informacje o oddaleniu w catosci skargi kasacyjnej Emitenta od wyroku Wojewddzkiego Sqdu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 18 pazdziernika 2023 roku (sygn. akt: VI SA/Wa 3643/23),
utrzymujgcego w mocy ww. decyzje KNF z dnia z dnia 27 lutego 2023 roku, przez Naczelny Sqd
Administracyjny (sygn. akt: II GSK 863/24). Wyrok Naczelnego Sqdu Administracyjnego jest
prawomocny.

Powyzsza informacja byta w nawigzaniu do komunikatow z dnia 2 listopada 2020 roku, raport
biezgcy nr 39/2020 oraz z dnia 14 marca 2023 roku, raport biezqcy nr 9/2023, dotyczgcych
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: KNF) z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, utrzymanej
w mocy decyzjg KNF z dnia 27 lutego 2023 roku na podstawie, ktorej KNF cofneta GetBack S.A.
zezwolenie na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.

7. Wdniu 26 marca 2026 roku Zarzqd Spoétki poinformowat, ze w dniu 25 marca 2026 roku otrzymat
od akcjonariusza Spotki — Ragnar Trade Sp. z 0.0. zawiadomienie sporzqgdzone na podstawie
art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, dotyczqgce zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
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10.

Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z zawiadomieniem, przed zmiang Akcjonariusz posiadat
3745 386 akcji Spotki co stanowito 3,75% kapitatu zaktadowego. Po dokonaniu transakgji
Akcjonariusz posiada 5 061 972 akcje Spotki, co stanowito 5,06% kapitatu zaktadowego.

W dniu 3 kwietnia 2026 roku Zarzqgd Spotki poinformowat, ze w dniu 2 kwietnia 2026 roku do
Spotki wptyneto zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki i
umieszczenia okreslonych spraw w porzqgdku obrad tego Zgromadzenia, zgtoszone na
podstawie art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U.
2 2024 r. poz. 18 z p6zn. zm.). Zgdanie zostato przekazane przez spotke pod firmq Ragnar Trade
sp. z 0.0. Z siedzibg w Toruniy, tj. akcjonariusza Spoétki reprezentujgcego co najmniej jedng
dwudziestq kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 13 kwietnia 2026 roku nawigzaniu do zgtoszonego zgdania, Zarzqd Spotki poinformowat
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 11 maja 2026 roku na godzine
8:30 we Wroctawiu pod adresem ul. Legnicka 48A, Sala The Multispace, 54-202 Wroctaw.
Proponowany porzqgdek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmowat
nastepujgce punkty:

e Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
e  Wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

¢ Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i zdolnosci do podejmowania
uchwat.

e Podjecie uchwaty o odstgpieniu od powotania komisji skrutacyjne;.
e Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzgdku obrad.

e Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

e Wolne wnioski.

e Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

W dniu 17 kwietnia 2026 roku Zarzqgd Spoétki, w zwigzku z ustaniem przestanek opdznienia
informaciji poufnej, o ktdérych mowa w art. 17 ust. 4 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku oraz
uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE przekazat do publicznej wiadomosci informacje o
ztozeniu w dniu 30 grudnia 2025 roku przez podmiot zalezny od Capiteq, tj. CDR Capital Sp. z o.0.
(dalej: ,CDR"):

e Pozwu przeciwko Altus S.A. o zaptate 28.863.056,67 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawqg pozwu jest dochodzenie przez CDR naprawienia szkody poniesionej
przez Spotke wskutek naruszenia przez Altus S.A. (jako TFI) obowigzkéw w odniesieniu do
Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej:
Universe) oraz Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej: Universe 2);

e Pozwu przeciwko mBank S.A. o zaptate 28.863.056,67 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez CDR naprawienia szkody poniesionej
przez Spoétke wskutek naruszenia przez mBank S.A. (jako depozytariusza) obowigzkéw w
odniesieniu do Universe oraz Universe 2;

e Pozwu przeciwko Altus S.A. o zaptate 36.593.065,11 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez CDR naprawienia szkody poniesionej
przez Universe oraz Universe 2 wskutek naruszenia przez Altus SA. (jako TFI) obowigzkow
wzgledem kazdego z tych funduszy;

e Pozwu przeciwko mBank S.A. o zaptate 36.593.065,11 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez CDR naprawienia szkody poniesionej
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przez Universe oraz Universe 2 wskutek naruszenia przez mBank SA. (jako depozytariusza)
obowiqzkéw wzgledem kazdego z tych funduszy;

e Pozwu przeciwko Towarzystwu Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. (dalej: TU Europa) o zaptate
15.063.849,72 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie. Podstawg pozwu jest
dochodzenie przez CDR zwrotu od pozwanego nienaleznych wyptat z tytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych w Universe;

e Pozwu przeciwko Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group
o zaptate 21.529.217,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Podstawqg pozwu
jest dochodzenie przez CDR zwrotu od pozwanego nienaleznych wyptat z tytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych w Universe 2.

CDR wniosto 6 odrebnych pozwdw opartych o rozne podstawy prawne i skierowanych
przeciwko réznym podmiotom. Wszystkie ww. pozwy pozostajg natomiast co do zasady
zwiqzane z tymi samymi zdarzeniami dotyczgcymi funduszy Universe i Universe 2. tgczna
maksymalna kwota gtowna, jaoka moze zosta¢ zaptacona (wyegzekwowana) na rzecz CDR w
przypadku zasgdzenia dochodzonych roszczen, wynosi 36.593.06511 PLN (z perspektywy
zaspokojenia roszczen kwoty wskazane w punktach powyzej nie podlegajq sumowaniu).

Ztozenie przez CDR wyzej wymienionych powodztw stanowi kontynuacje dziatan prawnych
opisanych w raportach biezgcych nr 24/2022 z dnia 1 sierpnia 2022 roku oraz nr 32/2022 z dnia
19 listopada 2022 roku.

Z chwilg ztozenia pozwdw do poszczegdlnych sqddw, Zarzqd Capitea podjgt decyzje o
opdznieniu przekazania niniejszej informacji do publicznej wiadomosci, co podyktowane byto
interesem prawnym Spotki.

W dniu 16 kwietnia 2026 roku Zarzqgd Capitea wszedt w posiadanie informacji o wykonaniu w
tym dniu zarzqgdzenia Sqdu Okregowego we Wroctawiu o doreczeniu CDR odpisu sprzeciwu TU
Europa od wydanego przez ww. Sqd nakazu zaptaty, w ktérym TU Europa przypozwat mBank S.A.
oraz Altus S.A.

W dniu 11 maja 2026 roku Zarzqd Capitea S.A. przekazat treS¢ uchwat, ktore zostaty podjete na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktore odbyto sie w tym samym dniu wraz z
informacjq, dotyczqcq liczby akciji, z ktdrych oddano wazne gtosy, oraz procentowym udziale
tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgcznq liczbg waznych gtoséw, w tym liczbq gtosow ,za”,
Jorzeciw” i wstrzymujgceych sie”.

W dniu 28 maja 2026 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat o powzieciu od swojego
pethomocnika w tym samym dniu informaciji o wykresleniu w dniu 21 maja 2026 roku przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow
zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj: na 11 000 certyfikatach inwestycyjnych serii D7
wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2
417,43 PLN kazdy.

Zastaw obejmujgcy pierwotnie 13 600 certyfikatdw inwestycyjnych serii D7 byt ustanowiony na
rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28
marca 2023 roku, o ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr12/2023 z 6 kwietnia 2023
roku.

WykresSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych certyfikatach inwestycyjnych
zwigzane byto z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu ww. Certyfikatow
Inwestycyjnych stuzqg finansowaniu wyptat rat uktadowych.
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13.

14.

15.

16.

Dnia 29 maja 2026 roku Zarzqgd Capitea poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Capitea na dzieh 30 czerwca 2026 roku, ktére obejmowato rozpatrzenie:
e sprawozdania Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki za rok obrotowy
konczqgcy sie 31 grudnia 2025 roku,
e jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy kohczgcey sie 3l
grudnia 2025 rokuy,
e skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy konczgcey sie 3l
grudnia 2025 rokuy,
e sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej za rok
obrotowy 2025 rokuy,
e sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2025
roku.
W dniu 12 czerwca 2026 roku Zarzqgd Capitea SA. poinformowat, ze Spotka w dniu 11 czerwca
2026 roku otrzymata od akcjonariuszy Spotki: Radostawa Barczyhiskiego, R78 Fundacii Rodzinne;j
W organizacji oraz Marty Barczynskiej (posrednio podmiot dominujgcy wobec R78 Fundacii
Rodzinnej w organizacii) zawiadomienia sporzgdzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych dotyczgce
zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
Zgodnie z zawiadomieniem, przed zmiang R78 Fundacja Rodzinna w organizacji nie posiadata
akcji Spotki. Po dokonaniu transakeji R78 Fundacja Rodzinna w organizacji posiada 20 207 797
akcji Spoétki co stanowi w zaokrggleniu 20,21 % kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z zawiadomieniem, przed zmiang Radostaw Barczynski posiadat 34 707 797 akcji Spotki
co stanowito w zaokrggleniu 34,71 % kapitatu zaktadowego. Po dokonaniu transakcji Radostaw
Barczynski posiada 14 500 000 akcji Spoétki co stanowi w zaokrggleniu 145 % kapitatu
zaktadowego.

Zarzad Capitea S.A. w dniu 12 czerwca 2026 roku poinformowat, ze w dniu 11 czerwca 2026 roku
otrzymat powiadomienia ztozone w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR o transakcjach
wykonanych na akcjach Spotki od:

e R78 Fundacji Rodzinnej w organizacji jako podmiotu blisko zwigzanego z osobg
petigcg obowiqzki zarzgdcze w rozumieniu Rozporzgdzenia MAR (Radostawem
Barczyhskim — Prezesem Zarzqdu)

e oraz Radostawa Barczynskiego, tj. osoby petniqgce] obowiqzki zarzqdcze jaoko Prezes
Zarzqdu Emitenta,

dotyczqgce transakcji na akcjach Spotki opisanych doktadniej w punkcie 13 powyze;.

W dniu 18 czerwca 2026 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, iz w tym samym dniu Rada
Nadzorcza Spétki podjeta ponizsze uchwaty:

e Uchwate w sprawie odwotania Radostawa Barczynskiego z funkcji cztonka Zarzqdu
Spotki ze skutkiem na godzing 23:58 dnia 30 czerwca 2026 r,

e Uchwate w sprawie odwotania Daniela Ofiara z funkcji cztonka Zarzqdu Spotki ze
skutkiem na godzing 23:58 dnia 30 czerwca 2026 r,

e Uchwate w sprawie powotania Radostawa Barczyhskiego na cztonka Zarzgdu Spotki,
powierzajgc mu jednoczesnie petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Spofki, ze skutkiem od
dnia 1lipca 2026 r. (wtgcznie),

e Uchwate w sprawie powotania Daniela Ofiara na cztonka Zarzqgdu Spotki ze skutkiem od
dnia 1lipca 2026 r. (wtgcznie).

Zgodnie z §16 ust. 3 Statutu Emitenta Cztonkowie Zarzgdu powotywani sq na okres piecioletniej
wspodlnej kadencii.
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14

Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére wystqpity po zakonczeniu pierwszego pétrocza
2026 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

W dniu 2 lipca 2026 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat, ze w dniu 1 lipca 2026 roku Rada
Nadzorcza Spoétki dziatajgc na podstawie postanowien § 20 lit. f) Statutu Spoétki, w oparciu o
rekomendacje Komitetu Audytu wybrata firme audytorskg UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie, ul. Potczynska 314, 01-377 Warszawa wpisana na
liste firm audytorskich pod numerem 3866, do przeprowadzenia badan rocznych i przeglgdow
Srodrocznych Jednostkowych Sprawozdan Finansowych, Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych oraz do oceny rocznego sprawozdania Rady Nadzorcze] o wynagrodzeniach
cztonkoéw organdw Spotki na lata 2026 oraz 2027.

W dniu 14 sierpnia 2026 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat o otrzymaniu w tym samym
dniu informacji o wykresleniu w dniu 15 lipca 2026 roku przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw zastawu rejestrowego na aktywach
Spotki, tj.: na 8700 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D6 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 538,90 PLN kazdly.

Zastaw obejmujgcy pierwotnie 16000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D6 byt ustanowiony na
rzecz DIM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28
marca 2023 roku, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 18/2023 z 20 kwietnia
2023 roku. W zwiqzku z poprzednim wykresleniem 7300 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D6, o
ktorych Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2025 z dnia 27 pazdziernika 2025 roku,
cata seria D6 zostata wykreslona z rejestru zastawow. Jednoczes$nie Spotka poinformowata, ze
w dniu 15 lipca 2026 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat rowniez wykreslenia zastawu rejestrowego na
aktywach Spotki, tj.: na 2600 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D7 wyemitowanych przez Jupiter
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 538,90 PLN kazdy. Zastaw
obejmujgcy pierwotnie 13600 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D7 byt ustanowiony na rzecz
DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28 marca
2023 rokuy, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr12/2023 z 6 kwietnia 2023 roku.
W zwiqzku z poprzednim wykresleniem 11000 Certyfikatébw Inwestycyjnych serii D7, o ktorych
Spétka informowata w raporcie biezgecym nr 18/2026 z dnia 28 maja 2026 roku, cata seria D7
zostata wykreslona z rejestru zastawow. Zastawca ustanowit na wyzej wymienionych aktywach
zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktladu wobec Zastawcy).
Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1 000 min PLN.
WykresSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych certyfikatach inwestycyjnych
zwigzane jest z wykupem tych certyfikatow inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu wyzej
wymienionych certyfikatéw Inwestycyjnych postuzq finansowaniu wyptat rat uktadowych.

W dniu 24 sierpnia 2026 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o podjeciu w tym samym dniu
uchwaty Zarzgdu, na mocy ktérej Spotka dokona wyptaty raty uktadowej nr 13 wynikajqcej z
uktadu z wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku. Wyptata raty uktadowej rozpocznie sig w
dniu 27 sierpnia 2026 roku i bedzie realizowana w okresie od 27 sierpnia 2026 roku do 30
wrzesnia 2026 roku przez Capitea oraz za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i domoéw maklerskich prowadzgcych ewidencje obligacji. Na wyptate raty

Strona 8 7 38



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spétki Capitea S.A.

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

uktadowe] Spotka przeznaczy kwote okoto 52,6 min PLN, w tym okoto 51,4 mIn PLN zostanie
wyptacone na rzecz obligatariuszy Spotki.

Zarzqd Capitea S.A. poinformowat, ze Spoétka w dniu 8 wrzesnia 2026 roku otrzymata od
akcjonariusza — DNLD HOLDINGS S.AR.L zawiadomienie sporzqgdzone na podstawie art. 69 ust. 1
pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(Dz. U.z 2025 r. poz. 592 — tekst jednolity) dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w ogolnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zgodnie z zawiadomieniem, przed zmiang
Akcjonariusz posiadat 9 999 990 akcji Spoétki co stanowito 9,9% kapitatu zaktadowego. Po
dokonaniu transakeji Akcjonariusz posiada 3 874 164 akcje Spotki, co stanowi 3,9% kapitatu
zaktadowego.

2  Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz dzien 31 grudnia 2025 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodg petng byto nastepujgce:

Podmiot Krai Typ powiqzania
Nazwa bezposrednio Rodzaj dziatalnoéci driatal ) &ci 30.06.2026 31.12.2025 na dzieh
ziatalnoéci
dominujgcy bilansowy
; P ; jednostka
Capitea S.A. - spotka holdingowa Polska - - o
dominujgca
zarzqdzanie )

i e i jednostka

Asseta SA. TV 6sp.z 0.0. wierzytelnoSciami, w tym Polska 100% 100% alezna

Z Z|
ustugi windykacyjne

Asseta . jednostka

) L TV 6 sp.z 0.0. pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% .
Nieruchomosci sp. z 0.0. zalezna

Bakura sp.z 0.0.w . . jednostka
. . Capitea SA. pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% .
likwidacji zalezna

Bakura sp.z 0.0. SKA. . - jednostka

o N Capitea SA. ustugi informatyczne Polska 100% 100% )
w likwidaciji zalezna
. . - . . jednostka

Capitea Recovery Srl Capitea SA. ustugi windykacyjne Rumunia 100% 100% salerna

Centauris 2 FIZNFW w . i » jednostka
e = Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 100% 100% )
likwidacji zalezna

CDR CAPITAL sp.z 0.0. )

. - jednostka
(do17.032026 1. WZ 6 Capitea SA. pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% alezna
zalez
sp.z 0.0.)

Debito FIZNFW w . . » jednostka
_ . Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 100% 100% .
likwidacji zalezna

easyDEBT FIZNFW w . i » jednostka
o . Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 100% 100% )
likwidacji zalezna

EGB Wierzytelnosci 2 . . » jednostka

o B Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 100% 100% )
FIZ NFW w likwidaciji zalezna
. e jednostka

GBK Invest sp.z o0.0. Capitea SA. pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% o3

zalezna

GetBack Windykacji )

] . . i jednostka
Platinum FIZNFW w Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 0% 100% o3
zalezna
likwidacji*

GetPro FIZ NFW w . . ) jednostka
o B Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 100% 100% )
likwidacji zalezna

Grom Windykaciji FIZ . . » jednostka

o . Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 100% 100% )
NFW w likwidaciji zalezna
. i » jednostka
Jantar FIZNFW Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 100% 0% .
zalezna
. . . ) jednostka
Jupiter FIZNFW Capitea SA. dziatalno$¢ funduszy Polska 100% 100% Salezna

Strona 9 7 38



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spétki Capitea S.A.

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

Podmiot Krai Typ powiqzania
(o]
Nazwa bezposrednio Rodzaj dziatalnosci . | . . 30.062026 31.12.2025 na dziefh
o dziatalnosci .
dominujqcy bilansowy
. - jednostka
TV 6 sp.zo.0. Capitea SA. pozostate ustugi finansowe Polska 100% 100% .
zalezna
Universe 3 FIZNFW w X X » jednostka
Capitea SA. dziatalnosé funduszy Polska 100% 100%

likwidacji zalezna

* Dnia 30 stycznia 2026 roku fundusz GetBack Windykacji Platinum FIZNFW w likwidagciji zostat zlikwidowany.

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze inwestycyjne, w
ktorych Spoétka posiada certyfikaty inwestycyjne i nad ktérymi sprawuje aktywng kontrole. Spotka
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wtadze nad jednostkq, w ktorej dokonano inwestycji,

e ztytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycii
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Na dzien 30 czerweca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadanych
przez Jednostke Dominujgcqg w podmiotach zaleznych odpowiada bezposredniemu udziatowi
Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 30 stycznia 2026 roku White Berg TFI S.A. zakohczyt czynnosci likwidacyjne dotyczgce funduszu
GetBack Windykaciji Platinum FIZ NFW w likwidacji i umorzyt certyfikat inwestycyjny nalezgcy do Spotki.

W dniu 19 marca 2026 roku zostat wpisany do RFI fundusz Jantar Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. W dniu 27 kwietnia 2026 roku nastgpita rejestracja
certyfikatow objetych przez Capitea.

3  Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Jednostki Dominujqcej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wynosit 5.000.000 PLN i
dzielit sie na 100.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego Capitea S.A. na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien sporzqdzenia
niniejszego sprawozdania:

Wartosé
. - . serii/emisji Sposdb Prawo do
Seria/emisja Rodzqj ) R ) . . .
. N L . Liczba akciji wg pokrycia Data rejestracii dywidendy
Rodzaj akciji uprzywilejowania L. .
wartosci kapitatu (od daty)
nominalnej
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24 000 000 1200 gotowka 14.03.2012 od 2012
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 08.08.2012 roku
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24 000 000 1200 gotowka 08.08.2012
) " ) . . od 2017
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotowka 2310.2017 roku
Razem 100 000 000 5000
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Struktura wtasnoSciowa kapitatu jest réwna strukturze udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania wyglgda nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji Udziat %
R78 Fundacja Rodzinna w organizacji* 20207797 1010 20%
Radostaw Barczynski 14 500 000 725 15%
Ragnar Trade Sp.z 0.0. 6 865 288 343 7%
QI FIZ 5040106 2562 5%
Pozostali akcjonariusze 53 386 809 2670 53%
Razem 100 000 000 5000 100%

* Podmiot powigzany z osobg petnigcq obowiqzki zarzgdcze Panem Radostawem Barczynskim.

Stan na dzien publikacji okreslony zostat na podstawie stanu na dzieh 30 czerwca 2026 roku
zaktualizowanego o otrzymane zawiadomienie w dniu 8 wrzesnia 2026 roku od akcjonariusza o zmianie
stanu posiadania akgciji.

Struktura wtasnosciowa kapitatu jest rowna strukturze udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien 30
czerwca 2026 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto§¢ nominalna akgji Udziat %
R78 Fundacja Rodzinna w organizacji* 20207797 1010 20%
Radostaw Barczynski 14 500 000 725 15%
DNLD Holdings S.aur.l. 9999 990 500 10%
Ragnar Trade Sp. z 0.0. 6 865 288 343 7%
QlFIZ 5 040106 252 5%
Pozostali akcjonariusze 43 386 819 2169 43%
Razem 100 000 000 5000 100%

* Podmiot powigzany z osobg petnigcq obowiqzki zarzgdcze Panem Radostawem Barczynskim.

Struktura wtasnosciowa kapitatu jest rowna strukturze udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na dzieh 31
grudnia 2025 roku:

Akcjonariusz Liczba akciji Warto§€é nominalna akcji Udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.aur.l. 14101 637 705 14%
QlFIz 59315681 297 6%
Pozostali akcjonariusze 45 258 985 22683 45%
Razem 100 000 000 5000 100%
3.1 Stan posiadania akcji Spoétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Zarzqgdu

Zgodnie z przekazanymi Spoétce informacjami Prezes Zarzgdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat na
dzien 30 czerwca 2026 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania bezposrednio 14
500 000 akgji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda (tj. o tacznej wartosci nominalnej 725 000 PLN), ktore
stanowiq 14,5% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Ponadto akcjonariusz R78 Fundacja Rodzinna w
organizacji jako podmiot blisko zwigzany z Panem Radostawem Barczynskim posiada 20 207 797 akcji
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o wartosci nominalnej 0,05 kazda (tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1010 389,85 PLN) co stanowi 20%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Zgodnie z przekazanymi Spétce informacjami Cztonek Zarzqgdu, Pan Daniel Ofiara nie posiadat i nie
posiada zadnych akcji Spotki ani udziatow w jednostkach powigzanych na dzieh 30 czerwca 2026 roku
oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

3.2 Stan posiadania akcji Spétki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z przekazanymi Spétce informacjami, Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Pasternok posiadat
na dzieh 30 czerwca 2026 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, 1 akcje
stanowigcq ponizej 0,001% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej,
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku, jak rowniez na dzieh publikacii niniejszego sprawozdania,
nie posiadajq bezposrednio akcji ani udziatow w Spodtce ani w jednostkach powigzanych.

4 Istotne postepowania toczqce sie przed sgdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji
publicznej

Informacje przedstawiono w punkcie 7 niniejszego dokumentu.

5 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie zostaty zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6 Stanowisko Zarzqdu Jednostki Dominujgcej w sprawie wczesniej
publikowanych prognoz

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikdw finansowych na

pierwsze poétrocze 2026 roku. Spoétka podtrzymuje mozliwos¢ realizacji zasadniczych zatozeh Planu
Restrukturyzacyjnego bedqcego podstawq przyjecia i zatwierdzania Uktadu.

7 Udzielone przez Jednostke Dominujgcq lub zaleznq poreczenia
kredytu, pozyczki lub gwarancje

71 Gwarancje i poreczenia

Zobowigzania z tytutu gwarancji i poreczen oraz inne zobowigzania warunkowe zostaty przedstawione
ponizej w punktach 7.2 -7.6.

7.2 Potencjalne zobowigzania warunkowe dotyczgce umoéw zlecenia zarzqdzania zawartych
przez Spétke w latach ubiegtych, ktére na dzien bilansowy zostaty rozwigzane

Historycznie Spotka zawierata z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzgdzania
przez Spoétke portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

W czesci umow zawieranych przez Spoétke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spétki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zqdac zaptaty kary umownej w wysokosci okreslonej w danej umowie.

W niektorych umowach zawartych przez Spotke przewidziano sankcje pienigzne rowniez w przypadku,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspotdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany fundusz lub
przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwigzanej z zarzgdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spoétka jest zobowigzana zwrdcic towarzystwu funduszy inwestycyjnych
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wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez wtasciwe organy administracii, w
szczegdInosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okre$lono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktérych wypowiedzenie
moze nastgpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spoétke zezwolenia na zarzqdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postgpowania administracyjne wobec Altus S.A.
(dawniej: ,Altus TFI S.A") oraz Velo Funds TFI SA, (dawniej: ,Noble Funds TFI SA"), (dalej: ,Towarzystwa”)
w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwa, na podstawie art. 228 ust. 1c ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej: ,Ustawa”), w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a
ust. 4a Ustawy, poprzez zarzqdzanie funduszami inwestycyjnymi (dla ktérych zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami powierzono Spotce):

o w przypadku Altus SA. Altus NSFIZ WierzytelnoSci, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 2, Altus NSFIZ
Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji, OMEGA WierzytelnoSci NSFIZ, PROTEGAT
1 NSFIZ, Universe 2 FIZ NFW w likwidacji i Universe FIZ NFW w likwidacii,

e w przypadku Velo Funds TFI SA: easyDEBT FIZNFW w likwidagciji.
Ad. Postepowanie dotyczqce Altus S.A.

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Altus S.A. Komisja Nadzoru Finansowego w dniu
4 |lutego 2020 roku wydata decyzje (doreczong Altus S.A. w dniu 5 lutego 2020 roku) i zastosowata
sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajgc jej rygor natychmiastowe] wykonalnosci. KNF
dodatkowo natozyt kare pieniezng w tgcznej kwocie 7 min PLN. Komisja Nadzoru Finansowego wydata 14
pazdziernika 2022 roku ostateczng decyzje w sprawie Altus SA. Po przeanalizowaniu wniosku
Towarzystwa o ponowne rozpatrzenie sprawy, Komisja potwierdzita zaistniate naruszenia i ich wage.
Komisja uchylita decyzje z 4 lutego 2020 roku i wydata ostateczng decyzje nakiadajgcq nizsze kary
pieniezne. Decyzjg tg KNF natozyta na Altus S.A. kary pieniezne w tgcznej wysokosci 6,65 min PLN oraz
cofneta tej spodtce zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci m.in. w zakresie: wykonywania dziatalnosci
polegajgcej na tworzeniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy
inwestycyjnych zamknietych, zarzgdzaniu tymi funduszami, oraz wykonywania dziatalnosci polegajgce;j
na tworzeniu funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy zagranicznych, zarzgdzaniu nimi, oraz
zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych. W dniu 23 maja 2023 roku Altus S.A.
raportem biezgcym  poinformowat o doreczeniu  postanowienia  Wojewoddzkiego  Sqdu
Administracyjnego, wydanego na wniosek Altus S.A, wstrzymujgcego w/w decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego. W dniu 23 czerwca 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowat o dorgczeniu
zazalenia Komisji Nadzoru Finansowego na postanowienie Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego
wstrzymujace w/w decyzje Komisji Nadzoru Finansowego. Dnia 31 sierpnia 2023 roku Naczelny Sqd
Administracyjny uwzglednit w/w zazalenie ztozone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Dnia 18 kwietnia
2024 roku Wojewoddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Altus S.A. na decyzje KNF z 14
pazdziernika 2022 roku. W dniu 26 sierpnia 2024 roku Altus S.A. poinformowat o wniesieniu do
Naczelnego Sqgdu Administracyjnego skargi kasacyjnej.

Biorgc pod uwage tres¢ rozstrzygnigcia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegodlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisjg Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus S.A. oraz dziatania Altus S.A. poprzedzajqce wydanie przedmiotowe] decyzji, jak rowniez
fakt, ze Spotka nie byta wytgcznym podmiotem zarzgdzajgcym portfelami wierzytelnosci funduszy
inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, Spotka nie identyfikuje istotnego
ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Altus S.A. kary natozonej na ten

podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania wynikajgcego z
zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

Ad. Postepowanie dotyczqce VeloFunds TFI SA.
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W ramach wskazanego powyzej postepowania Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 15
kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds TFI SA. (obecnie VeloFunds TFI SA.) (dalej ,Towarzystwo”)
kary pienigzne w tgcznej wysokosci 10 min PLN:

e 5miInPLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzqdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w  sposdb nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzqgdzanych
funduszy oraz uczestnikow tych funduszy, jok rowniez w sposdb niezapewniajgcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego,

e 5 min PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.in. postanowien statutow tych
funduszy w zakresie wyceny ich aktywow.

Na skutek skargi Towarzystwa Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 21 grudnia
2021 roku uchylit ww. decyzje KNF z dnia 15 kwietnia 2021. Naczelny Sgd Administracyjny wyrokiem z dnia
16 stycznia 2026 roku oddalit skarge kasacyjng KNF od wyroku WSA w Warszawie z dnia 21 grudnia 2021
roku. W zwigzku z tym ww. decyzja KNF naktadajgca kary pieniezne na Towarzystwo zostata
prawomocnie uchylona.

W komunikacie z dnia 06.08.2026 r. Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata, ze 5 sierpnia 2026
roku wydata decyzje naktadajgcg na VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A:

) kare pieniezng w wysokosci 2,25 min PLN: 1) za nieprawidtowe wykonywanie biezqcego nadzoru nad
podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzqgdzanie portfelem inwestycyjnym, obejmujgcym
sekurytyzowane wierzytelnosci a) easyDebt Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (obecnie: easyDebt Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Wierzytelnosci w likwidacji; Fundusz easyDebt”) — w okresie od 4 czerwca 2016 roku do 14 marca
2018 roku, b) Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(obecnie: Debito Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci w
likwidagii; ,Fundusz Debito”) — w okresie od 4 czerwca 2016 roku do 27 listopada 2017 roky, oraz ¢) Open
Finance  WierzytelnoSci  Detalicznych  Niestandaryzowanego — Sekurytyzacyjnego — Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (obecnie: Open Retail Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Wierzytelnosci; ,Fundusz OFWD”) — w okresie od 4 czerwca 2016 roku do 30 wrzesénia 2017 roku
oraz 2) za zarzqdzanie: a) Funduszem easyDebt — w okresie od 29 wrzesnia 2017 roku do 31 marca 2018
roku, b) Funduszem Debito — w okresie od 30 czerwca 2017 roku do 27 listopada 2017 roku, ¢) Funduszem
OFWD - w okresie od 4 czerwca 2016 roku do 30 wrzesnia 2017 roku — w sposob nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosSci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzgdzanych funduszy oraz
uczestnikbw tych funduszy oraz w sposdb niezapewniajqcy stabilnosci i bezpieczehstwa rynku
finansowego; oraz

1) kare pieniezng w wysokosci w wysokosci 2,25 min PLN za naruszenie przez: a) Fundusz easyDebt — w
okresie od 29 wrzesnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku, b) Fundusz Debito — w okresie od 30 czerwca
2017 roku do 27 listopada 2017 roku, C) Fundusz OFWD — w okresie od 4 czerwca 2016 roku do 31 marca
2017 roku — miegdzy innymi postanowien statutow w zakresie wyceny aktywow tych funduszy.

Komisja wydata decyzje w wyniku zawartego z Towarzystwem uktadu w sprawie warunkow
nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji. Decyzja jest ostateczna i prawomocna. Oznacza to, ze
Towarzystwu nie przystuguje prawo do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy ani skarga na
te decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego.

W dniu 26 sierpnia 2025 roku Spétka otrzymata z Sqdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Towarzystwo o zaptate 10,9 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od dnia 05 czerwca 2025 roku do dnia zaptaty. Wedtug tresci pozwu podstawqg powoddztwa
sq kary pienigzne natozone na Towarzystwo ww. decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia
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2021 r. (obecnie prawomocnie uchylong) oraz rzekome koszty poniesione w zwigzku z postepowaniem
administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za ktore rzekomo — zdaniem Towarzystwa — Spotka
ponosi odpowiedzialnosc.

Biorgc pod uwage catoksztatt okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym prawomocne
uchylenie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 r. oraz natozenie na Towarzystwo
kar pienieznych decyzjq z dnia 5 sierpnia 2026 w ramach zawartego z Towarzystwem uktadu w sprawie
warunkéw nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji, Spdtka — pomimo otrzymanego pozwu — nie
identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zaptaty na rzecz Towarzystwa
jakichkolwiek kwot. W ocenie Spotki roszczenia Towarzystwa dochodzone pozwem sq i pozostajg
bezzasadne i nieudowodnione, w zwigzku z czym Spdtka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jok i
wysokosci oraz stoi na stanowisku, ze powddztwo podlega oddaleniu w catosci. Pozew byt poprzedzony
zawezwaniem do proby ugodowej otrzymanym w dniu 21 maja 2025 roku.

7.3 Potencjalne zobowiqgzania warunkowe wynikdjgce z umoéw, ktérych Spétka jest strong na
dzien bilansowy

Spotka w zwiqzku ze zrealizowanym procesem konsolidacji aktywéw zawarta porozumienie z
podmiotem petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu Jupiter FIZ NFW tj. Q Securities S.A. w ktérym
Spoétka zobowigzata sie, ze w przypadku natozenia kar finansowych lub wystgpieniu roszczen
odszkodowawczych okreslonych w porozumieniu, dokona ich zaptaty do Q Securities S.A. Maksymalny
limit zostat okreslony do kwoty 5 min PLN.

W celu optymalizagji struktury Grupy, usprawnienia procesu likwidaciji funduszy inwestycyjnych (dalej:
JFundusz” /,Fundusze”) oraz redukcji kosztow, a takze z uwagi na mozliwosé szybszego umarzania
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy, co ma na celu przyspieszenie ptatnosci rat uktadowych, Spotka
zawiera z likwidatorem Funduszy oraz Funduszami porozumienia, na podstawie ktorych w Spotce
powstajq zobowigzania warunkowe. Aktualna wysokoSC warunkowych zobowigzan gwarancyjnych
wynosi 31,2 min PLN. Porozumienia dotyczg:

e Gwarancji udzielonej przez Spotke danemu Funduszowi, ktory wyptacit Spotce Srodki poprzez
umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu przed zakohczeniem jego likwidaciji. Jezeli
po dokonanej wyptacie srodkébw na rzecz Spotki, wystgpig uzasadnione roszczenia podmiotow
trzecich, nieujete w ksiegach rachunkowych Funduszu i nieznane stronom porozumienia na
moment dokonania ptatnosci na rzecz Spotki, ktérych Fundusz nie bedzie w stanie pokry¢ z
pozostatego majqgtku (aktywow), Spotka udziela gwaranciji zaptaty takich roszczen. Zobowigzanie
gwarancyjne pozostaje w mocy do dnia wykreslenia Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych i
ograniczone jest do kwoty otrzymanych przez Spotke Srodkdw z tytutu umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Z uwagi na to ograniczenie oraz znikome, w ocenie Spoftki
prawdopodobienstwo wystgpienia takich roszczen, porozumienia nie powodujq powstania po
stronie Spotki zadnych dodatkowych zobowigzan.

e Gwarancji udzielonej likwidatorowi Funduszy, na podstawie ktorej Spotka zobowigzata sig do zwrotu
kwot nadptfat (tj. $wiadczen pienigznych ponad wierzytelnosci przystugujgce danemu Funduszowi,
ktore dokonane zostaty przez dtuznika danego Funduszu i o ktérych zwrot dtuznik ma prawo
wystqpi¢, zidentyfikowanych w aktywach Funduszy), w przypadku, gdy po dniu zakonczenia
likwidacji danego Funduszu dtuznik wystgpi o zwrot nadptaty, ktéra wczesniej zostata zaliczona w
przychdéd Funduszu i wyptacona Spotce w ramach srodkdw pienigznych zwigzanych z umorzeniem
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Zobowigzanie gwarancyjne ograniczone jest do kwoty
otrzymanych przez Spotke Srodkdw z tytutu umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu
stanowigcych réownowartos¢ nadptat. Udzielone przez Spdtke gwarancje sq warunkowe i na dzieh
ich zawarcia nie powodujq po stronie Spotki obowigzku do zaptaty okreslonych kwot pienigznych,
ani zadnych dodatkowych zobowigzan.
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7.4

Potencjalne zobowiqgzania warunkowe wynikajace ze sporéw, ktérych stronq jest Spétka

1. Zawezwanie do proby ugodowej ztozone przez Altus S.A. na kwote 595 min PLN:

a.

W dniu 5 pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sqdu Rejonowego dia m. st. Warszawy w
Warszawie odpis wniosku ztozonego przez Altus S.A. o zawezwanie Spoétki do proby ugodowej na
kwote 595 min PLN wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia dorgczenia odpisu
whniosku. Jak wskazano w uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus SA. — majqg
by¢ roszczenia o wyptate Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych
poniesionych przez Altus S.A. oraz utraconych przez Altus S.A. korzysci na skutek cofniecia Altus
S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktére rzekomo — zdaniem Altus S.A. — Spoétka ponosi
odpowiedzialnos¢;

Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majg jakichkolwiek podstaw prawnych ani
faktycznych, w zwigzku z czym Spotka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci.
Spotka odmoéwita, podczas posiedzenia Sgdu w dniu 18 listopada 2022 roku, zawarcia ugody.

2. Pozew o zaptate ztozony przez VeloFunds TFI S.A. na kwote 10,9 min PLN:

a.

W dniu 26 sierpnia 2025 roku Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie odpis pozwu
ztozonego przez Towarzystwo o zaptate 10,9 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie liczonymi od dnia 05 czerwca 2025 roku do dnia zaptaty. Wedtug tresSci pozwu
podstawg powodztwa sq kary pieniezne natozone na Towarzystwo ww. decyzjg Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 r. (obecnie prawomocnie uchylonq) oraz rzekome koszty
poniesione w zwigzku z postgpowaniem administracyjnym KNF i zaskarzeniem decyzji KNF, za
ktore rzekomo — zdaniem Towarzystwa — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

W komunikacie z dnia 06.08.2026 r. Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata, ze 5 sierpnia
2026 roku wydata decyzje naktadajgcg na VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A: (1) kare pienigzng w wysokosci 2,25 min PLN: 1) za nieprawidtowe wykonywanie biezgcego
nadzoru nad podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem
inwestycyjnym, obejmujgcym sekurytyzowane wierzytelnosci a) Funduszu easyDebt — w okresie
od 4 czerwca 2016 roku do 14 marca 2018 roku, b) Funduszu Debito — w okresie od 4 czerwca
2016 roku do 27 listopada 2017 roku, oraz ¢) Funduszu OFWD — w okresie od 4 czerwca 2016 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku oraz 2) za zarzqdzanie: a) Funduszem easyDebt — w okresie od 29
wrzesnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku, b) Funduszem Debito — w okresie od 30 czerwca 2017
roku do 27 listopada 2017 roku, ¢) Funduszem OFWD — w okresie od 4 czerwca 2016 roku do 30
wrzesnia 2017 roku — w sposob nierzetelny i nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania
nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy
najlepiej pojetego interesu zarzgdzanych funduszy oraz uczestnikéw tych funduszy oraz w
spos6b niezapewniajgcy stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego; oraz (II) kare
pieniezng w wysokosci w wysokosci 2,25 min PLN za naruszenie przez: a) Fundusz easyDebt — w
okresie od 29 wrzesnia 2017 roku do 31 marca 2018 roku, b) Fundusz Debito — w okresie od 30
czerwca 2017 roku do 27 listopada 2017 roku, C) Fundusz OFWD — w okresie od 4 czerwca 2016
roku do 31 marca 2017 roku — miedzy innymi postanowien statutow w zakresie wyceny aktywow
tych funduszy.

Komisja wydata decyzje w wyniku zawartego z Towarzystwem uktadu w sprawie warunkow
nadzwyczajnego ztagodzenia sankcji. Decyzja jest ostateczna i prawomocna. Oznacza to, ze
Towarzystwu nie przystuguje prawo do ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy ani
skarga na te decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego.

Biorgc pod uwage catoksztatt okolicznosci faktycznych i uwarunkowan prawnych, w tym
prawomocne uchylenie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 r. oraz
natozenie na Towarzystwo kar pienigznych decyzjq z dnia 5 sierpnia 2026 w ramach zawartego
z Towarzystwem uktadu w sprawie warunkéw nadzwyczajnego ztiagodzenia sankcji, Spotka —
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pomimo otrzymanego pozwu — nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z
koniecznosciq zaptaty na rzecz Towarzystwa jakichkolwiek kwot. W ocenie Spotki roszczenia
Towarzystwa dochodzone pozwem sq bezzasadne i nieudowodnione, w zwigzku z czym Spotka
ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci oraz stoi na stanowisku, ze powddztwo
podlega oddaleniu w catosci. Pozew byt poprzedzony zawezwaniem do préby ugodowej
otrzymanym w dniu 21 maja 2025 r.

7.5 Potencjalne zobowiqgzania warunkowe dotyczqgce podmiotéow zaleznych

Wezwanie GetPro FIZ NFW w likwidacji do zwrotu kosztow poniesionych przez Alior Bank S.A. w tgcznej
wartosci 2,1 min PLN:

W dniu 4 sierpnia 2025 roku Alior Bank S.A. wezwat GetPro FIZ NFW w likwidacji do zwrotu
niesprecyzowanych i niewykazanych kosztéw rzekomo poniesionych przez Alior Bank SA. w tgcznej
wartosci 2,1 min PLN, ktére wedtug stanowiska Alior Bank S.A. powinny by¢ pokryte przez GetPro FIZ NFW
w likwidacji. W ocenie Spotki roszczenia te nie majq podstaw i wedtug wiedzy Spotki GetPro FIZ NFW w
likwidacji uchyla sie od ich zaspokojenia w jakimkolwiek zakresie.

7.6 Zobowigzania warunkowe dla zobowigzan objetych Uktadem na mozliwosé niewykonania
Uktadu

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo Restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 roku (Dz. U. z 2022 r, poz.
2309 z pozniejszymi zmianami) (dalej: ,Prawo Restrukturyzacyjne”) zawarcie przez Spotke Uktadu nie
spowodowato modyfikaciji w zakresie istnienia i pierwotnej wysokosci wierzytelnosci objetych Uktadem.
Pierwotne zobowigzania uktadowe istniejgce na dzien otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego — poza odrebnie zawartymi porozumieniami oraz kwotg sptacanych rat uktadowych — na
dzien 31 grudnia 2025 roku nie wygasty, ani nie zostaty w zadnej czesci zredukowane (umorzone).
Nastgpi to dopiero w dacie prawomocnego stwierdzenia wykonania Uktadu.

Zgodnie z przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego, zawarcie i uprawomocnienie sie uktadu nie stanowi
zdarzenia, na podstawie ktorego dtuznik moze umorzy¢ zobowigzania objete uktadem w czgsci, w ktorej
uktad przewiduje redukcje tych zobowiqzan (pod warunkiem prawomocnego wykonania uktadu).
Wygasnigcie zobowiqzania uktadowego w czgsci objetej redukcjq przewidziang postanowieniami
uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego petnego wykonania
(spfaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sgdu w przedmiocie wykonania uktadu.

Prawnq konsekwencjq prawomocnego zatwierdzenia uktadu przewidujgcego sptate zobowigzan na
zredukowanym (w stosunku do ich pierwotnej wysokoSci) poziomie jest utrzymanie istnienia
zobowigzan dtuznika w ich pierwotnej wysokosci, przy jednoczesnym skutku w postaci ustanowienia
zakazu (do czasu uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktladu) mozliwosci dochodzenia przez wierzyciela
zaspokojenia jego wierzytelnosci w czesci ponad wartos¢ wyznaczong redukcjq przewidziang uktadem.

W przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu wierzyciele majqg mozliwos¢ dochodzenia
swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie realizaciji uktadu kwoty.

Dopiero w przypadku prawomocnego wykonania uktadu zobowigzania, ktére sq na jego podstawie
zrestrukturyzowane, ulegajg umorzeniu (wygasajg) w czesci ponad kwote, do jakiej zostaty
zredukowane na mocy uktadu.

W konsekwenciji, skutek wygasniecia zobowiqzania uktadowego objetego redukcjq przewidziang
postanowieniami uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego
petnego wykonania (sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sqdu w przedmiocie
wykonania ukfadu.

Oznacza to, ze do momentu petnego wykonania przez Spotke Uktadu:

e zobowigzania Spétki nim objete, istniejq w ich pierwotnej wysokosci (poza dokonanymi sptatami
rat uktadowych oraz umorzeniami z tytutu zawartych porozumien), z zastrzezeniem, ze w tym
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okresie wierzyciele uktadowi nie majg mozliwosci zaspokojenia swoich wierzytelnosci w czesci
ponad warto$¢ wyznaczong redukcjq przewidziang Uktadem,

e nie dochodzi ani do umorzenia ani jakiejkolwiek innej formy redukcji wysokosci zobowigzan
objetych Uktadem i zobowigzania te wigzg Spotke w jej petnej wysokosci.

Powyzszy poglgd jest ugruntowany zarbwno w orzecznictwie jak i doktrynie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne.

W zwigzku ze stosowaniem MSSF 9 do wyceny i prezentacji zobowigzan z tytutu Uktadu, tj. wg
zamortyzowanego kosztu, w sprawozdaniu finansowym wykazane sq tylko te zobowigzania, ktére
podlegajq sptacie zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem ptatnosci rat uktadowych — sq to
pozostate do sptaty raty uktadowe zdyskontowane na dzieh bilansowy.

W sytuacji zmiany Uktadu przektadajqcej sie na zwiekszenie lub zmniejszenie kwoty do sptaty w ramach
Uktadu oraz termindw ptatnosci zmianie ulegnie harmonogram ptatnosci rat uktadowych i tym samym
warto$¢ biezgca zobowigzan wykazywana w sprawozdaniu finansowym. Zwiekszenie kwoty do sptaty i/
lub skrécenie harmonogramu ptatnosci spowoduje wzrost biezgcej wartosci zobowigzan, natomiast
zmniejszenie kwoty do sptaty i/lub wydtuzenie harmonogramu ptatnosci spowoduje zmniejszenie ich
biezgcej wartosci.

Zgodnie z przepisami prawa, w przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany Uktadu wierzyciele majg
mozliwos¢ dochodzenia swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie
realizacji Uktadu ptatnosci oraz umowne umorzenia. W przypadku materializacji takiego scenariusza
Spotka zobowigzana bedzie do ponownego wykazania pethej kwoty zobowigzan, wraz z naliczonymi
odsetkami.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, petna wartos¢ zobowigzahn Spoétki objetych Uktadem powigkszonych o
naliczone odsetki od daty ich wymagalnosci wynosi 3 803 min PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2025
roku warto$¢ wynosita 3 770 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, petna warto$¢ zobowigzan Grupy objetych Uktadem powiekszonych o
naliczone odsetki od daty ich wymagalnosci wynosita 3 626 mIn PLN, natomiast na dzien 31 grudnia
2025 roku wartos¢ wynosita 3 594 min PLN.

8 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce
istotny wptyw na skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe

Powyzsze zagadnienia zostaty omowione w pkt 1 niniejszego sprawozdania Zarzqdu — Opis istotnych
dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
okresu oraz w pkt 9 niniejszego sprawozdania Zarzqgdu — Czynniki, ktére w ocenie Jednostki Dominujgce;
bedqg miaty wptyw na osiggnigete wyniki.

9 cCzynniki, ktére w ocenie Jednostki Dominujgcej bedq miaty wptyw na

osiqgniete wyniki
9.1 Czynniki ryzyka dotyczqgce zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci przez Spétke i Grupe
9.11 Ryzyko braku ptynnosci i niewykonania warunkdédw przyspieszonego postepowania

uktadowego (dalej ,Uktad”)

Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy. W szczegdlnosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnoSci do biezgcego
zaspokajania zobowiqzan powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktore nie zostaty
objete Ukladem. Powyzsze okoliczno$ci mogqg stanowi¢ podstawe do uchylenia zawartego Uktadu.
Artykut 173 Prawa Restrukturyzacyjnego przewiduje takze mozliwosci zmiany warunkow Uktadu w
sytuacji, gdy w trakcie jego wykonywania nastgpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z
przedsiebiorstwa dtuznika.
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Nie mozna takze wykluczy¢, ze przeciw Spodtce lub Grupie zostang podjete czynnosci zwigzane z
dochodzeniem roszczeh pienieznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub podmiotdéw z Grupy rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogg miec istotny wptyw na uszczuplenie srodkéw bedgcych w dyspozycji Spotki,
ktore sq przeznaczone na realizacje Uktadu.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzqd Spoétki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z
restrukturyzacjq Spotki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana byta potrzebg ochrony praw i interesow
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentdw Spotki i Grupy w obliczu kumulacii zdarzeh zaistniatych
w 2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych
zobowigzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzgd Capitea ztozyt w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabryczne] we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U.z 2022 r, poz. 2309). W dniu 10 maja 2018 roku Spotka otrzymata
postanowienie wydane przez SqQd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 roku na mocy
ktérego Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowit o otwarciu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309; dalej: "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spoétka przedstawita zaktualizowane propozycije uktadowe wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 25 stycznia
2019 roku Spétka otrzymata informacje o pozytywnym wyniku gtosowania nad przyjeciem -
zmodyfikowanych podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku - propozycji
uktadowych Spotki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spotke zostaty przyjete wiekszoscig
96,82% gtosbw wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktorzy dysponowali 86,8%
wierzytelnosci przystugujgcych wszystkim wierzycielom biorgcym udziat w gtosowaniu.

Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 roku, po uprzednim rozpoznaniu w dniu
29 maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomochnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Szczegotowy opis dotyczgey grup oraz warunkéw wynikajgcych z zatwierdzonego Uktadu zawarto w
opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2025.

Sptata rat uktadowych jest dokonywana ze srodkéw pozyskanych z nastepujgcych zrodet:

1. Windykacji zarzqgdzanych przez Asseta S.A. portfeli wierzytelnoSci nalezgcych do funduszy
wtasnych Spofki.

2. Dochodzenia roszczeh odszkodowawczych o zwrot nienaleznych Swiadczeh lub z tytutu
bezpodstawnego wzbogacenia wynikajgcych z podjetych przez Spétke dziatan na drodze
postgpowan sgdowych wobec jej bytych kontrahentow, ubezpieczycieli i bytych cztonkdw
zarzgdu Spotki.

3. Sprzedazy aktywow.
4. Srodkéw pozyskanych w rezultacie rozliczeh Spoétki oraz Grupy z podmiotami trzecimi.

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, Spotka dokonata petnej wyptaty od 1 do 12 raty
uktadowej. W konsekwencji czego, na moment publikacji niniejszego sprawozdania finansowego,
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Spotka wyptacita wszystkie raty uktadowe, ktére zgodnie z harmonogramem ptatnosci powinny by¢ do
dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania zaptacone.

Spotka na biezqco zarzqgdza ryzykiem terminowej ptatnosci rat uktadowych, w szczegdlnosci poprzez:

e analizeg poziomu wykonania zatozeh Planu Restrukturyzacyjnego bedqgcego podstawg
zatwierdzonego Uktadu wraz z podejmowaniem niezbednych dziatan korygujgcych,

e nadzoér nad realizacjg przez Spdtke oraz Grupe krétkoterminowych zatozen przychodowo-
kosztowych,

e utrzymywanie na rachunkach podmiotow z Grupy salda srodkoéw pienigznych i ekwiwalentow
Srodkéw pienieznych w kwocie pordwnywalnej z kwotq rat uktadowych wymagalnych w
nastepnych 6-12 miesigcach,

e wspodtprace z TFl zarzgdzajgeym funduszami wiasnymi lub prowadzgeymiich likwidacje w celu
pozyskania srodkéw pochodzgcych z umorzen certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, a
ktore to Srodki stanowiq zasadnicze zrodto sptaty Uktadu.

Mozliwa zmiana Uktadu

W dniu 7 lipca 2023 roku Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy
Restrukturyzacyjni sp. |. ztozyt oSwiadczenie, w ktorym wskazat, ze wystgpi o zmiane Uktadu na korzyse
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spétka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgcej na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuaciji, gdy przed terminem zakonczenia
sptat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakohczone postgpowania
(sadowe i egzekucyjne), w ktérych Spoétka dochodzi zaspokojenia roszczen pienieznych wzgledem
podmiotéw i 0séb trzecich (,Dodatkowe Sptaty Gotéwkowe”). Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze
zmiana uktadu obejmowac bedzie nastepujgce elementy:

1. Wniosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pozniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31 marca 2028 roku (przewidziany Uktadem termin
zakohczenia sptat rat uktladowych).

2. Zmiana Uktadu obejmowac bedzie nastepujgce elementy:
a. wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakonczenia postgpowan sqdowych (cywilnych i karnych) dotyczgeych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktérych Spotka moze otrzymac Srodki pieniezne wroz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasqgdzonych na
rzecz Spotki (objetych ugodami) srodkéw pienieznych oraz

ii. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci bedgcych
w posiadaniu podmiotéw z Grupy (o ile nie zostang one spienigzone do 31 marca
2028 roku) (,Wydtuzony Okres Sptat”).

b. okres, o ktoéry zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmianeg Uktadu przy uwzglednieniu oktualnego, na te datg, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spotki w szczegdlnosci stanu zawansowania
postgpowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. i. powyze;.

3. Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotowkowych dla
srodkow przekraczajgcych wartos€ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzqcych min. z:

a. spieniezenia (zwindykowania Iub zbycia) czesci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedqcych w posiadaniu podmiotéw z Grupy, ktére nie zostaty do 31 marca 2028 roku
(wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

b. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31 marca 2028 roku, ktére nie zostaty do
tego dnia (wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,
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c. roszczeh wyegzekwowanych przez Spotke po dniu 31 marca 2028 rokuy, przy czym:

i. ptatnos¢ Dodatkowych Sptat Gotdwkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni
od zakonczenia kazdego potrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

ii. wysokosC kazdej Dodatkowej Sptaty Gotdwkowej ustalana bedzie joko réznica
pomiedzy kwotq srodkéw pienieznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotéw
z Grupy na ostatni dzieh danego pétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i)
kwote zobowigzah podmiotdw z Grupy na ostatni dzieh danego poétrocza
kalendarzowego (innych niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spotce oraz
podmiotom z Grupy oraz innych niz zobowigzani a Spotki objete Uktadem), (i)
kwote prognozowanych wydatkéw Spétki i podmiotéw z Grupy w okresie do konca
Wydtuzonego Okresu Sptat, (iii) kwote roszczen skierowanych przeciwko Spotce
oraz podmiotom z Grupy, w wysokosci ujetej w sprawozdaniach finansowych Spotki
lub podmiotdw z Grupy, w wysokosci na ostatni dzien danego poétrocza
kalendarzowego,

iii. pozakonczeniuroku kalendarzowego, w ktorym (i) zostanie wyegzekwowane (bqdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (i) spienigzone zostang wszystkie aktywa Spotki i
podmiotow z Grupy, w szczegdlnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty
inwestycyjne funduszy niekonsolidowanych przez Spétke, udziaty, lub akcje spotek
zaleznych od Spotki, (i) rozliczone zostang (badz wygasnag) wszystkie roszczenia
przeciwko Spétce oraz podmiotom z Grupy oraz (iv) rozliczone zostanq wszystkie
zobowiqzania Spotki i podmiotéw z Grupy (inne niz zobowigzania z tytutu roszczeh
przeciwko Spétce oraz podmiotom z Grupy oraz inne niz zobowigzania objete
Uktadem) - Spotka wyptaci ostatnig Dodatkowq Sptate Gotéwkowq w wysokosSci
odpowiadajqcej kwocie znajdujgcych sie na te date Srodkédw pienieznych na
rachunkach Spdtki i podmiotdow Grupy pomniejszonej o wydatki niezbedne do
przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotéw z Grupy,

iv. w sytuacji, gdy Spotka na date zmiany Ukladu posiadac bedzie odpowiednie srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotébwkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom
propozycje ich podziatu poza mechanizmem opisanym powyzej w pkt a-c.

JednoczesSnie Nadzorca wykonania ukfadu zastrzegt, ze w kazdym przypadku gdyby w  toku
wykonywania Uktadu Spotka wyegzekwowata kwoty Roszczen lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezgcej - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w wysokosciach,
ktére pozwolg bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptaci¢ catos¢ i lub czgsc tych kwot
wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania Uktadu - opisane
powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i mechanizmy wyptat
Dodatkowych Sptat Gotéwkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacji na korzys¢ wierzycieli.

Odrzucenie wnioskéw o zmianeg Uktadu

W dniu 5 czerwca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu zazalenia
Konrada Kgkolewskiego na postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 18
stycznia 2023 roku o odmowie otwarcia postgpowania w przedmiocie zmiany Uktadu, ktdre w sposob
ostateczny zakonczyto postgpowanie wywotane wnioskami Konrada Kgkolewskiego. Oba  ww.
postanowienia sg prawomocne i niezaskarzalne.

Postanowieniem z dnia 25 lipca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie Syndyka masy
upadtosci Idea Banku SA. w upadtosci (,Syndyk”) na postanowienie Sqdu Rejonowego dia mist.
Warszawy w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2023 roku odmawiajgce otwarcia postgpowania o zmiang
Uktadu. Postanowienia obu ww. Sqddw sg prawomocne i nhiezaskarzalne. Postanowienie Sqdu
Okregowego w sposob ostateczny zakohczyto postepowanie wywotane wnioskiem Syndyka o otwarcie
postgpowania o zmiane Uktadu w celu jego zmiany przez odebranie Capitea zarzgdu wiasnego i
ustanowienie dla Spoétki zarzgdcy przymusowego na czas wykonywania Uktadu.
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Spoétka w toku obu ww. postgpowan stata na stanowisku, ze wnioski Syndyka oraz Konrada
Kgkolewskiego sq bezzasadne i nie zastugujg na uwzglednienie. Wydane przez Sqdy orzeczenia
potwierdzajqg stusznos¢ stanowiska Spotki.

Niezawiste Sqdy w dwuinstancyjnym postepowaniu nie uwzglednity zarzutow Syndyka Marcina Kubiczka
- formutowanych takze w formie medialnych atakéw i pomoéwien — wobec: (i) Spotki i jej zarzady, (i)
przebiegu postepowania restrukturyzacyjnego Spotki, (i) dziatan Nadzorcy Sgdowego, (iv) dziatan
petnomocnikéw prawnych Spotki, (v) Rady Wierzycieli, (vi) sposobu gtosowania propozycji uktadowych
i przyjecia Uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku, (vii) warunkéw Uktadu
obejmujgcych min. brak konwersji wierzytelnosci na akcje Spotki, (viii) czynnosci i decyzji orzeczniczych
Sedziego-komisarza, (ix) sposobu wykonywania Uktadu przez obecny zarzqd Capitea oraz (x) nadzoru
sprawowanego przez Nadzorce Wykonywania Uktadu nad sposobem wykonywania przez Spotke
Uktadu.

9.1.2 Ocena wykonalnosci uktadu

Spotka realizuje strategie restrukturyzaciji dziatalnosci opartg o plan restrukturyzacyjny opracowany w
toku postepowania restrukturyzacyjnego prowadzonego przed Sqgdem Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy ds. upadtoSciowych i restrukturyzacyjnych, ktory
stanowi podstawe przyjecia i zatwierdzenia Uktadu (,Plan Restrukturyzacyjny”).

Plan Restrukturyzacyjny przewidywat realizacje szeregu dziatan o charakterze restrukturyzacyjnym,
finansowym, operacyjnym, prawnym, ktore zostaty ujete w Nowej Strategii Finansowe] oraz Nowej
Strategii Biznesowej. Realizacja Planu Restrukturyzacyjnego doprowadzic miota do wygenerowania
srodkow stuzgeych sptacie (lub rozliczeniu poprzez umorzenie) zobowigzan nieredukowalnych (w tym
nieuktadowych zobowigzan Spétki i zobowigzan funduszy wiasnych Spoétki) oraz zobowigzan objetych
Uktadem, ktérych tgczna warto$¢ wynosita okoto 1,300 min PLN, z czego okoto 600 min PLN przypadato
na raty uktadowe.

Zgodnie z Planem Restukturyzacyjnym zasadniczymi zrodtami pozyskania srodkéw do jego realizacji, w
tym na sptate rat uktadowych, sq:

e Srodkiz tytutu sprzedazy czesci aktywodw, w tym na rzecz Hoist Il NS FIZ,

e nadwyzka Srodkéw pienieznych generowana z dziatalnosci windykacyjnej prowadzonej na
aktywach pozostajgcych wiasnosciq Grupy,

e Srodkizgromadzone na rachunkach podmiotow Grupy Kapitatowej wg daty sporzgdzenia Planu
Restrukturyzacyjnego,

e wplywy z tytutu dochodzenia roszczen odszkodowawczych (,Roszczenia Odszkodowawcze”).

Uktad zostat przyjety w oparciu o Plan Restrukturyzacyjny, ktory w ujeciu finansowym jest prognozq
przeptywdw pienieznych w okresie objetym Uktadem. Powyzsze zostato potwierdzone przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie w prawomocnym postanowieniu z dnia 18 stycznia 2023
roku wydanym w sprawie o sygn. akt XVIIl GReu 4/22 odmawiajacej Konradowi Kgkolewskiemu otwarcia
postepowania w przedmiocie zmiany Uktadu (,Postanowienie”). W uzasadnieniu Postanowienia Sad
wskazat min, ze: ,W realiach niniejszej sprawy, plan wykonania uktadu, analogicznie do planu
restrukturyzacyjnego, oparty jest na prognozie przeptywow pienieznych dtuznika i jej grupy kapitatowe;,
bedqgcych nadwyzkg wptywéw nad wyptywami. (..) Ocena zdolnosci realizacji uktadu przez dtuznika,
jako podmiotu windykacyjnego i jednoczesnie realizujgcego uktad, nie moze zostac oparta na
klasycznej analizie Rachunku Zyskow | Strat oraz Bilansu, w szczegdlnosci na analizie wysokoSci
dochodu (..). Dlatego tez Sad przychyla sie do sposobu ustalenia dochodu w oparciu o wspétczynnik
,odzyskow z portfeli wierzytelnoSci” i ustalenie, ze postepowanie restrukturyzacyjne toczy sie
prawidtowo, o ile dtuznik jest w stanie wygenerowa¢ Srodki pieniezne, ktére po pokryciu uzasadnionych
i niezbednych wydatkéw spotki (i jej grupy kapitatowej), zapewniq sptate rat uktadowych, w wysokosci
i terminach przewidzianych uktadem. (...) Plan restrukturyzacyjny dtuznika zostat prawidtowo oparty na
prognozie przeptywdw finansowych dtuznika oraz jego grupy kapitatowej.”
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Oznacza to, ze sposdb w jaki sposdb Spdtka prezentuje sytuacje finansowqg w sprawozdaniach
finansowych jest irrelewantne dla oceny zdolnosci Spoétki do realizacii Planu Restrukturyzacyjnego i
wykonania Uktadu, w tym do wygenerowania ewentualnej nadwyzki srodkéw netto ponad zatozenia
Planu Restrukturyzacyjnego.

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za 2022 rok Spdtka oraz Grupa wdrozyta zmiany zasad
rachunkowosci polegajgce na przywrdceniu stosowania standardu MSSF 9. Zmiana ta dotyczyta
wyceny i sposobu prezentacji zobowigzan uktadowych na zgodny ze standardem MSSF 9.

Przywrécenie stosowania standardu MSSF 9 nie wptyneto na faktyczng sytuacje majgtkowo-
ptynnosciowq Spotki | Grupy, ani tez na zdolnos¢ Spotki do wykonania Planu Restrukturyzacyjnego oraz
Uktadu. W szczegdlnosci zmiana ta nie spowodowata i nie spowoduje trwatej zmiany dochodu
pozostajgcego w dyspozycji Spotki | Grupy, co umozliwiatoby zmiane poziomu zaspokojenia wierzycieli
uktadowych wobec poziomu i termindw wynikajgcych z aktualnych warunkéw Uktadu.

W przypadku kontynuowania przez Spotke odstepstwa od standardu MSSF 9 do wyceny i prezentacji
zobowigzan z tytutu Uktladu do momentu prawomocnego postanowienia o wykonaniu Uktadu (tak jak
to miato miejsce do sprawozdania finansowego za Il kwartaty 2022 roku), to Spotka i Grupa w dalszym
ciqgu prezentowatyby strate netto oraz ujemny kapitat wtasny za kazdy rok obrotowy tego okresu.

Spotka szeroko opisywata ww. mechanizmy we wstepie do sprawozdania finansowego za 2022 rok.

Wartosci ksiegowe prezentowane w sprawozdaniach finansowych Spotki i Grupy petnig wiec
uzupetniajgcqg funkcje — pierwszoplanowq role w analizie zdolnosci Spotki | Grupy do wykonania Planu
Restrukturyzacyjnego i Uktadu petni zdolnoS€ do generowania gotowki w okresie objetym Uktadem.
Wartosci ksiegowe wykazywane w sprawozdaniach finansowych (zaréwno przed, jak i po przywroceniu
stosowania standardu MSSF 9) nie determinujg w zadnym stopniu zmiany zdolnosci Spotki do
wykonania Planu Restrukturyzacyjnego i Uktadu.

Potencjat i mozliwosci Spotki i Grupy do generowania gotowki zaréwno przed, jok i po wprowadzeniu
standardu MSSF 9 nie ulegty zmianie. Zasadniczy wptyw na to ma zdolnosé (umiejetnosce) Spotki i Grupy
do efektywnego prowadzenia dziatalnoSci  windykacyjnej oraz dochodzenia  Roszczen
Odszkodowawczych.

Nalezy podkresli¢, ze wykonalnosé (bqdz tez niewykonalno$e) Uktadu nie jest stwierdzana przez Spotke
oraz Nadzorce Wykonania Uktadu na podstawienie danych zaczerpnigtych ze sprawozdania z sytuacii
finansowej, czy sprawozdania z zyskéw i strat, ale na podstawie planowanych przeptywdw pienigznych,
ktore determinujq zdolnos¢ do terminowej obstugi rat uktadowych.

Wykazywany poczgwszy od sprawozdania finansowego za 2022 rok dodatni wynik ksiegowy — bedqgcy
rezultatem przywrécenia stosowania standardu MSSF 9, podobnie jak i wykazana do sprawozdania
finansowego za Il kw. 2022 roku strata ksiggowa (sprzed przywrocenia standardu MSSF 9) — pozostaje
wigc bez wptywu na poziom srodkow pienigeznych generowanych przez Spotke i Grupe, ktore sq zrodtem
sptat m.in. rat uktadowych.

Dodatkowo, dodatni wynik determinujgcy wysokoS¢ kapitatdw wtasnych Spotki uksztattowany zostat w
istotnym stopniu - poza przytoczonym powyzej przywroceniem stosowania standardu MSSF 9 w
zakresie wyceny zobowigzan uktadowych — takze poprzez rozwigzywane rezerwy na zobowigzania
(zawigzanych w szczegdlnosci ze wzgledu na to, ze na date zatwierdzania Uktadu, sytuacja zwigzana z
poszczegdlnymi roszczeniami nie uprawdopodabniata pozytywnych dla Spotki rozstrzygniec, chocby w
przedmiocie nw. roszczen), ktorych sptata nie byta przewidziana w Planie Restrukturyzacyjnym - np.
rezerwa na roszczenia funduszy historycznie zarzgdzanych przez Trigon TFI S.A, rezerwa na roszczenie
Globus Sp. z 0.0. oraz czes¢ wierzytelnosci nieobjetych uktadem oraz odsetki od nich.

Suma rozwigzanych rezerw na zobowigzania, ktoérych sptata nie zostata ujeta w  Planie
Restrukturyzacyjnym — czyli takich, ktorych rozwigzanie jest neutralne dla oceny wykonalnosci Uktadu
pod kgtem mozliwosci zmiany poziomu zaspokojenia wierzycieli — wg stanu na dzien 30 czerwca 2026
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roku wynosita ok. 140 min PLN. Kwota ta stanowi blisko 65% kwoty kapitatow wtasnych Spotki wg stanu
na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Kwota kapitatdw witasnych Grupy determinowana jest takze wartosciqg portfeli wierzytelnosci. Inwestycje
w pakiety wierzytelnosci stanowiq 59% sumy bilansowej Grupy Kapitatowej na dzieh 30 czerwca 2026
roku oraz 60% sumy bilansowej Grupy Kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2025 roku. Inwestycje w portfele
wierzytelnosSci generujq przeptywy finansowe w dlugim terminie. Przeptywy finansowe obejmujq
prognozowane odzyski, koszty sgdowo-egzekucyjne, wynagrodzenie serwisera oraz prognozowane
koszty windykacji. Na tej podstawie wyliczany jest przeptyw pieniezny netto bedqcy, przy uwzglednieniu
m.in. czynnika dyskonta, podstawg wyznaczenia wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci. Wycena
portfeli wierzytelnosci nie obejmuje wiec przysztych kosztow Grupy zwigzanych z funkcjonowaniem
funduszy i likwidacjq funduszy w likwidacji, jak rowniez kosztéw funkcjonowania Spoétki oraz innych
kosztow funkcjonowania Grupy nieujetych w wycenie portfeli wierzytelnosci. Koszty Grupy nieujete w
wycenie portfeli wierzytelnosci stanowity w pierwszym potroczu 2026 roku okoto 33% tqcznych kosztow
Grupy poniesionych w pierwszym poétroczu 2026 roku.

Catos¢ przeptywow pienieznych Grupy, w tym catos¢ wydatkéw (kosztéw) Grupy, ujeta zostata
natomiast w Planie Restrukturyzacyjnym stanowigcym podstawe przyjetego Uktadu.

Ryzyko niewykonania zatozer Planu Restrukturyzacyjnego

Szczegotowe informacje dotyczqce statusu realizacji zatozen Planu Restrukturyzacyjnego bedgcego
podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu realizowanego przez Spoétke zawarte sq w sprawozdaniach
Nadzorcy Wykonania Uktadu, ktore sktadane sg do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej Vi
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych.

Aktualna sytuacja Spotki i Grupy Kapitatowej pozwala stwierdzic, ze Uktad jest wykonywany i wykonalny.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spoétka identyfikuje obszary potencjalnych ryzyk dla petnej realizacji
Planu Restrukturyzacyjnego, w tym: (i) przesunigcie w czasie krzywej odzyskoéw przede wszystkim w
segmencie spraw zabezpieczonych hipotecznie, (i) koniecznos¢ zmiany akcentéw w  strategii
windykacyjnej polegajgcej na zwigkszeniu poziomu aktywnosci w segmencie sgdowo-komorniczym, co
wigze sig z koniecznoscig ponoszenia wyzszych kosztow sgdowo-egzekucyjnych, przy jednoczesnym
ograniczeniu prognozy odzyskow w segmencie polubownym, (i) bardziej czasochtonny proces
likwidacji funduszy wtasnych, (iv) koniecznosé wyzszej aktywnosci Spoétki w dziataniach nakierowanych
na obrone przed nieuzasadnionymi i szkodliwymi wnioskami o zmiane Uktadu oraz roszczeniami
wysuwanymi przeciwko Spétce i jej funduszom, (v) wysokq niepewno$¢ uzyskania w terminie do 31
marca 2028 r. kolejnych istotnych wptywow z tytutu dochodzenia roszczeh odszkodowawczych.

Powyzsze zdarzenia spowodowaty utrzymanie na 30 czerwca 2026 roku przejsciowego deficytu Srodkow
w odniesieniu do Planu Restrukturyzacyjnego. Deficyt ten kompensowany jest w czesci m.in. poprzez: (i)
wyzszq niz zaktadat Plan Restrukturyzacyjny prognozg odzyskéw w okresie pozostatym do wykonania
Uktadu, (i) wyzszq niz zatozono w Planie Restrukturyzacyjnym kwotg umorzeh zobowigzan
nieredukowalnych, (iii) przesunieciem harmonogramu ptatnosci raz uktadowych z uwagi na pézniejsze
uzyskanie prawomocnosci Uktadu, (iv) buforem $rodkéw pienigznych umozliwiajgcych wyptate
najblizszej raty uktadowe.

Ryzyko op6Znienia w dostgpie do srodkdéw pienieznych stanowigcych aktywa funduszy inwestycyjnych
w likwidaciji
W punkcie 9.15. Wptyw likwidacji funduszy na sytuacje ptynnoSciowq Grupy wskazano znaczenie

opdznien na realizacje Uktadu.

Ryzyko niekorzystnych rozstrzygnie¢ postgpowarn sgdowych wytoczonych przeciwko Spétce i
podmiotom z Grupy Kapitatowej
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W Pozostatych notach objasniajgcych w nocie 2.4 Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce ze
spordw, ktorych strong jest Spoétka do niniejszego sprawozdania przedstawiono sprawy, ktérych
rozstrzygniecie moze mie¢ wptyw na sytuacje Spotki i Grupy.

Roszczenia Odszkodowawcze dochodzone przez Spotke

Plan Restrukturyzacyjny bedgcy podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu zaktadat, ze z tytutu
dochodzenia roszczeh odszkodowawczych Spotka uzyska kwote okoto 100 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spoétka uzyskata z tego tytutu tgeznie kwote ponad 46 min PLN (wraz z
umownymi umorzeniami zobowigzan Spotki).

Za istotne postgpowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, skierowane przez Spoétke lub podmioty z Grupy
Kapitatowej przeciwko innym podmiotom, Spotka uznaje ponizej wskazane postepowania. Wszystkie

postepowania dotyczq wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej (dalej: ,Roszczenia®).

1) Powbédztwo ztozone przez Spotke w dniu 6 sierpnia 2021 r. do Sgdu Okregowego w Warszawie o
zaptate solidarnie kwoty 293.068.380 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdéznienie, przeciwko
spotkom z grupy Deloitte tj. (i) Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spotka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie (dalej: Audytor) oraz (i) Deloitte Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowym pozwem Spoétka dochodzi
naprawienia szkody wyrzgdzone] mu przez Audytora w wyniku nienalezytego wykonania przez
Audytora obowigzkdéw zwigzanych z przeprowadzeniem badania ustawowego jednostkowego
sprawozdania finansowego GetBack S.A. za rok obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2016 r, badania
ustawowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy GetBack za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r., przeglgdu skroconego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego GetBack za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz przeglqdu skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy GetBack za okres od 1stycznia do 30 czerweca
2017 . (raport biezgey Spoétki ESPI nr 29/2021 z dnia 5 pazdziernika 2021r.).

Spotka trzykrotnie sktadata wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia dochodzonego
przedmiotowym powodztwem — kazdy z nich zostat oddalony przez Sgd Okregowy w Warszawie.

2) Powbdztwo ztozone przez Spotke w dniu 12 marca 2020 r. do Sqdu Okregowego w Warszawie
przeciwko Altus SA. z siedzibg w Warszawie "Altus” oraz (1) ALTER Alternative Investments Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
ALTER Subfundusz Private Equity (dawniej: Altus Subfundusz Private Equity); (2) ALTER Absolutnej
Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety), ALTER Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego (dawniej: Altus
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego), ALTER Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu
Rynkéw Zagranicznych (dawniej: Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych);
(3) ALTER ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Rynku Polskiego 2 (dawniej:
ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku Polskiego 2); (4) ALTER
Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkow Zagranicznych 2 (dawniej: ALTUS
Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkéw Zagranicznych 2); (5) ALTER
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych (dawniej: ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Akciji Globalnych); (6) SS1Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety); (7) ALTER 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty); (8) NGU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 33 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety); (9) ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokaciji Spotek Dywidendowych
(dawniej: ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych); (10)
ALTUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy ( ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej
Europy w likwidacj, ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu w likwidacji, ALTUS Subfundusz
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego w likwidacji); (11) SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny
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4)

Otwarty (dawniej: SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — Subfundusz SEJF Etyczny 2
(dawniej: Subfundusz SKOK Etyczny 2); (12) BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dawniej: Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy) — Subfundusz BNP Paribas Aktywny (dawniej: Subfundusz Raiffeisen Aktywnego
Inwestowania), dalej razem jako ("Fundusze”) o zaptate na rzecz Spotki solidarnie  kwoty
134.640.000,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do
kazdego z ww. pozwanych od dnia doreczenia pozwu do dnia zaptaty, ewentualnie o zasgdzenie
od poszczegodlnych pozwanych kwot odpowiadajgcych rownowartosci ceny za akcje EGB
Investments S.A. zaptaconej przez GetBack SA. na rzecz kazdego z Funduszy w tgcznej kwocie
207.565.472,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do
kazdego z Funduszy od dnia doreczenia pozwu do dnia zaptaty.

Ztozenie pozwu zwiqzane jest z zaptatq przez GetBack S.A. razgco zawyzonej ceny 207.565.472,00 PLN
za akcje EGB Investments SA. (raport biezqcy Spotki ESPI nr13/2020 z dnia 12 marca 2020 r.).

Sqd Okregowy w Warszawie wydat prawomocne postanowienie w przedmiocie udzielenia Spoétce
zabezpieczenia przedmiotowego roszczenia w postaci Srodkdw  pienieznych  w  kwocie
134.640.000,00 PLN (raport biezgcy 32/2020 z dnia 10 sierpnia 2020 r.).

Pozew o zaptate ztozony przez Spodtke w dniu 30 grudnia 2022 roku do Sgdu Okregowego w
Warszawie, przeciwko Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ z/s w Warszawie (RFI: 908)
(obecnie Open Retail FIZW, na kwote 84.99858500 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opodznienie.

Podstawg pozwu jest dochodzenie przez Capitea wierzytelnosci wzgledem Open Finance
Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ z/s (obecnie Open Retail Niestandaryzowany FIZ Wierzytelnosci)
w Warszawie w kwocie 84.998.585,00 PLN, na ktorg sktada sie roszczenie z tytutu rownowartosci
zasqgdzonych w toku postepowan sqdowych kosztow zastepstwa procesowego oraz przyznanych
przez komornikoéw kosztow zastepstwa prawnego w ramach postepowan egzekucyjnych (raport
biezqgcy Spotki ESPI nr 7/2023 z dnia 3 lutego 2023 1.).

Whniosek ztozony przez Spotke o udzielenie zabezpieczenia roszczenia dochodzonego przedmiotowy
powodztwem zostat oddalony przez Sqd Okregowy w Warszawie.

Pozew o zaptate ztozony przez Spodtke w dniu 29 grudnia 2023 roku, do Sqdu Okregowego w
Warszawie przeciwko Colonnade Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spotka Europejska
Oddziat w Polsce i TUIR Allianz Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 62.355.510,48 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi za opodznienie.

Podstawqg pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawarte]
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow
zarzqdu. Powodztwo dotyczy wyrzqgdzonych Spoétce szkod (raport biezqey 11/2024 z dnia 19 kwietnia
2024 r.).

Pozew o zaptate ztozony przez Spotke w dniu 30 grudnia 2023 roku, do Sqdu Okregowego w
Warszawie przeciwko Colonnade Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spotka Europejska
Oddziat w Polsce i TUIR Allianz Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 47.958.712,00 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi za opoéznienie.

Podstawqg pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawartej
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow
zarzqdu. Powodztwo dotyczy wyrzgdzonych Spétce szkod (raport biezgey 12/2024 z dnia 8 maja
2024 roku).

Powb6dztwa ztozone przez CDR Capital Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Spotki) w dniu 30 grudnia 2025
roku: (1) pozew przeciwko Altus S.A. o zaptate 28.863.056,67 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spotke naprawienia szkody poniesionej przez
Spétke wskutek naruszenia przez Altus SA. (jako TFI) obowigzkéw w odniesieniu do Universe
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Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: Universe) oraz
Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: Universe 2);
(2) pozew przeciwko mBank SA. o zaptate 28.863.056,67 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spdtke naprawienia szkody poniesionej przez
Spotke wskutek naruszenia przez mBank SA. (jako depozytariusza) obowigzkéw w odniesieniu do
Universe oraz Universe 2; (3) pozew przeciwko Altus S.A. o zaptate 36.593.065,11 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie. Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Spotke naprawienia szkody
poniesionej przez Universe oraz Universe 2 wskutek naruszenia przez Altus S.A. (jako TFI) obowigzkow
wzgledem kazdego z tych funduszy; (4) pozew przeciwko mBank S.A. o zaptate 36.593.065,11 PLN wraz
z odsetkami ustawowymi za opoznienie.

Podstawqg pozwu jest dochodzenie przez Spotke naprawienia szkody poniesionej przez Universe oraz
Universe 2 wskutek naruszenia przez mBank S.A. (jako depozytariusza) obowigzkéw wzgledem
kazdego z tych funduszy; (5) pozew przeciwko Towarzystwu Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. (dalej:
TU Europo) o zaptate 15.063.849,72 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Podstawg
pozwu jest dochodzenie przez Spotke zwrotu od pozwanego nienaleznych wyptat z tytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych w Universe; (6) pozew przeciwko Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A. Vienna Insurance Group o zaptate 21.529.217,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za
opo6znienie. Podstawg pozwu jest dochodzenie przez Spotke zwrotu od pozwanego nienaleznych
wyptat z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych w Universe 2.

CDR Capital Sp. z o.0. wniosta 6 odrebnych pozwdw opartych o rézne podstawy prawne i
skierowanych przeciwko réznym podmiotom. Wszystkie ww. pozwy pozostajg natomiast co do
zasady zwigzane z tymi samymi zdarzeniami dotyczgcymi funduszy Universe i Universe 2. tgczna
maksymalna kwota gtéwna, joka moze zosta¢ zaptacona (wyegzekwowana) na rzecz Spotki w
przypadku zasqdzenia dochodzonych roszczen, wynosi 36.593.06511 PIN (z perspektywy
zaspokojenia roszczen kwoty wskazane w pkt. 1-6 powyzej nie podlegajg sumowaniu) (raport
biezqcy 14/2026 z dnia 17 kwietnia 2026 roku).

Spotka stoi na stanowisku, ze wszystkie powyzsze Roszczenia sq zasadne, zostaty poparte dowodami i
faktami oraz sqg ekonomicznie uzasadnione. Wszystkie postepowania dotyczgce Roszczeh prowadzone
sq przed Sgdami pierwszej instancji. Majgc na uwadze powyzsze okolicznosci, Spotka nie jest w stanie
racjonalnie okresli¢ jaka kwota na sptate kolejnych rat uktadowych przewidywana jest do pozyskania i
w jakiej dacie z tytutu dochodzenia Roszczen. Wynika to z faktu, ze uzyskanie przez Spotke Srodkow
pienieznych z Roszczeh w znacznym stopniu zalezy od okolicznosci, na ktoére Spdtka nie posiada
bezposredniego wptywu.

Okolicznosci te w szczegodlnosci obejmujq:

a. tresSc rozstrzygniec oraz terminy wydania przez sqdy cywilne prawomocnych orzeczen konczgcych
postepowania, w ramach ktorych Spétka dochodzi Roszezen (niezaleznie od okolicznosci, iz Spotka
jest przekonana o zasadnosci roszczen przez nig dochodzonych),

b. tresc rozstrzygniec oraz terminy wydania przez sqdy karne prawomocnych orzeczen skazujgcych
osoby podejrzane, ktorych majatek zajeta Prokuratura (w szczegélnosci w zakresie wysokosci
Swiadczen kompensacyjnych, ktore zostang zasgdzone przez sqdy karne na rzecz Spotki w toku tych
postepowan), oraz

c. skutecznoSc¢ egzekuciji orzeczen sqdoéw cywilnych i sqdéw karnych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie jest w stanie oszacowac wartosci biezgcej
potencjalnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu dochodzonych Roszczen ani precyzyjnie
wskazac terminu zakonczenia postepowan sqgdowych skutkujgcego zaspokojeniem tych Roszczenh.

W perspektywie powyzszych okolicznos$ci wysoce niepewne jest uzyskanie do kohca marca 2028 roku
brakujgcych wptywow z tytutu dochodzenia Roszczen, ktére zostaty uwzglednione w  Planie
Restrukturyzacyjnym, ktorych wysokos¢ na dzieh sporzqgdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 54 min
PLN.
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913 Ryzyko zwigzane z mozliwosciq ogtoszenia upadtosci Spoiki

W zwiqzku z ryzykiem wysuwania przeciw Spotce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spotka nie moze wykluczy€ ryzyka koniecznosci
skierowania do sqdu upadtosciowego wiasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Spdtka bierze rowniez pod uwage mozliwose skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki oraz mozliwosE znaczgcego zaburzenia dziatalnosci i ptynnosci Spotki w przypadku otwarcia
postepowania o zmiang Uktadu, w szczegdlnosci w przypadku odebraniu jej zarzgdu wiasnego.

914 Ryzyko zwigzane z sytuacjq polityczno-gospodarczq na terenach objetych wojng

W ocenie Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terenach nig objetych na dziatalnose
prowadzongq przez Spotke i Grupe. Grupa nie posiada aktywdw na terytorium stron konfliktu oraz nie
osigga przychoddw na terytoriach stron konfliktu. Spotka identyfikuje posredni wptyw sytuacii
polityczno-gospodarczej na terytorium stron konfliktu na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez
wzrost poziomu inflaciji.

9.1.5 Wptyw likwidaciji funduszy na sytuacije ptynnosciowqg Grupy

Na dziehn 30 czerwca 2026 roku w Grupie Kapitatowej znajdowato sie 7 funduszy w likwidacii:
e Getpro FIZ NFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 01.06.2023r.),

e easyDebt FIZNFW w likwidagji (data otwarcia likwidagji 15.09.2023r.),

e Debito FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidagji 3112.2022r.),

e Centauris 2 FIZNFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 22.12.2022r),

e EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidagji (data otwarcia likwidaciji 30.11.2022r.),

e Grom Windykagji FIZ NFW w likwidacji (data otwarcia likwidacji 15.04.2022r.),

e Universe 3 FIZNFW w likwidagji (data otwarcia likwidacji 01.09.2023r.).

Znaczenie likwidaciji funduszy dla sytuacii ptynnosciows;j i finansowej Grupy

W przypadku funduszu Jupiter FIZ NFW, Spotka jako uczestnik funduszu ma mozliwos¢ sktadania zgdan
wykupu posiadanych certyfikatow inwestycyjnych do wysokosci tzw. aktywow ptynnych, ktorymi sg mu.in.
Srodki pieniezne czy diuzne papiery wartosciowe. Wykup certyfikatow inwestycyjnych moze nastqgpic
wylgcznie w przypadku, w ktorym fundusz w dniu wykupu posiada aktywa ptynne pozwalajgce na
wyptate srodkdw z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem i jest
realizowany do wysokosci aktywow ptynnych pomniejszonych o prognozowane koszty funduszu. W
przypadku wystepowania w funduszu nadwyzki ptynnosciowej funduszu Spdtka co do zasady ma
mozliwos¢ doprowadzenia do wykupu a nastgpnie umorzenia jego certyfikatow tj. konwers;ji
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych w funduszu na Srodki pienigzne. Po ztozeniu wniosku o wykup
certyfikatow inwestycyjnych, fundusz realizuje zgdanie uczestnika i dokonuje wykupu i umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych oraz wyptaty Srodkow.

W przypadku funduszy postawionych w stan likwidacji Towarzystwo petnigce funkcje likwidatora
funduszu nie jest zobowigzane zgdaniem Spotki do wyptaty Srodkéw tytutem wykupu certyfikatow
inwestycyjnych takiego funduszu w likwidacji. Wynika to z tego, ze co do zasady wyptata srodkow
uczestnikowi funduszu w likwidacji nastepuje dopiero po zakonhczeniu procesu likwidaciji. W przypadku
nadwyzki Srodkow pienigznych nad zobowigzaniomi funduszu, to Towarzystwo — jako likwidator
funduszu — samodzielnie decyduje o wyptacie Srodkéw pienigznych w trakcie likwidacii i umorzeniu
certyfikatow inwestycyjnych.

Oznacza to, ze, w przypadku funduszu w likwidacji Spotka posiada istotnie ograniczony wptyw na
decyzje Towarzystwa petnigcego funkcje likwidatora, czy i w jakim czasie dokona ono wyptaty srodkow
z funduszu w likwidacji tytutem umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszu w likwidacji, czy
Likwidator dokona takiej wyptaty dopiero na zakonczenie likwidacii.
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W dniu 5 czerwca 2025 roku Spotka ztozyta wnioski o wyptate Srodkow tytutem umorzenia certyfikatow
czterech funduszy w likwidacji do wysokosci nadwyzki srodkdw pienigznych, jaka wystepuje w ocenie
uczestnika w trakcie likwidacji ze skutkiem do dnia 30 czerwca 2025 roku. White Berg TFI SA. jako
Likwidator odmowit realizacji wyptaty srodkdéw z nastepujgeych funduszy w likwidacii:

e Getpro FIZ NFW w likwidacji,

e easyDebt FIZNFW w likwidacji,

e Debito FIZNFW w likwidacji,

e Centauris 2 FIZNFW w likwidaciji.

White Berg TFI S.A. przekazat Spétce stanowisko, w ktérym wskazat, ze zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w szczegolnosci art. 249 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzgdzeniem Rady
Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych, wyptaty na
rzecz uczestnikdw funduszy dokonywane sgq co do zasady po zakonczeniu wszystkich czynnosci
likwidacyjnych. Zaznaczajgc przy tym, ze wyptaty na rzecz uczestnikbw w trakcie likwidacji funduszu
stanowiq wytgcznie uprawnienie Likwidatora, a nie jego obowiqgzek, i mogq by¢ realizowane wytqcznie
wtedy, gdy po ich dokonaniu dany fundusz bedzie dysponowat wystarczajgcymi srodkami na petne
pokrycie wszystkich znanych oraz potencjalnych zobowigzan, w tym roszczeh wierzycieli, ktorych
wysokoSC lub zasadnosS¢ moze pozostawac w toku biezqgcych ustalen. Tym samym do czasu
zakonczenia czynnosci majgeych na celu ustalenie petnego i ostatecznego stanu zobowigzan funduszy
dokonanie czesciowych umorzeh mogtoby spowodowa¢ ryzyko naruszenia interesbw wierzycieli oraz
uniemozliwi¢ wywigzania sie przez fundusze i ich likwidatora z ustawowych obowigzkow.

Spotka nie zgadza sie ze stanowiskien White Berg TFI S.A. z uwagi na wykazywang trwatg nadwyzke
Srodkdéw pienigznych ponad warto$¢ zobowigzah w poszczegoinych funduszach, dla ktorych Spoétka
ztozyta wnioski o czgéciowe umorzenia.

W biezgcym okresie sprawozdawczym White Berg TFI S.A. dokonat wyptaty czesci wnioskowanej kwoty
w wysokosci ok 5 mIn PLN. W pozostatej czesci wynoszgcej okoto 6 min PLN zgdanie Spotki nie zostato
zrealizowane.

Dostep Spétki do Srodkdw pienigznych znajdujgeych sie w funduszach w likwidaciji

Wskazane w pierwszym akapicie niniejszego punktu fundusze w likwidacji wykazaty na dzieh 30 czerwca
2026 roku w swoich aktywach tgcznie 44,5 min PLN srodkdw pienieznych oraz 19,1 min PLN zobowigzan,
ktore to wartosci rowniez sq wykazywane w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako srodki pieniezne Grupy i zobowigzania Grupy.

Z uwagi na fakt, ze, wspomniane fundusze postawione sq w stan likwidacji, Capitea do czasu ich
likwidacji ma wysoce utrudniong mozliwos¢ biezgcego pozyskiwania nadwyzki sSrodkow pienigznych z
funduszy w likwidacji w celu przeznaczenia tych srodkow m.in. na sptate zobowigzan uktadowych Spotki.
Kwota 445 miIn PLN Srodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszy w
likwidacji znajdujgcych sie w funduszach w likwidacji zgodnie ze stanowiskiem White Berg TFl SA. w
pierwszej kolejnosci postuzy sptacie zobowiqzah poszczegdlnych funduszy w likwidacii.

Wydtuzajgcy sie okres likwidacji funduszy inwestycyjnych

W ramach trwajgcego procesu likwidacji funduszy Likwidator podejmuje czynnosci majgce na celu
zakonczenie sporéw prawnych, odzyskanie wierzytelnosci funduszy, rozliczenie/sptate zobowigzan. W
rezultacie historycznych transakcji pojawiajq sie w funduszach w likwidacji zdarzenia, ktére wptywajq i
mogqg w dalszym stopniu wptywac na wydtuzenie procesu likwidacji poszczegolinych funduszy.

Fundusze w likwidaciji sq tez strong postgpowan sgdowych, ktérych daty rozstrzygniecia likwidator nie
jest w stanie jednoznacznie wskazac. Wobec funduszy kierowane sg roéwniez nowe roszczenid i
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powddztwa od podmiotow Swiadczgceych historycznie ustugi na rzecz poszczegdinych funduszy. W
obecnym stanie prawnym, rozpoczecie i zakohczenie sporu przez dwuinstancyjny sqd powszechny
moze wiqzac sie z uptywem kilku lat, tym samym, w przypadku braku rozwigzania sporu w ramach
ugody, okres likwidacji moze ulec wydtuzeniu oraz powoduje ponoszenie dodatkowych kosztow
zwigzanych z obstugqg prawnaq.

Czes¢ funduszy w likwidacji posiada réwniez wierzytelnosci od dtuznikdw, kontrahentow, ktorych
odzyskanie z uwagi na przewlektos¢ wytoczonych postepowan sgdowych odsuwa sie w czasie o kolejne
lata. Grupa, poza ewentualnym zakohczeniem sporu w drodze ugody, co wymaga akceptacii drugiej
strony, nie dysponuje narzedziami, ktére mogtyby doprowadzi€ do wczesniejszego odzyskania
posiadanych wierzytelnosci przez fundusze w likwidaciji.

Znaczenie wydtuzonego okresu likwidacji funduszy dla realizaciji uktadu

Realizacja ptatnosci rat uktadowych nastepuje z dostgpnych dla Spétki sSrodkdw pienigznych w
terminach ptatnosci poszczegdlnych rat uktadowych. W dniu 24 sierpnia 2026 roku Zarzgd Spétki podijgt
uchwate w sprawie wyptaty raty uktadowej nr 13, ktérej ptatnos¢ rozpoczeta sie w dniu 27 sierpnia 2026
roku i bedzie realizowana do dnia 30 wrzesnia 2026 roku. Z uwagi na kumulacje ptatnosci rat
uktadowych w najblizszym okresie oraz zmniejszajqcy sie potencjat odzyskowy portfeli wierzytelnosci, co
stanowi zasadnicze zrodto sptat rat uktadowych, coraz wigksze znaczenie dla terminowej sptaty rat
uktadowych bedzie mie¢ mozliwos¢ wykorzystania srodkdw pienieznych znajdujgeych sie w funduszach
likwidacji na realizacje zobowigzan z tytutu Uktadu.

Zmiana podmiotu petnigcego funkcje likwidatora dla szesciu z siedmiu funduszy w likwidacii

Po dniu bilansowym, tj. 11 wrzesnia 2026 roku dla nizej wymienionych funduszy w likwidacji nastgpita
zmiana podmiotu petnigcego funkcje likwidatora z White Berg TFl S.A. na Allied Funds TFI SA.

e  Getpro FIZ NFW w likwidacji,

e easyDebt FIZNFW w likwidacji,

e Debito FIZNFW w likwidacii,

e Centauris 2 FIZNFW w likwidacjj,

e Grom Windykaciji FIZ NFW w likwidacji,
e Universe 3 FIZNFW w likwidacji.

Zmiana podmiotu petigcego role Likwidatora, w ocenie Spotki, pozwoli uporzqdkowa¢ proces likwidaciji
w/w funduszy inwestycyjnych i tym samym skroci¢ okres, kiedy Spoétka bedzie mogta pozyskaé czese
nadwyzki sSrodkow pienigznych zgromadzonych w funduszach w likwidacji m.n. na sptate zobowigzan
uktadowych Spotki.

Zmiana likwidatora nie objeta EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji, ktéry zgodnie z informacjami
przekazanymi przez White Berg TFI S.A. jest na kohcowym etapie likwidacii.

9.2 Czynniki ryzyka zwigzane z branzq, w ktérej dziatalno§é prowadzi Grupa Kapitatowa i
Spétka
9.21 Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng

DziatalnoS¢ Spotki oraz Grupy oraz poziom osigganych wynikdw finansowych uzaleznione sq, w sposob
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak mu.n. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokosE stop procentowych, a takze polityka fiskalna i
monetarna.

Negatywne zmiany w ogolnej sytuacji makroekonomicznej mogqg miec przetozenie m.in. na pogorszenie
wynikdbw Sciggalnosci  wierzytelnosci, co moze prowadziC do zmniejszenia przychoddw oraz
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pogorszenia sig¢ jej sytuacji finansowej, a w konsekwencji mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacie lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy.

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania stopa odsetek
ustawowych za opdznienie wynosi 9,25%. Zmiana stawki moze mie¢ wptyw na zmiane potencjalnych
przychodow Grupy z tytutu odsetek ustawowych oraz moze mieC réwniez wptyw na wartosc
posiadanych aktywow i w konsekwencji na wynik Grupy. Ewentualna obnizka wysokoSci odsetek
ustawowych moze spowodowac spadek przychoddw Grupy, co w konsekwenciji moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.22 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu kosztéw jej dziatalnosci. Potencjalny lub rzeczywisty wptyw na
wzrost kosztow dziatalnosSci Grupy mogg mieC¢ w szczegdlnosci wzrosty nastepujgcych pozycji
kosztowych:

e koszty optat, w szczegdlinosci optat sgdowych, notarialnych lub komorniczych,

e koszty optat pocztowych, bankowych lub innych optat procesowych zwigzanych z obstugg
pieniqdza,

e koszty wynagrodzen pracowniczych i oséb na state wspotpracujgeych z Grupg,

e koszty administracyjne oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji oraz
digitalizacji danych,

e koszty ustug serwisowych,
e koszty ustug doradztwa i ekspertyz.

Wzrost kosztu ktorejkolwiek z powyzszych pozycji moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
wyniki, sytuacije lub dynamike i perspektywy rozwoju Grupy.

9.23 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikdw stanowig
istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikbw sukcesu. Grupa postrzega swojq kadre
menadzerskq jako jedng ze swoich przewag konkurencyjnych. Grupa prowadzgc swojq dziatalnose
wykorzystuje wiedzeg, umiejetnosci i doswiadczenie swoich pracownikéw. Osobami kluczowymi dla
dziatalnosci Grupy sq cztonkowie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej podejmujqcy decyzje o kluczowym
znaczeniu biznesowym. Istotne znaczenie dla dziatalnosSci Grupy majg rowniez inne osoby zajmujgce
stanowiska kierownicze lub doradcze w Grupie, w tym przede wszystkim osoby kierujgce
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi.

Odejscie nawet niektorych oséb kluczowych dla dziatalnosci Grupy moze niekorzystnie wptynq¢ na
prowadzonq dziatalnos¢ operacyjng, a w konsekwencji na dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy
rozwoju Grupy.

9.24 Ryzyko zwigzane z rotacjq pracownikow

Wigkszo$¢ pracownikéw Grupy to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych (np. operator
call center, specjalista do spraw windykagji terenowej). Grupa nie moze wykluczy¢ istotnego wzrostu
rotacji pracownikdéw, w tym pracownikow zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych, ktéry moze
wynikac¢ z szeregu przyczyn, w tym ze wzrostu poziomu konkurencyjnosci, rowniez w zakresie wysokosci
ptac oferowanych przez konkurentow Grupy, jak rowniez sytuaciji, w ktérej dziatania podejmowane przez
Grupe majgce na celu ograniczenie wzrostu rotacii pracownikow okazq sig nieskuteczne. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko odejscia pracownikdw, w szczegdlnoSci pracownikdw zatrudnionych na
stanowiskach operacyjnych oraz zwigzanego z tym podwyzszenia wskaznikbw rotacji, co moze
spowodowac ostabienie struktury organizacyjnej, na ktorej opiera sig dziatalnos¢ Grupy, oraz spadek
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efektywnosci w okresie wdrazania sie nowych pracownikbw w ich obowiqzki. Sytuacja taka moze
réwniez skutkowa¢ zachwianiem stabilnosci dziatania Grupy i wymaoc konieczno$¢ pozyskania nowych
pracownikdw, co moze wymagac podwyzszenia przez Grupe poziomu wynagrodzen.

Niezdolno$§¢ utrzymania zatrudnionych lub pozyskania nowych pracownikdw moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2'6 Ryzyko przestoju w dziatalno$ci i awarii systemoéw informatycznych

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaowansowane systemy informatyczne oparte na
nowoczesnych technologiach, pozwalajgce na automatyzacje procesdw i maksymalizacje
efektywnosci, ktorych funkcjonowanie moze zosta¢ zaktdcone poprzez wystepowanie btedow
systemowych lub awarii. Cze$¢ systemow komputerowych wykorzystywanych przez Grupe moze by¢
rowniez narazona na ryzyko ataku osob trzecich. Wdrozone przez Grupe systemy bezpieczenstwa oraz
dziatania i procedury zmierzajgce do zminimalizowania ryzyka awarii lub ztamania zabezpieczen
systemow informatycznych mogq okaza¢ sie nieskuteczne, a awaria lub ztamanie zabezpieczen
systemow informatycznych moze stanowi¢ zagrozenie dla ciggtosci dziatania tych systemoéw (a nawet
spowodowacé przestéj w dziatalnosci operacyjnej) oraz poufnoscii integralnosci przetwarzanych w nich
danych, co tym samym moze mieC istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy. Ponadto, Grupa moze doswiadczy¢ trudnosci w przewidywaniu i wdrazaniu
zmian technologicznych we wtasciwym czasie, co moze skutkowaé dodatkowymi kosztami. Koszty
usprawnieh mogqg by¢ wyzsze niz przewidywane, moze tez dojs¢ do sytuacji, w ktoérej kierownictwo nie
bedzie w stanie poswigcac wystarczajgco duzo uwagi temu obszarowi dziatalnosci Grupy. Grupa nie
moze tez zapewnic, ze bedzie posiadac zasoby kapitatowe niezbedne do dokonywania inwestycji w
nowe technologie stuzgce do pozyskiwania i obstugi informacji dotyczgcych wierzytelnosci.

Jesli Grupa utraci mozliwos¢ dalszego pozyskiwania, gromadzenia lub wykorzystywania takich
informaciji i danych we wiasciwy sposdb lub w zakresie, w jakim sq one obecnie pozyskiwane,
gromadzone i wykorzystywane, z powodu braku srodkow, ograniczen regulacyjnych, w tym przepisow
o ochronie danych, lub z innych przyczyn, moze to miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnose,
wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.6 Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez Grupe

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje oprogramowanie, do ktoérego uzyskata
licencje lub majgtkowe prawa autorskie od 0sob trzecich, jok rowniez zleca ustugi programistyczne w
zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich ustug. Podstawqg
prawnq korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe sq odpowiednie umowy licencyjne lub
uMOowy przenoszgce autorskie prawa majgtkowe. Grupa nie moze zapewnic, ze w kazdym przypadku
nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak
réwniez, ze osoby trzecie nie bedq podnosity przeciwko Grupie roszczen zarzucajge naruszenie ich praw
wtasnosci intelektualnej, bgdz ze ochrona praw do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez
Grupe realizowana skutecznie. Ponadto, nie mozna zagwarantowagd, ze w kazdym przypadku Grupa
bedzie w stanie dokonac przedtuzenia okresu licencji, a tym samym dalej korzysta¢ z danego
oprogramowania, po zakonczeniu pierwotnie przewidzianego okresu trwania licencji. Oprocz tego, w
ramach prac wewnetrznych nad wtasnymi rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udziatem
0sob wspodtpracujgeych z Grupg na podstawie umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktérej mogqg powstac waqtpliwosci czy Grupa skutecznie nabyta we wtasciwym zakresie autorskie
prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby.

Grupa moze wigc by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez osoby trzecie roszczeh dotyczgcych
wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku stwierdzenia zasadnosci tych
roszczeh moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Grupy.
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9.27 Ryzyko przestoju technologicznego u ustugodawcoéw

Grupa prowadzgc dziatalno§¢ gospodarczg korzysta z ustug podmiotdow zewnetrznych, w tym w
szczegdlnosci przedsiebiorcow Swiadczgceych ustugi pocztowe lub telekomunikacyjne oraz bankowe.

W przypadku przestojow, strajkow, btedow systemowych, awarii, utraty urzgdzeh bqdz
oprogramowania, czy tez ataku na systemy komputerowe tych podmiotéw przez osoby trzecie, Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko przestoju w swojej dziatalnosci operacyjnej, w szczegdlnosci w zakresie
dokonywania ptatnosci, dostepu do instytucji sgdowych lub komorniczych, rejestrow osdb zadtuzonych,
jak réwniez danych o osobach zadtuzonych czy innych danych, co w konsekwencji moze skutkowac
pogorszeniem reputaciji Grupy i utratq klientdw, a takze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosg,
wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.8 Ryzyko utraty bqdZz ujawnienia danych oséb zadtuzonych zwigzane z przetwarzaniem
danych osobowych

Grupa obstuguje portfele wierzytelnosci nabywane od pierwotnych wierzycieli, w zwigzku z czym staje
sie réwnocze$nie dysponentem danych osdb zadtuzonych, ktére sqg objete ochrong na mocy
postanowien Rozporzgdzenia UE 2016/679 (GDPR, RODO). Przetwarzanie danych osobowych w Grupie
nastepuje na zasadach okreslonych przez przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego, w tym w
szczegOlnosci przez RODO. W zwiqzku z obstugq przez Grupe poszczegdlnych spraw zwigzanych z
dochodzeniem wierzytelnosci istnieje ryzyko nieuprawnionego ujaownienia danych osobowych poprzez,
m.in, niezgodne z prawem dziatanie pracownikéw Grupy zwiqzane ze skopiowaniem danych za
pomocg nowoczesnych technologii bqdz ryzyko utraty danych z powodu awarii bgdz wtamania do
systemow informatycznych.

W przypadku naruszenia przepisow zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazond na
zastosowanie wobec niej lub cztonkéw organéw (osob odpowiedzialnych) sankcji finansowych.
Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowaé formutowaniem przeciwko Grupie
roszczeh cywilnych, w szczegdlnosci o naruszenie dobr osobistych.

Naruszenie regulacji dotyczgcych ochrony danych osobowych moze rowniez negatywnie wptyng¢€ na
reputacje lub wiarygodnos$¢ Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnose, wyniki,
sytuacije lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.2.9 Ryzyko zwigzane z nieterminowq lub btedng wyceng albo brakiem wyceny wiasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacjg metodq petng przez Grupe
podlegajg wycenie oraz warto$¢ aktywow netto, a takze wartos¢ aktywodw netto przypadajgcych na
certyfikat inwestycyjny tych funduszy podlegajg ustaleniu zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia w Sprawie Szczegodlnych Zasad Rachunkowosci Funduszy
Inwestycyjnych, w terminach wynikajgcych ze statutow poszczegdlnych funduszy. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wymaga, aby w
przypadku powierzenia wyceny aktywow funduszu, powierzenie nastgpito do podmiotu niezaleznego
od funduszu, towarzystwa, zarzqdzajgcego tym funduszem i podmiotéw pozostajgcych z tymi
podmiotami w bliskich powigzaniach oraz aby podmiot ten zapewniat prawidtowe i rzetelne wykonanie
czynnoSci wyceny. Dokonanie wyceny jest obowiqzkiem towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a w
praktyce jest najczeSciej dokonywane przez niezalezny wyspecjalizowany podmiot, ktoremu
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierza dokonanie wyceny aktywéw danego funduszy,
natomiast depozytariusz zobligowany jest do dbatosci, aby obliczenia byty dokonywane zgodnie z
przepisami prawa i statutem tego funduszu. Brak wyceny stanowi naruszenie przepisow dotyczgceych
obowiqgzku jej dokonywania.
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Powyzsze zdarzeniq, tj. nieterminowa lub btedna wycena aktywow funduszy wiasnych albo jej brak
mogq miec zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$€, wyniki, sytuacje ptynnosciowq lub
perspektywy Grupy.

9.210 Ryzyko odpowiedzialnoSci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw
funduszy inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknigtych

Spotka Asseta S.A. jest na dzien bilansowy strong umow zlecenia zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Ewentualne naruszenie postanowien zawartych przez Asseta S.A. umow, o ktérych mowa powyzej, lub
tez konieczno$¢ wykonania przez Asseta S.A. zobowiqzah o charakterze regresowym skutkujgce
odpowiedzialnoscig odszkodowawczg, moze wigzac sie z koniecznosciq poniesienia przez Asseta S.A.
znaczgeych wydatkow finansowych, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowq
Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze zaistnienie sytuacji wskazanych powyzej moze miec istotny
niekorzystny wptyw na relacje i wspotprace Asseta S.A. z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, a w
skrajnym  przypadku moze doprowadzi€ do utraty przez Asseta S.A. zarzqgdzania portfelami
inwestycyjnymi obejmujqgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych bqdz niemoznosci
pozyskania przez Asseta SA. w przysztosci zarzqdzania takimi portfelami inwestycyjnymi nowych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

W rezultacie wystgpienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.21 Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoScig gospodarczq Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne, w tym ryzyko zwigzane z wewnetrznymi btedami
operacyjnymi (btedy ludzkie lub systemu), ryzyko zwigzane z osobami trzecimi i ryzyko zwigzane ze
zdarzeniami zewnetrznymi.

Grupa jest narazona na ryzyko strat lub poniesienia nieprzewidzianych kosztow w zwigzku z
nieadekwatnymi lub  nieskutecznymi  procedurami  wewnetrznymi, bftedami  pracownikow,
niesprawnosciq systemow, przerwami w obstudze wynikajgcymi z niewtasciwego dziatania systemow
informatycznych, btedami czy dziatoniami celowymi osdb trzecich lub pracownikbw oroz ze
zdarzeniami zewnetrznymi, takimi jak btedy popetnione w trakcie realizacji operacji finansowych, btedy
urzednikéw lub btedy w dokumentacji, zaktdcenia w dziatalnosci, nieupowaznione transakcje, kradziez i
szkody w majgtku.

Nieprawidtowe dziatanie systemow i procesdéw wewnetrznych lub niewdrozenie takich systemow moze
w szczegOlnosci zaktocic dziatalnoSE Grupy, spowodowal znaczqgce straty i wzrost kosztow
operacyjnych. Moze to takze spowodowaé, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskac ochrony
ubezpieczeniowej w odniesieniu do niektorych rodzajow ryzyka. Ponadto, oszustwo lub inne
nieupowaznione dziatania ze strony pracownikdéw Grupy lub oséb trzecich dziatajgcych w imieniu Grupy
mogq by¢ trudne do wykrycia i mogqg réwniez narazic Grupe na sankcje natozone przez organy
nadzorcze, jak rowniez na powazne ryzyko reputacyjne.

Niewykrycie lub nieskorygowanie przez Grupe ryzyka operacyjnego lub nieprzestrzeganie przepisow
prawa lub nieprofesjonalne lub bezprawne dziatania pracownikéw lub oséb trzecich mogg miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.212 Ryzyko negatywnego przeszacowania wartosci portfeli wierzytelnosci

Wartos¢ portfeli wierzytelnosci Grupy ustalana jest w oparciu o prognozowane przyszte przeptywy
pienigzne, ktorych wysokosS¢ oraz rozktad w czasie uzaleznione sq od szeregu zatozen i szacunkéw, w
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szczegdlnosci dotyczqgeych poziomu i termindw przysztych odzyskoéw oraz kosztdw zwigzanych z
dochodzeniem wierzytelnosci.

Rzeczywiste przeptywy pieniezne generowane przez portfele wierzytelnosci mogq roznic sie od wartosci
przyjetych w prognozach. W szczegdlnosci nizszy od zaktadanego poziom odzyskdw, przesunigcie
odzyskbw w czasie, wzrost kosztédw dochodzenia wierzytelnosci lub zmiana innych parametrow
przyjmowanych przy wycenie mogqg prowadzi¢ do obnizenia wartosci portfeli wierzytelnosci ujmowane;j
w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Ze wzgledu na istotny udziat portfeli wierzytelnosSci w aktywach Grupy, negatywna zmiana ich wartosci
moze miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki finansowe oraz sytuacje finansowq Grupy.

9.3 Czynniki ryzyka dotyczqce przepiséw prawa
9.31 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa panstw, w ktérych dziata Grupa, w szczegdlnoSci prawa polskiego, mogqg byc¢
skomplikowane i podlegac czestym zmianom. Fundamentem kontynentalnych systemow prawnych, w
tym prawa polskiego, jest prawo stanowione. Przepisy prawa ordaz regulacje prawne majqce
zastosowanie do dziatalnosci Grupy, w tym dotyczgce dochodzenia wierzytelnosci, kosztow zastepstwa
procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych,
kwestii zwigzanych z dziatalnoSciq spoétek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalnosciqg
gospodarczg, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolnien od podatku i przywilejow funduszy
inwestycyjnych, ulegaty i mogg ulegac zmianom.

Wymienione powyzej regulacje podlegajq takze réznorodnym interpretacjom i mogq by¢ stosowane w
sposdb niejednolity. Grupa nie moze zapewnic, ze jej interpretacja przepisdw prawa majgcego
zastosowanie do dziatalnosci Grupy nie zostanie w przysztosci zakwestionowana. Grupa nie moze tez
wykluczy¢, ze w przysztoSci zostanqg wprowadzone niekorzystne zmiany legislacyjne bezposrednio
dotyczqgce dziatalnosci obejmujqcej dochodzenie wierzytelnosci, w szczegdlnosci np. dalsze zmiany
kosztow zastepstwa procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, lub majqcej negatywny
wptyw na prowadzenie takiej dziatalnosci.

Zmiany w prawie regulujgcym dziatalnos¢ Grupy, jak rowniez dokonywanie przez Grupeg nieprawidtowej
wyktadni  przepisow prawa mogq skutkowac natozeniem na Grupe sankcji cywilnoprawnych,
administracyjnych lub karnych, potrzebqg zmiany praktyk Grupy, niekorzystnymi decyzjomi
administracyjnymi lub sgdowymi wobec Grupy, a takze narozi€ jg na odpowiedzialnose
odszkodowawczg, spowodowac nieprzewidywalne koszty, w szczegdlnosci zwigzane z dostosowaniem
dziatalnosci Grupy do wymogow prawa, a takze wptyng¢ na reorganizacije struktury Grupy.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym moggq mie¢ rowniez wptyw m.in. na efektywnos¢ i skutecznosc
zarzqdzania procesem dochodzenia wierzytelnosci, co w konsekwencji moze wptywaé na poziom
uzyskiwanych marz.

Kazde z powyzszych zdarzeh moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

9.3.2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczeh w dochodzeniu wierzytelnosci

DziatalnoS¢ Grupy opiera sie na dochodzeniu wierzytelnosci. Ewentualne wprowadzenie ograniczen
warunkéw dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czeSciowych zakazow lub dodatkowych
wymogow regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli bgdz dochodzenia
tak nabytych wierzytelnoSci mogg spowodowac istotne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe, a w konsekwencji pogorszenie wynikow finansowych.
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9.33 Ryzyko uznania, ze dziatania podejmowane przez Grupe naruszajq zbiorowe interesy
konsumentéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq, Grupa jest narazona na
ryzyko stwierdzenia przez wiasciwy organ nadzoru ochrony konsumentow, ze dziatania podejmowane
w stosunku do osdb zadtuzonych bedgcych osobami fizycznymi naruszajg zbiorowe interesy
konsumentow. Stwierdzajqc istnienie takich praktyk lub podejmowanie takich dziatan organ nadzoru
moze nakazac¢ zaprzestania ich stosowania, a takze natozy€ kareg pieniezng. W przypadku naruszenia
zbiorowych intereséw konsumentéw mozliwe jest rowniez dochodzenie przeciwko podmiotom z Grupy
Kapitatowej roszczeh w postepowaniu grupowym.

9.34 Ryzyko zwigzane z niespetnieniem przez Spdtke okreslonych wymogdéw regulacyjnych
odnoszgcych sie do dziatalnoSci regulowane;j

Niektore obszary dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci dziatalnosS¢ funduszy wierzytelnoSci oraz
zarzqdzanie  portfelem  inwestycyjnym  obejmujgcym  wierzytelnosci  funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, a takze dziatalnoS€ polegajgca na Swiadczeniu ustug detektywistycznych, podlegajq
szczegotowym regulacjom prawnym. Dla ich prowadzenia poszczegdlne podmioty z Grupy sg
zobowigzane uzyskiwac stosowne zezwolenia lub zgody organdéw administracji publicznej, w tym KNF, a
takze podlega nadzorowi tych organow.

W dniu 14 marca 2023 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, ze w tym samym dniu petnomocnikowi
Spotki doreczono odpis decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: ,KNF”) z dnia 27 lutego 2023 roku
(dalej: ,Decyzja”). Na mocy Decyzji, KNF podtrzymata decyzje KNF z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, w
ktorej:
a. cofneta zezwolenie na zarzqdzanie sekurytyzowanymi  wierzytelnoSciomi  funduszu
sekurytyzacyjnego, ktore byto udzielone Spotce przez KNF decyzjq z dnia 24 wrzesnia 2012
roku,

b. natozyta na Spotke kare pieniezng w wysokosci 50 tys. PLN.

W dniu 24 marca 2026 roku Zarzgd Spétki poinformowat, ze powzigt informacje o oddaleniu w catosci
skargi kasacyjnej Spotki od wyroku Wojewoddzkiego Sqdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 18
pazdziernika 2023 roku (sygn. akt: VI SA/Wa 3643/23), utrzymujgcego w mocy ww. decyzje KNF z dnia 27
lutego 2023 roku przez Naczelny Sqd Administracyjny (sygn. akt: Il GSK 863/24). Wyrok Naczelnego Sqdu
Administracyjnego jest prawomocny.

9.35 Ryzyko rozwigzania z mocy prawa Jednostek Zaleznych bedqgcych Funduszami

Istotna czgs¢ aktywow Grupy, w tym zasadniczo catos¢ portfeli wierzytelnosci stanowi wiasnose Jupiter
FIZ NFW.

Majgc na uwadze art. 68 oraz art. 246 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi istnieje ryzyko obowigzku rozwigzania Jupiter
FIZ NFW (rozpoczecia jego likwidacji) w przypadku wystgpienia okreslonych przepisami prawa
przestanek, w szczegdolnosci zwigzanych z utratqg mozliwosci dalszego zarzgdzania funduszem przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub zaprzestaniem wykonywania obowiqzkdw  przez
depozytariusza.

Rozwigzanie Jupiter FIZ NFW skutkowatoby rozpoczeciem procesu jego likwidaciji, ktdrego przebieg i czas
trwania uzaleznione sqg m.n. od mozliwosci zbycia lub spienigzenia aktywdw funduszu oraz
uregulowania jego zobowigzan. Z uwagi na koncentracje portfeli wierzytelnosci Grupy w Jupiter FIZ NFW,
wystgpienie powyzszych okolicznosci mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacije
finansowq lub ptynnosciowq Grupy.
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9.3.6 Ryzyko stopnia skomplikowania polskich przepisdéw podatkowych

Przepisy polskiego prawa podatkowego sq skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ wagtpliwosci,
a przy tym podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W konsekwencji, stosowaniu przepisow
prawa podatkowego przez podatnikdw i organy podatkowe towarzyszq liczne kontrowersje oraz spory,
ktére zazwyczaj rozstrzygane sq dopiero przez sqdy administracyjne. Jednoczesdnie, w praktyce
organdw podatkowych oraz w orzecznictwie sgdédw administracyjnych wystepujq liczne rozbieznosci.
W rezultacie istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy mogq wydawaé decyzje
i interpretacje podatkowe, ktére bedq nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobqg sprzeczne. Ze
wzgledu na czeste zmiany, ktoére w praktyce stosowania przepisdw prawa mogq miec charakter
retroaktywny, jak rowniez ze wzgledu na istniejgce niescistosci, brak jednolitej interpretaciji przepisow
prawa podatkowego, stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzahn podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko zwigzane z niewtasciwym stosowaniem prawa podatkowego
w Polsce moze by¢ wieksze niz w systemach prawnych wtasciwych dla rynkéw bardziej rozwinigtych.

Powyzsze okolicznosci, a w szczegodlnosci czeste zmiany w zakresie prawa podatkowego oraz trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zaréwno biezgcg
dziatalnoS¢ Grupy, jak i prawidtowe planowanie podatkowe. Powoduje to brak pewnosci w zakresie
stosowania przez Grupe przepisdw prawa podatkowego w codziennej dziatalnosci oraz niesie ze sobg
ryzyko btedow. W efekcie ponosi ryzyko, ze jej dziatalnoS¢ w wybranych dziedzinach moze by¢
niedostosowana do zmieniajgcych sie regulacji prawa podatkowego oraz zmiennej praktyki ich
stosowania. Nalezy przy tym zauwazyc¢, ze oprocz wiasnych zobowigzan podatkowych Spotka dokonuje
takze ptatnosci podatkéw na rzecz i w imieniu innych podmiotoéw. Oznacza to, ze na podstawie
przepisbw prawa podatkowego Spodtka odpowiada catym swoim majgtkiem za prawidtowe wyliczenie
i terminowq wptate danego podatku.

W szczegolnosci Grupa nie moze wykluczy€ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisdw dotyczqcych
unikania opodatkowania, w tym dotyczqgcych tzw. schematébw podatkowych, o niejasnych
przestankach zwigzanych z tymi obowigzkami, ktore postugujg sie klauzulami generalnymi i ktérych
interpretacja i zakres zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i
orzecznictwo sqdoéw administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Grupy oceny
skutkow podatkowych dokonywanych czynnosci.

Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane
oraz stosowane juz przez Grupe, lub takie, ktore Grupa uzyska, zostang zmienione, zakwestionowane lub
pozbawione mocy ochronnej, co moze by¢ takze skutkiem czestych zmian w przepisach podatkowych
o charakterze systemowym. Nie mozna rowniez zapewni¢, ze nie zajdg zmiany prawa podatkowego,
ktore bedag niekorzystne dla Grupy. Tym samym istnieje tez ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych
regulacji Grupa bedzie musiata podjq¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac zwigkszonymi
kosztami wymuszonymi okoliczno§ciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisow.

Organy podatkowe sq upowaznione do sprawdzania prawidtowosci rozliczenh podatkowych Grupy z
tytutu nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym nalezytego wywigzywania sie przez Spotke
z obowigzkdw ptatnika. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami
podatkowymi, przyjecia przez te organy odmiennej albo niekorzystnej interpretacji przepisow prawa
podatkowego lub wyliczen w stosunku do interpretacii przyjetej lub wyliczeh dokonanych przez Grupe,
a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczeh podatkowych w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania sie obowigzkow
ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci podatkowych podmiotéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

9.3.7 Ryzyko zwigzane z kwalifikacjq podatkowq transakcji nabywania wierzytelnosci

W ramach swojej dziatalnosci, fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorych portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci zarzgdzata do 2021 roku Spoétka, a obecnie zarzqdza spotka zalezna, mogag
dokonywac¢ transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci transakcji nabycia
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portfeli wierzytelnosci od ich pierwotnych wierzycieli. Obrot wierzytelnosciami obcigzony jest znacznym
ryzykiem zwigzanym z niejednolitym podejsciem organdéw podatkowych do podatkowej kwalifikacii
transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci umow nabycia wierzytelnosci. Ryzyko
to zwigzane jest, miedzy innymi, z mozliwoscig odmiennej kwalifikacji podatkowej transakcji nabycia
wierzytelnosSci na gruncie podatku VAT, co ma réwniez wptyw na opodatkowanie takiej transakcji
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (PCC).

Nie mozna wykluczy€, ze przyjeta aktualnie praktyka organdw podatkowych w zakresie opodatkowania
zarzgdzania wierzytelnosciami, a w szczegdolnosci transakcji nabycia wierzytelnosci, nie ulegnie zmianie
lub ze nie zostang wprowadzone przepisy, ktére w odmienny sposdb okreslg zasady opodatkowania
zarzgdzania wierzytelnosciami (w tym transakcji nabywania wierzytelnosci).

Z uwagi na powyzsze, Grupa nie moze wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi,
przyjecia przez te organy odmiennej kwalifikacji transakcji majqcych za przedmiot wierzytelnosci (w
szczegolnosci transakeji nabycia wierzytelnosci) dokonanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,
ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzgdzata Spétka, oraz inne podmioty
z Grupy, a w rezultacie okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotow (w szczegdinosci na gruncie
VAT oraz PCC), co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje Iub
perspektywy rozwoju Spotki.

9.3.8 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji z
podmiotami powiqzanymi Grupa podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie zgodnosci
warunkoéw transakcji z podatkowymi regulacjaomi w zakresie cen transferowych. Niemniej nie mozna
wykluczy¢, ze Grupa moze by¢ przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajgcych
podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyzszym zakresie. Ze
wzgledu na specyfike i réznorodnosS¢ transakcji z podmiotami  powigzanymi, ztozonoSE |
niejednoznacznos¢ regulaciji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne
zmiany warunkéw rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich
transakcji, a takze trudnosci w identyfikacji transakeji pordwnywalnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe przyjetych w transakcjoch metod okreslenia warunkow
rynkowych, jak rowniez zakwestionowania przez te organy spetnienia wymogow dotyczgcych
dokumentaciji zwigzanej z takimi transakcjami, a w rezultacie zakwestionowania na podstawie regulaci
dotyczgcych cen transferowych rozliczen miedzy podmiotami z Grupy a ich podmiotami powigzanymi.
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Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Niniejsze Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Capitea S.A. sktada sie z 38
numerowanych stron.

Data publikaciji: 29 wrzesnia 2026 roku.
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