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Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej REINO Capital SA za okres 1.01.2026-
30.06.2026 zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 70-71 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Rozporzgdzenie).

Na podstawie § 63 ust. 3 Rozporzgdzenia w ramach niniejszego sprawozdania zamieszczone zostaty réwniez
ujawnienia informacji wymagane dla Sprawozdania z dziatalnosci REINO Capital SA (Jednostki Dominujacej) o
ktorym mowa w §78 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia
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1. Podstawowe informacje o REINO Capital SA
Firma : REINO Capital Spétka Akcyjna

Siedziba : 00-645 Warszawa ul. Warynskiego 3A
Telefon : (022) 273 97 50

NIP : 8951853338

REGON : 020195815

Strona internetowa: www.reinocapital.pl
Czas trwania jednostki: nieograniczony
PKD : 64.20.Z

Spotka nie posiada oddziatéw.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingéw finansowych oraz dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices).

Spoétka REINO Capital SA (dalej jako ,,Spotka dominujgca”) wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej REINO Capital
SA (dalej jako ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jako podmiot dominujgcy.
2. Sklad organéw zarzadzajagcych i nadzorujacych jednostki
dominujgcej

Zarzad Spotki

W sktad Zarzgdu REINO Capital SA na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz na dzieh sporzgdzenia raportu za pierwsze
pétrocze 2026 r. wchodzit Radostaw Swigtkowski — Prezes Zarzadu.

Od 1 stycznia 2026 r. do dnia sporzgdzenia raportu nie zachodzity zmiany w skfadzie Zarzgdu Spétki dominujgce;.

Rada Nadzorcza

W skitad Rady Nadzorczej REINO Capital SA na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu
rocznego za rok 2026 wchodzag

Beata Binek Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Kowal Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Karolina Janas Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Kosinska Czionek Rady Nadzorcze;j

Kamil Majewski Cztonek Rady Nadzorczej

Od 1 stycznia 2026 r. do dnia sporzadzenia raportu nie zachodzity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki
dominujgce;j.

Komitetu Audytu dziata w nastepujgcym sktadzie:

Andrzej Kowal Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Matgorzata Kosinska Cztonek Komitetu Audytu
Kamil Majewski Czionek Komitetu Audytu


http://www.reinocapital.pl/
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3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Spotka dominujgca stoi na czele holdingu sktadajgcego sie z podmiotéw zwigzanych z inwestycjami i ustugami
zarzadzania na rynku nieruchomosci.

W Grupie Kapitatowej nalezy wyrdzni¢ w szczegolnosci nastepujgce podmioty odpowiedzialne za realizacje

poszczegodlnych linii biznesowych:

= REINO Capital — podmiot dominujgcy petnigcy funkcje spotki holdingowej, ktéra taczy role wtasciciela spétek
operacyjnych z koinwestowaniem w portfele aktywow, zarzgdzane przez podmioty z Grupy Kapitatowej, a
takze stanowi centrum ustug wspdlnych konsolidujgce kompetencije i dziatania Grupy Kapitatowej w kilku
kluczowych obszarach (m.in. finanse, administracja, HR);

= REINO Partners — spotka operacyjna, ktérej gidwnym przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug
zwigzanych z zarzgdzaniem aktywami nieruchomosciowymi (ang. asset management), przy czym za
dziatalno$¢ w tym obszarze na rynku logistycznym odpowiada REINO IO Logistics bedgce wspdlnym
przedsiewzieciem REINO Capital oraz partnera strategicznego;

= YATRE PZN - spotka operacyjna, ktorej gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug z zakresu
kompleksowej obstugi technicznej budynkéw (ang. facility management) oraz profesjonalnego wsparcia
proceséw dla kredytéw hipotecznych, tj. wycen nieruchomosci, kontroli zaawansowania inwestycji
mieszkaniowych, inspekcji nieruchomosci oraz swiadectw charakterystyki energetycznej, Spoétka kontynuuje
dziatalnos$¢ po potaczeniu YATRE Sp. z 0.0. i PZN Sp. z 0.0. dokonanym z dniem 1 czerwca 2026 r.;

= REINO Development — spétka operacyjna, ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug
z zakresie kompleksowego zarzagdzania projektami/przedsiewzieciami deweloperskimi (ang. development
management); dziatalnos¢ w tym obszarze zostata wyodrebniona jako osobny podmiot w roku biezgcym w
celu budowy nowej linii biznesowe;j.

Dtugoterminowa koncepcja rozwoju biznesu Grupy Kapitatowej zaktada zachowanie istotnego znaczenia
dotychczasowej dziatalnosci na rynku nieruchomos$ci komercyjnych. Réwnoczesnie strategicznym zamiarem
pozostaje dalsza rozbudowa holdingu o spotki o charakterze ustugowym, uzupetniajace kompetencje zaréwno
na rynku nieruchomosci, jak i w innych klasach aktywéw, w szczegdlnosci w zakresie inwestycji w
przedsiebiorstwa.

Ostatecznym celem dziatan podejmowanych w ramach realizacji dtugoterminowej koncepcji rozwoju jest skokowy
wzrost zakresu dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej oraz jej wynikow finansowych. Skala jest kwestig zasadniczg
w szczegolnosci dla wynikow finansowych w zakresie zarzgdzania aktywami. Osiggniecie oczekiwanych efektéw
jest z kolei Scisle powigzane z pozyskiwaniem inwestorow do wehikutdéw inwestycyjnych, ktérych aktywami
zarzgdzajg podmioty z Grupy Kapitatowej, a takze partneréw biznesowych posiadajgcych portfele aktywoéw o
duzej skali, zainteresowanych ustugami asset management Swiadczonymi przez podmioty z Grupy Kapitatowe;.

Spotka dominujgca bedzie kazdorazowo dazyta do bycia wiekszosciowym wiascicielem wszystkich spotek o
istotnym znaczeniu dla okreslonej powyzej koncepcji. Ma to kluczowe znaczenie zaréwno z punktu widzenia
konsolidacji, jak i kontroli, a takze wptywu na rozwdj biznesu poszczegdlnych spotek, zgodnie z koncepcjg i
strategig catego holdingu. Dodatkowo istotng kwestig w powyzszym kontekscie jest zapewnienie akcjonariuszom
Spotki dominujgcej mozliwie najwyzszego, najlepiej petnego, udziatu w przeptywach finansowych spétek
zaleznych.

Wzrost wartosci Spdétki dominujgcej jako spotki holdingowej wynika przede wszystkim ze wzrostu wartosci
poszczegolnych spotek portfelowych. Istotnym zrédiem regularnych dochodéw Spotki, w szczegolnosci w
przypadku przejecia kolejnych spotek operacyjnych o znaczgcej skali przychoddéw i zyskéw, beda dywidendy
wyptacane przez spotki zalezne.

Dodatkowo Spdétka dominujgca stanowi centrum ustug wspélnych dla wszystkich podmiotéw zaleznych, ktérego

zakres obejmuje obszary o kluczowym znaczeniu dla catej Grupy Kapitatowej, takich jak strategia, rozwdj biznesu
(business development), prawo i compliance, finanse i rachunkowos$¢ czy zasoby ludzkie.
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Jak wspomniano powyzej, Spotka dominujgca moze réwniez petni¢é — zarbwno bezposrednio, jak i poprzez
podmioty zalezne, role inwestora w wehikutach inwestycyjnych, dla ktérych spotki portfelowe petnig role
zarzgdzajgcego lub doradcy. Kapitatowe partycypowanie w wehikutach inwestycyjnych, oznaczajgce finansowy
udziat w ryzyku, jest zwyczajowym oczekiwaniem inwestoréw pasywnych wobec podmiotéw zarzgdzajgcych
aktywami funduszy inwestycyjnych.

4. Skiad Grupy Kapitalowej REINO Capital S.A.
Spofki objete konsolidacjg petna:

Nazwa podmiotu Pozycja spétki w grupie Udziat spétki dominujacej
REINO Capital SA podmiot dominujgcy

REINO Partners Sp. z o.0. spotka zalezna 100%

YATRE PZN Sp. z o.0. spotka zalezna 100%

REINO Co-Invest Sp. z o.0. spotka zalezna 100%

REINO Development Sp. z 0.0. spoétka zalezna 100%

MH Management SARL spoétka zalezna 100%

W raportowanym okresie sktad Grupy ulegat nastepujacym zmianom:

» nabycie przez REINO Capital S.A. 100% udziatéw w REINO Development Sp. z 0.0. (dziatajgcej wczesniej
pod nazwg Wobena Sp. z 0.0.) za fgczng cene nabycia wynoszgcg 2 zt, w wyniku transakcji w dniu
26 stycznia 2026 r.;

= potagczenie spoétek zaleznych YATRE Sp. z 0.0. oraz PZN Sp. z 0.0. w dniu 1 czerwca 2026 r. poprzez
przejecie catego majgtku spotki YATRE Sp. z o0.0. (spdtka przejmowana) przez PZN Sp. z o.0. (spotka
przejmujgca). Nazwa spotki po potaczeniu zostata zmieniona na YATRE PZN Sp. z o.0.

Wspdlne przedsiewziecia® objete konsolidacjg metodg praw wtasnosci:

Nazwa podmiotu Rodzaj powiazania Udziat w kapitale
REINO IO Co Invest LLP Wspélne przedsiewziecie REINO Co-Invest Sp. z 0.0. - 50%
REINO IO LOGISTICS Sp. zo. o. Wspdlne przedsiewziecie * REINO Partners Sp. z 0.0. - 60%

* Zgodnie z umowa spotki decyzje zapadajg za zgoda wszystkich wspdlnikdw, wigkszoscig kwalifikowang 60%+1 gtos. Spotka
REINO Partners pomimo posiadania wiekszosci gloséw sprawuje wspoétkontrole.
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5. Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

1.01.2026 - 1.01.2025 - 1.01.2026 - 1.01.2025 -

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 62 117 21397 14 608 5 069
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 563 351 1073 83
Zysk (strata) brutto 3 326 -368 782 -87
Podatek dochodowy 643 -31 151 -7
Zysk (strata) netto 2 684 -337 631 -80
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 2 684 -337 631 -80
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 995 1572 1372 373
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -348 -2 091 -82 -495
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 441 -239 -1 242 -57
Przeptywy pieniezne netto razem 207 -758 49 -180
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z{/EUR) 0,0307 -0,0039 0,0072 -0,0009
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025

Aktywa trwate 42992 44 647 10 007 10 563
Wartos¢ firmy 8818 8 818 2 052 2086
Zobowigzania dtugoterminowe 13 604 14 287 3 166 3380
Zobowigzania krétkoterminowe 25 600 26 410 5959 6 248
Kapitat wtasny 26 891 25613 6 259 6 060
Kapitat podstawowy 69 544 69 954 16 187 16 551
Liczba akcji w szt. 87 442 895 87 442 895 87 442 895 87 442 895
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,31 0,29 0,07 0,07
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF

1.01.2026 - 1.01.2025 - 1.01.2026 - 1.01.2025 -

30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 3994 4195 939 994
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 503 282 118 67
Zysk (strata) brutto 300 -182 70 -43
Podatek dochodowy 24 90 6 21
Zysk (strata) netto 275 -272 65 -64
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 275 -272 65 -64
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 754 391 177 93
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -110 -1212 -26 -287
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -204 778 -48 184
Przeplywy pieniezne netto razem 440 -42 104 -10
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z{/EUR) 0,0031 -0,0031 0,0007 -0,0007
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025

Aktywa trwate 135 584 136 937 31 558 32 398
Zobowigzania dtugoterminowe 13 306 12 076 3097 2 857
Zobowigzania krétkoterminowe 5954 8 092 1386 1915
Kapitat wtasny 117 749 117 474 27 407 27793
Kapitat podstawowy 69 954 69 954 16 282 16 551
Liczba akcji w szt. 87 442 895 87 442 895 87 442 895 87 442 895
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZEUR) 1,35 1,34 0,31 0,32
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng
kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegolnych miesigcy danego okresu.

Kurs EUR /PLN

1.01.2026 - 30.06.2026 1.01.2025 - 31.12.2025 1.01.2025 - 30.06.2025

Kurs $redni w okresie 4,2522 4,2372 4,2208
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Kurs $redni na dzien 4,2963 4,2267 4,2419

7
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6. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe wraz
z komentarzem Zarzadu

Pierwsze pétrocze 2026 roku potwierdza trwatg i skokowg zmiane skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej REINO
oraz istotng poprawe rentownosci we wszystkich kluczowych obszarach, ktére w skonsolidowanych danych
finansowych widoczne sg w kolejnych czterech kwartatach. Wyniki finansowe wypracowane w tym okresie
dowodzg skutecznosci konsekwentnie realizowanej, dtugofalowej strategii rozwoju.

Grupa, $wiadczgca zintegrowane ustugi na rynku nieruchomosci, rozwija sie zaréwno organicznie, jak i poprzez
fuzje oraz przejecia — stajgc sie jednym z gtéwnych centrow konsolidacji, w szczegélnosci w sektorze facility
management. Model biznesowy fgczenia ustug z zakresu asset management, facility management i development
management pozwala osiggac efekty skali oraz synergii pomiedzy poszczegélnymi liniami biznesowymi. Dzieki
temu wyniki Grupy REINO zaczyna cechowa¢ wysoka powtarzalno$¢ oraz duzy potencjat dalszego wzrostu,
a takze kolejnych efektéw skali, szczegdlnie w obszarze asset management.

Pierwsze szes¢ miesiecy 2026 roku (w tym Il kwartat, bedacy czwartym z kolei kwartatem petnej konsolidaciji
przejetej w maju 2025 roku spotki PZN Sp. z 0.0.) ujawnia znaczace efekty synergii, skali oraz dyscypliny
kosztowej. Potwierdza to wysoki potencjat generowania stabilnych przychoddéw i zyskow.

W | potroczu 2026 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 62,1 min zt, co oznacza az 2,9-krotny
wzrost (o 190% r/r) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Zysk operacyjny (EBIT) wzrost 13-
krotnie — do 4,56 min zt. W raportowanym okresie, zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA)
przekroczyt 6 min zt. W konsekwencji wynik netto ulegt zdecydowanej poprawie: Grupa wypracowata 2,68 min zt
zysku netto wobec straty 337 tys. zt rok wczesniej. Nalezy zaznaczy¢, ze byt to okres wolny od kosztow sporéw
prawnych z Grupg RF CorVal (dzieki ugodowemu zakonczeniu spraw) oraz z petng konsolidacjg spotki PZN.

Segment obstugi technicznej nieruchomosci (facility management) stat sie w | potroczu 2026 r. gtéwnym motorem
wzrostu skali biznesu, odpowiadajgc za 75% skonsolidowanych przychodéw Grupy. W czerwcu 2026 roku
nastgpito formalne potgczenie spotek z tej linii biznesowej, w wyniku czego powstat jeden silny podmiot — YATRE
PZN. Potgczona spoétka dostarcza kompleksowe ustugi utrzymania technicznego, serwisu mobilnego oraz
optymalizacji standardow srodowiskowych i spotecznych (ESG).

Efekty synergii oraz rozbudowa ogodlnopolskiej infrastruktury pozwolity na dynamiczne pozyskiwanie zlecen
zewnetrznych (dla budynkéw spoza portfela nieruchomosci zarzagdzanych przez podmioty z Grupy). Obecnie
kontrakty zewnetrzne stanowig juz okoto 60% portfela tej linii.

Grupa planuje sfinalizowa¢ najpdzniej w IV kwartale 2026 r. kolejng akwizycje spotki z rynku FM o przychodach
na poziomie ok. 30 min zt. Transakcja ta, wykorzystujgca rozwigzania PropTech oraz cyfryzacje, rozbuduje
kompetencje, baze klientow oraz zasieg geograficzny Grupy. Znaczgcy potencjat biznesowy zwigzany jest takze
z mozliwoscig realizowania nowych duzych kontraktéw fit-out w budynkach przejmowanych do obstugi
technicznej wraz z tgczeniem YATRE PZN z nowym podmiotem.

Inwestycje i zarzgdzanie aktywami (Asset Management) pozostajg priorytetowym obszarem o najwiekszym
potencjale rentownosci operacyjnej (docelowo siegajgcej 30—-40% przy odpowiedniej skali).

Grupa koncentrowata sie na przygotowaniach do finalizacji znaczacych projektéw ukierunkowanych na kolejny
skokowy wzrost wartosci zarzgdzanych aktywéw (AUM). W ramach budowy paneuropejskiej platformy
inwestycyjnej we wspotpracy z partnerami zagranicznymi (m.in. wspoélne przedsiewziecie z Arcona Capital) oraz
planowanego przejecia spotki z rynku AM (i jej potgczenia z REINO Partners), Grupa dgzy do co najmniej
podwojenia wartosci AUM. Planowana transakcja M&A pozwoli na bezposredni wzrost AUM o ok. 25% oraz
otworzy dostep do nowych grup inwestoréw.
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Zwiekszenie portfela AUM generuje dodatkowe, stabilne i state optaty za zarzgadzanie (ktére w modelu
biznesowym taczacym AM z FM ksztattujgc sie na oczekiwanym poziomie stanowigcym min. 1,5% wartosci brutto
aktywéw lub ok. 4% kapitatu zaangazowanego przez inwestoréw).

Odpowiadajgc na potrzeby rynku oraz bazujgc na dotychczasowych doswiadczeniach (m.in. przy funduszu
REINO Deweloperski FIZ czy portfelu biurowym dla Partners Group), Grupa wydzielita osobng spotke i linie
biznesowg — REINO Development. Pierwszy duzy projekt, na ktérym spotka buduje swoje doswiadczenie
i kompetencje na zarzgdzanie przedsiewzieciem deweloperskim w parku logistycznym w Piotrkowie Trybunalskim
(rozbudowa o budynek magazynowy GLA >27,5 tys. m?) zakonczyt sie sukcesem — obiekt REINO IO Piotrkow
Allegro BTS zostat oddany do uzytkowania we wrzesniu 2026 r. Wybudowany obiekt wchodzi ptynnie w skiad
portfela zarzadzanego przez REINO 10 Logistics.

Grupa planuje podpisanie kolejnych kontraktéw na ustugi development management jeszcze w Il potowie 2026 r.
Celem na nadchodzgce lata jest udziat tej linii w skonsolidowanych przychodach Grupy na poziomie co najmniej
10-15%, z zatozeniem istotnego wptywu na wynik finansowy od 2027 roku.

W $rednim i dtugim okresie wszystkie linie biznesowe powinny zapewnia¢ stabilne i rosnace przychody, przy
czym ich struktura bedzie okresowo zalezna od koniunktury rynkowe;.

Wprowadzone zmiany operacyjne, stabilizacja wynikéw oraz uniezaleznienie sie od czynnikow jednorazowych
sprawiajg, ze Grupa REINO weszia na $ciezke powtarzalnego, rentownego wzrostu. Wysoki poziom
generowanych przeptywow pienieznych oraz perspektywy dalszego rozwoju skionity Zarzad do przyjecia
w czerwcu 2026 r. Polityki Dywidendowej obowigzujgcej od biezgcego roku obrotowego. Stanowi to
potwierdzenie dbatosci o budowe dtugoterminowej wartosci dla Akcjonariuszy i dzielenie sie sukcesami
finansowymi.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Raporty dla P tal
. <z . Z ozostaia
koliz:lzvlva;::;::);jcna Mar::Z:'tt'nent Maiz‘;:gent :?n:toev::::'l dziatalnose, w Razem
p ] tym najem

1.01.2026 - 30.06.2026
Przychody uzyskiwane  od 0 6651020 46311618 8997 918 156 000 62 116 565
zewnetrznych klientow
Udziat w ogdle przychoddéw 1% 75% 14% 0% 100%
1.01.2025 - 30.06.2025
Plsdiosy wisiveie ol g 4777606 14219743 0 2399 166 21396 515
zewnetrznych klientow
Udziat w ogdle przychoddow 22% 66% 0% 11%
Zmiana r/r 39% 226% -93% 190%

Przychody ze sprzedazy za | potrocze 2026 roku potwierdzajg utrzymujacy sie trend rozwoju skali biznesu Grupy,
mierzonego w szczegolnosci wielkoscig przychoddw z ustug swiadczonych przez Grupe, wyniosty 62 117 tys. zi,
byty 2,9 razy (0 190%) wyzsze niz w | pétroczu 2025 r., gdy wyniosty 21 396 tys. zi,

Facility Management

Segment obstugi technicznej nieruchomosci (Facility Management) odpowiada za 75% skonsolidowanych
przychodow Grupy.

Przychody w tym segmencie wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o 226%, co jest
efektem wigczenia do grupy PZN Sp. z o0.0. ktérej nabycie nastgpito 20 maja ub. roku. W czerwcu 2026 roku
nastgpito formalne potgczenie spétek z tej linii biznesowej, w wyniku, ktérego powstat jeden silny podmiot —
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YATRE PZN. Efekty synergii oraz rozbudowa ogdlnopolskiej infrastruktury pozwolity na dynamiczne pozyskiwanie
Zlecenia zewnetrznych (dla budynkéw spoza portfela nieruchomosci zarzgdzanych przez podmioty z Grupy).

Asset Management

Asset Management pozostaje dla Grupy priorytetowym obszarem o najwiekszym potencjale rentownosci
operacyjnej (docelowo dochodzacej do 30—40% przy odpowiedniej skali). Obecnie linia ta odpowiada za 11%
przychodéw Grupy ze sprzedazy. Wptyw na przychody (w poréwnaniu do ubiegtego roku wzrosty one o 39%)
i rentownos$¢ tej linii biznesowej miata realizacja duzego projektu deweloperskiego w platformie logistyczne;j,
REINO IO Piotrkéw Allegro BTS, ktory to projekt zostat zrealizowany z sukcesem (budynek oddany w uzytkowanie
we wrzesniu br.).

Raporty dla bankowosci hipotecznej

Dziatalnos¢ wykonywana jest w ramach spétki YATRE PZN, polega na sporzadzaniu raportow i ekspertyz dla
potrzeb bankowosci hipotecznej i doskonale uzupetnia portfel Swiadczonych ustug. Obszar dziatalnosci zostat
wyodrebniony w strukturze przychodéw Grupy wraz z nabyciem spotki PZN Sp. z 0.0. Obecnie odpowiada on za
14% przychodéw skonsolidowanych Grupy i zapewnia stabilny przychod oraz rentownos$é.

Struktura kosztow

1.01.2026 - 1.01.2026 - 1.01.2025 - 1.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
dane dane dane dane

skonsolidowane jednostkowe skonsolidowane jednostkowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej 57 775 821 3491 531 21 234 297 3963 730
Amortyzacja 1486 895 522 520 780 362 531 605
Zuzycie materiatéw i energii 4 253 382 36 476 1264 231 29 112
Ustugi obce 35 261 633 1491 281 12 209 507 2498 739
Podatki i optaty 145 500 1505 75786 5005
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze 15 465 293 1120 504 6 400 937 734 235
Pozostate koszty 1163 118 319 245 503 474 165 034

Wykazany wzrost skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego jest przede wszystkim zwigzany z:

- nabyciem i konsolidacjg spotki zaleznej PZN (obecnie po potgczeniu z YATRE dziatajacej pod nazwg YATRE
PZN - integracja spofki zaleznej z pozostatymi jednostkami Grupy — w szczegdlnosci YATRE wptywata istotnie
zaréwno na poziom przychoddw, jak i kosztow. Ponadto, dziatalnos¢ ta podlega statlemu rozwojowi co pocigga
za sobg rozbudowe zespotu oraz infrastruktury koniecznej do $wiadczenia ustug.

- dalszg rozbudowg zespotu na potrzeby wzrostu skali dziatalnosci, szczegdlnie w ramach dziatalnosci facility
management, gdzie obstuga nowych kontraktéw pocigga koszty pracownikéw oraz podwykonawcow a takze
w nowym obszarze jakim jest development management, jak i gotowo$ci do realizacji kolejnych duzych projektow
w obszarze asset management oraz dziatan inwestycyjnych.

Dodatkowo wynik operacyjny obcigzany jest wysokimi kosztami obstugi finansowania zewnetrznego w formie
obligacji (obnizajgcymi sie nominalne w zwigzku z pierwszymi sptatami kapitatu obligacji, zgodnie
z postanowieniami WEO).
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1.01.2026 - 1.01.2026 - 1.01.2025 - 1.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
dane dane dane dane
skonsolidowane jednostkowe skonsolidowane jednostkowe

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 4 563 391 502 791 351433 281779
Przychody finansowe 445 876 860 088 299 474 676 586
Koszty finansowe 1563 670 1063 204 1209 670 1140 821
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 3 326 394 299 676 -367 845 -182 456
Podatek dochodowy 642 522 24 355 -31 073 89715
Zysk (Strata) netto 2 683 872 275 321 -336 772 -272 170

Na poziomie wyniku operacyjnego Grupa osiggnetfa nastepujgce wyniki finansowe, w poréwnaniu do wynikow za

| potrocze 2025 r.:

- zysk operacyjny (EBIT) wzrost 13-krotnie (0 1199% r/r) — z 351 tys. zt do 4,56 min zt.

- zysk EBITDA wyniost 6,05 min zi, rosnac 5,3-krotnie (0 435% r/r) z poziomu 1,13 min zt przed rokiem.

- wynik netto ulegt zdecydowanej poprawie — Grupa wypracowata 2,68 min zt zysku netto, wobec straty 337 tys.

zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W konsekwencji nastgpit wyrazny wzrost wskaznikow rentownosci Grupy na wszystkich poziomach:
- rentownos¢ operacyjna wzrosta z 1,64% do 7,35%,

- rentownos¢ EBITDA zwigkszyta sie z 5,29% do 9,74%,

- rentownos¢ netto osiggneta 4,32% (wobec -1,57% w | pétroczu 2025 r.).

Na poziomie jednostkowym REINO Capital zanotowata wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 0,5 min
zt., co po uwzglednieniu wysokich kosztéw obstugi finansowania przekfada sie na zysk netto 0,3 min zt (wobec

straty -0,3 min zt w poréwnywalnym okresie).

Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowej

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w zf)

z sytuacji

Stan na 30.06.2026 Stan na 30.06.2025

Aktywa trwate 42 991 648 42 215 359
Wartos¢ firmy 8817 770 6 591 200
Inwestycje diugoterminowe 24 756 069 26 425 308
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 839618 1016 629
Aktywa obrotowe 23 103 059 16 669 556
W tym Srodki pieniezne 2638 759 2 654 562
Aktywa Razem 66 094 707 58 884 914
Kapitat wtasny 26 891 104 24 014 789
Kapitat podstawowy 69 544 316 69 954 316
Zobowiazania 39 203 603 34870 125
Zobowigzania dtugoterminowe 13 604 092 15769 372
Zobowigzania krétkoterminowe 25 599 511 18 012 443
Kapitat i zobowigzania razem 66 094 707 58 884 914
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Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej (w zf)

Stan na 30.06.2026 Stan na 30.06.2025

Aktywa trwate 135 583 667 133 160 845
Inwestycje diugoterminowe 132 902 221 129 469 472
Aktywa obrotowe 2 093 128 5693 922
Aktywa Razem 137 676 796 138 854 768
Kapitat wiasny 117 749 490 117 949 346
Kapitat podstawowy 69 954 316 69 954 316
Kapitaty zapasowy 50 201 578 80 455 687
Zobowigzania dtugoterminowe 13 306 148 14 161 950
Zobowigzania krétkoterminowe 5953 719 6 179 653
Kapitat i zobowigzania razem 137 676 796 138 854 768

Inne informacje istothe dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Obligacje

W grudniu 2021 r. Spétka dominujgca przeprowadzita emisje 3 540 obligacji w ramach Programu Emisji Obligac;ji
o wartosci nominalnej 1 000 EUR, przy czym cena emisyjna wyniosta 990 EUR. Pozyskane w ten sposob srodki,
o tgcznej wartosci 3 540 000 EUR, zostaly przeznaczone na dalszy rozwdj biznesu Spéitki i Grupy.

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej ustalonej na warunkach rynkowych, tj, 12,75%.

W ramach aneksu z grudnia 2024 r., przedtuzajgcego date sptaty obligacji o 3 lata, zmienionego nastepnie
porozumieniem z dnia 5 listopada 2025 r., Emitent zobowigzat sie do czesciowej sptaty zadtuzenia z tytutu
obligacji przed dniem wykupu, w tym w kwocie 150 tys. EUR do konca roku 2025, 470 tys. EUR do 23 czerwca
2026 r. oraz 600 tys. EUR do 23 grudnia 2026 r. Wymagalne harmonogramem raty zostaty sptacone w terminie.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka spetnia wszystkie wymagane kowenanty finansowe.

Inwestycje w nieruchomosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2026 r. Grupa wykazata inwestycje w
nieruchomosci obejmujgce dwie dziatki gruntowe potozone w miejscowosci Parole, gmina Nadarzyn, o fgcznej
powierzchni 4 000 m?, stanowigce wiasnos¢ spoétki zaleznej PZN Sp. z 0.0., nabyte w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z tytutu wzrostu ich warto$ci rynkowej, w wartosci godziwej 1 331 tys. zt.

Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach oraz pozostatych jednostkach

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2026 r. Grupa wykazata inwestycje
dtugoterminowe we wspdlne przedsiewziecia na rynku logistycznym oraz pozostate jednostki w kwocie 13 469
tys. zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano warto$¢ firmy powstatg wskutek nabycia udziatéw w
spotkach zaleznych w 2025 r.:

- spotki PZN Sp. z 0.0. na réznicy pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg aktywow netto w kwocie 6 591 200
zt.

- spotki MH Management na roznicy pomiedzy ceng nabycia a warto$cig godziwg aktywdéw netto w kwocie 2
226 570 zt
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Udzialy w jednostkach wchodzacych w skltad Grupy Kapitalowej, wspélnych przedsiewzieciach oraz

pozostatych jednostkach

llos¢ posiadanych udziatéw

Udziat w kapitale jednostki

Udzialy posiadane przez REINO Capital S.A.

REINO Partners Sp. z o.0. 2 574 100%
MH Management Sarl 60 484 100%
YATRE PZN Sp. z 0.0. 5112 100%
REINO Co-Invest Sp. z o.0. 50 100%
REINO Development Sp. z o.0. 50 100%
Udziaty posiadane przez REINO Partners Sp. z 0.0.
REINO IO Logistics Spétka z 0.0 600 60%
Polacca Sarl 1 0%
Udzialy posiadane przez REINO Co-Invest Sp. z o.0.
Polacca Sarl 235 629 4%
REINO 10 Co Invest LLP 50 50%
Udzialy posiadane przez REINO IO Logistics Sp. z o.0.
REINO IO GP 1 Sp. zo.0. 100 100%
REINO IO GP 2 Sp. z o.0. 150 100%
REINO IO GP 3 Sp. zo.0. 50 100%
Pozyczki udzielone i otrzymane
Pozyczki udzielone przez REINO Capital S.A.
. Data
Kapitat do . . .
Pozyczkobiorca Waluta splaty na dzien Oprocentowanie zawarcla Terml_n spl_aty
30.06.2026 roczne umowy pozyczki
o pozyczki
MH Management S.ar. |.* EUR 320 000 3%  04.05.2020 24.02.2030
MH Management S. ar. I.* EUR 108 485 3%  22.05.2020 24.02.2030
MH Management S. ar. I.* EUR 21515 3%  10.07.2020 24.02.2030
REINO Co-Invest Sp. z 0.0. EUR 4525794 4%  31.01.2022 23.12.2027
REINO Co-Invest Sp. z 0.0. PLN 50 000 8%  30.07.2024 31.12.2027
REINO Co-Invest Sp. z 0.0. PLN 50 000 8%  09.01.2025 31.12.2027
REINO Co-Invest Sp. z 0.0. PLN 50 000 8%  30.06.2025 31.12.2027
REINO Co-Invest Sp. z 0.0. PLN 30 000 8%  03.12.2025 31.12.2027
REINO Co-Invest Sp. z 0.0. PLN 30 000 6%  29.05.2026 31.12.2027
REINO Co-Invest Sp. z 0.0. EUR 16 594 4%  29.06.2026 31.12.2030

* pozyczki udzielone do MH Management S.a r.l. — odpisane jako nieodzyskiwalne

Pozyczki udzielone przez REINO Partners Sp. z o.0.

Kapitat do sptaty na

Oprocentowanie

Data zawarcia

Termin splaty

Pozyczkobiorca Waluta dzien 30.06.2026 roczne umowy . pozyczki
pozyczki

Poligo Capital Sp. z 0.0. PLN 5000 6% 17.04.2019 30.12.2030
Poligo Capital Sp. z o.0. PLN 320 000 6% 26.07.2019 30.12.2030
Poligo Capital Sp. z 0.0. PLN 361 000 6% 20.12.2019 30.12.2030
Poligo Capital Sp. z 0.0. PLN 150 000 6% 07.01.2020 30.12.2030
Poligo Capital Sp. z 0.0. PLN 416 319 6% 27.01.2020 30.12.2030
Poligo Capital Sp. z 0.0. PLN 355 000 6% 29.01.2021 30.12.2030
Poligo Capital Sp. z 0.0. PLN 337 681 8% 02.01.2025 30.12.2030
Poligo Capital Sp. z 0.0. PLN 470 000 8% 30.01.2025 30.12.2030
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Pozyczki udzielone przez REINO Co-Invest Sp. z 0.0.

. Data .
Kapitat do sptaty o . . Termin
. . L procentowanie zawarcia
Pozyczkobiorca Waluta na dzien roczne umow splaty
30.06.2026 poiycz{(i pozyczki
Polacca Sarl EUR 1685 195, 20 EUR 3,15% 13.05.2022 23.12.2051
Pozyczki udzielone przez YATRE PZN Sp. z o.0.
. Data
Kapitat do sptaty . . .

Pozyczkobiorca Waluta na dzien Opro::::zt:;vanle z:rv'\:zraa Terr:lin :Z‘T:?ty

30.06.2026 pozy::)((i pozy
REINO Capital Sp. z o.0. PLN 2 000 000 6% 29.05.2026 31.12.2027

Podstawowe wskazniki finansowe Grupy i Spétki dominujacej

Prezentowane wskazniki dotyczg okresu 01.01.2026 — 30.06.2026 (oraz danych poréwnywalnych za okres
01.01.2025 — 30.06.2025) i zostaty obliczone w oparciu o dane pochodzgce ze sprawozdania skonsolidowanego
Grupy za okres zakohczony 30.06.2026.

Wskazniki 30.06.2026 30.06.2025*
Wskaznik biezacej ptynnosci | 0,90 0,88
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il 0,84 0,82
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci Ill 0,10 0,14

Zasady wyliczania wskaZnikow:

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe /zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = (aktywa obrotowe —zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) /zobowiazania
krétkoterminowe
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci Ill = Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne/ zobowigzania krétkoterminowe

*réznica miedzy warto$cig za okres poréwnywalny ujawniong w raporcie za | pétrocze 2025 r. opublikowanym dnia 25.09.2025 r. wynika z
uwzglednienia rezerw krotkoterminowych w zobowigzaniach krétkoterminowych

Wskazniki ptynnosci jednostki dominujacej

Wskazniki 30.06.2026 30.06.2025*
Wskaznik biezacej ptynnosci | 0,35 0,92
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il 0,27 0,86
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci Ill 0,09 0,05

Zasady wyliczania wskaZnikéw:

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe /zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = (aktywa obrotowe -zapasy — krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) /zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci lll = Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/ zobowiazania krétkoterminowe
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7. Przychody ze sprzedazy i segmenty sprawozdawcze

Segmenty operacyjne
Podstawg wyodrebnienia segmentdéw operacyjnych w Grupie Kapitatowej REINO jest rodzaj $wiadczonych
ustug, z ktérych Grupa czerpie przychody. Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg zostata na tej
podstawie podzielona na cztery segmenty operacyjne (linie biznesowe):

Dziatlalno$¢ koinwestycyjna — zakres dziatalnosci REINO Capital, a zatem podmiotu dominujgcego petnigcego
funkcje spdtki holdingowej, ktdra tgczy role wiasciciela spétek operacyjnych z koinwestowaniem w portfele
aktywow, zarzadzanych przez podmioty z Grupy Kapitalowej. Spotka dominujgca pemni role inwestora
w przedsiewzigciach inwestycyjnych zaréwno bezposrednio, jak i poprzez podmioty zalezne. Kapitatowe
partycypowanie w tych inwestycjach, oznaczajace finansowy udziat w ryzyku, jest zwyczajowym oczekiwaniem
inwestoréw pasywnych wobec podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami funduszy inwestycyjnych.

Asset Management — ustugi swiadczone przez REINO Partners oraz REINO IO Logistics — spotki operacyjne,
ktérych gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug zwigzanych z zarzgdzaniem aktywami
nieruchomosciowymi (ang. asset management).

Facility Management — dziatalnos¢ wykonywana przez YATRE PZN - spoétke operacyjng, ktorej gidownym
przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug z zakresu kompleksowej obstugi technicznej budynkéw
(ang. facility management).

Raporty dla bankowosci hipotecznej — dzialalnos¢ wykonywana przez YATRE PZN, polegajgca na
sporzadzaniu raportow i ekspertyz dla potrzeb bankowosci hipoteczne;j.

Zarzad Spoétki dominujgcej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej
spotek wechodzacych w skfad Grupy. Informacje pochodzgce z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy
podejmowaniu decyzji strategicznych w Grupie. Pozostata dziatalno$¢ (ustugi swiadczone w ramach centrum
ustug wspdlnych czy ustugi podnajmu), nie spetnia kryteribw agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych
przez MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny.

Miarg wyniku finansowego poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy, analizowang przez Zarzad
Jednostki dominujacej, jest zysk/strata przed opodatkowaniem segmentu ustalony/a wedtug zasad MSR/MSSF.
Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposdb spéjny ze sposobem zastosowanym
w skonsolidowanym wyniku finansowym.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy
segmentami realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Spotki
dominujgcej do oceny wynikéw dziatalnosci poszczegdlnych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane
w wyniku segmentu w momencie dokonanej sprzedazy poza segment. W wyniku finansowym poszczegdlnych
segmentow nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.
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Raporty dla  Pozostata
I?zialalnoét_’: Asset Facility bankowosci d'ziatalnos' Razem
koinwestycyjna Management Management hipotecznej ¢, wtym
najem *
1.01.2026 - 30.06.2026
Przychody ze sprzedazy 0 6 651 029 46 311 618 8997 918 156 000 62 116 565
Pozostate przychody 0 0 139 730 82 917 0 222 647
Koszty dziatalnosci operacyjnej 53 391 5071 080 44 249 929 8 245 421 156 000 57 775 821
Amortyzacja 0 324 362 1094 817 67 715 0 1486 895
Zuzycie materiatéw i energii 0 80 376 4 168 484 4 521 0 4 253 382
Ustugi obce 47 391 1902 123 26 098 887 7 057 233 156 000 35261 633
Podatki 0 1350 123 860 20 290 0 145 500
Ol S T SR 6 000 2188395 12 256 761 1014 138 0 15465293
pracownicze
Pozostate koszty 0 574 473 507 120 81 525 0 1163 118
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 53391 1579949 2201420 835 414 0 4563301
segmentu
Przychody z tytutu odsetek 112 838 96 893 1031 0 -17 028 193 734
Koszty z tytutu odsetek 693 896 250 555 261 169 32187 12 151 1249 958
Udziat w zysku 84 392 0 0 0 0 84 392
Wynik na wycenie jednostek metodg 119 203 0 0 0 0 119 203
praw wiasnosci
Pozostate przychody i koszt
s ‘(’R&') y ¥ -74 456 -14 153 0 -57 354 -145 963
Odpis wartosci firmy 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata przed opodatkowaniem -743 715 1412 133 1941 282 803 227 -86 533 3 326 394
30.06.2026
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 587 110 0 219 350 33 158 0 839 618
Suma aktywow 24 756 069 4778 091 21085 127 6084230 9391192 66 094 707
Suma zobowigzan 9 373 920 4 326 148 18 068 832 4170344 3264 360 39 203 603
Pozostata
Dziatalnos¢ Asset Facility Raporty c!la_ dziatalnos¢,
koinwestycyjna Management Management b§nkowosc.| w tym najem Razem
hipotecznej *
1.01.2025 - 30.06.2025
Przychody ze sprzedazy 0 4777 606 14 219 743 0 2399166 21 396 515
Pozostate przychody 0 323 739 7 388 0 -141 912 189 215
Koszty dziatalnosci operacyjnej 114 782 4741 000 13 647 078 0 2731437 21234297
Amortyzacja 0 382 895 410 528 0 -13 062 780 362
Zuzycie materiatéw i energii 0 50 889 1198 803 0 14539 1264 231
Ustugi obce 96 782 1774 259 8 132 841 0 2205625 12209 507
Podatki 0 3500 55 480 0 16 807 75786
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 18000 2216591 3692 954 0 473392 6400 937
pracownicze
Pozostate koszty 0 312 867 156 471 0 34 136 503 474
Wynik 2 dziatalnosci operacyjnej 114782 360 345 580 053 0 474183 351433
segmentu
Przychody z tytutu odsetek 110 802 88 304 0 0 0 199 106
Koszty z tytutu odsetek 709 682 206 394 37 790 0 167 848 1121714
Udziat w zysku 0 0 0 0 0 0
Wynik na wycenie jednostek metodg 190 918 0 0 0 0 190 918
praw wtasnosci
I(Dsé;)stale przychody i koszty finansowe 17 659 29 896 175 0 0 12 412
Odpis wartosci firmy 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata przed opodatkowaniem -540 402 272 150 542 437 0 -642 030 -367 845
30.06.2025
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 223 965 306 432 193 073 0 293159 1016629
Suma aktywow 26 425 308 5830 941 11 164 609 0 15464 056 58 884 914
Suma zobowigzan 13 993 535 3 515 596 8 601 585 0 8759410 34870125

*Zadna z dziatalnosci wykazywanych w kolumnie ,Pozostata dziatalno$é w tym najem” nie spetnia kryteriéw agregaciji oraz progéw ilogciowych
okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny
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8. Zwiezly opis istotnych dokonan Iub niepowodzen wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spétki i Grupy
Kapitatlowej wraz z informacja na temat umoéw istotnych
dla dziatalnosci Spétki i Grupy

Pierwsza potowa roku 2026 roku byta dla Grupy Kapitatowej okresem dalszej realizacji celéw strategicznych
grupy i kluczowych wydarzen w tym zakresie:

e konsekwentnej realizacji celéw strategicznych zwigzanych z rozbudowg Grupy Kapitatowej
iposzerzeniem zakresu ustug Swiadczonych na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w zakresie
technicznej obstugi nieruchomosci, tzw. facility management,

e uruchomieniu i rozwoju dziatalnosci w obszarze zarzgdzania projektami i przedsiewzieciami
deweloperskimi (development management),

e przygotowaniem oraz budowg zintegrowanej, paneuropejskiej platformy inwestycyjnej w partnerstwie
z Arcona Capital, co jest kluczowe z punktu widzenia rozwoju segmentu zarzadzania aktywami (asset
management) poprzez sukcesywne wychodzenie poza rynek krajowy,

e poszukiwaniem mozliwosci dalszego rozwoju rozpoznajgc i identyfikujgc szanse inwestycyjne
i potencjalnych inwestoréw, oraz rozpoznajgc mozliwosci rynkowe w zakresie nowych projektéw, co
miedzy innymi przyniosto efekty w postaci uzgodnienia wstepnych warunkéw transakcji nabycia udziatow
podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ na rynku ustug facility management oraz asset management.

Ponizej wskazano zdarzenia istotne dla Spétki i Grupy, jakie miaty miejsce w okresie | potrocza 2026 roku.
Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji Spotki REINO Capital S.A. serii E-M

Komisja Nadzoru Finansowego po przeprowadzeniu postepowania o zatwierdzenie prospektu spétki zwigzanego
z ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji spétki serii E-M, podjeta w dniu 3 marca 2026 r.
decyzje o zatwierdzeniu prospektu.

W dniu 23 marca 2026 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej jako ,GPW?”) podjat
uchwate nr 400./2026 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietfdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyklych na okaziciela serii E, F, G, H, |, J, K, L oraz M Spétki (dalej jako ,Uchwata”).

Na mocy Uchwaty Zarzad GPW stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu GPW do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym dopuszczone sg nastepujgce akcje zwykte na okaziciela Spotki, 0 wartosci nominalnej
0,80 zt (osiemdziesigt groszy kazda):

25.808.300 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki, zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN PLWDMO000060;

10.976.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spoitki, zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000060;

3.631.250 akcji zwyklych na okaziciela serii G Spdtki, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000060;

7.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H Spofki, zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000060;

4.953.082 akcje zwykte na okaziciela serii | Spétki, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000060;

25.768.868 akcji zwyktych na okaziciela serii J Spofki, zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000078;
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1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K Spétki, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000086;

1.375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spétki, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000086;

4.117.895 akcji zwyktych na okaziciela serii M Spétki, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000086,

Ponadto, na podstawie § 36, § 37 oraz § 38 ust. 1 i3 Regulaminu Gietdy, w zwigzku z § 3a ust. 1, 2i 3 Regulaminu
Gietdy, Zarzad Gieldy postanawit wprowadzi¢ z dniem 30 marca 2026 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akcje spétki REINO CAPITAL S.A. W tej samej dacie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. dokonat asymilacji wprowadzanych akcji z notowanymi akcjami Spétki, oznaczonymi kodem
,PLWDMO0000029".

Wyodrebnienie dziatalnosci development management w ramach REINO Development Sp. z o.0.

Grupa REINO Capital, realizujgc przyjeta strategie rozbudowy i dywersyfikacji swoich kompetencji, podjeta
decyzje o rozwoju dziatalno$ci w obszarze zarzadzania projektami i przedsiewzieciami deweloperskimi
(development management). Kierunek ten stanowi naturalne rozszerzenie dotychczasowej aktywnosci Grupy.

Nowa linia biznesowa bedzie koncentrowac sie na zarzadzaniu procesem deweloperskim na wszystkich jego
etapach — od identyfikacji i analizy potencjalnych inwestyciji, przez przygotowanie i realizacje projektow, az po ich
komercjalizacje i przekazanie do eksploatacji. Dziatalnos¢ ta prowadzona bedzie w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej, co pozwoli na efektywne zarzgdzanie kompetencjami, zasobami oraz ryzykiem
operacyjnym.

W ramach realizacji powyzszych zatozen, w dniu 26 stycznia 2026 r. Grupa REINO Capital nabyta 100% udziatéw
w spotce REINO Development Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wobena Sp. z 0.0.), za fgczng cene nabycia
wynoszacg 2,00 zt. wigczajgc jg tym samym do swojej struktury. Transakcja nie ma istothego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki za okres zakonczony 30 czerwca 2026 r., natomiast stanowi krok w kierunku
budowy kompetencji Grupy w obszarze development management oraz jej zdolnosci do $wiadczenia
zintegrowanych ustug na rynku nieruchomosci.

Rozwdéj kompetencji w zakresie development management umozliwia wykorzystanie efektdw synergii,
w szczegolnosci poprzez integracje wiedzy eksperckiej, doswiadczenia projektowego oraz relacji rynkowych.
Jednoczes$nie pozwala na zwigkszenie skali dziatalnosci oraz dalsze umacnianie pozycji Grupy REINO Capital
jako partnera oferujgcego kompleksowe rozwigzania inwestycyjne i zarzadcze.

Uzgodnienie warunkdéw partnerstwa strategicznego z Arcona Capital

W maju 2026 r. doszto do istotnego dla rozwoju Grupy REINO uzgodnienia warunkéw wspotpracy z Arcona
Capital. Nadrzednym celem tego partnerstwa jest budowa zintegrowanej, paneuropejskiej platformy
inwestycyjnej. Dla Grupy REINO przedsiewziecie to ma charakter priorytetowy i wpisuje sie w dtugoterminowg
strategie rozwoju segmentu zarzadzania aktywami (asset management) poprzez sukcesywne wychodzenie poza
rynek krajowy.

Pierwszy wspdlny projekt bedzie zwigzany z aktywami logistycznymi na rynku polskim, niemieckim
i holenderskim. Intencjg stron jest systematyczne zaciesnianie wspétpracy, w tym dokonywanie wspdinych
akwizycji spotek zarzadzajgcych aktywami na wybranych rynkach europejskich.

Majgca siedzibe w Monachium Arcona Capital to niezalezny, wyspecjalizowany zarzadzajacy funduszami
nieruchomosci, dziatajgcy w Europie Pétnocnej i Srodkowej. Zatozony w 2007 roku podmiot zarzgdza obecnie 10
funduszami, obejmujgcymi fgcznie aktywa o wartosci okoto 400 milionéw euro w 5 krajach.
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W swoich trzech gtéwnych europejskich biurach Arcona dysponuje zespotem, oferujgcym peten zakres ustug,
posiadajgcym kompetencje w obszarach strukturyzacii, finansowania, zarzadzania portfelem i aktywami oraz
nadzoru regulacyjnego. Spoétka posiada licencje AIFMD na zarzgdzanie detalicznymi funduszami inwestycyjnymi
w Unii Europejskiej.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, REINO Partners obejmie wiodaca role operacyjng na rynku polskim, a Arcona
na rynku holenderskim. Odpowiednio do rynku bedzie to oznaczato rowniez wiekszos¢ przychoddw z zarzgdzania
lokalnym portfelem aktywow. Na rynku niemieckim partnerzy utworzg wspoing spoétke zarzgdzajgcg w oparciu
o dotychczasowe zasoby Arcony i z rownym udziatem w kapitale i przychodach.

W zakresie struktury prawnej Grupa REINO prowadzi zaawansowane prace nad uruchomieniem dedykowanego
funduszu RAIF (Reserved Alternative Investment Fund) z siedzibg w Luksemburgu. Zgodnie z przyjetymi
zatozeniami, fundusz ten ma petni¢ funkcje gtéwnego wehikutu inwestycyjnego lub ko-inwestycyjnego dla
budowanej platformy i bedzie dedykowany w szczegdlnosci polskim inwestorom. Docelowo nadzér i zarzadzanie
nad tym wehikutem powierzone zostang podmiotowi utworzonemu wspélnie przez REINO i Arcona Capital.

Intencjag stron jest systematyczne zacie$nianie wspotpracy, wigczajgc w to potencjalne, wspdlne akwizycje innych
spotek zarzgdzajgcych aktywami na kluczowych rynkach europejskich. Diugofalowa wizja zaktada sformowanie
liczgcego sie w skali kontynentalnej podmiotu typu fund i asset manager. Partnerzy planujg takze sukcesywng
ekspansje operacyjng na kolejne rynki europejskie, ktérych potencjat pozwoli na efektywne pozyskiwanie kapitatu
do wspdlnie zarzgdzanych portfeli nieruchomosci. Dodatkowo, w celu maksymalizacji synergii, strony deklarujg
otwarto$¢ na wspoétprace z partnerami lokalnymi na poszczegdlnych rynkach.

Nadrzednym celem biznesowym obu podmiotéw pozostaje zabezpieczenie warunkéw do dalszego, skokowego
wzrostu wartoéci zarzagdzanych aktywéw (AUM). Operacyjne uruchomienie platformy i sfinalizowanie procedur
przewidziano na koniec wrzesnia biezgcego roku.

9. Wskazanie i ocena czynnikdw oraz nietypowych zdarzen majacych
wplyw na wynik z dziatalnosci za dany okres

Istotny wplyw na wynik Grupy kapitatowej za okres zakonczony 30 czerwca 2026 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, miata konsolidacja wynikéw wskutek wejscia do Grupy spotki PZN Sp. z
0.0. prowadzgcej dziatalnos¢ na rynku ustug facility management.

20 maja 2025 r. REINO Capital S.A. zawarto umowy nabycia 100 % udziatéw spétki PZN Sp. z 0.0. prowadzacej
dziatalno$¢ z zakresu kompleksowej obstugi technicznej budynkéw (ang. facility management) (,PZN”),
(, Transakcja”).

PZN prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju od niemal 30 lat, zatrudniajgc w tym celu liczny zespot
doswiadczonych pracownikow i wspotpracownikow. Ustugi o zasiegu ogoélnokrajowym $wiadczone sg
w wiekszos$ci na podstawie wieloletnich kontraktow. Skala dziatalnosci PZN mierzona wartoscig obrotéw wynosi
ok. 50 min zt w skali roku.

Emitent nabyt 100% udziatéw nalezgcych do poszczegdlnych wspdlnikéw. Wiekszos¢ (90%) zostata nabyta
w zamian za 4 117 895 nowo emitowanych akcji serii M, po cenie emisyjnej wynoszgcej 1,60 zt za jedng akcje -
taczna wartosé przeprowadzonej subskrypcji wynosita 6 588 632,00 zt. Pozostate udzialy zostaty nabyte za
gotowke fgcznie 664 300 zt. W rezultacie cena nabycia wyniosta 7 252 932 zt.

Parytet wymiany i cena sprzedazy udziatéw zostaty ustalone na podstawie przeprowadzonej wyceny wartosci
godziwej udziatow PZN, potwierdzonej opinig biegtego rewidenta.

Nabycie PZN jest kontynuacjg realizacji strategii Emitenta, dotyczgcej rozwoju w segmencie ustug facility
management, jako elementu rozbudowy holdingu spdtek operacyjnych i rozszerzania zakresu dziatalnosci
0 spotki uzupetniajgce kompetencje REINO Partners Sp. z 0.0. oraz REINO 10 Logistics Sp. z 0.0., tj. podmiotow
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Swiadczacych ustugi z zakresu zarzgdzania aktywami (ang. asset management), co pozwoli na uzyskanie
skokowego wzrostu skali biznesu Grupy.

W czerwcu br. Nastgpito formalne potgczenie tych podmiotéw w jedng spétke YATRE PZN Sp. z 0.0. co pozwolito
na znaczgcy wzrost skali dziatalnosci w ty segmencie.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. nie miaty miejsca inne nietypowe zdarzenia czy zmiany w sytuacji
gospodarczej oraz warunkach prowadzenia dziatalnosci Spotki, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na osiggane
wyniki, warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki i Grupy Kapitatowe;j.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi
a prognozami wynikéw

Spotka dominujgca nie przedstawita prognoz wynikéw finansowych na poziomie jednostkowym
ani skonsolidowanym na rok 2026.

11.Wydarzenia po dacie bilansowej

Podjecie uchwaly Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii N w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany §8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spétki

W dniu 11 czerwca 2026 r., dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w § 8" Statutu Spotki oraz zgodnie
z art. 446, art. 447 w zw. z art. 453 §1 Kodeksu spétek handlowych, podjgt Uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii N w ramach kapitatu docelowego
oraz zmiany §8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spdiki.

Dziatajgc na podstawie i w granicach upowaznienia zawartego w § 8" Statutu Spétki oraz zgodnie z art. 446, art.
447 w zw. z art. 431 i w zw. z art. 453 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Zarzgd Spétki REINO CAPITAL Spotka
Akcyjna zamierzat podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie nizszg niz 0,80 ztotych i nie wyzszg niz
5.000.000 ztotych, w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 6.250.000 nowych akcji, 0 wartosci nominalnej
0,80 zt kazda.

Przed uptywem terminu na zawieranie umoéw objecia akcji, wskazanego w treéci uchwaty zarzadu tj. do 16
sierpnia 2026r. nie zawarto zadnej umowy objecia akcji, wobec czego emisja nie doszta do skutku.

Uzgodnienie wstgpnych warunkéw transakcji nabycia do 100% udziatéw spoétki prowadzacej dziatalnosé
na rynku ustug facility management

W dniu 28 lipca 2026 r. Spoétka uzgodnita wstepne warunki transakcji nabycia do 100 % udziatéw spotki
prowadzacej dziatalno$¢ z zakresu kompleksowej obstugi technicznej budynkéw (ang. facility management)
(,Spotka FM”) (, Transakcja”).

Spotka FM $wiadczy ustugi w obszarze facility management, wykorzystujgc zaawansowane rozwigzania
z zakresu PropTech, w tym digitalizacji. Stanowi idealne uzupetnienie zasobéw i portfela uméw YATRE PZN Sp.
Z 0.0., w tym w odniesieniu do klientéw oraz lokalizacji obstugiwanych nieruchomosci. Otwiera takze wiele
mozliwosci optymalizacji oraz technologicznego rozwoju, w tym z wykorzystaniem Al. Ustugi swiadczone sg
w wiekszosci na podstawie wieloletnich kontraktéw dla renomowanych podmiotéw, w oparciu o trwate relacje
biznesowe. Wielkos¢ przejmowanego podmiotu mierzona wartoscig obrotéw na poziomie ok. 30 min zt,
pozwolitaby zwiekszy¢ tegoroczne przychody YATRE PZN o przynajmniej 30%. Przejmowany podmiot ma takze
duzy potencjat do dalszego intensywnego wzrostu.

W ramach procesu przygotowania Transakcji, Emitent przeprowadzi badanie stanu prawnego, finansowego oraz
operacyjnego (due dilligence). W przypadku zakohczenia tego badania wynikiem pozytywnym oraz uzyskania
wyceny na poziomie nie odbiegajacym od przyjetych zatozen, Emitent ztozy wszystkim wspdlnikom Spétki FM
oferty nabycia posiadanych przez nich udziatdbw za gotéwke lub wniesienia ich na pokrycie akcji aportowych
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wyemitowanych dla nich w tym celu. Warunkiem doj$cia do skutku Transakcji jest w szczegdlnosci nabycie przez
Emitenta nie mniej niz 80 % udziatéw Spotki FM.

Intencjg Emitenta jest sfinalizowanie Transakcji w terminie do konca br. oraz konsolidacja wynikow Spétki FM nie
pbzniej niz od poczatku kolejnego roku finansowego. Powyzsze jest zgodne z uzgodnionym harmonogramem.

REINO Capital zamierza nastepnie potaczy¢ Spotke FM ze spotkg zalezng YATRE PZN Sp. z o.0.

Celem jest dalszy skokowy wzrost biznesu na rynku facility management, w szczegélnosci poprzez uzupetnienie
oraz wzmocnienie zasobdw, a takze portfela kontrahentéw i kontraktéw YATRE PZN Sp. z 0.0., a takze osigganie
kolejnych efektow skali, w szczegdlnosci w wymiarze finansowym.

Nabycie Spotki FM jest kontynuacjg realizacji strategii Grupy, dotyczacej rozwoju w segmencie ustug facility
management, jako elementu rozbudowy holdingu spétek operacyjnych i rozszerzania zakresu dziatalnosci.

Rejestracja przez Sad zmiany Statutu Spotki.

W dniu 4 sierpnia 2026 r Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji zmiany Statutu Spétki, dokonanej uchwatg nr 14 w sprawie zmiany
Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 11 czerwca 2026 r.

Tres¢ postanowien Statutu Spoétki, zmienionych ww. uchwata:
§ 8" Statutu otrzymat brzmienie:
u§ 81

1. W terminie trzech lat od dnia wpisu do rejestru zmiany Statutu przewidujgcej niniejsze upowaznienie, Zarzad
Spotki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych w art. 444-
447 Kodeksu spoétek handlowych o kwote nie wiekszg niz 52.465.000,00. zt (piecdziesigt dwa miliony czterysta
sze$ctdziesiat piec tysiecy ztotych 00/100).

2. Zarzgd moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.

3. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ wydawane w zamian za wktady pieniezne lub
niepieniezne. Uchwata Zarzgdu w sprawie przyznania akcji w zamian za wkfady niepieniezne wymaga zgody
Rady Nadzorczej.

4. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad w
uchwale o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego upowaznienia. Cena
emisyjna nie bedzie nizsza niz mniejsza z wartosci (i) 1,60 zt za jedng akcje (ii) 80 % aktualnej ceny rynkowej
akciji, ustalonej jako $redni kurs akcji w okresie trzech miesiecy poprzedzajgcego uchwate Zarzadu, w
zaokragleniu do petnych 10 groszy.

5. Uchwata Zarzadu podjeta w sposob okreslony w ust. 1-4, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swojej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

6. Zarzad Spotki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wytgczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia
akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyzszenia kapitatu
zakladowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spoétki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.”
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Uzgodnienie wstepnych warunkéw transakcji nabycia do 100% udziatléw spo6tki prowadzacej dziatalnosé
na rynku ustug asset management

W dniu 10 sierpnia 2026 r. Spotka uzgodnita wstepne warunki transakcji nabycia do 100 % udziatow spotki
prowadzacej dziatalno$¢ z zakresu zarzgdzania aktywami na rynku nieruchomosci (ang. asset management)
(,Spdtka AM”) (, Transakcja”).

Spotka AM stanowi idealne uzupetnienie dziatalnosci REINO Partners Sp. 0.0., w szczegdlnosci w zakresie
portfela klientéw oraz lokalizacji obstugiwanych nieruchomosci. Ustugi $wiadczone sg w wiekszosci na podstawie
wieloletnich kontraktéw dla renomowanych podmiotow, w oparciu o trwate relacje biznesowe. Przejecie Spofki
AM pozwoli zwiekszy¢ wartos¢ aktywoéw zarzgdzanych (ang. asset under management, AUM) przez REINO
Partners o ok. 25%, stwarzajac jednoczesnie istotny potencjat do dalszego wzrostu biznesu z nowo pozyskanymi
klientami oraz z wykorzystaniem alternatywnych zrédet kapitatu.

W ramach procesu przygotowania Transakcji REINO Capital przeprowadzi badanie stanu prawnego,
finansowego oraz operacyjnego (due dilligence). Warunkiem dojscia do skutku Transakcji jest w pozytywny wynik
due diligence oraz nabycie przez Spoétke 100% udziatéw Spoétki AM.

Intencjg Spdiki jest sfinalizowanie Transakcji w terminie do konhca br. oraz konsolidacja wynikéw Spoétki AM nie
poézniej niz od poczatku kolejnego roku finansowego. Powyzsze jest zgodne z uzgodnionym harmonogramem.

Spotka zamierza nastepnie potgczy¢ Spotke AM ze spoétkg zalezng REINO Partners Sp. z o.0.

Celem jest dalszy skokowy wzrost biznesu na rynku asset management, w szczegélnosci poprzez uzupetnienie
portfela kontrahentow i kontraktéw REINO Partners Sp. z o0.0., a takze osigganie kolejnych efektéw skali,
w szczegoblnosci w wymiarze finansowym.

Nabycie Spotki AM jest kontynuacjg realizacji strategii Grupy, dotyczgcej rozwoju w segmencie ustug asset
management, jako elementu rozbudowy holdingu spétek operacyjnych i rozszerzania zakresu dziatalnosci.

Réwnolegle do budowy platformy paneuropejskiej w ramach wspdlnego przedsiewziecia z Arcona Capital, jest to
istotny krok stuzgcy przynajmniej podwojeniu wartosci zarzgdzanych aktywow przez REINO Partners Sp. o0.0.

12.Informacje o akcjach i akcjonariacie Spétki dominujgcej

Struktura kapitatu zaktadowego REINO Capital SA na dzien 30.06.2026 roku

Na dzien 30 czerwca 2026 r. wysokos¢ kapitatu zaktadowego REINO Capital S.A. wynosi 69.954.316,00 zt. i
dzieli sie na 87 442 895 akcji w tym:

a) 781.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;

b) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;

c¢) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;

d) 1.031.250 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;
e) 25.808.300 akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;
f) 10.976.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;
g) 3.631.250 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;
h) 7.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;
i) 4.953.082 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;

j) 25.768.868 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda

k) 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda
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) 1 375 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda
m) 4 117 895 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi: 87 442 895 gloséw.
Wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje sg akcjami zwyktymi, zadna z akcji Spoétki nie jest uprzywilejowana.
Spotka dominujgca nie nabywata w okresie sprawozdawczym akciji i udziatdw wiasnych.

Ponizej wskazano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki dominujacej wg. stanu na 30 czerwca 2026 r. oraz na dzieh przekazania raportu
potrocznego.

Zestawienie zostato sporzgdzone na podstawie informacji przekazywanych przez akcjonariuszy na podstawie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych a takze informacji otrzymanych od cztonkéw
organow i akcjonariuszy Spotki w innym trybie.

Akcjonariusz Liczba akcji i gioséw’na_ Udziat w kapitale zakiadowyp1 |

WZ Spotki glosach na WZ Spotki
Radostaw Swigtkowski 17 419 282 19,92%
Dorota Latkowska-Diniejko 17 413 682 19,91%
Justyna Tinc 6 492 248 7,42%
Andrzej Kurasik 5600 000 6,40%
Rafat Pradzynski 5129728 5,87%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 52 054 940 59,53%
Pozostali 35 387 955 40,47%
tacznie 87 442 895 100,00%

Zmiany w strukturze akcjonariatu

W okresie od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2026 r. do dnia sporzadzenia raportu okresowego
za | potrocze 2026 r. Spoétka nie otrzymata informacji o zmianach stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki dominujace).

13.Informacja o liczbie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace lub
nadzorujgce

Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotki dominujgcej
na dzien przekazania niniejszego raportu oraz zmiany w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego
(tj. raportu za | kwartat w dniu 29 maja 2026 r.) prezentujg ponizsze zestawienia.

Stan posiadania akcji Spotki dominujacej przez czlonkéw Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonka Zarzgdu Spaoiki.

Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw na

WZ Spotki
Stan na dzien 29.05.2026
Radostaw Swigtkowski 17 419 282
Stan na dzien 30.06.2026
Radostaw Swigtkowski 17 419 282
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Czionek Zarzadu Spétki dominujgcej wg. stanu na dzien 30.06.2026 r. nie posiada akcji ani udziatdbw w
podmiotach powigzanych.

Stan posiadania akcji Spétki dominujgcej przez czionkéw Rady Nadzorczej

Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw na

WZ Spotki
Stan na dzien 29.05.2026
Kamil Majewski 34 850
Stan na dzien 30.06.2026
Kamil Majewski 34 850

Wg stanu na dzien sporzadzenia raportu zaden z pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej bezposrednio ani
posrednio nie posiadat akcji Spétki dominujgcej. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji ani udziatow w
podmiotach powigzanych.

14. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy

Grupa Kapitalowa zamierza konsekwentnie realizowaé przedsiewziecia, ktére majg prowadzi¢ do dalszego
skokowego wzrostu skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zaréwno poprzez dalszy znaczgcy wzrost wartosci
zarzgdzanych aktywow, jak i akwizycje spétek uzupetniajgcych dotychczasowe kompetencije i doswiadczenia, nie
tylko w obszarze nieruchomosci komercyjnych.

Mozna zaobserwowaé pozytywng zmiane otoczenia gospodarczego. Najwazniejsza zmiana to wyczekiwana
i absolutnie kluczowa dla rynku znaczna obnizka stép procentowych w strefie EUR oraz w Polsce. W
konsekwencji siedmiu kolejnych decyzji w latach 2024-2025, Europejski Bank Centralny obnizyt gtdwng stope
procentowg o 1,75 pkt. proc., do 2,15%. Obecnie stopa referencyjna wynosi 2,65% W ocenie Zarzadu nalezy
oczekiwac ozywienia aktywno$ci inwestycyjnej w ciggu kilku najblizszych miesiecy.

Jednoczesnie Grupa nadal intensywnie pracuje nad wejSciem na szeroko rozumiany rynek mieszkaniowy.
Poszerzenie kompetencji w tym zakresie i tworzenie wehikutéw inwestycyjnych w obszarach takich jak
instytucjonalny najem mieszkan (ang. Private Rented Sector, PRS) czy prywatne akademiki (ang. Purpose Built
Student Accomodation, PBSA) powinno nastgpi¢ w przysztosci.

Z oczywistych wzgledéw priorytetem bedzie dalszy rozwdj wspotpracy z juz pozyskanymi partnerami oraz
dokonczenie, nadal trwajgcych projektow lub transakcji.

W zwigzku z powyzszym, w kolejnych okresach Grupa Kapitatowa zamierza skoncentrowa¢ swojg dziatalnos¢
na nastepujacych przedsiewzieciach i projektach:

. Rozwijanie wspétpracy z Partners Group, w szczegélnosci na rynku nieruchomosci biurowych

Partners Group to jedna z najwiekszych na swiecie firm inwestycyjnych, zarzgdzajgca aktywami o wartoSci
niemalze 100 mid USD. Mozliwosci dalszej wspoipracy z Partners Group wykraczajg znaczgco ponad
sfinalizowang 13 stycznia 2021r. transakcje nabycia aktywéw biurowych Grupy Buma o wartosci ponad 200 min
EUR. Tego typu instytucje budujg portfele aktywdw o znaczgco wiekszej skali, ktéra w przypadku polskiego rynku
nieruchomosci powinna siegng¢ nie mniej niz 500 min EUR. Grupa Kapitatowa ze swoimi kompetencjami
i doswiadczeniami nadaje sie doskonale do roli lokalnego partnera, przygotowujgcego transakcje
i zarzgdzajgcego nabytymi aktywami. Z punktu widzenia rozwoju dalszej wspdtpracy kluczowe znaczenie bedzie
miafa trwata mozliwosé koinwestowania w portfele nabywane przez Partners Group na oczekiwanym poziomie
5% kapitatu wlasnego, co wymaga systematycznego zwiekszania zaplecza kapitalowego Spoétki dominujgce;,
zaréwno w ramach kapitatu wlasnego, jak i dtuznego. Poza powyzszym Grupa Kapitatowa posiada wszelkie
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cechy by sta¢ sie dtugoletnim partnerem biznesowym w projektach inwestycyjnych Partners Group na polskim
rynku nieruchomosci, w zakresie obejmujgcym takze projekty deweloperskie, nie tylko aktywa biurowe. Potencjat
wspoétpracy z Partners Group wpisuje sie doskonale w plany dalszego skokowego wzrostu wartosci zarzgdzanych
aktywow. Jest to réwniez wspotpraca, ktéra umozliwia osigganie atrakcyjnych wynikéw finansowych, takze
w zakresie zwigzanym z oczekiwang stope zwrotu z inwestycji we wspdlnie nabywane aktywa.

. Rozwijanie platformy logistycznej, w tym w ramach wspédlnego przedsiewzigcia z 10 Asset
Management, z Grupg Grosvenor jako wiodgcym inwestorem

Rynek aktywow logistycznych wydaje sie byé najwiekszym wygranym pandemii COVID-19. W powszechnej opinii
inwestorow logistyka stanowi dziatalnos¢ biznesowa, ktéra wytgcznie zyskat w éwczesnych okolicznosciach,
a pewne zmiany, ktére pojawity sie w czasie pandemii bedg miaty charakter trwaty. Poza tym problemy (centra
handlowe) lub watpliwosci (nieruchomosci biurowe) zwigzane z pozostatymi typami nieruchomosci komercyjnych
sprawiajg, ze znaczna czes¢ inwestorow przekierowuje swoje zainteresowanie lub budzety inwestycyjne na rynek
magazynow.

Powyzsze okolicznosci istotnie sprzyjajg budowaniu przez Grupe Kapitatowg drugiej nogi, w szczegdlnosci
w ramach zarzgdzania aktywami. Wspolne przedsiewziecie z 10 Asset Management oraz niezwykle prestizowa
wspoétpraca z Grupg Grosvenor jako wiodgcym inwestorem platformy umozliwito zbudowanie od podstaw portfela
aktywow, ktérego wartos¢ wynosi ponad 250 min EUR.

Dodatkowo, rozpoczeto realizacje przedsiewzie¢ deweloperskich na rynku magazynowym zmierzajgcych do
wykorzystania potencjatu dziatek, posiadanych przez inwestora, poprzez rozbudowe istniejacego parku
logistycznego, w sposdb umozliwiajgcy Grupie Kapitatowej poszerzenie zakresu sSwiadczonych ustug
0 zarzgdzanie projektami deweloperskimi (ang. development management). Pierwsze przedsiewziecie
deweloperskie w tym portfelu rozpoczeto sie w | potroczu 2025r, Powstaty w ramach projektu obiekt magazynowy:
REINO IO Piotrkéw Allegro BTS zostat oddany do uzytkowania we wrzesniu Spétka kompetencyjna stanowigca
wspolne przedsiewziecie petnita role Development Managera a nastepnie, po zakonczeniu budowy, objeta go
w zarzgdzanie.

Intencjg Grupy Kapitatowej jest — w mozliwie najkrétszym okresie — wykorzystanie sprzyjajgcych okolicznosci
i istniejgcego apetytu inwestycyjnego do maksymalnego wzrostu wartosci portfeli aktywéw logistycznych. Ambicjg
Grupy Kapitatowej jest zwiekszenie obecnosci na rynku nieruchomosci magazynowych do poziomu nie nizszego
niz 500 min EUR. Efekt taki powinien zostaé osiggniety przez pozyskanie do wspodipracy kolejnych duzych
inwestoréw instytucjonalnych, zainteresowanych zaréwno wspdlnym inwestowaniem z Grupg Grosvenor, jak
i rozwijaniem wiasnych portfeli, ze zblizonymi lub innymi strategiami inwestycyjnymi, dla ktérych role asset
managera bedzie petnita spotka bedgca wspdlnym przedsiewzieciem.

. Rozwoéj dziatalnosci w zakresie ustug Development Management

Grupa REINO rozszerzyta zakres dziatalnosci o development management, pozyskujgc pierwszy kontrakt na
zarzgdzanie przedsiewzieciem deweloperskim na rynku magazynowym podpisany przez REINO 10 Logistics.
Projekt zaktadat wykorzystanie potencjatu dziatek poprzez rozbudowe istniejgcego parku logistycznego
w Piotrkowie Trybunalskim. W ramach realizacji przedsiewziecia powstanie budynek magazynowy o tgcznej
powierzchni najmu (Gross Leasable Area, GLA) przekraczajacej 27,5 tys. m?. Pierwsze przychody z tego tytutu
zanotowano w IV Q 2025r. Po zakoniczeniu projektu deweloperskiego nowo wybudowany budynek magazynowy
wszedt w zakres portfela zarzgdzanego przez REINO IO Logistics na podstawie umowy o asset management.

Bazujgc na tym doswiadczeniu, a takze wczesniejszych, zwigzanych choéby z zarzgdzaniem projektami funduszu
REINO Deweloperski FIZ, sprawowanego przez REINO Partners w przesztosci oraz nadzorem nad realizacjg
przedsiewzie¢ deweloperskich w portfelu biurowym zarzgdzanym dla Partners Group, Grupa rozwija kompetencje
umozliwiajgce skuteczne pozyskiwanie oraz realizacje podobnych projektow dla innych inwestoréw i w roznych
obszarach rynku nieruchomo$ci. W konsekwenciji, na poczatku roku wyodrebniono spotke REINO Development,
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z intencjg intensywnej budowy kolejnej linii biznesowej, zwigzanej ze Swiadczeniem ustug w obszarze
zarzgdzania przedsiewzieciami deweloperskimi (and. development management).

Grupa planuje podpisanie kolejnych kontraktow na ustugi development management jeszcze w Il potowie 2026
r. Cel zaktadany na kolejne lata to udziat tej linii biznesowej w skonsolidowanych przychodach Grupy na poziomie
przynajmniej 10—15%, z zatozeniem istotnego wptywu na wynik finansowy od 2027 roku.

. Wspélpraca z Grupg RF CorVal

W ramach porozumienia z dnia 5 maja 2025 r. uzgodniono takze plan wspétpracy z Grupg RF CorVal. Grupa
Kapitalowa REINO i Grupa RF w podobny sposéb postrzegajg aktualng sytuacje na rynku inwestycyjnym, a takze
Polske jako odpowiednie miejsce do realizowania projektéw inwestycyjnych w sferze nieruchomosci. W tym
kontekscie Grupa RF widzi siebie jako inwestora, tak samodzielnie jak z udziatem innych inwestoréw, z ktorymi
Grupa RF koinwestuje na innych rynkach. Rolg Grupy REINO, jako doswiadczonego lokalnego partnera, bedzie
standardowy zakres prac zwigzany z ustugami investment management oraz asset management. Realizacja
i rozliczanie wynikow wspdélnego przedsiewziecia ma nastepowa¢é w ramach spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, utworzonej wedtug prawa polskiego.

Jak dotad podejmowane dziatania w ramach wspétpracy nie przyniosty wymiernych efektéw oraz nie
uruchomiono zadnego wspdlnego projektu.

. Uzupelnienie holdingu o spétki operacyjne uzupetniajace posiadane dotychczas kompetencje
i doswiadczenia.

Rozbudowa holdingu o spotki operacyjne uzupetniajgce kompetencje i doswiadczenia REINO Partners jest
niezwykle waznym czynnikiem do wzrostu skali dziatalno$ci Grupy.

Dotychczas udato sie z sukcesem uzupetni¢ dziatalnos¢ operacyjng Grupy poprzez dodanie ustug na rynku
obstugi technicznej budynkéw (ang. facilty management). Sfinalizowanie przejecia Spotki PZN Sp.z 0.0. znaczaco
umocnito pozycje Grupy na tym rynku oraz juz przyczynito sie istothego zwiekszenia mozliwosci realizacji celéw
biznesowych i finansowych.

Dalsze uzupetnianie posiadanych kompetencji i doswiadczeh, w szczegdlnosci na rynku nieruchomosci, nie tylko
komercyjnych, pozostaje strategicznym celem Grupy Kapitatowej.

W sierpniu br. Spétka uzgodnita wstepne warunki transakcji nabycia do 100 % udziatéw spétki prowadzgcej
dziatalno$¢ z zakresu asset management na rynku nieruchomosci

Podmiot ten stanowi idealne uzupetnienie dziatalnosci REINO Partners Sp. 0.0., w szczegdlnosci w zakresie
portfela klientdw oraz lokalizacji obstugiwanych nieruchomosci. Ustugi Swiadczone sg w wiekszos$ci na podstawie
wieloletnich kontraktéw dla renomowanych podmiotéw, w oparciu o trwate relacje biznesowe. Przejecie Spotki
AM pozwoli zwigkszy¢ warto$¢ aktywdw zarzadzanych (ang. asset under management, AUM) przez REINO
Partners o ok. 25%, stwarzajgc jednocze$nie istotny potencjat do dalszego wzrostu biznesu z nowo pozyskanymi
klientami oraz z wykorzystaniem alternatywnych zrédet kapitatu

. Rozwdéj dziatalnosci w zakresie ustug Facility Management

Grupa w maju 2025 nabyta 100% udziatéw PZN Sp. z 0.0., podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ w tym obszarze,
co istotnie poszerza zdolnosci Grupy do obstugi nowych podmiotéw na rynku, zaréwno poprzez kierowanie ustug
do nowej grupy klientéw a takze obejmowanie obstugg klientéw na terenie catego kraju, a w konsekwencji
skokowo zwiegkszyto jej skale dziatania.

W czerwcu 2026 roku nastgpito formalne potgczenie spotek z tej linii biznesowej, w wyniku, ktérego powstat jeden
silny podmiot — YATRE PZN, osiggajac efekty synergii w zakresie operacyjnym i finansowym. Potgczona spotka
to dostawca kompleksowej obstugi technicznej nieruchomosci, specjalizujgcy sie nie tylko w utrzymaniu
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technicznym nieruchomosci i serwisach mobilnych, ale rowniez w optymalizacji standardéw Srodowiskowych
i spotecznych (ESG).

Grupa rozpoczeta dziatalnos¢ w obszarze ustug z zakresu kompleksowej obstugi technicznej budynkow (ang.
facility management) wraz z poczatkiem roku 2023. Ustugi te byly pierwotnie Swiadczone przez spétke zalezng
YATRE Sp. z 0.0. Rozpoczecie $wiadczenia ustug w tym segmencie jest elementem strategii Grupy dotyczgcym
rozbudowy holdingu spétek operacyjnych i rozszerzania zakresu dziatalnosci o spotki uzupetniajgce kompetencije
REINO Partners Sp. z 0.0. oraz REINO 10 Logistics Sp. z 0.0., podmiotéw $wiadczgcych ustugi z zakresu
zarzadzania aktywami (ang. asset management). taczenie tych kompetencji daje mozliwo$¢ synergii poprzez
zwiekszenie efektywnosci zaréwno operacyjnej, jak i ekonomiczne;j.

Grupa planuje sfinalizowaé najpdzniej w IV kwartale 2026 r. kolejng akwizycje spotki z rynku FM o przychodach
na poziomie ok. 30 min zt. Spdétka ta, wykorzystujgca zaawansowane rozwigzania PropTech i cyfryzacje, uzupetni
kompetencje, baze klientow oraz geograficzny zasieg Grupy.

. Budowa paneuropejskiej platformy inwestycyjnej we wspoétpracy z Arcona Capital

W odpowiedzi na sytuacje rynkowa oraz oczekiwania inwestoréw, Grupa REINO intensywnie rozwija dziatalno$¢
miedzynarodowg. W maiju br. spétka uzgodnita warunki wspétpracy z Arcona Capital. Gtéwnym celem partnerstwa
jest budowa paneuropejskiej platformy inwestycyjnej, co dla Grupy REINO stanowi priorytet w rozwoju segmentu
zarzadzania aktywami (asset management).

Pierwszy wspdlny projekt obejmie aktywa logistyczne na rynkach: polskim, niemieckim i holenderskim. Intencja
stron jest systematyczne zaciesnianie relacji, w tym wspodlne akwizycje spotek zarzgdzajgcych aktywami na
wybranych rynkach europejskich. Docelowo partnerzy chcg stworzy¢ liczgcego sie w Europie gracza w obszarze
fund i asset managementu, zdolnego do efektywnego pozyskiwania kapitatu i zarzgdzania portfelami
nieruchomosci. Partnerzy sg réwniez otwarci na wspétprace z podmiotami lokalnymi.

W zakresie struktury prawnej Grupa REINO przygotowuje uruchomienie luksemburskiego funduszu RAIF (w
oparciu o spotke nabytg od Grupy RF). Ma on petni¢ role gtdwnego wehikulu inwestycyjnego lub ko-
inwestycyjnego platformy, przeznaczonego dla polskich inwestorow. Docelowo funduszem zarzadza¢ bedzie
podmiot utworzony wspdlnie z Arcona Capital.

Uruchomienie platformy zaplanowano na czwarty kwartat biezgcego roku. Dla obu firm kluczowym celem
pozostaje skokowy wzrost wartosci zarzgdzanych aktywow.
15.Informacje o istotnych transakcjach zawartych pomiedzy
podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach
rynkowych.

Szczegotowe informacje na temat transakcji Spétki dominujgcej z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w Skréconym $srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 5.2. Transakcje
z jednostkami powigzanymi.

16.Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach o istotnej

wartosci
W zwigzku z emisjg obligacji przez REINO Capital S.A., spotka ustanowita zastaw rejestrowy na udziatach spotki
zaleznej, poprzez ktérg emitent dokonat inwestycji w portfel aktywow oraz cesje wierzytelnosci przystugujgcej od

tej spotki. REINO Capital ztozyta réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 5.310.000 EUR w celu
zaspokojenia wierzytelno$ci przystugujgcym obligatariuszom wynikajgcym z obligacji. Ponadto, REINO Partners
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Sp. z o0.0. udzielita poreczenia umownego, w ktdrym zobowigzuje sie pokry¢ wszelkie zobowigzania pieniezne,
ktére bedg wynikaé z obligacji. Ostateczny termin sptaty obligacji przypada na 23 grudnia 2027 roku

Ponadto, na podstawie Aneksu nr 3 z dnia 5 listopada 2025 r. ustanowiono dodatkowe zabezpieczenia na
wszystkich udziatach w podwyzszonym aportowo kapitale zakladowym spotki zaleznej REINO Co-Invest Sp. z
0.0. oraz ustanowieniem hipoteki tgcznej na rzecz administratora zabezpieczen na nieruchomosci (dziatka)
bedacej wtasnoscig spotki YATRE PZN Sp. z o.0.

Wszystkie zabezpieczenia zostaty udzielone do 23 grudnia 2032 roku.

W zwigzku z dziatalno$cig prowadzong przez YATRE PZN Sp. z o.0. na dzien 30 czerwca 2026 roku
w zobowigzaniach warunkowych Grupy wykazano wystawione gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe z czego
wiekszos$¢ dotyczyta gwarancji nalezytego (dobrego) wykonania umowy (kontraktu) oraz gwarancji usuwania wad
i usterek.

Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spdtek Grupy. Gwarancje udzielane
zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposéb
zabezpieczenia ewentualnych roszczen =zleceniodawcow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych/
serwisowych.

Celem gwarancji nalezytego wykonania umowy jest zabezpieczenie roszczen powstaltych w przypadku
niewykonania bgdz nieprawidtiowego wykonania umowy.

Wystawione weksle wilasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec instytucji finansowych czy
ubezpieczeniowych i strategicznych dostawcow spotek Grupy.

W Grupie (w spotce YATRE PZN Sp. z 0.0.) wystepujg réwniez nastepujgce zobowigzania warunkowe:

= zastaw rejestrowy ustanowiony na pomochniczym rachunku bankowym Spofki;

= zobowigzania wekslowe zabezpieczajagce kredyty, gwarancje oraz umowy faktoringowe na ogoélng kwote 14
785 tys. zt;

= gwarancje wystawione na rzecz klientow Spétki, majgce na celu zabezpieczenie:
= nalezytego wykonania kontraktéw i umowy na kwote 668 551 zt;
= usuniecia ewentualnych wad i usterek na kwote 330 311 zt.

Kredyt w rachunku biezagcym

Saldo obejmuje stan wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym zawartego przez spétke PZN Sp. z o.0.
(obecnie dziatajgcg pod firmg YATRE PZN) na podstawie umowy nr 16326/23/400/04 z Bankiem Millennium S.A.
z dnia 14 grudnia 2023 r. z limitem do wykorzystania do wysokosci 3 000 000 zt.

Zabezpieczeniem kredytu sg:

= gwarancja de minimis w BGK do kwoty 60% wartosci kredytu;
= weksel wlasny o sumie 4 800 000 zt.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej, stanowigcej sume wskaznika referencyjnego WIBOR
1M oraz marzy banku w wysokosci 1,10 p.p.

Umowa wygasa 14 grudnia 2026 r.
Faktoring

Saldo obejmuje stan zobowigzan z tytutu dwdch uméw faktoringu niepetnego zawartych przez spotke PZN Sp. z
0.0. (obecnie dziatajgcg pod firmg YATRE PZN):
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= Bank Millenium — umowa zawarta do 13 pazdziernika 2026 r. z limitem 1 200 000 z oraz oprocentowaniem
bedgcym sumg wskaznika WIBOR 1M oraz marzy banku w wysokosci 1 p.p.; zabezpieczeniem jest weksel
o sumie 3 200 000 zt oraz zastaw na rachunku bankowym;

= BNP Paribas — umowa zawarta na czas nieokreslony z limitem 1 000 000 zt oraz oprocentowaniem bedgcym
sumg wskaznika WIBOR 3M oraz marzy banku w wysokosci 1,1 p.p.; zabezpieczeniem jest weksel o sumie
1200 000 zt.

Na podstawie obu umoéw finansowanych jest 90% wartosci faktur wystawianych na wybranych kontrahentéw,
okreslonych w umowach faktoringu.

W okresie sprawozdawczym REINO Capital ani zadna ze spoétek Grupy nie udzielata poreczen kredytu lub
pozyczki lub gwarancji, ktérych wartos¢ bytaby znaczaca.

17.Postepowania sgdowe w zakresie zobowigzan i naleznosci Spoéfki
dominujacej i spoétek grupy kapitatowej
Pozew Prime Hold 17 Management Kft

25 lipca 2022 r. Spotka REINO Capital otrzymata pozew ztozony w Sadzie Okregowym w Warszawie o zaptate
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 12.854.042 EUR.

Pozew ztozony zostat przez Prime Hold 17 Management Kft (dalej ,Prime”). Podstawg roszczen wskazanag
w pozwie sg domniemane czyny nieuczciwej konkurencji popetnione rzekomo przez Emitenta i dziatajgcego
w jego imieniu Prezesa Zarzadu (wspoétpozwanego), w przebiegu procesu sprzedazy nieruchomosci Malta
House, prowadzonego przez spoétke celowg funduszu REINO RF CEE Real Estate SCA z siedzibg
w Luksemburgu.

Na roszczenia powoda sktadajg sie rzekome straty w kwocie 2.820.000 EUR oraz domniemane utracone korzysci
w wysokosci 9.739.076 EUR.

Spotka ztozyta odpowiedz na pozew, w ktérym kwestionuje zasadnos¢ roszczen i neguje wyrzgdzenie powodce
szkody, strony wymienity sie dalszymi pismami procesowymi, w toku czynnosci procesowych odbywajg sie
zaplanowane rozprawy sgdowe, podczas ktdérych przestuchiwani sg swiadkowie.

Dziatania Prime stuzg nabyciu bardzo dobrego aktywa, jakim jest Malta House, za skrajnie oportunistyczng cene,
wiasciwg dla sprzedazy wymuszonej (dla ktérej nie ma zadnych przestanek). Istotnym elementem tej strategii jest
wywieranie nacisku na Spotke, m.in. poprzez opisany powyzej pozew.

Wszelkie dziatania Grupy Kapitalowej REINO Capital, a takze os6b z nig zwigzanych, odnoszgce sie do
potencjalnej transakcji z Prime na powyzszych warunkach, stuzg wytgcznie jak najlepiej rozumianemu interesowi
akcjonariuszy Spotki.

W opinii Spoétki pozew jest catkowicie bezzasadny, oparty na fatszywych przestankach i usitowaniu przypisania
Spotce i jej prezesowi odpowiedzialnosci za niezamkniecie transakcji. Spotka wykorzysta droge sgdowg do
ochrony swoich intereséw, a takze wykazania zaréwno bezzasadnosci zarzutéw Prime, jak i stusznosci wtasnych
argumentow biznesowych i formalnoprawnych.

Pozew Apleona FMS sp z o0.0.

22 maja 2023 r. Spdtka otrzymata pozew ztozony w Sgdzie Okregowym w Warszawie o zaniechanie czynow
nieuczciwej konkurencji ztozony przez spétke Apleona FMS sp z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Pozwanymi w tej
sprawie, oprocz Emitenta jest rowniez spotka zalezna: YATRE Sp. z o0.0. (obecnie YATRE PZN Sp. z 0.0.) oraz
jeden z jej cztonkdéw zarzadu.

29



Raport srédroczny Grupy Kapitatlowej REINO Capital SA [
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2026 r. millm
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawg roszczen wskazang w pozwie sg przepisy ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji — powdd
zarzuca pozwanym ujawnianie i wykorzystanie informacji stanowigcych jego tajemnice przedsiebiorstwa oraz
naktanianie pracownikéw, wspoétpracownikdéw oraz kontrahentéw do rozwigzania zawartych przez niego uméw.
W zwigzku z powyzszym powdd domaga sie nakazania przez sad zaniechania domniemanych dziatan, a ponadto
zakazania zawierania przez pozwane spotki umow z pracownikami i wspétpracownikami w zakresie ustug, w tym
ustug utrzymania technicznego oraz utrzymania czystosci budynkéw, a z kontrahentami — w zakresie
technicznego zarzgdzania budynkami (ang. facility management) w odniesieniu do budynkéw biurowych, przez
okres 6 miesiecy od dnia wygasniecia umow tgczacych te kategorie podmiotéw z powodem.

Spotka zlozyta odpowiedz na pozew, w ktorym kwestionuje zasadno$¢ roszczen, strony wymienity sie dalszymi
pismami procesowymi, w toku czynnosci procesowych odbywajg sie zaplanowane rozprawy sgdowe, podczas
ktérych przestuchiwani sg swiadkowie.

W zwigzku z ww. opisanym powddztwem, Sad Okregowego w Warszawie XXIl Wydziat Wiasnosci Intelektualnej
w dniu 27 stycznia 2023 r. wydat na wniosek Apleona FMS Sp z o.0. w Krakowie postanowienie w sprawie
udzielenia zabezpieczenia roszczen niepienieznych przed wszczeciem postepowania.

W dniu 7 kwietnia 2026 roku zostat ogtoszony wyrok w przewazajgcej czesci oddalajgcy powddztwo oraz
nakazujgcy Spotce oraz Spoice zaleznej YATRE Sp. z o.0. (obecnie YATRE PZN Sp. z 0.0.) zaniechanie
podejmowania dziatan, ktérych celem jest wykorzystanie i ujawnianie osobom nieuprawnionym informac;ji
stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa Apleona. Jednoczesnie decyzjg sgdu uchylono zabezpieczenie,
o ktérym mowa powyze;.

Zarzad pragnie podkresli¢, ze nakaz natozony decyzjg sadu, dotyczy przysztych dziatan Spétki Dominujacej
i spotki zaleznej i nie ma bezposredniego wptywu na biezgcg dziatalno$¢ Emitenta i jego spétki zaleznej.
Wszystkie umowy w zakresie facilty management zawarte z pracownikami, wspétpracownikami oraz
kontrahentami sg wykonywane zgodnie z ich trescig i nie sg przy tym ujawniane, ani wykorzystywane informacje
stanowigce tajemnice handlowg powoda. Nie ma miejsca réwniez nakfanianie innych oséb do niewykonania lub
rozwigzania uméw zawartych przez nie z powodem.

Po analizie uzasadnienia wyroku, Emitent ztozyt apelacje od wyroku z dnia 7 kwietnia 2026, celem uzyskania
catkowitego oddalenia zarzutéw.

18. Opis podstawowych czynnikoéw ryzyka i zagrozen
Ponizej wskazano najistotniejsze z ryzyk jakie obecnie identyfikuje sie dla Grupy Kapitatowe;.
Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa Emitenta jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych, w szczegélnosci wobec zwiekszonego zapotrzebowania na srodki pieniezne w najblizszym czasie,
wynikajgcego z istotnych zobowigzan Grupy Emitenta na ktére sktadajg sie:

(i) koszty obstugi wyemitowanych obligac;ji

W grudniu 2021 r. Spoétka dominujgca przeprowadzita emisje obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji o
tgcznej warto$ci nominalnej 3 540 000,00 EUR. Srodki pozyskane w ten sposéb zostaty przeznaczone na dalszy
rozwoj biznesu Spotki i Grupy. Dzien wykupu przypada na 23 grudnia 2027 r.,

Zgodnie z harmonogramem uzgodnionym w ramach zmiany warunkéw emisji obligacji w dniu 5 listopada 2025 r.
Emitent zobowigzat sie do wczesniejszej czesciowej sptaty obligacji, tj. w kwocie 150 tys. EUR w grudniu 2025 r.
oraz 470 tys. EUR w czerwcu 2026 r. i 600 tys. EUR w grudniu 2026 r, przy czym ptatnosci przewidziane na
grudzien 2025 oraz czerwiec 2026 r. zostaty wykonane w ustalonym terminie

(ii) ptatnosci tytutem wynagrodzenia za petnienie roli pierwszego/kluczowego inwestora naleznego RF
CorVal poczgwszy od Il kwartatu 2026 r.
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W dniu 5 maja 2025 r. zawarto porozumienie z Grupg RF, ktérego przedmiotem jest zakohczenie wszelkich
sporow oraz skoncentrowanie sie na wspoétpracy w sposob umozliwiajgcy stronom realizacje ich celow
biznesowych.

W ramach porozumienia podmioty zawarty tez umowe o wspotpracy, w ramach ktérej Grupa REINO i Grupa RF
bedg dokonywaty wzajemnych rozliczen ustug $wiadczonych przez strony. Wynagrodzenie spétek z Grupy
REINO za swiadczenie ustug z zakresu investment oraz asset management bedzie ksztattowato sie na poziomie
rynkowym. Nadwyzki oraz wynagrodzenia jednorazowe, w szczegolnosci wynagrodzenie za sukces, bedg
dzielone po potowie. Grupa RF otrzyma wynagrodzenie za petnienie roli pierwszego/kluczowego inwestora (ang.
seed/anchor investor) oraz pozyskiwanie dodatkowych inwestorow do wspélnych przedsiewzie¢. Wartosé tych
wynagrodzen wyniesie 1,5 min EUR, i beda one realizowane za wymienione wyzej i wykonane ustugi niezaleznie
od sukcesu przedsiewziecia, poczawszy od Il kwartatu 2026 roku.

Ptatnosci bedg rozliczane adekwatnie do realizowanych ustug i w sposéb nie wptywajgcy negatywnie na sytuacje
finansowg Grupy. Dziatania podejmowane w ramach tego projektu nie przyniosty dotgd zadnych wymiernych
efektéw oraz nie doszto do zadnych rozliczen ani ptatnosci z tego tytutu.

Jednostka dominujgca koncentruje sie na aktywnym zarzadzaniu ptynnoscig finansowa w celu utrzymania
stabilnosci operacyjnej i bezpieczenstwa finansowego. Zarzad systematycznie monitoruje sytuacje finansowg
oraz ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez poziom
dostepnych $rodkéw pienieznych, niewykorzystane linie kredytowe oraz mozliwos¢ poprawy ptynnosci
i szybszego dostepu do gotéwki w ramach ustug faktoringu.

Wdrozono réwniez inne dziatania ukierunkowane na minimalizacje ryzyka utraty ptynnosci finansowej. Obejmujg
one kontrole kosztéw dziatalnosci oraz negocjacje z kontrahentami w zakresie elastycznego dostosowania
termindw ptatnosci, co pozwoli na lepsze dopasowanie zobowigzan do harmonogramu przeptywow pienieznych.

Prognozy przeptywéw pienieznych sg przygotowywane w oparciu o aktualne plany operacyjne oraz analizowane
przez kierownictwo Jednostki w celu identyfikacji potencjalnych niedoboréw ptynnosci i podjecia odpowiednich
dziatan zaradczych.

Spotka dominujgca identyfikuje mozliwosci dalszej optymalizacji struktury zobowigzan i potencjalne Zrédta
finansowania, co ma na celu ograniczenie ryzyka ptynnosci oraz zapewnienie solidnych podstaw do realizacji
strategii rozwoju Spoétki. Celem Spéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez mozliwo$¢ korzystania z réznych zrédet finansowania, takich jak prowadzone oferty akcji
w ramach private equity, kredyty w rachunku biezgcym czy kredyty bankowe oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu. Obecnie Grupa oprocz obligacji korzysta z kredytu w rachunku biezgcym oraz faktoringu.

Poprawiajgce sie wyniki finansowe Grupy oraz polepszenie sie rentownosci dziatalnosci umozliwiajg pokrywanie
zobowigzah ze srodkéw obrotowych oraz wptywajg na wypracowanie zdolnosci do pozyskiwania kapitatu
wiasnego i dtuznego, co skutkuje trwatym ustabilizowaniem sytuacji finansowej.

Ponadto, wprowadzenie wcze$niej wyemitowanych akcji Emitenta serii E-M, na gtéwny rynek Gietdy Papieréw
Wartosciowych utatwia pozyskanie kapitatu w drodze przeprowadzenia kolejnych emisji akcji, w ramach
uchwalonego kapitatu docelowego, upowazniajgcego Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wyzszg niz 52 465 000,00 zt.

Kierownictwo Jednostki dominujgcej ocenia, ze posiadane srodki pieniezne, oczekiwane przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej oraz dostepne zrodta finansowania sg wystarczajgce do pokrycia zobowigzan Jednostki
w przewidywalnej przysztoSci.

31



Raport srédroczny Grupy Kapitatlowej REINO Capital SA [
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2026 r. millm
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Ryzyka zwigzane z pozyskiwaniem i obstuga finansowania zewnetrznego

Na réznych poziomach holdingu i struktury wiascicielskiej, dziatalnos¢é Emitenta lub Grupy Kapitatowej moze byé
finansowana z wykorzystaniem kapitatu obcego, w szczegdlnosci w formie kredytu bankowego, pozyczek,
obligacji i rozwigzan typu mezzanine finance.

Opodznienia w dostepie do zrodet finansowania zewnetrznego, mniej korzystne warunki takiego finansowania lub
problemy z wywigzywaniem sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji, umoéw kredytowych lub pozyczek, moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na zakres i harmonogram realizacji strategii inwestycyjnej, dziatalnos¢ i wyniki
Spofki lub poszczegdinych podmiotéw wechodzgcych w sktad holdingu, a w szczegélnosci na mozliwos¢ nabycia
nowych celéw inwestycyjnych, a takze koniecznos¢ przedwczesnego wyjscia z niektérych projektéw na
warunkach gorszych od zakladanych w momencie dokonywania inwestycji.

Dodatkowo istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta lub spoétek wchodzacych w sktad Grupy w
stopniu uniemozliwiajgcym wywigzywanie sie z zobowigzan wynikajgcych z obstugi swojego zadtuzenia, co moze
miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spoftki
i Grupy.

W celu ograniczenia ryzyka obstugi istniejgcego finansowania dtuznego, Emitent korzysta z finansowania
dtuznego w sposéb zapewniajgcy odpowiednig rownowage pomiedzy kapitatem wtasnym a kapitatem obcym,
w szczegolnosci poprzez kazdorazowe korzystanie z finansowania zewnetrznego wytgcznie w zakresie i na
warunkach, ktére z punktu widzenia planéw finansowych, tworzonych z dochowaniem nalezytej starannosci
i zgodnie z jak najlepszg wiedzg, zapewniajg odpowiedni margines bezpieczenstwa, z punktu widzenia czynnikéw
ryzyka zwigzanych zaréwno ze zrédtami splaty, jak i kosztem obstugi zadtuzenia. Dodatkowo Spotka dgzy do
uzyskania finansowania dtuznego, ktére zapewni Emitentowi i poszczegéinym podmiotom wchodzgcym w skiad
holdingu odpowiednig elastyczno$¢ w zakresie refinansowania i przedterminowej spfaty, w szczegdlnosci w
przypadku zmiany okoliczno$ci dotyczgcych poszczegdlnych inwestyciji i instytucji finansowych. Niemniej Emitent
nie moze zapewnic, ze ww. dziatania bedg skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe ryzyko.

Powyzsze ryzyko zrealizowato sie czesciowo w zwigzku z naruszeniem warunkdéw emisji obligacji, opisanym
ponize;.

W zwigzku z emisjg obligacji w 2021 roku Emitent zobowigzat sie do przestrzegania szeregu warunkéw oraz
przestrzegania wskaznikéw (kowenantéw finansowych) zawartych w warunkach emisji obligacji. Ich ztamanie
moze byé powodem do Zzgdania wczesniejszego wykupu obligacji przez obligatariuszy. Spoétka stale monitoruje
wskazniki finansowe w celu zapewnienia ich wtasciwego poziomu i niedopuszczenia do okolicznosci bedgcych
powodem do materializacji ww. ryzyka. W przypadku zdarzen rodzgcych ryzyka naruszenia kowenantéw Emitent
podejmuje wszelkie mozliwe dziatania zmierzajgce do ich naprawy, jednoczesnie niezwtocznie informujgc o takich
zdarzeniach obligatariuszy i administratora zabezpieczen. Taka wyprzedzajgca komunikacja pozwala na
uwzglednienie zmieniajgcych sie okolicznosci w obstudze obligaciji. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze w razie
wystgpienia takich okolicznosci i niespetnienia kowenantéw finansowych, Spétka jako emitent obligacji moze
zosta¢ wezwana do ich wczesniejszego wykupu. Ryzyko powyzsze nalezy uznac za istotne, w szczegdlnosci w
warunkach toczgcych sie i opisanych powyzej sporéw sadowych, a takze w zwigzku z wysokimi kosztami ich
prowadzenia, co okresowo wplywa na obnizenie dochoddéw operacyjnych w zakresie nieuwzglednianym we
wczesniejszych zatozeniach finansowych.

W ramach aneksu z grudnia 2024 r., przedtuzajgcego date sptaty obligacji o 3 lata, zmienionego nastepnie
porozumieniem z dnia 5 listopada 2025 r., Emitent zobowigzat sie do czesciowej splaty zadtuzenia z tytutu
obligacji przed dniem wykupu, w tym w kwocie 150 tys. EUR do konca roku 2025, 470 tys. EUR do 23 czerwca
2026 r. oraz 600 tys. EUR do 23 grudnia 2026 r., przy czym ptatnosci przewidziane na grudzien 2025 oraz
czerwiec 2026 r. zostaty wykonane w ustalonym terminie
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Ryzyko braku mozliwosci sptaty ostatniej transzy nie jest wysokie, ale nalezy je bra¢ pod uwage, w szczegdlnosci
w scenariuszu, w ktéorym zrealizujg sie ryzyka zwigzane z realizacjg strategii rozwoju biznesu w zakresie
umozliwiajgcym uzyskanie oczekiwanych przeptywéw finansowych z dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko wyceny aktywow Emitenta wedtug wartosci godziwej

Zgodnie z przepisami, wniesienie do Spotki dominujgcej tytutem aportdw pakietéw wiekszosciowych udziatéw
REINO Partners, oraz udziatbw PZN w zamian za akcje REINO Capital, wigzato sie z okresleniem wartosci
godziwej aportow przez niezaleznego biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, istotng pozycjg bilansu
w ujeciu jednostkowym jest warto$¢ udziatdbw w spotce zaleznej. W ujeciu skonsolidowanym, jedynie
w odniesieniu do PZN (obecnie YATRE PZN) jest to wartos¢ firmy.

W przypadku, gdy rozwdj i wyniki spotek, ktorych udziaty lub akcje byly przedmiotem aportu, nie bedg zgodne
z zatozeniami wycen, istnieje ryzyko docelowego obnizenia wartosci udziatdw wynikajgcej z wartosci godziwej
aportdéw, co moze w sposob istotny obnizy¢ kapitaty Spétki w ujeciu jednostkowym. Powyzsze ryzyko dotyczy
w szczegolnosci wyceny udziatdw REINO Partners, ktérych warto$¢ godziwa zostata okreslona przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przepltywéw pienieznych, przy zatozeniu istotnego wzrostu skali
dziatalno$ci oraz przychoddéw w okresie kolejnych pieciu lat, co wynika z prowadzonych projektow biznesowych,
a takze z okolicznosci, standardéw i parametrow typowych dla tego typu przedsiewzie¢ i prowadzonej
dziatalnosci, ale jest obarczone istotng niepewnoscig co do efektow, zaleznych m.in. od mozliwosci realizaciji
zatozen strategicznych.

Zaréwno Emitent, jak i osoby zarzgdzajgce REINO Partners i YATRE PZN, wykorzystujgc catg posiadang wiedze
i wieloletnie doswiadczenia, doktadajg nalezytej starannosci, by istotne cele biznesowe majgce kluczowe
znaczenie dla pozytywnej weryfikacji wyceny w przysziosci zostaty osiggniete w catosci lub znaczacej czesci.
Niemniej Spoétka nie moze zapewnié, Zze ww. dziatania bedg skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe
ryzyko, ktére nalezy oceni¢ jako znaczgce. Tak okreslone ryzyko wynika w szczegolnosci ze Scistego zwigzku
projektéw biznesowych realizowanych w ramach REINO Partners (prowadzgcych do dalszych skokowych
wzrostéw wartosci zarzgdzanych aktywéw i finansowych efektow skali uzasadniajgcych przyjete wyceny
udziatéw) ze znaczgcym uzaleznieniem polskiego rynku nieruchomosci komercyjnych od aktywnos$ci inwestoréw
zagranicznych, ktéra jest i moze by¢ ograniczona przez negatywne postrzeganie polskiego rynku z punktu
widzenia czynnikdw geopolitycznych. W zwigzku z powyzszym, wplyw kompetencji i dziatan Grupy na
ograniczenie lub wyeliminowanie tego ryzyka jest niewielki.

Ryzyko zwigzane z porozumieniem z Grupg RF CorVal

W dniu 5 maja 2025 r. REINO Capital zawarta z Grupg RF CorVal (Grupa RF) porozumienie, ktérego przedmiotem
jest zakonczenie wszelkich sporéw oraz skoncentrowanie sie¢ na wspotpracy w sposob umozliwiajgcy stronom
realizacje ich celéw biznesowych.

Ugoda zostata zawarta na prawie brytyjskim i konczy wszelkie spory w Wielkiej Brytanii, Polsce i Luksemburgu
oraz stanowi o ostatecznym zrzeczeniu sie przez strony roszczen wynikajgcych z dotychczasowej wspoétpracy.

W ramach ugody Spdétka odkupita od Grupy RF 90,08% udziatéw w spotce REINO RF Management S.a.r.l.,
(obecnie MH Management S.a.r.l) bedacej komplementariuszem wspoélnego funduszu luksemburskiego. Kwota
transakcji odpowiada finansowaniu udzielonemu spoétce przez Grupe RF w kwocie 517 tys. EUR powiekszonej o
1 EUR.

Poprzez wykupiong z dniem 31 pazdziernika 2025 roku spotke luksemburskg Grupa zamierza realizowac czesé
planéw biznesowych skierowanych do kapitatu polskiego (rozumianego jako polskich inwestoréw, inwestujgcych
bezposrednio, takze za posrednictwem wiasnych struktur majgtkowych, jak fundusze inwestycyjne aktywéw
niepublicznych i fundacje rodzinne, lub za posrednictwem instytucji bankowych i doradczych, jak bankowos$é
prywatna, domy maklerskie). Obejmujg one gtdéwnie tworzenie produktéw inwestowania w aktywa
nieruchomos$ciowe, a takze realizacje projektow venture capital zwigzanych z rynkiem nieruchomosci.
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Grupa REINO i Grupa RF w bardzo podobny sposéb postrzegajg aktualng sytuacje na rynku inwestycyjnym, w
odniesieniu do klas aktywow oraz strategii i parametrow inwestycyjnych, a takze Polske jako miejsce do
realizowania projektow inwestycyjnych. W tym kontekscie Grupa RF moze zaréwno realizowa¢ pojedyncze
projekty, jak i inwestowac¢ w aktywa, ktére mogg by¢ zalgzkiem wiekszych portfeli (,seed portfolio”), budowanych
z udziatem innych inwestoréw typu family office, z ktérymi Grupa RF koinwestuje lub koinwestowata na innych
rynkach. Rolg Grupy REINO jako doswiadczonego lokalnego partnera, bedzie standardowy zakres prac zwigzany
z investment oraz asset management.

Czescig porozumienia jest umowa o wspolnym przedsiewzieciu. W jej ramach Grupa REINO i Grupa RF bedg
dokonywaty wzajemnych rozliczen ustug $wiadczonych przez strony. Wynagrodzenie spoétek z Grupy REINO za
Swiadczenie ustug z zakresu investment oraz asset management bedzie ksztattowato sie na poziomie rynkowym.
Nadwyzki oraz wynagrodzenia jednorazowe, w szczegoélnosci wynagrodzenie za sukces, bedg dzielone po
potowie. Rownoczesnie Grupa RF otrzyma wynagrodzenie za petnienie roli pierwszego/kluczowego inwestora
(ang. seed/anchor investor) oraz pozyskiwanie dodatkowych inwestorow do wspdlnych przedsiewzie¢. Wartos¢
tych wynagrodzen wyniesie 1,5 min EUR, przy czym ptatnosci zostang roziozone w czasie, adekwatnie do
realizowanych ustug i w sposob nie wptywajacy negatywnie na sytuacje finansowa Spétki.

Dziatania podejmowane w ramach tej wspotpracy nie zaowocowaty uruchomieniem nowego projektu oraz nie
doszto do zadnych rozliczen ani ptatnosci z tego tytutu.

Strony postanowity, ze wspdlne przedsiewziecie bedzie realizowane przez najblizsze 5 lat. W tym czasie, Spotka
bedzie miata prawo wykupienia od Grupy RF udziatéw we wspdlinym przedsiewzieciu. W przypadku niewykonania
opcji przez Emitenta, Grupa RF bedzie miata mozliwo$¢ skorzystania z opcji zamiany udziatéw we wspdlnym
przedsiewzieciu na akcje Emitenta, zarbwno poprzez objecie akcji nowej emisji, jak i przeniesienia wtasnosci
istniejgcych akcji.

W zwigzku z zawartym porozumieniem istnieje ryzyko dotyczace efektdw przysziej wspotpracy Spotki z Grupg
RF, w szczegdlnosci dotyczace mozliwosci pozyskania wspdlnie nowych inwestorow i efektéw finansowych
ewentualnych przysziych przedsiewzieé¢ z ich udziatem, a takze mozliwosci wywigzania sie przez Emitenta
z zaciggnietych zobowigzan, w przypadku niedojscia do skutku inwestycji z udziatem Grupy RF CorVal lub
nowych inwestorow. Powodzenie wspoétpracy z Grupg RF zalezeé bedzie rowniez od ksztattowania sie czynnikéw
makroekonomicznych i geopolitycznych, a takze kondycji polskiej gospodarki i atrakcyjnosci polskiego lub
europejskiego rynku nieruchomosci. Czynniki te sg niezalezne od stron porozumienia. Emitent moze réwniez nie
skorzysta¢ z prawa opcji do wykupienia Grupy RF ze wspdlnego przedsiewziecia w uzgodnionym terminie, co
skutkowaé moze skorzystaniem przez Grupe RF z opcji zamiany udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu na akcje
Emitenta skutkujgce zmiang struktury akcjonariatu Spoétki - zmniejszenia udziatu dotychczasowych
wiekszosciowych akcjonariuszy i jej zatozycieli oraz rozwodnieniem akcjonariatu Emitenta.

W przypadku Emitenta nie mamy do czynienia z podmiotem lub podmiotami sprawujgcymi kontrole. Osiem oso6b
z grona zatozycieli i kluczowych menedzeréw posiada akcje Emitenta, ktérych udziat w kapitale i gtosach sumuje
sie obecnie do ponad 62%, jednakze na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie istniejg jakiekolwiek porozumienia
miedzy tymi osobami, ktére mogtyby skutkowaé sprawowaniem kontroli nad Emitentem. Niemniej nalezy
zauwazy¢, ze w przypadku wykonania przez Grupe RF opisanej powyzej opcji, taczny udziat zatozycieli
i kluczowych menedzeréw obnizytby sie do poziomu ponizej 50%, a Grupa RF mogtaby staé sie najwiekszym
akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym do 40 % akcji i gtosow na WZA. Nalezy zwréci¢ uwage, ze w tym
scenariuszu, Emitent zyskatby silnego kapitalowo inwestora strategicznego. Réwnoczeénie nalezy zwrécic
uwage, ze obecnie suma akcji posiadanych przez gtéwnych akcjonariuszy i kadre menadzerskg przewyzsza
udziat mozliwy do uzyskania przez Grupe RF w przypadku wykonania opcji.

W powyzszym konteks$cie Emitent zwraca uwage, iz wynagrodzenie Grupy RF, o ktérym mowa w powyzszym
akapicie, tj. w kwocie 1,5 min. EUR, bedzie nalezne niezaleznie od efektéw wspdlnie prowadzonych dziatan.
Emitent bedzie zobowigzany do jego zapftaty, adekwatnie do zrealizowanych ustug — zgodnie z przyjetym
harmonogramem swiadczenia ustug i wymagalnosci kolejnych ptatnosci, najpdzniej do 31 marca 2028 r.— takze
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w przypadku, gdy wspdélne dziatania nie przetozg sie na inwestycje w aktywa przedstawiane przez spoétki z Grupy
Emitenta oraz przychody z zarzgdzania tymi aktywami.

Emitent bedzie ograniczat powyzsze ryzyko poprzez dobieranie celéw inwestycyjnych w sposdb mozliwie
najbardziej odpowiadajacy kryteriom i oczekiwaniom inwestycyjnym Grupy RF i pozyskiwanym przez Grupe RF
koinwestorow, wykorzystujgc posiadane kompetencje i doswiadczenia, a takze doskonate rozpoznanie rynku
i relacje z jego uczestnikami. Nie nalezy jednak wykluczy¢, ze dziatania te zakonczg sie niepowodzeniem
z powodow niezaleznych od Grupy Emitenta, co bedzie wigzato sie ze zmaterializowaniem sie opisanego
powyzej ryzyka. W tym kontekscie istotne sg postanowienia umowy, zgodnie z ktérymi ptatnosci z niej wynikajgce
nie mogg pogorszy¢ sytuacji finansowej Emitenta w sposéb powodujgcy naruszenie postanowien Warunkéw
Emisji Obligaciji.

Ryzyko niezrealizowania lub opéznienia w realizacji strategii rozwoju biznesu Grupy Emitenta

Podstawowym celem strategii rozwoju biznesu Grupy Emitenta jest konsekwentny wzrost skali dziatalnosci
w dlugim okresie, zardwno poprzez kolejne skokowe wzrosty wartosci aktywdéw zarzgdzanych, jak i state
poszerzanie zakresu swiadczonych ustug, w sposéb umozliwiajgcy konsolidacje optat za ustugi zarzgdzania
(investment management, asset management, facility management, development management), nie tylko na
rynku nieruchomosci komercyjnych, oraz maksymalizujgcy przychodowosé ze wspdtpracy z partnerami
biznesowymi.

Koncepcja biznesowa zaktada zachowanie istotnego znaczenia Grupy na rynku nieruchomosci komercyjnych
i rozbudowe istniejgcej struktury o spotki o charakterze ustugowym, uzupetniajgce kompetencje zaréwno na rynku
nieruchomosci, jak i w innych klasach aktywéw, w szczegdlnosci w zakresie inwestycji w przedsiebiorstwa.

W ramach strategii rozwoju biznesu okreslonej pod koniec 2018 roku i od tego czasu konsekwentnie realizowanej,
Emitent dgzy do:

(i) pozyskiwania do zarzgdzania (w zakresie asset management) duzych portfeli nieruchomosci, zaréwno
poprzez wspotprace z dotychczasowymi partnerami, jak i pozyskiwanie nowych inwestorow,

(i) rozbudowy holdingu poprzez powiekszanie grupy kapitatowej o podmioty zapewniajgce osiggniecie
docelowe;j struktury w zakresie linii biznesowych,

Nalezy zwréci¢ uwage, ze kazda strategia obarczona jest mozliwoscig niepowodzenia. Istnieje ryzyko, ze
dziatania Emitenta prowadzgce do dalszej rozbudowy holdingu nie przyniosg sukcesu w odniesieniu do czesci
lub catosci planéw. Emitent nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Btedne decyzje zwigzane z zatozeniami lub
realizacjg strategii mogg dodatkowo prowadzi¢ do strat zwigzanych z trwatym obnizeniem wartosci Emitenta, co
moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy jego rozwoju.
Wptyw na realizacje strategii Emitenta mogg mieé réwniez czynniki niezalezne od dziatan operacyjnych Zarzadu
i kadry menadzerskiej Spotki i jej podmiotéw zaleznych, w szczegdlnosci czynniki makroekonomiczne
i geopolityczne takie jak: wysokosc¢ stop procentowych, negatywna ocena polskiego rynku nieruchomosci przez
inwestoréw zagranicznych, z punktu widzenia bezpieczenstwa i atrakcyjnosci w poréwnaniu do innych rynkéw
europejskich czy swiatowych (tj. potozenie geograficzne, narracja polityczna w sprawie gwarancji bezpieczehstwa
NATO, rozwdj konfliktu w Ukrainie, konflikt na Bliskim Wschodzie, ustawodawstwo, w tym w obszarze REIT,
stabilnos¢ tworzonego prawa etc.) skutkujgca odptywem lub brakiem kapitatu wystarczajgcego do uzyskania
wzrostu skali biznesu zaktadanego przez Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka realizacji strategii rozwoju biznesu, Emitent na biezgco monitoruje otoczenie rynkowe
i prawne, ktérego analiza stanowi fundament okreslania zatozen i celu strategii rozwoju jej biznesu, a takze
dochowuje nalezytej starannosci przy wyborze potencjalnych celdw inwestycyjnych i partneréw biznesowych oraz
okreslaniu zatozen biznesowych, finansowych i prawnych zwigzanych z dalszg rozbudowg holdingu, korzystajac
przy tym z opinii, wiedzy i doswiadczen profesjonalnych podmiotéw o ustalonej renomie. Spétka na biezgco
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dostosowuje swoje cele biznesowe do zmieniajgcego sie otoczenia, rozwijajac holding w mozliwych kierunkach,
wybierajgc dziatania i inwestycje mozliwie najlepiej odpowiadajgce =zatozonych celom strategicznym
i finansowym, w szczegdlnosci w odniesieniu do potencjalnych efektéw skali. Niemniej Emitent nie moze
zapewnic, ze ww. dziatania bedg skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe ryzyko.

W odniesieniu do dalszego skokowego wzrostu wartosci zarzadzanych aktywow, a zatem wzrostu skali biznesu
w obszarze asset management, Emitent ocenia powyzsze ryzyko jako wysokie, zaréwno z punktu widzenia
mozliwego wptywu na dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez nig wyniki finansowe, niemniej ogélny poziom ryzyka,
biorgc pod uwage rozwdj pozostatych linii biznesowych Emitent ocenia jako sredni. Prawdopodobienstwo jego
wystgpienia w ocenie Emitenta réwniez jest srednie.

Powyzsze ryzyko zmaterializowato sie czesciowo w okresie ostatnich 3 lat w obszarze asset management,
z uwagi na wptyw czynnikdw geopolitycznych na polski rynek nieruchomosci, poczagwszy od wybuchu wojny
w Ukrainie.

Biorgc pod uwage standardowe zaleznosci oraz doswiadczenia rynkowe, Emitent przewiduje, ze w zwigzku
z istotng obnizkg stép procentowych w strefie EUR, skionno$é inwestorow do zwiekszania aktywnosci
inwestycyjnej bedzie systematycznie rosta, niemniej nastroje inwestycyjne pozostajg znaczaco gorsze
w poréwnaniu z okresem przez pandemig COVID i wojng w Ukrainie, a wplyw niepewnosci geopolitycznej
pozostaje wysoki.

Ryzyko negatywnego wptywu kryzysu w Ukrainie na rynek nieruchomosci, a w konsekwencji na wyniki
finansowe Emitenta i jego Grupy

W lutym 2022 r. wybucht rosyjsko-ukrainiski konflikt zbrojny. Spotka przeprowadzita analize wptywu sytuacii
polityczno-gospodarczej na dziatalnos¢ Spofki i Grupy Kapitatowe;j.

Spotka nie posiada ani nie zarzadza aktywami w Ukrainie, Rosji czy Biatorusi, nie prowadzi réwniez transakcji
handlowych z klientami majgcymi tam siedzibe, ani nie realizuje na ich terenie Zadnych inwestyciji.

Wybuch wojny w Ukrainie skutkowat jednak wzrostem inflacji i stop procentowych na swiecie, w tym strefie euro,
ktore jest podstawowg walutg rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce. Powyzsze czynniki wptynety na
zamrozenie rynku nieruchomosci, przejawiajgce sie w braku lub istotnym spadku liczby transakcji na rynku. Od
2024 roku odnotowano spadek stopy procentowej dla strefy euro z 4,5% do 2,04%. Obnizanie stopy procentowej
odbywato sie stopniowo i powoli wptywa na odmrazanie sie rynku oraz docelowo powinno wplyngé na wzrost
liczby transakcji, jednakze skutki tego bedag dostrzegane w dituzszym okresie, z uwagi na ponizej opisane
okolicznosci geopolityczne.

Zarzad Spokki zidentyfikowat réwniez w okresie od wybuchu wojny wiekszg ostroznos¢ inwestoréow
i powstrzymywanie sie od transakcji, co wptyneto na opdznienie w realizacji planéw. Zarzad nie wyklucza, ze
trwajacy konflikt moze mie¢ potencjalny wptyw na wyniki finansowe w kolejnych latach, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie realizacji projektdw o znaczeniu strategicznym lub na skutek zmian strategii inwestycyjnych
potencjalnych partneréw do kolejnych przedsiewzie¢, ale z dzisiejszej perspektywy ocenia, ze moze by¢ on
nieistotny, tym bardziej w $rednim i dlugim okresie. Skala tego wplywu uzalezniona bedzie miedzy innymi od
dtugosci trwania konfliktu oraz sytuacji gospodarczej w Polsce w kontekscie skutkéw sankcji gospodarczo-
politycznych natozonych przez spotecznosé miedzynarodowg na Rosje i Biatorus.

Zarzad Spotki ocenia, ze konflikt w Ukrainie moze mie¢ réwniez negatywny wplyw na postrzeganie przez
miedzynarodowych inwestoréw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej jako atrakcyjnego obszaru i ich sklonno$é
do inwestowania, w szczegodlnosci w Polsce oraz spadek koniunktury ogoélnoswiatowej. W zwigzku ze
zwiekszonym ryzykiem i brakiem stabilnosci w regionie inwestorzy dziatajgcy na rynku nieruchomosciowym mogag
wstrzymywac sie z decyzjami o kolejnych inwestycjach lub podejmowac decyzje o wyjsciu z inwestycji po cenach
nizszych od zaktadanych w biznesplanach, co moze mie¢ wplyw na wynagrodzenie spoétek Grupy Kapitatowej
zalezne od wartosci transakcji.
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Ponadto, z racji bliskosci geograficznej strefy konfliktu oraz uwzglednienia ryzyka geopolitycznego, pogorszeniu
moze ulec ocena sytuacji gospodarczej w Polsce, co moze mie¢ wptyw na wyceny nieruchomosci znajdujgcych
sie pod zarzgdzaniem spoétek Grupy Kapitatowe;.

Ze wzgledu na dalsze trwanie konfliktu, oszacowanie wptywu tego ryzyka na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spofki
oraz Grupy Kapitatowej jest obecnie niemozliwe ze wzgledu na ztozono$é mechanizméw powodujgcych zmiany
sytuacji gospodarczej w kraju i otoczeniu biznesowym Spotki oraz wielosci mozliwych scenariuszy rozwoju
wydarzen, bedacych catkowicie poza kontrolg Spétki.

Emitent ogranicza ryzyko wplywu powyzszego ryzyka na dziatalno$¢ Spétki i Grupy poprzez rozwdj segmentéw
dziatalnosci, na ktére aktywnos¢ inwestoréw zagranicznych ma mniejszy wptyw, m.in. w facility management,
dostosowujgc swoje cele strategiczne i kierunki dziatalnosci do tendenciji rynkowych.

Ryzyko zwigzane z koinwestowaniem w aktywa wraz z partnerami strategicznymi

Emitent moze petnié, bezposrednio lub poprzez spotki zalezne, role inwestora lub koinwestora w strukturach lub
wehikutach inwestycyjnych, dla ktérych spétki wchodzgce w skiad holdingu petnig role zarzadzajgcego lub
doradcy przy zarzadzaniu aktywami inwestycyjnymi. Sytuacja taka wigze sie z mozliwoscig osiggniecia
dodatkowych zyskéw kapitatowych, ale takze z dodatkowymi czynnikami ryzyka, w szczegodlnosci ryzykiem
poniesienia straty z tego typu inwestycji, w postaci okresowej lub trwatej utraty wartosci nabytych udziatéw.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent dokonuje tego typu inwestycji wytgcznie w przypadku, gdy jest
to konieczne dla realizacji danego projektu i uzyskania przez spétke wchodzgcg w sktad holdingu przychodow
o istotnej wartosci, a takze wytgcznie po dokonaniu wnikliwej i kompleksowej analizy i doborze odpowiednich
celéw inwestycyjnych.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku kazdej tego typu inwestyciji, analiza jest dokonywana przez profesjonalny
podmiot wchodzacy w sktad holdingu, posiadajgcy kompetencje i doswiadczenia do oceny inwestycji w danej
klasie aktywéw (ktére to kompetencje i doswiadczenia stanowity decydujgcg przestanke wigczenia danego
podmiotu do holdingu). Ponadto, zaréwno wnioski z analizy, jak i same decyzje inwestycyjne, sg kazdorazowo
tozsame z decyzjami innych niezaleznych podmiotéw, w szczegdlnosci spetniajgcych kryteria inwestora
profesjonalnego, ktérych efektem bedzie przystgpienie do danego wehikutu inwestycyjnego poprzez objecie
wiekszosci (zwykle 90 — 95 proc.) udziatdw. Niemniej Emitent nie moze zapewnié, ze ww. dziatania bedag
skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe ryzyka.

Ryzyko zwigzane z nietrafnie przyjetymi zalozeniami modeli finansowych

Wszelkie decyzje zwigzane z potencjalnymi akwizycjami oraz istotne dziatania prowadzone w ramach realizacji
strategii rozwoju biznesu, podejmowane sg w oparciu o analizy, ktérych zatozenia wynikaja z mozliwie
najlepszego stanu wiedzy Spotki oraz dostepnych raportdw zewnetrznych, dotyczgcych zaréwno sytuacji
makroekonomicznej, jak i rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci nieruchomosci komercyjnych.

Nalezy jednak bra¢ pod uwage, ze wszelkie modele finansowe mogg uwzglednia¢ zatozenia, ktére nie zostang
zrealizowane w przysztosci lub zrealizujg sie w sposob znaczgco odbiegajacy od aktualnego stanu wiedzy,
wynikajgcego z dostepnych informaciji.

Negatywne ksztattowanie sie istotnych zatozeh, w tym kluczowych parametréow lub trendéw na rynku
nieruchomosci, na ktorym dziata Emitent (w tym ksztattowanych przez czynniki makroekonomiczne
i geopolityczne) moze prowadzi¢ do odmiennego od zaktadanego efektu ekonomicznego prowadzonych dziatan
oraz realizowanych akwizyciji.
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Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zgodnosci potrocznego skroconego sprawozdania finansowego REINO
Capital S.A. i skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej REINO Capital SA.za | péirocze 2026 r.

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej REINO Capital S.A. oraz poétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe REINO Capital S.A. za pierwsze poétrocze 2026 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowsg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej REINO Capital S.A. oraz REINO
Capital S.A.

Oswiadczam ponadto, iz pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej REINO Capital S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej REINO Capital S.A.,, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 29 wrzesnia 2026r.

Elektronicznie podpisany przez

RADOSEAW SWIATKOWSKI RADOSEAW SWIATKOWSKI

Data: 2026.09.29 10:12:49 +02'00'

Radostaw Swigtkowski
Prezes Zarzadu

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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