prawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

za I potrocze 2026 roku



Wybrane skonsolidowane dane finansowe

I p6trocze I pétrocze I pétrocze I p6trocze

(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)

Wybrane dancifibansovie od 01?::?25026 r. | od 013;(:?25025 r. | od 01?::?25026 r. | od 01?(:(:25025 r.

do 30.06.2026 r. | do 30.06.2025r. | do 30.06.2026r. | do 30.06.2025r.

(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. EUR)

1 | Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji 140 195 125952 32970 29 841
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 480 18 436 3405 4 368
3 | Zysk (strata) brutto 14 187 16 302 3336 3 862
4 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11401 12 287 2 681 2911
5 f;/;:;(;gﬁfg) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 11 401 12 287 2 681 2911
© | aniecnane) proypisany do podmion dommugacego 11128 12 145 2617 2877
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15596 21904 3 668 5190
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2919 762 686 181
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20 617) (17 019) (4 849) (4 032)

10 | Przeptywy pieniezne netto, razem (2 104) 5640 (495) 1336
11 | Aktywa razem 429 108 444 011 99 879 104 673
12 iczgg;v;gifg;;vl:zerwy na zobowigzania i rozliczenia 108 348 110 767 25219 26 113
13 | Zobowigzania dtugoterminowe 43 022 42 426 10 014 10 002
14 | Zobowigzania krétkoterminowe 65 326 68 341 15 205 16 111
15 | Kapitat wiasny 320 760 333 244 74 660 78 560
16 gsﬁqiﬁtﬁiae?ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 320 231 331991 74536 78 265
17 | Kapitat zaktadowy 8430 8 430 1962 1987
18 | Liczba akgji (w szt.) 84 300 000 84 300 000 84 300 000 84 300 000
19 | Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,13 0,14 0,03 0,03
20 | Rozwodniona liczba akcji 84 300 000 84 300 000 84 300 000 84 300 000
2 }Qcéﬁv;/{c;dniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt 0,13 0,14 0,03 0,03
22 | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,80 3,94 0,88 0,93
23 | Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,80 3,94 0,88 0,93
24 ff;it;lﬂaRr)owana lub wypfacona dywidenda na jedna akcje (w 0,27 0,26 0,06 0,06

25 | Zastosowany kurs wymiany PLN na Euro na dzien bilansowy 4,2963 4,2419
26 | Sredni kurs wymiany PLN na Euro w okresie 4,2522 4,2208

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych

z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.
Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw Srodkdw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
Uwaga: pozycje od 11 do 17 oraz od 22 do 23 - dane na koniec pierwszego potrocza roku obrotowego i na

koniec poprzedniego roku obrotowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

I p6trocze I pétrocze I pétrocze I p6trocze

(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)

Wybrane dane finansowe od 01?::?25026 r. | od 01?::?25025 r. | od 01?:::?25026 r. | od 01?(:(:?25025 r.

do 30.06.2026 r. | do 30.06.2025r. | do 30.06.2026r. | do 30.06.2025r.

(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. EUR)

1 | Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji 92 110 78 614 21 662 18 625
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 675 21 681 5097 5137
3 | Zysk (strata) brutto 21 704 21 750 5104 5153
4 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 528 19 165 4 592 4 541
5 f;/;:;((;gﬁfg) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 19 528 19 165 4592 4541
6 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 966 6 626 3520 1570
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 244 14 230 1939 3371
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 978) (16 815) (5 404) (3 984)
Przeptywy pieniezne netto, razem 232 4041 55 957

10 | Aktywa razem 295 005 300 089 68 665 70 744
1 ﬁqczggxgi?:;avfzerwy na zobowigzania i rozliczenia 50 905 52 756 11 849 12 437
12 | Zobowigzania dtugoterminowe 13161 21726 3063 5122
13 | Zobowigzania krétkoterminowe 37 744 31030 8 785 7 315
14 | Kapitat whasny 244 100 247 333 56 816 58 307
15 | Kapitat zakladowy 8430 8 430 1962 1987
16 | Liczba akcji (w szt.) 84 300 000 84 300 000 84 300 000 84 300 000
17 | Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,23 0,23 0,05 0,05
18 | Rozwodniona liczba akgji 84 300 000 84 300 000 84 300 000 84 300 000
19 ;{%ﬁvlv;))dniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt 0,23 0,23 0,05 0,05
20 | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,90 2,93 0,67 0,69
21 | Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,90 2,93 0,67 0,69
2 f){a\;:lzlﬂaRr)owana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,27 0,26 0,06 0,06

23 | Zastosowany kurs wymiany PLN na Euro na dzien bilansowy 4,2963 4,2419
24 | Sredni kurs wymiany PLN na Euro w okresie 4,2522 4,2208

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych

z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw $rodkdw pienieznych

przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Uwaga: pozycje od 10 do 15 oraz od 20 do 21 - dane na koniec pierwszego potrocza roku obrotowego i na

koniec poprzedniego roku obrotowego.
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I. Struktura Grupy Kapitatowej

Tabela ponizej przedstawia spétki wchodzace w skiad organizacji Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. na dzien

zatwierdzenia niniejszego raportu za pierwsze potrocze 2026 roku do publikacji, wraz ze wskazaniem metody

konsolidacji.

Nazwa spotki

Siedziba

% posiadanych
udziatéw na dzien
29 wrzesnia 2026

Charakterystyka powigzania
kapitalowego / metoda

konsolidacji

ATM Grupa S.A. Bielany Wroctawskie Nie dotyczy Jednostka dominujaca
ATM System Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / petna
Studio A Sp. z o0.0. Warszawa 75% Zalezna / petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Zalezna / petna
ATM Inwestycje Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Zalezna / pelna
ATM Living AB i likvidation Sztokholm (Szwecja) 100% Zalezna / petna

ATM Development AB

Sztokholm (Szwecja)

100% (poprzez ATM

Zalezna / petna

Services Poland Sp. z 0.0.)

Inwestycje)
ATM Short Drama Sp. z 0.0. (dawniej ATM 100%
Bielany Wroctawskie Zalezna / petna
Rozrywka Sp. z 0.0.)
Aldentro Sp. z 0.0. (dawniej Production Wspdine przedsiewziecie /
Warszawa 50%

metoda praw wiasnosci

Lumina Sp. z 0.0. i jej jednostki zalezne

Bielany Wroctawskie

50% (poprzez ATM
System)

Wspdline przedsiewziecie /

metoda praw wiasnosci

50% (poprzez ATM

Black Photon Sp. z o.0. Warszawa Wspdlne przedsigwzigcie /
Syst 2
ystem) metoda praw wiasnosci
i Jednostka stowarzyszona /
BoomBit S.A. i jej jednostki zalezne Gdansk 30,55% i
metoda praw wiasnosci
Wspolne przedsiewziecie /
FM Aldentro Sp. z o.0. Warszawa 50%

metoda praw wiasnosci

ATM Golf Estate Sp. z 0.0.

Bielany Wroctawskie

50% (poprzez ATM

Inwestycje)

Wspolne przedsiewziecie /

metoda praw wiasnosci

ATM Baltic Sp. z o.0.

Bielany Wroctawskie

50% (poprzez ATM

Inwestycje)

Wspdlne przedsiewziecie /

metoda praw wiasnosci
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% posiadanych Charakterystyka powigzania
\idzlatowinaldzlen kapitatlowego / metoda
Nazwa spotki Siedziba 29 wrzeénia 2026 konsolidacji
. . 50% (poprzez ATM Wspdlne przedsiewziecie /
ATM Bursztynowa Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie L
Inwestycje) metoda praw wiasnosci
Wspdlne przedsiewziecie /
ATM Virtual Sp. z 0.0. Warszawa 50% L
metoda praw wiasnosci
Jednostka stowarzyszona /
Fundacja Miasto Dzieci i jej jednostka zalezna Bielany Wroctawskie 50%
niekonsolidowana

Zmiany, jakie miaty miejsce w strukturze Grupy Kapitatowej ATM Grupa w 2026 roku do dnia publikacii

niniejszego sprawozdania zostaty opisane ponizej.

W dniu 17 lipca 2026 roku spotka ATM Inwestycje Sp. z 0.0. podpisata umowe zatozenia nowej spdtki pod
nazwg ATM Bursztynowa Sp. z 0.0. Spotka ATM Inwestycje Sp. z 0.0. objeta 50% udziatow w kapitale
zakladowym nowo utworzonej spotki, o wartosci nominalnej 50 tys. zt. Podstawowg dziatalnoscig spétki ATM
Bursztynowa Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ zwigzana z realizacjg projektow budowalnych zwigzanych ze

wznoszeniem budynkéw.

W dniu 2 wrzesnia 2026 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonana zostata zmiana nazwy spétki z ATM
Rozrywka sp. z 0.0. na ATM Short Drama sp. z 0.0. Zmiana nazwy odzwierciedla nowy przedmiot dziatalno$ci

Spotki, obejmujacy produkcje seriali typu Short Drama z wykorzystaniem narzedzi sztucznej inteligencji.

II. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoso6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogoinej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za pierwszy kwartat 2026 roku w dniu 28 maja
2026 roku, do momentu przekazania niniejszego raportu, Spétka ATM Grupa S.A. nie otrzymata zadnych
zawiadomien o zmianach w strukturze wlasnosci znacznych pakietdw akcji, o ktorych mowa w artykule
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug posiadanych przez Spotke informacji
posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki
na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu.
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Liczba
glosow
[w szt.]

Procent
glosow

Liczba Procent

Akcjonariusz akcji [w szt.] | kapitatu

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
) ) ) 33 730 000 40,01% 56 730 000 52,87%
za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l

Zygmunt Solorz
i 14 688 000 17,42% 14 688 000 13,69%
poprzez spétke zalezng Karswell Ltd.

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny * 8 154 781 9,67% 8 154 781 7,60%

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ** 6 339 277 7,52% 6 339 277 5,91%

* Stan posiadania akcji przez Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny jest facznym stanem posiadania dla Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny i Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny ustalonym na podstawie listy
obecnosci akcjonariuszy na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ATM Grupa S.A. z dnia 26 maja 2026 roku.

** Stan posiadania akcji przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostat ustalony na podstawie listy obecnosci akcjonariuszy
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ATM Grupa S.A. z dnia 26 maja 2026 roku.

III. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Informacje o stanie posiadania akcji ATM Grupa S.A. przez czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty
przygotowane na podstawie informacji bedgcych w posiadaniu Spofki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu (tj. raportu za pierwszy kwartat 2026 roku w dniu
28 maja 2026 r.), do dnia publikacji niniejszego raportu za pierwsze pétrocze 2026 roku, Zarzad ATM Grupa
S.A. nie otrzymat zadnych zawiadomien o zmianie stanu posiadania akcji spotki publicznej ATM Grupa S.A.
Tym samym na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez cztonkéw wiadz ATM Grupa

S.A. byt nastepujacy:

Akcijonariusz Liczba Procent L:;:Ig:v Procent
a akcji [w szt.] | kapitatu [9w ot ] gloséw

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
, ) , 33 730 000 40,01% 56 730 000 52,87%
za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l

Przemystaw Kmiotek 166 967 0,20% 166 967 0,16%

IV. Zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34

,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”.
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V. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywu s$rodkéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2026 roku 4,2522
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 30 czerwca 2026 roku 4,2963
Kurs najnizszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2026 roku 4,2009
Kurs najwyzszy w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2026 roku 4,2963

VI. Sprawozdawczosc dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaly ustalone na bazie raportow zarzadczych, ktore sg wykorzystywane
przez Zarzad przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Obecnie Grupa Kapitalowa ATM Grupa prowadzi
dziatalno$¢, ktérej wyniki prezentowane sg w podziale na pie¢ segmentow operacyjnych: ,produkcja
telewizyjna i filmowa”, ,zarzadzanie aktywami trwatymi”, ,dziatalno$¢ deweloperska”, ,produkcja gier
komputerowych” oraz ,dziatalno$¢ pozostata”. W dziatalnosci Grupy Kapitatowej prezentowany jest rowniez
segment ,nadawanie”, jednak w zwigzku z zakoficzeniem nadawania kanatu ATM Rozrywka TV od 25 lutego

2021 roku spétka ATM Grupa S.A. nie uzyskuje przychoddw w tym segmencie.

VII. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis
czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca

2026 2025

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 138 269 124 513
Dochdd z dotacji 1926 1439
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug, towardw i materiatow (118 587) (101 533)
Zysk brutto ze sprzedazy z uwzglednieniem dotacji 21 608 24 419
Koszty ogdlnego zarzadu (8 706) (8953)
Pozostate przychody 2324 3676
Pozostate koszty (746) (706)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 480 18 436
Przychody finansowe 295 325
Koszty finansowe (833) (921)
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6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca

2026 2025

(niebadane) (niebadane)

Udziat w inwestycjach rozliczanych metoda praw wiasnosci 245 (1538)
Zysk przed opodatkowaniem 14 187 16 302
Podatek dochodowy (2 786) (4 015)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 11401 12 287
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto roku obrotowego 11 401 12 287

Przychody ze sprzedazy z uwzglednieniem dochodéw z dotacji Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za pierwsze
potrocze 2026 roku wyniosty 140 195 tys. zt, co w pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
stanowi wzrost 0 11,3%, tj. 0 14 243 tys. zt.

Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture przychodéw ze sprzedazy (z wylaczeniem transakcji
Z jednostkami powigzanymi konsolidowanych metodg petng) i dochodéw z dotacji w podziale na odpowiednie

segmenty za I potrocze 2026 roku w poréwnaniu do I pétrocza 2025 roku.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy i dochodow z dotacji od kontrahentéw zewnetrznych wg

segmentow Grupy Kapitatlowej ATM Grupa (tys. zt)

I pétrocze 2026 I pétrocze 2025
Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji
Wartosc Udziat Wartosc Udziat

Produkcja telewizyjna i filmowa 100 424 71,6% 82 876 65,8%
Zarzadzanie aktywami trwatymi 34 392 24,5% 33941 26,9%
Nadawanie* - - - -
Dziatalnos¢ deweloperska 4 647 3,3% 8 410 6,7%
Produkcja gier komputerowych** - - - -
Dziatalno$¢ pozostata 732 0,5% 725 0,6%
Razem 140 195 100,0% 125952 100,0%

* W zwigzku z zakonczeniem nadawania kanatu ATM Rozrywka TV od 25 lutego 2021 roku spétka ATM Grupa S.A. nie uzyskuje przychodow

w tym segmencie.

** W segmencie produkcji gier komputerowych ujmowana jest spotka BoomBit, ktdra jest jednostkg stowarzyszong (ujeta

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wiasnosci).

Produkcja telewizyjna i filmowa

Segment ten obejmuje realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wtasne, produkcje

i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkgji lub formatdw, zaréwno wtasnych

jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemisji zrealizowanych programéw.
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Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0. oraz Aldentro
Sp. z 0.0. (dawniej Production Services Poland Sp. z 0.0.) — ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wedtug metody praw wtasnosci.

I pétrocze I pétrocze Zmiana| Zmiana [%]
2026 2025

Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji 100 440 82 876 17 564 21,2%
(tys. z4)

w tym w ramach Grupy (tys. zt) 16 - 16 -

w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. zt) 100 424 82 876 17 548 21,2%

Zysk dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 11 089 10 519 570 5,4%

EBITDA (tys. z}) 12019 14 567 (2 548) -17,5%

EBITDA skorygowana (tys. zt) * 12 019 11534 485 4,2%

Zysk / Strata netto (tys. zt) 8 898 8 342 556 6,7%

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 11,0 12,7 1,7) -13,4%

Rentownoé¢ EBITDA (W %) 12,0 17,6 (5,6) -31,8%

Rentownos¢ netto (w %) 8,9 10,1 (1,2) -11,9%

* EBITDA skorygowana prezentuje wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, z wytgczeniem amortyzacji aktywow

filmowych i programowych trwatych.

Gtownym Zrédtem przychoddw Grupy Kapitalowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna i filmowa.
W pierwszym pétroczu 2026 roku przychody ze sprzedazy pochodzace od zewnetrznych kontrahentéw wraz
z dochodami z dotacji wyniosty w tym segmencie 100 424 tys. zt, co stanowi 71,6% przychoddw ze sprzedazy
ogotem. W poréwnaniu do roku poprzedniego, przychody tego segmentu pochodzgce od kontrahentow
zewnetrznych zwiekszyty sie 0 21,2%, tj. o 17 548 tys. zt. Wraz ze wzrostem przychoddéw ze sprzedazy,
segment produkgji telewizyjnej i filmowej odnotowat wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku netto

w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2025 roku odpowiednio o 5,4% (tj. 570 tys. zt) oraz o0 6,7% (tj. o 556

tys. zt).

Zysk EBITDA w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2025 roku zmniejszyt sie o 2 548 tys. zt, tj. 0 17,5%.
W pierwszym potroczu 2026 roku w tym segmencie nie odnotowano amortyzacji filmowych i programowych
aktywow trwatych, podczas gdy w analogicznym okresie 2025 roku wyniosta ona 3 033 tys. zt. Po skorygowaniu
wyniku EBITDA o amortyzacje aktywdéw filmowych i programowych trwatych wynosi on odpowiednio
12 019 tys. zt za pierwsze pdtrocze 2026 roku oraz 11 534 tys. zt za pierwsze potrocze 2025 roku, co oznacza
wzrost 485 tys. zt (§j. 0 4,2%).

Wynik EBITDA Spétka definiuje jako zysk/strate z dziatalno$ci operacyjnej powiekszong o amortyzacje. EBITDA
skorygowana prezentuje wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, z wytgczeniem

amortyzacji aktywow filmowych i programowych trwatych.
Do aktywéw filmowych i programowych zalicza sie miedzy innymi koszty prac rozwojowych zwigzanych

z wytworzeniem filmoéw fabularnych lub innych programéw, w przypadku ktérych nie planuje sie przeniesienia
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catosci praw autorskich na emitenta lub innego odbiorce, a jednoczesnie istnieje wiarygodno$é, ze

w przewidywalnej przysztosci przyniosg one korzysci ekonomiczne.

W pierwszym potroczu 2026 roku na 32 antenach emitowanych byto 39 produkcji ATM Grupy. taczny zasieg

tych realizacji wynidst 93,2%, co oznacza, ze produkcje Spotki dotarty do 31,2 min widzéw.

Najchetniej ogladanym tytutem pozostawata ,Pierwsza mito$¢” — najlepszy odcinek serialu zgromadzit ponad
1,33 min widzéw. Bardzo wysokie wyniki ogladalnosci osiggneta réwniez ,Awantura o kase”, ktorej

najpopularniejszy odcinek obejrzato 992 tys. widzow, oraz serial ,Sprawiedliwi. Wydziat Kryminalny’

z wynikiem blisko 960 tys. widzow.

Silng pozycje utrzymaty takze pozostate kontynuowane produkcje ATM Grupy. Najlepszy odcinek ,Policjantek
i Policjantéw” przyciggnat 885 tys. widzow, ,Uroczyska” — 755 tys., ,Sprawiedliwi. Tréjmiasto” — 741 tys.
Bardzo dobre wyniki zanotowat réwniez ,Lombard. Zycie pod zastaw”, ktérego najchetniej ogladany odcinek

zgromadzit ponad 574 tys. widzéw.
Pierwsze pétrocze 2026 roku byto réwniez okresem intensywnego rozwoju projektéw premium.

ATM Grupa podpisata umowe z Remigiuszem Mrozem — najpopularniejszym wspdtczesnym autorem literatury
sensacyjnej w Polsce — na adaptacje powiesci ,Pieklo jest puste”, otwierajacej cykl ,Raport”. Projekt rozwijany
jest jako szescioodcinkowy serial sensacyjny osadzony w $wiecie dziennikarstwa $ledczego i wspotczesnych

mediow.

W czerwcu rozpoczely sie takze zdjecia do serialu ,Ranczo. Zemsta wiedzm” — nowej, szescioodcinkowej
odstony jednego z najwiekszych fenomendw w historii polskiej telewizji. Powrét kultowego serialu nastgpit po
blisko dekadzie od emisji ostatniego sezonu. Producentem wykonawczym projektu jest spotka Studio A,

nalezgca do Grupy Kapitatowej ATM Grupa.

Pod koniec czerwca ogtoszono réwniez realizacje drugiego sezonu serialu ,Breslau” dla platformy Disney+,
ktérego producentem ponownie jest ATM Grupa. Nowa odstona historii rozpoczyna sie w momencie
niespodziewanego zwolnienia Franza Podolskiego z wiezienia. Bohater zostaje wciggniety w $ledztwo
dotyczace morderstwa kobiety, ktdrego trop prowadzi do nierozwigzanej przed laty sprawy. W drugim sezonie
do swoich rdl powrdcg m.in. Tomasz Schuchardt, Adam Bobik, Agata Kulesza, Ireneusz Czop i Przemystaw

Bluszcz.

ATM Grupa S.A. zakonczyta rowniez prace nad swoim nowym filmem fabularnym ,Jak zy¢, zeby nie

zwariowac”, ktory w kinach pojawi sie 23 pazdziernika 2026 roku.

»Jak zy¢, zeby nie zwariowac” to petna humoru i wzruszen opowie$¢ o nowych poczatkach, rodzinnych
relacjach oraz odwadze, by zawalczy¢ o wiasne szczesScie. Film wyrezyserowali Tomasz Konecki oraz Iwona
Ogonowska-Konecka. W obsadzie znaleZli sie m.in. Magdalena Poptawska, Piotr Rogucki, Kamil Szeptycki, Piotr

Trojan i Dorota Kolak. Dystrybutorem filmu jest Monolith Films.

Pierwsze potrocze 2026 roku potwierdzito silng pozycje ATM Grupy zaréwno w segmencie produkcji o wysokiej
ogladalnosci, jak i w obszarze rozwoju wysokobudzetowych projektdw fabularnych realizowanych dla
czotowych nadawcdw oraz platform streamingowych.
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Zarzadzanie aktywami trwatymi

Segment ten obejmuje Swiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, realizacja efektéw specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe

oraz wynajem powierzchni studyjnych, biurowych i innych obiektéw.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM System Sp. z 0.0. (obstuga sprzetowa oraz
Swiadczenie ustug zwigzanych z postprodukcjg), ATM Studio Sp. z 0.0. (wynajem powierzchni studyjnych),
ATM Grupa S.A., ATM Inwestycje Sp. z 0.0. i ATM Development AB (przede wszystkim wynajem obiektow),
a takze spétki ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wiasnosci: Black
Photon Sp. z 0.0. ($wiadczenie ustug zwigzanych z postprodukcjg tzw. ,klasy premium”), Lumina Sp. z o.0.
wraz z jednostkami zaleznymi (ustugi zwigzane z organizacjg i obstugg parkéw iluminacji), ATM Virtual

Sp. z o0.0. (ustugi zwigzane z produkcjg audiowizualng w studio wirtualnej scenografii).

I potrocze I potrocze Zmiana Zmiana [%]
2026 2025

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 48 290 48 293 3) 0,0%
w tym w ramach Grupy (tys. zt) 13 898 14 352 (454) -3,2%

w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. zt) 34 392 33941 451 1,3%
Zysk dziatalno$ci operacyjnej (tys. zt) 2981 3972 (991) -24,9%
EBITDA (tys. z}) 13 405 13170 235 1,8%
Zysk / Strata netto (tys. zt) 169 565 (396) -70,1%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 6,2 8,2 (2,0) -24,4%
Rentownos¢ EBITDA (w %) 27,8 27,3 0,5 1,8%
Rentownos¢ netto (w %) 0,3 1,2 (0,9) -75,0%

W analizowanym okresie udziat tego segmentu, podobnie jak w pierwszym pdtroczu 2025 roku, stanowi
wysokg pozycje w strukturze przychodéw ogdtem. Przychody pochodzace od zewnetrznych kontrahentow
wyniosty 34 392 tys. zt, co stanowi 71,2% przychoddw ze sprzedazy segmentu oraz 24,5% przychoddéw ze

sprzedazy ogdtem (za pierwsze potrocze 2025 rok byto to odpowiednio 70,3% i 26,9%).

W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2025 roku przychody ze sprzedazy segmentu utrzymaty sie na
zblizonym poziomie. Pomimo tego wyniki segmentu byty nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o0 991 tys. zt, a zysk netto zmniejszyt sie 0 396 tys. zt. Wynik
EBITDA zwiekszyt sie natomiast o 235 tys. zt. Spadek wynikdw segmentu zarzadzania aktywami trwatymi
spowodowany jest gtdwnie nizszg marzowoscig projektow realizowanych przez spétki wchodzace w skiad tego

segmentu operacyjnego, bedaca efektem wysokiej konkurencji na rynku.
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W pierwszym kwartale 2026 roku spétka ATM System sfinalizowata przeprowadzke do nowej siedziby przy
ul. Wat Miedzeszynski 406 w Warszawie, przenoszgc wszystkie warszawskie zasoby — magazyny, biura oraz

wozy transmisyjne — do nowej lokalizacji.

W styczniu 2026 roku spétka wspdtorganizowata ATM Lensdays — wydarzenie promocyjno-technologiczne
skierowane do pasjonatow kina, producentdéw oraz ekspertow branzowych, w ramach ktérego prowadzone
byty warsztaty i seminaria poswiecone najnowszym technologiom i innowacyjnym rozwigzaniom w zakresie

sprzetu filmowego. Wspdtorganizatorami wydarzenia byty spotki ATM Virtual oraz ATM Studio.

W pierwszym potroczu 2026 roku Spotka obstugiwata wozami transmisyjnymi wydarzenia sportowe i kulturalne
m. in. mecze pitkarskiej Ekstraklasy, Ligi Europy UEFA, gale KSW, PRIME, FEN, Fame MMA, lekkoatletyke dla
TVP, koncert rapera Maty, koncert Sanah, Red Bull linia czasu, Speedway Grand Prix, Wings for Live, Europejski
stadion kultury czy Kongres Kanatu Zero. Spétka obstugiwata réwniez produkcje serialowe, fabularne oraz
rozrywkowe, w tym seriale grupowe, a takze $wiadczyta ustugi wynajmu oswietlenia scenicznego. Catos¢

dziatan Spétki dopetniajg zlecenia reklamowe, ustugi postprodukciji oraz projekty jednorazowe.

Znaczna czeS¢ programdéw rozrywkowych obstugiwanych przez ATM System realizowana jest w Warszawie
w halach studyjnych nalezagcych do ATM Studio. Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego
w Warszawie daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez ATM System mozliwos¢ oferowania kompleksowych
ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego, co istotnie umacnia pozycje Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. na rynku. Powierzchnia biurowa nalezgca do ATM Studio wynajmowana jest na potrzeby wielu
spotek z branzy telewizyjnej i reklamowej, ktore majg tu swojg siedzibe. Budynek ATM Studio jest popularnym
miejscem na realizacje produkcji telewizyjnych, filméw reklamowych, spektakli teatralnych i koncertéw oraz
roznego rodzaju imprez takich jak pokazy promocyjne, prezentacje, konferencje, szkolenia i kongresy.
W analizowanym okresie spétka ATM Studio wspdtpracowata z wieloma podmiotami w zakresie wynajmu hal
studyjnych na potrzeby produkcji programéw kulturalno-rozrywkowych oraz z domami produkcyjnymi

w zakresie realizacji filméw reklamowych.

W celu dalszego rozwoju infrastruktury produkcyjnej, spotka ATM Studio pozyskata kredyt inwestycyjny na
budowe nowej hali zdjeciowo-produkcyjnej o powierzchni blisko 2,5 tys. m2. Nowy obiekt, ktory powstanie
w Warszawie zwiekszy potencjat realizacyjny Grupy Kapitatowej w zakresie produkcji telewizyjnych, filmowych

oraz wydarzen specjalnych i konferenciji.

Spoétka Black Photon specjalizuje sie kompleksowymi ustugami postprodukgji filmowej i telewizyjnej. Ustugi
Swiadczone przez Spotke rozpoczynajg sie pracg na planie zdjeciowym, a konczg dostarczeniem wszystkich
wymaganych materiatéw emisyjnych. Black Photon pozyskuje nowych klientdw i obstuguje coraz wiecej
projektow. Najwyzsza jakos¢ Swiadczonych ustug, gwarancja bezpieczenstwa danych, najwyzszy komfort
pracy oraz zastosowanie wielu innowacyjnych rozwigzan przycigga producentdéw, ktdrzy coraz chetniej
kompleksowo powierzajg obstuge postprodukcyjng swoich projektow spotce Black Photon. Spdtka planuje
rozwija¢ swoje kompetencje w zakresie sztucznej inteligencji, koncentrujac sie na realizacji wysokiej jakosci
projektow.
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Spétka ATM Virtual w analizowanym okresie kontynuowata dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg audiowizualng
w studio wirtualnej scenografii. Spbtka oferuje peten zakres ustug zwigzanych z procesem tworzenia wirtualnej
scenografii opartej na silniku Unreal Engine i wySwietlanej na specjalnie zaprojektowanych ekranach LED.
Technologia pozwala na realizacje catej gamy zlecen, w tym wymagajacych Driving Stage i Flying Stage.
Wykorzystanie wirtualnych lokalizacji pozwala na optymalizacje kosztow, zwieksza efektywnos¢ logistyki
produkgji oraz skraca czas postprodukcji reklam, teledyskéw i filméw fabularnych. Zespdt ATM Virtual sktada
sie ze specjalistow z Polski i zagranicy, przygotowanych do prowadzenia producentéw filmowych przez caty
proces tworzenia wirtualnego Swiata, od pre-produkcji, przygotowania fotorealistycznych lokacji 3D, po zdjecia

i postprodukcje.

W pierwszym poétroczu 2026 roku dziatalno$¢ spotki Lumina sp. z 0.0., wraz z zagranicznymi jednostkami
zaleznymi, koncentrowata sie w dwdch gtéwnych obszarach operacyjnych. W pierwszym kwartale Spdtka
konczyta dziatania zwigzane z sezonem 2025/2026, w tym przede wszystkim demontaz dekoracji oraz ich
transport do magazynéw i punktéw serwisowych. W drugim kwartale Spotka aktywnie realizowata zadania
zwigzane z przegladem i serwisowaniem wszystkich dekoracji. Zarzad Spoétki prowadzit réwniez dziatania
majgce na celu pozyskanie nowych zlecen, mozliwych do realizacji w okresie miedzy sezonami. Spoétka
pozyskata rowniez zlecenia zewnetrzne w obszarze wsparcia marketingowego eventéw w sezonie letnim.
Réwnolegle Spotka pozyskata partnera tytularnego na kolejny sezon do jednego z parkéw iluminacji. Dokonano
rowniez przegladu posiadanych lokalizacji i po doktadnej analizie wybrane zostaty lokalizacje, w ktorych
realizowane bedg eventy w sezonie 2026/2027. Podsumowanie dotychczasowych dziatan Spotki dowodzi, ze
wdrozenie restrykcyjnej selekcji lokalizacji parkdéw oraz porzucenie nierentownych rynkéw byto trafng decyzja

strategiczna.

Dziatalno$¢ deweloperska

Segment ten obejmuije realizacje projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych. Spdtki, ktére maja wplyw na wyniki tego segmentu to: ATM Inwestycje
Sp. z 0.0., ATM Living AB i likvidation, a takze spdtki ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug metody praw wtasnosci: ATM Golf Estate Sp. z 0.0., ATM Baltic Sp. z 0.0. oraz ATM Bursztynowa Sp.

Z 0.0.

I potrocze I potrocze Zmlana Zmiana [%]
2026 2025
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 4 647 8 410 (3763) -44,7%

w tym w ramach Grupy (tys. zt) - - -

w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. zt) 4 647 8 410 (3763) -44,7%
Zysk dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 937 3467 (2 530) -73,0%
EBITDA (tys. zh 984 3515 (2 531) -72,0%
Zysk / Strata netto (tys. zt) 722 2 659 (1937) -72,8%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 20,2 41,2 (21,0) -51,0%
Rentownoé¢ EBITDA (W %) 21,2 41,8 (20,6) -49,3%
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I pétrocze I pétrocze Zmiana Zmiana [%]
2026 2025 ?
Rentownos¢ netto (w %) 15,5 31,6 (16,1) -50,9%

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie o 3 763 tys. zt w poréwnaniu
do pierwszego pdtrocza 2025 roku, co zwigzane jest ze sprzedazg mniejszej liczby jednostek mieszkalnych niz
w okresie poréwnawczym. Wyniki segmentu deweloperskiego sg bezposrednio uzaleznione od cyklu
budowlanego, ktéry trwa zazwyczaj okoto 1,5 roku — od rozpoczecia prac do uzyskania pozwolenia na
uzytkowanie i przeniesienia witasnosci lokali (co warunkuje rozpoznanie przychodu). Z tego wzgledu,
w zaleznosci od etapu realizacji poszczegdinych inwestycji, wyniki segmentu mogag wykazywaé zmiennos¢
w porownywalnych okresach sprawozdawczych. W analizowanym okresie spotka ATM Inwestycje Sp. z o.0.
sprzedata jednostki mieszkalne w kolejnym etapie przedsiewziecia ,Btekitne Aleje” w miejscowosci Bielany
Wroctawskie, natomiast spotka ATM Golf Estate Sp. z 0.0. (konsolidowana metodg praw wtasnosci) sprzedata

jednostki mieszkalne w kolejnym etapie projektu ,Osiedle Golfowe".

Wraz ze spadkiem przychodéw ze sprzedazy w segmencie odnotowano nizszy wynik na dziatalnosci
operacyjnej oraz wynik netto w porownaniu do pierwszego potrocza 2025 roku. Wynik operacyjny segmentu
dziatalnosci deweloperskiej zmniejszyt sie o 2 530 tys. zt natomiast wynik netto segmentu zmniejszyt sie
01 937 tys. zt. Spadek ten wynika takze z faktu, ze w pierwszym pétroczu 2025 roku ujeto w skonsolidowanym
wyniku wzrost wartosci nieruchomosci potozonej w miejscowosci Anderslév w Szwecji o kwote 728 tys. zt.
nalezacej do spdtki ATM Development AB (spotki zaleznej od spotki ATM Inwestycje Sp. z 0.0.), natomiast w
pierwszym pétroczu 2026 roku wartos¢ tej nieruchomosci nie ulegta zmianie. Do konca 2025 roku spétka ATM
Development AB ujmowana byta w segmencie dziatalnosci deweloperskiej. Od 2026 roku, w zwigzku
z wynajmem posiadanej nieruchomosci, jej wyniki finansowe s3 prezentowane w segmencie zarzadzania

aktywami trwatymi.

Produkcja gier komputerowych
Segment ten obejmuje dziatalnoS¢ w zakresie produkcji gier i aplikacji mobilnych na platformy iOS, Android,
MAC oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych. Spétki, ktére wptywajg na wyniki tego segmentu to

BoomBit S.A. i jej jednostki zalezne.

I potrocze I potrocze Zmiana Zmiana [%]
2026 2025 ?
Zysk / Strata netto 1374 (112) 1486 -1326,8%

Na wypracowany wynik w segmencie produkcji gier komputerowych wptyw majg wyniki osiggniete przez
spotke konsolidowang metodg praw wiasnosci tj. BoomBit S.A. oraz jej jednostki zalezne, w zakresie sprzedazy

gier komputerowych oraz udostepniania w nich miejsc reklamowych.
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Za pierwsze poétrocze 2026 roku Grupa Kapitalowa BoomBit odnotowata zysk netto przypadajgcy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej na poziomie 4 075 tys. zt. Opis czynnikdw majacych wptyw na wynik
osiggniety przez Grupe Kapitatowg BoomBit zostat zamieszczony w skonsolidowanym rozszerzonym raporcie
okresowym Grupy Kapitatowej BoomBit za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku, dostepnym m.

in. na stronie internetowej https://investors.boombit.com/raporty/raporty-okresowe/.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ATM Grupa prezentowany jest udziat w aktywach netto

skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej BoomBit.

Wartos¢ aktywow spdétki BoomBit S.A. ujetych w bilansie Grupy Kapitatowej ATM Grupa na dzien 30 czerwca
2026 roku to 22 896 tys. zt, natomiast ich warto$¢ wedtug kursu gietdowego z tego dnia to 23 200 tys. zt.

Nadawanie

Segment ten obejmowat dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka, ktdra
ATM Grupa S.A realizowata do dnia 24 lutego 2021 roku. Z koncem dnia 24 lutego 2021 roku spotka ATM
Grupa zakonczyta nadawanie kanatu ATM Rozrywka TV. Efektem tego od 25 lutego 2021 roku w segmencie

nadawania Spotka nie uzyskuje przychoddw.

1pdirocze I péirocze Zmiana Zmiana [%]

2026 2025
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) - - - -
w tym w ramach Grupy (tys. zt) - - - -
w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. zt) - - - -
Zysk / Strata dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) (12) (10) 2) 20,0%
EBITDA (tys. z}) (12) (10) ) 20,0%
Zysk / Strata netto (tys. zt) (12) (10) (2) 20,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) - - - -
Rentownos$¢ EBITDA (w %) - - - -
Rentownos¢ netto (w %) - - - -

W zwigzku z toczacym sie postepowaniem Spétka nie zaniechata i nie zlikwidowata dziatalnosci w segmencie
nadawania. W oparciu o opinie doradcow prawnych Zarzad Spoétki uwaza, iz dochowat wszystkich formalnosci,
ktére byty niezbedne do otrzymania koncesji (co potwierdzit wyrok WSA) i w zwigzku z czym spodziewa sie, iz
przywrocenie koncesji jest prawnie mozliwe i racjonalnie uzasadnione. Szerzej na temat tego postepowania w
Rozdziale XIV niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I potrocze 2026

roku.

Dziatalno$¢ pozostata
Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM Inwestycje Sp. z o.0.

oraz FM Aldentro Sp. z 0.0.
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I pétrocze I pétrocze Zmiana | Zmiana [%]
2026 2025
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 1 866 1395 471 33,8%
w tym w ramach Grupy (tys. zt) 1134 670 464 69,3%
w tym od kontrahentéw zewnetrznych (tys. z}) 732 725 7 1,0%
Zysk dziatalno$ci operacyijnej (tys. zt) 426 1133 (707) -62,4%
EBITDA (tys. z}) 440 1161 (721) -62,1%
Zysk / Strata netto (tys. zt) 250 843 (593) -70,3%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 22,8 81,2 (58,4) -71,9%
Rentownos¢ EBITDA (w %) 23,6 83,2 (59,6) -71,6%
Rentownos¢ netto (w %) 13,4 60,4 (47,0) -77,8%

Segment ten obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych, organizacje wydarzen, wptywy odsetkowe z lokat bankowych oraz z

udzielonych pozyczek.

Sposoby liczenia wskaznikow:

EBITDA =  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) = *100%
Przychody ze sprzedazy
L, EBITDA
Rentownos¢ EBITDA (w %) = *100%
Przychody ze sprzedazy

L. Zysk / Strata netto
Rentownos¢ netto (w %) = *100%
Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja z wylgczeniem amortyzacji
EBITDA skorygowana = i
aktywow filmowych i programowych trwatych

VIII. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci wystepuje w dziatalnosci spotki Lumina Sp. z 0.0., w ktérej ATM Grupa posiada 50%
udziatéw (posrednio, poprzez spotke ATM System Sp. z 0.0.). Spoétka Lumina Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢
zwigzang z organizacjg i obstugg parkdéw iluminacji w sezonie zimowym. Dziatalnos¢ ta generuje przychody

w okresie od konca pazdziernika do potowy marca.
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IX. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Nie wystapity.

X. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie

i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 26 maja 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o wyptacie

dywidendy w kwocie 0,27 zt na jedng akcje.

taczna warto$¢ dywidendy, ktdra zostata wyptacona przez Spétke, wynosi 22 761 tys. zt. Dzien ustalenia
dywidendy przypadat na 1 czerwca 2026 roku, natomiast dzien wyptaty na 3 czerwca 2026 roku. Dywidenda

zostaty objete wszystkie akcje Spéiki, tj. 84 300 tys. sztuk.

XI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

W pierwszym potroczu 2026 roku ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spotki zaleznej ATM
Inwestycje Sp. z 0.0., wynikajace z zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy kredytu w rachunku
biezgcym do kwoty 10 000 tys. zt. na okres do dnia 31 marca 2031 roku. Na dzien bilansowy wartosc¢

poreczenia wynosi 8 382 tys. zi.

Poreczenia udzielone przez ATM Grupa we wczesniejszych okresach, obowigzujace na koniec

okresu sprawozdawczego

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spotka ATM Grupa S.A. jest poreczycielem wierzytelnosci:

e spotki zaleznej ATM System Sp. z 0.0. — za zobowigzania z tytutu umowy kredytowej zawartej
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w rachunku biezagcym na warto$¢ 5 000 tys. zt. Warto$¢ poreczenia
na dzien bilansowy wynosi 4 335 tys. zt.

e spotki FM Aldentro Sp. z 0.0. — za zobowigzania wynikajgce z zawartej z Miedzynarodowymi Targami
Poznanskimi Spdtka z 0.0. umowy konsorcjum z dnia 17 kwietnia 2019 roku do wysokosci 5 000 tys.
zh.

e spdiki Black Photon Sp. z 0.0. — za zobowigzania wynikajgce z zawartych z Bankiem Polska Kasa Opieki

S.A. uméw gwarancji. Warto$¢ poreczenia na dzien bilansowy wynosi 284 tys. zi.
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e spotki Lumina Sp. z 0.0. — za zobowigzania wynikajgce z zawartych z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
umow leasingu, do wysokosci kapitatu pozostajgcego do sptaty. WartoS¢ poreczenia na dzien
bilansowy wynosi 8 477 tys. zt.

XII. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpilty od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w poréwnaniu ze stanem na koniec ostatniego

roku obrotowego zwiekszyt sie 0 4 446 tys. zt. i wynosi 78 978 tys. zt.

30 czerwca 31 grudnia

Pozycje pozabilansowe 2026 2025
Zobowigzania warunkowe 78 978 74 532
- poreczenie umowy kredytu 12717 6 906

- poreczenie za zobowigzania 13761 15126

- hipoteka umowna 52 500 52 500

XIII. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XIV. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej

Postepowanie w sprawie wniosku ATM Grupa o przedtuzenie koncesji na nadawanie kanatu ATM

Rozrywka TV

W dniu 12 listopada 2020 roku petnomocnik spétki ATM Grupa S.A. ztozyt do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie skarge na bezczynnos$¢ Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji
(dalej: Przewodniczacy KRRIT) w sprawie braku rozpatrzenia przez ten organ wniosku ATM Grupa S.A. z dnia
13 stycznia 2020 roku o udzielenie koncesji na kolejny okres, po wygasnieciu koncesji Nr 468/2011-T z dnia
25 lutego 2011 roku, dla programu ATM Rozrywka TV. W dniu 23 grudnia 2020 roku spdtka ATM Grupa S.A.
otrzymata postanowienia Przewodniczacego KRRIiT odmawiajgce przeprowadzenia dowoddw oraz
odmawiajgce odtworzenia zaginionych w czesci akt sprawy w zwigzku z pismem ATM Grupa S.A. z dnia

12 listopada 2020 roku. Od otrzymanego postanowienia nie stuzy srodek zaskarzenia.

W dniu 22 stycznia 2021 roku spdtka ATM Grupa S.A. ztozyla skarge na decyzje Przewodniczacego KRRIT do

Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W lipcu 2021 roku Spotka otrzymata wyrok
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Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dalej: WSA) w sprawie z powddztwa Spétki ATM Grupa
S.A. o odmowie wszczecia postepowania przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji (dalej: KRRiT) w sprawie
0 przywrocenie terminu do ztozenia wniosku o udzielenie koncesji Spdtce na nadawanie kanatu ATM Rozrywka
na kolejny okres, WSA uchylit zaskarzone postanowienie i poprzedzajace je postanowienie KRRIT oraz zasadzit
zwrot kosztow postepowania. W uzasadnieniu wyroku WSA przychylit sie do stanowiska Spoétki i uznat, ze
termin ten ma charakter procesowy, a nie materialny. Oznacza to, ze Spdtka moze wnioskowaé o jego
przywrécenie. Wyrok WSA jest nieprawomocny. W lipcu 2021 KRRiT ztozyla do Naczelnego Sadu
Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA.

W dniu 8 lipca 2025 roku przed Naczelnym Sadem Administracyjnym (dalej: NSA) odbyfa sie rozprawa
w dwoch potaczonych sprawach dotyczacych udzielenia koncesji na kolejny okres, po wygasnieciu koncesji
Nr 468/2011-T z dnia 25 lutego 2011 roku, dla programu ATM Rozrywka TV:

Sprawa ze skargi kasacyjnej Przewodniczagcego Krajowego Rady Radiofonii i Telewizji (dalej: Przewodniczacy
KRRiT) na wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dalej: WSA w Warszawie)
z 20 kwietnia 2021 roku uchylajgcy postanowienie Przewodniczacego KRRIT z 30 listopada 2020 roku o

odmowie przywrdcenia terminu do ztozenia wniosku o przedtuzenie koncesji nr 468/2011-T

Sprawa ze skargi kasacyjnej Przewodniczacego KRRIiT na wyrok WSA w Warszawie z 6 maja 2021 roku
uchylajacy decyzje Przewodniczgcego KRRIiT z 21 grudnia 2020 roku o umorzeniu postepowania
w zwigzku z pismem ATM Grupa S.A. w sprawie modyfikacji wniosku o przediuzenie konces;ji
nr 468/2011-T.

W pierwszej sprawie NSA uchylit wyrok WSA w Warszawie z 20 kwietnia 2021 roku oraz oddalit skarge
ATM Grupa S.A. na postanowienie Przewodniczacego KRRIT z 21 grudnia 2020 roku, a takze zasadzit od
ATM Grupa S.A. na rzecz Przewodniczacego KRRIT zwrot kosztow postepowania w wysokosci 580 zt. NSA uznat
W niniejszej sprawie, ze WSA w Warszawie dokonat naruszenia prawa materialnego przez btedng wyktadnie,
uznajgc termin na ztozenie wniosku o przedtuzenie koncesji za termin procesowy. W ocenie NSA termin ten
ma charakter materialny, poniewaz ztozenie wniosku o przedtuzenie koncesji bezposrednio wptywa na sytuacje
prawng nadawcy, ktdéry posiadat juz koncesje na poprzedni okres. W zwigzku z powyzszym niniejsza sprawa

zostata definitywnie zakoniczona, a droga sgdowa ATM Grupa S.A. w tym zakresie wyczerpata sie.

W drugiej sprawie NSA oddalit skarge kasacyjng Przewodniczacego KRRIT, a tym samym utrzymat w mocy
wyrok WSA w Warszawie uchylajacy decyzje Przewodniczacego KRRIiT o umorzeniu postepowania w sprawie
modyfikacji wniosku o przedtuzenie koncesji nr 468/2011-T, a takze zasadzit od Przewodniczgcego KRRIT na

rzecz ATM Grupa S.A. zwrot kosztow postepowania w wysokosci 360 zt.

NSA zgodzit sie, ze decyzja Przewodniczagcego KRRIT z 21 grudnia 2020 roku byfa wadliwa z powodu braku
wyczerpujgcego uzasadnienia oraz nieprzeprowadzenia w sprawie peflnego postepowania dowodowego
dotyczacego otrzymania przez Przewodniczgcego KRRIT wniosku ATM Grupa S.A. o udzielenie koncesji na

kolejny okres. Przewodniczacy KRRiT powinien byt szczegétowo zreferowa¢ w uzasadnieniu, jakie dowody
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przeprowadzit w sprawie, a nastepnie przedstawic¢ ich ocene. Jako ze Przewodniczgcy KRRIT nie wykonat tych
czynnosci, to umorzenie przez niego postepowania byto przedwczesne. NSA potwierdzit takze, ze wyrok WSA
w Warszawie jasno wskazuje Przewodniczgcemu KRRIT, jak ma postgpi¢ podczas ponownego rozpatrzenia
sprawy ATM Grupa S.A.

Niniejsza sprawa zostanie zwrdcona Przewodniczacemu KRRiT do ponownego rozpatrzenia zgodnie
z wytycznymi zawartymi w wyroku WSA w Warszawie z 6 maja 2021 roku. Przewodniczacy KRRIT bedzie
musiat od nowa rozpatrze¢ sprawe modyfikacji wniosku ATM Grupa S.A. o przedtuzenie konces;ji
nr 468/2011-T i wydac decyzje.

ATM Grupa S.A. otrzymata wezwanie z dnia 28 kwietnia 2026 roku od Przewodniczacego KRRIT do udzielenia
informacji, czy Spdtka podtrzymuje wszystkie wnioski dowodowe ztozone w pismie z dnia 12 listopada 2020 .
w catosci, czy tez dokonuje ich modyfikacji (aktualizacji) lub cofniecia, a jesli tak, to w jakim zakresie. ATM

Grupa S.A. poinformowata o podtrzymaniu wszystkich wnioskow dowodowych.

W zwigzku z toczacym sie postepowaniem Spétka nie zaniechata i nie zlikwidowata dziatalnosci w segmencie
nadawania. W oparciu o opinie doradcow prawnych Zarzad Spétki uwaza, iz dochowat wszystkich formalnosci,
ktore byty niezbedne do otrzymania koncesji i spodziewa sie, ze wskutek ponownego rozpatrzenia sprawy

przez Przewodniczacego KRRIT przywrdcenie koncesji jest prawnie mozliwe i racjonalnie uzasadnione.

Pozew o zaptate przeciwko Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu S.A.

W dniu 6 lutego 2023 roku spétka FM Aldentro Sp. z 0.0. wraz z Miedzynarodowymi Targami Poznanskimi
Sp. z o0.0. (dalej: Konsorcjum"”) ztozyly pozew o zaptate przeciwko Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu S.A.
(dalej: ,PAIH"). Pozew dotyczy zobowigzan PAIH wobec Konsorcjum wynikajgcych z umowy na
zaprojektowanie, budowe, utrzymanie techniczne i rozbidrke Pawilonu Polski na Wystawie Swiatowej EXPO
2020 w Dubaju w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 11 731 850,75 zt
plus odsetki ustawowe przystugujace Konsorcjum za opdznienia w transakcjach handlowych od dnia
wymagalnoéci do dnia zaptaty. PAIH zlozyta odpowiedz na pozew, ktéra zostata doreczona w dniu
20 pazdziernika 2023 roku. W dniu 25 kwietnia 2024 r. Konsorcjum ztozyto replike na odpowiedz na pozew.
W dniu 24 stycznia 2025 odbyta sie pierwsza rozprawa, zas w dniu 14 marca 2025 r. Sad przeprowadzit
posiedzenie informacyjne, na ktérym sprawa zostata skierowana do postepowania mediacyjnego. W dniu

17 pazdziernika 2025 r. Sad przeprowadzit rozprawe.

W dniu 11 grudnia 2025 roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktdrej zostali przestuchani $wiadkowie powotani
przez PAIH. W dniu 20 maja 2026 roku odbyta sie rozprawa, podczas ktorej zostali przestuchani $wiadkowie

powofani przez strony.

Poza droga sadowa strony sporu prowadza rozmowy mediacyjne (petnomocnicy stron). Na tg chwile rozmowy

te nie doprowadzity do konkretnych propozycji ugodowych.
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Pozew o zaplate przeciwko spétkom FM Aldentro Sp. z o0.0. i Miedzynarodowym Targom

Poznanskim Sp. z o.0.

W dniu 14 maja 2024 roku spotka FM Aldentro Sp. z 0.0. wraz z Miedzynarodowymi Targami Poznanskimi Sp.
z 0.0. (dalej: Konsorcjum™) otrzymaly pozew o zaptate od Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu S.A.
(dalej: ,,PAIH"). Pozew dotyczy zaptaty kar umownych Konsorcjum na rzecz PAIH wynikajgcych z umowy na
zaprojektowanie, budowe, utrzymanie techniczne i rozbiérke Pawilonu Polski na Wystawie Swiatowej EXPO
2020 w Dubaju w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Kwota dochodzona pozwem wynosi 13 223 537,98 zt
plus odsetki ustawowe za opdznienia w transakcjach handlowych od dnia 28 grudnia 2023 roku do dnia
zaptaty. W dniu 14 sierpnia 2024 roku Konsorcjum ztozyto odpowiedz na pozew. Postanowieniem z dnia 13
listopada 2024 r. Sad skierowat sprawe do postepowania mediacyjnego. Pismem z dnia 6 czerwca 2025 r.
PAIH cofngt pozew bez zrzeczenia sie roszczenia. Postanowieniem z dnia 17 czerwca 2025 r. Sad umorzyt
postepowanie w tej sprawie. W dniu 20 marca 2026 roku PAIH ponownie wnidst pozew o to samo roszczenie
i na te samg kwote dochodzong pozwem. W dniu 12 czerwca 2026 r. Konsorcjum ztozyto do Sadu odpowiedz
na pozew. W zwigzku z przestaniem przez Konsorcjum odpowiedzi na pozew, PAIH ztozyt do Sadu wniosek
0 wyznaczenie terminu trzech miesiecy na przygotowanie repliki. W dniu 15 wrzesnia 2026 roku odbyto sie
posiedzenie mediacyjne, podczas ktdrego strony przedstawity wstepne propozycje ugodowe, jednak na

obecnym etapie nie osiggnieto porozumienia, a rozmowy sg kontynuowane.
XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej

dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

XVI. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVII. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

o Wyniki firm bedacych wiascicielami platform SVOD

Czynnikami, ktore bedag miaty istotny wptyw na osiggniete wyniki, sg okresowe wyniki finansowe podmiotéw
bedacych wiascicielami platform SVOD (jak na przyktad Netflix, Prime Video, Disney+ czy Max). Wyniki
finansowe tych firm majg bezposrednie przetozenie na ich zdolno$¢ oraz che¢ do inwestowania w nowe
produkcje. Wzrost wynikdw finansowych i rosnaca liczba subskrybentow platform SVOD mogg prowadzi¢ do
zwiekszenia nakladéw na nowe produkcje, co w efekcie pozytywnie wptynie na nasze wyniki finansowe. Z kolei
spadki wynikéw finansowych lub niepewnos¢ rynkowa moga prowadzi¢ do ograniczenia inwestycji, co moze

mie¢ negatywne konsekwencje dla naszego portfela zamdwien i wynikéw finansowych.
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e Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na $wiecie. Ma ona znaczacy wplyw na zachowania reklamodawcéw, co
przektada sie, w zaleznosci od panujgcej koniunktury, na wzrost albo spadek wydatkdw przeznaczanych na
reklame telewizyjng. W efekcie powoduje to odpowiednio wzrost/spadek wykorzystania czasu reklamowego
u nadawcow oraz wzrost/spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego. Sytuacja na rynku reklamy
przekfada sie zatem na caly segment produkcji telewizyjnej — sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy
telewizyjnej przeklada sie na zmniejszenie budzetéw nadawcdw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje
telewizyjng, co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje
programy, natomiast w okresie dobrej koniunktury nadawcy sg sktonni wydawac wiecej na pozyskanie
atrakcyjnych tresci programowych. Tym samym sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej ma znaczacy wplyw

na wyniki zaréwno spétki ATM Grupa, jak i catej Grupy Kapitatowej.

¢ Uruchomienie nowych projektéw produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku. Posiadamy wlasng biblioteke programowg, ktdrg stanowig scenariusze, a takze opisy pomystow na
nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktorych pozyskujemy
interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni potencjat techniczny,
ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych produkcji we witasnym
zakresie. Posiadajgc bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom,
w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Aktywne dziatania by zainteresowac klientow naszymi
nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie kontraktow dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie

nowych produkgcji moze mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sg osiggniete przez te
programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te beda niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysoka jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowac, ze program zyska popularnos¢ i odpowiednio liczng

widownie.

¢ Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji — utrzymanie dobrych wynikow

ogladalnosci

Dobra ogladalnos¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamoéwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalno$¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustdw i preferencji widzodw oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnos¢ produkowanych programow,
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mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktdre moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalno$¢ naszych programéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalno$¢ naszych programéw utrzyma sie

w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamoéwig ich dalsze serie.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komérkowe

ATM Grupa S.A. posiada 28,99% udziatéw Spotki BoomBit S.A., producenta gier oraz programéw mobilnych
dziatajgcych na roznych platformach sprzetowych. BoomBit S.A. zajmuje wysokg pozycje w segmencie gier na
urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg zaréwno systemu iOS jak i Android, publikujgc
miesiecznie $rednio po kilka nowych gier, w ktorych udostepnia miejsca reklamowe. Wplyw Spotki na
skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej jest uwarunkowany od biezgcej koniunktury na tym rynku oraz ilosci
tych produktow spotki, ktdre osiggajg wysoka pozycje w rankingach popularnosci. Spotka bedzie kontynuowata

produkcje i sprzedaz wiasnych aplikacji, a takze realizowata ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

XVIII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dzialalnos¢ Grupa
Kapitalowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB w Polsce skutkuje ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcow. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja dekoniunktury
na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie zatem posrednio na przychody uzyskiwane przez Spotke poprzez
zmniejszenie budzetow nadawcéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje

na spadek cen uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen

Proces wzrostu cen na polskim rynku jest wyrazny. Istnieje ryzyko, iz wskutek znaczacego wzrostu ptac, cen
materiatow, ustug oraz optat za media na rynku polskim istotnie zmniejszy sie rentowno$¢ dziatalnosci ATM
Grupy, szczegolnie jesli wraz ze wzrostem tych kosztdw nie nastgpi wzrost przychodéw z dziatalnosci Spétki.
Trudno przewidzie¢ jak bedg ksztattowaty sie te trendy w najblizszej przysztosci. Narazenie Grupy na to ryzyko
oceniamy jako umiarkowane — Grupa podejmuje dziatania zmierzajgce do optymalizacji struktury kosztow,

jednak nie ma petnej kontroli nad zewnetrznymi czynnikami cenowymi.

Ryzyko zwigzane z wojna na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie
Wptyw wojny na polska gospodarke bedzie zalezat od tego, jak dtugo potrwajg dziatania wojenne i jakie beda
ich geopolityczne konsekwencje. Niemniej juz obserwujemy znaczacy wzrost cen paliw, energii i wahania kursu
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Ztotego. Jezeli wysokie ceny surowcéw utrzymajg sie przez diuzszy czas, sita nabywcza gospodarstw
domowych wyraznie ucierpi, co bedzie powodowaé obnizenie wzrostu gospodarczego w tym roku. Ponadto na
wzrost gospodarczy negatywnie w tym roku oddziatywa¢ moze tez zwiekszenie niepewnosci, zniechecajgcy
firmy do inwestowania, a konsumentéw do ponoszenia wydatkdw na dobra trwate. Wysokie koszty energii
i cen paliw znaczgco wptyng na koszty operacyjne. W celu obnizenia kosztéw energii ATM Grupa S.A. juz w
styczniu 2022 roku rozpoczeta montaz instalacji fotowoltaicznych na dachach w swoich obiektach, ponadto
flota aut jest wymieniana stopniowo na auta z napedem hybrydowym. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy
jako niskie — toczagce sie konflikty oddziatujg na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej wytgcznie posrednio, przez
kanaty makroekonomiczne i energetyczne, bez bezposredniego wptywu na model biznesowy ani rynki zbytu

Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Wzrost znaczenia branzy rozrywkowej i jej umiedzynarodowienie powoduje pojawianie sie na rynku polskim
coraz wiekszej konkurencji branzowej. Nasila sie ona zwiaszcza wskutek pojawienia sie na rynku wielkich
platform VOD i zwigzanych z nimi miedzynarodowych studiéw produkcyjnych. W dtuzszej perspektywie moze
to spowodowac konkurencje cenowg i obnizke marz. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako
umiarkowane — ekspansja miedzynarodowych graczy na rynku polskim jest procesem trwatym i postepujacym,
jednak Grupe chroni przede wszystkim gteboka znajomo$¢ lokalnego rynku oraz wieloletnie relacje

Z nadawcami.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku technologicznego

Technologia na rynku, na ktérym dziatajg spétki Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. ulega dynamicznemu
rozwojowi i zmianom. Grupa nie moze zagwarantowac, ze bedzie w stanie w wystarczajgco szybki sposob
wdraza¢ nowe technologie produkcji telewizyjnej i filmowej, lub ze dotychczas wykorzystywane przez Grupe
technologie nie stang sie przestarzate. Technologie oraz oprogramowanie wykorzystywane przez Grupe muszg
by¢ stale aktualizowane i zastepowane wraz z postepem technologicznym. Je$li zmiany w branzy produkcji
telewizyjnej nastapig wczesniej niz przewiduje Grupa, niezbedne moze okazac sie przeznaczenie znacznych
$rodkéw finansowych i zasobdw na wprowadzanie nowoczesnych technologii. Obecnie w wiekszosci
wykorzystywany w Grupie Kapitatowej sprzet i urzadzenia do produkcji telewizyjnej i filmowej pozwalajg na
produkcje w nowoczesnym standardzie rozdzielczosci 4K. W najblizszych latach Grupa bedzie kontynuowac
dziatania zwigzane z rozwojem technologii produkcji w rozdzielczosciach wyzszych niz HD oraz rozwojem
technologii produkcji sygnatu w strukturach IP. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako umiarkowane —
Grupa aktywnie monitoruje zmiany technologiczne i systematycznie unowocze$nia park maszynowy, jednak
znaczne przyspieszenie zmian w branzy mogtoby wymagac poniesienia istotnych nakladéw inwestycyjnych

w krotkim czasie.

Ryzyko niekorzystnych dla ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcow telewizyjnych
Sprzedaz ustug ATM Grupy S.A. kierowana jest w gtéwnej mierze do krajowych nadawcdéw telewizyjnych.

Biorgc pod uwage charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkow

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. za I p6trocze 2026 roku
25|Strona



dokonujg oni zakupéw programéw od zewnetrznych producentéw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji
rozwijania przez nadawcdéw wiasnych dziatdw lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie
wartos¢ zamawianej produkcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowac obnizenie
przychoddw i pogorszenie wynikdw finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze ATM Grupa S.A.
stara sie minimalizowa¢ poprzez dywersyfikacje rynku odbiorcow, oferowanie réznorodnych programéw oraz
udostepnianie tresci programowych w oparciu o model licencyjny. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy
jako istotne — Grupa pozostaje w znaczgcym stopniu uzalezniona od decyzji nadawcéw co do zakresu zlecania
produkcji zewnetrznej, a ewentualna zmiana tej polityki przez ktéregokolwiek z kluczowych partneréw mogtaby

miec¢ bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia przepiséw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla ATM Grupa S.A. potencjalne
ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja
finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy prawa handlowego, przepisy
podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarczg, przepisy dotyczace nadawania telewizyjnego oraz
dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow
wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy interpretacje dotyczace
zastosowania przepiséw, bedgce czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany te mogg miec istotny wptyw na
otoczenie prawne dziatalno$ci ATM Grupa S.A. i na wyniki finansowe, powodujac z jednej strony zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci ATM Grupy S.A., a z drugiej opdzniajac osigganie przychoddéw w danych grupach
produktowych lub nawet je zmniejszajac. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako umiarkowane — Grupa

na biezgco monitoruje zmiany legislacyjne i korzysta ze wsparcia zewnetrznych doradcéw prawnych.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajgcych na decyzje
przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepisow, ktdre nie
zostaty sformutowane w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardwno praktyka organdw skarbowych, jak
i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki
zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako umiarkowane — Grupa prowadzi biezacy
monitoring zmian podatkowych i stosuje konserwatywne podejscie do rozliczen podatkowych, korzystajac ze

wsparcia wyspecjalizowanych doradcow.

Ryzyko zwigzane z dtugotrwala mozliwoscia ostabienia sie rynku kinowego

Rynek kinowy charakteryzuje sie strukturalng zmiennoscig wynikow frekwencyjnych. Sukcesami box office sg
zazwyczaj wielkie miedzynarodowe produkcje lub filmy bazujgce na adaptacjach i remake'ach, natomiast
niezalezne produkcje krajowe narazone sg na ryzyko niskiej frekwencji, opdznienia w dystrybucji lub

przeniesienia premier do serwisdbw VOD, co powoduje koniecznos¢ przeszacowania wptywow z dystrybuciji
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w premierowym oknie. Dynamiczny rozwdj platform streamingowych zmienia ponadto nawyki widzéw
i wywiera dodatkowag presje na wyniki kin. W przypadku niepowodzenia rynkowego realizowanego przez Grupe
filmu fabularnego istnieje ryzyko nieodzyskania czesci poniesionych naktadéw produkcyjnych. Narazenie Grupy
na to ryzyko oceniamy jako ograniczone — dziatalnos¢ kinowa stanowi niewielki element portfela
produkcyjnego Grupy, a jej podstawowe przychody generowane sg przez produkcje telewizyjng realizowang

na zlecenie nadawcoéw i platform VOD na podstawie wczesniej zawartych umow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami klimatu

Ryzyka zwigzane z klimatem i ich wptyw na dziatalnos¢ Spotki, w tym fizyczne ryzyka zwigzane ze zmianami
klimatycznymi (takie jak gwaltowne zdarzenia pogodowe i skutki wzrostu temperatur), zmiany polityki
i ekonomiczne konsekwencje dziatan podejmowanych w kierunku dekarbonizacji gospodarki nie majg istotnego
bezposredniego wptywu na wyniki finansowe Spétki. Branza, w ktdrej dziata Spotka, nie nalezy do sektora
0 znaczacym wplywie na zmiany klimatyczne. Spotka prowadzi dziatalno$¢ gtownie w oparciu o aktywa
zlokalizowane na terytorium Polski o umiarkowanym klimacie, co sprawia, ze ryzyko fizyczne dla dziatalnosci
jest ograniczone. Ryzyka te mogg mie¢ natomiast posredni wptyw na dziatalno$¢ Spétki poprzez m.in. branze
energetyczng i paliwowa, ktdre sg w sposob istotny bezposrednio narazone na zmiany polityki w tym zakresie.
W celu obnizenia kosztéw energii oraz cen paliw Spdtka podejmuje dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ich
zuzycia, badz czeSciowego zastgpienia energig pozyskiwang ze zrddet niskoemisyjnych. Spoétka zainwestowata
w instalacje fotowoltaiczne na dachach swoich obiektdw oraz stopniowo wymieniana jest flota samochodowa
na auta z napedem hybrydowym. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako niskie — wedtug najlepszej
wiedzy Zarzadu ryzyka klimatyczne nie wptywajg znaczaco na dziatalno$¢ Grupy ani jej sprawozdawczos¢

finansowa.

Ryzyka zwiazane z dzialalnoscia prowadzona przez Grupe Kapitalowa ATM Grupa

Ponizej opisano ryzyka operacyjne i strategiczne zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy, wraz z oceng

stopnia narazenia Grupy na kazde z nich.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscia programow

Kluczowym dla ATM Grupa S.A. zrodtem przychoddw jest grupa kilku programodw, ktére obecne sg na antenach
emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format ma okreslony okres eksploatacji,
ktory waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych od produkgji jednosezonowych
do weteranéw obecnych na antenie kilkanascie lat. W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu
o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji
nowym programem, np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcow w kierunku innych,
mniej rentownych dla producentéw formatow, (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego nowego
programu, ktory zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci nowej propozycji,
spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie te elementy mogg skutkowac ryzykiem

okresowego obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej na poszczegdlnych produktach
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i tym samym obnizeniem sie wynikow ATM Grupy S.A. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako istotne —

portfel programdw jest regularnie rozwijany, jednak sukces nowych formatdw jest z natury niepewny.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspétpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci programéw i stabilnosci
zatrudnienia kluczowych wspotpracownikdéw tworzacych zespdt producencki. Do kluczowych pracownikéw
wchodzacych w skiad zespotu na etapie dewelopmentu nalezg tworcy (producenci kreatywni i scenarzysci).
Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych oséb z tych zespotdw moze przyczynic¢ sie do pogorszenia
jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowaé spadkiem ogladalnosci
programow i utratg badZ pogorszeniem warunkéw naszych przysztych kontraktéw z nadawcami. Powyzsze
ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komédrek w oparciu
0 zespoty pracownikow, a nie wokot pojedynczych lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie realizowanych
produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe nakfady i rozstrzygniecia w zakresie: obsady
aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powoduja, ze ewentualne
odejscie scenarzysty badz producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego zagrozenia
dla kontynuacji uruchomionych produkcji. Narazenie Spotki na to ryzyko oceniamy zatem jako umiarkowane
- dzieki oparciu proceséw kreatywnych na zespotowych strukturach kompetencyjnych oraz specyfice
realizowanych produkcji jego poziom pozostaje ograniczony i ksztattuje sie na granicy ryzyka umiarkowanego

i niskiego.

Ryzyko nieudanych wiasnych inwestycji programowych

Jednym z elementdw strategii rozwoju ATM Grupy S.A. jest mozliwos$¢ produkcji programéw telewizyjnych na
bazie wiasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych,
w oparciu o wiasne érodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesciowych praw autorskich do tych
produkgcji. Realizacja tego elementu strategii oznaczaé moze, iz w odniesieniu do czesSci programéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji ATM Grupa S.A. bedzie
ponosi¢ samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku
sukcesu rynkowego, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych naktadéw na
wytworzenie produktu. W efekcie moze to oznaczac pogorszenie wynikéw ATM Grupy S.A. Ryzyko powyzsze
ATM Grupa S.A. stara sie minimalizowaé poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitéw zaangazowania
(wydatkdow) w nowe, witasne projekty. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako umiarkowane, gdyz
projekty wiasne stanowig ograniczong cze$¢ portfela produkcyjnego Grupy, a zdecydowana wiekszos¢
przychoddw pochodzi z produkcji realizowanych na zlecenie nadawcéw na podstawie wczesniej zawartych

umow.
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Ryzyko utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

ATM Grupa S.A. posiada nieruchomosci inwestycyjne, ktore utrzymuje z uwagi na spodziewany
dlugoterminowy wzrost ich wartosci. W naszej ocenie inwestowanie w nieruchomosci, zwilaszcza
w nieruchomosci gruntowe, charakteryzuje sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka z uwagi wtasnie na ich
dtugoterminowy charakter. Niemniej jednak nie mozemy przewidzie¢, czy w przysztosci nie dojdzie do utraty
wartosci posiadanych przez nas gruntdw i budynkdéw, co moze nastgpi¢ w czasie regresu gospodarczego,
a tym samym dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci,
ATM Grupa S.A. i jej spotki zalezne, zobowigzane s przynajmniej raz w roku dokonywacC wyceny
nieruchomosci, dzieki czemu prezentowane w sprawozdaniu dane odzwierciedlajg ich rzeczywistg wartosé
rynkowg. W przypadku pogorszenia sie ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju, cena nieruchomosci moze ulec
obnizeniu — wdwczas skutki wyceny powodujgcej utrate wartosci naszych nieruchomosci inwestycyjnych
zostanie odniesiona na wynik tego okresu, co moze znaczaco wptynac na wyniki Spotki w tym czasie. Narazenie
Grupy na to ryzyko oceniamy jako niskie w normalnych warunkach rynkowych, z zastrzezeniem mozliwosci

jego wzrostu w przypadku pogorszenia sie sytuacji makroekonomicznej.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscia inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementéw strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest dalsze wzmocnienie
pozycji rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotéw i wspdlnych przedsiewzie¢ kapitatowych
w sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu
dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy
i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegdétowe warunki uczestnictwa Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. we wspdlnych przedsiewzieciach. Pamieta¢ réwniez nalezy, iz finansowe efekty przysziych
inwestycji bedg naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomos$¢ przejmowanych podmiotow
oraz dotychczasowe doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem,
iz ostateczny rezultat finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych
zatozen, co moze wptyng¢ na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychoddw i zyskéw.
Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako niskie — Grupa dysponuje wieloletnim doswiadczeniem w realizacji

inwestycji kapitatowych na rynku producenckim, co pozwala na bardziej Swiadome zarzadzanie tym ryzykiem.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
ATM Grupa S.A. mogg ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtéowni
odbiorcy mogg miec problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyngé na
ich zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przekfadac sie réwniez na zmniejszenie budzetow
nadawcéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjna, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentdw telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajace sie warunki dziatalnosci dla
klientdw mogg mie¢ takze wptyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienieznych oraz oceny
utraty wartosci aktywdw finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie z uregulowaniami zawartymi

w poszczegolnych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, Grupa przeprowadza testy
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na utrate wartosci aktywdéw. Nie mozemy zagwarantowac, ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na
utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach
poprzednich, ktdre obcigzg zestawienie catkowitych dochoddéw w danym okresie. Narazenie Grupy na to ryzyko
oceniamy jako umiarkowane, dotychczas przeprowadzane testy na utrate wartosci nie skutkowaty istotnymi
odpisami obcigzajgcymi wyniki — co $wiadczy o konserwatywnym podejsciu do wyceny aktywdw i ogranicza

prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka w znaczacej skali.

Ryzyko zwigzane z niskg dywersyfikacja odbiorcow

Sprzedaz produkgji realizowanych przez ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcow oraz podmiotow
zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. W przypadku zmniejszenia zakresu wspotpracy oraz utraty wysoko
rentownych produkcji, powstaje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w szybkim czasie uzyska¢ nowych
kontraktéw rekompensujacych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest spadek przychodéw ze
sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikdw finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez
trwajgcy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodow w wyniku realizacji produkcji takze dla innych
nadawcow. Uwazamy, ze dynamiczny rozwdj platform VOD i zwigzany z nim wzrost popytu na oryginalne tresci
programowe zasadniczo wptywa na ograniczenie tego ryzyka. Narazenie Grupy na to ryzyko oceniamy jako
umiarkowane - Spoétka sukcesywnie powieksza grono odbiorcow swoich produkcji, nawigzujac wspotprace

z nowymi nadawcami i platformami streamingowymi.

Ryzyko naruszenia przepisow dotyczacych ochrony danych osobowych

Od dnia 25 maja 2018 roku stosuje sie bezposrednio w krajowych porzadkach prawnych Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych, RODO). RODO wprowadzito
podwyzszone standardy w zakresie obowigzkéw administratorow danych osobowych oraz podmiotow
przetwarzajgcych dane osobowe w imieniu administratoréw, jak rowniez wprowadzito mozliwos¢ naktadania
na administratoréw danych osobowych oraz podmioty je przetwarzajgce administracyjnych kar pienieznych
w wysokosci do 20 min Euro albo 4% catkowitego rocznego $wiatowego obrotu z poprzedniego roku, jak
rowniez natozenia czasowego lub catkowitego zakazu przetwarzania danych osobowych. Naruszenie przepiséw
o ochronie danych osobowych moze skutkowa¢ natozeniem na ATM Grupe S.A. kar pienieznych, a takze utratg
zaufania Kontrahentdw, a tym samym wywrze¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju. ATM Grupa S.A. posiada $wiadomosS¢ potencjalnego ryzyka w
tym obszarze i stara sie go minimalizowac. W ATM Grupie S.A. zostata wdrozona Instrukcja Zarzadzania
Systemami Informatycznymi oraz Polityka Bezpieczenstwa Ochrony Danych Osobowych, ktdra okresla sposdb
przetwarzania danych osobowych oraz $rodki techniczne i organizacyjne zapewniajgce ochrone
przetwarzanych danych odpowiednig do zagrozen oraz kategorii danych objetych ochrong. Narazenie Grupy
na to ryzyko oceniamy jako umiarkowane — Grupa aktywnie zarzgdza tym obszarem, jednak ryzyko naruszen

w $rodowisku cyfrowym jest statym elementem dziatalno$ci kazdego przedsiebiorcy.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spotke Kurzewski
Investment S.a.R.L. z siedzibg w Luksemburgu, 33 730 000 akcji, stanowigcych 40,01% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcym do 52,87% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki
ATM Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ATM
Grupa S.A. (od czerwca 2011 roku). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie beda
posiadali decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ Spétki. Narazenie pozostatych akcjonariuszy na to ryzyko

oceniamy jako istotne, stanowi ono strukturalng ceche akcjonariatu Spofki.

XIX. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrdécone
poiroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptynac na przyszie wyniki finansowe emitenta

W dniu 17 lipca 2026 roku spotka ATM Inwestycje Sp. z 0.0. podpisata umowe zatozenia nowej spotki pod
nazwg ATM Bursztynowa Sp. z 0.0. Spdtka ATM Inwestycje Sp. z 0.0. objeta 50% udziatéw w kapitale
zaktadowym nowo utworzonej spotki, o wartosci nominalnej 50 tys. zt. Podstawowa dziatalnoscig spotki ATM
Bursztynowa Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ zwigzana z realizacjg projektow budowalnych zwigzanych ze

wznoszeniem budynkéw.,

W zwigzku z decyzjg o rezygnacji przez ATM Grupa S.A. z rozwoju projektu Black Dog, Spétka w sierpniu 2026
roku podpisata z Polskim Instytutem Sztuki Filmowej porozumienie o rozwigzaniu umowy o wsparcie finansowe
dla tej produkcji o wartosci 7 414 tys. zt. W dniu 19 sierpnia 2026 roku Srodki zostaty zwrocone do PISF.
Zdarzenie to wplynie wytgcznie na sume bilansowg poprzez zmniejszenie pozycji Naleznosci pozostate

i Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw.

W dniu 2 wrzesnia 2026 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonana zostata zmiana nazwy spétki z ATM
Rozrywka sp. z 0.0. na ATM Short Drama sp. z 0.0. Zmiana nazwy odzwierciedla nowy przedmiot dziatalnosci

Spotki, obejmujacy produkcje seriali typu Short Drama.

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 wrzesnia 2026 roku.

Przemystaw Kmiotek Emil Diuzewski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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