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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A.

Wprowadzenie
PrzeprowadziliSmy przeglad $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego spotki Sfinks
Polska S.A, ul. Mtodych Wilczat 36, 05-540 Zalesie Gorne, (,,Spotka”) na ktore sktadaja sie:
e skrdcone §rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone

na dzien 30 czerwca 2026 roku zamykajace si¢ sumg 55 502 tys. z1,
e skrocone §rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku wykazujace strate netto w kwocie (2 916) tys. zl,
e skrdcone $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
e skrdcone $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku,

e wybrane informacje dodatkowe i objasniajace (,,srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe™).

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Mi¢dzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34

Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat S$rodrocznego skroconego

sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwala nr
3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz

innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019

Krajowej Rady Biegltych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku (z p6zniejszymi zmianami).

Firma Audytorska INTERFIN Sp. z.0.0. 31-315 Krakéw, ul. Radzikowskiego 27/03
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 209.000,00 PLN, NIP: 676-007-69-92Nr KRS — 0000145852 Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie,



Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy

opinii z badania na temat tego $rodrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzeZeniem- istotna niepewnosc¢ zwigzana z kontynuacjq dziatalnosci

Zwracamy uwage na Note nr 4 informacji dodatkowej do $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad opisuje zdarzenia i warunki wpltywajace na zdolnos¢ Spotki do
kontynuowania dzialalno$ci, w tym sytuacj¢ ptynnosciowa, warunki finansowania i obstugi zadtuzenia
oraz dziatania planowane w celu zapewnienia $Srodkow na dalsze funkcjonowanie Spotki. Zdolno$¢
Spotki do kontynuowania dziatalnoSci w okresie objetym oceng jest w istotnym stopniu uzalezniona
od realizacji zatozen przyjetych w planie finansowym, ktorych wykonanie pozostaje obarczone istotng
niepewnoscia.

Zarzad Spotki podjal szereg dzialan celem poprawy sytuacji ptynnosciowej Spolki, w tym:
zakonczenie procesu przeksztatcen, uzyskanie pozytywnej decyzji w zakresie zmiany harmonogramu
sptat kredytu w BOS S.A, podjecie dziatan celem zmiany harmonograméw splat pozyczki z ARP
S.A., korzystanie z pomocy de minimis w postaci rozktadania na raty zobowigzan z tytutu podatkow i
ZUS oraz rozpoczecie procesu wydzielenia i sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
obejmujacej dziatalnos¢ Spotki prowadzong pod marka SPHINX.

Na dzien bilansowy Spotka wykazuje wysoki stan zobowiazan, na ktore sktadaja si¢ w szczegdlnosci
zaciagnigty kredyt oraz pozyczka na restrukturyzacje z ARP S.A.. Spotka splacita czesciowo pozyczke
a nastgpnie wystapila z wnioskiem do ARP S.A. o restrukturyzacje oraz odroczenie splaty pozyczki.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie otrzymata odpowiedzi na wniosek o zmiang
harmonogramu pozyczki z ARP S.A., co przektada si¢ na dodatkowa niepewnos¢.

Ponadto, ze wzgledu na utrzymujacy si¢ wysoki wskaznik zadluzenia, Spotka praktycznie nie ma
mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania. Jedynym zrédlem finansowania dziatalnos$ci
Spotki oraz sptaty wyzej wymienionych zobowigzan pozostaja przeptywy generowane z biezace]
dziatalnosci operacyjnej, w tym w szczegdlnosci optaty franczyzowe oraz pozostale wptywy od

franczyzobiorcow.

Dodatkowo w notach nr 26 i 35 informacji dodatkowej ujawniono fakt niewypetnienia przez Spotke
zobowiazan wynikajacych z umowy kredytowej w Banku Ochrony Srodowiska S.A., w tym
niespetienie kowenantow kredytowych. Zgodnie z postanowieniami umowy z bankiem finansujagcym
niewypelnienie obowigzkow okreslonych w umowie kredytowej moze skutkowaé podniesieniem
marzy, skorzystaniem z zabezpieczen jak rowniez konieczno$cig przedterminowej sptaty zadtuzenia.

Brak realizacji postanowien umownych moze skutkowa¢ wypowiedzeniem umowy kredytowej lub
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podwyzszeniem marzy maksymalnie o 4 p.p.. Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania pomimo
braku spelnienia postanowien umownych bank nie skorzystat z mozliwosci wypowiedzenia umowy
kredytowej ani nie podniést marzy do maksymalnego poziomu. Zobowigzania wobec BOS S.A. z
tytulu ww. umowy kredytowej a takze z tytulu zrealizowanych gwarancji bankowych zostaty objete
uktadem, ktory zastepuje wszelkie umowne postanowienia w zakresie ich sptaty przez Sfinks Polska

S.A.

Informujemy réwniez o utrzymujgcym si¢ znaczacym udziale finansowania dtuznego. Na dzien

30.06.2026 r. zobowigzania krotkoterminowe Spotki przewyzszaty aktywa obrotowe o 18,96 min zt.

Opisane wyzej warunki i pozostate ujawnienia w notach 4, 26 i 35 wskazuja na istnienie istotnej
niepewnos$ci, ktora moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe nie ujawnia odpowiednio tej sprawy. W naszej ocenie
ujawnienia zawarte w Nocie nr 4 nie przedstawiaja w sposob wystarczajacy charakteru i skali tej
niepewnos$ci, w szczegolnosci skutkow, jakie dla plynnosci Spotki oraz jej zdolnosci do
kontynuowania dziatalno$ci moze mie¢ niezrealizowanie kluczowych zalozen i dzialan przyjetych

przez Zarzad.

W konsekwencji srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera odpowiedniego ujawnienia

dotyczacego istotnej niepewnosci zwigzanej z kontynuacja dziatalnosci.

Whiosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem ewentualnych skutkow
kwestii opisanej w poprzednim paragrafie, nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze
zatgczone $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostatlo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34

Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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Firmy Audytorskiej INTERFIN Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg 31-315 Krakow,
ul. Radzikowskiego 27/03, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 529.
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