Zalesie Gorne, 30 wrzesnia 2026 .

Stanowisko organu zarzgdzajacego wraz z opinig organu nadzorujacego emitenta odnoszace sie
do zastrzezenia wyrazonego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (Firma
Audytorska INTERFIN Sp. z 0. 0. dalej zwana ,,Audytorem”) w sprawozdaniu z przegladu srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Sfinks Polska S.A. (Spétka) za okres od
1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Stanowisko Zarzadu Sfinks Polska S.A.

Niniejsze stanowisko zostato sporzgdzone w zwigzku ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego
rewidenta z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Sfinks Polska S.A. za okres
od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. zawierajgcym opinie z zastrzezeniem, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera odpowiedniego ujawnienia dotyczgcego istotnej niepewnosci zwigzanej z
kontynuacja dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczace ryzyka kontynuacji dziatania w
potaczeniu z notami finansowymi oraz analizg sytuacji finansowej Spotki ujetg w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Sfinks Polska i Sfinks Polska S.A. za okres od 1 stycznia 2026 roku do
30 czerwca 2026 r. sy wystarczajgce do prawidtowej oceny sytuacji Spotki i ryzyka braku kontynuacji
dziatania w okresie kolejnych 12 miesiecy.

W nocie 4 sprawozdania finansowego Spétka wskazata, ze w analizowanym okresie w Spéfce utrzymuijg
sie niskie wskazniki ptynnosci, ujemny poziom rentownosci netto, ujemny kapitat obrotowy i Spétka
odnotowata strate netto na poziomie 2,9 min zt. Niemniej Spotka osiggneta za okres pierwszego
potrocza roku 2026 lepszy wynik na dziatalnosci operacyjnej o 0,4 min zt w stosunku do analogicznego
okresu roku 2025.

Zarzad wskazal, ze do konca 2024 roku Spétka sptacita wszystkie zobowigzania bezwarunkowe objete
uktadem, z wyjatkiem kredytu w BOS S.A., ktérego sptata zgodnie z uktadem jest roztozona do sierpnia
2028 r. Spowodowato to istotne obcigzenie przeptywow spotki i pogorszyto sytuacje ptynnosciowa. W
roku obrotowym Zarzgd podjat szereg dziatah celem poprawy sytuacji ptynnosciowej Spétki, w tym:
zakonczyt proces przeksztatcenh, uzyskat pozytywne decyzje w zakresie zmiany harmonogramu sptat
kredytu w BOS S.A., korzystat z pomocy de minimis w postaci rozktadania na raty zobowigzan z tytutu
podatkow i ZUS oraz kontynuowat proces zmierzajgcy do sprzedazy zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa obejmujgcej dziatalnos¢é Spétki prowadzong pod markg SPHINX (dalej ,ZCP”).

W zakresie wniosku o zmiane harmonogramu pozyczki z ARP S.A. ztozonego w roku 2025 do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie otrzymata odpowiedzi. Natomiast w wyniku
prowadzonych dziatan Spétka w dniu 26.02.2026 r. zawarta z BOS S.A. aneks zmieniajgcy zasady
sptaty kredytu w calym pozostatym okresie kredytowania. Gtéwne zmiany dotyczg wysokosci rat
(miesieczne raty po 300 tys. zt do lipca 2028 r., oraz dodatkowo kwota 4 000 tys. zt ptatna do konca
roku 2026, sptata pozostatej kwoty zadtuzenia w dniu 31.08.2028 r.), sposobu zarachowania rat (w
pierwszej kolejnosci na odsetki) oraz oprocentowania (zmniejszono marze Banku o 2 p.p.)

W nocie nr 4 sprawozdania finansowego Zarzad wskazat, ze opracowat projekcje przeptywow na okres
do konca 2027 r., w ktérej zatozono miedzy innymi: rozwdj sieci, wzrost sprzedazy gastronomicznej,
rozw@j programu Aperitif Smart, utrzymanie nizszych kosztéw dziatania Spétki w zwigzku z realizowang
zmiang modelu zarzgdzania, zmiane termindw spfat zobowigzan publicznoprawnych oraz zobowigzanh
z tytutu pozyczek.



Dla sytuacji finansowej Spotki kluczowe sg biezgce przeptywy finansowe generowane z podstawowej
dziatalnosci, w tym z projektéw sprzedazowych, a takze zmiany harmonograméw sptat pozyczek oraz
roztozenie na raty zobowigzan publicznoprawnych, sprzedaz aktywow finansowych, a w dluzszej
perspektywie rowniez rozwdj sieci w modelu franczyzowym (nie wymagajgcym ponoszenia przez
Spodtke naktaddw inwestycyjnych).

Jednoczesnie Spétka zaznaczyta, ze zatozenia te dotyczg przysztych wynikéw i zdarzen i w zwigzku z tym
istnieje ryzyko braku ich realizacji, co moze doprowadzi¢ do pogiebienia zatoréw ptatniczych i
spowodowac¢ negatywne konsekwencje dla dziatalnosci Spofki, takie jak skrécenie termindéw ptatnosci
w zakupach, koniecznos¢ dokonywania przedptat za zaméwienia czy utrata lokali, a w konsekwencji do
ograniczenia dziatalnosci.

Jednoczesnie mozliwe jest zrealizowanie sprzedazy ZCP i wczes$niejsza splata z pozyskanych srodkow
zobowigzanh Spotki. W takim przypadku dziatalnosé prowadzona przez Spotke nie bedzie obejmowata
zarzadzania siecig restauracji pod markg SPHINX, ktéra w 2026 r. generowata 98% sprzedazy
gastronomicznej sieci zarzadzanych przez Spoétke (z wytgczeniem Piwiarni), a skupi sie na rozwoju
pozostatych dziatalnosci prowadzonych przez Spotke.

—wskazanie wptywu, w ujeciu iloSciowym i jakosciowym przedmiotu zastrzezenia na roczne
sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w
kazdym przypadku oceny istotnosci

Z uwagi na to, ze zastrzezenie Audytora dotyczyty braku odpowiedniego ujawnienia dotyczacego
istotnej niepewnosci zwigzanej z kontynuacjg dziatalnosci w sprawozdaniu finansowym, wykazanie
wplywu iloSciowego zastrzezenia na wyniki i dane finansowe Spétki nie ma zastosowania.

— przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatg sytuacja

Spétka zrealizowata przyjetg strategie w zakresie przeksztatcen sieci i wyniku podjetych przez Zarzad
dziatan na dzien publikacji sprawozdania nie posiada restauracji wtasnych. Spétka planuje kontynuowac
rozwdj sieci w modelu franczyzowym (nie wymagajgcym ponoszenia przez Spétke naktadow
inwestycyjnych). Spétka spodziewa sie, ze w przysztosci restauracje franczyzowe bedg notowac lepsze
wyniki niz przed przeksztatceniem dzieki zaangazowaniu franczyzobiorcy w zarzadzanie wtasnym
biznesem, co z kolei bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki Spétki. W 2026 r. do daty sporzadzania

niniejszego sprawozdania zostaty uruchomione 2 nowe restauracje franczyzowe oraz zawarte
dodatkowo 4 umowy franczyzowe i prowadzone sg prace nad kolejnymi umowami.

Oproécz dziatan ukierunkowanych na restrukturyzacje i rozwdj sieci restauracji, Spotka optymalizuje
oferte w celu wzrostu sprzedazy gastronomicznej, rozwija Program lojalnosciowy Aperitif oraz program
rabatowy Aperitif Smart generujgcy dodatkowe wptywy finansowe do Spoétki. Ponadto Spétka udziela
licencji na sprzedaz dan gotowych pod marka Sphinx.

Dodatkowo Spoétka korzystajac z Know-How i doswiadczenia wspotpracuje z podmiotami dziatajgcymi
w branzy HORECA, w tym ze spdtkami, w kapitale ktérych posiada mniejszosciowe udziaty
(SuperFood360 Sp. z o0.0., Shanghai Express Sp. z 0.0.) celem budowania wzrostu ich wartosci co
przetozy sie na dodatkowe Zrédta finansowania dziatalnosci Spétki. Rdwniez podmioty, w ktérych
Spétka posiada mniejszosciowe udziaty rozwijajg swoje dziatalnosci, co w przysztosci powinno przetozyc
sie na wzrost wartosci aktywoéw finansowych i przychodéw Spétki.

W zakresie poprawy biezgcej ptynnosci Spdtka podjeta dziatania zmierzajagce do dostosowania
harmonograméw sptat zobowigzan Spétki do wptywdw generowanych przez Spétke, w tym w
szczegOlnosci: zmiany harmonogramu sptaty pozyczki z ARP S.A., zmiany warunkéw sptaty kredytu z
BOS S.A. oraz roztozenia na raty zobowigzari publicznoprawnych.



W wyniku prowadzonych dziatan w dniu 26.02.2026 r. Spétka zawarta z BOS S.A. aneks do umowy
kredytu zmieniajgcy kluczowe zasady sptaty zobowigzania, zgodnie z ktédrym dokonano zmian w
umowie w zakresie wysokosci rat (miesieczne raty po 300 tys. zt poczgwszy od raty za luty 2026 r. do
raty za lipiec 2028 r., oraz dodatkowo kwota 4 000 tys. zt ptatna do korica roku 2026, sptata pozostatej
kwoty zadtuzenia do dnia 31.08.2028 r., sposobu zarachowania rat (w pierwszej kolejnosci raty sg
zaliczone na odsetki) oraz oprocentowania (zmniejszono marze Banku o 2 p.p.; w przypadku opdznienia
w sptacie raty odsetek przekraczajgcej 30 dni, nastepuje podwyzszenie marzy Banku do 3,0 p.p.). W
wyniku zawarcia tego Aneksu do umowy kredytowej obcigzenie przeptywdéw finansowych Spétki w 12
miesigcach dziatania liczac od daty bilansowej zmniejszy sie 0 14,45 min zt.

Spétka zawarta takze z Superfood360 Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 10,8% udziatéw, jako pozyczkodawcy
umowe pozyczki w kwocie 1.500 tys. zt, z terminem sptaty do dnia 31 marca 2026 r. W badanym okresie
Spoétka zawarta aneks do umowy pozyczki z Superfood360 Sp. z 0.0., na podstawie ktérego wydtuzony
zostat termin jej sptaty. W przypadku braku petnego zwrotu pozyczki w terminie do 30.11.2026 r.
pozyczkodawca lub wskazany udziatowiec pozyczkodawcy bedzie uprawniony do odkupienia od Sfinks
Polska S.A. udziatéw Sfinks Polska S.A. w kapitale zaktadowym Superfood360 Sp. z 0.0. w ilosci udziatow
wystarczajgcej do sptaty pozyczki wraz z odsetkami.

Ponadto Spdtka uzyskata pozytywne decyzje w zakresie zmiany warunkow sptaty zobowigzan z tytutu
podatkow i ZUS, ktére Spdétka terminowo reguluje. Spotka oczekuje na kolejne decyzje w zakresie
ztozonych wnioskéw dotyczacych pozyczki z ARP S.A. oraz zobowigzan publicznoprawnych.

W ocenie Zarzadu wyniki realizowane przez sie¢ zarzadzang przez Spétke, w potaczeniu z dziataniami
podejmowanymi przez Spotke dajg podstawe do zatozenia, ze srodki jakimi bedzie dysponowata Spétka,
beda wystarczajgce do kontynuacji dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Zarzad Sfinks Polska S.A.

Opinia Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A.

Rada Nadzorcza Sfinks Polska S.A. podziela i pozytywnie opiniuje stanowisko Zarzadu odnosnie do
zastrzezenia biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza wraz z Komitetem Audytu powotanym w ramach jej struktur, jest w statym kontakcie z
zarzagdem i w opinii Rady Nadzorczej sytuacja finansowa Spotki oraz ryzyko braku kontynuacji dziatania
przez Spoétke zostato w sposdb rzetelny ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza Sfinks Polska S.A.
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