Brzeg Dolny, 15 pazdziernika 2026 r.
Do Walnego Zgromadzenia

PCC Rokita S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym

Opinia Zarzadu
uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E

oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E

Zarzad PCC Rokita S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (,,Spétka”), dziatajgc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akgcji serii E oraz w

sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E.

1. Wytaczenie prawa poboru akcji serii E.

Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na

okaziciela serii E jest uzasadnione celem emisji akcji serii E.

Spotka planuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 4.027.312 (cztery miliony
dwadziescia siedem tysiecy trzysta dwanascie) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E ("Akcje serii
E"), o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda akcja. Akcje serii E oferowane bedg w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do PCC SE z siedzibg w Duisburgu (dalej: PCC SE), zgodnie z art. 431
§ 2 pkt 1 KSH.

Celem emisji jest rozliczenie nabycia przez Spotke okreslonych aktywoéw, tj. 2.781.986 (dwdch milionow
siedmiuset osiemdziesieciu jeden tysiecy dziewieciuset osiemdziesieciu szesciu) udziatéw w spétce PCC
MCAA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4, 56-120
Brzeg Dolny, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000366820, NIP 9880285375
(“PCC MCAA”), o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i fgcznej wartosci nominalnej 139.099.300 zt (sto
trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewiedédziesiat dziewiec tysiecy trzysta ztotych), stanowigcych 62,64%
kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 62,64% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spdtki PCC
MCAA sp. z 0. o. (,,Udzialy PCC MCAA”) oraz 20.723.420 (dwadzie$cia milionéw siedemset dwadziescia
trzy tysigce czterysta dwadziesScia) akcji w spotce MCAA Europejska Spétka Akcyjna (Societas Europaea)
z siedzibg w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000307150, NIP 9880267414 (,MCAA SE”), o wartosci

nominalnej 1 (jeden) euro kazda i tacznej wartosci nominalnej 20.723.420 (dwadziescia milionéw



siedemset dwadziescia trzy tysigce czterysta dwadziescia) euro (,,Akcje MCAA SE”). Udziaty PCC MCAA
i Akcje MCAA SE s3 facznie zwane dalej takze ,,Aportem”.

Przedmiot Aportu nalezy wytgcznie do wiekszosciowego akcjonariusza Spétki, tj. PCC SE.
W konsekwencji wytgcznie PCC SE moze dokonaé wniesienia wktadu niepienieznego w postaci
Udziatéw PCC MCAA i Akcji MCAA SE i objecia Akcji serii E w zamian za wniesienie Aportu. Akcje serii E
majg zosta¢ w catosci objete przez PCC SE jako ekwiwalent za wnoszony do Spétki Aport, tj. wktad

niepieniezny.

Zachowanie prawa poboru pozostatych akcjonariuszy Spoétki uniemozliwitoby realizacje transakcji. Inni
akcjonariusze wykonujacy prawo poboru nie mogliby pokryé obejmowanych akcji Aportem, a emisja

akcji nie doprowadzitaby wéwczas do realizacji zaktadanego przez Spétke celu gospodarczego.

Emisja Akcji serii E stuzy wytagcznie nabyciu aktywéw o wartosci odpowiadajgcej wartosci
obejmowanych Akcji serii E. Warto$¢ Aportu zostata okreslona w oparciu o niezalezng wycene
sporzgdzong przez PwC Advisory spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (dalej: ,,PwC”) oraz
zostata pozytywnie zweryfikowana w opinii biegtego rewidenta sporzadzonej na podstawie art. 312"
KSH.

Wytgczenie prawa poboru stanowi zatem konieczny element planowanej transakcji aportowej.

Planowana emisja umozliwi Spoéfce realizacje przyjetych celéw reorganizacyjnych oraz rozwojowych
grupy kapitatowej Spotki. Z tego wzgledu wytaczenie prawa poboru pozostaje w bezposrednim zwigzku

z interesem Spotki i jej akcjonariuszy.

Powyzsze uzasadnia potrzebe pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji
serii E. W ocenie Zarzgdu wytgczenie prawa poboru Akcji serii E jest uzasadnione i lezy w interesie
Spotki.

2. Cena emisyjna akgji serii E.

Propozycja ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E na kwote rowng 66,11 zt (stownie: szesédziesigt szes¢
ztotych 11/100), uzasadniona jest celem emisji Akcji serii E, to jest wniesieniem Aportu do Spétki przez
PCC SE.

Cena emisyjna Akcji serii E zostata okreslona przy zestawieniu wartosci Aportu oraz ceny rynkowej akcji
Spotki. Wartos¢ Aportu zostata okreslona zgodnie z przygotowang przez PwC wyceng Aportu i wynosi
266 245 640,52 zt (stownie: dwiescie szesc¢dziesigt szes¢ miliondw dwiesScie czterdziesci piec tysiecy
sze$éset czterdziesci 52/100 ztotych). Wartosé rynkowa akcji Spétki zostata okreslona na podstawie
sredniej ceny akcji Spotki wazonej wolumenem obrotu z okresu szesciu miesiecy pomiedzy 13.04.2026
r., a 13.10.2026 r. tj. dwa dni poprzedzajace zawarcie przez Spotke i PCC SE warunkowej umowy
przeniesienia Udziatéw PCC MCAA oraz Akcji MCAA SE.



Wartos$¢ Aportu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong przez PwC i potwierdzona opinig biegtego
rewidenta, tj. kwota 266.245.640,52 zt (dwiescie sze$c¢dziesigt szes¢ miliondw dwiescie czterdziesci
piec tysiecy szescset czterdziesci 52/100 ztotych), nie jest nizsza niz tgczna cena emisyjna Akcji serii E,
stanowigca iloczyn liczby Akcji serii E oraz ceny emisyjnej jednej Akcji serii E wynoszacej 66,11 zi, tj. nie
jest nizsza niz 266.245.596,32 zt.

Cena emisyjna jednej Akcji serii E jest wyzsza od jej wartosci nominalnej wynoszacej 1 zt (stownie: jeden
ztoty). Nadwyzka tacznej ceny emisyjnej Akcji Aportowych ponad ich tgczng wartos¢ nominalng
zostanie przelana na kapitat zapasowy Spétki. W konsekwencji, warto$¢ przedmiotu wktadu
niepienieznego jest nie nizsza niz tgczna cena emisyjna obejmowanych w zamian Akcji serii E (tj. jest
wyzsza od ich fgcznej wartosci nominalnej), co odpowiada wymogowi o ktérym mowa w art. 312 § 1
KSH w zw. z art. 431 § 7 KSH.

Bieglty rewident wydat opinie na temat wartosci godziwej aktywéw wchodzacych w sktad Aportu,
ustalonej na dzien 31 lipca 2026 r. Aport ma zostaé¢ wniesiony do Spoétki przed uptywem szesciu

miesiecy od tej daty.

Z uwagi na powyzsze, ustalenie ceny emisyjnej akcji serii E na poziomie 66,11 zt jest uzasadnione oraz

zgodne z interesem Spofki.
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