SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI PCC ROKITA S.A. SPORZADZONE W ZWIAZKU Z

PLANOWANYM WNIESIENIEM DO SPOtKI WKEADU NIEPIENIEZNEGO OBEJMUJACEGO

UDZIALY W KAPITALE ZAKEADOWYM PCC MCAA SP. Z 0.0. ORAZ AKCJE MCAA SE

I. WSTEP | PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

1.

Niniejsze sprawozdanie zarzgdu Spétki PCC Rokita S.A. (,,PCC Rokita”, ,Spotka”) zostato
sporzadzone w zwigzku z planowanym wniesieniem do Spétki wktadu niepienieznego
w postaci 2.781.986 (stownie: dwa miliony siedemset osiemdziesigt jeden tysiecy
dziewieéset osiemdziesigt sze$¢) udziatéw w spoétce PCC MCAA spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg
Dolny, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000366820, NIP
9880285375 (“PCC MCAA”), o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i facznej wartosci
nominalnej 139.099.300 zt (stownie: sto trzydziesci dziewieé miliondw dziewiecdziesigt
dziewieé tysiecy trzysta ztotych), stanowigcych 62,64% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 62,64% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw spdtki PCC MCAA sp.
z 0. o. (,Udziaty PCC MCAA”) oraz 20.723.420 (stownie: dwadziescia miliondw
siedemset dwadziescia trzy tysigce czterysta dwadziescia) akcji w spdtce MCAA
Europejska Spdétka Akcyjna (Societas Europaea) z siedzibg w Brzegu Dolnym, ul.
Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000307150, NIP 9880267414 (,MCAA SE”), o wartosci nominalnej 1
(stownie: jeden) euro kazda i tgcznej wartosci nominalnej 20.723.420 (stownie
dwadziescia milionéw siedemset dwadziescia trzy tysigce czterysta dwadziescia) euro
(,Akcje MCAA SE”).

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone na podstawie art. 311 i nastepnych w zw.
z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z
2022 r. poz. 1467 z pdin. zm.) (,,KSH”).

Il. PRZEDMIOT WKLADU NIEPIENIEZNEGO

1.

Przedmiotem wktadu niepienieznego sg Udziaty PCC MCAA i Akcje MCAA SE, ktére w
analizowanym przypadku miatyby zostaé przeniesione na PCC Rokita w formie wkfadu
niepienieznego (,,Aport”) w zamian za nowo wyemitowane akcje w kapitale PCC Rokita.

PCC MCAA jest jednym z kluczowych europejskich producentéw kwasu
monochlorooctowego (MCAA) w tym jego wysoko-czystych odmian, koncentrujgcym
sie na produkgcji i sprzedazy MCAA, ktéry to znajduje zastosowanie w szerokim zakresie
branz koricowych.



3. MCAA SE petni funkcje spotki holdingowej, ktorej gtownym aktywem sg udziaty w PCC
MCAA.

lll. LICZBA | RODZAJ AKCJI EMITOWANYCH W ZAMIAN ZA APORT

1. W zamian za Aport zostanie wyemitowanych 4.027.312 (stownie cztery miliony
dwadziescia siedem tysiecy trzysta dwanascie) akcji zwyktych na okaziciela Spoétki o
wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda (,,Akcje Aportowe”).

2. Cena emisyjna Akcji Aportowych zostata okreslona przy zestawieniu wartosci Aportu
oraz ceny rynkowej akcji Spotki. Warto$é aportu zostata okreslona zgodnie z
przygotowang przez PwC Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
wyceng Aportu. Wartos¢ rynkowa akcji Spotki zostata okreslona na podstawie sredniej
ceny akcji Spoétki wazonej wolumenem obrotu z okresu szesciu miesiecy pomiedzy 13
kwietnia 2026 r., a 13 pazdziernika 2026 r. tj. dwa dni przed zawarciem przez Spétke i
PCC SE (Societas Europaea) z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), wpisanej do rejestru
handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy (Amtsgericht) w Duisburgu pod
numerem HRB 19088 (,,PCC SE”) warunkowej umowy przeniesienia akcji.

3. W zamian za Aport nie bedg wydawane zadne inne tytuty uczestnictwa w dochodach
lub w podziale majatku Spofki.

IV. PODMIOT WNOSZACY WKLAD NIEPIENIEZNY

Aport zostanie wniesiony przez PCC SE.
Wszystkie Akcje Aportowe zostang objete przez PCC SE.

3. Whniesienie Aportu nastgpi na podstawie dwodch osobnych uméw przeniesienia
wtasnosci Aportu (osobnej dla Udziatéw PCC MCAA i Akcji MCAA SE), ktére zostang
zawarte pomiedzy Spétkg a PCC SE.

V. WARTOSC APORTU

1. Wartos¢ Aportu wynosi 266.245.640,52 zt (stownie: dwiescie sze$c¢dziesigt szesé
miliondw dwiescie czterdziesci pieé tysiecy szesSéset czterdziesci 52/100 ztotych) i
zostata okreslona na podstawie wyceny sporzgdzonej na dzieri 31 lipca 2026 r. przez
firme PwC Advisory spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

2. Podsumowanie wyceny Aportu stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszego sprawozdania.



VI. ZASTOSOWANA METODA WYCENY

1. W celu oszacowania wartosci Aportu zastosowano trzy metody wyceny: dochodowg —
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, metodg rynkowg (poréwnawczg) oraz
metoda skorygowanych aktywow netto.

Wycena metoda dochodowa

2. W metodach dochodowych przedsiebiorstwo rozumiane jest jako podmiot
gospodarczy ukierunkowany przede wszystkim na wzrost dochodéw oraz wartosci.
Wycena metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF) okresla zdolnosé
przedsiebiorstwa do generowania dochoddéw (korzysci i zyskéw), ktére wynikajg z
potaczenia umiejetnosci menedzerskich, wykorzystania posiadanych zasobow
bedgcych wtasnoscig przedsiebiorstwa oraz innych dostepnych zasobdéw.

3. W przypadku przedsiebiorstwa oszacowana metoda dochodowg warto$¢ rynkowa
pokazuje ile na dzien wyceny warte sg wszystkie przeptywy pieniezne jakie
przedsiebiorstwo wygeneruje w przeciggu kolejnych lat, realizujgc z sukcesem przyjete
zatozenia w obrebie prognoz sprzedazy i planowanego poziomu rentownosci. Wycena
metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych uwzglednia takie elementy
dziatalnosci przedsiebiorstwa jak: (i) dynamika wzrostu wyrazona w postaci dynamiki
wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, (ii) struktura kosztow operacyjnych, (iii) naktady
inwestycyjne na majatek trwaty, (iv) zapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto, (v)
koszt kapitatu odzwierciedlajgcy ryzyko dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Wycena metodg rynkowg (poréwnawczga)

4. Metody rynkowe przedstawiajg wartosc przedsiebiorstwa z punktu widzenia inwestora
rynkowego dokonujgcego obrotu papierami wartosciowymi spétek notowanych w
obrocie gietdowym.

5. Wycena metodg pordwnawczg opiera sie na znalezieniu poréwnywalnej spotki, ktérej
wartosc rynkowa jest znana. Aby okresli¢ wartos¢ podobnej spétki wykorzystywane sg
dane dotyczgce spotek notowanych na gietdach papieréw wartosciowych. Zaktada sie,
ze jesli zakres dziatalnosci dwdch spétek jest do siebie zblizony, to generowane przez
nie przeptywy pieniezne beda zalezaty od tych samych czynnikéw, czyli bedg silnie
skorelowane ze sobga.



6. W opinii PwC Advisory spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., o wartosci
Aportu decyduje przede wszystkim potencjat dochodowy, a tym samym przeptywy
pieniezne, ktore Aport wygeneruje w kolejnych latach dla swoich wtascicieli. W zwigzku
z tym, rekomendowany wynik wyceny zostat okreslony na podstawie wyniku metody
dochodowej. Majac jednak na uwadze, iz warto$¢ Aportu jest kalkulowana dla celéow
transakcyjnych, sporzgdzona zostata réwniez wycena metodg poréwnawcza, w celu
potwierdzenia otrzymanych wynikow.

Wycena metodg skorygowanych aktywéw netto

7. Metoda skorygowanych aktywéw netto polega na identyfikacji wartosci godziwych
poszczegdlnych sktadnikéw bilansu na date wyceny i majatku niereprezentowanego w
bilansie oraz skumulowaniu uzyskanych wartosci. Wartos¢ godziwa kapitatéw wtasnych
(aktywa netto) obliczana jest jako réznica pomiedzy sumg wartosci godziwych pozycji
aktywow oraz sumg wartosci godziwych pozycji zobowigzan. Podstawg tej metody jest
szacunek wartosci przedsiebiorstwa obliczony w nastepujgcy sposdb:

Wartos¢ godziwa srodkéw trwatych i majatku finansowego posiadanych przez
spotke, powiekszona o wartos$¢ godziwg pozostatych aktywéw spotki na dzierd wyceny;

Pomniejszona o warto$s¢ godziwg zobowigzan spétki na dziedn wyceny.
Zobowigzania te bedg obejmowac zobowigzania uwzglednione w bilansie spétki, jak i
zobowigzania pozabilansowe, np. wynikajgce ze zobowigzan wobec pracownikow.

8. Wartosci godziwe powyzszych elementdw odzwierciedlane sg w wycenie w postaci
korekt do bilansu spétki na date wyceny.

Zarzad Spotki stwierdza, ze wartos¢ Aportu ustalona zgodnie z wyceng sporzgdzong przez PwC
Advisory sp. z 0.0. sp. k. na dzien 31 lipca 2026 r. i potwierdzona opinig biegtego rewidenta, tj.
kwota 266.245.640,52 zt (stownie: dwiescie szesédziesigt sze$¢ miliondw dwiescie czterdziesci
piec tysiecy sze$éset czterdziesci 52/100 ztotych), nie jest nizsza niz tgczna cena emisyjna Akcji
Aportowych, stanowigca iloczyn liczby Akcji Aportowych oraz ceny emisyjnej jednej Akcji
Aportowej wynoszacej 66,11 zi, tj. nie jest nizsza niz 266.245.596,32 zt.

Cena emisyjna jednej Akcji Aportowej jest wyzsza od jej wartosci nominalnej wynoszacej 1 zt
(stownie: jeden ztoty). Nadwyzka tgcznej ceny emisyjnej Akcji Aportowych ponad ich taczng
wartos¢ nominalng zostanie przelana na kapitat zapasowy Spotki. W konsekwencji, wartos¢
przedmiotu wktadu niepienieznego jest wyzsza od wartosci nominalnej obejmowanych w
zamian Akcji Aportowych oraz nie jest nizsza niz ich tgczna cena emisyjna, co odpowiada
wymogowi o ktérym mowa w art. 312 § 1 KSH w zw. z art. 431 § 7 KSH.



VII. UZASADNIENIE PRAWNE OBJECIA AKCJI ZA WKEADY NIEPIENIEZNE

1. Akcje Aportowe, obejmowane przez PCC SE, zostang pokryte wktadem niepienieznym
(w rozumieniu art. 14 § 1 KSH) w postaci Aportu.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego PCC Rokita odbywaé sie bedzie w drodze
subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, tj. poprzez ztozenie
oferty przez Spotke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata. W ramach
przeprowadzanej emisji Akcji Aportowych akcjonariusze zostang pozbawieni prawa
poboru w catosci (art. 433 § 2 KSH).

3. Oferta ztozona przez Spoétke nie bedzie stanowita oferty publicznej, o ktérej mowa w
art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ze wzgledu na fakt, ze bedzie
skierowana wytgcznie do jednego odbiorcy. W konsekwencji, w zwigzku z ofertg nie
zachodzi koniecznos$¢ sporzadzania prospektu emisyjnego ani innego dokumentu
ofertowego.

4. Art. 14 KSH nie zawiera definicji normatywnej wktadu niepienieznego. Przepisy KSH
wskazujg jedynie w sposdb negatywny co przedmiotem wkfadu niepienieznego by¢ nie
moze. Zgodnie z art. 14 § 1 KSH, zdolnosci aportowej nie majg prawa niezbywalne ani
Swiadczenie pracy lub ustug. Przedmiot wktadu niepienieznego zostat oceniony pod
katem posiadania tzw. zdolnos$ci aportowe]. Zarzgd potwierdza, ze Aport posiada
zdolnos¢ aportowg w rozumieniu przepisow KSH.

5. Niniejsze sprawozdanie nie bedzie poddawane badaniu przez biegtego rewidenta, na
zasadzie wyjatku z art. 312* § 1 pkt. 2) KSH, gdyz:

1) przedmiotem Aportu sg aktywa, ktdre nie sg i nigdy nie byty przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym;

2) biegty rewident wydat opinie na temat wartosci godziwej aktywéw wchodzgcych w
sktad Aportu, ustalonej na dzien 31 lipca 2026 r., a wiec dzien przypadajacy nie
wczesdniej niz sze$¢ miesiecy przed dniem wniesienia Aportu do Spéfki.

6. Opinia biegtego rewidenta Davida J. Jamesa (nr w rejestrze 90024) dziatajgcego w
imieniu Strategia Audit spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie z dnia 14 pazdziernika 2026 r. na temat wartosci godziwej Aportu stanowi
Zatacznik nr 2 do niniejszego sprawozdania.



3) W ramach przeprowadzanej transakcji wniesienia Aportu i objecia Akgcji
Aportowych przez PCC SE konieczne bedzie wyrazenie niezbednych zgdd
korporacyjnych przez Walne Zgromadzenia Spétki oraz Rade Nadzorcza.

VIIl. UZASADNIENIE EKONOMICZNE OBJECIA AKCJI ZA WKLADY NIEPIENIEZNE

1. Najsilniejszym argumentem za przeprowadzeniem transakcji jest integracja faricucha
chlorowego. Chlor w grupie stuzy jako surowiec do produkcji MCAA, a MCAA stanowi
odrebne pole biznesowe segmentu ,Chlor & Derivates” w PCC SE, w ktérym to
segmencie znajduje sie takze wytwodrca chloru — segment chloropochodne z PCC
Rokita. Jezeli PCC Rokita ma by¢ giéwna, gietdowa platformg dla dziatalnosci
chemicznej grupy w Polsce, przeniesienie do niej biznesu MCAA jest spdjne z logika
przemystowa, raportowg i inwestorska.

2. Drugim argumentem jest uproszczenie struktury grupy. PCC Rokita, MCAA SE i PCC
MCAA Sp. z 0.0. funkcjonujg w tym samym segmencie i lokalizacji. W takiej konfiguracji
kazda reorganizacja, ktéra skupia istotne aktywa chemiczne w jednym publicznym
podmiocie operacyjnym, moze poprawi¢ czytelnos¢ struktury, ograniczyc
wielopoziomowosc¢ decyzyjng i uprosci¢ wewnatrzgrupowe relacje gospodarcze.

3. Trzecim argumentem jest wieksza przejrzysto$¢ wobec rynku gietdowego. W ocenie
Zarzadu, notowanie akcji PCC Rokita na rynku regulowanym zapewnia biezaca,
rynkowg weryfikacje wartosci Spotki, wzmacnia transparentno$¢ komunikacji z
inwestorami.

Skoncentrowanie w PCC Rokita dziatalnosci zwigzanej z MCAA, ktdra jest operacyjnie i
surowcowo powigzana z segmentem chlorowym, mogtoby w konsekwencji poprawié
percepcje Spodtki jako zintegrowanego producenta chemicznego o szerszym i bardziej
kompletnym tancuchu wartosci. Taka struktura bytaby bardziej zrozumiata zaréwno dla
akcjonariuszy, jak i analitykdw rynku kapitatowego, poniewaz wyniki, ryzyka oraz
perspektywy dziatalnos$ci MCAA bytyby prezentowane blizej podstawowego biznesu
PCC Rokita, zamiast pozostawaé w odrebnej czesci Grupy.

4. Czwartym argumentem, jest korzys¢ z wiekszej przejrzystosci organizacyjnej i
raportowe]. Bardziej jednoznaczne przypisanie aktywow, kompetencji produkcyjnych
oraz przeptywow finansowych, zwigzanych z korzysciami ptyngcymi z produkcji i
przerobu choru, do PCC Rokita powinno utatwi¢ ocene zdolnosci Spétki do generowania
wynikow, finansowania rozwoju oraz utrzymywania konkurencyjnej pozycji w
segmencie produktéw chloropochodnych. Transakcja moze tym samym przyczynié sie
nie tylko do uproszczenia struktury Grupy, lecz takze do wzmocnienia czytelnosci
profilu biznesowego PCC Rokita jako zintegrowanego podmiotu chemicznego.



IX. SPRAWOZDANIA FINANSOWE DOTYCZACE APORTU

Do niniejszego sprawozdania zaftagczono sprawozdanie finansowe PCC MCAA sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2025 r. (Zatacznik nr 3) oraz sprawozdanie finansowe MCAA SE sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2025 .

X. LISTA DOKUMENTOW ZAtACZONYCH DO SPRAWOZDANIA
Do niniejszego sprawozdania zostaty zatgczone nastepujgce dokumenty:

1. Podsumowanie wyceny Aportu.
Opinia biegtego rewidenta Davida J. Jamesa (nr w rejestrze 90024) dziatajgcego w
imieniu Strategia Audit spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie z dnia 14 pazdziernika 2026 r. na temat wartosci godziwej Aportu.

3. Sprawozdanie finansowe PCC MCAA za 2025 rok.
Sprawozdanie finansowe MCAA SE za 2025 rok.
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