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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min

PLN)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu odsetek

Pozostate przychody finansowe

Pozostate koszty finansowe

(Strata)/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci
pozostatych aktywdw finansowych

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zyskl/(Strata) netto za okres

Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLN)
Zysk/(Strata) na jedng akcje (zwykly i rozwodniony)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto za okres

Skfadniki, ktore w przyszfosci mogg zostaé
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych
Odroczony podatek dochodowy

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Okres 3
miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia

Okres 9
miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

Okres 3
miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

Okres 9
miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia

31 81 21 60
(18) (43) (11) (37)
13 38 10 23
2 16 3 8
(27) (88) (26) (78)
(1) C)] (9) (26)
- 677 400 462
85 186 55 168
- - 3 8
(39) (155) (63) (204)
- (61) - -

33 604 373 361
(6) 4 11 24
27 608 384 385
0,04 0,88 0,92 0,93

Okres 3
miesiecy

Nota zakonczony

30 wrzesnia
2026

(UG ELELEY

Okres 9
miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia

(niebadane)

(0] {{-T-3]
miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia

(niebadane)

Okres 9
miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia
2025

(niebadane)

27 608 384 385
10.6 2 5 @) (19)
(1) (1) 2 4

1 4 (5) (15)

28 612 379 370

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

@ En erga | GRUPAEEEII ::Iz-e:‘l)okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

30 wrzesnia 2026 31 grudnia 2025
(niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 52 33
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 36 42

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz

wspolnych przedsiewzieciach 7 7667 7668
Doptaty do kapitatu 10.4.1 1239 1 066
Obligacje 10.4.1 - 533
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe 10.4.1 1665 1976
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 15
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2 3
10 680 11 336
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu cash poolingu 3480 20
l\_laleznoéci zltytulu do_staw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.4.1 513 570

finansowe kroétkoterminowe
Obligacje 10.4.1 535 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 5 1
Pochodne instrumenty finansowe 10.2 13 10
Pozostate aktywa krétkoterminowe 116 38
4662 650
SUMA AKTYWOW 15342 11 986

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 4
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

@ En erga | GRUPAEEEII ::Iz-::‘l)okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PASYWA

Kapital wtasny przypadajacy wilascicielom
Kapitat podstawowy
Kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Rezerwy dtugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje
dtugoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

Zobowiazania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ kredytdw i pozyczek
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

10.6

10.4.2
10.4.2

10.2

10.4.2

10.2

10.4.2

Stan na
30 wrzesnia 2026

(U ELELEY)

Stan na
31 grudnia 2025

7536 4522
1031 1031
4420 2055
(9) (13)
652 332
13 630 7927
116 2698

- 497

4 4

5 7

- 16

27 34
152 3256
898 704
12 11

- 9

17 39
509 6
3 3

3 3

10 11
108 17
1560 803
1712 4059
15 342 11 986

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony

@ En erga | GRUPAEEEII dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min PLN)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat z
aktualizacji Zyski
wyceny zatrzymane/(Niepokryte
instrumentow straty)
zabezpieczajacych

Razem
kapitat witasny

Kapitat Kapitat Kapitat

podstawowy rezerwowy zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2026 4522 1031 2 055 (13) 332 7927
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 10.6 - - - 4 - 4
Zysk netto za okres - - - - 608 608
Emisja akcji wlasnych 3014 - 2077 - - 5091
Suma catkowitych dochodéw za okres 3014 - 2077 4 608 5703
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 288 - (288) -
Na dzien 30 wrzesnia 2026 (niebadane) 7 536 1031 4420 9) 652 13 630
Na dzien 1 stycznia 2025 4522 1031 1748 8 350 7 659
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 10.6 - - - (15) - (15)
Zysk netto za okres - - - - 385 385
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - (15) 385 370
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 307 - (307) -
Na dzien 30 wrzesnia 2025 (niebadane) 4522 1031 2055 (7) 428 8029

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

@ En erga | GRUPAEEEII ::Iz-aN)okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony Zakonczony

30 wrzesnia 2026 30 wrzesnia 2025
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl/(Strata) brutto 604 361

Korekty o pozycje:

Zysk/(Strata) z tytutu réznic kursowych 17 18

Zysk/(Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 62 (8)

Amortyzacja 10 9

Odsetki/Prowizje i dywidendy, netto (735) (449)

Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:

Zmiana stanu naleznosci (16) 33

Zmianell stanq zobovs{iazgﬁ kr_<_')tkoterminowych (z wyjatkiem 188 267

kredytéw, pozyczek i obligaciji)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (4) (5)

126 226

Podatek dochodowy zaptacony w ramach PGK (189) (273)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (63) (47)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (33) (24)
Nabycie akcji w jednostkach pozostatych (2) (2)
Sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych 1 2
Sprzedaz udziatéw i akcji w jednostkach pozostatych 9 -
Wydatki w ramach cash poolingu (3 451) (28)
Dywidendy otrzymane 677 462
Odsetki otrzymane 166 172
Wptywy z tytutu splaty udzielonej pozyczki 562 409
Udzielenie pozyczki (233) (390)
Whiesienie doptat do kapitatu (173) (261)
Pozostate 16 14
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 461) 354

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji 5107 -
Koszty emisji akcji (16) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego () -
Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek/kredytow 250 350
Wptywy/(Wydatki) w ramach cash poolingu - (40)
Sptata kredytéw i pozyczki (2 666) (410)
Odsetki/Prowizje zaptacone (139) (194)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu - (7)
Pozostate - (2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 528 (303)
_Zwieksz_enie/(Zr’nniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych i 4 4
ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1 2
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 5 6

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 7
stanowig jego integralng czes¢



Skroécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

@ Energa | GRUPAEEE:] ::Iz-aN)okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoine

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa SA (,Spétka”) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2026 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnywalne.

Energa SA jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-
Poétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000271591. Jednostce
nadano numer statystyczny REGON 220353024.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke jest ORLEN S.A.
Od grudnia 2013 roku akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa. Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
Energa SA (,Grupa”). W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Spéiki, jako jednostki dominujgcej
w Grupie Kapitatowej, niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku. Sprawozdania te sg dostepne
na stronie internetowej Grupy.

2 Sktad Zarzadu Spoétki

W pierwszym potroczu 2026 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat
w nastepujgcym sktadzie:

1) w okresie od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 31 marca 2026 roku:

. Pani Magdalena Kaminska - p.o. Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e  Pan Piotr Szymanek - Wiceprezes Zarzadu,

. Pan Michat Gotebiowski - Wiceprezes Zarzadu,

2) w okresie od dnia 1 kwietnia 2026 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

. Pani Magdalena Kaminska - Prezes Zarzadu,

e  Pan Piotr Szymanek - Wiceprezes Zarzadu,

. Pan Michat Gotebiowski - Wiceprezes Zarzadu,

e  Pan Przemystaw Janiak - Wiceprezes Zarzadu.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Energa SA zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 5 listopada 2026 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych.

Skrécone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci
gospodarczej przez Energa SA w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

4.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrdécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska (,UE”). Nie zawiera ono
wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawiera jednak wybrane noty objasniajgce dotyczace wydarzen i transakcji, ktore
sg istotne dla zrozumienia zmian wynikédw Spéiki i jej sytuacji majgtkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

4.2  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
polski ztoty, a wszystkie wartosci liczbowe podane sg w milionach ztotych (,mIn PLN”), o ile nie wskazano inaczej. Ewentualne
zaistniate roznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach objasniajgcych wynikajg
z przyjetych zaokraglen.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Spotki stosowana jest w sposéb ciagly, zastosowane przez Spoétke istotne zasady rachunkowosci s3 takie
same jak opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2025, z wyjatkiem zmian wynikajgcych ze zmian w MSSF UE.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatania w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody finansowe Spétki wykazujg znaczne wahania w ciagu roku,
w zalezno$ci od dat podjecia uchwat o wyptacie dywidendy przez spékki, w ktérych Spotka posiada udziaty/akcje,
chyba Zze uchwaly te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 8
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

@ En erga | GRUPAEEEII ::Iz-::‘l)okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

przedsiewzieciach

Udziat Energa SA
w kapitale zaktadowym,
w ogolnej liczbie

7.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspéinych

Wartos¢ udziatéw/
LG
Nazwa i forma prawna Siedziba w ksiegach
Energa SA
na dzien 30.09.2026

gloséw oraz
w zarzadzaniu
(%)

Jednostki zalezne

Energa-Operator SA Gdansk 4 471 100
Energa Wytwarzanie SA Gdansk 989 100
CCGT Grudzigdz Sp. z o.0. Grudzigdz 730 100
CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka 447 50,00+1
Energa-Obrot SA Gdansk 331 100
Energa Os$wietlenie Sp. z 0.0. Sopot 234 100
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. Elblag 153 100
Energa Storage Sp. z 0.0. Gdansk 84 100
Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. Gdansk 37 100
Energa Logistyka Sp. z 0.0. Ptock 25 100
Energa Green Development Sp. z 0.0. Gdansk 24 100
Energa Prowis Sp. z o.0. Gdansk 22 100
CCGT Gdansk Sp. z o.0. Gdansk 22 100
Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk 5 100
Energa Finance AB (publ) Sztokholm 0 100
Pozostate spotki - <1 -
Jednostki stowarzyszone

Polimex-Mostostal SA Warszawa 85 15,50
Pozostate 8

Razem wartos¢ udziatéw i akcji 7 667

Wartos¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to wartos¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Spoétka w | kwartale 2026 roku sprzedata udziaty spétki Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya Sp. z o0.0. do spofki
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

Testy na utrate wartosci udziatéw i akcji

W | potroczu i lll kwartale 2026 roku nie zidentyfikowano koniecznos$ci dokonania aktualizacji wartosci posiadanych udziatéw
i akciji.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych — w ramach systeméw koncentracji srodkéw finansowych (,systemy cash
pooling”), funkcjonujgacych w Grupie ORLEN.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych sktadato
sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na

30 wrzesnia 2026 30 wrzesnia 2025
niebadane niebadane
Srodki pieniezne w banku 5 6

Razem saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i przeptywoéw pienieznych

9. Dywidendy, podziat wyniku

W dniu 12 czerwca 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Energa SA podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2025, ktéry
w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 9
stanowig jego integralng czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony

dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min PLN)

10. Instrumenty finansowe
10.1 Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéow finansowych
Aktywa finansowe Aktywa i
Stan na wyceniane zobowigzania Instrumenty Instrumenty
30 wrzesnia 2026 w wartosci godziwej  finansowe wyceniane pochodne finansowe wytaczone
(WICLEGEL ] przez wynik wg zamortyzowanego zabezpieczajace z zakresu MSSF 9
finansowy kosztu
Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 3480 - - 3480
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5 - - 5
Pochodne instrumenty finansowe 2 - 11 - 13
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych,
stowar);yszo:lychjoraz wspdlnych przyedsie,wzieciach 8 ) ) 7659 7667
Doptaty do kapitatu - - - 1239 1239
Obligacje - 535 - - 535
Naleznosci inwestycyjne - - - 82 82
Pozostate naleznosci finansowe - 2072 - - 2072
Udzielone pozyczki - 2 204 - - 2 204
Odpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych pozyczek - (132) - - (132)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 25 - - 25
RAZEM 10 6117 11 8 980 15118
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - 1014 - - 1014
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 181 - - 181
Kredyty i pozyczki - 833 - - 833
Zobovyia_lzania z tytutu emisji dluznych papieréw ) 509 B ) 509
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 39 39
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 14 - - 14
Zobowigzania inwestycyjne - 3 - - 3
RAZEM - 1540 - 39 1579

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony

@ Energa | GRUPA[LITE] dnia 30 wrzesnia 2026 roku (w min PLN)

Aktywa finansowe Aktywa i zobowiazania

. " . Instrumenty
Stan na wyceniane finansowe wyceniane Instrumenty pochodne rETEED T EGFEE
31 grudnia 2025 w wartosci godziwej wg zamortyzowanego zabezpieczajgce - l\xSqSF 9
przez wynik finansowy kosztu
Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 20 - - 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1 - - 1
Pochodne instrumenty finansowe 10 - - - 10

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych

oraz wspdlnych przedsiewzigciach 9 ) B 7659 7 God
Doptaty do kapitatu - - - 1066 1 066
Obligacje - 544 - - 544
Naleznosci inwestycyjne - - - 92 92
Pozostate naleznosci finansowe - 2443 - - 2443
Udzielone pozyczki - 2515 - - 2515
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek - (72) - - (72)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 11 - - 1
RAZEM 19 3019 - 8 817 11 855
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - 3402 - - 3402
Kredyty i pozyczki preferencyjne - 229 - - 229
Kredyty i pozyczki - 3173 - - 3173
vzvg?tc;vggg\?vr;fhz tytutu emisji dtuznych papieréw ) 503 R } 503
Pochodne instrumenty finansowe - - 25 - 25
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 45 45
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 24 - - 24
Zobowigzania inwestycyjne - 15 - - 15
RAZEM - 3944 25 45 4014

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 11
stanowig jego integralng czesé



Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

@ Energa | GRUPA[IITTT] i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku

(w min PLN)

10.2 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Spétki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — wartos¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spétka ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — wartos¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — wartos¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2026 31 grudnia 2025

(niebadane)

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS) 11
Inne instrumenty pochodne 2 10
Pasywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS) - 25

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) do wartosci godziwej odbywa sie poprzez dyskontowanie
przysztych przeptywdw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta pozyskiwane sg z systemu
Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku z pdzniejszymi aneksami i dotyczg nabycia
w 22 transzach fgcznie okoto 7 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono
pomiedzy 31 sierpnia 2021 roku, a 30 listopada 2026 roku. Wycena opcji kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA (opcje call)
do wartosci godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezacg
cene oraz historyczng zmienno$¢ cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentownosé obligacji
skarbowych o zapadalnosci zblizonej do terminu wygasniecia opciji.

10.3 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w ponizszych tabelach wartos¢ ksiggowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Pozyczka od Energa Finance AB (publ) Wartos¢ ksiegowa Poziom 2
Stan na 30 wrzesnia 2026 (niebadane) 833 832
Stan na 31 grudnia 2025 892 892

Wartos¢ godziwa
Poziom 2

Emisja obligacji hybrydowych Wartos¢ ksiggowa

Stan na 30 wrzesnia 2026 (niebadane) 509 557
Stan na 31 grudnia 2025 503 562

Wycena do warto$ci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek oraz emisji obligacji hybrydowych zostata oszacowana w oparciu
o analize przysztych przeplywoéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 30 wrzesnia 2026 roku
rynkowych stép procentowych.

10.4 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegoéinych kategorii instrumentéw finansowych
10.4.1 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Do pozycji kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Spétka zalicza nabyte obligacje, udzielone pozyczki, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu cash poolingu,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 12
stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien
i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku

(w min PLN)

Nabyte obligacje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku przedstawia ponizsza tabela:

Obligacje

SEI I Stan na

31 grudnia 2025

30 wrzesnia 2026

(niebadane)

Energa-Operator SA 535 544
RAZEM, w tym: 535 544
Dtugoterminowe - 533
Kroétkoterminowe 535 11

Pozostate naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Pozostate naleznosci finansowe

Stan na
31 grudnia 2025

Stan na
30 wrzesnia 2026
(niebadane)

Udzielone pozyczki: 2072 2443
Energa-Operator SA 1307 1642
Energa Wytwarzanie SA - 211
CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. 330 296
Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0. 12 15
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. 357 222

w tym odpis ECL (110) (58)
Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. 66 57
w tym odpis ECL (22) (14)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 11

RAZEM, w tym: 2097 2454

Diugoterminowe 1604 1905

Kroétkoterminowe 493 549

W drugim kwartale 2026 roku zmiany w pozycji pozostatych naleznosci finansowych z tytutu udzielonych pozyczek obejmowaty
wczesniejszg catkowitg sptate pozyczki przez spotke Energa Wytwarzanie SA oraz udzielenie kolejnych transz finansowania
dla spotek Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. w wysokosci 194,4 min PLN, Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. w wysokosci 20 min

PLN i CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. w wysokosci 6,

W trzecim kwartale 2026 roku zostata wyptacona
11,9 min PLN.

7 min PLN.

kolejna transza finansowania dla spotki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. w wysokosci

Doptaty do kapitatu wytgczone z zakresu MSSF 9 wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2026 roku przedstawia ponizsza tabela:

Doptaty do kapitatu

Stan na
30 wrzesnia 2026
(niebadane)

CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. 521
CCGT Gdansk Sp. z o.0. 64
CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. 60
Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0. 5
Energa Wytwarzanie SA 2
Energa Kogeneracja Sp. z o.0. 521
Energa Finance AB 66
RAZEM 1239

10.4.2 Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Spéiki sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych oraz zobowigzan z tytutu leasingu. W tej kategorii instrumentéw
finansowych Spdtka prezentuje przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje oraz zobowigzania

z tytutu cash poolingu.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢

13



& Energa | crupammE

Kredyty i pozyczki

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien
i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku

(w min PLN)

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dziehn 30 wrzesnia 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Stan na
31 grudnia 2025

Stan na

30 wrzesnia 2026

Waluta
Stopa Referencyjna
Wartos¢ kredytu/pozyczki

w walucie
w min PLN

(niebadane)

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe)
od 1 roku do 2 lat

od 2 lat do 3 lat

od 3 latdo 5 lat

PLN EUR PLN EUR
WIBOR Stata WIBOR Stata
181 191 2510 211

181 833 2510 892

65 833 66 638

66 - 2345 254

42 - 66 -

8 - 33 -

Szczegotowe informacije dotyczgce pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty przedstawione w nocie 10.5.

Istotna zmiana wysokosci zobowigzan z tyt. kredytow i pozyczek na dzieh sprawozdawczy wynika ze sptaty pozyczki z ORLEN

S.A. w wysokosci 2.530 min PLN.

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
31 grudnia 2025

Stan na

30 wrzesnia 2026

Waluta
Stopa Referencyjna
Wartos¢ emisji

w walucie

w min PLN

(niebadane)

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krotkoterminowe)
od 1 roku do 3 lat

EUR EUR
Stata Stata
125 125
509 503
509 6
- 497

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 10.5.

10.5 Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystgpily przypadki naruszenia zobowigzan umownych
wynikajgcych z warunkéw pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowanie zewnetrzne wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2026 roku przedstawia ponizsza tabela:

Podmiot Rodzaj

. . Cel finansowania
zobowigzania

finansujacy

Limit
finansowania
wg umowy/
wartos¢
umowy

Kwota
dostepnego
finansowania

Zadtuzenie
nominalne
Energa SA
na
30.09.2026

Data
zawarcia
umowy
(dla Grupy Kapitatowej
ENERGA)

Europejski . .

Bank Kredyt Program inwestycyjny 5 7 5443 1000 ; 183 15-09-2031
. Energa-Operator SA

Inwestycyjny

Europejski N . .

Bank < Obligacje  Program inwestycyiny o, oo 5017 546" ; 546"  12-09-20372

| ) hybrydowe  Energa-Operator SA

nwestycyjny

Europejski . .

Bank Kredyt Program inwestycyjny 5 15 504 655° ; ; 16-12-2038

| ) Energa-Operator SA

nwestycyjny

Energa

Finance AB  Pozyczka Dziatalnosc¢ biezaca 21-03-2013 480* - 480* 26-02-2027

(publ)

do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

@ Energa | GRUPA[IITTT] i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku

(w min PLN)

Limit
finansowania Kwota Zadtuzeni
Dat wg umowy/ dostepnego 4 l_JzeInle
Podmiot Rodzaj Cel fi " atd wartos¢ finansowania nominane
. . " . el finansowania zawarcia Energa SA
finansujagcy  zobowiazania umowy
umowy na
(dla Grupy Kapitatowej 30.09.2026
ENERGA)
Energa
Finance AB  Pozyczka Dziatalno$¢ biezaca 28-06-2017 349° - 349° 28-02-2027
(publ)
ORLENSA. Pozyczka | nansowanie celow 09-12-2022 3000 3000 . 14-05-2027
ogdlnokorporacyjnych
RAZEM 6 030 3000 1558

' zobowigzanie w kwocie 125 min EUR przeliczone po kursie srednim NBP z dnia 30 wrzes$nia 2026 roku

2 termin wykupu obligaciji to 12 wrzesnia 2037 roku, ze zdefiniowanym pierwszym okresem finansowania 10 lat od daty emisji

3 zobowigzanie w kwocie 150 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30 wrzesnia 2026 roku
4 zobowigzanie w kwocie 110 min EUR przeliczone po srednim kursie NBP z dnia 30 wrzes$nia 2026 roku
5 zobowigzanie w kwocie 80 min EUR przeliczone po kursie srednim NBP z dnia 30 wrzes$nia 2026 roku

10.6 Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentéw
finansowych zakwalifikowanych do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytulu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA lub obligacji hybrydowych objetych przez Europejski Bank

Inwestycyjny.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spotka celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zostata zawarta umowa pozyczki denominowana w EUR
na kwote 200 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszej pozyczki, Spétka zawarta w kwietniu 2017

roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominale 200 min EUR (,CCIRS III”).

W zwigzku ze sptatami kapitatu powyzszej pozyczki wartos¢ nominalna transakcji CCIRS Il ulegta zmniejszeniu i na dzien
30 wrzesnia 2026 roku wynosita 80 min EUR, Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Spdtka
desygnowata ryzyko walutowe z tytutu wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR, ktére sg powigzane bezposrednio
z euroobligacjami wyemitowanymi przez Energe Finance AB. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100%

tacznego nominatu pozyczki udzielonej ze srodkéw uzyskanych z emisji euroobligacii.

Jako instrument zabezpieczajacy Spoétka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Spoétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pienigzne otrzymywane przez Spétke pokrywaja sig z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Spétka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow z tytutu pozyczki oraz zwigzanych z nig bezposrednio euroobligacjami

do lutego 2027 roku.

We wrze$niu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na tacznag kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spotka zawarta transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominale

250 min EUR (,CCIRS V).

We wrzesniu 2023 w zwigzku z wykupem obligacji hybrydowych na kwote 125 min EUR, nastgpito rozliczenie czesci transakcji
zawartych w ramach CCIRS IV. Warto$¢ nominalna transakcji CCIRS IV na dzieh 30 wrzesnia 2026 roku wynosita 125 min EUR.

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spotka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tacznego nominatu

wyemitowanych obligaciji.

Jako instrument zabezpieczajacy Spoétka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Spétka otrzymuije przeptywy pieniezne

o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN.

Przeptywy pieniezne otrzymywane przez Spoétke pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligaciji.

Spotka oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do wrzesnia 2027 roku.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

@ Energa | GRUPA[IITTT] i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku

(w min PLN)

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych przedstawia sie nastepujaco:

Zmiana wartosci

N Kwoty nominalne
godziwej

instrumentu

instrumentu i i
b
zabezpieczajaceg “ ezp:’e :::Iar:qceg

gplevistalz EUR/PLN
podstawe ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia EUR PLN
w danym okresie

Wartos¢
w min Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej
PLN

Stan na 30 wrzesnia

2026 (niebadane)

CCIRS 1l 5 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe Brak 80 -
CCIRS IV 6 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe Brak 125 -
Stan na 31 grudnia 2025

CCIRS I 7 Pasywa — Pochodne instrumenty finansowe Brak 100 -
CCIRS IV 18 Pasywa — Pochodne instrumenty finansowe Brak 125 -

Z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$¢ zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajagcego pomniejszona o podatek odroczony) zwigkszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote

5 min PLN.
Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2026 30 wrzesnia 2025
(niebadane) (niebadane)
Na poczatek okresu sprawozdawczego (13) 8
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie 36 (39)
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do 1) )
przychodow/kosztow finansowych
Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu do (30) 20
przychodow/kosztow finansowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow (1) 4
Na koniec okresu sprawozdawczego 9) (7)

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku nie stwierdzono istotnych nieefektywnosci wynikajacych z zastosowanej rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

11. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug.
11.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkag nadrzedng Spéiki jest ORLEN S.A.

Transakcje z ORLEN S.A. oraz pozostatymi Spétkami Grupy ORLEN sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, a warunki
nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.

Jednostka

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2026 (niebadane) dominujgca  Spoétki zalezne S'?o*k'
ORLEN S.A. powiazane
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw - 77 3
Koszty zakupu 1 8 11
Pozostate przychody operacyjne - 3 -
Przychody z tytutu dywidend - 677 -
Przychody z tytutu odsetek - 145 29
Koszty finansowe 63 20 -

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 16
stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien
i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2026 roku

(w min PLN)

o : » : sl Spéiki Spéiki
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2026 (niebadane) gcéTllEn;jgcf zalezne powiazane

Aktywa

Naleznosci diugoterminowe - 61

Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe - 1604

Naleznosci z tytutu cash poolingu 3480 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 24

Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe - 488

Obligacje krétkoterminowe - 535

Pozostate aktywa krotkoterminowe - 88
Pasywa

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug - 6

Pozostate zobowigzania finansowe 2 -

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - 13

Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek - 833

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 (niebadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw - 54

Koszty zakupu
Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu odsetek

Koszty finansowe

Jednostka Spotki Spotki
dominujaca zalezne powiazane
ORLEN S.A.

3

1 8 11

- 462 -

- 167 -
108 23 ~

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 (niebadane) gjcz:cir:;usjék% z?l)g:ie po?f::ig;l;ine
Aktywa
Naleznosci dtugoterminowe - 46
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe 2 2076
Naleznosci z tytutu cash poolingu 28 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 8
Pozostate naleznosci finansowe krotkoterminowe 3 560
Obligacje dtugoterminowe - 533
Obligacje krotkoterminowe - 1
Pozostate aktywa krétkoterminowe - 17
Pasywa
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek 2200 344
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug - 5
Pozostate zobowigzania finansowe 1 -
Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek 1 642

Powyzsze tabele prezentujg transakcje z jednostkami zaleznymi w ramach Grupy ORLEN.

Transakcje ze spotkg ORLEN S.A. i z jednostkami stowarzyszonymi sg pozycjami nieistotnymi, z wyjatkiem kosztéw wynikajgcych
z pozyczki udzielonej przez ORLEN S.A. na rzecz Energa SA oraz cash poolingu. Szczegétowe informacje na temat zaciggnietej

pozyczki zostaty przedstawione w nocie 10.5.

W zakresie ujawnien dotyczacych transakcji z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa Spétka stosuje zwolnienia
okreslone w paragrafie 25 MSR 24. Wartosci akcji/udziatéw w spotkach zaleznych, stowarzyszonych oraz wspoélnych

przedsiewzigciach przedstawiono w nocie 7.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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11.2 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztlonkom Rady Nadzorczej Spétki

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2026 30 wrzesnia 2025
(UG ELELEY) (niebadane)
Zarzad 2,1 3,0
Rada Nadzorcza 0,9 0,7
RAZEM 3,0 3,7

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Energa SA.

11.3 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej (z wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki)

Wartos¢ swiadczen wyptaconych lub naleznych gtéwnej kadrze kierowniczej w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 wrzesnia
2026 roku wynosita 6 min PLN, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosta 7,7 min PLN.

11.4 Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zabezpieczenia na majatku Spotki.

12. Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Spotce nie wystagpity istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.

13. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spotki
Otrzymane dywidendy

W czerwcu 2026 roku zostaty podjete uchwaty zwigzane z wyptatg dywidendy przez spotki zalezne wobec Energa SA. Spotka
otrzymata dywidendy od nastepujacych spotek: Energa-Operator S.A. — 600 min PLN, Energa Informatyka i Technologie Sp. z

0.0. — 18 min PLN, Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. — 37 min PLN, Enspirion Sp. z 0.0. — 11 mIn PLN oraz Energa Logistyka Sp. z
0.0. — 11 min PLN.

Zmiany w organach Spotki

W dniu 25 lutego 2026 roku Pan Ireneusz Fafara ztozyt oswiadczenie o rezygnacji ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki oraz
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 25 lutego 2026 roku Pan Stawomir Wiktor Staszak ztozyt oswiadczenie o rezygnacji ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki
oraz z funkcji Cztonka Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Akcjonariusz wigkszosciowy Spétki, ORLEN S.A., na podstawie art. 385 § 2 Kodeksu spétek handlowych, § 17 ust. 3 oraz § 18
ust. 1 Statutu Spéiki, ztozyt w dniu 25 lutego br. o$wiadczenie o dokonaniu zmiany funkcji petnionej przez Panig Renate Agnieszke
Rosiak w Radzie Nadzorczej Energa SA, powierzajac jej z dniem 26 lutym 2026 r. funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Spéitki. (Raport biezgcy nr 6/2026).

W dniu 30 marca 2026 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powierzeniu, w miejsce dotychczasowej funkcji
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych, od 1 kwietnia 2026 roku Pani Magdalenie Kaminskiej funkcji Prezesa Zarzadu Energa
S.A. Réwniez od dnia 1 kwietnia 2026 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Przemystawa Janiaka na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu (Raport biezacy nr 13/2026).

W dniu 10 kwietnia 2026 roku Pan Marcin Daniel Lemanski oraz Pan Jarostaw Goncerz zostali powotani do petnienia funkgiji
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki (Raport biezacy nr 19/2026).

Akcjonariusz wigkszosciowy Spétki, ORLEN S.A., na podstawie art. 385 § 2 Kodeksu spétek handlowych, § 17 ust. 3 oraz § 18
ust. 1 Statutu Spéiki, ztozyt w dniu 12 czerwca br. oswiadczenie o powotaniu do Rady Nadzorczej Spétki nowej, VIII Kadencji
nastepujacych osob:

- Pani Renaty Agnieszki Rosiak na funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej,

- Pana Krzysztofa Berlinskiego na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

- Pana Jarostawa Goncerza na funkcje Czionka Rady Nadzorczej,

- Pana Marcina Daniela Lemanskiego na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

- Pani Dominiki Martyny Lechowskiej na funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;.

VIl Kadencja Rady Nadzorczej Spétki rozpoczeta sig z dniem nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Energa SA za 2025 rok (Raport biezacy nr 36/2026).

W dniu 12 czerwca 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o powotaniu nastepujgcych Cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki nowej, wspdlinej VIII Kadenciji:

- Pana Dariusza Trojanowskiego,
- Pana Zbigniewa Lubo$nego,

- Panig Sylwie Grzybowska,

- Pana Pawtfa Orfowskiego.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 18
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VIIl Kadencja Rady Nadzorczej Spotki rozpoczeta sie z dniem nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Energa SA za 2025 rok (Raport biezgcy nr 37/2026).

Wptyw konfliktow zbrojnych na dziatalnos¢ Spétki

Spétka monitoruje na biezgco sytuacje w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie pod katem wptywu na jej dziatalno$¢, niemniej
jednak utrzymujaca sie duza dynamika wydarzen sprawia, ze prognozowanie dalszych skutkéw gospodarczych wojny obarczone
jest duzym ryzykiem przyjecia btednych zatozen. Biorac pod uwage duzg dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz
gospodarczej i trudnosci w opracowaniu lub uzyskaniu jednoznacznych i wysoce prawdopodobnych prognoz ekonomicznych
i finansowych, na ten moment nie jest mozliwe dokladne oszacowanie potencjalnego wplywu toczacych sie konfliktow
na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spéiki. Dla petnej oceny wpltywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Spotki kluczowy
bedzie dalszy przebieg dziatan militarnych, zakres i efektywno$¢ sankcji natozonych na zaangazowane strony oraz reakcja
bankéw centralnych i innych instytucji finansowych. Spoétka nie posiada kontaktéw biznesowych z podmiotami gospodarczymi
zarejestrowanymi na terytorium Ukrainy, Rosji, Biatorusi czy w panstwach Bliskiego Wschodu.

Majac na wzgledzie powyzsze, Spotka identyfikuje nastepujgce ryzyka rynkowe:

. Ryzyko ostabienia ztotego wzgledem gtéwnych walut, w tym przede wszystkim PLN/EUR. Spoétka zabezpiecza ryzyko
walutowe dla posiadanych zobowigzan w walutach obcych oraz podejmuje dziatania w celu zabezpieczenia tego ryzyka
w odniesieniu do planowanych projektow inwestycyjnych,

. Ryzyko wzrostu inflacji, stop procentowych i w konsekwencji ryzyko ograniczenia dostepu do zewnetrznych zrédet
finansowania lub pogorszenia ich warunkéw, co moze wptyng¢ na wzrost kosztoéw finansowania diuznego dla Grupy,

. Utrzymujgce sie podwyzszone zagrozenie atakami na infrastrukture IT, wytworcza i dystrybucyjng stuzaca realizacji
gtéwnych celdéw biznesowych Grupy, co rodzi koniecznosS¢ poniesienia wyzszych kosztoéw ochrony systemoéw
IT i obiektow budowlanych oraz zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systeméw
zabezpieczajgcych.

Spétka nie identyfikuje natomiast bezposredniego negatywnego wplywu wojny w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie na wyniki
finansowe osiggniete w | potroczu i Il kwartale 2026 roku.

Emisja akcji serii CC
2 kwietnia 2026 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, w trakcie ktérego podjeto uchwate w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamknietej (fj. z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy).

W trakcie obrad NWZ podjeto rowniez uchwate w sprawie rejestraciji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych akgiji serii
CC i praw poboru akgc;ji serii CC oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akgciji serii CC i praw poboru akcji serii CC do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

15 maja 2026 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia

i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW praw poboru akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii CC.
Subskrypcja akcji zakonczyta sie w dniu 1 czerwca 2026 roku, a w dniu 18 czerwca 2026 roku akcje zostaty przydzielone przez
Spéike.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 276 044 742 akcji, ktérych wartos¢ emisyjna wynosita 18,5 PLN. Wartos¢
przeprowadzonej emisji akcji wyniosta 5 106 827 727 PLN.

Akcje zostaly optacone wktadami pienieznymi. Srodki z emisji zostaty zaksiegowane na rachunku Spétki w dniu 3 lipca 2026 roku.

W dniu 1 lipca 2026 roku wiasciwy sad rejestrowy dokonat rejestracji zmian statutu Spoétki przewidujgcych m.in. podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akgji.

Zmiana stanu posiadania akcji Energi SA przez ORLEN S.A.

W dniu 1 lipca 2026 roku wtasciwy sad zarejestrowat zmiane statutu Spétki, w wyniku czego ORLEN S.A. zwigkszyt stan
posiadania akcji. Po zmianie, ORLEN S.A. posiada 657 229 931 akcji, ktére stanowig 95,24% kapitatu zaktadowego. W tej liczbie
znajduje

sie 512 301 931 akcji zwyktych oraz 144 928 000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu, z ktérych kazda uprawnia do 2 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Energi SA.

tacznie akcje posiadane przez ORLEN S.A. na dzien publikacji uprawniajg do 802 157 931 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 96,06 % ogdlne;j liczby gtosow.

14. Istotne zdarzenia, jakie wystapily po dniu konczacym okres sprawozdawczy
Zmiana w akcjonariacie Energa SA

W dniu 5 pazdziernika 2026 roku ORLEN S.A. nabyt 32 299 946 akcji w kapitale zakladowym Energi SA, stanowigcych 3,87%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w wyniku czego objat 690 111 856 akcji w kapitale zaktadowym Spétki,
stanowigcych 100% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Akcje zostaty nabyte w wyniku ogtoszonego w
dniu 30 wrzesnia 2026 roku przymusowego wykupu akcji Spotki.

Podwyzszenie ratingu Energa SA przez Moody’s Ratings

W dniu 29 pazdziernika 2026 roku Moody’s Ratings podwyzszyta diugoterminowy rating Energa SA z ,Baa1” do ,A3", z
perspektywa stabilng, utrzymujgc samodzielng ocene kredytowa (BCA) na poziomie ,Baa2”. Podwyzszenie ratingu uwzglednia
zwigkszenie udziatu ORLEN S.A. w kapitale Spétki do 100% oraz silniejszg integracje finansowg z ORLEN. Agencja wskazata
takze na niski profil ryzyka biznesowego Energi, zwigzany z dominujgcym udziatem regulowanej dziatalnosci dystrybucyjnej w
EBITDA Grupy.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
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