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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

I. SKkrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat

2026 roku
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

na jedng akcje (w zt / EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2026 do 30-09- | 2025 do 30-09- | 2026 do 30-09- | 2025 do 30-09-
2026 2025 2026 2025
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw 2948 470 2873954 688 895 678 379
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9556 -40 812 2233 9633
I1l. Zysk (strata) brutto 14 151 -22 618 3306 -5339
IV. Zysk (strata) netto w tym: 5540 -36 454 1294 -8 605
- zysk (strata) przypadajacy na wiascicieli
jednostki dominujgcej 2020 -32 758 472 -7732
- zysk (strata) przypadajacy na udziaty
niekontrolujgce 3520 -3696 822 -872
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -43 204 -16 488 -10 094 -3892
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -169 890 -184 720 -39 694 -43 602
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1106 -32535 -258 -7 680
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -214 200 -233 743 -50 047 55174
IX. Aktywa razem 4898 958 4709539 1121762 1114235
X. Zobowigzania dtugoterminowe 392 019 392 920 89 764 92 961
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 789 051 611 689 180 677 144 720
XIl. Kapitat wtasny w tym: 3717 888 3704930 851321 876 554
- przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 3605438 3596 065 825572 850 797
-przypisany udziatowcom mniejszosciowym 112 450 108 865 25 749 25 757
XIlI. Kapitat zaktadowy 10 799 10 799 2473 2555
XIV. Liczba akgji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt /
EUR) 1,03 -6,75 0,24 -1,59
XVI. Sredniowazona liczba akcji 5088 930 5089 843 5088 930 5089 843
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt / EUR) 1,09 -7,16 0,25 -1,69
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EUR) 688,55 686,15 157,66 162,34
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EUR) 730,58 727,91 167,29 172,22
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 6 142

1.  Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVI, XVIII, XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzien 31.12.2025

r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r.
2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:
- pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien

30.09.2026 r. i wynoszacego 4,3672 oraz 4,2267 na dzier 31.12.2025 .

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem i wynoszgcego

4,28 dla 3 kwartatéw 2026 roku oraz 4,2365 dla 3 kwartatéw 2025 roku.

3. Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 5 399 598 akgji.

W pozycji XX zaprezentowano wysoko$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy na 1 akcje w roku 2025 za rok 2024. W roku 2026

Emitent nie wyptacit dywidendy za rok 2025.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2026

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z w tys. zt

SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 30.09.2026 30.06.2026 31.12.2025 30.09.2025
AKTYWA

I. Aktywa trwate 2320122 2259 003 2220203 2223430

1.. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ 74 026 21871 23173 57032

firmy

2. Wartos$¢ firmy 0 0 0 0

3. Rzeczowe aktywa trwate 2 040 662 2035873 1999 196 1959937

4. Prawo do uzytkowania aktywéw /w tym 90 464 88 767 103 444 108 327

PUWG/

5. Nieruchomosci inwestycyjne 68 996 69 288 55810 56 997

6. Inwestyqe’r(.)zllczane zgodnie z metoda 19 505 18 431 18 434 19 680

praw wiasnosci

7. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 15597 15597 14118 12933

8. Naleznosci dtugoterminowe 864 848 762 917

9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0

19. Dtugoterminowe rozliczenia 10 008 8328 5 266 7607

miedzyokresowe czynne

Il. Aktywa obrotowe 2578 836 2580 206 2489 336 2540038

Aktywa obrotowe inne niz aktywa 2578836 2580 206 2489 336 2540038

przeznaczone do sprzedazy

1. Zapasy 1132103 1041051 996 044 960 248

2. Naleznosci z.tyt.,d.ostaw i ustug oraz 762 791 780 938 579 787 671023

pozostate naleznosci

3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 656 796 730202 870996 879128

4. Inne inwestycje krétkoterminowe 27 146 28 015 42 509 29 639

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0

Aktywarazem 4 898 958 4 839 209 4709 539 4763 468

PASYWA

| Kapitat wtasny 3717 888 3 686 645 3704930 3723383

!.1 Kaplta_ﬂ wfa.sny_przyplsany akcjonariuszom 3 605 438 3576 341 3596 065 3 615 228

jednostki dominujacej

1. Kapitat akcyjny 10799 10799 10799 10799

2. Kapl{te.l’r z na.dwyzk.| cer}y emisyjnej powyzej 3416 3416 3416 3416

wartosci nominalnej /agio/

3: Rejzgrwa z tytu_’ru zabezple_czerlprzep’rywow 24 24 242 24

pienieznych /kapitat z aktualizacji wyceny/

4, Rt.eze.rwa z tytutu I‘-OZI’\IC. kursowych 13 411 10 684 7094 8949

wynikajacych z przeliczenia

5. Zyski zatrzymane /w tym niepokryte straty/ 3573056 3546 686 3570000 3587 308

1.2 Ud.1|afy nlek.ontroIUche /!(a.plta”f YvIasny 112 450 110 304 108 865 108 155

przypisany udziatowcom mniejszosciowym/

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 392 019 392 087 392 920 418 105

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 81231 81436 82 459 89 194

2. Dtugoterminowe rezerwy /w tym na

$wiadczenia pracownicze/ 53627 53623 53620 48 462

3: In.ne dtugoterminowe zobowigzania 146 146 146 146

niefinansowe

4. Rezerwa dtugoterminowa na koszty

likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy 88 785 88 644 88 447 101 949

Srodowiska

5. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody

przysztych okreséw zaklasyfikowane jako 49 837 49 878 49 959 54272

trwate
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

6. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
;az:sggx;g]mwe zobowigzania z tyt. uméw 118 393 118 360 118 289 124 082
8. Inne dtugoterminowe zobowigzania

finansowe ¢ ! 0 0 0 0
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 789 051 760 477 611 689 621 980
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz

wchodzgce w sktad grup przeznaczonych do

sprzedazy 789 051 760477 611689 621 980
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 52639 48 818 60 505 44 093
2. Kredyty i pozyczki 19224 20624 11914 18 390
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 489 445 499 934 349 797 326530
4. Zobowigzania biezace z tytutu

ubezpieczenia spotecznego i podatkdw innych 41120 40 852 40 055 42 614
niz podatek dochodowy

f] i;g:g::gx‘:term'“owe zobowigzania 61549 69 850 55327 60 097
6.Rezerwa krétkoterminowa na koszty

likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy 52511 52 996 65 483 68 041
Srodowiska

7. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 812 363 2 065 877
ISéali:g;I;c\)Atljzr:mowe zobowigzania z tyt. umow 5016 5504 4335 3102
ska; ;:E:t(i‘:r:?r‘:‘gf::”'a finansowe 1593 3929 1652 1823
10. Rozliczenia miedzyokresowe 68 142 20 607 20556 56 413
Zobowigzania wchodzgce w sktad

przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0
Zobowiazania razem 1181070 1152564 1004 609 1040 085
Pasywarazem 4 898 958 4 839 209 4709 539 4763 468
Wartos¢ ksiegowa 3717 888 3 686 645 3704930 3723383
Liczba akgji 5399598 5399598 5399598 5399598
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 688,55 682,76 686,15 689,57
Sredniowazona liczba akcji 5088930 5088930 5089 843 5090 151
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna 730,58

akcje (w zt) ! 724,44 727,91 731,49

Strona 3




Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.01.2026 -

30.09.2026

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
ZYSKOW LUB STRAT za okres

w tys. zt

11l kwartat 2026
okres od 01-07-
2026 do 30-09-

3 kwartaty 2026
narastajaco
okres od 01-01-
2026 do 30-09-

Il kwartat 2025
okres od 01-07-
2025 do 30-09-

3 kwartaty 2025
narastajaco
okres od 01-01-
2025 do 30-09-

2026 2026 2025 2025
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatéw 1039 836 2948 470 889 818 2873954
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materiatow 930171 2728 760 842 690 2 699 930
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 109 665 219710 47 128 174 024
IV. Koszty sprzedazy 20328 58 631 19 276 62 043
V. Koszty ogdlnego zarzadu 48 868 144 889 48 919 140 631
VI. Pozostate przychody operacyjne 143 100 159 262 42 978 147 431
VII. Pozostate koszty operacyjne 147 614 165 896 43 256 159593
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 35955 9556 -21 345 -40 812
IX. Przychody finansowe -4179 11564 7 708 29 454
X. Koszty finansowe 2188 8 235 -4 238 12 276
XI. Zysk z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych 1268 1266 995 1016
XIl. Zysk (strata) brutto 30 856 14 151 -8404 -22 618
Xlll. Podatek dochodowy 864 8611 -159 13 836
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej 29 992 5540 -8 245 -36 454
XV. Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
XVI. Zysk (strata) netto 29992 5540 -8 245 -36 454
1. Zysk (strata), przypadajacy na wiascicieli
jednostki dominujgcej 27 881 2020 -8434 -32 758
2. Zysk (strata), przypadajacy na udziaty
niekontrolujgce 2111 3520 189 -3696
Zysk (strata) netto 29992 5540 -8245 -36 454
Liczba akgji 5399 598 5399598 5399 598 5399 598
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 5,55 1,03 -1,53 -6,75
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 5088 930 5088 930 5090 151 5090151
Rozwodniony zysk(strata) na jedng akcje
zwyktg (w zt) 5,89 1,09 -1,62 -7,16
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 01.01.2026

-30.09.2026

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW za okres

w tys. zt

11l kwartat 2026
okres od 01-07-
2026 do 30-09-

3 kwartaty 2026
narastajaco
okres od 01-01-
2026 do 30-09-

11l kwartat 2025
okres od 01-07-
2025 do 30-09-

3 kwartaty 2025
narastajaco
okres od 01-01-
2025 do 30-09-

mniejszosciowym

2026 2026 2025 2025

Wynik netto 29 992 5540 -8 245 -36 454
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po 0 0 0 0
opodatkowaniu
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po 2762 6382 6 676 8163
opodatkowaniu w tym:
Efek.ty\./vna czesc za.bezpieczenia przeptywdw 36 65 1141 0
pienieznych zgodnie z MSSF9
w tym efektywna czes¢ zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych zgodnie z MSSF9 36 65 7 -1
przypadajgca udziatowcom mniejszosciowym
Zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji
sprawozdania finansowego jednostki 2726 6317 5535 8163
dziatajacej zagranicg
Zyski i straty wynikajqce z przeliczenia pozycji
sprawozdania finansowego jednostki

S . . . 36 66 7 -1
dziatajgcej zagranicq przypadajgca na udziaty
niekontrolujgce
Inne catkowite dochody razem 2762 6382 6676 8163
Catkowite dochody razem 32754 11922 -1569 -28 291
'CakaWIt'e docf.lod.y pr.zyplsane akcjonariuszom 30607 8337 2899 24595
jednostki dominujgcej
Catkowite dochody przypisane udziatowcom 2147 3585 1330 3696
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres 01.01.2026 - 30.09.2026

w tys. zt
. . Kapitat z Rezerwa z tytutu
Sprawozdanie ze zmian w nadwyzki ceny zabezpieczen
skonsolidowanym kapitale emisyjnej przeptywoéw . . L . . .
wiasnym za okres od 1 stycznia do e B—_— B Réznice kursowe Zyski Kapitat jednostki Kapitat Kapitat wtasny
30 wrzeénia 2026 r. i 2025 r. wartodci /kapitat z z przeliczenia zatrzymane dominujacej mniejszosci RAZEM
nominalnej aktualizacji
/agio/ wyceny/

Stan na 01.01.2026 (BO) 10 799 8416 -244 7 094 3570 000 3 596 065 108 865 3704930
Dywidenda 0 0
Catkowite dochody za 3 kwartaty 6317 5020 3337 3585 11922
2026r.

Inne zmiany kapitatu wtasnego 1036 1036 1036
Zmiana kapitatu wtasnego 0 0 0 6317 3056 9373 3585 12 958
Stan na 30.09.2026 (BZ) 10 799 8416 -244 13411 3573 056 3605 438 112 450 3717 888
Stan na 01.01.2025 (BO) 10799 8416 -244 786 3649394 3669 151 113 003 3782154
Dywidenda -30534 -30534 -1134 -31 668
Catkowite dochody za 3 kwartaty 8163 32758 24595 3696 28291
2025r.

Inne zmiany kapitatu wtasnego 1206 1206 -18 1188
Zmiana kapitatu wiasnego 0 0 0 8163 -62 086 -53 923 -4 848 -58 771
Stan na 30.09.2025 (BZ) 10 799 8416 -244 8949 3587 308 3615 228 108 155 3723383

W Il kwartale 2026 w spétce Stalprodukt S.A. dokonano korekty przychodéw za 2025 rok w wysokosci 1 317 tys. zt, wynikajgcej ze zmiany sposobu ujecia

w ksiegach rachunkowych optat otrzymanych od spétki STPower Sp. z 0.0., z tytutu przytgczenia magazyndw energii do sieci dystrybucyjnej. W konsekwencji

wynik lat ubiegtych ulegt zmniejszeniu o kwote 1 317 tys. zt.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres

01.01.2026 - 30.09.2026

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaty
narastajaco
okres od 01-01-
2026 do 30-09-

3 kwartaty
narastajaco
okres od 01-01-
2025 do 30-09-

2026 2025
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem 14151 -22 375
Zaptacony podatek dochodowy -8 960 -26 593
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -48 395 32480
Korekty z tytutu niepodzielonych zyskéw z inwestycji rozliczanych zgodnie z metoda 1266 1259
praw witasnosci
Korekty z tytutu umorzenia i amortyzacji 140 007 133799
Korekty wynikajgce z niezrealizowanych zyskdéw (strat) z tytutu réznic kursowych 593 1129
Korekty wynikajace z kosztdw z tytutu odsetek 4815 5064
Korekty wynikajgce z przychodu z tytutu dywidend -195 -736
Korekty z tytutu strat (zyskow) ze sprzedazy aktywdw trwatych 1915 -5 253
Korekty z tytutu rezerw -17 052 -18 888
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci zapasow -136 492 -3 226
Korekty wynikajace ze zmniejszenia (zwiekszenia) naleznosci -211 800 16796
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) warto$ci zobowigzan 173 648 -100 761
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -3937 543
Korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego 1369 5272
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -43 204 -16 488
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, zaklasyfikowane jako
dziatalnos¢ inwestycyjna 370 4361
Whptywy ze sprzedazy lub wykupu instrumentéw finansowych zaklasyfikowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna 14018 34370
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna 195 714
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Whptyw srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako 261
dziatalno$¢ inwestycyjna. 230
Zakup rzeczowych aktywdw trwatych zaklasyfikowany jako dziatalnos¢ inwestycyjna -183 819 -188 394
Nabycie aktywow finansowych -2 -34732
Udzielone pozyczki -1500 -1185
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 587 -84
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -169 890 -184 720
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 -919
Whptywy z pozyczek, zaliczone do dziatalnosci finansowej 7 368 10 665
Inne wptywy/wydatki finansowe -1329 -884
Wyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j -59 -31620
Sptaty kredytéw i pozyczek -135 -1276
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowej -1763 -2 899
Wyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j -5188 -5 602
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1106 -32535
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

Przeptywy pieniezne netto -214 200 -233743
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkow pienieznych i ekwiwalentow

srodkow pienieznych

Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -214 200 -233 743
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - stan poczatkowy 870996 1112871
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - stan koricowy 656 796 879 128
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkdw pienieznych podlegajgce ograniczeniom 28 814 22764
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

IL.

Wybrane dane finansowe

Kwartalna informacja finansowa za III kwartal 2026 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

okres od 01-01-
2026 do 30-09-

okres od 01-01-
2025 do 30-09-

okres od 01-01-
2026 do 30-09-

okres od 01-01-
2025 do 30-09-

na jedng akcje (w zt / EUR)

2026 2025 2026 2025
I Przyclho_dy nettf) zle sprzedazy produktéw, 985 309 1125212 230 212 265 599
towardéw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -43 604 21481 -10188 5070
IIl. Zysk (strata) brutto -28 056 73271 -6 555 17 295
IV. Zysk (strata) netto -24 165 65 028 -5 646 15 349
V. Przep.fyv\{y pieniezne netto z dziatalnosci 28 868 5010 6745 474
operacyjnej
YI. Przeph{wy_ pieniezne netto z dziatalnosci 122 865 74 099 28 707 17491
inwestycyjnej
\{II. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 4756 .36 080 1111 8516
finansowej
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -156 489 -108 169 -36 563 -25533
IX. Aktywa razem 2795047 2707 367 640 009 640 539
X. Zobowigzania dtugoterminowe 139811 143 088 32014 33853
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 340183 223744 77 895 52936
XIl. Kapitat wtasny 2315053 2 340 535 530 100 553 750
XIll. Kapitat akcyjny 10799 10799 2473 2 555
XIV. Liczba akgji 5399 598 5399598 5399 598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / 4,48 12,04 1,05 284
EUR)
XVI. Sredniowazona liczba akcji 5088930 5089 843 5090151 5089 843
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykla (w 2t / EUR) 4,75 12,78 1,11 3,02
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / 42875 433,46 98,17 102,55
EUR)
XIX._ Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna 454,92 45984 104,14 108,80
akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 6 1,42

1.  Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVI, XVIII, XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzieri 31.12.2025
r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r.
2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na
dzierr 30.09.2026 r. i wynoszacego 4,3672 oraz 4,2267 na dzier 31.12.2025 .
- pozycje sprawozdania z zyskdw lub strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng Srednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem i
wynoszacego 4,28 zt dla 3 kwartatéw 2026 roku oraz 4,2365 dla 3 kwartatéw 2025 roku.

w

Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwykia przyjeto 5 399 598 akgji.

4. W pozycji XX zaprezentowano wysoko$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy na 1 akcje w roku 2025 za rok 2024. W roku 2026

Emitent nie wyptacit dywidendy za rok 2025.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2026

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ w tys. zt

iz eHl 30.09.2026 30.06.2026 31.12.2025 30.09.2025
AKTYWA
I. Aktywa trwate 1623 439 1596 597 1520 862 1477 080
1_. Wartosci niematerialne inne niz warto$¢ 5 647 318 442 5 657
firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 923 803 901 385 825 646 771661
3. Prawo do uzytkowania aktywéw /w tym 44 621 44760 44995 45133
PUWG/
4. Nieruchomosci inwestycyjne 114 615 115381 116 527 121975
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 518 891 518 891 518 891 522 477
6. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 15 862 15 862 14 361 13177
7. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
9..Dfugoterm|nowe rozliczenia 0 0 0 0
miedzyokresowe czynne
Il. Aktywa obrotowe 1171608 1135636 1186 505 1219022
Aktywa obrotowe inne niz aktywa 1171608 1135636 1186 505 1219022
przeznaczone do sprzedazy
1. Zapasy 475 032 436 823 417 036 413 559
2. Naleznosci z_tyt.,d_ostaw i ustug oraz 266 977 298 406 181 904 199 385
pozostate naleznosci
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 428 295 398 226 584 784 605 050
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 1304 2181 2781 1028
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywarazem 2795047 2732233 2707 367 2 696 102
PASYWA
I. Kapitat wtasny 2315053 2325421 2340535 2327774
1. Kapitat akcyjny 10799 10799 10 799 10 799
2. Kaplta.ﬂ z na_dwyzk_| ceny emisyjnej powyzej 8416 8416 8416 8416
wartosci nominalnej
3. Pozostate kapitaty 0 0 0 0
4. Zyski zatrzymane (w tym niepokryte straty) 2 295 838 2 306 206 2321320 2 308 559
Il. Zobowigzania diugoterminowe 139811 139 838 143 088 147 760
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 49 368 49 367 52 989 53592
dochodowego
2. Dtugoterminowe rezerwy /w tym na
. . . 7181 7181 7 181 6548
Swiadczenia pracownicze/
3: In_ne dtugoterminowe zobowigzania 0 0 0 0
niefinansowe
4. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
5. Dfugotermlnowe zobowigzania z tyt. umow 83 262 83290 82918 87 620
leasingowych
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 340 183 266 974 223744 220568
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz
wchodzgce w sktad grup przeznaczonych do 340 183 266 974 223 744 220 568
sprzedazy
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 7875 7875 7 860 5554
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 281704 213013 174 105 167 475
4. Zobowigzania biezace z tytutu ubezpieczenia
spotecznego i podatkdw innych niz podatek 9808 9461 9112 9478
dochodowy
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5: In.ne krétkoterminowe zobowigzania 20299 27 043 17 074 18973
niefinansowe
6. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0 0 0 0
7. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. umow

) 0 0 0 0
leasingowych
8. !nne zob(?W|azan|a finansowe 0 0 0 0
krétkoterminowe
9. Bozllczenhla miedzyokresowe 20 497 14582 15 593 19 088
krétkoterminowe
Zobowigzania wchodzgce w sktad

; 0 0 0 0

przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania razem 479 994 406 812 366 832 368 328
Pasywarazem 2795047 2732233 2707 367 2 696 102
Wartosc ksiegowa 2315053 2325421 2340535 2327774
Liczba akgji 5399598 5399598 5399 598 5399 598
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 428,75 430,67 433,46 431,10
Sredniowazona liczba akgji 5088 930 5088930 5089 843 5090 151
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zf) 454,92 456,96 459,84 457,31
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Sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.01.2026 - 30.09.2026

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT za
okres

w tys. zt
Il kwartat 2026 | > KWartaly 2026 |\ at 2025 | 3 kwartaty 2025
narastajaco narastajaco

okres od 01-07-
2026 do 30-09-

okres od 01-01-
2026 do 30-09-

okres od 01-07-
2025 do 30-09-

okres od 01-01-
2025 do 30-09-

2026 2026 2025 2025
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 366 444 985 309 305 750 1125212
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow 344 873 946 539 285 800 1020 506
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21571 38770 19 950 104 706
IV. Koszty sprzedazy 10 858 29 449 9560 32620
V. Koszty ogélnego zarzadu 15 855 47218 16 223 46 261
VI. Pozostate przychody operacyjne 15651 15718 2536 21 650
VII. Pozostate koszty operacyjne 16170 21425 3421 25994
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 661 -43 604 -6718 21481
IX. Przychody finansowe -2 287 19911 4152 56 310
X. Koszty finansowe 1372 4363 -2 857 4520
XI. Zysk (strata) brutto -9320 -28 056 291 73 271
XIl. Podatek dochodowy -269 -3891 1164 8243
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej -9 051 -24 165 -873 65 028
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XV. Zysk (strata) netto -9 051 -24 165 -873 65 028
Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -1,68 -4,48 -0,16 12,04
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 5088930 5088 930 5090151 5090151
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykta (w z1) -1,78 -4,75 -0,17 12,78
Sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres 01.01.2026 - 30.09.2026
w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Il kwartat 2026 | > ':’;’f;:;‘j’;gzs Nl kwartat 2025 | > ':’;’f;::;‘j’:cgzs

okres od 01-07-

DOCHODOW za okres 2026 do 30-09- okres od 01-01- ‘;Ig:; :: : ;_-:97_- okres od 01-01-
2026 2026 do 30-09- 2025 2025 do 30-09-
2026 2025
Wynik netto -9 051 -24 165 -873 65028
Réznice z wyceny 0
Catkowite dochody razem -9 051 -24 165 -873 65 028
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2026 -

30.09.2026
w tys. zt
Kapitat z
Sprawozdanie ze zmian w kapitale nadwyzki
wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 : ceny . Kapitat
wrzesnia 2026 r. i 2025 . Kapitat emisvinei Pozostate Zyski tasn
akcyjny 1SyIne} kapitaty zatrzymane wiashy
powyzej RAZEM
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2026 (BO) 10799 8416 2321320 2340535
Dywidenda dla akcjonariuszy 0 0
Catkowite dochody za 3 kwartaty 2026 -24 165 -24 165
Inne zmiany kapitatu wtasnego -1317 -1317
Stan na 30.09.2026 (BZ) 10799 8416 2295 838 2315053
Stan na 01.01.2025 (BO) 10799 8416 2274984 2294 199
Dywidenda dla akcjonariuszy -30534 -30534
Catkowite dochody za 3 kwartaty 2025 65 028 65 028
Inne zmiany kapitatu wtasnego -919 -919
Stan na 30.09.2025 (BZ2) 10799 8416 2 308 559 2327774

W Il kwartale 2026 w spotce Stalprodukt S.A. dokonano korekty przychodéw za 2025 rok
w wysokosci 1317 tys. zt, wynikajgcej ze zmiany sposobu ujecia w ksiegach rachunkowych optat

otrzymanych od spétki STPower Sp. z 0.0., z tytutu przytgczenia magazyndw energii do sieci

dystrybucyjnej. W konsekwencji wynik lat ubiegtych ulegt zmniejszeniu o kwote 1 317 tys. zt.
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2026 - 30.09.2026

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres

w tys. zt

3 kwartaty
narastajaco
okres od 01-01-
2026 do 30-09-

3 kwartaty
narastajaco
okres od 01-01-
2025 do 30-09-

2026 2025
A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem -28 056 73 271
Zaptacony podatek dochodowy 2493 -14 520
Korekty razem -3 305 -56 741
Amortyzacja 40998 41435
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki 2783 2731
Udziaty w zyskach (dywidendy) -14 563 -43 589
Korekty z tytutu strat (zyskdw) ze sprzedazy aktywdw trwatych -7 254
Korekty z tytutu rezerw -3 607 -4 450
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci zapaséw -56 198 -51 587
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci naleznosci -88 955 51 650
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci innych zobowigzan zwigzanych z
dziatalnoscig operacyjng 118 085 56681
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -5462 -857
Korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego 3621 4353
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -28 868 2010
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 33 1
Zbycie aktywdw finansowych 0 0
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna 14 563 43589
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1800 1800
Whptyw srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako
dziatalnos¢ inwestycyjna. 324 553
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 138 085 118 857
Nabycie aktywdw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki -1500 -1 185
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -122 865 -74 099
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z pozyczek zaliczone do dziatalnosci finansowej 0 0
Inne wptywy/wydatki finansowe -1566 -1 260
Wyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j 0 -30534
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowej 83 83
Woyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej -3107 -3284
Nabycie akcji wiasnych 0 -919
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 756 -36 080
Przeptywy pieniezne netto (przed wptywem kurséw walut) -156 489 -108 169
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych 0 0
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Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw | -156 489 | -108 169
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 584 784 713 219
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 428 295 605 050

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych podlegajace ograniczeniom
p € y p €znych p gaJq g 19 449 13 895

III. Informacje dodatkowa

1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprocz jednostki dominujgcej, 7 jednostek
stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100% udziatéw w spdtkach zaleznych z
wyjatkiem Zakfadéw Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 94,99% akgji.
Stalprodukt S.A. jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci i rozwoju
jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych w celu
rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowej.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych — jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel a.s.

e produkcja ksztattownikéow zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e produkcja cynku i otowiu oraz recykling odpadéw cynkonosnych — ZGH ,,Bolestaw” S.A.
wraz ze spotkami zaleznymi:

- produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu i kadmu — Huta Cynku , Miasteczko Slaskie”
S.A,

- ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane, ustugi transportowo-
sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobdéw cynkowych
i stopdw cynku — Boltech Sp. z o0.0.,

- wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja koncentratu — Gradir
Montenegro d.o.o.,

- ochrona mienia i oséb — Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,Karo” Sp. z 0.0.,

- magazynowanie energii elektrycznej— ZGH OZE Sp. z o.0.
e pozostata dziatalnosé produkcyjna, handlowa i ustugowa:

- produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi - Stalprodukt-
Zamos¢ Sp. z 0.0.

- produkcja odgromowych bednarek i drutéw ocynkowanych oraz tasm stalowych - Cynk-Mal
S.A.,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
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instalacja, remonty i konserwacja maszyn — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukgcji stalowych — STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ustugi cynkowania — STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,

- budowa, utrzymanie drdég i autostrad — Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- ochrona mienia i 0s6b — Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej

W stosunku do Il kwartatu 2025 r., stanowigcego okres porownywalny do niniejszego
sprawozdania finansowego, w Ill kwartale 2026 roku, nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

e STPower Sp. z 0.0. jako spdtka stowarzyszona z emitentem, w dniu 30 grudnia 2025 r.
podpisata umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
o dofinansowanie projektu obejmujgcego budowe magazyndéw energii elektryczne;j.
Wartos¢ catkowita projektu realizowanego przez STPower Sp. z 0.0. wynosi 130 000 000
zt, natomiast wartos$¢ przyznanego dofinansowania w formie dotacji wynosi 45 135 006,43
zt. Planowany termin realizacji inwestycji zostat okreslony do dnia 31 marca 2028 r. Projekt
zostat ujety na liscie rankingowej projektow rekomendowanych do dofinansowania,
opublikowane;j przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej.

e W dniu 30 grudnia 2025 r. spétka ZGH OZE Sp. z o0.0. z siedzibg w Bukownie, spdtka
posrednio zalezna od Emitenta i wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej ZGH , Bolestaw”
S.A., zawarfa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe
o dofinansowanie projektu obejmujgcego budowe magazyndow energii elektrycznej.
Wartos$¢ catkowita projektu realizowanego przez ZGH OZE Sp. z 0.0. wynosi 118 081 845
zt, natomiast wartosc¢ przyznanego dofinansowania w formie dotacji wynosi 43 200 000 zt.
Planowany termin realizacji inwestycji zostat okreslony do dnia 30 wrzesnia 2028 r. Projekt
zostat ujety na liscie rankingowej projektow rekomendowanych do dofinansowania,
opublikowanej przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

e Dnia 31.12.2025 roku nastgpito potaczenie spdtek Stalprodukt Zamos¢ Sp. z 0.0. (spodtka
przejmujgca) oraz Polska Technika Zabezpieczen Sp. z o0.0. (spdtka przejmowana) w trybie
art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych w zw. z art. 516 § 6 KSH, poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spoétke przejmujgca. Spodtka
przejmowana zostafta rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego,
a Stalprodukt Zamos¢ Sp. z 0.0. wstgpita z mocy prawa we wszelkie prawa i obowigzki
spotki przejmowane;j.
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3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 lipca 2026 roku do 30 wrzesnia 2026 roku metody petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej. Dane poréwnywalne
obejmujg okres od 1 lipca 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku w zakresie sprawozdania
z zyskow i strat oraz okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku dla sprawozdania
z przeptywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitatach  witasnych
a dla wartosci bilansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy Kapitatowej, ktére
nastgpity od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 06.06.2025 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz. 755 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Jezeli w Informacji nie opisano niektdrych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza to,
ze zdarzenia te nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

4. Zasady (polityka) rachunkowosci

a) W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztédw, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegdtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2025.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu btedow podstawowych poprzednich okreséw oraz
przyjetych wartosci szacunkowych, ktore miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.
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b)  Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej, nie majg
zastosowania do Grupy Stalprodukt, badz tez nie wywierajg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej i finansowej. Wiele zmian
w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji istniejgcych standardéw zostato juz
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje finansowg
i wynik finansowy, ale mogg one wymagac zamieszczenia w sprawozdaniu dodatkowych lub
zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty szczegotowo opisane
w Informacjach dodatkowych i objasniajacych do opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2025.

c) Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, z
zachowaniem zasady istotnosci.

5. Wartosci szacunkowe w III kwartale 2026

a) Utworzono odpis aktualizujgcy zapasy w wysokosci 6 047 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 7 090 tys. zt.

b) Utworzono odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe w wysokosci 199 tys. zi,
a rozwigzano w wysokosci 171 tys. zf.

c) Zwiekszono rezerwe na podatek odroczony o 179 tys. zt, a zmniejszono o 411 tys. zt.

d) Utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 2 390 tys. zi,
a rozwigzano w wysokosci 3 847 tys. zt (w tym: rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe,
rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na wynagrodzenia).

Rezerwy na swiadczenia pracownicze zostaty wykazane w catej GK Stalprodukt jako
korekta kosztu wytworzenia.

e) Utworzono rezerwe na Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO;
w wysokosci 2 640 tys. zt, rozwigzano w wysokosci 1 033 tys. zt oraz skorygowano
rozwigzanie i utworzenie rezerwy na prawa do emisji CO; za | potrocze 2026 w kwocie -
3 540 tys. zt (w segmencie cynku).

f) Utworzono rezerwe na rekultywacje terenu w kwocie 65tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 23 tys. zt (w segmencie cynku).

g) Utworzono rezerwe na remonty rozliczane w czasie w wysokosci 23 353 tys. zf,
a rozwigzano w wysokosci 23 353 tys. zt (w segmencie cynku).
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h)

j)

k)

Pozostate rezerwy utworzono na warto$¢ 3 452 tys. zt, a rozwigzano na wartosc¢
19 tys. zt (w tym m.in.: rezerwa na koszty state z tyt. postoju, rezerwa na fundusz
premiowy).

Celem urealnienia kosztow wytworzenia produktow w Il kwartale 2026 roku ZGH
»,Bolestaw” S.A. dokonata zmniejszenia kosztow zakupu energii elektrycznej z tytutu
rekompensaty do cen energii elektrycznej w kwocie 19 570 tys. zt. taczna wysokos¢
naliczonej rekompensaty za 9 miesiecy 2026 roku wynosi 67 175 tys. zt. Dodatkowo w I
kwartale 2026 w segmencie cynku, urealnienia kosztéw dokonata Huta Cynku Miasteczko
Slaskie w kwocie 2 726 tys. zt. taczna wysoko$é naliczonej rekompensaty za 9 miesiecy
2026 roku wynosi 8 177 tys. zi.

W Il kwartale 2026 roku rezerwa na likwidacje kopalni Olkusz-Pomorzany zostafa
wykorzystana w kwocie 462 tys. zt (tgcznie 2 972 tys. zt w roku 2026). Stan rezerwy na
30.09.2026 r. wynosi 89 822 tys. zt z tego 70956 tys. zt stanowi rezerwa na szkody
zwigzane z zalewiskami terenow lesnych.

Rezerwa zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej w pozycjach:

e rezerwa dtugoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy
sSrodowiska (kwota 84 097 tys. zt), dodatkowo w pozycji rezerwy dtugoterminowe;j
zaprezentowano takze rezerwe na rekultywacje terenu w wysokosci 4 688 tys. zt
utworzong w Gradir Montenegro d.o.o.

e rezerwa krotkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy
srodowiska (kwota 5 725 tys. zt), dodatkowo w pozycji rezerwy krétkoterminowej
zaprezentowano rowniez rezerwe na kwote roszczenia PWIK Olkusz Sp. z o.o.
w wysokosci 45 118 tys. zt - w 2026 roku wykorzystana w kwocie 9 882 tys. zt
w zwigzku z czesciowq sptatg roszczenia (szczegoty zwigzane z roszczeniem zostaty
opisane w pkt 8 Pozostatych informacji) oraz rezerwe na rekultywacje terenéw kopalni
dolomitu w wysokosci 1 668 tys. zt utworzong w spoétce Boltech Sp. z o.0.

Stan odpisu aktualizujgcego wartosé udziatéw Spotki zaleznej GRADIR na dziert 30.09.2026

r. wynosi 130 981 tys. zt (84,8% wartosci udziatéw). W Ill kwartale 2026 r. stan odpisu nie

ulegt zmianie (odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowym ZGH ,Bolestaw” S.A.).

Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych Spétki zaleznej GRADIR na dzien

30.09.2026 r. wynosi 12 027 tys. zt. W Il kwartale 2026 r. stan odpisu nie ulegt zmianie

(sprawozdanie skonsolidowane GK ZGH ,,Bolestaw”).

Pozyczka udzielona przez ZGH , Bolestaw” S.A. Spotce Gradir zostata w catosci sptacona.

W Il kwartale zaptacone zostaty dwie ostatnie raty kapitatowe w tgcznej kwocie 8 497 tys.

zt (1 963 tys. euro) wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 376 tys. zt.

Wzrost wartosci niematerialnych dotyczy ZGH Bolestaw S.A. Wartos$¢ bilansowa wartosci
niematerialnych w jednostce zaleznej na dziert 30.09.2026r. wyniosta 68.108,9 tys. zt i w
stosunku do wartosci bilansowej z dnia 30.06.2026r. wzrosta 0 46.855,5 tys. zt. Wzrost ten
wynika gtdwnie z wyceny i ujecia w miesigcu sierpniu 2026r. nieodptatnie otrzymanych
praw do emisji CO2.

Strona 19



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

IV. Segmenty dziatalnosci

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegétowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2025. W IIl kwartale 2026 nie wystgpity zmiany w zakresie podstawy
wyodrebniania segmentow lub wyceny zysku/straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim
rocznym sprawozdaniem finansowym.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie przychody
od klientéw zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowosci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikow Grupy Kapitatowej. W zakres ,,pozostatej dziatalnosci” wchodzg ustugi
montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone sg przez Spoétki
z Grupy Kapitatowej dla klientéw zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych segmentow,
co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami operacyjnymi.
Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy w ramach
,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentdéw operacyjnych jako zrealizowane
w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone z konsolidacji.
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SEGMENT RAZEM

blach
WYSZCZEGOLNIENIE 11l kwartat 2026 w elektrotechni profili cynku pozostata Wartos¢
tys. zt cznych dziatalnosé bilansowa
Przychody segmentu 165 183 156 142 628 814 89 697 1039 836
kraj 11758 119216 363 068 67 456 561 498
export 153 425 36 926 265 746 22241 478 338
-do krajow UE 131542 36 205 231613 18617 417 977
-do pozostatych krajow 21883 721 34133 3624 60 361
Koszty segmentu 154 476 152 522 574 568 68 933 950 499
Wynik segmentu 10707 3620 54 246 20 764 89 337
Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nieprzyporzagdkowane do
segmentu 0 0 0 0 140 189
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nieprzyporzagdkowane do
segmentu 0 0 0 0 198 670
Zysk brutto 0 0 0 0 30 856
Podatek dochodowy 0 0 0 0 864
Zysk netto 0 0 0 0 29992
Aktywa segmentu 1145273 938 725 2153 410 661 550 4 898 958
Aktywa nieprzyporzadkowane do
segmentu 0
Aktywa ogotem 4898 958
Zobowigzania 267 861 212 056 481 731 78 126 1039774
Rezerwa na koszty likwidacji, rekultywacji
oraz na koszty naprawy srodowiska 141 296 141 296
Ogotem zobowigzania 1181 070
Nakdady inwestycyjne 12 465 2680 12 746 22 842 50733
Amortyzacja 10037 5035 27977 4587 47636
Odpis aktualizujacy zapasy utworzenie 210 0 3025 2773 6008
Odpis aktualizujgcy zapasy rozwigzanie 857 111 5968 16 7152

Najwieksza sprzedaz poza Grupe Kapitatowg zrealizowana byta w Il kwartale 2026 roku do
Niemiec i stanowita 10,92% sprzedazy Grupy Kapitatowe] (23,75% udziatu w sprzedazy
w eksporcie) oraz Stowacji i stanowita 7,14% sprzedazy Grupy Kapitatowej (15,51% udziatu

w sprzedazy w eksporcie). Dodatkowo w przypadku jednego klienta zrealizowana sprzedaz

przekroczyta 10% udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej. tgczna wartos¢ przychodéw od tego

klienta w Il kwartale 2026 roku to 135 365 tys. zt. Sprzedaz w gtéwnej mierze dotyczyta

segmentu cynku oraz pozostatej dziatalnosci.
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SEGMENT RAZEM

blach
WYSZCZEGOLNIENIE 11l kwartat 2025 w elektrotechni profili cynku pozostata Wartos¢
tys. zt cznych dziatalnos¢ bilansowa
Przychody segmentu 167 801 145 367 494 649 82001 889 818
kraj 10583 114321 292 332 69 076 486 312
export 157 218 31 046 202 317 12 925 403 506
-do krajow UE 101 162 30 269 171271 12911 315613
-do pozostatych krajow 56 056 777 31046 14 87 893
Koszty segmentu 165 149 144 413 481 792 70612 861 966
Wynik segmentu 2652 954 12 857 11 389 27 852
Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nieprzyporzgdkowane do
segmentu 51681
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nieprzyporzgdkowane do
segmentu 87 937
Zysk brutto -8 404
Podatek dochodowy -159
Zysk netto -8 245
Aktywa segmentu 1188 131 945 504 2063 449 566384 | 4763468
Aktywa nieprzyporzadkowane do
segmentu 0
Aktywa ogotem 4763 468
Zobowigzania 220919 174 894 369 848 64 435 830 095
Rezerwa na koszty likwidacji, rekultywacji
oraz na koszty naprawy srodowiska 209 990 209 990
Ogotem zobowigzania 1 040 085
Naktady inwestycyjne 11671 9577 18 481 11 807 51536
Amortyzacja 10 034 5074 26 194 4171 45 472
Odpis aktualizujacy zapasy utworzenie 34 0 2733 97 7864
Odpis aktualizujgcy zapasy rozwigzanie 1493 7 3949 620 6069

Najwieksza sprzedaz poza Grupe Kapitatowg zrealizowana byta w Il kwartale 2025 roku do

Niemiec i stanowita 7,62% sprzedazy Grupy Kapitatowej (16,80% udziatu w sprzedazy

w eksporcie) oraz Stowacji i stanowita 5,73% sprzedazy Grupy Kapitatowej (12,63% udziatu

w sprzedazy w eksporcie). Dodatkowo w przypadku jednego klienta zrealizowana sprzedaz

przekroczyta 10% udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej. taczna wartos¢ przychoddéw od tego

klienta to 96 169 tys. zt. Sprzedaz w gtdwnej mierze dotyczyta segmentu cynku oraz pozostatej

dziatalnosci.
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V. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W Il kwartale 2026 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2025, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzsze o 150 018 tys. zt,
tj. 0 16,9%. Na poziomie zysku brutto na sprzedazy odnotowano wynik 109 665 tys. zt, wobec
47 128 tys. zt w 1l kwartale 2025 roku. Na poziomie operacyjnym zysk wynidst 35 955 tys. zt
wobec straty w wysokosci 21 345 tys. zt w lll kw. 2025 r. Grupa odnotowata w Il kwartale 2026
roku zysk netto na poziomie 29 992 tys. zt wobec straty w wysokosci 8 245 tys. zt
poréwnywalnym okresie 2025 roku.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych odnotowano spadek poziomu wolumenu sprzedazy
blach transformatorowych w stosunku do Il kwartatu 2025 roku o 2,0%. Spadek przychodow
ze sprzedazy segmentu w poréwnaniu do Il kwartatu 2025 roku wynidst
2 618 tys. zt, tj. 1,6%. W ocenie Emitenta spadek popytu na produkty segmentu jest zwigzane
z utrzymujacy sie presja konkurencyjng ze strony producentéow spoza Unii Europejskiej,
zwfaszcza z Chin, ktdérzy oferuja swoje produkty na rynkach europejskich
i Swiatowych w bardzo niskich cenach. Trend ten nadal utrzymuje sie w IV kwartale 2026 roku.
Pomimo utrzymujacych sie trudnych warunkéw rynkowych oraz wysokich kosztow
prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej na rynku europejskim, Segment Blach wypracowat
wynik na poziomie 10 707 tys. zt.

Emitent nadal podkresla, ze na sytuacje producentéw w Unii Europejskiej wcigz wptywata
negatywnie wysoka opfata za emisje CO, oraz wyzsze koszty energii i gazu. Czynniki te
pogarszajg konkurencyjnos¢ europejskiej produkcji. Dodatkowymi czynnikami majacymi
negatywny wptyw na sytuacje w segmencie blach jest:

e stale rosngca nadwyzka zdolnosci produkcyjnych chidskich producentéw blach
transformatorowych;

e polityka rzadu chinskiego nastawiona na producentéw ukierunkowanych na eksport
(w obliczu stabszego rynku krajowego);

e przewaga kosztowa azjatyckich producentdow, co skutkuje lepszg ich konkurencyjnoscia
i mozliwoscia oferowania wyrobdw po znacznie nizszych cenach, niz w przypadku
producentéw unijnych,

W dniu 27 marca br. Komisja Europejska uwzgledniajgc m.in. powyzsze czynniki wszczeta
postepowanie w sprawie srodkow ochrony dotyczgcych ochrony produktow GOES (Grain
Oriented Electrical Steel) do Unii Europejskiej (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej
(OJ C2026/C 184/8). Spétka jako producent unijny oraz podmiot wspierajgcy wniosek bedacy
podstawg wszczecia postepowania, jest bezposrednio dotknieta obecng sytuacjg rynkowa,
w tym rosngcg presjg importowa oraz jej wptywem na wolumen sprzedazy, udziaty rynkowe
i rentownos¢. Spoétka popiera prowadzone postepowanie i aktywnie uczestniczy w procedurze
prowadzonej przez Komisje Europejska.
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Dnia 18 wrzesnia 2026 r. Komisja Europejska opublikowata Rozporzadzenie wykonawcze
Komisji (UE) 2026/2133 z dnia 18 wrzes$nia 2026 r. naktadajgce tymczasowy $rodek ochronny
w odniesieniu do przywozu niektérych wyrobdow walcowanych ptaskich ze stali krzemowej
elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych (,Rozporzgdzenie”).

Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 25 wrzesnia 2026 r., a ustanowione S$rodki
tymczasowe bedg obowigzywac przez 155 dni kalendarzowych, tj. do dnia 26 lutego 2027 r.

Mechanizm srodkéw ochronnych faczy kontyngenty taryfowe z mechanizmem cenowym
opartym na progach cenowych. Kontyngenty taryfowe sg zarzadzane zgodnie z zasada
kolejnosci zgtoszen celnych (,,first come, first served”).

Ustanowienie tymczasowych s$rodkéw ochronnych stanowi istotne zdarzenie z punktu
widzenia dziatalnosci Emitenta w Segmencie Blach Elektrotechnicznych, poniewaz wprowadza
dodatkowy instrument ochrony unijnego rynku GOES oraz produktow powstatych z ich
dalszego przetworzenia przed skutkami zwiekszonego importu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu nie jest jednak mozliwe wiarygodne i precyzyjne
okreslenie wptywu ustanowionych srodkdédw na przyszte wyniki operacyjne i finansowe
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Stalprodukt. W szczegdlnosci wprowadzenie srodkow
ochronnych nie oznacza automatycznej ani natychmiastowej poprawy poziomu cen blach
GOES w Unii Europejskiej ani proporcjonalnego wzrostu wolumendw sprzedazy lub marz
realizowanych przez Emitenta, miedzy innymi ze wzgledu na specyfike rynku GOES, w tym
dtugoterminowy charakter relacji handlowych oraz cykl kontraktacji, ktére moga powodowac
opdznienie w przetozeniu zmian warunkow rynkowych na ceny i wolumeny sprzedazy.

Na tempo i skale oddziatywania nowych srodkéw wptywac bedzie rowniez poziom zapasow
produktéw importowanych znajdujgcych sie obecnie na rynku europejskim. Ich stopniowe
zuzywanie moze opodznia¢ przetozenie nowych Ssrodkéw na dostepnosé produktow
importowanych, poziom cen oraz popyt na produkcje europejska.

Istotne znaczenie ma rowniez konstrukcja zastosowanego mechanizmu ochronnego, oparta
na zréznicowanych progach cenowych oraz kontyngentach taryfowych. Wysokos¢ naleznego
cta ochronnego jest uzalezniona od poziomu ceny importowej wzgledem wtasciwego progu
cenowego, a w przypadku GOES progi stosowane w ramach kontyngentéw sg zréznicowane
w zaleznosci od klasy produktu.

Ustanowione $rodki majg charakter tymczasowy i nie przesgdzajg o ostatecznym wyniku
prowadzonego przez Komisje Europejska postepowania ochronnego.

W toku dalszego postepowania Komisja Europejska bedzie kontynuowata analize przestanek
zastosowania Srodkéw ochronnych oraz warunkdw ich ewentualnego utrzymania.
W rezultacie $rodki tymczasowe mogg zostac zastgpione srodkami ostatecznymi, ktorych
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zakres, konstrukcja, poziom oraz okres obowigzywania moga rdézni¢ sie od rozwigzan
przyjetych na etapie tymczasowym.

Zarzad Emitenta bedzie monitorowat praktyczne funkcjonowanie nowych srodkow, w
szczegdlnosci tempo wykorzystania kontyngentow taryfowych, zmiany wolumendw i cen
importowych oraz sytuacje na europejskim rynku GOES, a takze bedzie aktywnie uczestniczyt
w dalszym przebiegu postepowania prowadzonego przez Komisje Europejska.

W Il kwartale 2026 roku udziat blach w gatunku HiB w zaktadzie w Bochni wynidst
19% wolumenu produkcji.

Segment w catym okresie posiadat zdolno$¢ organizacyjna, produkcyjng, a takze finansowa do
prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej, zarowno w zaktadzie w Bochni, jak i we Frydku-Mistku.

Przedluzenie okresu ochrony europejskiego rynku blach
transformatorowych na kolejne 5 lat

14 stycznia 2022 r. ukazato sie Rozporzadzenie wykonawcze komisji (UE) 2022/58, ktére
naktada ostateczne cto antydumpingowe na przywéz niektorych wyrobéw walcowanych
ptaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych, pochodzgcych
z Chinskiej Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej i Standow
Zjednoczonych Ameryki po dokonaniu przeglagdu wygasniecia Srodkéow na podstawie art. 11
ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1036.

W powyzszym Rozporzgdzeniu Komisji utrzymano mechanizm minimalnych cen importowych
i poziomy cen dla poszczegdlnych grup produktéw (réznigcych sie poziomem stratnosci
magnetycznej), okreslone w pierwotnym Rozporzadzeniu wykonawczym,
tj. nr 2015/1953 z 29 pazdziernika 2015 r.

Procedura przegladu wygasniecia S$rodkéw zostata przeprowadzona na wniosek
Stowarzyszenia EUROFER, reprezentujgcego 2 europejskich producentéw blach o ziarnie
zorientowanym, tj. ThyssenKrupp Electrical Steel oraz Stalprodukt S.A.

Blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym sg kluczowym elementem w produkcji
rdzeni transformatoréw. Majg takze istotne znaczenie dla utrzymania i rozbudowy sieci
energetycznej UE oraz dla dalszego rozwoju sektora e-mobilnosci.

Wg Axela Eggerta, dyrektora generalnego EUROFER: ,Cele UE w zakresie bezpieczerstwa
energetycznego i klimatu mozina osiggng¢ jedynie poprzez utrzymanie rentownego
europejskiego przemystu GOES”. Dodat on takze, iz GOES to strategiczny produkt
z najwyzszej potki, a Unia Europejska nie moze by¢ uzalezniona pod wzgledem dostaw od
zagranicznych hut zlokalizowanych w Azji, Rosji czy Stanach Zjednoczonych.
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W Segmencie Profili odnotowano wzrost ilosciowej sprzedazy w stosunku do Il kwartatu 2025
o 2,8%. Dodatkowo, w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy wyisze
o 10 775 tys. zf, tj. o 7,4%. Zarowno dzieki zwiekszeniu zamodwien, jak wzrostowi cen
siegajagcemu ok. 4,5% w stosunku do Il kwartatu 2025 roku, segment odnotowat pozytywny
wynik w wysokosci 3 620 tys. zt. Gtéwnym czynnikiem, ktéry wptynat na poprawe wyniku
segmentu byt wzrost sprzedazy, a takze dywersyfikacja kierunkdédw dostaw wsadu.

Jednoczesnie Emitent prowadzi state dziatania majace na celu optymalizacje w zakresie
zarzadzania majatkiem obrotowym. Celem jest dalsza poprawa wynikow poprzez wzrost
sprzedazy produktow segmentu, rowniez przez wprowadzanie nowych produktéw, czego
przyktadem jest opracowanie i wdrozenie podstaw do paneli na farmach fotowoltaicznych.
Emitent informuje, ze z powodzeniem wykorzystuje opracowane i wyprodukowane przez
wtasne stuzby systemy podstaw przy inwestycji zwigzanej z budowg wtfasnej farmy
fotowoltaicznej. Spotka rozpoczeta rowniez ofertowanie systeméw do klientéw zewnetrznych.

Emitent zaktada utrzymanie pozytywnej tendencji w zakresie wynikow w najblizszych
kwartatach. Od 1 lipca 2026 r. UE wdrozyta nowy system Steel Safeguard, obejmujgcy
ograniczenie bezctowych kontyngentéw importowych oraz podwyzszenie stawki celnej poza
kontyngentem z 25% do 50%. Celem tych zmian jest ograniczenie naptywu stali spoza UE
i poprawa wykorzystania mocy produkcyjnych europejskich hut.

Emitent w dalszym ciggu dostrzega jednak negatywng i trudng sytuacje makroekonomiczng
w branzach, w ktérych dziafajg klienci segmentu. Nadal jest odczuwalny staby popyt ze strony
budownictwa i przemystu. W ocenie Emitenta poprawa bedzie mozliwa jedynie w przypadku
poprawy w obszarach przemystu, ktéry konsumuje produkty segmentu.

W Il kwartale 2026 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 628 814 tys. zt
i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym sprzedaz wyniosta
494 649 tys. zt, byty wyzsze 0 27,1%. W konsekwencji odnotowano poprawe wyniku segmentu
w poréwnaniu do okresu poréwnawczego. Segment w Il kwartale 2026 roku odnotowat
dodatni wynik w wysokosci 54 246 tys. zt wobec 12 857 tys. zt w analogicznym okresie 2025
roku.

Analizujgc dynamike pozycji rachunku zyskéw i strat, pozwalajgca okresli¢ kierunek
i natezenie zmian czynnikdw majgcych wptyw na osiggniete w roku biezgcym wyniki, nalezy
zwrdci¢ uwage na:
- wazrost w okresie 9 m-cy 2026 roku o 23% ztotéwkowej ceny cynku z 10 526 PLN/t (za
9 m-cy 2025 roku) do 12 954 PLN/t (za 9 m-cy 2026 roku),
- 13% wzrost premii na sprzedazy cynku i stopow ocynkowniczych w ZGH z poziomu 233
USD/t (za 9 m-cy 2025 roku) do 264 USD/t (za 9 m-cy 2026 roku),
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zuzycie w ZGH ,,Bolestaw” 46 326 MWh energii elektrycznej wyprodukowanej w zrédle

kogeneracyjnym za 9 miesiecy 2026 roku,

- wzrost r/r jednostkowych cen czynnikdw energetycznych i zmiany w strukturze ich
zuzycia. W GK ZGH zuzycie ww. czynnikow energetycznych w procesach produkcyjnych
byto wyzsze wartosciowo o 20,5 min PLN pordownujagc 9 miesiecy 2025 do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

- nadwyzke dodatnich rézni¢ kursowych nad ujemnymi w przychodach finansowych
w kwocie 2 201,2 tys. PLN w ZGH oraz w kwocie 1 590,6 tys. PLN w HCM
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

- urealnienie kosztéw wytworzenia produktow w ZGH ,,Bolestaw” i HCM S.A.:

o Spoétka ZGH ,Bolestaw” za 9 miesiecy 2026 roku dokonata zmniejszenia kosztow
zakupu energii elektrycznej z tytutu rekompensaty do cen energii elektrycznej
w kwocie 67 175,0 tys. PLN,

o Spdtka HC ,Miasteczko Slaskie” za 9 m-cy 2026 roku dokonata zmniejszenia
kosztéw zakupu energii elektrycznej z tytutu rekompensaty do cen energii
elektrycznej w kwocie 8 176,7 tys. PLN

SPRZEDAZ SEGMENTU CYNKU:

e sprzedaz cynku za 9 m-cy 2026 roku wyniosta 111,0 tys. t (w tym 36,6 tys. t
w Il kwartale 2026) i byta wyzsza o0 2,1 tys. t (+2%) w poréwnaniu do sprzedazy w
analogicznym okresie roku 2025;

e sprzedaz srebra (metal Dore’a) za 9 m-cy 2026 roku wyniosta 8,748 tony (w tym 2 275
kg w Il kwartale 2026) i byta nizsza o 3,8 ton (-30%) w porownaniu do sprzedazy w
analogicznym okresie roku 2025;

e sprzedaz otowiu rafinowanego za 9 m-cy 2026 roku wyniosta 6,1 tys. t (w tym 1,9 tys.
t w Il kwartale 2026) i byta nizsza o 0,584 tys. t (-9%) w porownaniu do sprzedazy
w analogicznym okresie roku 2025.

RYNEK CYNKU, OtOWIU | SREBRA

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie cynku wyniosto 12 954 PLN/t i byto o 23%
wyzsze niz w poréwnywalnym okresie 2025 roku, kiedy osiggneto 10 526 PLN/t .

W przeliczeniu na PLN Srednioroczne notowanie otowiu wyniosto 7 032 PLN/t i byto o 6%
nizsze niz w poréwnywalnym okresie 2025 roku, kiedy osiggneto 7 448 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie srebra wyniosto 8 663 PLN/kg i byto ponad
2x wyzsze niz za 9 miesiecy 2025 roku, kiedy wyniosto 4 278 PLN/kg.
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PRODUKCJA HUTNICZA
e produkcja cynku za 9 m-cy 2026 roku wyniosta 115,6 tys. ton i byta wyzsza o 4,1 tys.
ton (+3,7%) w poréwnaniu do 9 m-cy 2025 roku,
e produkcja otowiu rafinowanego za 9 m-cy 2026 wyniosta 9,9 tys. ton i byfa nizszao 1,7
tys. ton (-14,8%) w poréwnaniu do 9 m-cy 2025 roku,
e produkcja srebra (metal Dore’a) za 9 m-cy 2026 wyniosta 8,4 ton i byta nizsza o0 3,2 ton
(-27,5%) w poréwnaniu do 9 m-cy 2025 roku.

ZGH ,Bolestaw” S.A. produkuje koncentraty na bazie odpaddéw cynkonosnych. Wielkos$¢
produkcji tych koncentratow za 9 miesiecy 2026 roku wyniosta 53,8 tys. ton wagi suchej,
a w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego to 61,4 tys. ton. Koncentraty te stanowig wsad
dla obu hut cynku.

OTOCZENIE MAKRO
W 1l kwartale 2026 roku cena cynku na London Metal Exchange (LME) wyniosta 3.825 USD/t.

Ceny cynku na LME, kwartat do kwartatu:
3q’26 —3.825 USD/t
2q’26 - 3.466 USD/t
19’26 - 3.241 USD/t
4q’25 — 3.165 USD/t.

W okresie [-lll kwartatu 2026 r. na europejskim rynku cynku utrzymywata sie presja na wzrost
premii, wynikajaca z ograniczonej podazy metalu oraz pogarszajgcej sie rentownosci hut.
Premie wzrosty z 235 USD/t w lutym do 335 USD/t w lipcu, utrzymujac osiggniety poziom
rowniez w sierpniu i wrzesniu.

Istotnym czynnikiem pozostaje trudna sytuacja europejskiego hutnictwa, wynikajgca
z wysokich kosztéw energii i historycznie niskich optat przerobowych TC. W | pdtroczu huta
Boliden Odda nie osiggneta wczesniej zapowiadanego wzrostu produkcji, a zaktady Nyrstar
Auby i Budel ograniczaty dziatalnos¢. Dodatkowo 24 wrzesnia Nyrstar ogtosit rozpoczecie
strategicznego przegladu dalszego funkcjonowania huty Budel w Holandii, dysponujgcej
zdolnoscig produkcyjng okoto 295 tys. ton cynku rocznie.

Ewentualne zamkniecie huty Budel, przy utrzymaniu popytu w Europie i braku wzrostu
produkcji pozostatych hut, moze spowodowaé dalszy wzrost premii.

Najwyzsza cena za tone cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gietdzie Metali w
okresie 1.01.-30.09.2026 roku to 4.186,0 USD (9 wrzesnia) a najnizsza 3.010 USD (19 marca).
We wrzesniu 2026 roku Srednia cena cynku na LME wyniosta 4.019,7 USD/t kontynuujac
wzrostowy trend, ktory sie rozpoczat w 2025 r. Wzrost cen cynku jest podtrzymywany przez
strukturalny niedobdr produkcji gérniczej cynku oraz zwiekszony import koncentratéow cynku
przez Chiny.
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Przez caty wrzesien ceny cynku na LME przewyzszaty notowania na SHFE, utrzymujac warunki
sprzyjajace eksportowi metalu z Chin. Chiniski eksport cynku w sierpniu wynidst okoto 40 tys.
ton, a we wrzesniu 70 tys. ton. Podobna sytuacja arbitrazowa wystepowata ostatnio w grudniu
2025r.

Jednoczesnie we wrzesniu zapasy na LME wzrosty, podczas gdy w Chinach zmniejszyty sie
z okoto 245 tys. do 185 tys. ton. Zmiany te wskazujg na przesuniecie czesci dostepnosci metalu
z rynku chinskiego na rynek miedzynarodowy.

Otwarte okno arbitrazowe pozostaje jednym z istotnych czynnikow ksztattujgcych ceny
i przeptywy metalu pomiedzy rynkami.

Na ostatni dzien wrzesnia br. cena metalu uzywanego do galwanizacji stali to 3.954,0 dol. za
tone.

SYTUACJA NA RYNKU KONCENTRATOW ZN
Koncentraty siarczkowe

Zapotrzebowanie ZGH na koncentraty w 2026 roku wynosi ok. 110 tys. ton. Obecnie
zakontraktowano blisko 105 tys. ton.

Benchmark opfat za przetwarzanie koncentratow (TC) na 2026 rok ustalono na poziomie 85
USD/t, co oznacza wzrost o 5 USD/t w poréwnaniu z poziomem obowigzujgcym w 2025 roku.

Rynek koncentratéw cynku pozostaje pod presjg historycznie niskich optat przerobowych,
bedacych konsekwencjg ograniczonej podazy surowca oraz intensywnej konkurencji
pomiedzy hutami.

Spadkowy trend spotowych TC rozpoczat sie w listopadzie 2025 r., kiedy stawki wynosity okoto
+80 USD/t, i utrzymywat sie przez kolejne kwartaty 2026 r. Wraz z pogtebianiem sie niedoboru
koncentratéw oraz rosngcymi zakupami chinskich hut optfaty spadaty do coraz bardziej
ujemnych poziomow.

We wrzes$niu 2026 r. spotowe TC osiggnety przedziat od —130 do —160 USD/t.
Obecne poziomy spotowego TC bedg istotnym punktem odniesienia podczas negocjacji
benchmarku na 2027 r., ktérych rozpoczecie przewidziano na IV kwartat 2026 .

Koncentraty tlenkowe

W biezagcym roku nastgpit wzrost dostaw koncentratéw tlenkowych. W | kwartale 2026
sprowadzono blisko 20% wiecej pytdw stalowniczych niz w poprzednim kwartale oraz wiecej
niz w analogicznych okresach 2025 roku. Réwniez w Il i Il kwartale 2026 roku sprowadzono
wiecej koncentratow tlenkowych niz w analogicznych okresach roku 2025.
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RYNEK CZYNNIKOW ENERGETYCZNYCH

W trzecim kwartale 2026 ponownie uwidocznita sie silna zalezno$é pomiedzy rynkami gazu,
energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji CO,. Wzrost cen gazu ziemnego przetozyt sie na
wyzsze koszty wytwarzania energii elektrycznej w jednostkach gazowych, co skutkowato
wzrostem cen energii na rynku hurtowym. Jednoczes$nie drozsza produkcja energii z paliw
kopalnych zwiekszyta zapotrzebowanie na uprawnienia do emisji CO, (EUA), wspierajgc wzrost
ich notowan.

Energia elektryczna (dane gietdowe)

Trzeci kwartat 2026 roku charakteryzowat sie wyraznym wzrostem cen energii elektrycznej na
polskim rynku hurtowym, zaréwno na Rynku Dnia Nastepnego (RDN), jak i na rynku
terminowym. Po wzglednej stabilizacji cen w lipcu, sierpien i wrzesien przyniosty ich
gwattowne wzrosty, zwigzane przede wszystkim z drozejagcym gazem ziemnym, kosztami
uprawnien do emisji CO, (EUA) oraz niepewnoscig dotyczgcyg bezpieczenstwa dostaw
surowcow energetycznych.

Na TGE srednia wazona wolumenem obrotu na Rynku Dnia Nastepnego uksztattowata sie we
wrzesniu 2026 roku na poziomie 666,68 PLN/MWh, co oznacza wzrost o 83,02 PLN/MWh
wzgledem sierpnia. Na rynku terminowym $redniowazona cena kontraktu rocznego z dostawg
pasmowg w roku 2027 (BASE_Y-27) wyniosta we wrzesniu 2026 r. 555,77 PLN/MWh, co
stanowi wzrost 0 60,25 PLN/MWh wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w poprzednim
miesigcu.

Gaz (dane gietdowe)

Konflikt na Bliskim Wschodzie spowodowat wzrost obaw o transport LNG, bezpieczenstwo
dostaw i opdznienia nowych projektéw LNG. W czerwcu europejski rynek bardzo szybko
zareagowat wzrostem notowan TTF oraz zwiekszong zmiennoscia. Po osiggnieciu
porozumienia o zawieszeniu dziatan wojennych ceny czesciowo spadty, jednak pozostaty
wyzsze niz przed eskalacjg konfliktu.

Trzeci kwartat 2026 roku charakteryzowat sie systematycznym wzrostem cen gazu, zaréwno
na rynku biezgcym, jak i terminowym, przy utrzymujacej sie wysokiej niepewnosci dotyczacej
bezpieczenstwa dostaw.

We wrzesniu presja cenowa dodatkowo sie nasilita. Kluczowe znaczenie miaty:

. utrzymujgce sie ograniczenia dostepnosci LNG z Bliskiego Wschodu,

. obawy o niewystarczajacy poziom magazynowania gazu w Europie przed sezonem
grzewczym (wedtug informacji Reuters z 17 wrzesnia europejskie magazyny gazu s3
zapetnione w okoto 67%, co potegowato obawy o zabezpieczenie dostaw na nadchodzaca
zime).

. ryzyko dalszego wzrostu konkurencji o dostawy LNG miedzy Europa a Azja.
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Na TGE we wrze$niu 2026 roku srednia wazona wolumenem obrotu cena na RDNiBg
uksztattowata sie na poziomie 344,35 PLN/MWh i byta o 64,13 PLN/MWh wyzsza wzgledem
miesigca poprzedniego. Z kolei na RTPG S$rednia wazona cena kontraktu z dostawg w roku
2027 (GAS_BASE_Y-27) wyniosta we wrzesniu br. 266,23 PLN/MWh, czyli o 52,03 PLN/MWh
wiecej wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w poprzednim miesigcu.

Od lipca do wrzesnia ceny na rynku spot wzrosty o 40,6%, natomiast wycena kontraktu na
2027 rok zwiekszyta sie 0 45,9%.

Gtowne czynniki majace wptyw na osiggniete przez segment wyniki:

- popyt i wysokos¢ premii na cynk w Europie

- poziom TC na koncentraty cynkowe

- ksztattowanie sie notowan cen cynku,

- ksztattowanie sie kursow walutowych,

- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
- ceny uprawnien do emisji CO,.

VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Dziatalnos¢ jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych narazona jest na rézne rodzaje ryzyka
finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych i kapitatowych,
wahania kursow walutowych oraz stop procentowych, a takze zmiany cen surowcow. Ogélny
program zarzgdzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na nieprzewidywalnosci
rynkow finansowych i stara sie minimalizowac ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki
finansowe Spotki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spoétce dominujgcej prowadzone jest
przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora
Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych
na wyniki uzyskiwane przez Spétke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spétka
stosuje odpowiednie instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz
zabezpieczanie.

Historyczne ceny i zwigzana z tym zmiennos$¢ na rynku cen energii elektrycznej oraz gazu
spowodowaty, ze GK ZGH postanowita przeanalizowa¢ dalszg skutecznos$¢ i prawidiowosé
dotychczasowej strategii biznesowej w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym. Znaczacy
wzrost cen nosnikdw energii wraz z ich prognozami uniemozliwiaty bowiem wiarygodne
planowanie kosztow produkcji cynku. Aktualnie realizacja strategii zabezpieczen w zakresie
zabezpieczenia marzy Spotki zostata catkowicie wstrzymana.
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Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwigzanych z instrumentami pochodnymi

w tys. zt
Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji dtugo- i krétkoterminowych ¥
30.09.2026 30.09.2025
Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe 22942 29211
RAZEM, z tego: 22 942 29 211
a) wycena transakcji pochodnych
b) papiery wartosciowe 22942 29211
c) inne naleznosci z tyt. instrumentéw
Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym
. . . _ w tys. zt
Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku zyskéw i strat:
30.09.2026 30.09.2025
korekta przychoddw ze sprzedazy produktow -1613
korekta przychodow ze sprzedazy towarow
aktualizacja wartosci inwestycji -213
zysk/strata ze zbycia inwestycji -1168 4411
Razem -2781 4198
. X . ; w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentow pochodnych:
30.09.2026 30.09.2025
transakcje towarowe -2 309 4611
transakcje walutowe -472 142
Razem -2781 4753
Korekta przychodoéw ze sprzedazy produktéw z tytutu realizacji instrumentéw w tys. zt
zabezpieczajacych: 30.09.2026 30.09.2025
Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy -1613
RAZEM -1613 0

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci

uznanej za efektywne

zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji azjatyckich

wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej, odnoszone sg w koszty lub

przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest odnoszony w koszty lub

przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw zabezpieczajacych koryguje pozycje

zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik z realizacji instrumentow handlowych jest

odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Strona 32




Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku.

Papiery wartosciowe

w tys. zt

Papiery wartosciowe

30.09.2026

30.09.2025

Obligacje Skarbu Panstwa (Kupon) FL

Obligacje Skarbu Parstwa (Zero-Kupon) FL

Obligacje (Zero-Kupon)

Obligacje korporacyjne:

-PKO Bank Hipoteczny S.A.

-PEKAO Faktoring S.A.

-PKO Leasing S.A.

-PKO Faktoring S.A.

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych*:

22 942

29 212

- Quercus Akumulacji Kapitatu

5059

- Quercus Obligacje Skarbowe

- Generali Obligacji Uniwersalny Plus

12 963

12 567

- Quercus Dtuzny Krétkoterminowy

- Generali Korona Obligacje

1905

- Generali Korona Obligacji Uniwersalny

8683

8434

- Generali Oszczednosciowy FL

- Generali Obligacji Krétkoterminowy

1296

1247

- Unioszczednosciowy FL

- Unioszczednosciowy

- Unikatywny Pieniezny

- Generali Aktywny Dochodowy

Razem:

22 942

29 212

Hierarchia wartosci godziwej

Dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
sktadnika aktywow
lub zobowigzania albo posrednio, albo bezposrednio. Do tej kategorii zaliczono wycene

poziomie 1, ktore sg obserwowalne w przypadku danego

papieréw wartosciowych oraz obligacje korporacyjne.
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VII. Informacja dotyczaca sytuacji polityczno-gospodarczej na
terytorium UKrainy oraz na terenie Bliskiego Wschodu i jej
potencjalnego wplywu na dziatalnos¢ Emitenta i jego grupy
kapitatowe;j.

1. Stalprodukt S.A. oraz spotki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadnych aktywdéw na
terenie Ukrainy. Spotka Stalprodukt S.A. prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalnos¢
handlowg z odbiorcami na terenie Ukrainy.

Gtéwnym kierunkiem dostaw materiatéw wsadowych dla Stalprodukt S.A. (w tym przede
wszystkim blach gorgcowalcowanych) sg huty nalezgce do koncernu ArcelorMittal,
zlokalizowane w Polsce i Europie Zachodniej. Spétka dokonuje jedynie uzupetniajgcych
zakupow wsadu z hut w Ukrainie (dotyczy to wytgcznie Segmentu Profili).

Segment Cynku nie sprowadza tez surowcow do produkcji wyrobow z wyzej wskazanych
krajow, wobec powyiszego aktualnie nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego niemoznosci
pozyskania surowcéw do produkcji wyrobdw.

Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze wedtug stanu na moment przekazania niniejszego
sprawozdania brak jest istotnych zaktdcen spowodowanych wojng w Ukrainie wptywajgcych
bezposrednio na zmniejszenie przychodéw, utrate klientéw czy niedobdr pracownikéw. Bez
zmian pozostajg takze wyptacalnosé, ptynnosc czy sciggalnos¢ naleznosci.

2. Stalprodukt S.A. oraz spoétki Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadnych aktywéw
w rejonie Bliskiego Wschodu.

Spétka Stalprodukt S.A. prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalnos¢ handlowa
z odbiorcami ze Zjednoczonych Emiratéw Arabskich oraz Turcji. Dostawy do Turcji nie sg
zaktocone — dostepna jest droga lgdowa, jednak wigze sie ona z wyzszymi kosztami
logistyki.
Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z wojng na Bliskim Wschodzie, ktore
moga wptywaé na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej, sa:

- mozliwos¢ wystgpienia recesji w gospodarce Swiatowej w wyniku kryzysu

inflacyjnego i energetycznego oraz obserwowanego spowolnienia gospodarczego;

- zmiennos$¢ notowan cynku, otowiu i srebra na rynkach metali;

- zmienno$¢ kursu walutowego USD/PLN;

- o0golna niepewnos¢ na rynkach finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania to jedyne skutki sytuacji polityczno-
gospodarczej w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie, moggce mie¢ wptyw na dziatalnos¢
Emitenta. Z uwagi na duzg dynamike rozwoju sytuacji, trudno przewidzie¢ inne mozliwe
skutki finansowe, ktére mogg wystgpié¢ w dtuzszej perspektywie. W ocenie Emitenta
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wartosci te nie stanowig pozycji istotnych i nie majg negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A.

VIII. Pozostate informacje

1.

W 1l kwartale 2026 r. skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym nie zanotowano réwniez innych pozycji poza wymienionymi
w raporcie, istotnie wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto
i przeptywy pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosé.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 30 119 tys. zt.;

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. w kwocie 11 335
tys. zt.;

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksle w zwigzku z zawartymi umowami
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
na kwote 60,5 min zt.;

- ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpaddw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w tgcznej kwocie 9 582 tys zt. Zabezpieczenie w kwocie 9 111 tys. zt
dotyczy instalacji piecéw obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego
z odpadowych materiatdow cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
elektrolitycznego oraz jego stopow. Trzecie, w kwocie 450 tys. zt obejmuje instalacje
do przetwarzania odpaddéw w procesie odzysku;

- nie ulegly zmianie zabezpieczenia dla bankéw finansujgcych z tytutu podpisanych
umow kredytowych, ktdre zostaty ujawnione w raporcie za rok 2025.

Toczace sie postepowania upadfosciowe i uktadowe, obejmujg wierzytelnosci Grupy na
taczng kwote 8 893 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 1 339 tys. zt, a na
ZGH ,Bolestaw” S.A. 7 554 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete ani nie
toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej inne istotne postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktore mogtyby miec istotny wptyw na przyszte
wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA sa:
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e STP Investment S.A. posiadajgca bezposrednio 1529 319 akcji stanowigcych 28,32%
udziatu w kapitale oraz 4 375 691 gtoséw, stanowigcych 37,94% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akgji,
stanowiagcych 0,81% udziatu w kapitale oraz 43 807 gtoséw, stanowigcych 0,38%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tacznie 1573 126 akcji,
stanowigcych 29,13% udziatu w kapitale oraz 4 419 498 gtosdow, stanowigcych 38,32%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu;

e FABIOS S.A. posiadajgca bezposrednio 125 010 akcji, stanowigcych 2,32% udziatu
w kapitale oraz 625 050 gtoséw, stanowigcych 5,42% ogdlnej liczby gtoséw w na
Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem FCASE Sp. z 0.0. Sp. k. 175 010 akgji,
stanowiacych 3,24% udziatu w kapitale oraz 875 050 gtoséw, stanowigcych 7,59%
ogolnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, tj. fgcznie 300 020 akcji, stanowigcych
5,56% udziatu w kapitale oraz 1 500 100 gtoséw, stanowigcych 13,01% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,74% udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtoséw, stanowigcych 9,50% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

e ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajgca 1 066 100
akcji, stanowigcych 19,74% udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosoéw, stanowigcych
9,24% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzied przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace przedstawiat sie nastepujaco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcje o wartosci nominalnej 230 106 z1,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.

- Grzegorz Kryplewski — 1 akcja o wartosci nominalnej 2 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Zadna z 0s6b nadzorujacych nie posiada akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystapity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

5. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezacej dziatalnosci operacyjnej, zarowno Spoétka Stalprodukt S.A., jak
i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji
z podmiotami powigzanymi.
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6. Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi:

a) Transakcje, ktére spétka dominujgca zrealizowata z jednostkami zaleznymi w okresie od
01.07.2026 roku do 30.09.2026 roku oraz od 01.07.2025 roku do 30.09.2025 roku,
przedstawiajg tabele ponizej (transakcje te podlegajg wytaczeniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej):

ZGH ,Bolestaw” S.A. 21 60 30 73
Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. 54
Boltech Sp. z 0.0.

Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 357 9481 813 11031
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0. 1755 2323
Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0. 27 1584 68 1923
STP Elbud Sp. z 0.0. 307 3170 848 4617
Cynk-Mal S.A. 10 036 587 15191 477
GO STEEL a.s. 22197 5602 37727 9760

ZGH ,Bolestaw” S.A. 33 79
Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. 55
Boltech Sp. z o0.0.

Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 495 7521 922 7 288
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0. 2248 5 3013 51
Stalprodukt-Ochrona Sp. z o.0. 27 1562 66 1934
STP Elbud Sp. z 0.0. 421 3744 798 5853
Cynk-Mal S.A. 7 608 463 9954 1032
GO STEEL a.s. 2833 636 15672 4047
PTZ Sp.zo.0.
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b) Transakcje, ktére spotka dominujaca zrealizowata z jednostkami stowarzyszonymi w okresie
od 01.07.2026 roku do 30.09.2026 roku oraz od 01.07.2025 roku do 30.09.2025 roku,
przedstawiajg tabele ponize;j:

Stalnet Sp. z 0.0.

15

12

STPower Sp. z 0.0.

Stalnet Sp. z 0.0. 15 12 36
STPower Sp. z 0.0. 9
c¢) Transakcje, ktére spotka dominujgca zrealizowata z jednostkami sprawujgcymi

wspotkontrole nad jednostkg lub wywierajagce na nig znaczacy wptyw w okresie od
01.07.2026 roku do 30.09.2026 roku oraz od 01.07.2025 roku do 30.09.2025 roku,

przedstawiajg tabele:

Stalprodukt-Profil S.A.

STP Investment S.A.

Stalprodukt-Profil S.A.

STP Investment S.A.
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7. W Il kwartale 2026 roku, Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup

i wytworzenie rzeczowych aktywdéw trwatych w kwocie 50733 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

Istotnym postepowaniem toczacym sie przed sgdem jest sprawa z powoddztwa
Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spdtce ZGH ,,Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za szkody
gbrnicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25 kwietnia 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy, wydat
w sprawach potgczonych dotyczgcych ZGH ,,Bolestaw” S.A. wyrok wstepny, w ktérym uznat
co do zasady odpowiedzialnos$¢ Spotki wobec Przedsiebiorstwa Wodociggow i Kanalizacji
sp. z 0.0. w Olkuszu (PWiK) za skutki zwigzane z przysztym wytgczeniem odwodnienia
Kopalni ,Olkusz-Pomorzany”, w szczegdlnosci w zakresie zaprzestania dostaw wody oraz
ewentualnego zanieczyszczenia wéd podziemnych. Apelacja oraz skarga kasacyjna ZGH
,Bolestaw” S.A. nie zostaty uwzglednione, wobec czego zasada odpowiedzialnosSci Spotki
zostata prawomocnie przesgadzona. Przedmiotem dalszego postepowania pozostaje
ustalenie wysokosci naleznego odszkodowania.

W zwigzku z postepowaniem PWiK dochodzito odszkodowania z tytutu naktadow
poniesionych na budowe i dalszg rozbudowe systemu zaopatrzenia w wode, ktéry zastapit
system oparty na ujeciach wody zwigzanych z odwodnieniem Kopalni ,Olkusz-
Pomorzany”. W toku postepowania strony prezentowaty istotnie odmienne stanowiska co
do zakresu koniecznych naktadow oraz istnienia i wysokosci szkody. ZGH ,,Bolestaw” S.A.
podnosita w szczegdlnosci, ze wybudowany do 2017 r. system skutecznie zastgpit
dotychczasowy sposéb zaopatrzenia w wode, a dalsze naktady nie stanowig naprawienia
szkody.

Po przeprowadzonej w 2024 r. bezskutecznej mediacji strony podjety ponownie rozmowy
ugodowe. W dniu 22 stycznia 2026 r. zawarto ugode czesciowg, na podstawie, ktorej ZGH
»Bolestaw” S.A. zobowigzata sie do zaptaty na rzecz PWiK kwoty 5 225 704,61 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od 15 lipca 2015 r. do dnia zaptaty. Kwota ta stanowita catkowite
rozliczenie roszczen PWiK w zakresie poniesionych naktadéw netto na system
zaopatrzenia w wode wybudowany do poczatku 2017 r. Naleznos¢ wynikajgca z ugody
zostata uregulowana w styczniu 2026 r., a postepowanie w tym zakresie zostato umorzone.
Po zawarciu ugody wartos¢ dochodzonego roszczenia zostata ograniczona do kwoty
58 789 520 zt, powiekszonej o odsetki. W zakresie dalszych roszczen PWiK podtrzymuje
stanowisko o zasadnosci realizacji kolejnych inwestycji w system zaopatrzenia w wode,
natomiast ZGH ,Bolestaw” S.A. kwestionuje zasadnos$¢ tych roszczen, wskazujgc, ze
wykonany system w sposéb wystarczajgcy zastepuje dotychczasowe Zzrédto zaopatrzenia
w wode.

W dniu 30 kwietnia 2026 r. biegty powotany w sprawie przedstawit opinie, w ktérej uznat
zasadniczo za uzasadniong technicznie realizacje inwestycji okreslanych jako etap Il
i okreslit ich wartos¢ na 48 238 097,61 zt netto. ZGH ,Bolestaw” S.A. zakwestionowata

opinie, wskazujgc w szczegdlnosci, ze nie rozstrzyga ona kwestii, czy wskazane naktady
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stanowig naprawienie szkody podlegajacej kompensacji przez Spoétke. W  opinii
zidentyfikowano réwniez btgd w kalkulacji cen rur, skutkujgcy zawyzeniem wartosci
inwestycji o okoto 1,6 min zt. Spdtka ztozyta wniosek o powotanie kolejnego biegtego.

W dniu 27.08.2026 r. odbyta sie rozprawa, na ktorej Sad przestuchat biegtych. Oceny z tego
przestuchania sg rézne. Na rozprawie Sgd dopuscit dalszg opinie tych samych biegtych
zmierzajgcg do oceny zasadnosci i kosztéw rezerwowego ujecia wody z Gdrnoslaskiego
Przedsiebiorstwa Wodociggéw SA oraz dla wyceny budowy sieci z rur zeliwnych. ZGH
Bolestaw SA zgtosito tez dalsze pisma procesowe.

Postepowanie pozostaje w toku, a jego ostateczny wynik oraz wysokos¢ ewentualnego
odszkodowania bedg uzaleznione od dalszych ustalen Sadu, w szczegdlnosci dotyczgcych
zakresu i wartosci nakfadéw podlegajacych ewentualnej kompensacji. Na catg kwote
pozwu utworzono rezerwe W wysokosci 55 000 tys. zt. W zwigzku
z dokonaniem wpfaty na rzecz PWIK o ktérej mowa powyzej, w 2026 roku rozwigzano czes¢
rezerwy w kwocie 9 882 tys. zt z czego 5 226 tys. zt stanowita czeSciowa sptata roszczenia
a 4 656 tys. zt odsetki ustawowe. Na dzieri 30.09.2026 r. wartos¢ rezerwy wynosita 45 118
tys. zt. Rezerwa zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe w pozycji ,,Rezerwa krétkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na
koszty naprawy srodowiska”.

Dodatkowo przeciwko ZGH ,Bolestaw” S.A., toczg sie dwie sprawy sgdowe,
w ktérych strony powodowe (osoby fizyczne) zgdajg zaptaty lub wykonania okreslonych
Swiadczen, ktére majg stanowié¢ naprawe ewentualnych szkdéd gorniczych. tgczna kwota
pozwow wynosi 760 tys. zt.

Przywotane sprawy, jednostkowo nie majg duzej wartosci pienieznej, a ich przegranie samo
w sobie nie tworzy zadnych zagrozen dla sytuacji ZGH ,,Bolestaw” S.A. i nie wptynie powaznie
na wyniki finansowe Spotki.

9. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.

10. Stalprodukt S.A. w dniu 29 kwietnia 2025 r. udzielit Spotce STPower sp. z 0. 0. pozyczki
w kwocie 1 185 tys. zt, celem sfinansowania opracowania kompleksowej dokumentacji
projektowe] dla zabudowy 4 przemystowych magazynéw energii o tgcznej mocy 40 MW
i pojemnosci 160 MWh.

Stalprodukt S.A., w dniu 26 czerwca 2026 r., udzielit Spdtce STPower sp. z 0. 0. pozyczki
w kwocie 1 500 tys. zt, celem sfinansowania opracowania kompleksowej dokumentacji
projektowej dla zabudowy 4 przemystowych magazyndw energii.

taczna wartosc udzielonych STPower Sp. z 0.0. pozyczek wynosi 2 685 tys. zt.

11. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytow
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

12. Dnia 26.03.2026 r. Stalprodukt ztozyt wniosek o przyznanie rekompensaty dla sektoréw
i podsektorow energochtonnych na podstawie przepisdw ustawy z dnia 19 lipca 2019 r.
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13.

o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych (tj. Dz. U.z 2023 r.
poz. 1393 z pdin. zm.) z tytutu przenoszenia kosztéw zakupu uprawnierr do emisji
w rozumieniu ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych. Wnioskowana kwota rekompensaty wynosi 13 775 tys. zt.
Dodatkowo, na podstawie tych samych przepiséw, w dniu 07.07.2026 r. Spotka ztozyta
wniosek o przyznanie tzw. rekompensaty dodatkowej na kwote 1 005 tys. zt (wielkos¢ ta
moze ulec zmianie, gdyz jest ona zalezna od kwoty rekompensaty podstawowej).
Ponadto, w oparciu o powyzsze regulacje, spotka Segmentu Cynku - Huta Cynku
,Miasteczko Slaskie” S.A., w dniu 12.03.2026 r. zlozyta wniosek o przyznanie
rekompensaty w wysokosci 10 902 tys. zt natomiast w dniu 28.05.2026 r. otrzymata
w kwocie 7 981 tys. zt. cze$¢ rekompensaty za rok 2025 r. w formie zaliczki zgodnie
z wykazem URE ktr:8126. (5/2026/6/36). W dniu 19.10.2026 roku Urzad Regulac;ji
Energetyki po rozpatrzeniu wyzej wymienionych wnioskdw wydat decyzje o przyznaniu
tzw. rekompensat sektorowych za 2025 rok:

- Stalprodukt S.A. otrzymat rekompensate w fgcznej wysokosci 14 780 tys. zt

- HCM S.A. otrzymat rekompensate w facznej wysokosci 12 701 tys. zt
Woypftata rekompensat nastgpita dnia 04.11.2026 roku i zostanie uwzgledniona
w wynikach Emitenta i skonsolidowanych wynikach Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2026
r. (w przypadku HCM S.A. z uwzglednieniem naliczenia przedstawionego w punkcie
dotyczacym wartosci szacunkowych zawartych w tym raporcie).

W zakresie Grupy Kapitatowej ZGH ,Bolestaw” S.A. Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 14/2026, ze w dniu 11 sierpnia 2026 r. Ministerstwo Energetyki i Gérnictwa
Czarnogory opublikowato decyzje w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty w
postepowaniu o udzielenie umowy koncesyjnej na szczegdtowe badania geologiczne
i eksploatacje metali, w tym cynku i otowiu, na ztozach ,Suplja stijena”, ,Purdeve vode”,
»Paljevine” i ,Ribnik”, potozonych w gminie Pljevlja w Czarnogérze. W decyzji jako
najkorzystniejszg wybrano oferte konsorcjum MiH Metal Development, w sktad ktérego
wchodzg MIH GmbH Horstmar — lider konsorcjum, BH Holding d.o.o. Sarajevo, Kamena
dolina d.o.o. Sarajevo oraz Duemo LTD Nikozja. Oferta tego konsorcjum uzyskata 100
punktow.

W postepowaniu uczestniczyta rowniez Gradir Montenegro d.o.o. z siedzibg w Pljevlja
(,Gradir Montenegro”), spotka nalezaca do Grupy Kapitatowej ZGH ,Bolestaw” S.A.
Zgodnie z wuzasadnieniem decyzji oferta Gradir Montenegro zostata uznana za
nieprawidtowg i odrzucona na etapie badania dokumentacji dotyczacej spetnienia
warunkow formalnych udziatu w postepowaniu.

W raporcie biezgcym nr 16/2026 Emitent przekazat informacje, iz Komisja ds. Koncesji
Rzadu Czarnogory decyzjg nr 01/181 z dnia 23 wrzes$nia 2026 r. uwzglednita odwotanie
Gradir Montenegro d.o.o. Pljevlja, spétki nalezgcej do Grupy Kapitatowej ZGH ,,Bolestaw”
S.A., a takze odwotanie konsorcjum IC ictas insaat Sanayi ve Ticaret A.S., TETHYS Teknoloji
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inovasyon Danismanlik ve Ticaret A.S. i Global Industrial Solutions d.o.o. Bijelo Polje.
Komisja uchylita decyzje Ministerstwa Energetyki i Gérnictwa Czarnogory z dnia 7 sierpnia
2026 r. w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty w postepowaniu dotyczgcym
udzielenia koncesji na szczegétowe badania geologiczne i eksploatacje metali, w tym cynku
i ofowiu, na ztozach ,Suplja stijena”, ,Purdeve vode”, ,Paljevine” i ,Ribnik” w gminie
Pljevlja oraz przekazata sprawe Ministerstwu do ponownego postepowania
i rozstrzygniecia.

Z uzasadnienia decyzji Komisji ds. Koncesji wynika w szczegdlnosci, ze w toku
postepowania wystgpity nieprawidtowosci uniemozliwiajgce utrzymanie w mocy decyzji o
wyborze najkorzystniejszej oferty. Komisja stwierdzita m.in. niezgodnos¢ opublikowanej
dokumentacji postepowania z Aktem Koncesyjnym przyjetym przez Rzad Czarnogéry, w
tym w zakresie kryteridw finansowych oraz nieprawidfowosci dotyczgce zapewnienia
poufnosci finansowej czesci ofert. Komisja wskazata ponadto, ze stwierdzone
nieprawidtowosci majg charakter, ktory nie pozwala na ich usuniecie poprzez ponowne
przeprowadzenie oceny ztozonych ofert i wydanie w ramach dotychczasowego
postepowania nowej decyzji o wyborze najkorzystniejszej oferty. Komisja wskazata na
mozliwos$¢ podjecia przez Ministerstwo Energetyki i GOrnictwa dziatan przed Rzadem
Czarnogory zmierzajacych do wydania decyzji o uniewaznieniu ogtoszenia o postepowaniu
koncesyjnym.

Jednoczesnie decyzja Komisji ds. Koncesji nie oznacza wyboru oferty Gradir Montenegro
d.o.o. jako najkorzystniejszej ani przyznania tej spdtce koncesji. Ostateczny sposdb
dalszego prowadzenia postepowania koncesyjnego bedzie zalezat od dziatan wtasciwych
organdw Czarnogory.

Jednoczesnie, Zarzgd ZGH ,,Bolestaw” S.A. zaznacza, iz z punktu widzenia strategicznych
dostaw koncentratéw dla hut ZGH , Bolestaw” oraz HCM , Miasteczko Slaskie”, zdarzenie
ma charakter nieistotny. Dostawy koncentratéw z Gradir Montenegro stanowig 4% wsadu
dla obu hut.

Wartos¢ bilansowa udziatéw w Gradir Montenegro, wykazywanych w ksiegach Zaktadow
Gorniczo-Hutniczych , Bolestaw”S.A., po uwzglednieniu dotychczas dokonanych odpiséw
aktualizujgcych, wynosi na dzien 30 wrzesnia 2026 r. 23,5 min zt. W przypadku braku
pozytywnego dla Gradir Montenegro rozstrzygniecia w sprawie przedtuzenia koncesji na
prowadzenie dziatalnosci wydobywczej moze zaistnie¢ koniecznos¢ dokonania dalszego
odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych udziatdow, obejmujgcego czesé lub catos¢ ich wartosci
bilansowej.

W przypadku nieuzyskania przedtuzenia koncesji Zarzad ZGH ,Bolestaw” S.A. planuje
podjecie dziatarh prawnych zmierzajgcych do dochodzenia odszkodowania od Czarnogéry
w zwigzku z potencjalnym naruszeniem praw inwestora oraz negatywnymi skutkami
ekonomicznymi dla prowadzone] inwestycji. Podstawe ewentualnych roszczen stanowic
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moze bilateralna umowa miedzynarodowa zawarta w dniu 3 wrzesnia 1996 r. pomiedzy
Rzeczgpospolita Polskg a Federalng Republikg Jugostawii, ktérej sukcesorem jest
Czarnogora, dotyczgca wzajemnego popierania i ochrony inwestycji.

Planowane dziatania mogg obejmowa¢ w szczegdlnosci analize podstaw prawnych
dochodzenia roszczen, okreslenie wysokosci poniesionej szkody, podjecie przewidzianych
umowa dziatan zmierzajgcych do polubownego rozwigzania sporu, a w przypadku braku
porozumienia — wszczecie miedzynarodowego postepowania arbitrazowego przeciwko
Czarnogorze.

14. Dywidendy otrzymane:

a) W dniu 29.06.2026 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Stalnet Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o podziale zysku netto wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2025
z ktorego kwote 700 tys. zt (5 tys. zt na jeden udziat) postanowiono przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy, w tym dla Stalprodukt S.A. w wysokosci 195 tys. zt. Dywidenda
zostata zaptacona 29.09.2026 r.

Dywidenda zostata rozpoznana w wyniku jednostki dominujgcej w 1l kwartale 2026
roku.

b) W dniu 25.06.2026 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Cynk-Mal S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku za rok 2025 oraz wyptacie dywidendy. Postanowiono
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy catos¢ zysku netto za 2025 rok w kwocie 2 820 tys.
zt oraz srodki pochodzace z kapitatu zapasowego w czesci utworzonej z zysku
wypracowanego w 2021 roku, w kwocie 2 180 tys. zt. taczna kwota przeznaczona na
dywidende dla jedynego akcjonariusza tj. Stalprodukt S.A. wynosi 5000 tys. zi.
Dywidenda zostata zaptacona 31.08.2026 r.

Dywidenda zostata rozpoznana w wyniku jednostki dominujgcej w | pdfroczu 2026
roku.

c) W dniu 25.06.2026 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw Stalprodukt-Zamos¢ Sp
z 0.0. podjeto uchwate o podziale zysku za 2025 rok oraz wyptacie dywidendy.
Postanowiono przekaza¢ cato$é zysku netto za 2025 rok w kwocie 9 368 tys. zt na
wypfate dywidendy dla jedynego wspdlnika spétki tj. Stalprodukt S.A. Dywidenda
zostata zaptacona 31.08.2026 roku.

Dywidenda zostata rozpoznana w wyniku jednostki dominujgcej w | potroczu 2026
roku.

15. Wynikiem przeprowadzonego skupu akcji wifasnych na podstawie upowaznienia
udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprodukt S.A. w dniu 26 czerwca
2024 r. (Uchwata nr XLI1I/16/2024 z dnia 26 czerwca 2024 r. w sprawie nabywania przez
Spoétke akcji wtasnych w celu umorzenia), Spétka posiada obecnie 310 668 akcji wtasnych,
ktorych wartos¢ nominalna wynosi 621 336 zt, stanowiacych 5,75% udziatu w kapitale
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16.

17.

18.

19.

20.

zaktadowym Emitenta i uprawniajgce do 355 784 gtosow, co stanowi 3,09 % ogdlnej liczby
gtosOow na Walnym Zgromadzeniu.

Dnia 13.07.2026 r. doszto do zmiany w skfadzie Zarzadu Stalprodukt S.A. Rada Nadzorcza
Spotki, w dniu 13.07.2026 r., podjeta uchwate o powotaniu Pana Grzegorza Piotra
Kryplewskiego na stanowisko Cztonka Zarzgdu — Dyrektora ds. Korporacyjnych i Nadzoru.
Pan Grzegorz Piotr Kryplewski zostat powotany na trzyletnig kadencje, ktéra bedzie trwata
do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stalprodukt S.A. zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2029.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktore mogg wptyngé na osiggniete wyniki Grupy

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu, w tym
zwtaszcza na blachy transformatorowe,

- ksztattowanie sie cen koncentratu cynku,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych,

- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej i surowcéw energetycznych,

- ksztattowanie sie cen oraz dostepno$é gazu,

- ceny uprawnien do emisji CO>.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.09.2026 r. do czasu sporzgdzenia skroconego
skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2026 roku, nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposdb
wptynac na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada rowniez innych
informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej, majatkowe;j
i finansowej Grupy, a takze informac;ji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji swoich
zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 63 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz. 755),
nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi
uzupetnienie skroconego raportu skonsolidowanego w formie ,Kwartalnej informacji
finansowej za Il kwartat 2026 roku”

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za Il kwartat 2026 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczgce sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.
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21. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
13.11.2026r.

Signed by / )
Signature Not Verified Podpisano przez:

( \ tukasz Pawet )
DokumeThodgghny preez P Menie
Grzegorz Krypfewski ‘ J Date / Data: .

Data: 2026,IT,13 14:05:38 2026:11.13 Pitrjaneczek
CET 12:58 Date / Data: 2026-
11-13 14:23
Grzegorz Kryplewski tukasz Mentel Piotr Janeczek

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor ds. Korporacyjnych i Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

Nadzoru
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