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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia (niebadane)

2026r. 2025r. 2026r. 2025r.
w tys. zf w tys. euro[1]
Przychody ze sprzedazy 482 691 411 460 112 778 97 104
Koszty dziatalnosci operacyjnej (292 753) (268 775) (68 400) (63 431)
e i e okl asy w0 e om
Pozostate przychody 7 290 3753 1703 886
Pozostate koszty (7 926) (2 451) (1 852) (578)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 188 148 143 127 43 959 33778
Przychody finansowe 17 445 17 338 4076 4092
Koszty finansowe (4 052) (3162) (947) (746)
rL:‘c‘ieztf:j; :\/rzlijw{/;:;c‘r:;;ch) jednostek wycenianych 38910 34423 9091 8124
2ysk przed opodatkowaniem 240 451 191 726 56 179 45 248
Podatek dochodowy (39171) (33122) (9 152) (7 817)
Zysk netto za okres 201 280 158 604 47 027 37431
Podstawowy/rozwodniony zysk netto na akcje 4,73 3,75 1,11 0,88
EBITDA[2] 211 097 170 824 49 322 40314

[1] Wykorzystano $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca (w okresie 9 miesiecy 2026 r. 1 EUR = 4,2800 PLN, w okresie 9 miesiecy 2025 r. 1 EUR = 4,2373 PLN).

[2] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektdrych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w niniejszym
Raporcie moze nie odpowiadac doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza, co wynika z zaokraglen.
Niektére wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie rdwniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach
moga nie odpowiadaé¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na
bazie kwot pierwotnych (a nie zaokraglonych).
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Tabela skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 wrzesnia 2026 r. . 30 wrzesnia 2026 r.
(niebadane) 31 grudnia 2025 . (niebadane)

31 grudnia 2025 r.

w tys. zt w tys. euro[1]

Aktywa trwate: 952 986 864 133 218 214 204 447
Rzeczowe aktywa trwate 104 050 107 117 23 825 25343
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16 718 20419 3828 4831
Wartosci niematerialne 395717 355575 90611 84126
Ir:\gt?;;c;fa\?lmj\i?:::;tif RSB 359996 334 546 82 432 79 151
Pozostate aktywa trwate 76 505 46 476 17 518 10996
Aktywa obrotowe: 482 031 488 915 110 375 115673
II:I:II:Z:ESS handlowe oraz pozostate 98 473 31188 29 548 19 208
?:H:’r:yggjv:f:e‘;’i ‘Q’g;etzia"e We 37083 183 321 8491 43372
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 344 122 222903 78 797 52737
Pozostate aktywa obrotowe 2353 1503 539 356
AKTYWA RAZEM 1435017 1353048 328 589 320 120
Kapitat wtasny 1202 447 1142 222 275 336 270 240
Zobowigzania dtugoterminowe: 72630 77 287 16 631 18 285
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 546 14 824 2415 3507
Inne zobowigzania 62 084 62 463 14 216 14778
Zobowigzania krotkoterminowe: 159 940 133539 36 623 31594
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 624 7 098 1746 1679
Inne zobowigzania 152 316 126 441 34 877 29915
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1435017 1353048 328 590 320119
[1] Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.09.2026 r. (1 EUR = 4,3672 PLN) oraz 31.12.2025 r. (1 EUR =

4,2267 PLN).

Tabela Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzieri/Okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia

(niebadane)
2026 r. 2025r.

Rentownos¢ EBITDA

(EBITDA/ Przychody ze sprzedazy)

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej

(Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy)
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE)

(Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartos¢ kapitatu wiasnego na poczqtek i na 20,9% 18,1%
koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

43,7% 41,5%

39,0% 34,8%

0, 0,
(Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat wtasny) R0 2,2%
Cost / income
(koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW za okres 60,7% 65,3%

9 miesiecy)
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

2.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,Spétka”, ,GPW”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4 zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie
Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r. (numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon
012021984). Gietda jest spotka notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r. GPW jest jednostkg dominujaca
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,,GK GPW”).

Grupa Kapitatowa GPW obejmuje najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego i towarowego w Polsce i jest najwiekszg
gietda w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtéwnym podmiotem Grupy jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéra organizuje obroét
instrumentami finansowymi, a poprzez liczne inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie. GPW to jedno z najwazniejszych zrédet pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw i samorzaddéw
w regionie, ktore przyczynia sie do dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki, nowych miejsc pracy, konkurencyjnosci
polskich przedsiebiorstw na arenie miedzynarodowej i w efekcie wzrostu zamoznosci polskiego spoteczerstwa. Obecnos¢
na rynku kapitatowym przynosi polskim przedsiebiorcom takze inne korzysci, takie jak wzrost rozpoznawalnosci,
wiarygodnosci, efektywnosci i przejrzystosci zarzadzania.

Zakres dziatalnos$ci Grupy obejmuje organizacje gietdowego obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnos¢ zwigzang
z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Rynek Finansowy

e Giowny Rynek GPW: obrét akcjami, instrumentami udziatowymi, instrumentami rynku kasowego oraz
instrumentami pochodnymi,

e Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrét obligacjami skarbowymi oraz obstuga rynku Treasury BondSpot
Poland prowadzone przez BondSpot S.A. (,,BondSpot”),

e NewConnect: obrét akcjami oraz instrumentami udziatowymi matych i S$rednich spotek w ramach
alternatywnego systemu obrotu,

e (Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spétdzielczymi, skarbowymi oraz listami zastawnymi,
realizowany przez GPW i BondSpot,

e GlobalConnect: obrét akcjami spétek zagranicznych wprowadzanych przez Wprowadzajacych Animatoréw
Rynku (WAR), bez koniecznosci uzyskania zgody emitenta,

e Dziatalno$¢ w zakresie wskainikow referencyjnych stopy procentowej WIBID i WIBOR (stosowanych
w umowach kredytowych i instrumentach dtuznych), prowadzona przez GPW Benchmark S.A. (,GPWB”),

e Dziatalnos¢ w obszarze opracowywania i publikacji indekséw i wskaznikow referencyjnych niebedacych
wskaznikami stopy procentowej, m.in. indekséw gietdowych GPW, TBSP.Index oraz CEEplus, prowadzona przez
GPWSB,

e Rynek kapitatowy w Armenii: dziatalnos¢ poprzez wiekszosciowe udziaty w Armenia Stock Exchange i Central
Depository of Armenia, obejmujgca funkcje gietdy papierow wartosciowych oraz depozytu papierow
wartosciowych.
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Rynek Towarowy

e Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezgcego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

e Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezgcego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

e Rynek Praw Majagtkowych: obrét prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnoéci energetycznej,

e Izbe Rozliczeniowo — Rozrachunkowg, prowadzong przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,,IRGIT”),
petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

e InfoEngine S.A. — ustugi Operatora Rynku i Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (,,POB”) oraz Operatora
Handlowego (,,0H”) dla uczestnikéw obrotu energig elektryczng,

e  Zorganizowana Platforma Obrotu (,OTF”) — prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi w ramach rynku
terminowego energii, gazu i praw majgtkowych,

e Rejestr Swiadectw Pochodzenia - system rejestracji i ewidencji $wiadectw pochodzenia energii z OZE, $wiadectw
efektywnosci energetycznej oraz wynikajgcych z nich praw majatkowych,

e Rejestr Gwarancji Pochodzenia - system ewidencji gwarancji pochodzenia energii z OZE.

Pozostate

e Budowa i komercjalizacja rozwigzan informatycznych dla rynku finansowego przez GPW Tech S.A.,
e Dziafalnos¢ w zakresie ustug organizacji transportu prowadzona przez GPW Logistics S.A.,

e Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg GPW Ventures ASI S.A. w likwidacji oraz GPW DAI S.A.

2.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata sie z jednostki
dominujacej i 15 spotek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w 2 spétkach stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci (z ktdrych jedna posiada spotke zalezng).

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 wrzesnia 2026 r. wystgpity ponizsze zmiany w strukturze Grupy:
Potaczenie spotek GPW Tech S.A. oraz GPW Private Market S.A.

Dnia 1 czerwca 2026 r. nastgpito potgczenie spotki GPW Tech S.A. jako spétki przejmujacej oraz spotki GPW Private Market
S.A. jako spotki przejmowanej w trybie art. 515' Kodeksu spétek handlowych (potgczenie spotek siostrzanych
posiadajacych tego samego jedynego akcjonariusza). Potgczenie zostanie przeprowadzone poprzez przeniesienie catego
majgtku spdtki GPW Private Market S.A. na spotke GPW Tech S.A.

Likwidacja spotki wspétkontrolowane;j

Polska Agencja Ratingowa S.A. w likwidacji, w ktorej Gietda posiadata udziaty w wysokosci 35,86% zostata zlikwidowana,
a jej wykreslenie z KRS nastgpito 3 czerwca 2026 r.

Ponizej opisano zdarzenia, ktore wystgpity w okresie sprawozdawczym, majgce wptyw na strukture Grupy w przysztosci:
Rozpoczecie likwidacji spotek zaleinych InfoEngine S.A.

Dnia 8 stycznia 2026 r. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania i otwarcia likwidacji spotek InfoEngine SPV 1 sp. z o.0.
w likwidacji, InfoEngine SPV 2 sp. z 0.0. w likwidacji oraz InfoEngine SPV 3 sp. z 0.0. w likwidacji. Wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego Spétek dokonano 15 stycznia 2026 r.
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Podstawienie GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w stan likwidacji

Dnia 17 lutego 2026 r. dokonano wpisu otwarcia likwidacji spdtki GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, od ktédrego to momentu Spétka dziata pod firma GPW Ventures Asset
Management Sp. z 0.0. w likwidacji.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze procesy likwidacji pozostajg w toku.

Powyzsze zmiany sg elementem wewnetrznej reorganizacji zwigzanej z wygaszaniem projektéw spoza podstawowej
dziatalnosci Grupy GPW. Nie wptywajg one istotnie na biezgce wyniki finansowe ani na kontynuacje dziatalnosci
pozostatych jednostek Grupy.

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie:

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Towarowa Gietda Energii S.A. Warszawa
GPW: 100%
(,TGE”) Polska
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. Warszawa
TGE: 100%
(,IRGIT”) Polska
InfoEngine S.A. Warszawa
TGE: 100%
(,IE”, ,InfoEngine”) Polska
InfoEngine SPV 1 sp. z 0.0. w likwidacji
Betchatéw
InfoEngine SPV 2 sp. z 0.0. w likwidacji IE: 100%
Polska
InfoEngine SPV 3 sp. z 0.0. w likwidacji
BondSpot S.A. Warszawa
GPW:97,23%
(,,BondSpot”) Polska
GPW Benchmark S.A. Warszawa
GPW: 100%
(,GPWB”) Polska
GPW Ventures ASI S.A. w likwidacji Warszawa
GPW: 100%
("GPWV”) Polska
GPW Ventures Asset Management sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa
GPWV: 100%
(,GPWV AM”) Polska
GPW Tech S.A. Warszawa
GPW: 100%
(,GPWT”) Polska
GPW Logistics S.A. Warszawa
GPW: 99,88%
(IIGPWL") Polska
GPW DAIS.A. Warszawa
GPW: 100%
(,GPW DAI”) Polska
Armenia Stock Exchange 0JSC Yerevan
GPW: 72,22%
(,LAMX”) Armenia
Central Depository of Armenia OJSC Yerevan
AMX: 100%
(,CDA") Armenia
Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw sa:
Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Warszawa
GPW: 33,33%
(,GK KDPW”) Polska
Centrum Gietdowe S.A. Warszawa
GPW: 24,79%
("cGg") Polska
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Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

Dane dotyczace posiadanych udziatdw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie, w rozdziale 7.

2.3 Struktura wtasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dzieli sie
na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzield publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada 14 695 470 akcji
imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji, atym samym
29 390 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. taczna
liczba gtosow przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu w zakresie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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3. Sytuacja finansowa i majgtkowa

3.1 Wybrane dane rynkowe?
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3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowany zysk netto GK GPW za okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2026 r. wyniést 201,3 min zt, co oznacza
wzrost o +42,7 min zt (+26,9%) w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. Zysk EBITDA w tym samym okresie
uksztattowat sie na poziomie 211,1 min zt, po wzroscie o +40,3 min zt (+23,6%).

Na wynik GK GPW w pierwszych 9 miesigcach 2026 r. wptyw miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym zwigzane ze
zmiang stanu rezerw na zwrot srodkéw dotacyjnych wraz z odsetkami. Efekt netto tych zdarzen wynidst:

= -0,2 mIn PLN na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
=  +2,3 min PLN na poziomie dziatalnosci finansowej.

Tabela Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 Zmiana Dynamika
wrzesnia (niebadane) (2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2025) 2025) (%)
Przychody ze sprzedazy 482 691 411 460 71231 17,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (292 753) (268 775) (23 978) 8,9%
Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty (1 790) 442 (2 232) (505,0%)
wartosci naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 188 148 143 127 45 021 31,5%
Przychody finansowe 17 445 17 338 107 0,6%
Koszty finansowe (4 052) (3162) (890) 28,1%
Udziat w 'zyskach jednostek wycenianych metoda praw 38910 34423 4487 13,0%
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 240 451 191726 48 725 25,4%
Podatek dochodowy (39171) (33122) (6 049) 18,3%
Zysk netto za okres 201 280 158 604 42 676 26,9%

3.2.1 Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 9 miesiecy 2026 r. wyniosty 482,7 mIn. Wsrdd linii biznesowych znaczny wzrost
w 9 pierwszych miesigcach 2026 r. zanotowaty przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym, ktére wyniosty
221,6 min zt (+43,8 min zt, tj. +24,6%), przychody z dziatalnosci depozytowej gietdy armenskiej wynoszace 30,2 min zt
(+12,4 min zi, tj. +69,8%), przychody z tytutu sprzedazy informacji oraz kalkulacji stawek referencyjnych na rynku
finansowym wynoszace 59,3 min zt (+6,1 min zt, tj. +11,4%) oraz przychody z tytutu innych optat od uczestnikdw rynku

towarowego, ktdre w okresie 9 miesiecy 2026 r. wyniosty 27,3 min (+4,7 min zt, tj. +20,6%).
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Wykres Struktura i wartoé¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy [min zi]

m2026 m2025 w2024

) 2216
Obstuga obrotu na rynku finansowym NN 177,8

Obstuga obrotu na rynku towarowym NN 73,2
I
Sprzedaz informacji i kalkulacja stawek referencyjnych I 549
Rozliczanie transakcji I 37,7
I
Dziatalnosc¢ AMX I 21,6
Obstuga emitentéw [N 19,2
Prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia W 14,8

Pozostate przychody ze sprzedazy HE 12,4

Gtownym zrédtem przychoddw w okresie 9 miesiecy 2026 r. byta obstuga obrotu na rynku finansowym (45,9%), obstuga
obrotu na rynku towarowym (15,8%) a takze sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
(12,7%). W analogicznym okresie 2025 r. udziat tych kategorii przychoddw wyniést odpowiednio 43,2%, 17,8%, 13,3%.

W pierwszych 9 miesigcach 2026 r. udziat przychodéw ze sprzedazy od odbiorcdw zagranicznych w catkowitych
przychodach ze sprzedazy wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r. do poziomu 42,9% catkowitej wartosci
sprzedazy. W Grupie nie wystepuje koncentracja przychodéw ze sprzedazy — udziat poszczegdlnych odbiorcow
w przychodach ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2026 r. nie przekroczyt 10,0%.

3.2.2 Przychody ze sprzedazy — rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiggniete w pierwszych 9 miesigcach 2026 r. wyniosty 336,7 min zt
(+64,9 min zt, tzn. +23,9% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.) i stanowity 69,8% przychodow ze sprzedazy
ogotem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty przychody z obstugi obrotu (65,8%),
w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym (55,1%). Drugim znaczacym Zrodtem
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z rynku finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu
kalkulacji stawek referencyjnych (17,6% przychodéw ogdétem z rynku finansowego).
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Tabela Podziat przychodéw z rynku finansowego

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika

(niebadane) (2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2025) 2025) (%)
Rynek finansowy 336 729 100,0% 271 808 100,0% 64 921 23,9%
Przychody z obstugi obrotu 221617 65,8% 177 830 65,4% 43 787 24,6%
ﬁgg;iom;mw”menty 0 charakterze 185 452 551% 143075 52,6% 42377 29,6%
Instrumenty pochodne 13224 3,9% 12 301 4,5% 923 7,5%
Inne optaty od uczestnikow rynku 9255 2,7% 9698 3,6% (443) (4,6%)
Instrumenty dtuzne 12 821 3,8% 12 083 4,4% 738 6,1%
Inne instrumenty rynku kasowego 865 0,3% 673 0,2% 192 28,5%
Przychody z obstugi emitentéw 20 235 6,0% 19 219 7,1% 1016 5,3%
Optaty za notowanie 16 418 4,9% 15743 5,8% 675 4,3%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 3817 1,1% 3476 1,3% 341 9,8%

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu

- . 59 259 17,6% 53185 19,6% 6 074 11,4%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje czasu rzeczywistego oraz
przychody z tyt. kalkulacji stawek 56 156 16,7% 50223 18,5% 5933 11,8%
referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 3103 0,9% 2962 1,1% 141 4,8%
Gietda papieréw wartosciowych w Armenii 35618 10,6% 21574 7,9% 14 044 65,1%
Dziatalnos¢ gietdowa 5416 1,6% 3783 1,4% 1633 43,2%
Dziatalnos$¢ depozytowa 30202 9,0% 17791 6,5% 12 411 69,8%

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym wyniosty
185,5 min zt (+42,4 min zi, tzn. +29,6% rdr). Obroty na Gtéwnym Rynku wzrosty w poréwnaniu do pierwszych trzech
kwartatéw poprzedniego roku osiggajac wartos¢ 493,2 mld zt (+125,3 mid zt, tzn. +34,1%). W analizowanym okresie
nastgpit wzrost wartosci obrotéw sesyjnych na Gtéwnym Rynku o +34,0% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.
(do 477,4 mld zt) oraz wzrost wartosci obrotéw w transakcjach pakietowych o +36,2% w stosunku do analogicznego
okresu 2025 r. (do 15,8 mld zi). Srednia dzienna warto$¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecer na Gtéwnym Rynku
w pierwszych 9 miesigcach 2026 r. wyniosta 2 598,3 min PLN w stosunku do 1 772,6 min PLN w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Obroty na NewConnect utrzymaty sie na poziomie poréwnywalnym wzgledem pierwszych 9 miesiecy
2025r.
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Tabela Dane dot. rynku akcji i innych instrumentéw o charakterze udzialowym

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs
2025) 2025) (%)

(niebadane)
2026 r. 2025r.

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne

instrumenty o charakterze udziatowym (w min zt) 185,5 143,1 42,4 29,6%
Gtowny Rynek:

Wartos¢ obrotéw - tacznie (w mid zt) 493,2 367,9 125,3 34,1%
Wartosc¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 477,4 356,2 121,2 34,0%
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 15,8 11,6 4,2 36,2%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 10,3 9,8 0,5 5,1%
NewConnect:

Wartos¢ obrotow - tacznie (w mid zt) 1,8 1,9 (0,1) (5,8%)
Wartosc¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 1,7 1,9 (0,2) (10,5%)
Wartosc¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 0,09 0,05 0,04 80,0%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 2,0 1,8 0,2 11,1%

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami terminowymi
i opcjami) byty wyzsze w poréwnaniu do 9 miesiecy 2025 r. i wyniosty 13,2 min zt (+0,9 min zt, tzn. +7,5%). Catkowity
wolumen obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 10,4 min sztuk i odnotowat wzrost
w stosunku do wolumenu w analogicznym okresie roku 2025, podobnie jak wolumen kontraktéw walutowych, ktéry
wyniost 2,8 min sztuk.

Tabela Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 \:/S
2026 . 20251 2o 2025) (%)
Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty o
pochodne (w min zt) 13,2 12,3 0,9 7,5%
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (mln sztuk), 10,4 9.7 0 .
w tym:
- 4 . . . 2
wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na WI1G20 5.4 5,1 0 S
(mln sztuk)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku wyniosty 9,3 min zt (-0,4 min zi, tzn. -4,6% w stosunku do
9 miesiecy 2025 r.). Opfaty te dotyczyty w szczegdlnosci dostepu do systemu transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in.
optaty licencyjne, optaty za dotgczenia, optaty za utrzymanie dotaczenia).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty wyzsze o 0,7 mln zt w poréwnaniu z pierwszymi
9 miesigcami 2025 r., osiggajac poziom 12,8 min zt. Wiekszos¢ ww. przychoddw wygenerowat rynek Treasury BondSpot
Poland (,,TBSP”). Poziom przychoddw na rynku TBSP wynidst 11,7 min zt (+0,7 min zt, tj. +5,9%). Wartos$¢ obrotow polskimi
papierami skarbowymi na rynku TBSP wyniosta 2 070,7 mld zt (+1 000,8 mld zt, tzn. +93,5% w stosunku do analogicznego
okresu 2025 r.). Wzrost wartosci transakcji w segmencie transakcji warunkowych - do poziomu 1 957,6 mld zt w stosunku
do 9 pierwszych miesiecy 2025r. (+993,6 mld zt, tzn. +103,1%) byt zwigzany z wiekszg aktywnoscig Ministerstwa Finansow.
W segmencie transakcji rynku kasowego nastgpit wzrost do poziomu 113,1 mid zt (+7,2 mld zt, tzn. +6,8% w stosunku do
9 pierwszych miesiecy 2025 r.).

Wartos¢ obrotow na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie wyzszym niz za 9 pierwszych miesiecy 2025 r. i wynosita
7,2 mld zt (+0,8 mld zt, tzn. +12,5%), w tym wartos¢ obrotdéw instrumentami nieskarbowymi wyniosta 1,6 mid zt.
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Tabela Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs
2025) 2025) (%)

(niebadane)
2026 r. 2025r.

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty dtuzne

Tl 12,8 12,1 0,7 6,1%
Catalyst, wartosc obrotow, w tym: 7,2 6,4 0,8 12,5%
Instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 1,6 1,8 (0,2) (11,1%)
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mld zt) 1957,6 964,0 993,6 103,1%
Transakcje rynku kasowego (mld zt) 113,1 105,9 7,2 6,8%

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,9 min zt i byty 0 0,2 min zt (+28,5%) wyzsze
niz w analogicznym okresie 2025 r. Na przychody te sktadajg sie optaty z tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi.

Przychody Grupy z obstugi emitentow wyniosty: 20,2 min zt (+1,0 min zt, tzn. +5,3% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy
2025 r.). Sktadaty sie na nie:

e przychody z optat za notowanie, ktére osiggnety poziom 16,4 min zt (+0,7 min zt, tj. +4,3%). Gtéwnym czynnikiem
ksztattujagcym wysokos$¢ przychoddw jest liczba notowanych emitentdéw na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja
na koniec poprzedniego roku.

e przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz innych optat, ktére utrzymaty sie na zblizonym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu roku 2025 i wyniosty 3,8 min zt. W pierwszych 9 miesigcach 2026 r. na Rynku
Gtéwnym odbyto sie 10 debiutéw spodtek o tacznej kapitalizacji 9 872,8 min zt, podczas gdy w analogicznym
okresie roku poprzedniego odbyty sie 3 debiuty spotek o tagcznej kapitalizacji 5 293,3 min zt.

Tabela Przychody z obstugi emitentdw pozyskiwane na Gtéwnym Rynku

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika

Gtéwny Rynek (niebadane) (2026 vs (2026 vs

2026 r. 2025 r. g2s) ZOZSCS)
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 14,7 14,3 0,4 2,8%
taczna kapitalizacja notowanych spotek (w mld zt), w tym: 3047,4 2229,7 817,7 36,7%
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 1459,0 936,9 522,1 55,7%
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 1588,4 1292,8 295,6 22,9%
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 402 402 - -
- liczba notowanych spétek krajowych 383 359 24 6,7%
- liczba notowanych spétek zagranicznych 19 43 (24) (55,8%)
Wartosc ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 19 287,8 4740,7 14 547,1 306,9%
Liczba nowych spétek (w okresie) 10 3 7 233,3%
Kapitalizacja nowych spétek (w min zt) 9872,8 5293,3 4579,5 86,5%
Liczba spétek wycofanych z obrotu 7 10 (3) (30,0%)
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w min zt) 3334,9 41327 (797,8) (19,3%)

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentdow na Giéwnym Rynku GPW uksztattowaty sie na zblizonym poziomie w stosunku
do 9 pierwszych miesiecy 2025 r. i wyniosty 14,7 min zt. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dla Gtéwnego
Rynku zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.
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Wartos$¢ emisji akcji w ramach IPO w 9 pierwszych miesigcach 2026 r. wyniosta 1 980,5 mlIn zt, podczas gdy w analogicznym
okresie roku poprzedniego byfa to kwota 1966,4 min zt. W przypadku emisji SPO ich tgczna wartos¢ osiggneta
17 306,3 miIn zt wobec 2 774,4 min zt w pierwszych 9 miesigcach 2025 r. Na Gtéwnym Rynku zadebiutowato 10 spétek
oraz 7 zostato wycofanych z obrotu.

Tabela Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika
NewConnect (niebadane) (22(:)2265 \)/s 2(32?)6(\01/:)
2026r. 2025r.

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,8 1,6 0,2 12,5%
taczna kapitalizacja notowanych spotek (w mld zt), w tym: 11,2 14,6 (3,4) (23,3%)
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 11,2 14,5 (3,3) (22,8%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych - 0,1 (0,1) (100,0%)
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 329 355 (26) (7,3%)
- liczba notowanych spétek krajowych 328 352 (24) (6,8%)
- liczba notowanych spétek zagranicznych 1 3 (2) (66,7%)
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 265,8 190,8 75,0 39,3%
Liczba nowych spdtek (w okresie) 7 3 4 133,3%
Kapitalizacja nowych spétek (w min zt) 424,2 182,1 242,2 133,0%
Liczba spétek wycofanych z obrotu* 35 8 27 337,5%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu, (w min zt) ** 4177,7 297,0 3880,7 1306,6%

* uwzglednia spotki, ktore zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek

** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentéw na New Connect osiggnety nieco wyiszy poziom w biezagcym okresie wynoszgcy
1,8 min zt, w poréwnaniu do 1,6 min zt w pierwszych 9 miesigcach 2025 r.

Warto$¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 56,1 min zt (+24,8 min zt w stosunku do pierwszych
9 miesiecy 2025 r.), natomiast wartos¢ emisji SPO wyniosta 209,7 min zt (+50,1 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku). W pierwszych 9 miesigcach 2026 r. zadebiutowato 7 spétek, z kolei 35 spotek zostato wycofanych
z obrotu (z tego piec ze spotek weszto na Rynek Gtéwny, a 20 spétek zostato wykluczonych ze wzgledu na brak publikacji
dwach kolejnych raportéw rocznych). Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu na New Connect wynosita 4 177,7 min zt.

Tabela Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika

Catalyst (niebadane) (2026 vs (2026 vs

2026r. 2025r. 2025) 2025) (%)
Przychody z obstugi emitentow (w min zt) 3,7 3,3 0,4 12,1%
Liczba emitentéw 164 158 6 3,8%
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 940 876 64 7,3%
- nieskarbowych 862 805 57 7,1%
Wartos¢ wyemitowanych instrumentow (mld zt), w tym: 1994,4 1636,1 358,3 21,9%
- nieskarbowych 172,5 145,3 27,2 18,7%

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 3,7 min zt (+0,4 miIn zt, tzn. +12,1% w stosunku do pierwszych
9 miesiecy 2025 r.) przy jednoczesnym wzroscie liczby emitentéw w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. oraz
wzro$cie wartosci wyemitowanych instrumentéw (+358,3 mld zt, tzn. +21,9% w stosunku do analogicznego okresu
2025r.).
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Przychody z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, facznie z rynku finansowego i z rynku
towarowego, wyniosty 61,2 min zt (+6,3 min zt, tzn. +11,5% w stosunku do okresu styczen- wrzesien 2025 r.).

Tabela Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 vs
0,

2026 r. 2025r. ) 2025) (%)

Sprzedaz [nforTaql oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek 61,2 54,9 6,3 11,5%
referencyjnych* (min zi)

Liczba dystrybutoréw informacji 110,0 106,0 4,0 3,8%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentéw) 1589,1 1086,3 502,8 46,3%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajg dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt wzrostu liczby abonentéw i podwyzszenia stawek
optat w 2026 r.

Przychody Armenia Stock Exchange uksztattowaty sie na wyzszym poziomie niz w okresie poréwnawczym i wyniosty
35,6 min zt (+14,0 min zi, tzn. +65,1% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2025 r.). Wzrost odnotowano zaréwno
w obszarze dziatalnosci depozytowej (nowe stawki za ustugi depozytowe) oraz dziatalnosci gietdowej (wzrost aktywnosci
emitentow i inwestoréw na rynku dtugu).

3.2.3. Przychody ze sprzedazy — rynek towarowy

Przychody z rynku towarowego w okresie 9 miesiecy 2026 r. wyniosty 130,2 min zt (+2,9 miIn zt, tzn. +2,3% w stosunku do
analogicznego okresu 2025 r.) i stanowity 27,0% przychodow ze sprzedazy Grupy. Sktadajg sie na nie przychody z tytutu
obrotu (energia elektryczng, gazem, prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia oraz inne optaty od uczestnikéw
rynku), prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (RSP) oraz Rejestru Gwarancji Pochodzenia (RGP), rozliczenia
transakcji oraz przychody ze sprzedazy informacji.

Przychody rynku towarowego tworzg przychody Grupy TGE, do ktérej (oprécz TGE) nalezq: Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. (,,IRGiT”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).
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Tabela Wartos¢ i struktura przychodéw z rynku towarowego

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2026rr. % 2025rr. % 2025) 2025) (%)

Rynek towarowy 130 150 100,0% 127 274 100,0% 2 876 2,3%

Przychody z obstugi obrotu 76 072 58,4% 73151 57,5% 2921 4,0%

Obrot energig elektryczna: 22741 17,5% 18 528 14,6% 4213 22,7%

- rynek kasowy 12023 9,2% 10 603 8,3% 1420 13,4%

- rynek terminowy 10718 8,2% 7925 6,2% 2793 35,2%

Obrot gazem: 15028 11,5% 17770 14,0% (2742) (15,4%)

- rynek kasowy 3327 2,6% 2413 1,9% 914 37,9%

- rynek terminowy 11701 9,0% 15357 12,1% (3 656) (23,8%)

Obrot praV\{aml majgtkowymi do Swiadectw 10 992 8,4% 14216 11,2% (3 224) (22,7%)
pochodzenia

Inne optaty od uczestnikow rynku: 27 311 21,0% 22 637 17,8% 4674 20,6%

- ustugi operatora handlowego 6534 5,0% 4 868 3,8% 1666 34,2%

- optaty za cztonkostwo i uczestnictwo 8084 6,2% 7 663 6,0% 421 5,5%

- optaty za zarzadzanie systemem 6452 5,0% 4609 3,6% 1843 40,0%
zabezpieczen

- pozostate 6241 4,8% 5497 4,3% 744 13,5%

Prowadzenie RSP i RGP 13 679 10,5% 14 767 11,6% (1 088) (7,4%)

Rozliczenia transakcji 38 468 29,6% 37 650 29,6% 818 2,2%

Przychody ze sprzedazy informacji 1931 1,5% 1706 1,3% 225 13,2%

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéow na rynkach energii elektrycznej, gazu
ziemnego oraz praw majgtkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych Swiadectw pochodzenia i gwarancji
pochodzenia przez cztonkéw odpowiednio RSP i RGP, a takze od przychodéw z tytutu rozliczania transakeji i rozrachunkéw
towardéw gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 9 miesiecy 2026 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty 76,1 min zt
(+2,9 min zt, tzn. +4,0% w stosunku do 9 pierwszych miesiecy 2025 r.).

Tabela Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 \:s
2026 r. 2025 r. 2025) 2025) (%)
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 76,1 73,2 2,9 4,0%
Wolumen obrotéw energia elektryczna:
- transakcje spot (TWh) 41,6 36,9 4,7 12,7%
- transakcje terminowe (TWh) 67,0 49,5 17,5 35,4%
Wolumen obrotéw gazem:
- transakcje spot (TWh) 31,0 23,2 7,8 33,6%
- transakcje terminowe (TWh) 97,5 128,0 (30,5) (23,8%)
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi:
- transakcje spot (TWh) 9,7 13,8 (4,1) (29,7%)
- transakcje spot (k toe) 147,4 93,5 53,9 57,6%

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energiag elektryczng wyniosty w okresie 9 miesiecy 2026 r. 22,7 min zt
(+4,2 min zt, tj. +22,7% w poréwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku). tagczny wolumen obrotéw na rynku energii
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prowadzonym przez TGE wynidst 108,6 TWh za 9 miesiecy 2026 r. (+22,2 TWh, tzn. +25,7% w stosunku do analogicznego
okresu 2025 r.). Wzrost obrotu energig elektryczng w okresie styczen - wrzesien 2026 r. wynika gtownie ze wzrostu
wolumenu obrotu na rynku terminowym o 35,4% , do 67,0 TWh. Gtéwng przyczyng wzrostu wolumenu byfa poprawa
rentownosci produkcji energii elektrycznej, zachecajgca producentéw do sprzedazy za posrednictwem TGE.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem za 9 pierwszych miesiecy 2026 r. wyniosty 15,0 min zt (-2,7 min zi,
tzn. -15,4% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego). Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie TGE
za 9 pierwszych miesiecy 2026 r. byt nizszy o0 -15,0% w poréwnaniu do 2025 r. i wynidst 128,5 TWh. Spadek wolumenu na
rynku gazu w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2025 roku dotyczyt rynku transakcji terminowych i przyczynit sie do
obnizenia poziomu przychoddw z rynku gazu, natomiast na rynku spot nastgpit wzrost. Nizsze wolumeny obrotu na rynku
terminowym gazu wynikajg gtéwnie z duzej niepewnosci zwigzanej z sytuacjg na Bliskim Wschodzie, powodujacej wzrost
cen gazu na gietdzie.

Przychody Grupy ztytutu prowadzenia obrotu prawami majgtkowymi do Swiadectw pochodzenia w pierwszych
9 miesigcach 2026 r. wyniosty 11,0 min zt (-3,2 min zt, tzn. -22,7% w stosunku do roku poprzedniego). Wolumen obrotu
prawami dla Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z OZE w okresie 9 pierwszych miesigecy 2026 r. wynidst 9,9 TWh
(-4,1 TWh, tzn. -29,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), natomiast wolumen obrotu prawami dla
Swiadectw efektywnosci energetycznej wynidst 147,4 k toe, co oznacza wzrost 0 +57,6%.

Przychody Grupy z tytutu innych opfat od uczestnikow rynku towarowego za 9 miesiecy 2026 r. wyniosty 27,3 min zt
(+4,7 min zt, tzn. +20,6% w stosunku do roku poprzedniego), a ich wzrost wynikat przede wszystkim ze wzrostu
przychoddw z zarzadzania srodkami w systemie zabezpieczen IRGIT oraz z istotnego wzrostu przychodéw z dziatalnosci
podstawowej InfoEngine. Inne optaty od uczestnikow rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikow rynkéw TGE
w wysokosci 10,5 min zt, przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego i podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe w wysokosci 7,5 min zt oraz przychody lzby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 9,3 min zt.

W pierwszych trzech kwartatach 2026 r. przychody z tytutu prowadzenia RSP i RGP wyniosty 13,7 min zt (-1,1 min zt, tzn.
-7,4% w stosunku do pierwszych trzech kwartatéw 2025 r.). Spadek zwigzany jest z segmentem praw majgtkowych OZE i
dotyczy gtéwnie spadku wolumenu ewidencji Swiadectw pochodzenia OZE jako efektu stopniowego wygaszania systemu
wsparcia dla producentéw energii elektrycznej z OZE i wysokiego poziomu Swiadectw pochodzenia na kontach podmiotow
zobowigzanych do umorzen.

Tabela Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji Pochodzenia

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika

(niebadane) (2026 vs (2026 \:s

2026 r. 2025 r. 2025) 2025) (%)
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia RSP i RGP (min zt) 13,7 14,8 (1,1) (7,4%)
Wystawione swiadectwa pochodzenia OZE (TWh) 9,2 11,8 (2,6) (22,0%)
Umorzone $wiadectwa pochodzenia OZE (TWh) 7,1 5,2 1,9 36,5%
Ewidencja swiadectw pochodzenia OZE (TWh) 9,7 13,8 (4,1) (29,7%)
Wystawione gwarancje pochodzenia (TWh) 25,6 27,1 (1,5) (5,5%)
Umorzone gwarancje pochodzenia (TWh) 28,4 22,1 6,3 28,5%
Obrot gwarancjami pochodzenia (TWh) 42,9 38,9 4,0 10,3%

Grupa uzyskuje przychody ztytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT. W okresie
9 pierwszych miesiecy 2026 r. przychody te wyniosty 38,5 min zt (+0,8 min zi, tzn. +2,2% w stosunku do analogicznego
okresu 2025 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii elektrycznej wyniosty 13,8 min zt, na rynku gazu
20,3 min zt oraz z rozliczania obrotu prawami majgtkowymi 4,4 min zt.

3.24. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za pierwsze trzy kwartaty 2026 r. wyniosty 15,8 min zt i tym samym wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu 2025 r. (+3,4 min zi, tzn. +27,7%). W pozycji wykazywane sg przychody z dziatalnosci podstawowej,
wygenerowane przez spotke GPW Logistics, ktére w pierwszych 9 miesigcach wyniosty 11,7 min zt (+2,1 min zt, tzn.
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+21,8%). Ponadto pozostate przychody Grupy obejmujg swiadczenie innych ustug spétkom spoza GK GPW, innych niz
leasing.

3.2.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2026 r. wyniosty 292,8 min zt (+24,0 min zi, tzn. +8,9%
w stosunku do okresu 9 miesiecy 2025 r.). Istotna zmiana nastgpita w szczegdlnosci w obszarze ustug obcych oraz kosztéow
osobowych.

Wykres Struktura i warto$¢ skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej za 9 miesiecy [min zi]

H2026 m2025 w2024

B 225
Amortyzacia NN 277
23,1

I 148,5
Koszty osobowe i inne koszty osobowe [ 135,6

120,8
B 162
Podatki i optaty (w tym: eksploatacyjne) | I 19,2
18,1

I 06,1
Ustugiobce  [ININNEGNGNG /7.5
78,2

Hl 50
Inne koszty operacyine [l 8,38
7,6

r

Dane zaprezentowane powyzej za 9 miesiecy 2024 r. zostaty przeksztatcone.

Tabela Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2026 r. % 2025r. % 2025) 2025) (%)
Amortyzacja 22 949 7,8% 27 697 10,3% (4 748) (17,1%)
Koszty osobowe i inne koszty osobowe 148 455 50,7% 135 566 50,4% 12 889 9,5%
Opfaty eksploatacyjne 4614 1,6% 4608 1,7% 6 0,1%
Optaty i podatki, w tym: 11 592 4,0% 14 556 5,4% (2 964) (20,4%)
optaty do KNF 9721 3,3% 12 626 4,7% (2 905) (23,0%)
Ustugi obce 96 143 32,8% 77 501 28,8% 18 642 24,1%
Inne koszty operacyjne 9 000 3,1% 8 847 3,3% 153 1,7%
Razem 292 753 100,0% 268 775 100,0% 23978 8,9%

Koszty amortyzacji za pierwsze trzy kwartaty 2026 r. spadty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosty
22,9 min zt (-4,7 min zt, tzn. -17,1%), w tym 8,9 min zt stanowita amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, 8,5 min zt
amortyzacja wartosci niematerialnych, a 5,5 min zt amortyzacja zwigzana z leasingiem.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tgcznie 148,5 min zt w raportowanym okresie 2026 r. i wzrosty
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 12,9 min zt, tzn. +9,5%. Wzrost kosztéow osobowych
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w Grupie wynika gtdwnie ze zwiekszania zatrudnienia zwigzku z rozszerzeniem zakresu dziatalnosci w AMX, a takze
z wyzszego nominalnego poziomu wynagrodzen.

Tabela Liczba etatéw w Grupie GPW

Stan na dzien 30 wrzesnia
((NEELENT)

2026 r. 2025r.
GPW 298 301
Spotki zalezne 336 292
Razem 634 593

Optaty eksploatacyjne wyniosty 4,6 min zt i uksztattowaty sie na zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
2025 r. Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim optaty zwigzane z utrzymaniem kompleksu
Centrum Gietdowe.

Wysokosc¢ optat i podatkéw wyniosta 11,6 min zt (-3,0 min zt, tzn. -20,4% w stosunku do 9 miesiecy 2025 r.), w tym optaty
na rzecz KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2026 r. w kwocie 9,7 min zt (-2,9 mlIn zt, tzn. -23,0% w stosunku
do 9 miesiecy 2025 r.).

Koszty ustug obcych znaczgco wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku i wyniosty 96,1 min zt
(+18,6 min zt, tzn. +24,1% w stosunku do 9 miesiecy 2025 r.), gtéwnie za sprawg kosztow utrzymania infrastruktury IT
(wzrost 0 11,9 min zt).

Tabela Ustugi obce

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 vs
w tys. zt, % 2026 r. % 2025 r. % 2025) 2025) (%)
Koszty IT, w tym: 54 500 56,7% 41932 54,1% 12 568 30,0%
Utrzymanie infrastruktury IT 48 334 50,3% 36 462 47,0% 11872 32,6%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych 3902 4,1% 3902 5,0% - -
Us’fuglﬂdotyczace rynku miedzynarodowego 1470 1,5% 682 0,9% 788 115,5%
(energii)
Leasing, najem i eksploatacja samochoddéw 127 0,1% 138 0,2% (11) (8,0%)
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 5436 5,7% 4332 5,6% 1104 25,5%
Wspieranie ptynnosci rynku 1186 1,2% 1107 1,4% 79 7,1%
Doradztwo (w tym: ustugi auc.lytorskle, 10 478 10,9% 9010 11,6% 1468 16,3%
obstuga prawna, doradztwo biznesowe)
Serwisy informacyjne 4 858 5,1% 3844 5,0% 1014 26,4%
Szkolenia 582 0,6% 540 0,7% 42 7,8%
Ustugi biurowe 498 0,5% 517 0,7% (19) (3,7%)
Optaty zwigzane z kalkulacja indekséw 574 0,6% 483 0,6% 91 18,8%
Pozostate, w tym: 12 532 13,0% 11014 14,2% 1518 13,8%
Ustugi transportowe 10801 11,2% 9 040 11,7% 1761 19,5%
Razem 96 143 100,0% 77 501 100,0% 18 642 24,1%

Inne koszty operacyjne wyniosty 9,0 min zt (+0,2 min zt, tzn. +1,7% w stosunku do 9 miesiecy 2025 r.). Koszty te sktadaty
sie gtdwnie z kosztow energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich, ubezpieczen oraz kosztow podrdozy
stuzbowych.
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3.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiggnety poziom 7,3 min zt (+3,5 min zt, tzn. +94,2% w stosunku do 9 miesiecy 2025 r.).
Wptyw na ich wysokos¢ miato w gtéwnej mierze rozwigzanie rezerwy dotyczgcej zwrotu srodkdw z tytutu dotacji w kwocie
5,1 min zt. Ponadto sktadaty sie na nie m.in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie 0,9 min zt oraz koszty
ustug medycznych refakturowane pracownikom réwniez w kwocie 0,9 min zt.

Pozostate koszty wyniosty 7,9 min zt (+5,5 min zt, tzn. +223,4% w stosunku do 9 miesiecy 2025 r.). Wzrost kosztow wynika
gtéwnie z utworzenia rezerwy dotyczgcej zwrotu sSrodkéw z tytutu dotacji w kwocie 5,3 min zt.

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata strate z tytutu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci w kwocie 1,2 min zt
wobec straty w wysokosci 0,9 min zt w okresie poréwnywalnym ubiegtego roku.

3.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 17,4 min zt (+0,1 min zt, tzn. +0,6% w stosunku do 9 miesiecy 2025 r.). Sktadaty sie
na nie gtéwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i obligacji korporacyjnych oraz przychody z tytutu odsetek dotyczacych
rozwigzanych rezerw w kwocie 4,2 min.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 4,1 min zt (+0,9 min zi, tzn. +28,1% w stosunku do 9 miesiecy 2025 r.) i wynikaty gtéwnie
z rozpoznania odsetek dotyczacych utworzonych rezerw w kwocie 1,9 min zt w pierwszych trzech kwartatach 2026 r.

3.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2026 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci w wysokosci 38,9 min zt (+4,5 min zi, tj. +13,0% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.). Wyzszy
udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci w 2026 r. wynika z wyzszych wynikow jednostek
w porownaniu do analogicznego okresu 2025 r.

Tabela Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Stan na dzier 30 wrzesnia Zmiana Dynamika
(niebadane) (2026 vs (2026 vs
w tys. zt, % 2026 r. 2025r. 2025) 2025) (%)
Grupa KDPW S.A. 38 465 33998 4 467 13,1%
Centrum Gietdowe S.A. 445 425 20 4,7%
Razem 38910 34423 4 487 13,0%

3.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wyniést 39,2 min zt (+6,0 min zi, tj. +18,3% w stosunku do kwoty podatku za pierwsze
3 kwartaty 2025 r.). Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 16,3%, (w analogicznym okresie
2025 r.: 17,3%) wobec 19-procentowej nominalnej stawki podatku dochodowego w Polsce. Rdznica wynikata gtownie
z wytaczenia z podstawy opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych metoda praw witasnosci. Podatek
dochodowy zaptacony przez Grupe w analizowanym okresie wynidst 40,6 min zt (+14,9 mln zt, tzn. +58,0% w stosunku do
9 pierwszych miesiecy 2025 r.). Wzrost ten wynikat gtdwnie z wyzszej kwoty rocznego rozliczenia podatku dochodowego
za 2025 r., w poréwnaniu z rozliczeniem za 2024 r., co byto konsekwencjg wyzszych wynikéw podatkowych.

3.2.10. Wyniki najwiekszych Spétek GK GPW w pierwszych trzech kwartatach 2026 roku

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2026 r. GPW odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy (+49,0 min zt, tzn. +19,8%),
przy jednoczesnym wzroscie kosztéw operacyjnych (+16,2 min zi, tj. +10,0%). W konsekwencji zysk EBITDA wzrést do
poziomu 128,2 min zt (+32,1 min zt, tj. +33,4% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 9 miesigcach 2025 r.).
Jednostkowy zysk netto za 9 miesiecy 2026 r. wyniost 213,0 min zt i byt nizszy o 24,3 min zt, (tzn. -10,3%) w stosunku do
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analogicznego okresu 2025 r., gtdéwnie z powodu spadku przychoddéw finansowych, wynikajacego z nizszych dywidend od
spotek zaleznych (-47,9 min zt, tj. -27,4%).

Jednostkowy zysk EBITDA TGE za 9 miesiecy 2026 r. wynidst 30,6 min zt i byt nizszy o 3,5 min zt (tj. -10,3%) w stosunku do
analogicznego okresu 2025 r.). Jednostkowy wynik netto za 9 miesiecy 2026 r. byt rowniez nizszy niz w analogicznym
okresie 2025 r. i wyniést 52,5 min zt (-44,4 min zt, tzn. -45,8%), co byto wynikiem gtéownie nizszych przychodéow
finansowych, w zwigzku z nizszg dywidendg od spétki zaleznej.

W raportowanym okresie Zysk EBITDA IRGIT wyniost 27,5 min zt (+1,8 min zt, tzn. +6,9% w stosunku do zysku osiggnietego
w pierwszych 9 miesigcach 2025 r.). Wynik netto osiggnat poziom 22,1 min zt (-0,2 min zi, tzn. -1,1% w stosunku do
pierwszych 9 miesiecy 2025 r.). Wptyw na powyzsze miat w gtéwnej mierze spadek przychoddéw finansowych wynikajgcy
z nizszych przychodéw odsetkowych, zwigzanych z nizszym poziomem lokat bankowych.

Zysk EBITDA BondSpot za 9 pierwszych miesiecy 2026 r. wynidst 3,3 min zt i ksztattowat sie na poziomie podobnym
w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 9 miesigcach 2025 r. Jednoczesnie wynik netto za pierwsze trzy kwartaty
2026 r. byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o0 1,9 min zt (-0,3 min zi, tzn. -14,2% rdr).
Spotka zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy (+0,6 min zt, tzn. +5,3% rdr) przy jednoczesnie wyzszej dynamice
wzrostu kosztédw operacyjnych (+0,8 min zi, tzn. +8,4%).

GPW Benchmark osiggnat w pierwszych 9 miesigcach 2026 r. wynik netto réwny 5,4 min zt, co oznacza wzrost
0 1,9 min zt (+53,2%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Lepsze wyniki sg rezultatem przede
wszystkim wzrostu przychoddw ze sprzedazy (+2,0 min zt, tzn. +12,9% rdr) przy jednoczesnym obnizeniu wysokosci
kosztéw operacyjnych (-0,4 min zt, tzn. -3,6%). Zysk EBITDA wynidst 6,7 min zt (+2,5 min zt, tzn. +60,3% w stosunku do
zysku osiggnietego w pierwszych 9 miesigcach 2025 r.).

Wynik netto AMX w pierwszych trzech kwartatach 2026 r. uksztattowat sie na poziomie 10,1 min zt (+5,4 min zt, tzn.
+113,1% rdr)., co byto efektem wyzszej dynamiki przychoddéw ze sprzedazy (gtdwnie dziatalnosci depozytowej),
w poréwnaniu z tempem wzrostu kosztéw operacyjnych. Zysk EBITDA wynidst 11,8 min zt (+4,9 min zt, tzn. +70,9% rdr).

& Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2026 r.




3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

O atguinaanzsr, W20
Aktywa trwate: 952 986 864 133 864 317
Rzeczowe aktywa trwate 104 050 107 117 107 333
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16 718 20419 22 692
Wartosci niematerialne 395717 355575 362 737
Iwngse;zgccjie w jednostkach wycenianych metoda praw 359 996 334 546 324 058

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody 25481 19254 18815
Pozostate aktywa trwate 51024 27 222 28 682
Aktywa obrotowe: 482 031 488 915 469 229
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 98 473 81188 89 627
ﬁgznlja finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 37083 183 321 120 678
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 344 122 222903 255 858
Pozostate aktywa obrotowe 2 353 1503 3066
AKTYWA RAZEM 1435017 1353048 1333 546
Kapitat wtasny 1202 447 1142 222 1102378
Zobowiazania diugoterminowe: 72 630 77 287 86 689
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4584 2413 2021
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 546 14 824 16 703
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 8423 8273 7979
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 30 256 27 791 36116
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 7 153 12 956 12 644
Inne zobowigzania 11 668 11 030 11 226
Zobowigzania krétkoterminowe: 159 940 133539 144 479
Zobowigzania handlowe 39095 29012 26 147
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 45 045 49 202 44 530
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 624 7 098 7 090
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 23 795 4010 21433
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 4334 3674 6 554
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 328 407 1809
Inne zobowigzania 39719 40 136 36916
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1435017 1353 048 1333 546

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dziert 30 wrzesnia 2026 r.,
podobnie jak w poprzednich prezentowanych okresach, wskazywata na przewage kapitatu wtasnego w zZrddtach
finansowania Grupy. Tym samym na dzien 30 wrze$nia 2026 r. kapitat obrotowy netto, rozumiany jako nadwyzka aktywow
obrotowych ponad zobowigzaniami biezgcymi, lub jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa
trwate, byt dodatni i wynidst 322,1 min zt. Pomimo spadku o -33,3 min zi, tzn. -9,4% w stosunku do korca roku 2025 oraz
0 -2,7 min zt, tzn. -0,8% rdr w stosunku do trzech kwartatéw 2025 r., jego poziom nadal potwierdza bezpieczng sytuacje
ptynnosciowa Grupy.

Suma bilansowa Grupy na dzienr 30 wrzesnia 2026 r. wyniosta 1 435,0 min zt i wzrosta w stosunku do sumy bilansowej na
dzien 31 grudnia 2025 r. 0 82,0 min zt (+6,1%), a w stosunku do sumy bilansowej na dzief 30 wrzesnia 2025 r. zwiekszyta
sie 0 101,5 min zt, tzn. +7,6%.
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Aktywa trwate na dziers 30 wrzes$nia 2026 r. osiggnety poziom 953,0 min zt (+88,9 min zt, tzn. +10,3% w stosunku do korica
2025 r. oraz +88,7 min zi, tzn. +10,3% w stosunku do 30 wrze$nia 2025 r.) i tym samym stanowity 66,4% aktywdéw ogoétem
na dzier 30 wrzesnia 2026 r., 63,9% na dzier 31 grudnia 2025 r. i 64,8% na dzierh 30 wrze$nia 2025 r. Wzrost aktywéw
trwatych w biezagcym okresie to wynik gtéwnie wzrostu wartosci udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw
wtasnosci, zakupu i modernizacji wartosci niematerialnych i prawnych, wzrostu aktywéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu oraz spadku wartosci aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Aktywa obrotowe na dziert 30 wrzesnia 2026 r. wyniosty 482,0 min zt, czyli -6,9 mlIn zt, tzn. -1,4% w stosunku do korica
2025 r.oraz +12,8 min zt, tzn. +2,7% w stosunku do 30 wrze$nia 2025 r. Tym samym stanowity one 33,6% aktywow ogétem
na koniec trzeciego kwartatu 2026 r., 36,1% na koniec roku 2025 oraz 35,2% na dzierh 30 wrzesnia 2025 r. Zmiana salda
aktywoéw obrotowych w poréwnaniu do konca 2025 r. byta wynikiem spadku aktywdéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu a takze wzrostu naleznosci handlowych oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Kapitat wiasny na dzien 30 wrzesnia 2026 r. wyniost 1 202,4 min zt (+60,2 min zi, tzn. +5,3% w stosunku do stanu na koniec
2025 r. oraz +100,1 min zi, tzn. +9,1% w stosunku do trzeciego kwartatu 2025 r.) i stanowit odpowiednio 83,8% pasywdéw
Grupy ogétem na dzierh 30 wrzes$nia 2026 r., 84,4% na koniec roku 2025 oraz 82,7% na dzier 30 wrzes$nia 2025 r. Wartos$¢
udziatéw niekontrolujgcych na dzier 30 wrzesnia 2026 r. wzrosta w stosunku do korica 2025 r. i wyniosta 14,0 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2026 r. wyniosty 72,6 min zt (-4,7 min zt, tzn. -6,0% w stosunku do
stanu na koniec 2025 r. oraz -14,1 min zt, tzn. -16,2% w stosunku do stanu na koniec trzeciego kwartatu 2025 r.). Tym
samym stanowity one 5,1% pasywoéw ogdtem na dzien 30 wrzesnia 2026 r., 5,7% na koniec roku 2025 oraz 6,5% na dzien
30 wrzesnia 2025 .

Najwieksza pozycja zobowigzan dtugoterminowych to rozliczenia miedzyokresowe. Dfugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe pasywow w kwocie 30,3 min zt (+2,5 min zt, tzn. +8,9% w stosunku do korica 2025 r.) dotyczg gtéwnie
rozliczen otrzymanych dotacji w ramach projektow. Szczegdty dotyczgce dotacji zostaty zaprezentowane w SSF, w nocie
7.3.i10.1.

Zobowigzania krétkoterminowe na dziert 30 wrzesnia 2026 r. wyniosty 159,9 min zt (+26,4 min zt, tzn. +19,8% w stosunku
do stanu na koniec 2025 r. oraz +15,5 min z1, tzn. +10,7% w stosunku do 30 wrzesnia 2025 r.). Tym samym stanowity one
11,1% pasywow ogétem na koniec trzeciego kwartatu 2026 r., 9,9% na koniec roku 2025 oraz 10,8% na koniec trzeciego
kwartatu 2025 r. Wzrost zobowigzan w stosunku do korica 2025 roku wynika gtdwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu
uméw z klientami oraz zobowigzan handlowych.

3.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia (niebadane)

2026r. 2025 r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 180 368 156 738
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 90 946 105929
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (150 609) (138 839)
Zwiekszenie (zmniejszenie) Srodkéw pienieznych netto 120 705 123 828
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 514 (206)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 222 903 132 236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 344 122 255 858

Grupa w ciggu 9 miesiecy 2026 r. wykazata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
180,4 min zt (+23,6 min zt, tzn. +15,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r.).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej réwniez byty dodatnie i wyniosty 90,9 min zt wobec dodatnich przeptywdéw na
poziomie 107,2 min zt w okresie porownywalnym.

Dodatnie przeptywy w 2026 r. wynikaty przede wszystkim z nadwyzki wptywdw z tytutu wygasniecia depozytow
bankowych i zapadania obligacji nad wydatkami z tego tytutu, ktéra w pierwszych 9 miesigcach 2026 r. wyniosta
134,6 min zt.
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Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne wyniosty 48,3 min zt (w okresie 9 miesiecy 2025 r.: 39,7 min zt), natomiast
naktady na Srodki trwate — 8,7 min zt (w okresie 9 miesiecy 2025 r.: 19,8 min zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty warto$¢ ujemng réwng 150,6 min zt w stosunku do ujemnego
poziomu 138,8 min zt za okres 9 miesiecy 2025 r., co wynikato w gtéwnej mierze z wyptaty dywidendy.

3.5 Wskazniki finansowe

Tabela Wybrane skonsolidowane wskazniki

Stan na dzieri/Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(niebadane)
2026 r. 2025 r.

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (1,4) (2,0)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,5% 2,2%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j 3,0 3,2
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 43,7% 41,5%
Rentownos¢ operacyjna 39,0% 34,8%
Rentownos¢ netto 41,7% 38,5%
Cost / income 60,7% 65,3%
ROE 20,9% 18,1%
ROA 17,4% 14,8%

Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - Srodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 9 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Rentownos¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Rentownos¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/srednia wartos$¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/$rednia wartos¢ aktywow ogétem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Wskaznik dtug netto/EBITDA na dzierh 30 wrzesnia 2026 r. byt ujemny, co wynikato z faktu, iz wartos¢ srodkéw ptynnych
znaczyco przewyzszata poziom zobowigzan oprocentowanych. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego odnotowat spadek,
co byto konsekwencja nizszego poziomu zobowigzan oprocentowanych przy jednoczesnym wzroscie kapitatu wtasnego.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej utrzymat sie na poziomie zblizonym do wartosci odnotowanej w analogicznym
okresie ubiegtego roku, co wynikato z poréwnywalnej dynamiki zmian aktywow krdtkoterminowych oraz zobowigzan
krotkoterminowych.

Wskaznik rentownosci EBITDA wykazat wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r., bedacy rezultatem
wyzszego tempa wzrostu przychoddéw ze sprzedazy (+17,3%), w stosunku wzrostu kosztdw operacyjnych (+8,9%).
Wskazniki rentownosci operacyjnej oraz rentownosci netto réwniez wzrosty, odzwierciedlajgc znaczgce zwiekszenie zysku
operacyjnego Grupy w poréwnaniu z wynikiem osiggnietym w analogicznym okresie 2025 r. W konsekwencji tych zmian
wskaznik cost/income ulegt obnizeniu wzgledem 9 pierwszych miesiecy 2025 r. Z kolei wskazniki ROE oraz ROA wzrosty,
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co wynikato z wyzszego przyrostu zysku netto w stosunku do wzrostu sredniego poziomu kapitatu wtasnego i Sredniego
poziomu aktywow.

4. Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci

N
N

4.1 Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i wartos¢ obrotow znaczacy wptyw maja tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujgce na rynki
kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielkos¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz aktywnosé inwestoréw
na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy w dtugim okresie majg charakter cykliczny, natomiast nie odnotowuje sie
standardowe]j sezonowosci na tym rynku.

4.2 Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu Swiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos$¢. Duzy wptyw na wielkos$¢
obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majgtkowych oraz na aktywnosé uczestnikdw Rejestru Swiadectw
Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczng do odbiorcéw
koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci Swiadectw pochodzenia w stosunku do sprzedanej
w poprzednim roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty
ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach i rozporzadzeniach Ministra Klimatu i Srodowiska. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami Ustawy o odnawialnych Zrddtach energii obowigzek ten jest realizowany do 30 czerwca
(danego roku za sprzedang energie w roku poprzednim). W zwigzku z powyzszym obrot w pierwszej czesci roku jest
stosunkowo wyzszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku. Obecnie Ministerstwo Klimatu i Srodowiska ustalito obowigzek
umarzania zielonych certyfikatéw na poziomie 9% na trzy kolejne lata, czyli 2026-2028.

Obrét energig na Zorganizowanej Platformie Obrotu (,OTF”) prowadzonej przez TGE nie jest roztozony rGwnomiernie w
ciggu roku. Wystepuje sezonowos¢ kontraktacji zalezna od strategii zabezpieczen duzych uczestnikdw obrotu, z uwagi na
znaczny udziat obrotu na instrumentach z dostawg w kolejnym roku przektadajaca sie zwykle na mniejszy wolumen obrotu
w pierwszej potowie roku. Jednakze sezonowosc¢ ta moze ulega¢ zaburzeniom z uwagi na to, ze na strategie podmiotéw
wptywajg rowniez zmiany regulacyjne, ceny energii i wptywajgcych na nie towardw, jak i sytuacja finansowa
przedsiebiorstw. W roku biezgcym jednym z gtéwnych czynnikéw sprzyjajacych zwiekszonym obrotom na tym rynku jest
wzrost konkurencyjnosci produkcji energii z wegla wzgledem gazu, wynikajacy z utrzymujacych sie wysokich cen gazu.

W przypadku obrotu gazem na rynku terminowym jednym z gtéwnych czynnikéw wptywajacych na jego wolumen jest
poziom cen gazu. Wzrost cen, obserwowany w tym roku, przektada sie na istotne ograniczenie wolumenu obrotu,
szczegolnie w przypadku kontraktéw z dostawg w kolejnym roku oraz w sezonie zimowym, m.in. ze wzgledu na rosngce
koszty zabezpieczen.

5. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik GK GPW

w trzecim kwartale 2026 r.

Grupa nie identyfikuje istotnych czynnikow i zdarzen nietypowych majacych wptyw na wynik GK GPW w trzecim kwartale
2026 .

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktore beda miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

6.1 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ GK GPW narazona jest na czynniki ryzyka zaréwno zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem rynkowym,
regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej. GK GPW dbajac o realizacje
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celéw strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykiem wystepujagcym w swojej dziatalnosci, dazac do ograniczenia lub
wyeliminowania ich potencjalnego negatywnego wptywu.

W rozdziale 4 Zarzadzanie ryzykiem Sprawozdania Zarzgdu z Dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2025 rok GK GPW w sposdb kompleksowy przedstawiono ramy,
strukture organizacyjng, proces i metody zarzadzania ryzykiem, a takze zidentyfikowane ryzyka, ich wptyw na GK GPW
oraz dziatania podejmowane w celu ich ograniczania. Ponizej przedstawiono zmiany wzgledem informacji
zaprezentowanych w w/w Sprawozdaniu w zakresie poziomu poszczegdlnych ryzyk, a takze ich charakterystyki, wptywu
na GK GPW oraz dziatan podejmowanych w celu ich ograniczenia

Poziom ryzyka Zmiana

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii przez Grupe

NISKI

Opis ryzyka Wplyw na GK GPW Podejmowane dziatania
Strategia Grupy zaktada rozwdj rynku | Nieskuteczna realizacja inicjatyw | GK GPW moze ogranicza¢ to ryzyko poprzez
kapitalowego oraz budowe wartosci dla | strategicznych  moze  prowadzi¢  do | staranng selekcje projektéw strategicznych,

nieosiggniecia zamierzonych celéw.
Opdznienia lub niepowodzenia projektéw

etapowe wdrazanie inicjatyw oraz biezacy
monitoring ich efektywnos$ci, co pozwala

akcjonariuszy i interesariuszy. Osiggniecie
tych celéw uzaleznione jest od szeregu

czynnikdw, na ktére Grupa nie ma wptywu, w | rozwojowych, przy jednoczesnym | szybko korygowaé kierunki dziatan i
tym w  szczegélnosci od  warunkdéw | ponoszeniu  podwyzszonych  naktadéw | ogranicza¢ nadmierne koszty. Postep w
rynkowych, ogdlnego otoczenia | inwestycyjnych i kosztéw operacyjnych, | realizacji kluczowych inicjatyw Strategii GK
gospodarczego i regulacyjnego. Ponadto | moga negatywnie wptywaé na efektywnos$¢ | GPW 2025-2027 oraz pozytywne wyniki
identyfikacja oraz realizacja inicjatyw | operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy. osiggane w wybranych obszarach
rozwojowych wymaga czasu, ponoszenia dziatalnosci wskazuja na zmniejszenie
wyzszych  kosztéw  operacyjnych  oraz niepewnosci zwigzanej z realizacjg celdw

strategicznych. Istotnym osiggnieciem byto
uruchomienie 5 pazdziernika 2026 r.
systemu GPW WATS. Jednoczesnie po 9M
2026 r. wartos¢ transakcji kapitatowych na
Gtéwnym Rynku wyniosta 19,5 mld zi,
odnotowano 10 debiutdw, a bilans debiutéw
i wycofan z obrotu byt dodatni, co na tle
danych rocznych stanowi pierwszg taka
sytuacje od 2015 r. Osiaggniete rezultaty
realizacji kluczowych projektéw
strategicznych stanowig przestanke do
obnizenia oceny ryzyka braku realizacji
Strategii.

naktadéw inwestycyjnych, ktére moga miec
odzwierciedlenie w wynikach finansowych.

Zmiana
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Poziom ryzyka
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Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

NISKI

&

Opis ryzyka

Utrzymanie konkurencyjnosci Grupy wymaga
statego dostosowywania systeméw obrotu do
nowych standardéw i potrzeb Cztonkéw
Gietdy oraz BondSpot, zapewnienia ich
wysokiej wydajnosci, dostepnosci i
bezpieczenstwa, a takze ciggtych inwestycji w
infrastrukture IT oraz kompetencje
specjalistyczne. Rozwdj nowych technologii,
takich jak generatywna sztuczna inteligencja,
duze modele jezykowe czy blockchain,
otwiera przed Grupg nowe mozliwosci w
zakresie automatyzacji procesoéw, analizy
danych i rozwoju ustug, jednoczesnie
generujac nowe kategorie ryzyka. Istotnym
elementem transformacji technologicznej
byto uruchomienie 5 pazdziernika 2026 r.
autorskiego systemu transakcyjnego GPW
WATS, ktdry zastgpit wykorzystywany od 2013

Wptyw na GK GPW

Ryzyko technologiczne ma istotny wptyw na
dziatalno$¢ GK GPW, w szczegdlnosci w
kluczowych obszarach systemu
transakcyjnego oraz systemdw
okototransakcyjnych. Materializacja ryzyka
adaptacji do nowych rozwigzan w
zaktadanym terminie ogranicza zdolno$¢
Grupy do nadazania za trendami
technologicznymi i zmieniajacymi  sie
potrzebami klientéw Grupy. Skutkiem moze
byé obnizenie elastycznosci operacyjnej,
wzrost kosztéw  utrzymania  starszych
rozwigzan oraz ograniczenie mozliwosci
rozwoju nowych funkcjonalnosci. W dtuzszej
perspektywie ryzyko to moze negatywnie
wptywaé na konkurencyjnos¢ Grupy.

Podejmowane dziatania

Mitygacja ryzyka technologicznego w GK
GPW realizowana jest poprzez dtugofalowe,
skoordynowane  dziatania  obejmujgce
rozwdj infrastruktury, architektury IT oraz
mechanizméw kontrolnych. Grupa
konsekwentnie inwestuje w modernizacje
parku technologicznego. Kluczowym
elementem tych dziatan jest migracja ustug i
aplikacji do  chmury  obliczeniowej,
zwiekszajgca skalowalno$¢, dostepnosé i
elastycznos¢ systemow. Jednym z
najwazniejszych zrealizowanych dziatan byto
produkcyjne wdrozenie autorskiego systemu
transakcyjnego GPW WATS. Uruchomienie
WATS ogranicza ekspozycje Grupy na ryzyka
wynikajgce z dalszego funkcjonowania
starszego systemu UTP, w szczegdlnosci
ryzyko narastania dtugu technologicznego,
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r. system UTP. WATS obejmuje nowy silnik
transakcyjny oraz modernizacje infrastruktury
przetwarzania danych, dystrybucji informacji i
nadzoru nad przebiegiem sesji.

Ryzyko zwigzane z ponadprzecietnym obcigzeniem systemu

transakcyjnego

Opis ryzyka

Pandemia, a nastepnie atak Rosji na Ukraine
wywotaty  gwattowna reakcje  rynkow
finansowych. Inwestorzy masowo
sprzedawali akcje spdotek notowanych na
GPW, co przetozyto sie na spadki wszystkich
warszawskich indekséw. Kolejnego dnia
nastgpito czesciowe odreagowanie rynku. W
tym okresie odnotowano ponadprzecietne
obcigzenie systemu transakcyjnego,
wynikajace ze znaczgcego wzrostu liczby
zlecert i transakcji. Pomimo tego system
dziatat stabilnie i bez zaktécen.

Ryzyko regulacyjne zwigzane z prawem krajowym i unijnym

Opis ryzyka

Grupa funkcjonuje w otoczeniu krajowych i
europejskich regulacji, ktorych celem jest
zapewnienie stabilnosci, przejrzystosci oraz
integralnosci rynkow finansowych.
Obowigzujagce przepisy prawa podlegajg
istotnym zmianom oraz mogag by¢ réznie
interpretowane, co wptywa na warunki
prowadzenia dziatalnosci.

Jednym z kluczowych wyzwan dla GK GPW
bedzie dostosowanie sie do nowych zasad
udostepniania danych rynkowych przez
systemy obrotu. W dniu 3 listopada 2025 r.
opublikowano regulacyjne standardy

Poziom ryzyka

ograniczonej skalowalnosci oraz
uzaleznienia od rozwigzania
licencjonowanego. Jednoczesnie
uruchomienie autorskiej platformy nie
eliminuje ryzyka technologicznego, lecz
zmienia jego profil. Zwieksza znaczenie
zapewnienia stabilnosci rozwigzania,
wtasciwego zarzadzania zmianami,
monitorowania parametréw operacyjnych
oraz dalszego  rozwoju  systemu i
kompetencji niezbednych do jego
utrzymania.

Zmiana
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Wptyw na GK GPW

W  przypadku wystgpienia trudnej do
przewidzenia sytuacji majacej wptyw na
pojemnosé i wydajnosé systemow, jej skutki
zalezg od skali zdarzenia oraz skutecznosci

zastosowanych zabezpieczen.
w sytuacji wystapienia zdarzenia
niemozliwego do przewidzenia, przy

jednoczesnej nieskutecznosci wdrozonych
zabezpieczen, moze dojs¢ do niestabilnosci
pracy platform  obrotu, koniecznosci
zawieszenia notowan, a w konsekwencji do
strat finansowych i utraty reputacji.

Wptyw na GK GPW

Zmiany regulacyjne mogg istotnie wptywac
na dziatalno$¢ Grupy oraz na popyt na
Swiadczone przez nig ustugi. Regulacje UE w
coraz wiekszym stopniu zwiekszaja koszty
zapewnienia  zgodnosci, zwlaszcza w
obszarze obrotu i dziatalnosci post
transakcyjnej, co moze ostabiac
konkurencyjno$¢ mniejszych gietd, w tym
GPW, oraz wymaga¢ dodatkowych
inwestycji, negatywnie wptywajac na wynik
netto Grupy. Dodatkowym wyzwaniem jest
wdrozenie nowych zasad udostepniania
danych  rynkowych, w tym zakazu

Poziom ryzyka
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Podejmowane dziatania

Operatorzy rynkéw regulowanych, w tym GK

GPW, zabezpieczaja sie przed takimi
sytuacjami poprzez odpowiednie
planowanie  pojemnosci i  wydajnosci
systemdw, utrzymywanie zapasu mocy

obliczeniowej, stosowanie mechanizméw
monitorowania i kontroli obcigzenia, a takze

procedur operacyjnych umozliwiajacych
reagowanie na sytuacje nadzwyczajne.
Skuteczno$é przyjetych rozwigzan jest

regularnie weryfikowana w ramach testéw
operacyjnych i scenariuszy awaryjnych.
Istotnym elementem wzmacniania
wydajnosci i skalowalnosci infrastruktury
transakcyjnej GPW byto uruchomienie 5
pazdziernika 2026 r. systemu WATS. System
zostat zaprojektowany z myslg o wysokiej
wydajnosci, niskich opdinieniach oraz
mozliwosci dalszego skalowania wraz ze
wzrostem aktywnosci uczestnikdw rynku.
Jego przepustowos¢ wynosi 100 tys. zlecen
na sekunde, wobec 20 tys. w systemie UTP,
natomiast zaktadane opOdznienie
przetwarzania dla 90% zlecern wynosi 50
mikrosekund, wobec 650 mikrosekund w
UTP. WATS umozliwia obstuge do 300 min
operacji w trakcie sesji, z mozliwoscig
zwiekszenia tej wartosci do 1 mld operacji
dziennie.

Zmiana
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Podejmowane dziatania

State monitorowanie zmian w przepisach na
poziomie krajowym i unijnym oraz wczesng
ocene ich wptywu na dziatalno$¢. Grupa
aktywnie uczestniczy w pracach
legislacyjnych dotyczacych przepiséw prawa
rynku kapitatowego i rynku towarowego,
wspierajgc  rozwdj oraz konkurencyjnosc
tych rynkéw. GPW aktywnie uczestniczy
réwniez w pracach nad pakietem Market
Integration and Supervision Package (MISP),
przedstawiajac stanowiska i propozycje
dotyczace  rozwigzan istotnych  dla
funkcjonowania rynkéw kapitatowych w Unii
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techniczne (RTS) dotyczace udostepniania
danych w oparciu o zasade wtasciwych
warunkéw handlowych (reasonable
commercial basis — RCB), a takze RTS
doprecyzowujace funkcjonowanie dostawcy
informacji skonsolidowanych (CTP). Nowe
regulacje wprowadzajg m.in. zakaz
réznicowania optat w zaleznosci od wartosci
danych dla uzytkownika oraz szczegétowe
zasady ustalania rozsadnej marzy przy ich
udostepnianiu.

Ryzyko spadku obrotéw na rynku gazu w zwigzku z sytuacjg na

Bliskim Wschodzie (nowe ryzyko)

Opis ryzyka

Region Zatoki Perskie charakteryzujacy sie
permanentng niestabilnoscig  polityczno-
militarng datujaca sie co najmniej od 1973
roku, czyli od pierwszego kryzysu naftowego.
W 2026 r. nastgpita ponowna materializacja
ryzyka geopolitycznego obcigzajgcego region
Zatoki Perskiej. Wojna amerykansko-irariska
spowodowata blokade Ciesniny Ormuz oraz
uszkodzenie instalacji LNG w Katarze. W
konsekwencji  nastgpity  zaktécenia w
dostawach gazu z tego regionu na rynki
europejskie i wzrost jego ceny w skali catej UE.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce

Opis ryzyka

Koniunktura gospodarcza w Polsce, w tym
polityka pieniezna i fiskalna, poziom inflacji,
rating kredytowy oraz warunki finansowania,
pozostaje istotnym czynnikiem ryzyka dla
aktywnosci inwestoréw i sentymentu wobec
krajowego rynku. W Q3 inflacja CPI wzrosta z
poziomu 3% w lipcu do 4,1% na koniec
wrzesnia, presja kosztowa i sytuacja na rynku
pracy nadal oddziatywaty na decyzje
przedsiebiorstw oraz nastroje inwestoréw, a
utrzymujace sie powyzej progu 2% stopy

procentowe (3,75% stopa referencyjna)
wptywaty na zmiane preferencji
inwestycyjnych. Dodatkowym  czynnikiem

byta wysoka zmienno$¢ ztotego wobec
gtéwnych walut, potegowana czynnikami
globalnymi oraz sytuacja geopolityczng w
regionie. We wrzesniu br. agencja ratingowa
Moody's obnizyta rating kredytowy Polski z A2
na A3, najnizszy poziom od 2002 roku.

réznicowania optat wedtug wartosci danych
dla klienta oraz zasad ustalania rozsadnej
marzy. Regulacje te moga wywierac presje
na przychody z danych rynkowych oraz
generowac dodatkowe koszty
technologiczne. Dalsze inicjatywy
regulacyjne UE, w tym zmiany MiFID II, SIU
czy CACM 2.0, moga dodatkowo ograniczy¢
konkurencyjnos¢ TGE.

Europejskiej. Dziatania te zmierzajg do tego,
aby rozwigzania integracyjne uwzgledniaty

specyfike mniejszych podmiotéw
infrastruktury rynku kapitatowego
dziatajacych na szczeblu lokalnym lub
regionalnym oraz wspieraty ich

konkurencyjnos¢ i dalszy rozwdj. W obszarze
danych rynkowych, w zwigzku z wdrozeniem
rezimu CTP i zasad ,reasonable commercial
basis”, dziatania obejmujg przygotowanie
zmian technologicznych oraz - oprécz
osiggniecia  zgodnosci  regulacyjnej —
minimalizacje ryzyka negatywnego wptywu
zmian na przychody GPW z udostepniania
danych rynkowych poprzez odpowiednie
uksztattowanie nowych cennikéw i polityki
sprzedazy danych. Pod koniec czerwca 2026
r. GPW ogtosita zmiany w modelu sprzedazy
danych rynkowych, ktére weszty w zycie 1
pazdziernika 2026 r.

Poziom ryzyka

BARDZO

Wplyw na GK GPW

Prowadzenie dziatan zbrojnych w Zatoce
Perskiej generuje bezposrednie zagrozenia
dla funkcjonowania taricuchéw dostaw LNG.
Utrzymujacy sie stan niepewnosci na rynku

gazu ostabia sktonnos¢ do zawierania
transakcji terminowych na rynku
prowadzonym TGE. W  konsekwencji
nastapit spadek obrotébw na rynku
terminowym (platforma OTF) gazu oraz
obnizenie przychodow z opfat
transakcyjnych.

Poziom ryzyka

Podejmowane dziatania

Wspdtpraca z animatorami rynku oraz
kluczowymi uczestnikami obrotu w celu
podtrzymania ptynnosci i ciggtosci notowan
w warunkach podwyzszonej zmiennosci i
niepewnosci podazy.

Zmiana
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Wptyw na GK GPW

Wahania krajowej koniunktury oraz zmiany
warunkéw  makroekonomicznych  moga
wptywaé na poziom aktywnosci inwestorow,
strukture ich portfeli oraz wolumeny obrotu,
co bezposrednio oddziatuje na przychody GK
GPW. Dodatkowo, zmiennos¢ kursu ztotego
oraz ryzyko pogorszenia oceny kredytowej
kraju moga ogranicza¢ naptyw kapitatu i
wptywaé na wycene aktywdéw notowanych
na rynkach Grupy.

Podejmowane dziatania

Na  biezagco  monitorujemy  warunki
makroekonomiczne oraz ich wptyw na
aktywnos¢ uczestnikdw rynku. Réwnolegle
prowadzimy dziatania na rzecz aktywnego
pozyskiwania i utrzymania emitentéw oraz
inwestoréw,  wspierajac  stabilno$¢ i
dtugoterminowy rozwdj rynku, a catosé
uzupetniamy  dziatalnoscia  edukacyjna
uczestnikdw rynku.
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Ryzyko geopolityczne i biznesowe zwigzane z dziatalnoscia Poziom ryzyka Zmiana

Armenia Stock Exchange r‘v BARDZO g

Opis ryzyka Wplyw na GK GPW Podejmowane dziatania

GPW posiada 72,22% akcji Armenia Stock | Ryzyko geopolityczne i biznesowe zwigzane | Monitorowanie sytuacji
Exchange (AMX) oraz posrednio kontroluje | z dziatalnoscia Armenia Stock Exchange | polityczno-gospodarczej w Armenii oraz jej
Centralny Depozyt Papieréw Wartosciowych | (AMX) moze mie¢ wptyw na GK GPW jako | potencjalnego wptywu na dziatalno$¢ AMX,
Armenii, w ktéorym AMX ma 100% udziatéw. | inwestora wiekszoSciowego. Potencjalna | realizowane w ramach regularnego
Zapoczatkowana w lutym 2026 r. eskalacja | niestabilnos¢ polityczna lub pogorszenie | raportowania do Zarzadu. Rdéwnolegle
napiec geopolitycznych na Bliskim Wschodzie | relacji regionalnych moze ograniczac rozwdj | istotng role odgrywa utrzymywanie $cistej
mogtaby przynies¢ negatywne skutki dla | rynku kapitatowego w Armenii, obniza¢ | wspétpracy z lokalnym regulatorem,
dziatalnosci AMX w przypadku konfliktu sit | aktywnosé inwestorow i negatywnie | a takze sprawowanie efektywnego nadzoru
ladowych i zwigzanego z tym naptywu | wptywaé na wyniki finansowe AMX, a tym | wtascicielskiego nad kluczowymi decyzjami
uchodZcéw wojennych na terytorium Armenii. | samym na warto$¢ inwestycji GPW oraz | biznesowymi AMX.

Armenia utrzymuje stabilne relacje z | ogranicza¢ realizacje dtugoterminowych
sgsiadami. W czerwcu 2026 r. odbyly sie | celéw strategicznych. Jednoczesnie
wybory parlamentarne, ktére doprowadzity do | prawdopodobieristwo materializacji takiego
wytonienia nowego sktadu parlamentu i | scenariusza oceniane jest jako niskie.
utrzymania stabilnosci politycznej kraju - nie
zidentyfikowano  istotnych  negatywnych
skutkéw wybordw dla dziatalnosci AMX.

Ryzyko zwiazane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID Poziomryzyka Zmiana
i WIBOR oraz wskaznikéw referencyjnych typu RFR Niski "v_mm =
b WYSOKI
Opis ryzyka Wptyw na GK GPW Podejmowane dziatania
Ryzyko dotyczy zapewnienia zgodnosci procesu | Ryzyko zwigzane z wyznaczaniem i | Ryzyko zwigzane z opracowywaniem

opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i | publikacja wskaznikéw referencyjnych | Stawek Referencyjnych WIBID/ WIBOR
WIBOR, wskaznikéw referencyjnych WIRON i | stopy procentowej moze oddziatywac na | oraz wskaznikéw RFR jest ograniczane
POLSTR, w tym indekséw sktadanych (dalej | catg GK GPW wielowymiarowo. Btedy, | poprzez  zestaw  spdjnych  dziatan
zwanych tgcznie: ,Wskaznikéw publikowanych | opdznienia lub niska jakos¢ danych | operacyjnych, kontrolnych i
przez Administratora”) z Rozporzadzeniem BMR | wejsciowych moga podwazyé zaufanie | komunikacyjnych. Przed  kluczowymi
oraz utrzymanie zdolnosci do pomiaru rynku. Na | rynku do GPW Benchmark i przetozy¢ sie na | zmianami prowadzone sg konsultacje
zdolno$¢ te wptywaja m.in. zmiany sytuacji | reputacje GK GPW jako stabilnej instytucji | z podmiotami  przekazujgcymi  dane.
rynkowej, jakos¢ danych wejsciowych oraz ryzyko | infrastruktury rynku, zwiekszajac presje | ROwnolegle monitorowany jest wptyw
otrzymywania  danych  niewystarczajacych, | regulatorow. Awaria systemdéw IT lub | zmian legislacyjnych ioperacyjnych na
niedoktadnych lub niewiarygodnych. W dniu 18 | publikacja nieprawidtowych wartosci moze | koszty, wzmacniane s3 kompetencje
maja 2026 r. GPW Benchmark poinformowata o | wptywa¢ na  wyceny instrumentdw | zespotdw operacyjnych i compliance, a
zaprzestaniu opracowywania Stawek | wykorzystujacych te wskazniki | komunikacja z rynkiem jest wspierana
Referencyjnych  WIBID i WIBOR w trybie | referencyjne. Dodatkowo potencjalne | przez FAQ i komunikaty. Operacyjnie
uporzadkowanej likwidacji z dniem 1 stycznia | naruszenie Rozporzadzenia BMR grozi | funkcjonuje  wielopoziomowy proces
2037 r. Ostatnim dniem publikacji Termindéw | wzmozonymi kontrolami organu nadzoru i | kontroli jakosci danych i kontrole
Fixingowych 1M, 3M i 6M bedzie 31 grudnia 2036 | dalszym ryzykiem wizerunkowym. | wewnetrzne dla proceséw krytycznych,
r. Z dniem 1 pazdziernika 2026 r. Administrator | Planowane wygaszenie WIBOR moze | procedury awaryjne, cykliczne przeglady

zaprzestat opracowywania Terminu Fixingowego | obniza¢ przychody GPW Benchmark i w | definicji i metody, Kluczowych
O/N, a 22 grudnia 2026 r. bedzie pierwszym | konsekwencji wynik skonsolidowany GK | Elementéw Metody, progéw istotnosci,
dniem, dla ktérego nie dojdzie do wyznaczenia | GPW. Jednoczesnie sprawne | zasad  walidacji, oraz regularne
wartosci wskaznika referencyjnego WIBOR 1Y. przeprowadzenie reformy moze wzmocnic¢ | aktualizacje dokumentaciji. Catosc
. . . .| pozycje GK GPW, a rozwdj instrumentéw | wspiera dziatalnos¢ Komitetu
KNF pOtW'e_rdz”a’ . Z,e .t.ryb zaprzestania pochodnych na POLSTR moze poszerzy¢ | Nadzorczego Wskaznikéw
opracowywania Terminw Fixingowych 1 M, 3M, oferte i zwiekszy¢ aktywnos¢ rynku. Referencyjnych Stopy Procentowe;j.

6M kluczowego wskaznika referencyjnego stép
procentowych WIBOR jest zgodny z przepisami
Rozporzadzenia BMR oraz procedurg
wewnetrzng GPW Benchmark S.A. Komitet
Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej
zaktualizowat Mape Drogowa reformy
wskaznikow  referencyjnych,  dostosowujgc
harmonogram dziatan do procesu wygaszania
WIBOR/ WIBID oraz dalszego wdrazania POLSTR
na polskim rynku finansowym. W dniu 21 sierpnia
2026 r. KNF wyznaczyta POLSTR jako istotny
wskaznik referencyjny, wskazujac, ze decyzja
obejmuje réwniez catg3 Rodzine Indekséw
Sktadanych  POLSTR. Doszto réwniez do
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aktualizacji rejestru wskaznikdw referencyjnych

prowadzonego przez ESMA.

Administrator  identyfikuje  ryzyko
przychodéw w  zwigzku z
catkowitym zaprzestaniem
Administrator wyodrebnia réwniez
wzrostu  ztozonosci i kosztéw

Administratora.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego

oraz jego interpretacja

Opis ryzyka

Przepisy prawa podatkowego oraz ich
interpretacja podlegajg czestym zmianom,
wynikajacym zaréwno z regulacji krajowych,
jak iz wdrazania prawa Unii Europejskiej. Brak
spdjnosci  przepisbw oraz rozbieznosci
interpretacyjne organdéw podatkowych moga
negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowg GK GPW. Ryzyko dotyczy¢ moze
m.in. zasad odliczania VAT, w szczegdlnosci
momentu realizacji prawa do odliczenia
podatku naliczonego na rynku towarowym.
Wystepuje ono, gdy obowigzek podatkowy
powstaje w jednym okresie, a faktura zostaje
otrzymana w kolejnym okresie, lecz przed
ztozeniem  deklaracji VAT. Szczegétowy
przypadek zostat opisany w nocie 10.7.2. SSF.

Ryzyko AML/CFT

Opis ryzyka

Ryzyko prania pieniedzy oraz finansowania
terroryzmu zwigzane jest z dziatalnosciag GPW
jak instytucji obowigzanej polegajaca na
ustugowym prowadzeniu ksigg rachunkowych
dla spotek Grupy Kapitatowej GPW. GPW

prowadzita biezacy monitoring  relacji
gospodarczych z klientami, obejmujacy
zarbwno obszar przeciwdziatania praniu

pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, jak i
weryfikacje pod katem stosowania rezimu
sankcyjnego wynikajacego z przepiséw Unii

Europejskiej oraz  prawa  krajowego.
Jednoczesnie nalezy wskaza¢, e w
najblizszych latach obszar AML bedzie

podlegat istotnym zmianom regulacyjnym,
wynikajgcym miedzy innymi z wdrazania
unijnego pakietu AML.

spadku
planowanym
WIBOR.

ryzyko
dziatania
zwigzanych z wyznaczaniem, udostepnianiem i
publikacja Wskaznikéw publikowanych przez

Poziom ryzyka

Zmiana

la 'j BARDZO
NiSK] 2 WYSOKI

Wplyw na GK GPW

Ryzyko zmian prawa podatkowego
irozbieznosci  interpretacyjnych  moze
skutkowac wzrostem obcigzen
podatkowych, doptatami, odsetkami

i sankcjami, co moze negatywnie wptywaé
na wynik i ptynnosé GK GPW.

Wptyw na GK GPW

Ryzyko prania pieniedzy oraz finansowania
terroryzmu moze wptywaé na GPW i Grupe

Podejmowane dziatania

Ryzyko podatkowe jest ograniczane poprzez
staly monitoring zmian przepiséw oraz
orzecznictwa, atakze biezacg ocene ich
wptywu na realizowane transakcje i modele
rozliczen. W GK GPW funkcjonuja jasne
procedury podatkowe oraz mechanizmy
kontrolne. W przypadku transakcji
nietypowych Grupa korzysta z interpretacji
indywidualnych oraz opinii zewnetrznych

doradcéw. Dodatkowo realizowane s3
okresowe przeglady i audyty podatkowe,
wtym tworzenie korekt i rezerw na
niepewne pozycje podatkowe.
Poziom ryzyka Zmiana
Podejmowane dziatania
GPW realizuje spoéjny system
przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
mozliwo$¢ | finansowaniu  terroryzmu,  obejmujacy

Kapitatowa GPW  poprzez
naruszenia przepisbw AML oraz rezimu
sankcyjnego, co wigzatoby sie z ryzykiem
sankcji administracyjnych i finansowych.
Jego materializacja mogtaby réwniez
powodowac¢ zaktécenia operacyjne w
zakresie swiadczenia ustug ksiegowych dla
spotek Grupy. Kluczowym skutkiem bytaby
potencjalna utrata reputacji i zaufania
uczestnikow rynku, co ma szczegdlne
znaczenie dla GPW jako instytucji zaufania
publicznego. W zwigzku z tym ryzyko to jest
stale monitorowane i podlega zerowemu
apetytowi na naruszenia.

biezacy monitoring relacji z klientami i
podmiotami Grupy Kapitatowej w rezimie
AML oraz sankcyjnym UE i prawa polskiego.
Wykorzystywane sg  narzedzia AML
screening umozliwiajace identyfikacje zmian
statusu podmiotdw, beneficjentow
rzeczywistych oraz powigzan sankcyjnych.
Skutecznosé mechanizméw podlega
okresowej weryfikacji w ramach kontroli
prowadzonych przez AML Officera, a
jednolite procedury wewnetrzne oraz
szkolenia  pracownikéw  dedykowanych
dziatéw wspierajg prawidtowg realizacje
obowigzkéw ustawowych. W zwigzku z
wdrazaniem unijnego pakietu AML GPW
bedzie na biezaco monitorowaé i
dostosowywaé swoje procedury, procesy
wewnetrzne  oraz  sposéb  realizacji
obowigzkéow w zakresie przeciwdziatania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
do zmieniajacych sie przepiséw prawa oraz
prowadzonej dziatalnosci.
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6.2 Czynniki zewnetrzne

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ GK GPW

GK GPW uwzglednita zalecenia KNF z dnia 25 lutego 2022 r. skierowane do emitentéw w zwigzku z sytuacjg polityczno-
gospodarcza na terytorium Ukrainy oraz wprowadzeniem przez Prezesa Rady Ministréw drugiego stopnia alarmowego
(BRAVO) oraz drugiego stopnia alarmowego CRP (BRAVO-CRP) na catym terytorium Polski. W zwigzku z trwajgcg na
Ukrainie wojng, GK GPW identyfikuje nastepujace ryzyka dla dziatalnosci:

e ryzyko wycofywania Srodkéw przez inwestoréw,

e ryzyko zwigzane z ponadprzecietnym obcigzeniem systemu transakcyjnego,
e ryzyko prania pieniedzy, finansowania terroryzmu i naruszenia sankcji,

o ryzyko zwiekszonej liczby cyberzagrozen,

e ryzyko pogorszenia transparentnosci spotek ukraifskich,

e ryzyko utrudnienia dostaw gazu do Polski.

GPW oraz Spétki zalezne na biezgco monitorujg sytuacje zwigzang z wojna na terytorium Ukrainy oraz prowadzg dziatania
w zakresie zarzgdzania ciggtoscig operacyjna.

Ryzyka zwigzane z wojng zostaty szeroko opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy
Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2025 rok w rozdziale 4.4.

Inne czynniki, ktdre moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach

e Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze ogranicza¢ sktonnos$¢ spdtek do pozyskiwania kapitatu poprzez
gietde i prowadzi¢ do odktadania planowanych IPO.

e Potencjalna dalszy konsolidacja najwiekszych europejskich operatoréw gietdowych moze w przysztosci zwiekszy¢
presje konkurencyjng na GPW w obszarze pozyskiwania emitentow i kapitatu.

e Potencjalny spadek zainteresowania polskim rynkiem ze strony inwestoréow zagranicznych mogtby negatywnie
wptywac na obroty i ptynnosé rynku akcji. Ryzyko to ma istotne znaczenie ze wzgledu na wysoki udziat
inwestordw zagranicznych, ktérzy w | potowie 2026 r. odpowiadali za 73% obrotéw na Gtéwnym Rynku GPW.

e Rosngca skala transferéw aktywdw z OFE do ZUS w ramach suwaka bezpieczestwa moze stopniowo ogranicza¢
role OFE jako Zrédta krajowego kapitatu na rynku akcji.

e Znaczace i utrzymujace sie odptywy netto z funduszy akcyjnych i mieszanych mogtyby ograniczy¢ popyt
krajowych inwestoréw instytucjonalnych na akcje oraz zwiekszy¢ presje podazowga. Skala wptywu na GPW
zalezataby jednak od struktury portfeli funduszy, udziatu polskich akcji oraz tego, czy spadek aktywdéw wynikatby
Z umorzen, czy wytgcznie ze zmian wycen rynkowych. W skrajnym scenariuszu nasilonych umorzen mogtoby
dojs¢ do wymuszonej sprzedazy czesci aktywow, co mogtoby dodatkowo zwieksza¢ zmiennosé cen i pogarszac
ptynnos¢ rynku.

e Regularne naptywy do PPK zwiekszajg pule dtugoterminowego kapitatu inwestowanego na rynku finansowym.
Skala pozytywnego wptywu na GPW zalezy jednak od tempa wzrostu partycypacji oraz udziatu krajowych
instrumentow gietdowych w portfelach funduszy zdefiniowanej daty. Potencjalnym czynnikiem ryzyka bytoby
trwate ostabienie naptywdéw lub zmniejszenie alokacji w polskie akcje, np. w nastepstwie zmian regulacyjnych,
wzrostu wyptat albo stabszych wynikow rynkowych.

e Poziom stép procentowych pozostaje istotnym elementem otoczenia dla przedsiebiorstw pozyskujgcych
finansowanie. Wptywa zaréwno na koszt finansowania dfuznego, jak i na wyceny aktywow oraz wzgledng
atrakcyjnos$¢ poszczegdlnych zrédet kapitatu. Potencjalny wzrost stop procentowych moze pogorszy¢é warunki
pozyskiwania kapitatu i ogranicza¢ aktywnos¢ na rynku akcji, w tym sktonnos¢ spétek do przeprowadzania ofert
publicznych.

e Wprowadzenie w 2027 roku Osobistych Kont Inwestycyjnych (OKIl) moze zwiekszy¢ warto$¢ aktywow
lokowanych w instrumentach finansowych dostepnych za posrednictwem rynku kapitatowego. Wyzsza
aktywnos¢ inwestoréw indywidualnych moze przetozy¢ sie na wzrost wolumenu i wartosci obrotu instrumentami
notowanymi na rynkach prowadzonych przez GPW, wspierajgc przychody Grupy z obrotu, rozliczen i ustug
posttransakcyjnych.
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6.3 Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach naleza:

e rozwdj i komercjalizacja nowych produktéw i ustug na rynku finansowym i towarowym, w tym zdolno$¢ do
pozyskania emitentéw, uczestnikow rynku i ptynnosci,

e ksztattowanie polityki optat, programéw wsparcia ptynnosci i zachet dla uczestnikow rynku

e wdrozenie WATS, w tym zwigzane z nim naktady inwestycyjne, koszty uruchomienia, wzrost amortyzacji oraz
mozliwosci rozwoju nowych funkcjonalnosci i ustug.

7. Pozostate informacje

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Szczegétowe informacje dotyczgce zobowigzan warunkowych znajdujg sie w SSF, w nocie 10.7.
Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spoétke, zarowno w przypadku jednostki dominujgcej jak i innych spétek Grupy
Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2026 r. Grupa nie udzielata pozyczek dla jednostek stowarzyszonych ani innym
podmiotom spoza Grupy.

Inwestycje oraz powigzania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej, a takie
z jednostkami stowarzyszonymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych znajduje sie w rozdziale 2.2
niniejszego sprawozdania.

Na dzien 30 wrzes$nia 2026 r. Grupa GPW posiadata nastepujgce inwestycje o charakterze kapitatowym:

e  Bucharest Stock Exchange (BVB) — 0,06% udziatéw, o wartosci bilansowej 311 tys. zt,

e INNEX PJSC — 10% udziatdw, o wartosci bilansowej 0 zt,

e TransactionLink Sp. z 0.0. — 2,16% udziatéw, o wartosci bilansowej 1 331 tys. zt,

e IDM —1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci), o wartosci bilansowej 0 zt,

e EuroCTP B.V.-0,1%, o wartosci bilansowej 95 tys. zt,

e  GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. KOWR Ventures ASI S.K.A. w likwidacji (GPWV SKA) — 0,07% akcji,
o wartosci bilansowej 51 tys. zt,

e Nodes AS — 10% udziatow, o wartosci bilansowej 6 489 tys. zt,

Ponadto wartos¢ bilansowa posiadanych jednostek ETF wyniosta 17 204 tys. zt.

Oprdcz wskazanych wyzej inwestycji, a takze udziatéw i akcji w spdtkach nalezacych do Grupy Kapitatowe] oraz spétkach
stowarzyszonych, na gtdwne inwestycje krajowe GPW na dzier 30 wrzesnia 2026 r. sktadajg sie lokaty bankowe i obligacje
korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 10.3.
Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 10.7 do SSF.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ciggu 9 miesiecy 2026 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie zawarty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.
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Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. osoby zarzadzajace i nadzorujace Gietde nie posiadaty akcji GPW lub uprawnien do nich.
Mozliwos¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2026 .
Informacje o dywidendzie

W dniu 23 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za
2025 r., gdzie postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 142 705 tys. zt. Dzien dywidendy ustalono na 23
lipca 2026 r., a dzierh wyptaty dywidendy na 6 sierpnia 2026 r.

Dywidenda przypadajgca na jedng akcje wyniosta 3,40 zt, co oznacza wzrost dywidendy na akcje o0 0,25 zt, czyli 7,9% w
stosunku do dywidendy na akcje wyptaconej z zysku za rok obrotowy 2024. Wskaznik wyptaty dywidendy wynidst 72,2%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej GPW, zatem wyptata miesci sie w przedziale 60-80% skonsolidowanego
zysku netto, wskazanym w polityce dywidendowej GPW. Stopa dywidendy wyniosta 4,36% przy kapitalizacji GPW na
zakoriczenie notowan z dnia 24 kwietnia 2026 r.

Dodatkowe informacje dotyczgce dywidendy zostaty przedstawione w nocie 10.5 do SSF.
Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg znacznie wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 10.8 do SSF.

8. Kwartalna informacja finansowa Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy 2026 r.

Przy sporzadzeniu niniejszej kwartalnej informacji finansowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres
9 miesiecy 2026 r. zastosowano te same zasady rachunkowosci, ktére zostaty opisane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 r., z uwzglednieniem
zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéw.

Tabela Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw (tys. z1)

Okres 3 miesiecy zakoriczony 30 Okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia (niebadane) wrzesnia (niebadane)
2026 r. 2025 r. 2026 r. 2025r.
Przychody ze sprzedazy 101 209 79 425 296 410 247 364
Koszty dziatalnosci operacyjnej (59 314) (54 641) (178 557) (162 376)

Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na naleznosci/

(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci 7 (972) (e (1307)
Pozostate przychody 995 669 7 948 2212
Pozostate koszty 189 (669) (8 994) (3 492)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 43 062 23 812 115 406 82401
Przychody finansowe 3421 2126 126 861 174771
Koszty finansowe (775) (1 044) (6 363) (2703)
Zysk przed opodatkowaniem 45 708 24 894 235904 254 469
Podatek dochodowy (8 580) (5219) (22 943) (17 183)
Zysk netto za okres 37128 19 675 212 961 237 286
Catkowite dochody razem 36917 19911 213 092 238 222
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,88 0,47 5,07 5,65
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Tabela Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

Stan na dzien

AKTYWA 30 "{;::;2?;2?6 " 31gudnia2025r.  3° "E’;f:;;:faigs -

Aktywa trwate 645 815 609 474 603 639
Rzeczowe aktywa trwate 89512 92 078 91771
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 8 846 10931 12 693
Wartosci niematerialne 193 273 154 822 145 221
Nieruchomos¢ inwestycyjna 6 437 6727 6 824

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i

wspotkontrolowanych 11652 11652 11652
Inwestycje w jednostkach zaleznych 279 832 279 832 284 405
Naleznosci z tytutu subleasingu 3798 6238 6419
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 055 18 070 19510
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - - 57
?:{tlz/c\:vwaitf;n;;\csr?c\:\;eywyceniane w wartosci godziwej przez inne 17 609 17 448 17117
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 13739 11676 7970
Inne aktywa dfugoterminowe 62 - -
Aktywa obrotowe 266 625 226 625 230 744
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 59 904 52 254 56 224
Naleznosci z tytutu subleasingu 3133 3078 2 805
Aktywa z tytutu uméw z klientami 2228 976 1479
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 64 051 21704
Aktywa finansowe wyceniane w wg przez wynik finansowy 10 - 94
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 201 350 106 266 148 438
AKTYWA RAZEM 912 440 836 099 834 383
Kapitat wtasny 747 360 676 973 670 228
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 2083 1952 1743
Zyski zatrzymane 681412 611156 604 620
Zobowigzania diugoterminowe 63 861 69 809 71511
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3452 1591 1535
Zobowigzania z tytutu leasingu 9200 14129 15 870
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 8130 7 858 7 906
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 27 232 24208 24 339
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 7153 12 956 12 644
Pozostate zobowigzania 8 694 9067 9217
Zobowiazania krétkoterminowe 101 219 89 317 92 644
Zobowigzania handlowe 20475 18243 13 473
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 28 301 31407 29 755
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 263 6742 6 660
isfx:;iﬁania z tytutu podatku dochodowego od oséb 13 830 12 853 13 893
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 15792 3418 15115
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 270 308 492
Pozostate zobowigzania 15288 16 346 13 256
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 912 440 836 099 834 383
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Tabela Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (tys. zt)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
(niebadane)

2026 r. 2025 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 107 710 85975
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 130 752 97 619
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK 9145 7780
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (32 187) (19 424)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 136 082 171 097
Wptywy: 302 432 302 218
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 6 8
Dywidendy otrzymane 116 627 168 836
Wptyw z tytutu wygasniecia depozytéw bankowych i zapadania obligacji 180 141 127 600
E):Sszit‘ki od aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 3034 2379
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 333 403
Whptywy z tytutu subleasingu (czes¢ kapitatowa raty) 2291 1924
Sptata pozyczki - 1068
Wydatki: (166 350) (131121)
aletl:;\\/;cisewrztfvcvz;;\\;\xch aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych (6 135) (17 405)
rl:liaem/:zme:;t;s: niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (41 490) (29 263)
Nabycie aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (118 725) (84 418)
Nabycit.e aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne ) (35)
catkowite dochody

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (148 695) (137 930)
Wydatki: (148 695) (137 930)
Wyptata dywidendy (142 705) (132 211)
Sptata leasingu (czes¢ odsetkowa raty) (804) (1 046)
Sptata leasingu (czes¢ kapitatowa raty) (5186) (4 673)
gzkr‘r’\vri\‘i::::i:;)’/ zwiekszenie netto stanu sSrodkow pienieznych i ich 95 097 119 142
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach (23) 135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 106 266 29 161
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 201 350 148 438
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Tabela Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. z)

Kapitat Pozostate Zyski .
§ Kapitat wtasny
podstawowy kapitaty zatrzymane
Stan na dzien 1 stycznia 2026 r. 63 865 1952 611 156 676 973
Dywidendy - - (142 705) (142 705)
Trans&?kqe z witascicielami, ujete bezposrednio i i (142 705) (142 705)
w kapitale wtasnym
Zysk rl1e.tto za okres 9 miesiecy zakonczony 30 i i 212 961 212 961
wrzesnia 2026 r.
Inne catkowite dochody za okres 9 miesiecy i 131 i 131
zakonczony 30 wrzesnia 2026 r.
Cafkomfe_dochody okres 9 miesiecy zakonczony i 131 212 961 213 092
30 wrzesnia 2026 r.
Stan na dzien 30 wrzesnia 2026 r. 63 865 2083 681412 747 360
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 63 865 807 499 545 564 217
Dywidendy - - (132 211) (132 211)
Trar_isakqe z witascicielami ujete bezposrednio w i i (132 211) (132 211)
kapitale wtasnym
Zysk netto za rok 2025 - - 243 822 243 822
Inne catkowite dochody - 1145 - 1145
Catkowite dochody za 2025 r. - 1145 243 822 244 967
Stan na dzien 31 grudnia 2025 r. 63 865 1952 611 156 676 973
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 63 865 807 499 545 564 217
Dywidendy - - (132 211) (132 211)
Transafkcje z witascicielami, ujete bezposrednio i i (132 211) (132 211)
w kapitale wtasnym
Zysk netto za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 i i 237 286 237 286

wrzesnia 2025 r.
Inne catkowite dochody - 936 - 936

Catkowite dochody okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2025 r.

Stan na dzien 30 wrzesnia 2025 r. 63 865 1743 604 620 670 228

- 936 237 286 238 222

8.1 Informacje uzupetniajace

Informacje dotyczgce wynikdéw oraz czynnikéw operacyjnych wptywajacych na dziatalnos¢ GPW przedstawiono w czesci
skonsolidowanej.

Ponizej przedstawiono istotne zmiany wartosci szacunkowych w okresie pierwszych 9 miesiecy 2026 r.:

e wzrost wysokosci odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i pozostatych o kwote 1 400 tys. zt,

e zmniejszenie rezerwy na swiadczenia pracownicze o 1 245 tys. zt (zawigzanie i reklasyfikacja rezerwy w kwocie
27 885 tys. zt, wykorzystanie w kwocie 23 300 tys. zt oraz rozwigzanie rezerwy w kwocie 5 830 tys. z),

e« zmniejszenie rezerw dotyczgcych ewentualnych zwrotéw srodkéw dotacyjnych o kwote 5 803 tys. zt,

e zmniejszenie pozostatych rezerw o kwote 38 tys. zt.
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Raport Srédroczny Grupy Kapitatowe] Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy zakorficzony

30 wrzesnia 2026 r. przedstawit Zarzad Gietdy:

Tomasz Bardzitowski — Prezes Zarzadu

Stawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu

Michat Kobza — Cztonek Zarzadu

Dominika Niewiadomska-Siniecka — Cztonek Zarzadu

Marcin Rulnicki — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 13 listopada 2026 r.
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