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Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktérej jednostkg dominujaca jest Mercator Medical S.A., z siedziba w Krakowie, na ktére sklada sig
skonsolidowane sprawozdanie z syluacji finansowej na dzien 31.12.2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe i
objasnienia.

Odpowiedzialnoéc Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Mercator Medical S.A..

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnoéci Grupy Kapitalowe] spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r., poz. 330, z péZn. zm.) zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Odpowiedziaino$é Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zaslosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsoclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1 rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

3.  przepisdw Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,

2.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci | sprawdzenie - w przewazajgce] mierze w spos6b wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii,
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzier 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014
do 31.12.2014,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na je] podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Szczegdline objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitafowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

ECA Seredynski i Wspélnicy
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K.

Katarzyna Sgaruga

Biegty rewident grupy

Nr ewidencyjny 11048

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspélnicy

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K.
Nr 3115

Krakow, 16.03.2015
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1.1

1.1.1

CA

Dane identyfikujace grupe kapitalowa

Nazwa grupy kapitalowej

Mercator Medical S.A.

11.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma;
Mercator Medical S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-$rodmisécia w Krakowie, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS 0000036244. Rejestracji dokonano dnia 31.08.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia
16.03.2015 z ostatnim wpisem z dnia 07.11.2014. Zgodnie z informacjg zarzadu Spotki nie nastapity
kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest Krakéw, 31-327, ul. Modrzejewskiej 30.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Krakowie nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

350967107

1.4:5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej

Urzad Skarbowy w Krakowie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowe;j:

677-10-36-424

Raport uzupetniajacy opinie z badania 4 v
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1.1.6

Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Wiestaw Zyznowski - Prezes Zarzadu
Pani Monika Sitko - Wiceprezes Zarzgdu
Pan Leszek Michnowski - Wiceprezes Zarzadu

Do skiadania oswiadczen w imieniu Spotki upowaznieni sg Prezes Zarzadu samodzielnie,
Wiceprezes Zarzadu samodzielnie, dwach Cztonkéw Zarzadu tgcznie lub jeden Czlonek
Zarzadu tgcznie z Prokurentem, z zastrzezeniem, ze do skladania o$wiadczen w sprawach
majgtkowych o wartosci przekraczajacej PLN 1.000.000,00, w szczegdlnosci do dokonania
przysporzenia, rozporzadzenia prawem i zaciggniecia zobowigzania o wartosci przekraczajgcej
PLN 1.000.000,00 wymagane jest wspéidziatanie Prezesa Zarzadu {acznie z Czlonkiem
Zarzadu lub Prokurentem, Wiceprezesa Zarzadu tgcznie z Czlonkiem Zarzadu Ilub
Prokurentem, Prezesa Zarzadu {gcznie z Wiceprezesem Zarzadu lub dwoch Czionkow Zarzadu
tgcznie z Prokurentem.,

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zarzadzie Spofki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pani Urszula Zyznowska - Przewodniczaca Rady Nadzorcze)

Pan Piotr Solorz - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Wieczerzak - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Marian Stowiaczek - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Jaroslaw Karasinski - Czionek Rady Nadzorczej od 30.06.2014

Pan Fabian Pedziwiafr - Czionek i Sekretarz Rady Nadzorczej do
30.06.2014

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zakresie osob ktorym
udzielono peinomocnictwa.

Raporl uzupelniajgcy opinig z badania
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 07.02.1996, zawarty przed
nolariuszem Grzegorzem Howskim w kancelarii notarialnej w Krakowie, ul. Basztowa 3, pod
sygnaturg akt Repertorium A 1833/96, z poZniejszymi zmianami.

1.2.2

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci jednostki dominujgcej jest:

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

1.2.3 Kapitat zakiadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
8.643.400,00. Skiada sie z 8.643.400 akcji o wartoéci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitatu akeyjnego Mercator Medical S.A. na ilosc wartoéc
) ) - nominalna %
dzien sporzadzenia raportu akgji i
akcji
Seria A1 487 100 487 100,00 5,64%
Seria A2 12 900 12 900,00 0,15%
Seria B 1 500 000 1 500 000,00 17,35%
Seria C 160 850 160 850,00 1,86%
Seria D1 3619650 3619 650,00 41,88%
Seria D2 702 050 702 050,00 8,12%
Seria E 2 160 850 2 160 850,00 25,00%
8 643 400 8 643 400,00 100,00%
- . . L ilos¢ warto$¢ nominaina %
Na dzien wydania raportu akcje posiadaja; akeji akeji
Anabaza Ltd. 5 686 245 5 686 245,00 65,79
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 717 677 717 677,00 8,30
Wiestaw Zyznowski 703 187 703 187,00 8,14
Pozostali 1536 291 1536 291,00 17,77
8643 400 8 643 400,00 100%

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania
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1.3

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) Jednostka dominujaca:

Mercator Medical S.A.
by jednostki wchodzace w skiad grupy kapitalowe):

- Mercator Medical S.r.l.

- Mercator Medical Kit

- Merkator Medikal TOB

- Mercator Medical Ltd

- Breslia sp. z 0.0.

= Plakentia Holdings Ltd.

- Vivoft LLP

- LeaderMed B.V.

1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez ECA Seredynski i
Wspélnicy Sp. k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwata Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30.06.2014.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
11.07.2014.

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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1.5

1.6

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspolnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 11.06.2014 z Zarzadem Mercator
Medical S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Mercator Medical S.A. uchwatg Rady
Nadzorcze] z dnia 24.04.2014.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Katarzyna Szaruga, nhumer
ewidencyjny 11048, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Katarzyna Szaruga,
numer ewidencyjny 11048,

Oéwiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnoéci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2015 i zakorczono w dniu 16.03.2015.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 16.03.2015 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzil pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2014 do
dnia ztozenia oéwiadczenia.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do  Dzien Rodzaj opinii biegtego

Waziws jednastid badania bilansowy rewidenta

Intadit C.P.A. Office

Corpany L. 31.12.2014 bez zastrzezen

Mercator Medical {Thailand) Ltd.

Merkator Medikal TOB Konlrakty Audyt LLC AC  31.12.2014 bez zaslrzezen

Plakenlia Holdings Ltd. S.C. Achilleoudes Audil o4 45 5qq Doz Zastizezenz
Services Limited obja$nieniem

Vivoft LLP s.C. _Achlllgogdes Audit 31 12.2014 befz za.strz.ezan z
Services Limited objasnieniem

Raport uzupetniajacy opinig z badania 8 k}
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2014 o 2013 o 2012 o
AKTYWA TPLN ° TPLN ° TPLN ’
Wartosci niematerialne 2 867 2,0 27 0,0 66 0.1
Rzeczowe aktywa trwate 60719 42.8 32730 32,6 29 693 39,2
Naleznosci diugoterminowe 22 0,0 14 0,0 22 0,0
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku 3948 2,8 3042 35 3229 4,3
dochodowego
Aktywa trwatle 67 556 47,6 35814 35,7 33010 43,6
Zapasy 38 675 27,2 27 412 27,3 19 367 25,6
Nalganascl 28581 20,2 23713 237 19426 256
krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe 6 846 4,8 13 047 13,0 3442 45
Rozliczenia 294 0,2 264 03 513 0.7
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 74 396 52,4 64 436 64,3 42 748 56,4
Aktywa 141 952 100,0 100 249 100,0 75758 100,0

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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2014 o 2013 y 2012 ”
PASYWA TPLN ) TPLN ’ TPLN °
Kapitat wiasny
przypisany do podmiotu 67 211,0 47,3 53 783,0 53,7 20 966.,0 27,7
dominujacego
Kapital zakladowy 8 643 6,1 8 643 8,6 6 483 8,6
Kapitat zapasowy 38 091 26,8 33379 33,3 3932 52
Kapila) rezenyoily.a 4767 34 4184 42 3882 5,1
przeszacowania
Bozesialatkapiial 4033 28 4033 40 3980 53
rezerwowe
Roznice kursowe z 3705 26 1250 13 2206 29
przeliczenia
Zyski zatrzymane 7972 56 2285 23 483 0.6
Kapital mniejszosci 0,0 0,0 3343 3,3 3728 4,9
Kapital wiasny ogélem 67 211 47,3 57 126 57,0 24 694 32,6
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 3212 2,3 2 347 2;3 2337 3,1
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia 544 0.4 337 03 388 0,5
emerytalne i podobne
2okowiazanid 22989 163 3076 3.1 11210 148
diugoterminowe
Zbbpwlazania 45674 32,1 36772 367 36446 48,1
krotkoterminowe
Rodiezani 2322 16 500 06 683 09
miedzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 74 741 52,7 43123 43,0 51 064 67,4
Pasywa 141952  100,0 100249  100,0 75758  100,0

\
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Dynamika sprawozdania z catkowitych dochodéw w cenach biezacych

2014 Yo 2013 % 2012

TPLN TPLN TPLN
Przychady nefto2e sprzetazy, 168 482 14,0 147 811 11,8 132 171
produktow, towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow,
towarew | materiatow 130 118 12,8 115 403 9,3 105 609
Wynik brutto ze sprzedazy 38 364 18,4 32407 22,0 26 562
Koszty sprzedazy 16 833 33,5 12 606 53 11 968
Koszty ogdlnego zarzadu 8 795 9,6 8 026 23,0 6 526
Wynik ze sprzedazy 12736 8,2 11775 45,9 8 068
Pozostate przychody operacyjne 980 -21,6 1250 7.6 1162
Pozostale koszty operacyjne 603 -59,0 1470 1149 684
Wynik na dziatalnoscl 13112 13,5 11 585 35,2 8 546
operacyjnej
Przychody finansowe 617 148,8 248 -85,0 1653
Koszty finansowe 1803 -44.9 3275 17,9 2777
Zysk brutto 11 926 39,8 8528 14,9 7422
Podatek dochodowy 1907 17,8 1619 -260,1 -1011
Zysk netto Grupy 10 019 45,0 6 909 -18,1 8433
Inne catkowite dochody 184 -62,8 494 168,3 -723
Catkowity dochéd 10 203 37,8 7403 -4,0 7710

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow

Rentowno$é sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitalu wiasnego

Wynik finansowy netto %
Kapital wiasny

Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosc Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos$é obrotu nalezno$ciami

$redni stan nalezno$ci z dostaw i ustug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybko$é obrotu zapasami

Zapasy dni
Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Raporl uzupetniajacy opinie z badania
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141 952

10019

7,06

5,95

16,12
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0,78
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34
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2013

100 249

6909

6,89

4,67

16,89

1,75

1,01

45

23

63

2012

75758

8433

11,13

6,38

34,15

0,64
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29
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

Glowna pozycje aktywow stanowia rzeczowe aklywa trwale (42,8% sumy bilansowej), ktére rok do roku
wzrosty o TPLN 27.989. Wzrost ten w znaczacej mierze wplynal na zwiekszenie sumy bilansowej. Na
skutek zwiekszenia zobowigzan diugoterminowych zmianie ulegta struktura finansowania - 47,3%
pasywow w roku badanym stanowit kapitat wiasny, w 2013 roku udziat ten wyniost 57,0%. W ujeciu
wartosciowym kapitat wiasny jednak wzrést z TPLN 57.126 w 2013 do TPLN 67.211 w roku biezacym. W
poréwnaniu do roku ubieglego wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych wzrosla o TPLN 8.902.

W badanym roku nastgpit wzrost przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow o 14,0%.
Wazrosly réwniez koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow o 12,8%. Tendencja rosngca
cechuje réwniez koszty sprzedazy (wzrost o 33,5%) oraz koszty ogélnego zarzadu (wzrost o 9,6%). W
segmencie pozostatej dziatalnosci operacyjnej zacbserwowano zarowno spadek pozostatych przychoddw
(0 21,6%), jak i pozostalych kosztéw operacyjnych (o 59,0%). Przychody finansowe Grupy Kapitatowe] w
badanym okresie wzrosty z poziomu TPLN 248 do TPLN 617, koszty natomiast spadly z wartosci TPLN
3.275 do TPLN 1.803. Grupa Kapitalowa na koniec roku obrotowego wypracowata wyzszy zysk netto o
45,0% i wynosi on za 2014 rok TPLN 10.019.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw za badany okres:

PLN
wynik z dzialalnosci operacyjnej 12 736,0
wynik z dzialalnosci pozostalej operacyjnej 377,0
wynik z dzialalnoéci finansowej -1186,0
podatek dochodowy - czes¢ biezgca 1809,0
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 98,0
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 10 019,0

W roku badanym nastapit wzrost rentownosci sprzedazy netlo oraz rentownosci majatku. Jedynie
zyskownos¢ kapitatu wiasnego spadta (o 0,77 p.p.). Wskazniki ptynnosci w stosunku do roku
poprzedniego zmnigjszyly swajg wartos¢ i wyniosly odpowiednio: wskaznik ptynnosci | 1,63 wskaznik
ptynnosci Il 0,78.

W 2014 roku wskaznik obrotu zapasami wyniést 77 dni (w 2013 roku 63 dni). Wskaznik obrotu
naleznoéciami zwiekszyl sie w poréwnaniu do 2013 roku o 6 dni i wynosi obecnie 51 dni. WskaZnik
szybkoséci obrotu zobowigzaniami wyniost 34 dni, co oznacza wzrost o 11 dni w stosunku do roku
ubiegtego.
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3.1

3.2,

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzier: bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowoéci wraz z
pbzniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegolnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidaci, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartoéci godziwej aktywdw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

= obliczenia kapitalu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegtlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zakiady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.
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3.3

3.4

3.5

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petna
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek.

a) jednostka dominujgca:
Mercator Medical S.A.

b) jednostki zalezne:

- Mercator Medical S.r.l.

- Mercator Medical Kt

- Merkator Medikal TOB

== Mercator Medical Lid

- Brestia sp. z 0.0.

- Plakentia Holdings Ltd.

- Vivoft LLP

- LeaderMed B.V.

Wyiaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostatych wewnagtrzgrupowych przychoddw i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartoéci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Mercator Medical S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitatéw
Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitatu wiasnego grupy kapitalowe] dokonano poprzez dodanie
do poszczegélnych skiadnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujace] w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowe]j wiaczono tylko te czeéci odpowiednich skladnikéw kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgca.
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3.6 Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng sktadowg czesé skonsolidowanege sprawozdania finansowego
zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej).

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej. Stwierdzono jego
powigzanie z ksiegami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego
powiazanie ze skonsclidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami
rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego
powigzanie z innymi elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z Ksiggami
rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozparzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.
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3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowg lub

wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Mercator Medical S.A., z siedzibg w Krakowie stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrolowy 2014 zostato sporzadzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach

rachunkowych,

2.  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mercator Medical S.A. za

rok obrotowy 2014 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspalnicy
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.

Jetoune Stoueo
Katamyna@uga :

Biegly rewident grupy

Nr ewidencyjny 11048

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspalnicy

Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115

Krakow, 16.03.2015
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