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2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W skfad Grupy Kapitatowej, dla ktérej sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2014 wchodza:

e jednostka dominujgca tj. NOVITA S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze,
ul. Dekoracyjna 3;

e jednostka w 100% zalezna: NOVITEX Spétka z o0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze,
ul. Dekoracyjna 3.

Wyniki finansowe osiggane Spoétke Akcyjng NOVITA, zwazywszy jej wielkoS¢ obrotéw,
zakres prowadzonej dziatalnosci oraz wysoko$¢ kapitatu wlasnego, a takze posiadanych
aktywow majg decydujacy wptyw na wyniki finansowe Grupy, natomiast dziatalnos¢
Spétki z 0.0. NOVITEX oraz wyniki przez nig nie wptywajg znaczaco na wyniki Grupy
Kapitatowej emitenta.

Przedsiebiorstwo pahstwowe Fabryka Dywanow "NOVITA" zostato utworzone 1-01-1974
roku. Produkcje wyktadzin podtogowych oraz witdknin technicznych rozpoczeto w roku 1976.
Firma zostata zlokalizowana w Zielonej Gérze, przy ulicy Dekoracyjnej 3 i tu dziata
nieprzerwanie do dzis. W roku 1991 nastgpito przeksztatcenie firmy w jednoosobowg spotke
Skarbu Panstwa i firma przyjeta nazwe Spoédtka Akcyjna NOVITA, a w formie skréconej
NOVITA S.A. Od 1994 roku akcje Spétki sg notowane na WGPW. Od kilku lat, po zaprzestaniu
produkcji wyktadzin podtogowych Spoétka jest jednym z wiodacych producentéw wtoknin
technicznych.

Spoétka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, w sktad ktoérej wchodzi
rowniez NOVITEX Sp. z 0. 0., zalezna w 100% od NOVITA S.A. Do 30-06-2009 roku NOVITA
S.A. wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej LENTEX S.A. jako Spétka zalezna. Z dniem 1-07-
2009 roku spotka LENTEX S.A. utracita kontrole nad emitentem w rozumieniu  MSR 27 pkt 12
i w zwigzku z tym stata sie znaczacym inwestorem, ktérym byta do dnia 30-06-2014 roku.

W dniu 1-07-2014 roku, wskutek ogtoszonego przez LENTEX S.A. w dniu 29-04-2014
roku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki NOVITA S.A. oraz wskutek
zwiekszenia stanu posiadania akcji NOVITA S.A. przez LENTEX S.A. do poziomu 1.564.651
sztuk, co stanowito 62,59% gtoséw w ogdlnej liczby gtoséw na WZA, Spdtka ponownie weszta
w sktad Grupy Kapitatowej LENTEX S.A. jako Spoétka zalezna, w ktérej pozostawata do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia NOVITEX zostata utworzona na podstawie
Umowy Spoétki w formie aktu notarialnego z dnia 9-09-1998 roku sporzadzonego przez
Kancelarie Notarialng notariusza Julity Zukowskiej w Zielonej Gorze, ul. Jednosci 5, Rep. A
Nr 6392/98 i wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Zielonej
Gérze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 6-02-2004 roku pod
numerem 189978. Kapitat zaktadowy o wartosci 12.925 tys. zt jest w 100% wiasnoscig Spotki
Akcyjnej NOVITA.

3. AKCJONARIAT | KAPITALY

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej - spotki NOVITA S.A. miat wartos¢ 5.000 tys. zt i
obejmowat 2.500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 zt/szt. Ogdélna
liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji
emitenta odpowiada liczbie akcji i wynosi 2.500.000 gtoséw. Akcje imienne oraz
uprzywilejowane nie wystepuja. W dniu 31-12-2014 roku stan akcjonariatu emitenta
przedstawiat sie nastepujgco:




Wykaz akcjonariuszy posiadajacych 5% i wiecej glosow na WZA

o Stan posiadania Udziat w kapitale zakt. Zmiana | Zmiana
Wyszczegélnienie w dniu (szt.) (3-2) (5-4)
2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 szt. %
1 2 3 4 5 6 7
Zakiady LENTEX S.A. 814 808 1579 291 32,59% 63,17%| +764 483 +30,58
Janusz Piczak (wraz z FINVECO Sp. z 0.0.) 783 465 626 880 31,34% 25,08%)| -156 585 -6,26
Pozostali 901 727 293 829 36,07% 11,75%| -607 898 -24,32
Ogoétem 2 500 000 2 500 000 100,00% 100,00% 0 0

Uwzgledniwszy zakupy akcji Spétki dokonane po dniu bilansowym przez FINVECO Sp. z

0.0. (podmiot zalezny od Janusza Piczaka) stan posiadania akcji NOVITA S.A. w dniu
19-01-2015 roku, to jest w dniu ztozenia przez Janusza Piczaka rezygnacji z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej emitenta, przedstawiat sie nastepujaco:

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych 5% i wiecej gloséw na WZA
Stan posiadania . . Zmiana | Zmiana
Wyszczegolnienie w dniu (szt) Udziat w kapitale zaki G-2 | (5-4)
2013-12-31 2014-01-19 2013-12-31 2014-01-19 szt. %
1 2 3 4 5 6 7
Zakiady LENTEX S.A. 814 808 1579 291 32,59% 63,17%| +764 483 +30,58
Janusz Piczak (wraz z FINVECO Sp. z 0.0.) 783 465 630 240 31,34% 25,21%| -153 225 -6,13
Pozostali 901 727 290 469 36,07% 11,62%| -611 258 -24,45
Ogoétem 2 500 000 2 500 000 100,00% 100,00% 0 0

Kapitat wiasny Grupy w dniu 31-12-2014 roku wynosit 82.406 tys. zt wobec jego stanu

wynoszgcego w dniu 31-12-2013 roku 76.210 tys. zt.

4.

WAZNIEJSZE WYDARZENIA W ROKU BILANSOWYM

W dniu 30-01-2014 roku NOVITA S.A. zostata poinformowana, ze Otwarty Fundusz
Emerytalny POCZTYLION w dniu 24-01-2014 roku dokonat transakcji sprzedazy akcji
Spoiki, co spowodowato zmniejszenie udziatu w 0golnej liczbie gtoséw ponizej 14%.

W dniu 31-01-2014 roku NOVITA S.A. zostata poinformowana, ze Otwarty Fundusz
Emerytalny POCZTYLION W dniu 30-01-2014 roku dokonat transakcji sprzedazy akcji
Spotki, co spowodowato zmniejszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw ponizej poziomu
12%.

W dniu 3-03-2014 roku Zarzad emitenta opublikowat prognoze wynikéw finansowych Spétki na
2014 rok zawierajgca ponizsze wartosci:

o przychody ze sprzedazy w wysokosci 88,5 min zi,

o zysk netto w wysokos$ci 7,4 min zt.

W dniu 18-03-2014 roku Zarzad emitenta opublikowat swoje stanowisko w sprawie wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki za wyniki pracy 2013 roku, w ktérym stwierdzit, ze
bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty o przeznaczeniu z zysku
kwoty 5 min zt na wyptate dywidendy to jest w wysokos$ci 2,03 zt na 1 akcje.

W dniu 28-03-2014 roku Zarzgd NOVITA S.A. otrzymat zawiadomienie przekazane przez
cztonka Rady Nadzorczej Spétki o kupnie przez Zaktady LENTEX S.A. 10.191 sztuk
akcji NOVITA S.A. W dniu 21-03-2014 roku w transakcji sesyjnej zwyktej na rynku
regulowanym GPW w Warszawie, co spowodowato zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie
gtosow do poziomu 33%.

W dniu 2-04-2014 NOVITA S.A. zostata poinformowana przez Janusza Piczaka bedacego
cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki oraz jako przedstawiciela statutowego (jednoosobowy
zarzad) FINVECO Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze, podmiotu od niego zaleznego, ze FINVECO
Sp. z 0.0. w wyniku transakcji zawartych 1-04-2014 roku kupita w transakcji pakietowe;j
41.535 szt. akcji NOVITA S.A. bedacych dotad w posiadaniu NOVITA S.A.

W dniu 4-04-2014 roku Rada Nadzorcza - na posiedzeniu dotyczgcym oceny rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2013 i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci emitenta
oraz catej Grupy Kapitatowej NOVITA pozytywnie je oceniajgc i wnoszac o ich
zatwierdzenie przez ZWZA - pozytywnie ocenita rekomendacje Zarzadu w sprawie wyptaty
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dywidendy, ktoéra zostata podana do publicznej wiadomosci w RB 9/14 w dniu 18.03.2014
roku.

W dniu 4-04-2014 roku Rada Nadzorcza emitenta - na posiedzeniu dotyczacym oceny
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013 i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz catej Grupy Kapitatowej NOVITA pozytywnie je oceniajgc i wnoszac o ich
zatwierdzenie przez ZWZA - pozytywnie ocenita rekomendacje Zarzadu w sprawie wyptaty
dywidendy, ktoéra zostata podana do publicznej wiadomosci w RB 9/14 w dniu 18.03.2014
roku.

W dniu 4-04-2014 roku Rada Nadzorcza emitenta ustalita 2 osobowy sktad Zarzadu
NOVITA S.A. na IX kadencje, ktérej bieg rozpoczat sie w dniu 1-07-2014 roku, obejmujaca lata
2014-2016 i powotata Zarzad I1X kadencji w nastepujacym sktadzie:

Sktad personalny Zarzgdu

Prezes Zarzadu Joézef Wotejko
Cztonek Zarzadu Krzysztof Baranski

W dniu 29-04-2014 roku LENTEX S.A. wezwat do sprzedazy 825.001 akcji NOVITA
stanowigcych 33% kapitatu zaktadowego i tagcznej liczby gtoséw na WZ spétki, po 35 zt za
akcje. Celem wezwania byto zdobyci kontroli nad 1,65 min akcji NOVITA stanowigcych
66% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ Spoiki.

W dniu 20-05-2014 roku Zarzad emitenta dokonat korekty in plus prognozy opublikowanej
w Raporcie biezgcym nr 8/14 z dnia 2014-03-03. Nowe prognozowane wyniki s3
nastepujace:

o przychody ze sprzedazy w wysokosci 92,5 min zt,

o zysk netto w wysokosci 8,4 min zt.

NWZA NOVITA zdecydowato w dniu 26-05-2014 roku o wyptacie dywidendy
nadzwyczajnej w wysokosci okoto 5,1 min zt, to jest 2,03 zt na akcje. Dzieh dywidendy
zostat ustalony na 30-05-2014 roku, a dzien jej wyptaty na 13-06-2014 roku.

W dniu 3-06-2014 roku zostato opublikowane ogtoszenie Zarzadu emitenta o zwotaniu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITA S.A. w dniu 30-06-2014
roku.

W dniu 16-06-2014 roku opublikowano zmiane rekomendacji Zarzadu emitenta w sprawie
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki wyptacanej z zysku za 2013 rok, w ktérej
wnioskuje aby zysk netto za rok obrotowy 2013 w wysokos$ci 6.581.076,53 zt, przeznaczyé
w catosci na kapitat zapasowy.

W zwigzku z dokonaniem wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej emitenta w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, wskutek czego wygasty przedterminowo mandaty
wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy NOVITA S.A. w dniu 30-06-2014 roku powotato Rade Nadzorczg XI kadencji
obejmujgcej lata obrachunkowe 2014-2017 w niezmienionym sktadzie, tj. Michata
Leskiego, Janusza Piczaka, Michata Mroza, Wojciecha Hoffmanna i Karola Piczaka, z tym,
ze Janusz Piczak i Wojciech Hoffmann zostali oddelegowani do statego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

W dniu 3-07-2014 roku LENTEX S.A. jako uprawniony akcjonariusz posiadajacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego NOVITA S.A., zgtosit zgdanie zwotania w
mozliwie najszybszym terminie (termin wnioskowany to 30-07-2014r.) Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy emitenta w sprawie zmian w skfadzie Rady
Nadzorcze;.

W dniu 4-07-2014 roku Zarzad opublikowat ogtoszenie o zwotaniu NWZA NOVITA S.A. w
dniu 30-07-2014 roku.

W dniu 8-07-2014 roku NOVITA S.A. zostata poinformowana, ze FINVECO Sp. z o.0,,
podmiot zalezny od cztonka Rady Nadzorczej Janusza Piczaka, sprzedata w odpowiedzi

na ogtoszone przez LENTEX S.A. wezwanie w dniu 7-07-2014 roku tacznie 285.000 akcji
NOVITA S.A.



W dniu 8-07-2014 roku NOVITA S.A. zostata poinformowana, ze LENTEX S.A. wskutek
zawarcia w dniu 07-07-2014 roku transakcji nabycia przez Spétke w ramach ogtoszonego
przez Spotke W dniu 29-04-2014 roku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
spotki NOVITA S.A., w liczbie zapewniajgcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu NOVITA S.A., nabyt 739.652 akcji NOVITA S.A. stanowigcych
29,59% udziatu w kapitale zakladowym NOVITA i uprawniajgcych do 29,59% ogodlne;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu NOVITA, to jest do wykonywania 739.652 gtoséw
z akcji, ulegt zmianie dotychczasowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw do poziomu 62,59%.

W dniu 14-07-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, ze osoba blisko z nim zwigzana w rozumieniu art.160 ust.2 pkt 4a
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, to jest LENTEX S.A., w ktérej to spotce petni
funkcje Prezesa Zarzadu, dokonata w dniu 9-07-2014 roku, transakcji nabycia 8.709 sztuk
akcji NOVITA S.A. w wyniku transakcji sesyjnych zwyktych na rynku regulowanym GPW w
Warszawie.

W dniu 14-07-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spétki, ze w dniach 9,10 i 11-07-2014 roku FINVECO Sp. z 0.0., podmiot
zalezny Janusza Piczaka kupita tgcznie w trakcie sesji na GPW w Warszawie 25.000 akcji
NOVITA S.A.

W dniu 14-07-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany, ze Otwarty Fundusz
Emerytalny POCZTYLION W dniu 7-07-2014 roku dokonat transakcji sprzedazy wszystkich
posiadanych akcji NOVITA S.A., w odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy skierowane
przez LENTEX S.A. Przed transakcjg OFE Pocztylion posiadat 250.001 akcji stanowigcych
10,00% kapitatu zaktadowego. Po sprzedazy OFE Pocztylion nie posiadat zadnych akgji
Spétki NOVITA S.A.

W dniu 17-07-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki, ze w dniu 16-07-2014 roku FINVECO Sp. z o0.0., podmiot zalezny
Janusza Piczaka kupita tacznie w trakcie sesji na GPW w Warszawie 2.100 akcji NOVITA
S.A

W dniu 29-07-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki, ze w dniu 28-07-2014 roku FINVECO Sp. z o0.0., podmiot zalezny
Janusza Piczaka kupita tacznie w trakcie sesji na GPW w Warszawie 2.900 akcji NOVITA
S.A

NWZA NOVITA S.A w dniu 30-07-2014 roku, w zwigzku z dokonaniem wyboru cztonkow
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami wskutek czego wygasty
przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej,
powotfato w sktad Rady Nadzorczej na kolejng trzyletnia kadencje nastepujgce osoby:
Wojciecha Hoffmanna, Barbare Trende, Anne Pawlak, Adriana Moske i Janusza Piczaka.

W dniu 30-07-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, ze osoba blisko z nim zwigzana w rozumieniu art.160 ust.2 pkt 4a
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, to jest LENTEX S.A., w ktérej to spotce petni
funkcje Prezesa Zarzadu, dokonata w dniach 22 do 24-07-2014 roku, transakcji nabycia
931 sztuk akcji NOVITA S.A. w wyniku transakcji sesyjnych zwyktych na rynku
regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 31-07-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki, ze w dniu 30-07-2014 roku FINVECO Sp. z o.0., podmiot zalezny
Janusza Piczaka kupita tacznie w trakcie sesji na GPW w Warszawie 2.500 akcji NOVITA
S.A

W dniu 18-09-2014 roku NOVITA S.A. otrzymata informacje, ze Zarzad LENTEX S.A.
podjat w dniu 17-09-2014 roku decyzje o zamiarze potaczenia ze spdtkg NOVITA S A. w
trybie art. 492 par.1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, to jest poprzez przeniesienie
catego majgtku NOVITA S.A. (spdétka przejmowana) przez Lentex S.A. (spodtka
przejmujgca) w zamian za akcje Spéfki, ktére Spdtka wyda akcjonariuszom NOVITA S.A.
W dniu 29-09-2014 roku Rada Nadzorcza emitenta odwotata ze sktadu Zarzadu Jozefa
Wotejko - Prezesa Zarzadu, nie podajac przyczyn jego odwotania i z tym samym dniem w
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sktad Zarzadu emitenta powotata na Prezesa Zarzadu Radostawa Muziofa.

W dniu 03-10-2014 roku w nawigzaniu do podjetej w dniu 17-09-2014 roku przez Zarzad
LENTEX S.A. z siedzibg w Lublincu (podmiot dominujacy wobec emitenta) decyzji o
zamiarze potgczenia ze spo6tkg NOVITA Zarzady obu spoétek podjety decyzje o rozpoczeciu
negocjacji w sprawie potgczenia. Przedmiotem negocjacji ma byé ustalenie zasadnosci
potaczenia. Negocjacje beda toczyty sie w ramach dwustronnych spotkan pomiedzy
Zarzadami obu spotek.

W dniu 21-10-2014 roku Zarzad emitenta otrzymat od FINVECO Sp. z o.0.
reprezentowanej przez Janusza Piczaka, Prezesa jednoosobowego Zarzadu, zadanie
zwotania w mozliwie najszybszym terminie (termin zaproponowany to 28-11-2014 roku)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w sprawie wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

W dniu 04-11-2014 roku Zarzady NOVITA S.A. oraz spotki LENTEX S.A. z siedzibg w
Lublincu (dalej LENTEX), podjety decyzje o zakonczeniu trwajgcych miedzy obiema
spoétkami negocjacji (dalej "Negocjacje") w przedmiocie potgczenia spotek w trybie art. 492
§ 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, to jest poprzez przeniesienie catego majatku
NOVITA (jako spotki przejmowanej) na LENTEX (jako spotke przejmujacg) w zamian za
akcje LENTEX, ktére LENTEX wyda akcjonariuszom NOVITA S.A. (dalej "Potaczenie"), i z
uwagi na stwierdzenie zasadnosci Potaczenia zdecydowaly o przystgpieniu do realizacji
Potaczenia i zawarciu w tym zakresie porozumienia. W zwigzku z podjeta decyzjg o
przystgpieniu do realizacji procesu Potgczenia spotki ustality, ze podejmag wszelkie
dziatania, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa, majace na celu
realizacje procesu Potaczenia.

W dniu 04-11-2014 roku Zarzad emitenta opublikowat Ogtoszenie o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NOVITA S.A. w dniu 03-12-2014 roku wraz z
projektami uchwat.

W dniu 06-11-2014 roku Zarzad emitenta otrzymat od akcjonariusza FINVECO Sp. z o.0.,
reprezentujgcego co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, zgdanie umieszczenia w
porzadku obrad NWZA NOVITA S.A. zwotanego na 03-12-2014 roku dodatkowych spraw:
podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy w wysokoséci 21.325.000 zt (8,53 zt na
jedna akcje) oraz ztozenie rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej NOVITA
S.A. przez Janusza Piczaka.

W dniu 07-11-2014 roku Rada Nadzorcza emitenta podjeta decyzje o pozytywnym
zaopiniowaniu zamiaru potgczenia Spotki ze spoétkg LENTEX S.A. (dalej LENTEX) z
siedzibg w Lublincu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, to jest
poprzez przeniesienie catego majgtku NOVITA S.A. (jako spoétki przejmowanej) na
LENTEX (jako spotke przejmujaca) w zamian za akcje LENTEX, ktére LENTEX wyda
akcjonariuszom NOVITA S.A..

W dniu 07-11-2014 roku Rada Nadzorcza emitenta podjeta decyzje o odwotaniu z funkcji
Cztonka Zarzadu emitenta Krzysztofa Baranskiego jednoczesnie powotujgc do petnienia
tej funkcji Jakuba Rekosiewicza, zatrudnionego obecnie w NOVITA S.A. na stanowisku
Dyrektora ds. Ekonomiczno-Finansowych.

W dniu 20-11-2014 roku (Raport biezgcy nr 94/14) Zarzad emitenta dokonat korekty
prognozy opublikowanej w Raporcie biezacym nr 30/14 z dnia 20-05-2014. Nowe
prognozowane wyniki sg nastepujgce:

o przychody ze sprzedazy w wysokosci 84,0 min zt,

o zysk netto w wysokosci 10,0 min zt.
W dniu 25-11-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spétki, ze w dniach 17 do 24-11-2014 roku FINVECO Sp. z 0.0., podmiot
zalezny Janusza Piczaka kupita tgcznie w trakcie sesji na GPW w Warszawie 4.985 akgji
NOVITA S.A.

W dniu 15-12-2014 roku Rada Nadzorcza emitenta po rozpatrzeniu stanowiska Zarzadu
podjeta decyzje o negatywnym zaopiniowaniu projektu uchwaty w sprawie wyptaty



dywidendy zgtoszonej na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zwotane na dzienh
3-12-2014 roku ktérego obrady, w wyniku zarzadzenia przerwy, zostaly nastepnie
wznowione w dniu 22-12-2014 roku, przez akcjonariusza FINVECO Sp. z o.0.

e W dniu 19-12-2014 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spétki, ze w dniach 11 do 18-12-2014 roku FINVECO Sp. z 0.0., podmiot
zalezny Janusza Piczaka kupita tgcznie w trakcie sesji na GPW w Warszawie 2.209 akgji
NOVITA S.A.

5. ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

e W dniu 8-01-2015 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej emitenta, ze w dniach 19-12-2014 roku do dnia 7-01-2015 roku
FINVECO Sp. z 0.0., podmiot zalezny Janusza Piczaka kupita tagcznie w trakcie sesji na
GPW w Warszawie 2.240 akcji NOVITA S.A.

e W dniu 16-01-2015 roku NOVITA S.A. zostata poinformowana, ze Pan Janusz Piczak
ztozyt z dniem 19-01-2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

e W dniu 19-01-2015 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, ze w dniach 8 do 16-01-2015 roku FINVECO Sp. z o0.0., podmiot
zalezny Janusza Piczaka kupita tacznie w trakcie sesji na GPW w Warszawie 980 akgji
NOVITA S.A.

e W dniu 22-01-2015 roku Zarzad NOVITA S.A. zostat poinformowany przez cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki, ze w dniu 19-01-2015 roku FINVECO Sp. z o0.0., podmiot zalezny
Janusza Piczaka kupita tacznie w trakcie sesji na GPW w Warszawie 140 akcji NOVITA
S.A

e W dniu 23-01-2015 roku pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej emitenta, w zwigzku ze
ztozong przez Pana Janusza Piczaka z dniem 19-01-2015 roku rezygnacjg z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej, dziatajac na podstawie § 17 ust. 2 statutu emitenta w
zwigzku z art. 385 § 2 Kodeksu spétek handlowych, powotali do sktadu Rady Nadzorczej
emitenta Pana Mateusza Gorzelaka, ktory bedzie petnit swojg funkcje do czasu
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

e W zwigzku z otrzymaniem w dniu 05-03-2015 raportu sporzgdzonego przez niezaleznego
doradce — Pana Marcina Anklewicza, Partnera Zarzgdzajgcego Acropolis Advisory oraz
pismem od Zarzadu Lentex S.A. dotyczacym zamiaru oceny zasadnosci dalszej realizacji
procesu pofgczenia oraz wstrzymaniu w zwigzku z tym realizacji potgczenia pomiedzy
Lentex S.A. a NOVITA S.A. S.A,, podjat decyzje, ze do czasu podjecia ostatecznej decyzji
przez Zarzad Lentex wstrzymuje dalszg realizacje procesu potgczenia.

Po zakonczeniu roku sprawozdawczego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie miaty miejsca inne istotne wydarzenia.

6. DZIEDZINY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa NOVITA prowadzi podstawowag dziatalnos§¢ gospodarczg w
nastepujgcych dziedzinach:

e produkcja i sprzedaz wtoknin iglowanych woda (spunlace lub NOVITEX);
e produkcja i sprzedaz wiéknin igtowanych mechanicznie;

e sprzedaz towarow i materiatow;

e sprzedaz ustug materialnych i niematerialnych.

7. PRZYCHODY
W 2014 roku przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw wyniosty 84.224

tys. zt i byty wyzsze o0 2.208 tys. zi, to jest 0 2,7% od przychoddéw w 2013 roku, ktére wyniosty
82.016 tys. zt.




W poszczegoélnych segmentach sprzedazy odnotowano nastepujace wyniki w poréwnaniu do
2013 roku:

e przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych wyniosty 77.965 tys. zt i w poréwnaniu do 2013
roku przychody te byty wyzsze o 1.639 tys. zt, to jest 0 2,1%,

e przychody z tytutu czynszéw wyniosty 4.520 tys. zt i w poréwnaniu do 2013 roku efekcie
omoéwionych wyzej dziatan na rzecz wynajmu przychody te byty wyzsze o 425 tys. z, to jest o
10,4%,

e przychody ze sprzedazy towardw i materiatébw wyniosty 1.433 tys. zt i w poréwnaniu do
2013 roku przychody te byty wyzsze o 142 tys. zt, to jest 0 11%.
W poszczegélnych segmentach geograficznych sprzedazy wyrobéw w 2014 roku
odnotowano nastepujgce wskazniki wykonania w poréwnaniu do 2013 roku:

e sprzedaz krajowa wyniosta 29.208 tys. zt i byta nizsza o 2.687 tys. zi, to jest 0 8,4% od
sprzedazy w 2013 roku, a jej udziat w sprzedazy obnizyt sie 0 4,3%,

e eksport do krajéow UE wynidst 32.845 tys. zt i jest to warto$¢ wyzsza o 3.701 tys. zt, to jest
0 12,7% w pordéwnaniu do roku 2013, a jego udziat w sprzedazy wzrost o 3,5%,

o eksport poza UE wyniost 15.912 tys. zt i jest to warto$é wieksza w poréwnaniu do roku
2013 0 625 tys. zt, to jest 0 4,1%, a jego udziat w sprzedazy wzrdést 0 0,3%.

Zasadniczy wptyw na nizsza sprzedaz krajowg w poréwnaniu do 2013 roku miata staba
kondycja sektora budowlanego w Polsce oraz trudnosci z ulokowaniem na rynku igtowanych
mechanicznie witéknin gospodarczych.

Na lepsze wykonanie sprzedazy eksportowej w stosunku do 2013 roku miaty wptyw
dziatania Spétki majgce na celu umocnienie jej pozycji na rynku unijnym, dobrze postrzeganej
marki oraz przywrdcenie utraconego przejsciowo poziomu sprzedazy eksportowej wyrobéw do
USA.

W roku 2014 Grupa uzyskata pozostate przychody operacyjne wynoszgce 60 tys. zt oraz
stanowigce 42,6% tych przychoddw w 2013 roku, ktére wyniosty 141 tys. zt. Na zr6znicowanie
tych przychodéw gtéwnie wptynety: przychéd z tytutu zaptaty za uznane przez dostawcow
reklamacje, przychdéd z egzekucji komorniczych, zwrot cta z Urzedu Celnego oraz zwrot
kosztéw postepowan sgdowych i egzekucyjnych.

Zbycie niefinansowych aktywow trwatych w 2014 roku sprawozdawczym Grupa zamkneta
stratg w wysokosci 36 tys. zt. W 2013 roku Grupa poniosta na tych operacjach strate 63 tys. zt.

Przychody finansowe Grupy wyniosty w 2014 roku 166 tys. zt, wobec 101 tys. zt w 2013
roku. Na te réznice zasadniczy wptyw miata nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi, podczas gdy w 2013 roku wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

8. KOSZTY

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw wyniosty 58.895 tys. zt i byty nizsze
0 3.077 tys. zt, to jest 0 5,0% od kosztéw poniesionych w 2013 roku wynoszacych 61.972 tys.
zt. Koszty sprzedazy w 2014 roku wyniosty 3.416 tys. zt i byly nizsze w stosunku do ich
poziomu w 2013 roku o 221 tys. zt, to jest 0 6,1%. Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 9.335
tys. zt i byty wyzsze od poniesionych w 2013 roku o 1.469 tys. zi, to jest 0 18,7%.

Koszty operacyjne wedtug rodzaju poniesione w roku sprawozdawczym wyniosty 74.076
tys. zt i byly nizsze o 556 tys. zt, to jest o 0,7% od poniesionych w 2013 roku i wynoszacych
74.632 tys. zt.

W 2014 roku odnotowano znaczacy wzrost kosztéw w poréwnaniu do 2013 roku nizej
wymienionych ich rodzajéw:

o koszty wynagrodzen - wzrost wynoszacy 1.536 tys. zi, to jest 17,8%,

e ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia rzecz pracownikdédw - wzrost wynoszgcy 237
tys. zt, to jest 12,2%.

Na wzrost wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw, w tym gtédwnie na wysokosé

sktadek z tytutu ubezpieczen spotecznych, wptynety wyzsze od wyptaconych w 2013 roku wyptaty
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nagréd i premii wynikajace z obowigzujgcego w Spotce regulaminu nagradzania. Ponadto koszty
te stanowity gtéwny czynnik, ktéry wptynat na wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu w poréwnaniu do
2013 roku.

Najwieksze obnizki, w poréwnaniu do 2013 roku wystgpity w nastepujacych rodzajach

kosztow:
e koszty materiatéw - spadek wynoszacy 1.945 tys. zi, to jest 4,5% oraz
e koszty czynnikdw energetycznych - zmniejszenie wynoszgce 435 tys. zi, to jest 6,3%.

W dziataniach prowadzonych w Grupie Kapitatowej NOVITA w 2014 roku podjeto
przedsiewziecia na rzecz pozyskania tanszych zrodet dostaw, uzyskanie korzystnych
warunkéw dostaw (skonto) oraz efektywnego wykorzystania surowcow i materiatdw. Ponadto
prowadzono selekcje negatywna produktéw pod katem ich rentownosci, co po uzgodnieniach z
klientami parametréw tych produktéw umozliwito poprawe rentownosci.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 181 tys. zt, co stanowito 194,6% tych kosztow w
2013 roku wynoszacych 93 tys. zt. Na poziom tych kosztéw gtdéwny wptyw miaty wyzsze odpisy
aktualizujgce warto$¢ $rodkéw trwatych oraz nie wystepujace w 2013 roku: wartosé
zlikwidowanych niefinansowych aktywoéw trwatych oraz koszty likwidacji zapaséw.

tacznie koszty poniesione w 2014 roku dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniosty 71.646
tys. zt i byty nizsze o 1.829 tys. zt, czyli 0 2,5% w stosunku do kosztow poniesionych w 2013
roku, ktére wyniosty 73.745 tys. zt.

Poniesione przez Grupe w 2014 roku koszty finansowe, ktére wyniosty 360 tys. zi
stanowity 64,4% tych kosztéw z 2013 roku poniesionych w wysokosci 450 tys. zt. Gtéwnymi
pozycjami, ktore rzutujg na te réznice sa: nizsze koszty odsetek w 2014 roku oraz wystapienie
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w 2013 roku, przy jej niewystgpieniu w
roku sprawozdawczym.

9. WYNIKI FINANSOWE

W wyniku petnej konsolidacji sprawozdan finansowych za rok 2014, sporzadzonych wg
MSSF, ktérg objeto: Spotke Akcyjng NOVITA oraz Spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig
NOVITEX uzyskano nastepujgce wyniki finansowe:

WY NIKI FINANSOWE (tys. zi)
zZmiany'14 -'13 zZmiany'14 -'12
Wyszczegdlnienie 2012r. 2013 1. 2014r. | wrtosétys. 2 W;:;Ty'k wriosé tys. 2 W;:;Ty'k
“-3) (413) “4-2) (412)
1 2 3 4 5 6 7 8
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 88 076 82016 84 224 +2208| 102,7% -3852| 95,6%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 69 230 61972 58 895 -3077]  95,0% -10335] 851%
Wynik brutto ze sprzedazy 18 846 20 044 25 329 +5285| 126,4% +6 483 134,4%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 7663 8526 12421 +3 895 145,7% +4 758 162,1%
EBITDA 13 416 14 589 18 649 +4 060[ 127,8% +5233] 139,0%
Wynik brutto grupy kapitatowej 7 448 8177 12 227 +4 050[ 149,5% +4 779 164,2%
Wynik netto grupy kapitatowej 6 038 6 590 9 882 +3292| 150,0% +3844| 163,7%

Analiza prezentowanych wyzej wynikow wykazuje, ze Grupa uzyskata na kazdym
poziomie dziatalnosci znaczgco lepsze wyniki finansowe od osiaggnietych w 2013 roku, jak
réwniez od uzyskanych w 2012 roku.

10. SYTUACJA FINANSOWA

Ksztattowanie sie wybranych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych w latach 2012,
2013 i 2014 przedstawia ponizsza tabela.




WYBRANE WSKAZNIKI EKONOMICZNO - FINANSOWE

wsk. zmiany wsk. zmiany
Wys zczegolnienie 2012r. 2013r. 2014r. 14/'13 "14/12
(4/3) (4/2)
1 2 3 4 5 6
Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy +21,40% + 24,44% + 30,07% 123,0% 140,5%
Rentownos¢ brutto sprzedazy + 8,65% +10,41% +14,93% 143,4% 172,6%
Rentownos¢ netto sprzedazy +6,86% + 8,04% +11,73% 145,9% 171,0%
Rentownos$¢ ogdina sprzedazy +8,70% +10,40% +14,75% 141,8% 169,5%
Rentowno$¢ majatku (ROA) +6,23% +6,77%) +10,29% 152,0% 165,2%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) +7,77% + 8,65% +11,99% 138,6% 154,3%
Rentowno$¢ aktywow (ROI) +7,90% + 8,76%) +12,93% 147,6% 163,7%
EBITDA [tys. zi] 13 417 14 589 18 649 127,8% 139,0%
Wskaznik ptynnosci biezgcej (current ratio) 2,00 1,85 5,96 322,2% 298,0%
Wskaznik ptynno$ci szybkiej (quick ratio) 0,99 0,89 2,51 282,0% 253,5%
Rotacja zapaséw w dniach 40 54 67 124,1% 167,5%
Cykl inkasa naleznosci handlowych w dniach 31 41 32 78,0% 103,2%
Cykl sptaty zobowigzan handlowych w dniach 17 14 8 57,1% 47,1%
Stopa zadtuzenia 19,8% 21,7% 14,2% 65,4% 71,7%
Wskaznik zadtuzenia 24,8% 27,8% 16,5% 59,4% 66,5%
Finansowanie majatku kapitatem wiasnym 80,2% 78,3% 85,8% 109,6% 107,0%
Finansowanie majatku trwatego 98,4% 100,0% 1M27%|  1127% 114,5%
kapitatem wiasnym

Analiza prezentowanych powyzej wskaznikéw wykazuje ich poprawe badz poziom
zblizony w poréwnaniu do wartosci z 2013 roku. Wyjatkiem jest tu wydtuzenie cyklu rotacji
zapasow. Na podkreslenie zastuguje szczegolnie wysoka dynamika wskaznikéw rentownosci.
11. SYTUACJA KADROWA

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej NOVITA w 2014 roku wyniosto 199 oso6b, i
w poréwnaniu do srednig z 2013 roku, ktéra wyniosta 196 oséb wzrosto o 3 osoby.

Wedtug standéw w ostatnim dniu roku sprawozdawczego zatrudnienie wynosito:
e 197 oséb w dniu 31-12-2014 roku
e 198 0séb w dniu 31-12-2013 roku.

Przecietne zatrudnienie w osobach
2012 2013 2014 Zmiany "14 do '13 Zmiany 14 do '12
. wskaznik | struk- wskainik | struk-
szczegdlnienie
Wyszezeg osoby | udziat | osoby | udziat | osoby | udzat ;350?; zmiany | tura (OBSOZY} zmiany | tura
6/4 | 7-5 6/2) | (5-3)
1 2 3 4 Js] & 7 8 2] 10 11 12 13
pracomnicy 104 51.7% 04|  48.0% 96| 48.2% 2| 1021%|  +0.2% 8| 023%| -35%
produkcyjni
pracownicy
hieprodukeyjni grupy 30| 14.9% 33| 16.8% 34| 17.1% #1| 103.0%  +0.3% +4| 1133%|  +22%
przemystowe]
pracounicy umystowi 67| 33.4% 89| 35.2% B9 34.7% +0| 100.0%|  0.5% #2| 1030%| +1.3%
razem 201 100,0% 196] 100,0% 199 100,0% +3] 101,5% +0,0% 2] 99,0% +0,0%

12. CZYNNIKI | ZAGROZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWEJ NOVITA ORAZ UZYSKANE WYNIKI EKONOMICZNO -
FINANSOWE

W trakcie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Grupa narazona jest na réznego typu ryzyka
operacyjne, rynkowe i finansowe. Ryzyka te majg lub mogg mieé znaczacy i niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy oraz jej sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci. Do gtéwnych instrumentéow
finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg: kredyty bankowe, sSrodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $Srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadg stosowang przez emitenta jest nie prowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi, takimi jak: instrumenty pochodne, opcje, kontrakty terminowe czy
swapy.

Procedury stosowane w Grupie majg na celu identyfikacje i ocene ryzyk, monitorowania tych
ryzyk oraz prébe oceny stopnia narazenia Grupy na te ryzyka. Celami procesu zarzadzania s3a:
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e utrzymanie Grupy Kapitatowe w dobrej kondycji finansowej,
e ograniczenie zmiennos$ci wyniku finansowego brutto oraz
e zmaksymalizowanie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych, a tym samym
osiggniecie wynikéw finansowych co najmniej na zaktadanym poziomie.
Najistotniejszymi zidentyfikowanymi ryzykami, na ktére jest narazona Grupa s3a:
Ryzyko zmian kurséw walut

Grupa z racji realizowania znacznej czesci obrotu na rynkach miedzynarodowych jest narazona
na ryzyko zmian kurséw walutowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub
zakupdw w walutach obcych, a ich skutkiem jest powstawanie znacznych niekiedy réznic
kursowych, ktére w istotny sposdb oddziatuja na wynik finansowy. Z uwagi na fakt, ze 58%
przychoddéw ze sprzedazy uzyskiwane jest na rynkach zagranicznych, natomiast wiekszos¢
zakupu materiatdw do produkcji pochodzi od dostawcdéw zagranicznych lub polskich, lecz
rozliczanych w walutach obcych réznice kursowe praktycznie znoszg sie wzajemnie.
Minimalizowaniu ryzyka zmiany kurséw walut pomaga rowniez to, ze emitent posiada limity
kredytowe w bankach finansujacych w trzech walutach: PLN, EUR i USD. Pozwala to na
elastyczne regulowanie zobowigzan wtedy, gdy kursy wymiany ksztattujg sie korzystnie dla
emitenta oraz ograniczy¢ ujemny wptyw réznic kursowych na wynik firmy.

Ryzyko zmian cen surowcow

Dziatalno$¢ produkcyjna emitenta jest uzalezniona od cen surowcoéw i komponentow
pochodzacych z importu, a takze w mniejszej czesci od dostawcéw krajowych. Ceny surowcow
widkienniczych, ktére stanowig zasadniczg grupe materiatdéw produkcyjnych ksztattujg sie zgodnie
z tendencjami na rynkach $wiatowych i majg istotny wptyw na wysokos$¢ kosztow produkcji. Wptyw
cen surowcdw oraz komponentéw na koszty produkcji spoftki jest znaczacy, a w przypadku wzrostu
cen wplywa na pogorszenie rentownosci sprzedazy, a tym samym na obnizenie wyniku
finansowego. Istotne wzrosty cen surowcoéw sg sygnatem do podejmowania konkretnych dziatan
zmierzajgcych do podwyzszenia cen sprzedazy.

Ryzyko zmian stép procentowych

Emitent jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach EURIBOR, LIBOR lub
WIBOR + marza banku dla wszystkich tych stép. W zwigzku z tym narazony jest na ryzyko zmian
stép procentowych, w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Zarbwno wiasne doswiadczenia Grupy, jak tez istniejgca sytuacja na rynku finansowym nie
wskazujg, by istniaty zwigzane z tym istotne zagrozenia. W ocenie Zarzadu nie ma potrzeby
dokonywania zabezpieczenn w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Ponadto dobra sytuacja
finansowa Grupy pozwala na wynegocjowanie korzystnych warunkow kredytowania.

Ryzyko utraty plynnosci

Jest to ryzyko utraty lub ograniczenia zdolnosci do regulowania biezacych zobowigzah w toku
normalnej dziatalnosci Grupy. Ze wzgledu na sprzyjajgce zacigganiu nowych kredytéw warunki
rynkowe oraz wysoka ocena zdolnosci kredytowej emitenta przez banki nie istnieje zagrozenie
utraty dostepu do zrédet finansowania.

Ryzyko handlowe

Grupa prowadzac dziatalnos¢ handlowg realizuje sprzedaz produktéow i ustug dla niektérych
podmiotéw gospodarczych z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstac
ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za dostarczone produkty i ustugi. W celu
zminimalizowania ryzyka handlowego, NOVITA S.A. zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujaca
procedure przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreSlenie formy jego
zabezpieczenia, a stan naleznosci podlega ciggtemu monitorowaniu. Kontrahent kupujacy z
odroczonym terminem pfatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka handlowego.
Naleznosci sg ubezpieczane w instytucjach do tego przeznaczonych. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych nastepuje, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, wstrzymanie
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sprzedazy i uruchamiane sg procedury windykacji. Dodatkowo ryzyko kredytowe w przypadku
naleznosci jest ograniczone poprzez duza liczbe i dywersyfikacje klientéw emitenta.

Ryzyko, zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi, jest uwazane przez
Zarzad za niskie. Wszystkie podmioty, w ktérych Grupa lokuje wolne srodki pieniezne, dziataja
w sektorze finansowym. Naleza do nich oddziaty bankéw zagranicznych o duzej wiarygodnosci
kredytowej. W konsekwencji Grupa nie jest narazona na znaczace ryzyko kredytowe.

Szczegdtowe informacje na temat ryzyka finansowego przedstawiono w Notach
objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31
grudnia 2014 roku (informacje ogdlne nr 3.16 i 3.17oraz noty nr 14a, 14b, 14c, 14d).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi majgcymi zminimalizowaé ryzyko finansowe
wykorzystywanymi przede wszystkim przez emitenta w 2014 roku byty: kredyty bankowe,
$rodki pieniezne oraz bankowe lokaty terminowe. W 2014 roku Grupe charakteryzowata dobra
ptynnoéé finansowa. Wskaznik ptynnosci szybkiej' wyniést w roku sprawozdawczym 2,51
wobec 1,85 dla 2013 roku, natomiast wskaznik ptynnosci biezacej® dla roku sprawozdawczego
wynidst 5,96, a dla roku 2013: 1,85.

W ocenie Zarzadu, co znajduje potwierdzenie we wskaznikach, zaréwno emitent, jak i
podmiot zalezny nie majg probleméw z terminowym wywigzywaniem sie z zaciggnietych
zobowigzan, a przejsciowo wolne srodki Grupa inwestuje w bezpieczne instrumenty finansowe,
to jest terminowe lokaty bankowe. Grupa Kapitatowa NOVITA posiada réwniez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Podstawowym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ emitenta.

W 2014 roku Grupa dysponowata $rodkami finansowymi gwarantujacymi obstuge
wszystkich biezacych i planowanych wydatkéw zwigzanych z jej dziatalnoscig. Saldo
dostepnych $rodkéw pienieznych umozliwiato obstuge biezacych zobowigzanh. Zarzgdzanie
ptynnoscig Grupy koncentrowato sie na szczegotowe] analizie sptywu naleznosci, statym
monitoringu rachunkéw bankowych, jak réwniez biezgcym gromadzeniu srodkdéw pienieznych
na rachunkach bankowych. Powstate nadwyzki finansowe Grupa lokowata w aktywa obrotowe
w postaci lokat terminowych. W okresie sprawozdawczym emitent posiadat dostep do kredytow
obrotowych w nastepujgcych bankach: Citibank Handlowy oraz mBank. Stan zobowigzan z
tytutu kredytow w ramach przyznanych limitéw byt w dniu 31-12-2014 roku réwny zero.

Podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej NOVITA nie zaciagaty w roku sprawozdawczym
kredytow pod hipoteke, przewtaszczenie aktywéw trwatych Iub przewlaszczenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

W Grupie nie jest stosowana rachunkowos$¢ zabezpieczen.

W roku sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia nietypowe majgce wptyw na
osiagniety wynik.

13. POSTEPOWANIA SADOWE | ADMINISTRACYJNE

W roku sprawozdawczym emitent uczestniczyt w postepowaniu toczacym sie w Sadzie
Rejonowym w Zielonej Gérze w sprawie roszczenia o zaptate odszkodowania tytutem
zados$céuczynienia i odszkodowania. Ponadto NOVITA S.A. jest strong pozywajgca w kilkunastu
postepowaniach sgdowych toczacych sie w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, V Wydziat
Gospodarczy tytutem wyegzekwowania od dtuznikow zaptaty.

Oproécz wyzej wymienionych, w roku sprawozdawczym zaréwno NOVITA S.A., jak i
NOVITEX Sp. z o0.0. nie byty stronami postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w tym
postepowan dotyczacych zobowigzah albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow witasnych emitenta, jak réwniez
dwu lub wiecej postepowah dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

' wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania biezace
2 wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio) = aktywa obrotowe / zobowiazania biezace
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14. KIERUNKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ DZIALANIA
OGRANICZAJACE RYZYKO

W 2015 roku planowane sg kroki zwigzane z wdrozeniem Lean Manfacturing. Realizowane sg
zadania dotyczace wdrozenia 5S, TPM, a w drugiej potowie roku planowane jest wdrozenie
systemu KAIZEN, a takze elementy Shop Flow Management. Kontynuowane beda dziatania
zwigzane ze standaryzacjg pracy. Wszystkie te dziatania zwigzane sg z dgzeniem emitenta do
doskonatosci organizacyjne;.

Wartos$¢ poniesionych przez Grupe Kapitatowg NOVITA naktaddw inwestycyjnych w roku
2014 wyniosta 3.379 tys. zt, natomiast w roku 2013 naktady te wyniosty 3.507 tys. zt.

Poniesione w 2014 roku naktady inwestycyjne miaty charakter gtéwnie odtworzeniowo -
modernizacyjny w czesci dotyczacej podstawowych maszyn i urzadzen produkcyjnych, a w
czesci dotyczacej zagospodarowania nieruchomosci przewidzianych do wynajmu charakter
adaptacyjny, tworzacy zaplanowang infrastrukture zwigzanym z wymogami stawianymi przez
najemcéw w ramach zawartych umoéw wieloletnich.

Inwestycje Grupy w roku 2014 byty finansowane ze $rodkdéw wiasnych. W roku biezgcym
Zarzad przyjat program inwestycyjny w zakresie pozwalajgcym sfinansowaé jego realizacje
$rodkami wtasnymi.

Planowane na 2015 rok naktady inwestycyjne Grupy wynoszg 4.286 tys. zi
Najwazniejszymi inwestycjami, ktére zamierza sie podja¢ w 2015 roku sg: modernizacje linii
iglowania wodnego, inwestycje IT polegajace na modernizacji serwerowni oraz modernizacji
funkcjonujgcego w Spodice systemu informatycznego, modernizacja podstacji elektrycznych,
ktéore nie byty modernizowane od 30 lat. Ponadto znaczna czes¢ naktadéw ma zostac
poniesiona na modernizacje budynkéw oraz na wykonanie projektu i wydzielenie stref
pozarowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

W zakresie sprzedazy w 2015 roku gtéwny nacisk bedzie potozony na rozwdj wspotpracy
z odbiorcami wtéknin typu spunlace. Dotyczy to przede wszystkim partneréw handlowych z
obszaréw UE, Stanéw Zjednoczonych oraz odbiorcéw krajowych. Pod uwage brana jest trudna
sytuacja makroekonomiczna Ukrainy oraz Rosji, gdzie NOVITA S.A. lokuje ok. 7% swojego
obrotu. Przewidywany spadek sprzedazy na tych rynkach majg kompensowaé nowe kontakty z
potudniowej czesci Europy.

Procedury stosowane w Grupie majg na celu ocene ryzyka, jego monitorowanie oraz
wyprzedzajgca probe oceny stopnia narazenia emitenta na te ryzyka. Stosowane procedury
oparte sg na najwyzszych standardach zarzadczych i sg zgodne z najlepszymi praktykami
rynkowymi obowigzujgcymi w tej dziedzinie. Adekwatna polityka i procedury obowigzujgce
w Grupie wspierajg proces zarzadzania ryzykiem finansowym, na ktére jest narazona.

15. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH SPOLKI DOMINUJACEJ Z INNYMI PODMIOTAMI

Spoétkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej NOVITA, sktadajacej sie z dwoch podmiotow
jest Spotka Akcyjna NOVITA z siedzibg w Zielonej Goérze, ul. Dekoracyjna 3. W dniu
31-12-2014 roku kapitat akcyjny NOVITA S.A. miat wartos¢ 5.000 tys. zt i obejmowat 2.500.000
sztuk akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 zt/szt.

Ponadto w sktad Grupy wedtug stanu na dzien 31-12-2014 roku wchodzita Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnosciag NOVITEX (z siedzibg w Zielonej Gérze, ul. Dekoracyjna 3),
ktérej kapitat zaktadowy o wartosci 12.925 tys. zt jest w 100% wtasnoscig emitenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 obejmuje oba wyzej
wymienione podmioty.

Do 30-06-2009 roku NOVITA S.A. wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej LENTEX S.A.
jako Spétka zalezna. Z dniem 1-07-2009 roku spotka LENTEX S.A. utracita kontrole nad
emitentem w rozumieniu  MSR 27 pkt 12 i w zwigzku z tym stata sie znaczgcym inwestorem,
ktérym byta do dnia 30-06-2014 roku.

W dniu 1-07-2014 roku, wskutek ogtoszonego przez LENTEX S.A. w dniu 29-04-2014
roku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki NOVITA S.A. oraz wskutek
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zwiekszenia stanu posiadania akcji NOVITA S.A. przez LENTEX S.A. do poziomu 1.564.651
sztuk, co stanowito 62,59% gtoséw w ogdlnej liczby gtoséw na WZA, Spdtka ponownie weszta
w sktad Grupy Kapitatowej LENTEX S.A. jako Spoétka zalezna, w ktérej pozostawata do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Transakcje emitenta z podmiotem zaleznym, naleznosci podmiotu zaleznego NOVITEX
Sp. z 0.0. od emitenta oraz transakcje pomiedzy emitentem i znaczacym inwestorem, a takze
naleznosci od znaczacego inwestora i zobowigzania wobec znaczacego inwestora zostaty
zaprezentowane w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku (nota nr 49).

16. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Grupy Kapitatowej NOVITA os$wiadcza, ze w 2014 roku Grupa stosowata zasady
tadu korporacyjnego (ang. corporate governance) stanowigce Zatgcznik do Uchwaty Rady
Gietdy Nr 20/1287/2011 z dnia 19-10-2011 roku z pézniejszymi zmianami zawartymi w
opracowaniu ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW” (DPSN, Zasady tadu
Korporacyjnego), ktore zostaly opublikowane serwisie prowadzonym Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem internetowym http://corp-gov.gpw.pl. Wyzej
podany zbiér Zasad tadu Korporacyjnego zawiera rowniez ,Rekomendacje dotyczgce dobrych
praktyk spoétek gietdowych” opisujgca te zasady dobrych praktyk, na ktorych stosowanie
Emitent moze sie dobrowolnie zdecydowac.

Jednoczes$nie nadmieni¢ nalezy, ze uchwatg nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia
21-11-2012 roku w sprawie uchwalenia zmian ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”
Rada Gietdy wprowadzita zmiany do Zasad tadu korporacyjnego przyjmujac jednoczes$nie
tekst jednolity tychze zasad dostepny pod wyzej podanym adresem internetowym.

Majgc na uwadze jak najwiekszg przejrzysto$¢ emitenta, przyczyniajgcg sie miedzy
innymi do tworzenia wartosci dla akcjonariuszy, Zarzad doktada wszelkich staran, aby
stosowac¢ wszystkie zasady tadu korporacyjnego, ktére nie stwarzajg nadmiernych obcigzen
dla podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, chyba, ze sg one réwnowazone
korzysciami wynikajacymi z potrzeb rynku. Z uwzglednieniem powyzszego Grupa Kapitatowa
NOVITA stosowata w 2014 roku zdecydowanag wiekszo$¢é zasad okreslonych w Dobrych
Praktykach Spoétek Notowanych na GPW.

Petna informacja o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego, w tym o odstepstwach od
stosowania Zasad tadu Korporacyjnego lub Rekomendacji, o ktérych mowa w czesci | DPSN
zamieszczona jest w raporcie dotyczacym stosowania zasad fadu korporacyjnego w NOVITA
S.A. w 2014 roku, stanowigcym Zafgcznik nr 1 bedacy integralng czescig niniejszego
sprawozdania.

17. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH KRAJOWYCH |

ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY

FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE, NIERUCHOMOSCI)

W roku sprawozdawczym NOVITA .S.A., jak réwniez NOVITEX Sp. z 0.0. nie dokonywaty
znaczacych inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
i nieruchomosci.

18. INFORMACJ,E O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH
PRZEZ SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ NOVITA NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE
Wszystkie transakcje spétek z Grupy Kapitatowej NOVITA byly realizowane na

warunkach rynkowych.

19. INFORMACJA O UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK
ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym emitent posiadat dostep do kredytéw obrotowych w
nastepujgcych bankach: Bank Handlowy oraz mBank Bank. Stan zobowigzan z tytutu kredytéw
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w ramach przyznanych limitéw w dniu 31-12-2014 roku byt réwny zero.

W dniu 31-07-2014 roku Zarzad emitenta zawart z Bankiem Handlowym w Warszawie
Spoétka Akcyjng umowe o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym. Limit kredytu wynosi 6
milionéw ztotych i moze by¢ wykorzystywany w PLN, EUR i USD. Ostateczna sptata kredytu
winna nastgpi¢ do dnia 5-08-2015 roku.

W dniu 27-08-2014 roku Zarzad emitenta zawart z Oddziatem Korporacyjnym mBanku
S.A. w Zielonej Gérze umowe o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym. Limit kredytu
wynosi 4 miliony ztotych i moze by¢ wykorzystywany w PLN, EUR i USD. Umowa zostata
zawarta na okres jednego roku. Ostateczna sptata kredytu winna nastgpi¢ do dnia 28-08-2015
roku.

W 2014 roku emitent nie wypowiadat umoéw kredytéw i pozyczek.

Dodatkowe informacje dotyczgce kredytow i pozyczek zostaty zwarte w notach
objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieh 31
grudnia 2014 roku (noty nr 17,29 oraz 48).

20. INFORMACJA O POZYCZKACH UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM

Grupa Kapitatowa NOVITA nie udzielata pozyczek w 2014 roku.

21. INFORMACJE O PORECZENIACH | GWARANCJACH UDZIELONYCH |
OTRZYMANYCH W ROKU OBROTOWYM

Grupa Kapitatowa NOVITA nie udzielita oraz nie otrzymata gwarancji ani poreczenh
w 2014 roku
22. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Spoétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej NOVITA, to jest NOVITA S.A. oraz
NOVITEX Sp. z 0.0. nie przeprowadzaty w 2014 roku emisji akcji.
23. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W SPRAWOZDANIU ROCZNYM, A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW

Grupa Kapitalowa NOVITA w roku sprawozdawczym, jak réwniez w roku 2013 nie
publikowata prognoz wynikéw skonsolidowanych dotyczacych 2014 roku.

Natomiast w roku sprawozdawczym emitent opublikowat w dniu 3-03-2014 roku (Raport biezacy
nr 8/14) prognoze swoich wynikéw finansowych oraz dwie jej korekty: w dniu 20-05-2014 roku
(Raport biezacy 30/14 z dnia 20-05-2014) oraz w dniu 20-11-2014 roku (Raport biezacy nr 94/14).
Ostateczne prognozowane wyniki sg nastepujace:

e przychody ze sprzedazy w wysokosci 84,0 min zt,
e zysk netto w wysokosci 10,0 min zt.

Uzyskane wyniki finansowe z tytutu dziatalnosci emitenta w 2014 roku w relacji do prognozy

uksztattowaty sie nastepujaco:

o Prognoza wynikéw na ) L
Wyszczegdblnienie Wykonanie w 2014 roku % realizacji
2014 rok
przychody ze sprzedazy 84,0 min zt 84,3 min zt 100,4%
zysk netto 10,0 min zt 9,8 min zt 98,0%

W zwigzku z tym, ze odchylenia zrealizowanych wynikéw z poréwnaniu do opublikowane;j
prognozy nie przekraczajg 10% nie zachodzi koniecznos¢ ich omawiania.
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24. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

W roku sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i nietypowe, zdarzenia majgce wptyw na
wynik z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy.

25. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY

Wymienione i opisane w p.10 czynniki zewnetrzne stanowig gtéwne ryzyka w dziatalnosci
Grupy i sg najistotniejsze dla rozwoju Grupy. Zdecydowana ich wiekszo§¢ charakteryzuje sie
powtarzalnosciag i beda one oddziatywac¢ na wyniki dziatalnosci Grupy w biezacym roku.

Zarzad nie wyklucza podejmowania dziatan doraznych zaleznych od aktualnej sytuacji
makroekonomicznej, zmian w prawie oraz sytuacji finansowej Grupy.

26. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej NOVITA oparta jest na nowoczesnych i stabilnych
zasadach zarzadzania, ktére =zostaty wypracowane, wdrozone oraz udoskonalone w
poprzednich latach. W 2014 roku nie nastgpity zmiany zasad zarzgdzania w spétkach z Grupy
Kapitatowej NOVITA, co jednak nie wyklucza ewentualnych ich zmian w przysztosci, gdyz
doskonalenie zasad i procedur zarzadzania jest procesem ciggtym.

27. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU
ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ
PRZEJECIE

Emitent nie zawierat w 2014 roku uméw z osobami zarzadzajgcymi, przewidujacych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie.

28. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, WTYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB
PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI DOMINUJACEJ, W
TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH, WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH ODREBNIE DLA OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Szczego6towe informacje na temat wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci oséb
zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych zostata podana w Notach objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzienn 31 grudnia 2014 roku
(nota nr 37).

Poza wynagrodzeniami inne spo$rod wyzej wymienionych tytuty w roku sprawozdawczym
nie wystapity.
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29. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE ORAZ O ZNANYCH GRUPIE
KAPITALOWEJ NOVITA UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY LUB INNYCH
UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI

Do dnia 19-02-2015 roku wtacznie, to jest do dnia ztozenia rezygnacji z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej emitenta Janusz Piczak (wraz z FINVECO Sp. z 0.0.) posiadat
630.240 sztuk akcji NOVITA S.A.

Wedtug stanu w dniu 31-12-2014 roku struktura akcjonariatu byta silnie skoncentrowana.
llo§¢ akcji w wolnym obrocie wynosita 11,75%, co stanowito wskaznik nizszy o 24,32 pp. w
poréwnaniu do stanu w dniu 31-12-2013 roku. Akcje znajdujgce sie w wolnym obrocie byty
rozproszone wérod akcjonariuszy, ktérych sktad i iloS¢ sg emitentowi nieznane.

Wedtug informacji dostepnych Zarzadowi Grupy cztonkowie Rady Nadzorczej oraz
Zarzadu emitenta, poza osobg wymieniong wyzej, nie posiadali w dniu 31-12-2014 roku oraz
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcji NOVITA S.A.

Akcje uprzywilejowane oraz pracownicze nie wystepuja.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupie Kapitatowej NOVITA nie byty
znane umowy, w wyniku ktérych miatyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Ponadto Grupie Kapitatowej NOVITA
nie byly znane zadne inne umowy znaczace dla dziatalnosci emitenta zawarte pomiedzy
akcjonariuszami.

30. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W roku sprawozdawczym nie funkcjonowat w Grupie program akcji pracowniczych.

31. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADAN SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W roku obrotowym 2014 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
byta Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, ul. Konduktorska 33. Informacje na temat umoéw o dokonanie badan sprawozdan
finansowych zawartych w 2014 roku podano ponize;j:

e Dnia 23-05-2014 roku w Katowicach zostata zawarta UMOWA O DOKONANIE BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NOVITA S.A.
SPORZADZONEGO WG STANOW NA DZIEN 31-12-2014 ROKU ORAZ PRZEGLADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NOVITA S.A
SPORZADZONEGO WG STANOW NA DZIEN 30-06-2014 ROKU pomiedzy NOVITA S.A.
(reprezentowang przez: Henryka Kaczmarka — Prezesa Zarzadu oraz Jana Bogusza —
Prokurenta) i Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33 (reprezentowang przez Natalie Rojek
Godzic — Prezesa Zarzadu) opiewajgca na kwote 17.000 zt netto + VAT 23% (brutto
20.910 z).

e Dnia 23-05-2014 roku w Katowicach zostata zawarta UMOWA O DOKONANIE BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
NOVITA SPORZADZONEGO WG STANOW NA DZIEN 31-12-2014 ROKU ORAZ
PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ NOVITA S.A. SPORZADZONEGO WG STANOW NA DZIEN 30-06-2014
ROKU pomiedzy NOVITA S.A. (reprezentowang przez: Henryka Kaczmarka — Prezesa
Zarzadu oraz Jana Bogusza — Prokurenta) i Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr
Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33 (reprezentowang
przez Natalie Rojek — Godzic — Prezesa Zarzadu) opiewajgca na kwote 6.500 zt netto +
VAT 23% (brutto = 7.995 zt).
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Za rok obrotowy 2013 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
byta rowniez Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, ul. Konduktorska 33. Informacje na temat umoéw o dokonanie badan sprawozdan
finansowych zawartych w 2013 roku podano ponize;j:

e Dnia 4-07-2013 roku w Katowicach zostata zawarta UMOWA O DOKONANIE BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NOVITA S.A
SPORZADZONEGO WG STANOW NA DZIEN 31-12-2013 ROKU ORAZ PRZEGLADU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NOVITA S.A.
SPORZADZONEGO WG STANOW NA DZIEN 30-06-2013 ROKU pomiedzy NOVITA S.A. i
Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, ul. Konduktorska 33 opiewajaca na kwote 20.000 zt netto + VAT 23% (brutto
= 24.600 zt).

e Dnia 4-07-2013 roku w Katowicach zostata zawarta UMOWA O DOKONANIE BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
NOVITA SPORZADZONEGO WG STANOW NA DZIEN 31-12-2013 ROKU ORAZ
PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ NOVITA S.A. SPORZADZONEGO WG STANOW NA DZIEN 30-06-2013
ROKU pomiedzy NOVITA S.A. i Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33 opiewajgca na kwote 6.500 zt
netto + VAT 23% (brutto = 7.995 zi).

32. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wg sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NOVITA na dzien 31-12-2014 roku
suma bilansowa wyniosta 96.038 tys. zt i byta nizsza o 1.346 tys. zi, to jest 0 1,4% od sumy
bilansowej z dnia 31-12-2013 roku wynoszacej 97.384 tys. zt.

Wskaznik struktury aktywow (liczony jako stosunek aktywéw trwatych do aktywéw
obrotowych) uksztattowat sie na nizszym poziomie i wyniést w dniu 31-12-2014 roku 3,20, a na
koniec roku 2013: 3,61. Aktywa trwate miaty nizszy udziat w sumie bilansowe, ktory wynidst
76,2%, w poréwnaniu do stanu w dniu 31-12-2013 roku, ktéry wyniost 78,3%. Jest to gtdwnie
efekt nizszego o 3.103 tys. zt stanu aktywdéw trwatych w 2014 roku, bedace skutkiem
zmniejszenia wartosci srodkéw trwatych wynikajgcego z odpiséw amortyzacyjnych, ktore
przewyzszyty wartos¢ naktadéw inwestycyjnych. Ponadto jest rowniez skutek wyzszego o
1.743 tys. zt stanu aktywdéw obrotowych w 2014 roku. Aktywa obrotowe Grupy stanowity w
omawianym okresie 23,8% sumy aktywow, gdy na koniec 2013 roku stanowity 21,7% sumy
aktywéw. W aktywach obrotowych gtéwne zmiany strukturalne miaty miejsce w postaci
zwiekszenia udziatu zapaséw z 11,3% w 2013 roku do 13,9% w 2014 roku. Ponadto miato
miejsce obnizenie udziatu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci z
9,8% do 8,8. Udziat srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw natomiast zwiekszyt sie z 0,5% w
roku 2013 do 1,1% w roku sprawozdawczym. Powyzsze zmiany strukturalne w korelacji ze
znacznym zmniejszeniem stanu zobowigzan biezacych wptynety na poprawe wskaznikow
ptynnosci finansowej emitenta, ktére uksztattowaty na poziomach wyzszych od uznawanych za
optymalne.

Po stronie pasywéw roéwniez miaty miejsce istotne zmiany strukturalne w zakresie
gtébwnych sktadowych, to znaczy: kapitatdw wtasnych oraz zobowigzan ogétem. Udziat
kapitatow witasnych wynioést w dniu 31-12-2014 roku 85,8%, natomiast zobowigzania ogdtem
stanowity 14,2% pasywéw (na koniec 2013 roku odpowiednio: 78,3% i 21,7%). Tym samym
wskaznik struktury pasywow (liczony jako stosunek kapitatéw wtasnych do kapitatéw obcych)
wyniost 6,05. W 2013 roku wskaznik ten miat wartos¢ 3,60. Oznacza to, ze nadal dominujgcym
zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej NOVITA zaréwno w roku 2014, jak i w
2013 byly kapitaty wtasne.

W strukturze zobowigzan miaty miejsce réwniez znaczgce zmiany. Zobowigzania
dtugoterminowe, ktorych gtéwng sktadowag byty rezerwy, stanowity w dniu 31-12-2014 roku
71,9% zobowigzan ogoétem, wobec ich udziatu wynoszgcego 46,3% w dniu 31-12-2013 roku.
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Wozrost ten byt skutkiem spadku o 7.549 tys. zi, to jest o 66,3% stanu zobowigzan
krétkoterminowych. Zobowigzania krétkoterminowe na dzieh 31-12-2014 roku miaty udziat w
pasywach wynoszacy 3,9% wobec udzialu wynoszacego 11,7% rok wcze$niej. Gtownym
czynnikiem rzutujgcym na takie zmiany strukturalne byt znaczny spadek zadtuzenia z tytutu
kredytédw, pozyczek i leasingu finansowego, ktéry wynidst 5.546 tys. zi, to jest 99,3%. Udziat
zobowigzan z tego tytutu obnizyt sie z 5,7% w 2013 roku do 0%. Spadek, wynoszacy 1.558 tys.
zt, to jest 0 34,1% odnotowano w zakresie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan.

Strukture aktywéw i pasywodéw oraz zmiany strukturalne skonsolidowanego bilansu
zawarto w ponizszej tabeli:

STRUKTURA BILANSU GRUPY KAPITALOWEJ NOVITA
stmagonr s1iag0ar s1iam0mr Zmiany’14de’13 Zmiany’14 do 12
Wyszezegéinienie Udziat Udziat Udziat W:::jé wskaznik | struk- W:::: ¢ | wekamik | struke
tys. 2 w sumie tys. 2l wsumie | tys.2 | wsumie zmiany tura Zmiany tura
bilansowe] bilansowej bilansowej| Y52 (614) (7-5) b2t (612) (7-3)
(6-4) (6-2)
7 2 3 4 5 6 7 8 9 10 77 2 73
Suma bilansowa 96 995 100,0%)| 97 384 100,0% 96 038]| 100,0%| - 1346 98,6% 0,0% - 957| 99,0% 0,0%
Aktywa trwate, w tym: 78 972 81,4% 76 235  78,3%) 73132 76,2%| -3103| 95,9%| -2,1% - 5 840| 92,6%| -5,2%
rzeczowe aktywa trwafe 77 685 80,0% 75009| 77.0% 71882| 749%| -3127| 958% -2,1%) - 5803 92,5% -5,1%|
warto$ci niematerialne 155 02% 71 01% 5 0,0% - 66 7,0%) -0,1%| - 150 3.2% -0,2%
akcje i udziaty wjednostkach zaleznych 0| 0,0% 0 0,0% 0| 0,0% 0 - 0,0%| 0) - 0,0%)
inne inwestycje dfugoterminowe 1 0,0% 1 0,0% 1 0,0% 0] 100,0%| 0,0%] 0 100,0% 0,0%)
diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1131 1,2% 1154 1,2% 1244 1,3% +90| 107,8%| +0,1%) +113 110,0% +0,1%)
Aktywa obrotowe, z tego: 18 023 18,6% 21104]  21,7%) 22 847 23,8%| +1743] 108,3% +2,1% +4 824 126,8%) +5,2%|
zapasy 9081 9.4% 10990 11.3% 13 228, 139%| +2238] 120,4%) +2,6%) +4147 145,7% +4,5%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 658 7,8% 9 544 9,8% 8472 88%| -1072 88,8% -1,0%| + 814 110,6%)| +1,0%)
$rodki pieniezne i ekwiwalenty 1224 1.3% 505 05% 1100 1,1% +595| 217,8%) +0,6%) - 124 89,9% -0,2%|
naleznosci z tyt. biezgcego podatku dochodowego od os. prawnych 0| 00% 0 0,0% 0| 0,0% 0,0] - 0,0% 0,0] - 0,0%|
pozostate aktywa obrotowe 60 01% 65 01% 47 0,0% - 18, 72,3% -0,1%| - 13| 78,3% -0,1%)|
Pozostale akﬂa trwate sklasﬁikowane jako przeznaczone do serzedazy [ 0,0% 45 0,0% 5_9 0,1% + 14] - +0,1%] + 59| - +0,1%|
Kapitat wiasny, w tym: 77744 80,2% 76 210 78,3% 82 406 85,9%| +6196| 108,1%] +7,6%] +4662 106,0%| +5,7%|
kapitat akcyjny 5000 52% 5000 51% 5000 5,2% 0 100,0% +0,1% 0 100,0% 0,0%
Zobowi: ia ogétem, w tym: 19 251 19,8% 21174 21,7% 13 632 14,2%| -7542 64,4% -7,5%) -5619 70,8% -5,6%)
zobowiazania diugoterminowe, w tym: 10 248 10,6% 9793 10,0% 9 800 10,3% +7|  100,1%] +0,3%; - 448 95,6%| -0,3%]
kredyty, pozyczki i z tyt. leasingu fir oraz inne i 0 0,0% 0 0,0% 213 0,2% +213] - +0,2% +213 - +0,2%)
rezerwy razem 10248 10,6% 9793 10,0% 9 587 10,1% - 206 97,9% +0,1% - 661 93,5% -0,5%)|
zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 9003 9,2% 11381 11,7% 3832 3,9%| -7549 33,7%] -7,8% -5171 42,6%| -5,3%
Z tytutu dostawi ustug oraz pozostate zobowigzania 5225 54% 4571 47% 3013 3,1%| - 1558 65,9% -1,6%! -2212 57,7%) -2,3%)|
kredyty, pozyczki i z tyt. leasingu fir 3022 31% 5586 57% 40 0,0%| -5546 0,7%) -5,7% -2982 1,3%| -3,1%)
Z tyt. biezg podatku doct od os. prawnych 37 0,0% 185 02% 43 0,0% -142]  232% -0,2%] +6 - 0,0%|
rezerwy razem 719 07% 1039 1.1% 736 0,8% -303 70,8% -0,3%! +17 102,4% +0,1%)
pozostafe pasywa 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0 - 0,0%! 0,0 - 0,0%|

W efekcie powyzszych zmian strukturalnych wskazniki ptynnosci ulegty znacznemu
polepszeniu, jednakze ich poziomy znacznie przekraczajg wartosci uznawane za optymalne.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ NOVITA
wsk. zmiany wsk. zmiany
Wyszczegolnienie 2012r. 2013r. 2014r. 14/'13 14 /12
(4/3) (412)
1 2 3 4 5 6
Wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio) 2,00 1,85 5,96 +4,11 +3,96
Wskaznik ptynnosci szybkiej (quick ratio) 0,99 0,89 2,51 +1,62 +1,62

Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Grupy Kapitatowej NOVITA na koniec grudnia
2014 roku wyniost 1.100 tys. zt i byt wyzszy od stanu w dniu 31-12-2014 roku o 595 tys. zi.

Efektywne zarzadzanie finansowe Grupy Kapitatowej NOVITA uwzglednia zaréwno
ryzyko, jak i jej wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi zmianami
przeptywow pienieznych, ktére wynikajg przede wszystkim z dziatalnosci operacyjnej oraz
finansowe;.

Szersze omoéwienie ryzyk, na ktére narazona jest Grupa w toku swej dziatalnosci zawarto
w p. 10 niniejszego sprawozdania: Czynniki i zagrozenia majgce wptyw na dziatalnos¢ grupy
kapitatowej Novita oraz uzyskane wyniki ekonomiczno — finansowe.

W ocenie Zarzadu Grupy Kapitatowej NOVITA gospodarowanie majatkiem rzeczowym
oraz zasobami finansowymi w roku sprawozdawczym byto prawidtowe i efektywne. Wszystkie
przedsiewziete dziatania pozwolity wywigzywaé sie ze zobowigzan, jak réwniez obnizy¢ ich
poziom, w tym szczegdlnie stan zobowigzan kroétkoterminowych. Dzieki temu mozna byto
uzyskaé lepsze niz uzyskane w 2013 roku wyniki finansowe, a ponadto poprawi¢ ptynnosé
finansowa.

19



33. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W ROKU
OBROTOWYM

Opis wazniejszych zdarzen majgcych wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej emitenta w roku obrotowym zawarty jest w punktach: 3. Akcjonariat i Kapitaty, 13.
Istotne wydarzenia po dacie bilansu, 18. Informacja o umowach dotyczgcych kredytow i
pozyczek zaciggnietych | wypowiedzianych w roku obrotowym oraz 25. Zmiany w
podstawowych zasadach zarzgdzania niniejszego opracowania.

34. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH

W dniu 31-12-2014 roku emitent nie posiadat lokat kapitatowych. Ponadto w roku
sprawozdawczym Grupa nie dokonywata inwestycji kapitatowych oraz nie dokonywata obrotu
ztozonymi instrumentami finansowymi, takimi jak: instrumenty pochodne, opcje, kontrakty
terminowe czy swapy.

35. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH

W Grupie Kapitatowej NOVITA wg stanu na dzieh 31-12-2014 roku wystapity nizej
wymienione istotne pozycje pozabilansowe:

e aktywa Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w wysokosci 204 tys. zt.

36. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej NOVITA zalezg od szeregu wewnetrznych i
zewnetrznych czynnikdw prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku
wystgpienia istotnych odchylen od standardowych Ilub zaktadanych parametréw (lub
odpowiednio okolicznosci zwigzanych z tymi czynnikami) moga jednocze$nie stanowié ryzyka i
zagrozenia dla realizacji pozadanych wynikéw lub rozwoju.

Wyniki dziatalnosci Grupy, a takze jej sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju
zalezg od wielu czynnikéw, na ktére wptyw wywierajg zaréwno stan polskiej gospodarki, jak i
Swiatowa i europejska sytuacja ekonomiczna. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi:
wzrost lub spadek produktu krajowego brutto, produkcji przemystowej, inflacji, bezrobocia,
ptacy minimalnej oraz rozwdj sektora ustug i przemystu. Wszelkie przyszte zmiany jednego lub
kilku z powyzszych czynnikow, w szczegdlnosci kondycja polskiej gospodarki, mogg miec
znaczacy wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spétki Akcyjnej NOVITA, a tym samym na
wyniki Grupy Kapitatowej.

Podstawowymi elementami polityki w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej NOVITA s3g
nastepujace:

e poszerzenie i uzupetnienie gamy oferowanych towaréw i produktow,
e poszerzenie rynkdéw zbytu oraz poszukiwanie nisz rynkowych,

e uzyskanie mozliwie najwiekszego zysku z tytutu najmu powierzchni biurowych
magazynowych oraz produkcyjnych,

e kontynuacja dziatan minimalizujgcych koszty dziatalnosci,

e prowadzenie finansowanej ze $rodkéw wiasnych dziatalnosci inwestycyjnej w
zakresie: modernizacji budynkéw i budowli, zakupu oraz modernizacji urzadzen
produkcyjnych i pomocniczych, zakupu oprogramowania i sprzetu komputerowego,
modernizacje infrastruktury IT, a takze zakupu srodkéw transportu,

¢ minimalizowanie, w miare mozliwosci, negatywnych skutkéw zmiennosci kurséw walut, cen
surowcéw, paliw, czynnikdw energetycznych i ustug obcych,

e zachowanie bezpiecznej i stabilnej sytuacji finansowej.

Szerzej program rozwoju przedstawiony jest w punktach: 10. Czynniki i Zagrozenia
majgce wptyw na dziatalno$¢ grupy Kapitatowej Novita oraz uzyskane wyniki ekonomiczno —
finansowe, oraz 12. Kierunki i perspektywy rozwoju oraz dziatania ograniczajgce ryzyko.
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Zasadniczym celem Grupy Kapitatowej NOVITA od momentu jej utworzenia byto
stworzenie mozliwosci sprawnego i efektywnego dziatania oraz statego rozwoju podmiotu
dominujacego, to jest NOVITA S.A. Spétka zalezna jakg jest NOVITEX Sp. z o0.0. dzieki
wykorzystaniu bedacych w jej posiadaniu aktywéw wspomaga realizacje przedsiewzieé
podmiotu dominujgcego.

Znaczgca poprawa wynikow finansowych Grupy w 2014 roku w poréwnaniu do 2013 roku
Swiadczy o tym, ze dziatania podejmowane przez Zarzad byty efektywne, gdyz przyniosty
dobre rezultaty. Zakonczone inwestycje umozliwiajg wytwarzanie wiekszej gamy rentownych
produktéw spetniajgcych oczekiwania klientoéw i gwarantujgcej osigganie przez Grupe, réwniez
w roku biezgcym dobrych wynikéw finansowych.

37. PODPISY 0SOB ZARZADZAJACYCH
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Zatgcznik nr 1

38. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO W NOVITA S.A. W ROKU OBROTOWYM 2014

Zgodnie z § 91 ust. 5 pkt 4 w zw. z § 92 ust. 3 i 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku, poz. 133), a
takze § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy (w zakresie raportu dot. zasad stosowania tadu
korporacyjnego, pkt b ponizej), Zarzad "Novita" Spotka Akcyjna oswiadcza, co nastepuje:

a) "Novita" Spétka Akcyjna stosuje zasady fadu  korporacyjnego  okreslone
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, uchwalonym przez Rade
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW” dostepny jest publicznie na stronie internetowej www.corp-
gov.gpw.pl Spétka nie stosowata praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych
poza wymogi przewidziane prawem krajowym

b) "Novita" Spotka Akcyjna w roku obrotowym 2014 stosowata zasady fadu korporacyjnego
okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” o ktérym mowa w
pkt a) powyzej, z wylgczeniem lub czeSciowym wytgczeniem nastepujgcych zasad (ze
wskazaniem przyczyn wytaczenia):

e zasada |.1. w zakresie dotyczagcym prowadzenia strony internetowej wzorowanej na
modelowym  serwisie  relacji  inwestorskich,  dostepnym  pod  adresem:
http://naszmodel.gpw.pl — zmiana struktury strony internetowej na w petni zgodng z
modelowym serwisem relacji inwestorskich wigze sie z istotnymi kosztami i zostanie
przeprowadzona w chwili, gdy liczba planowanych zmian uzasadni poniesienie tych
kosztéw, jednak juz obecnie strona internetowa Spétkijest w duzym zakresie
wzorowana na modelowym serwisie relacji inwestorskich;

e zasady I.1., 1.12., 11.1.9a. oraz IV.10. w zakresie dotyczacym transmitowania obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
upublicznia go na stronie internetowej, a takze mozliwosci zapewnienia udziatu
akcjonariuszom w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej — Spotka w chwili obecnej nie jest przygotowana prawnie, organizacyjnie
ani technicznie do transmitowania obrad walnego zgromadzenia za pomocg sieci
Internet, a w konsekwencji stosowanie powyzszych zasad zwigzane by¢ moze z
ryzykiem zaburzenia sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia. Spoétka w
przysztoSci rozwazy stosowanie w/w zasad tadu Kkorporacyjnego jednoczesnie
wskazujac, iz dokonanie ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia w terminie i na
warunkach przewidzianych przepisami prawa pozwalajg akcjonariuszom korzysta¢ z
petni posiadanych praw.

e zasada 1|.5. w zakresie dotyczacym polityki wynagrodzen cztonkdédw organéw
nadzorujgcych i zarzadzajacych — wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane
jest przez Walne Zgromadzenie, natomiast wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu ustalane i
negocjowane s3 indywidualnie przez Rade Nadzorczg, kierujgcg sie stusznym
interesem Spétki.

e zasada |.9 w zakresie dotyczacym zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn
w wykonywaniu funkgji zarzadu i nadzoru — zgodnie z regulacjami statutowymi oraz
obowigzujgcymi przepisami prawa wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne
Zgromadzenie, natomiast wyboru cztonkéw Zarzadu dokonuje Rada Nadzorcza i to do
tych organéw nalezy decyzja o wyborze oséb petnigcych w Spétce wyzej wymienione
funkcje, a tym samym stosowaniu przedmiotowej zasady;

e zasada I.1.5. — wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie,
przy czym akcjonariusze nie majg obowiazku przedstawiania kandydatur z
wyprzedzeniem w stosunku do daty Walnego Zgromadzenia, jednak w przypadku ich
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wczesniejszego otrzymania zostang one udostepnione przez Spétke na stronie
internetowej;

e zasade I1.1.6. — decyzje o upublicznieniu rocznego sprawozdania z dziatalno$ci Rady
Nadzorczej pozostawia sie Radzie Nadzorczej;

e zasada I1.1.7. — z wuwagi na brak przygotowania techniczno-organizacyjnego,
z tym jednak zastrzezeniem, ze pytania zadane w trybie przewidzianym
w Kodeksie spétek handlowych publikowane s w postaci raportu zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami;

e zasady 11.1.8., 11.1.9., 1.1.10. - przedmiotowe informacje publikowane s3
w postaci raportéw biezacych, ktoére sg nastepnie zamieszczane na stronie internetowej
Spoiki;

e zasada I1.1.14. — sposéb wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych okreslajg akty wewnetrzne Spétki, w szczegdlnosci Statut, a o zmianie
tego podmiotu decyduje Rada Nadzorcza kierujgc sie stusznym interesem Spoiki;

e zasada Il.2. — strona internetowa Spotki prowadzona jest réwniez w jezyku angielskim,
jednak w niepetnym zakresie wskazanym w zasadzie Il.1.

e zasada I.3. — Rada Nadzorcza zatwierdza transakcje z podmiotem powigzanym w
sytuacji, gdy wymagaja tego akty wewnetrzne Spétki, w tym w szczegdlnosci Statut,
oraz obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa;

e zasada lll.1.1. — Rada Nadzorcza samodzielnie okresla zakres tworzonego przez siebie
sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w danym roku obrotowym,
w tym takze zakres oceny sytuacji Spotki;

e zasada lll.1.3. — Rada Nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majgce by¢ przedmiotem
uchwat walnego zgromadzenia w zakresie w jakim wymagaja tego akty wewnetrzne
Spotki, w tym w szczegdlnosci Statut, oraz obowigzujace w tym zakresie przepisy
prawa;

e zasada lIl.2. — zobligowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do przedktadania informacji
przewidzianych w zasadzie Ill.2 wymaga zmiany tresci wewnetrznych aktéw
regulujgacych sposéb funkcjonowania Spofki oraz jej organéw;

e zasada lll.6. — wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie, przy
czym akcjonariusze nie majg obowigzku kierowac sie kryteriami niezaleznosci;

o zasada lll.8. — Rada Nadzorcza w zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziata w
oparciu o obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz regulacje wewnetrzne;

e zasada lll.9. — Rada Nadzorcza zatwierdza transakcje z podmiotem powigzanym w
sytuacji, gdy wymagaja tego akty wewnetrzne Spétki, w tym w szczegdlnosci Statut,
oraz obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa;

e zasada IV.1. — obowigzujgcy w Spétce Regulamin Walnego Zgromadzenia stanowi, ze
o obecnosci medibw na Walnym Zgromadzeniu decydujg akcjonariusze w wyniku
gtosowania;

e zasada IV.6. — Spotka nie ma wptywu na ustalenie przez akcjonariuszy dnia nabycia
prawa do dywidendy oraz dnia wyptaty dywidendy w uchwale Walnego Zgromadzenia;

e zasada IV.7. — Spotka nie ma wptywu na tre$é uchwaty w sprawie podziatu zysku,
podejmowanej przez akcjonariuszy w czasie obrad Walnego Zgromadzenia.

Intencjg Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spotce zasad fadu korporacyjnego w
mozliwie najszerszym zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj.
umacnianie transparentnosci spétek gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spétek z
inwestorami czy wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy. Zarzgd nie moze jednak
deklarowaé przestrzegania zasad, na realizacje ktérych nie ma wptywu lub ktérych
realizacja jest z innych powoddw wytgczona.

Spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe] posiadajg odrebne systemy kontroli

wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktérych celem jest

23



sporzadzanie sprawozdan finansowych w sposéb rzetelny i w oparciu o obowigzujace w
tym zakresie przepisy prawa.

Zarzad Spotki "Novita" S.A. jako podmiotu dominujgcego jest odpowiedzialny za system
kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznoS¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych i okresowych, ktére sg przygotowywane i publikowane zgodnie z zasadami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Zatozeniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej
Spotki jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki jednym z podstawowych
elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego
audytora, do ktérego zadan nalezy w szczegodlnosci: przeglad poétrocznego i badanie
rocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego i skonsolidowanego. \Wyboru
niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza.

Sprawozdania finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesytane sg Cztonkom
Rady  Nadzorczej, ktéra  dokonuje ich oceny w  zakresie  zgodnosci
z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Formalno-prawne podstawy funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spétce tworzy
regulamin  organizacyjny okreSlajgcy podziat obowigzkéw i odpowiedzialnosci
w Spéice.

W Spoétce dokumenty poddawane sg kontroli merytorycznej, formalnej i rachunkowej.
Kontrola merytoryczna dokonywana jest przez osoby na stanowiskach specjalistycznych
i kierowniczych. Kontrola formalna i rachunkowa sprawowana jest przez stuzbe finansowo-
ksiegowa.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych Spotki odpowiedzialny jest pion ekonomiczno —
finansowy kierowany przez Dyrektora ds. Ekonomiczno — Finansowych.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych
pochodzg ze stosowanej przez Spotke miesiecznej sprawozdawczosci finansowej
i operacyjnej. Kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla, przy udziale pionu
finansowego, po zamknieciu ksiegowym kazdego miesigca kalendarzowego wspoélnie
analizuje wyniki finansowe Spofki i poszczegodlnych kosztéw rodzajowych poréwnujac je do
zatozen budzetowych. Ewentualne btedy korygowane sg na biezaco w ksiegach
rachunkowych.

Przygotowanie sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spotki rozpoczyna sie po
akceptacji wynikéw zakonczonego okresu przez Dyrektora ds. Ekonomiczno -
Finansowych oraz Gtéwng Ksiegowa.

W proces szczego6towego budzetowania, obejmujgcego wszystkie obszary funkcjonowania
Spéiki, zaangazowane jest kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla. Tak przygotowany
plan ekonomiczno — finansowy na dany rok przyjmowany jest przez Zarzad Spétki i
zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

W trakcie roku Zarzad analizuje, ocenia i nadzoruje uzyskane wyniki finansowe
w stosunku do przyjetych zatozen planu budzetu, opracowanych zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci Spétki.

d) Wedtug najlepszej wiedzy Spétki akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien 31 grudnia 2013
roku bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji byli:
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e)

f)

g)

h)

j)

k)

Imie i nazwisko Liczba akgji Procentowy Liczba Procentowy
(firma) udziat w kapitale | gtoséw | udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtoséw na
WZA
n { 1] 1 579
Lentex" S.A. 1579 291 63.17% 291 63.17%
Finveco Sp. z o0.0. 626 880 25.08% | 626 880 25.08%

Majgc na uwadze, iz wszystkie akcje Spotki sg rowne w prawach, brak jest posiadaczy akciji
lub innych papieréw warto$ciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

W Spotce nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z
posiadanych akcji, poza tymi ktére wynikajg z obowigzujgcym w tym zakresie przepiséw
prawa.

Statut Spotki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych. Spofce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne
ograniczenia w tym zakresie, w szczego6lnosci powstate na podstawie uméw lub innych
stosunkéw prawnych.

Powotywanie i odwotywanie osbéb zarzgdzajacych dokonywane jest decyzjg Rady
Nadzorczej, na podstawie regulacji zawartych w Statucie Spotki oraz obowigzujgcych w
tym zakresie przepiséw prawa. Uprawnienia oséb zarzadzajacych okreslone sg w Kodeksie
spotek handlowych oraz aktach wewnetrznych Spétki. Na mocy Statutu Zarzad nie posiada
nadzwyczajnych uprawnien, w szczegoélnosci w zakresie podejmowania decyzji o emisji
akcji oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub wykup akcji moga nastepowaé¢ w ramach
upowaznienia udzielonego Zarzadowi przez \Walne Zgromadzenie.

Zasady zmiany Statutu Spotki okreslajg przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz Statut
Spdétki. Zmiana Statutu dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie
stosownej uchwaty kwalifikowang wiekszoscig gtoséw, zgodnie z obowigzujacymi w tym
zakresie postanowieniami Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki. Po uchwaleniu
zmian w Statucie Zarzad niezwtocznie skfada do wiasciwego sadu wniosek o ich
zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia wtasciwego sadu o zarejestrowaniu zmian w
Statucie Spétka publikuje w formie raportu biezacego informacje o dokonanych zmianach
Statutu, ogtaszajgc jednoczesnie tekst jednolity Statutu Spotki, jezeli zostata podjeta
decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity zmienionego Statutu zamieszczany jest takze na
stronie internetowej Spotki.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i
sposob ich wykonywania pokrywajg sie z obowigzujagcymi w tym zakresie przepisami
prawa. Dodatkowe regulacje zostaty okreslone w wewnetrznych aktach prawnych Spétki:
Statut i Regulamin WZA, ktére sg dostepne na stronie internetowej www.novita.com.pl , w
zaktadce Relacje Inwestorskie.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w skfad Zarzadu Spotki wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Radostaw Muziot Prezes Zarzadu

Jakub Rekosiewicz Czionek Zarzadu
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W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2014 zaszly nastepujgce zmiany personalne:

Radostaw Muziot — Prezes Zarzadu, powotany z dniem 29.09.2014r.

Jakub Rekosiewicz — Cztonek Zarzadu, powotany z dniem 07.11.2014r.

Krzysztof Baranski — Cztonek Zarzadu, odwotany z dniem 07.11.2014r.

Jézef Wotejko — Prezes Zarzadu, odwotany z dniem 29.09.2014r., jako Cztonek
Zarzadu powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 01.07.2014r.

e Henryk Kaczmarek — Prezes Zarzadu, sprawowat funkcje do dnia 30.06.2014r.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w skfad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Anna Pawlak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adrian Moska Z-ca Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej
Wojciech Hoffmann Czionek Rady Nadzorczej
Barbara Trenda Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Piczak Cztonek Rady Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2014 zaszty nastepujgce zmiany personalne:

¢ Anna Pawlak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotana z dniem 30.07.2014r.
Adrian Moska — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotany z dniem

30.07.2014r.
e Barbara Trenda — Cztonek Rady Nadzorczej, powotana z dniem 30.07.2014r.
e Michat Leski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, sprawowat funkcje do dnia

30.07.2014r., od dnia 30.06.2014r. jako Cztonek Rady Nadzorczej

e Michat Mr6z - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, sprawowat funkcje do dnia
30.07.2014r., do dnia 30.06.2014r. jako Cztonek Rady Nadzorczej

e Karol Piczak — Cztonek Rady Nadzorczej, sprawowat funkcje do dnia 30.07.2014r.

Zarzad Spofki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spoétki oraz
Regulaminu Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzad podejmuje
uchwaty w sprawach wymienionych w Regulaminie Zarzgdu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu
sporzadzany jest protokét, w ktérym opisane sg zwiezle tematy bedace przedmiotem
posiedzenia oraz wymienione i zawarte w formie zatgcznikéw uchwaty podjete na posiedzeniu
Zarzadu. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu
Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na
posiedzeniach odbywanych w siedzibie Spétki lub w innych ustalonych miejscach w Polsce.
Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks spotek handlowych oraz Statut Spotki. Rada
Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepce
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz w miare potrzeby Sekretarza Rady Nadzorczej.
Regulamin Rady Nadzorczej okresla tryb zwotywania i obradowania Rady Nadzorczej. Zadania
komitetu audytu wykonywane s3g przez catg Rade Nadzorcza. Regulamin przewiduje takze
mozliwo$¢ podejmowania uchwat poza posiedzeniem Rady Nadzorczej, w formie pisemnej lub
w formie srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jak rowniez mozliwosc
oddania gtosu za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Z kazdego posiedzenia
Rady Nadzorczej sporzadzany jest stosowny protokét, ktérego zawarto$é okresla Regulamin
Rady Nadzorczej. Do protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej zatacza sie liste obecnosci,
podjete uchwaty oraz jeden egzemplarz materiatdbw dostarczanych kazdemu cztonkowi Rady.
Ksiega protokotéw przechowywana jest w Spoice.
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