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1. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowg Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petng
o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 75,37% udziatow,

o Grupa Kapitatowa Novita — jednostka dominujaca posiada 63,17%* udziatow.

' 63,17%***

[ Grupa Kapitatowa GAMRAT } [ Grupa Kapitatowa NOVITA }

75,37%**

*Rozliczenie przejecia ,Novita” S.A. zaprezentowane zostato w punkcie 12.3 niniejszego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

**Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata 7 035 875 sztuk akcji ,,Gamrat” S.A., co stanowi 75,37%
kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Na dzien publikacji raportu Spétka posiada 7 035 875 sztuk akcji, co
stanowi 70,36% kapitatu zaktadowego Gamrat. Powyzsze wynika z rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii C.

***Na dzien 31 grudnia 2014 roku , jak réwniez na dzien publikacji raportu Spdtka posiada 1.579.291 szt. akcji

»Novita” S.A., co stanowi 63,17% kapitatu podstawowego , Novita” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw
o ,Plast-Dach” Sp. z 0.0.* — jednostka dominujaca posiada 95% udziatéw
,Gamrat” S.A. posiada na dzien 31 grudnia 2014 roku znaczacy udziat w jednostkach nie podlegajacych
konsolidacji:
o ,Plast-Box” S.A.** — jednostka dominujgca posiada 19,0% udziatow,

o Prymus S.A.*** — jednostka dominujgca posiada 19,99% udziatéw.

*W dniu 18 lutego 2015 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana zmieniona nazwa spotki.
Dotychczasowa nazwa ,,Plast — Dach” Sp. z 0.0. zostata zmieniona na nowg nazwe PD PROFIL Sp. z o.0. Adres,

siedziba, NIP i Regon spotki pozostaty bez zmian.

‘|
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**W | pétroczu 2014 roku Spotka dokonata weryfikacji czy posiada kontrole nad Grupa Kapitatowa Plast-Box,
w oparciu o zapisy MSSF 10, ktdre zostaty zastosowane przez Grupe od 1 stycznia 2014 roku. Zgodnie z MSSF 10
Grupa nie sprawuje kontroli nad Grupa Kapitatowg Plast-Box. W konsekwencji w sprawozdaniu finansowym za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Plast-Box nie jest objeta konsolidacja.
W zwigzku z obowigzkiem retrospektywnego stosowania MSSF 10 dane poréwnywalne zostaty odpowiednio
przeksztatcone. Wptyw zastosowania MSSF 10 na dane poréwnywalne zostat zaprezentowany w punkcie 8
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

***W | pdtroczu 2014 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata analizy zapiséw MSR 28 pod katem wywierania znaczgcego
wptywu na Prymus S.A. Z uwagi na posiadanie 29,01% udziatéw w Prymus S.A. i zdolnosci do uczestnictwa w
podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej Prymus S.A., ,Gamrat” S.A. dokonata
korekty prezentacji posiadanych udziatow. Wptyw korekt na skonsolidowane sprawozdane finansowe Grupy
zostato zaprezentowane w punkcie 8.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ,Gamrat” S.A. zmniejszyt swoje zaangazowanie w Prymus S.A. a tym samym
przestat wywiera¢ znaczgcy wptyw, co opisane zostato w punkcie 8 rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowq Devorex tworzyty:

e Jednostka dominujgca
o ,Devorex” EAD

e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
o Devorex Distribution Hiszpania — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw,
o Austrong GmbH - Austria* — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
o Austrong GmbH — Butgaria* — jednostka dominujaca posiada 100% udziatow.

*W miesigcu lipcu 2014 roku zostaty ztozone pierwsze dokumenty likwidacyjne do Sagdu Rejonowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowg Novita tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Novita” S.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petng

o ,Novitex” Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex w punkcie 2.

5|
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2. Informacja o podstawowych produktach i towarach

2.1. Witékniny - oferowane przez ,Lentex” S.A. oraz przez ,,Novita” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa , Lentex” S.A.

,Lentex” S.A,, jako jeden z czotowych producentéw witdknin, oferuje nastepujace rodzaje produktow:

przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy,

Hydroniny (spunlance
v y(sp ) energetyczny, budownictwo wodno-lgdowe

przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny,
filtracyjny
Witékniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny
przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy
oraz w ochronie srodowiska, jako hydroizolacyjne maty
bentonitowe, uszczelnienie sktadowisk odpaddw i
budowli inzynierskich

Witékniny chemobond i termobond

Witékniny igtowane

Wtékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie w
postaci kulek uformowanych z wtékna
poliestrowego HCS dla wszelkiego rodzaju
poduszek, poduch meblowych i kotder

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

W 2014 roku kontynuowano prace zwigzane z wdrozeniem zasad Lean Manufacturing. Wszystkie linie
produkcyjne zostaty sparametryzowane pod katem ich dostepnosci, wydajnosci oraz jakosci produkgc;ji.
Powyzsze wskazniki linii produkcyjnych raportowane sg w godzinnych czasookresach, a wszelkie odchylenia od
wyznaczonych norm technologicznych sg monitorowane i omawiane, co skutkuje natychmiastowym
wdrazaniem dziatan korygujacych. Pozwala to na lepsze zarzadzanie produkcjg, pracga magazynu
oraz planowaniem wysytek do klientow. Dodatkowo poprzez wyznaczenie standw minimalnych
oraz maksymalnych dla surowca, poprawiony zostat przeptyw materiatu przez wszystkie etapy produkgji.
Powyzsze dziatania pozwalajg w szybki sposdb reagowac na zaburzenia procesu produkcyjnego oraz skracajg
czas reakcji na zamoéwienia klientow.

Rok 2014 byt rowniez rokiem, w ktérym wprowadzono cykliczne przeglagdy maszyn, potagczone z planowaniem
urlopéw przez pracownikéw produkcyjnych. Pozwolito to na obnizenie awaryjnosci maszyn i urzadzen
oraz na efektywniejsze zarzgdzanie urlopami pracownikdéw.

Dziat Technologii i Kontroli Jakosci zyskat nowe urzadzenia i stanowiska pomiarowe, ktdre skrocity czas
oczekiwania na wyniki jakosciowe oraz poprawity komfort pracy laborantéw. Wdrozona zostata réowniez
procedura projektowania nowych wyrobdw, ktéra umozliwia doktadng ocene rentownosci, optacalnosci
i potencjatu nowych wyrobdéw. Daje ona mozliwos¢ podjecia decyzji o kontynuowaniu badZ zaniechaniu

poszczegdlnych projektéw na kazdym z etapow wdrazania nowych wyrobdw.

,Novita” S.A. jest liczacym sie w kraju i za granicg producentem wtéknin dla gospodarstw domowych,

budownictwa ziemnego i drogowego, przemystéw: obuwniczego, odziezowego, sanitarno-higienicznego,
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samochodowego i innych. Produkty te wytwarzane sg przede wszystkim w nowoczesnej technologii, ktérg jest
igtowanie wodne. W roku sprawozdawczym podjeto szereg istotnych dziatan ingerujgcych w proces
wytwarzania, wsrod ktéorych najwazniejszymi  byty wymienienie na linii Perfo-Jet rozluzniarki
oraz zamontowanie nowoczesnego systemu odsysajgcego. Dziatanie to ma wptyw na poprawe przerdbki
wykorzystywanego surowca oraz na skrécenie czasu zwigzanego z czyszczeniem rozluzniarki. Zakupiono nowe
cylindry do wzorowania. Sg one trwalsze i bardziej ekonomiczne od dotychczas stosowanych siatek
transporterowych. Ponadto wzorowanie na cylindrach pozwala uzyska¢ wiecej wzordw niz na siatkach. Dzieki

zmianie okoto 79% wyrobéw produkowane jest w nowym systemie.

e  Otrzymane przez ,Lentex” S.A. certyfikaty
W roku 2014 uzyskano nastepujace certyfikaty i wykonano na prosbe klienta nastepujace badania wiéknin:

o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem FIRA (UK);

o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem INTERTEK (UK);

o badanie palnosci w GOVMARK (USA);

o badanie zawartosci formaldehydu i zwigzkéw chemicznych TiO w TUV Rheinland (D);

o badanie APEO w TUV Rheinland (D) dla wiékniny;

o badanie wybielaczy optycznych OB w TUV Rheinland (D);

o badanie zawartosci formaldehydu, zwigzkéw chemicznych TiO, APEO i zawartosci wybielaczy
optycznych OB w TUV Rheinland (D);

o certyfikaty Oeko-Tex Standard 100.

e  Otrzymane przez ,Novita” S.A. certyfikaty
o W roku grudniu 2014 roku Spétka pomyslnie przeszta recertyfikacje 1SO przeprowadzong

przez firme Det Norske Veritas.

e  Sprzedaz widknin oferowanych przez ,,Lentex” S.A.

W 2014 roku przychody ze sprzedazy wyrobdow gotowych wtdknin wyniosty 111.013 tys. zt (7.561 tys. kg),
co stanowito 65% ogdlnej sprzedazy, jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy w poréwnaniu do roku 2013
0 4%.

W 2014 roku sprzedaz wtdknin na rynku krajowym stanowita 38% ogodlnej sprzedazy. Sprzedaz ta w poréwnaniu
do roku 2013 spadta o 1%. Gtéwne kierunki dystrybucji to: przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy,
higieniczny oraz budownictwo. Sprzedaz krajowa jest realizowana poprzez kooperacje zaréwno z odbiorcami
bezposrednimi jak i hurtownikami.

W sprzedazy eksportowej wtdknin w roku 2014 odnotowano wzrost wartosci sprzedazy o 8% w stosunku
do roku 2013. Rynek ten stanowit 62% ogdlnej sprzedazy wtdknin. Gtéwnymi kierunkami dystrybucji sg branze:

samochodowa, budowlana, odziezowa, higieniczna.
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e Sprzedaz witdknin oferowanych przez ,,Novita” S.A.
Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wtdknin w 2014 roku wyniosty 77.965 tys. zt co stanowito 92,48%
ogolnej sprzedazy. W poréwnaniu do roku 2013 sprzedaz tego asortymentu, ktéra wyniosta 76.326 tys. zt,

odnotowano wzrost sprzedazy wtéknin o 2,1%.

2.2. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa

W roku 2014 w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych z PVC Lentex S.A. posiadat 7 kolekgji
wyktadzin mieszkaniowych w tym 1 kolekcje specjalng przeznaczona na akcje handlowe dla klientéw
strategicznych oraz 3 kolekcje wyktadzin obiektowych.
Pod koniec 2014 roku rozpoczeto proces certyfikacji nowego asortymentu o nazwie handlowej Alternative/
Jupiter klasyfikowanego jako materiat potobiektowy. Dzieki swoim parametrom technicznym i uzytkowym
przewyzsza on standardowe parametry wyktadzin mieszkaniowych a rdwnoczesnie stanowi doskonata
alternatywe dla wyktadzin obiektowych szczegdlnie instalowanych w pomieszczeniach o nizszym stopniu ich
uzytkowania.
W roku 2014 w ramach wdrazania programu Lean Manufacturing wprowadzone zostaty nowe zasady
i narzedzia systematyzujace i usprawniajgce proces rozpoczynania, zakaniczania i przezbrajania linii
produkcyjnych. W przypadku drukarki dzieki zastosowanym dziataniom poprawiono stopien wykorzystania
maszyny (tzw. OEE) o ponad 27 %.
W roku 2014 zgodnie z planem inwestycyjnym wprowadzone zostaty 2 nowe wzory watkéw drukarskich:

o Wozor arabski — ktory zostat opracowany na bazie naturalnego dywanu beduinskiego;

o Piktogramy graficzne — jako dodatkowa naktadka nanoszona na wzor deski rustykalne;j.
W roku 2015 w ramach kontynuacji zapoczatkowanych w 2014 roku dziatan planowane jest zakoriczenie
procesu modyfikacji bazy surowcowej. Pozwoli to na produkcje wyrobéw gotowych w technologii
bezftalanowej. Opracowane zostang rowniez zatozenia do przeprowadzenia modyfikacji technicznej na linii
produkcyjnej celem wprowadzenia dodatkowego uszlachetniania produkowanych wyktadzin ukierunkowanego
na poprawe estetyki oraz utatwienie czynnosci pielegnacyjnych.

W roku 2015 planowane jest wprowadzenie 2 nowych kompletéw wzorniczych watkéw drukarskich.

e Sprzedaz wyktadzin
W 2014 roku przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych wyktadzin wyniosty 56.834 tys. zt (4.508 tys. m2)
co stanowito 34% ogdlnej sprzedazy, tym samym odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy o 4%
w poréwnaniu do roku 2013.
Udziat przychoddw ze sprzedazy wyktadzin w 2014 roku na rynku krajowym wyniost 63% ogdlnej sprzedazy
wyktadzin. Jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy na tym rynku o 5% w pordéwnaniu do 2013 roku.
Gtownymi kanatami dystrybucji w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku byty hurtownie oraz
sieci DIY. Przychody osiggniete ze sprzedazy wyktadzin w grupie hurtownikéw wzrosty o 7%, a sieci DIY o 3%

w odniesieniu do roku poprzedniego.
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Eksport stanowit w 2014 roku 37% sprzedazy wyktadzin. Docelowymi rynkami w 2014 roku byty: Rosja, Arabia

Saudyjska, Libia, Czechy , totwa, Irak oraz Algieria.

2.3. Profile - oferowane przez ,Gamrat” S.A., ,,Devorex” S.A. oraz przez ,,Plast-Dach” Sp. z 0.0.

e Dziatalnos¢ podstawowa

Segment ,,Gamrat” S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz systemoéw rynnowych, podsufitek i wezy zbrojonych.
W ramach systeméw rynnowych Spétka pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (rynny stalowe), Gamrat
Magnat (rynny z PVC z domieszkg tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.

Drugg grupe produktéw stanowig weze spiralne wykonywane z polichlorku winylu (twardego i zmiekczonego).
Produkty przeznaczone sg do transportu: wody pitnej (w tym w przemysle rolniczym), artykutéw spozywczych
i substancji ropopochodnych. Ponadto, produkty te znajdujg zastosowanie w systemach wentylacyjnych oraz
hydro-sanitarnych. Ostatnig grupg produktéw w segmencie profili stanowig podsufitki, wykorzystywane jako
element wykonczenia okapu dachu. ,Gamrat” S.A. planuje utrzymac znaczace naktady na dziatania zmierzajace
do zwiekszenia lojalnosci dystrybutoréw i wykonawcow oraz na akcje reklamowe skierowane do klientéw
koncowych. Kontynuowane beda dziatania majace na celu doskonalenie logistyki oraz inwestycje zmierzajace

do utrzymania wysokiej jakosci wyrobdw.

Przedmiotem dziatalnosci ,Devorex” EAD jest gtéwnie produkcja systemow z PVC dla odwodnien dachow —
rynny, rury spustowe i ztaczki, rury i ztgczki do systeméw odprowadzajgcych wode w budynkach. Drugg grupg
produktowg sg systemy odwodnien liniowych z PEHD — odwodnienia poziome budynkdw, placéw, ciggow
komunikacyjnych, itp.

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcow

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.

Jednym z gtéwnych przedmiotdw dziatalnosci ,Past—Dach” Sp. z o.0. jest produkcja metalowego systemu
rynnowego ASSA, ktory jest kompletnym systemem do odprowadzenia wody opadowej z dachu, przeznaczony
jest dla nowych jak i remontowanych budynkéw bez wzgledu na rodzaj pokrycia dachowego. Niewatpliwg
zaletg tego systemu jest najgtebszy profil rynny powlekanej dostepny obecnie na rynku. Osiem warstw
ochronnych pokrywajgcych blache gwarantuje doskonate zabezpieczenie stali i wielokrotnie wydtuza czas
eksploatacji systemu. Zaawansowana technologicznie struktura powtoki zapewnia trwato$¢ koloréw przez
dtugie lata. Elementy stalowego systemu zostaty tak zaprojektowane, ze montaz instalacji rynnowej jest szybki
i tatwy do wykonania — ekonomiczny dla inwestora i efektywny dla wykonawcy. Jest to system uszczelkowy,
montowany na zatrzask, ktéry nie wymaga lutowania, co znacznie przyspiesza i utatwia sam proces montazu.
Drugg grupe produktow stanowi produkcja systemdw rynnowego IZABELLA wykonywanego z PVC (polichlorku
winylu), ktéry cechuje sie wysoka trwatoscig, wytrzymatoscia mechaniczng, a takze odpornoscig na korozje
i dziatanie promieni UV.

Obydwa systemy rynnowe przeznaczone s3 budownictwa indywidualnego, infrastruktury spotecznej

i uzytecznosci publicznej.
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®  Sprzedaz
W 2014 roku przychody ze sprzedazy wyrobdow gotowych — profili - wyniosty 67.749 tys. zt (5722 t)
co stanowito 41,94% ogdlnej sprzedazy. W poréwnaniu z rokiem 2013 wartos¢ sprzedazy profili ksztattuje sie na
porownywalnym poziomie, ktéra w 2013 roku stanowita 42,83% przychoddw ze sprzedazy. Udziat sprzedazy
profili w rynku krajowym wynosi 69%, natomiast sprzedaz eksportowa wynosita w 2014 roku 31% ogdlnej
sprzedazy profili. W poréwnaniu do roku 2013 sprzedaz tego rodzaju asortymentu na rynku krajowym wynosita
68% ogolnej sprzedazy profili, natomiast procentowy udziat sprzedazy profili na eksport oscylowat na poziomie

32% co wartosciowa daje kwote 21.851 tys. zt.

2.4. Rury - oferowane przez ,Gamrat” S.A.

® Dziatalnos¢ podstawowa

Segment ,Gamrat” S.A. obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury
i ksztattki cisnieniowe (zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe,
gazociggowe, telekomunikacyjne. ,,Gamrat” S.A. jest jedynym w Polsce producentem systemow rurowych z PVC
rodzaju ,,GW” stuzgcych do budowy podziemnych przewoddw i sieci na terenach podlegajgcych wptywom
eksploatacji gérniczej.

Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji wielkich inwestycji majacych na celu
rozbudowe i modernizacje istniejgcych sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggdw. W segmencie
tym daje sie zauwazy¢ malejgcy ilos¢ inwestycji w zakresie sieci wodociggowych iréwnolegle rosngcy ilos¢
inwestycji w zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi. W rosngcym rynku sieci kanalizacyjnych przewiduje sie
znaczacy udziat kanalizacji cisnieniowych ze wzgledu na charakteryzujacg tereny wiejskie zabudowe
rozproszong, co w znacznym stopniu utrudnia budowe tradycyjnej kanalizacji grawitacyjnej.

Strategia rynkowa ,Gamrat” S.A. w kolejnych latach obejmowa¢ bedzie dziatania majgce na celu wzrost
udziatéw rynkowych. Z uwagi na bardzo mocng konkurencje w tym segmencie dziatalnosci, konieczne bedzie

dalsze optymalizowanie produkcji w celu obnizenia kosztow.

® Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych — rur — w roku 2014 wyniosty 70.858 tys. zt (11 599 t), co stanowito
43,86% ogolnej sprzedazy. W 2013 roku procentowy udziat przychoddw ze sprzedazy rur ksztattowat sie na
poziomie 54%, co w poréwnaniu do roku 2014 byto wartoscig o 10% wyzszg. Sprzedaz na rynku krajowym rur
wyniosta w 2014 roku 89,60%. Sprzedaz eksportowa w 2014 roku wyniosta 10,40% ogdlnej sprzedazy rur.
Poréwnujac powyzsze wartosci do roku 2013, sprzedaz rur na rynku krajowym zmniejszyta sie o 2,71%.
Sprzedaz rur na rynki eksportowe ogdlnej sprzedazy rur wynosita 6.777 tys. zt, co stanowito 7,68% ogodlnej

sprzedazy rur.
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2.5. Ustugi - oferowane przez ,Novita” S.A. i ,,Novitex” sp.z o.0.

e Dziatalnos¢ podstawowa

,Novita” S.A. i ,Novitex” Sp. z o.0., oferuje ustugi materialne i niematerialne oraz odnotowuje przychody

z tytutu najmu.

®  Sprzedaz

Przychody z tytutu czynszow wyniosty 4.520 tys. zt i w poréwnaniu do 2013 roku byty wyzsze o 425 tys. zt, co

stanowi 10,4%.
3. Rynki zbytu

3.1. ,Lentex” S.A. - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2014 roku z podziatem na rynki zbytu ,Lentex” S.A.

T ariosé Gy 2)

Sprzedaz krajowa 79 882 47%
Sprzedaz eksportowa 89 684 53%
Suma koricowa 169 566 100%
USA 23%
WIELKA BRYTANIA 6%
NIEMCY 6%
ROSJA 4%
CZECHY 2%
ARABIA SAUDYJSKA 2%
POZOSTALE KRAJE 57%

3.2.  Grupa Kapitatowa Gamrat - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2014 roku Grupy Kapitalowej Gamrat
z uwzglednieniem Plast-Dach sp. z 0.0. od 1 wrze$nia 2014 roku

_ wartos¢ sprzedazy (tys. zt) |udziat (%)

Sprzedaz krajowa 133391 83,00%
Sprzedaz eksportowa 28 165 17,00%
Suma koncowa 161 556 100,00%
Rosja 31,1%
Rumunia 16,6%
Niemcy 14,1%
Litwa 8,6%
Ukraina 5,2%
Pozostate kraje 24,4%
11 |
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2014

DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.3.  Grupa Kapitatowa Novita - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w Il péiroczu 2014 roku Grupy Kapitatowej Novita

_ UdZia' (0/)
sprzedazy (tys. zi) 0

Sprzedaz krajowa 17 334 42,64%
Sprzedaz eksportowa 23319 57,36%
Suma koricowa 40653 100,00%
Niemcy 25,2%
USA 19,7%
Holandia 11,3%
Rosja 8,0%
Francja 7,8%
Belgia 6,4%
Finlandia 6,0%
Pozostate kraje 15,6%
4, Zaopatrzenie

4.1. “Lentex” S.A. - Informacje o Zzrédfach zaopatrzenia w materiaty do produkgji

Spotka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu, tak aby zapewni¢ ciggto$¢ dostaw oraz
jak najlepsza jakos¢ i cene. Wsrdd dostawcow Spotki nie istnieje podmiot, z ktérym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem.

*  Wykfadziny — rodzaje surowcdéw i ich Zrodta

SUROWIEC [ kras | ivpoRrT

Plastyfikator 57% 43%
Wypetniacze 100% 0%

Nos$niki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 44% 56%
Srodki pomocnicze 41% 59%

e Widkniny — rodzaje surowcow i ich zrodfa

SUROWIEC [ kray | ivmPORT

Witdkna
Poliestrowe 31% 69%
Polipropylenowe 7% 93%
Wiskozowe 0% 100%
Poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 21% 79%
Proszki 0% 100%

12|
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4.2. Grupa Kapitatowa Gamrat - Informacje o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkcji rur, rynien,
okfadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawcg w 2014 roku byt krajowy producent ,,Anwil”
S.A. z Wioctawka.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
,Gamrat” S.A. opierajg sie na sprawdzonych dostawcach z Polski i UE. Najwieksze zakupy polietylenu to

odmiany PE 100 czarny i PE 100 oranz do produkcji rur cisnieniowych do wody i gazu.

e  Zakres surowcow strategicznych w ,,Gamrat” S.A. i ich Zzrédta pochodzenia:

PVC 63% 37%
PE 25% 75%
Stabilizatory - 100%
Wypetniacze 100% =

e  Zakres surowcow strategicznych w ,,Plast —Dach” Sp. z o0.0. i zZrédta ich pochodzenia:

Blacha 100% -
PVC 100% -

e  Zakres surowcow strategicznych w Grupie Kapitatowej Devorex i Zrédta ich pochodzenia:
Znaczna cze$¢ zakupow podstawowych surowcéw i materiatéw Grupy Kapitatowej Devorex pochodzi

z zagranicy - 57%, zakupy krajowe stanowig 43%.

PVC 19% 81%
PE - HD 30% 70%
Pigmenty 100% -

Stabilizatory - 100%
Wypetniacze 100% -

Tworzywa - 100%
Metale - 100%

4.3. Grupa Kapitatowa Novita - Informacje o Zzrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Wiekszo$¢ dostaw z importu pochodzito od dostawcéw z Unii Europejskiej. W wyborze dostawcéw Spodtka
kieruje sie: cenami, terminami ptatnosci za dostawy oraz jakoscig oferowanych surowcéw, jak réwniez
odlegtosciag od dostawcy i terminowoscig dostaw. W zwigzku z tym , Novita” S.A. nie napotyka na wieksze
trudnosci ze skompletowaniem surowcow do produkcji. Rodzaje surowcdédw, w ktdre zaopatruje sie Spdtka
zalezne sg od asortymentu produkcji, na ktory rzutuje aktualny popyt. Obecnie do produkcji stosuje sie miedzy

innymi nastepujgce wyroby przemystu chemicznego i papierniczego: wtékna poliestrowe, polipropylenowe,

13|
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bikomponentowe oraz poliamidowe, lateksy syntetyczne, zageszczacze, folie, kartony, tuleje tekturowe itp.
Rodzaje surowcéw oraz ich ilo$¢, w ktére zaopatruje sie Spdtka zalezne sg od asortymentu produkcji, na ktéry
decydujacy wptyw majg sktadane zamdwienia oraz wymogi stawiane przez klientéw ,Novita” S.A.

Prowadzone byly i nadal beda dziatania zmierzajgce do obnizenia cen kupowanych przez ,Novita” S.A.
surowcow poprzez wyboér kierunkdw zaopatrzenia, renegocjacje zawartych uméw oraz zagwarantowanie
,Novita” S.A. korzystniejszych warunkdéw ptatnosci.

W ,Novita” S.A. istnieje podmiot dostarczajgcy wtdkna, ktérego udziat przekracza prég 10% przychodow ze

sprzedazy ogétem. Spdtka nie jest powigzana kapitatowo z tg firma.

Biko PES 100% 0%

Biko PP/PE 0% 11%

Poliester 11% 89%
Polipropylen 8% 92%

Wiskoza 0% 100%

Palety 100% 0%

Tuleje 100% 0%

Folie 100% 0%

Chemia 99% 1%
5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej Lentex

5.1. ,Lentex” S.A.-sytuacja kadrowa

W 2014 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,LENTEX” S.A. wyniosto 391 osdb i pozostato na niezmienionym
poziomie w poréwnaniu do roku poprzedniego (392 osoby). W roku 2014 zatrudniono 72 osoby, natomiast

zwolniono 81 osdb. Ze wzgledu na tryb rozwigzania umowy o prace najwieksza grupa osdb odeszta na mocy
porozumienia stron - 31 oséb, w tym 11 oséb przeszto na emeryture.

Pracownicy produkcyjni stanowig 67,44%, a pracownicy umystowi 32,56% ogotu zatrudnionych.

Kobiety stanowia 27,44% ogétu zatrudnionych, natomiast mezczyini 72,56%. Osoby z wyziszym i $rednim
wyksztatceniem stanowig 57,44% zatrudnionych pracownikéw. W poréwnaniu do roku ubiegtego udziat tej
grupy wzrdést 0 2,92 p.p.

Istotnym elementem polityki kadrowej sg dziatania majace na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikow poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztow nauki na studiach wyzszych.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych, z ktérego wypfacane sg $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, emerytdéw i rencistéw.

5.2. ,,Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2014 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wyniosto 424 osoby, w poréwnaniu z rokiem 2013
(665 0s6b) ulegto zmniejszeniu o 241 osdb tj. o0 36,24%. Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto

411 os6b. W 2014 roku w ,Gamrat” S.A. nie byto zwolnien grupowych. W ramach zwolniel indywidualnych

14|
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najwieksza grupa osob (20 osob) zostata zwolniona w drodze wypowiedzenia przez pracodawce, na mocy
porozumienia stron odeszto z zaktadu 13 oséb. Na podstawie art.23' Kodeksu Pracy z dniem 31 grudnia 2013
roku zostato przeniesionych do Gamrat Wyktadziny (pdzniej Tarkett Jasto) Sp. z 0.0. 218 pracownikow.

W ramach wspodtpracy z Powiatowym Urzedem Pracy w 2014 roku w ,Gamrat” S.A. odbywato staz 21 osdb,
dziesieciu stazystéw zostato zatrudnionych na umowe o prace na czas okres$lony. Pracownicy produkcyjni

stanowia 67,6% personelu.

5.3. ,Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2014 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,,Devorex” EAD wyniosto 93 osoby, w poréwnaniu z rokiem 2013
(97 osoby) ulegto zmniejszeniu o 4 osoby. W 2014 roku w spdtce nie byto zwolnien grupowych.
W spétkach zaleznych w 2013 roku pracowato tacznie 4 osoby — 3 osoby w spdétce w Rumunii i 1 osoba w spétce

w Hiszpanii. Pracownicy produkcyjni stanowig 65% personelu.

5.4. ,Plast-Dach” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W okresie 1 wrzesnia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku srednie zatrudnienie wyniosto 25 oséb. Pracownicy

produkcyjni stanowig 76% personelu.

5.5. ,Novita” S.A. - sytuacja kadrowa

Przecietne zatrudnienie w 2014 roku wyniosto 199 oséb, co w poréwnaniu ze $rednig z 2013 roku, ktéra
wyniosta 196 osdéb, wzrosto o 3 osoby. Wedtug stanéw w ostatnim dniu roku kolejno 2014 i 2013 zatrudnienie
wynosito 197 oséb oraz 198 oséb. W 2014 roku pracownikéow produkcyjnych w ,Novita” S.A. byto 96 osdb, co
w poréwnaniu z rokiem 2013 jest wartoscig wyiszg o 2 osoby. Grupe pracownikéw nieprodukcyjnych,
zaliczajacg sie do grupy przemystowej stanowito w 2014 roku 34 pracownikéw. W roku 2013 do tej samej
kategorii zaliczonych byto 33 oséb. Pracownikéw umystowych w roku 2014 jak réwniez w roku 2013 , Novita”

S.A. zatrudniata 69 os6b.

5.6. ,Novitex” Sp. z o.0.

,Novitex” Sp. z 0.0. zaréowno w roku 2013 jak i w roku 2014 zatrudniata 2 osoby na stanowiskach: Prezesa
i Cztonka Zarzadu. W zwigzku z duzg rotacjg pracownikow w roku 2014, w ciggu roku zatrudnionych byto 6

0s6b. 100% osdb zatrudnionych w ,,Novitex” Sp. z 0.0. sg pracownikami umystowymi.
6. Inwestycje

6.1. “Lentex” S.A.

W roku obrotowym 2014 Spdétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,

nabycie aktywéw rzeczowych w kwocie 4.883 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony
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Wielkos¢ posiadanych przez Spoétke srodkéw pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitatowych, za pomoca $rodkéw witasnych oraz finansowania zewnetrznego.

6.2. Grupa Kapitatowa Gamrat

e  Zawarcie umowy sprzedazy ,Plast-Dach” Sp. z 0.0. na rzecz ,Gamrat” S.A.
W dniu 29 sierpnia 2014 Zarzad Gamrat S.A. zakupit 95% udziatéw ,,Plast-Dach” Sp. z 0.0. co spowodowato
przejecie kontroli nad zakupiong spétkg oraz obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego ,Plast — Dach”
Sp. z 0.0. Szczegoty dotyczace nabycia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku w punkcie 12.2. O powyziszym Spotka

informowata w raporcie biezgcym nr 67/2014.

® Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych w ,Gamrat” S.A.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate w 2014 roku wyniosty 1,7 min zt. Wielko$¢ posiadanych przez ,,Gamrat”
S.A. srodkéw pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, za pomoca

srodkéw wtasnych oraz finansowania zewnetrznego.

®* |nwestycje w zakresie rzeczowych aktywow trwatych w ,,Devorex” EAD
Naktady poniesione na rzeczowe aktywa trwate w 2014 roku wyniosty 103,5 tys. BGN (52,9 tys. EUR). Sytuacja
finansowa , Devorex” EAD, pozwala na realizacje zaplanowanych na 2015 roku zamierzen inwestycyjnych,
zarowno z witasnych srodkow, jak i ewentualnie z dostepne;j linii kredytowej, sSrodkéw pozyskanych w drodze

kredytu inwestycyjnego lub leasingu.

6.3. Grupa Kapitatowa Novita

Wartos¢ poniesionych naktadow inwestycyjnych w roku 2014 wyniosta 2.940 tys. zt, natomiast w roku 2013
naktady te byty nieznacznie nizsze i wyniosty 2.928 tys. zt.

Poniesione w 2014 roku naktady inwestycyjne miaty charakter gtéwnie odtworzeniowo - modernizacyjny
w czesci dotyczgcej podstawowych maszyn i urzgdzen produkcyjnych, a w czesci dotyczacej zagospodarowania
nieruchomosci przewidzianych do wynajmu charakter adaptacyjny, tworzgcy zaplanowang infrastrukture

zZwigzanym z wymogami stawianymi przez najemcow w ramach zawartych uméw wieloletnich.
7. Ochrona $rodowiska

7.1. “Lentex” S.A.

,Lentex" S.A. posiada aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z débr Srodowiska naturalnego:
e pozwolenie wodnoprawne na pobdr wéd powierzchniowych (ze stawu na cele technologiczne);
e pozwolenie wodnoprawne na zrzut Sciekdw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej);

e pozwolenie wodnoprawne na zrzut Sciekdw opadowych (po urzadzeniach oczyszczajgcych-
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e pozwolenie na wytwarzanie odpaddéw niebezpiecznych nowe uzyskano w maju 2014 roku;

® pozwolenie na emisje do powietrza ze zrédet technologicznych i energetycznych ( kottownia olejowo-
gazowa ), nowe uzyskano w czerwcu 2014 roku.
Spotka nie ma zobowigzan z tyt. rekultywacji Srodowiska naturalnego.
,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie
ze Srodowiska naturalnego. W 2014 roku ich wartos¢ wyniosta 28 tys. zt.
W zakresie odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych w imieniu , Lentex” S.A. obowigzek wypetnia Vfw
REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie réwniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majace na celu podnoszenie stanu swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.
Z dniem 30 listopada 2014 roku Spoétka zakonczyta dziatalno$¢ produkcyjng w wydziale zamiejscowym
w Nidzicy, a tym samym rok 2014 jest ostatnim okresem sprawozdawczym dotyczacym kwestii korzystania ze
$rodowiska przez w/w jednostke.
W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddw oraz wdrazane sg dziatania majace na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2014 roku przeprowadzono:

e pomiary geologiczne dotyczace rejonu magazynu ftalanow i stawu;

®  badanie oczyszczonych sciekdw, zrzucanych do rzeki Lublinicy.

7.2. Grupa Kapitatowa Gamrat

e ,Gamrat” S.A.

,Gamrat” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong srodowiska:

o Decyzja Starosty Jasielskiego udzielajagcg pozwolenia na odprowadzanie Sciekéw kolektorem
nrl;

o Decyzja Starosty Jasielskiego, udzielajagcg pozwolenia na pobér wody i odprowadzanie Sciekdw
kolektorem nr 2;

o Decyzja Starosty Jasielskiego, udzielajgc pozwolenie na wytwarzanie, przetwarzanie oraz
unieszkodliwianie odpaddéw;

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak OS.IV.7624/56/04 zatwierdzajaca instrukcje eksploatacji
sktadowiska odpaddw ze zmianami: o Decyzja 0S.1V.7624/25/05; o Decyzja 0S.1V.7624/25/10;

o Decyzja znak AB.11.7356-40/99 udzielajgca pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpaddw;

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.11.7644/8/06 udzielajgca pozwolenia na wprowadzanie
pytéw i gazéw do powietrza z instalacji zaktadowych, ze zmiang: 0S.11.7644-7/09;

o Decyzja Starosty Jasielskiego 0S.6266.2.2014 z dnia 19.12.2014 dotyczaca zezwolenia na

uczestnictwo w systemie handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla;
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W dniu 16 wrzesnia 2014 roku Zarzad ,Gamrat” S.A. podjat uchwate o przeprowadzeniu integracji
funkcjonujacych w ,Gamrat” S.A. Systemdéw ISO tj. Systemu Zarzadzania Jakoscig i Systemu Zarzadzania

Srodowiskowego, celem wdrozenia Zintegrowanego Systemu Zarzadzania.

e  Devorex” EAD
,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong Srodowiska:
o pozwolenie na poboér wody i odprowadzanie sciekow;

o umowe na wywoz odpaddw i nieczystosci.

7.3. Grupa Kapitatowa Novita

Wraz z wejsciem w zycie w roku 2014 nowej ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi
(Dz. U z 2013r., poz.888) ,,Novita” S.A podpisata umowe przejecia obowigzku odzysku i recyklingu z Organizacjg
Odzysku i Recyklingu REKOPOL S.A., na mocy, ktérej zostaty okreslone zasady i warunki wspdétpracy w zakresie
wykonywania obowigzkéw przewidzianych wyzej wymieniong ustawg oraz innymi przepisami prawa

regulujgcymi zasady postepowania z odpadami.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

9. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach
W 2014 roku Grupa facznie poniosta koszt odsetek od kredytdw i pozyczek 2.602 tys. zt.
e  Zawarcie umowy kredytowej pomiedzy , Lentex” S.A. a Bankiem Millennium S.A.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit , Lentex” S.A. kredytu
obrotowego w kwocie 15.000 tys. zt o terminie sptaty do 15 kwietnia 2017 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu na
dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 13.064 tys. zt. Efektywna stopa procentowa wynikajgca z zapisdw umowy

kredytowej wynosi WIBOR 1M + marza.

e Zawarcie umowy pozyczki pomiedzy ,Lentex” S.A. a ,Gamrat” S.A.
W dniu 16 pazdziernika 2014 roku ,Gamrat” S.A. udzielit ,Lentex” S.A. pozyczki pienieznej w kwocie
55.000 tys. zt o terminie sptaty 31 lipca 2015 roku. Zgodnie z umowg pozyczki ,Lentex” S.A. zobowigzat sie
do wykorzystania kwoty pozyczki wytgcznie w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych Spétki realizowanego
w ramach programu skupu akcji wiasnych na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzgdowi Spoétki, zgodnie
z Uchwata nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku.
O szczegobtach przedmiotowej umowy Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 85/2014.
Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 29.000 tys. zt. Efektywna stopa procentowa
wynikajac z zapiséw umowy kredytowe wynosi WIBOR 1M + marza.

Powyzsza transakcja zostata wytgczona w ramach korekt konsolidacyjnych.
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e Umowy leasingowe zawierane przez ,Lentex” S.A.
Spotka realizuje niektére zakupy inwestycyjne na podstawie umoéw leasingu finansowego. Zobowigzania
z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty 389 tys. zt. Odsetki z tytutu leasingu w roku 2014

wyniosty tacznie 53 tys. zi.

e  Kredyt w rachunku biezgcym otwartym dla ,,Gamrat” S.A. w Banku ING S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym, udzielony przez ING Bank Slaski S.A. na podstawie Umowy Wieloproduktowej
Nr 676/2011/00004553/00 z dnia 30 czerwca 2011 roku wraz z pdzniejszymi zmianami w kwocie 40.000 tys.
ztotych do dnia 27 sierpnia 2014 roku oraz od dnia 28 sierpnia 2014 roku w kwocie 25.000 tys. zt (do
wykorzystania w formie sublimitu w wysokosci 25.000 tys. zt, w tym 500 tys. EUR), oprocentowanie WIBOR 1M
+ marza banku dla PLN i EURIBOR 1M + marza banku dla EUR, termin sptaty 27 czerwca 2016 roku, zadtuzenie
z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 178,9 tys. EUR.

e Kredyt w rachunku biezgcym otwartym dla ,,Gamrat” S.A. w Banku Millennium S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym, udzielony przez Bank Millennium SA na podstawie Umowy o linie
wieloproduktowg Nr 5322/13/M/04 z dnia 17 czerwca 2013 roku wraz z pdzniejszymi zmianami w kwocie
10.000 tys. zt do dnia 19 listopada 2014 roku, od dnia 20 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
w kwocie 7.000 tys. zt (do wykorzystania w formie sublimitu w wysokosci 7.000 tys. zt, w tym 1.000 tys. EUR)
oraz od dnia 1 styczniu 2015 roku w wysokosci 10.000 tys. zt (do wykorzystania w formie sublimitu w wysokosci
10.000 tys. zt, w tym 1000 tys. EUR), oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku dla PLN i EURIBOR 1M +
marza banku dla EUR, termin sptaty 30 czerwca 2015 roku, zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia

2014 roku wyniosto 3.601 tys. zt oraz 593,1 tys. EUR.

e  Zawarcie umowy kredytowej pomiedzy ,Novita” S.A. a Bankiem Handlowym
W dniu 31 lipca 2014 roku Zarzad , Novita” S.A. zawart z Bankiem Handlowym w Warszawie Spdtkg Akcyjna
umowe o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym. Limit kredytu wynosi 6.000 tys. zt. i moze by¢

wykorzystywany w PLN, EUR i USD. Ostateczna sptata kredytu winna nastgpic¢ do dnia 5 sierpnia 2015 roku.

e Zawarcie umowy kredytowej pomiedzy ,Novita” S.A. a mBankiem S.A.
W dniu 27-08-2014 roku Zarzad zawart z Oddziatem Korporacyjnym mBanku S.A. w Zielonej Gérze umowe
o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym. Limit kredytu wynosi 4.000 tys. zt i moze by¢ wykorzystywany
w PLN, EUR i USD. Umowa zostata zawarta na okres jednego roku. Ostateczna sptata kredytu winna nastgpi¢ do

dnia 28 sierpnia 2015 roku.

Spoétki Grupy posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewiduja

trudnosci w tym zakresie.

10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciagty
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W zwigzku z dazeniem do ograniczenia niepozadanego wptywu czynnikdéw finansowych na przeptywy
pieniezne, Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku Grupa narazona byta gtéwnie na nastepujace ryzyka:

10.1. Zewnetrzne czynniki ryzyka

®  Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkdw rozwoju polityki gospodarczej Paristwa, zmiennos$é cen
surowcdw, stép procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentéw oraz sktonno$¢ do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontow jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem
PKB i poziomem stép procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikow makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywac¢ bedzie w okreslony

sposob na kondycje finansowa Grupy.

®  Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow
Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemdw rurowych, co moze spowodowac spadek popytu na produkty Grupy.

®  Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach
Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziatajg w branzach budowlanej oraz przemystowej. Mimo obiecujacych

prognoz na rok 2015 w tych branzach zawsze istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie

Grupy na wystepowanie tego ryzyka.

®  Ryzyko zmian zastosowan produktow
Na przyszte wyniki Grupy moze wptyna¢ takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie

dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.
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®  Ryzyko zwiqgzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko stanowig zaréwno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réoznego rodzaju
zmieniajace sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych,
uregulowan prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan
prawa ochrony s$rodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badZz jego interpretacji, moze wywierac
negatywny wptyw na dziatalnosé¢ Spétki, chocby poprzez wzrost kosztéow jej funkcjonowania lub utrate

konkurencyjnosci.

®  Ryzyko kursowe
Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem oraz fakt, ze czes¢ kluczowych surowcéw jest importowana. Grupa

dazy do bilansowania powyzszych wartosci.

e  Ryzyko zmian cen surowcow
Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zarowno wtdknin jak i wyktadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym Swiecie. W zwigzku z tym jest réwniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy mogg wptyngé¢ na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.

e Ryzyko windykacyjne
Wocigz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za
granicami istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére moga ptaci¢ z opdznieniami lub ogtoszg
upadtosé. Dotyczy to réwniez kontrahentdéw Grupy zwtaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze
zaistnie¢ koniecznos$¢ utworzenia stosownych odpiséw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania
wszystkich naleznosci w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentéw mogg mie¢ wptyw na wynik
poszczegdlnych spétek Grupy. Zapobiegajac niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza
swoje wierzytelnosci handlowe w profesjonalnych firmach zajmujacych sie ubezpieczeniem naleznosci, co

ogranicza to ryzyko. Grupa jest narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.

®  Ryzyko stopy procentowej
Spdtka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
krotko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg
decyzje Rady Polityki Pienieznej. Ponadto Spdtka negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone
kredyty. W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku, Spétka nie przeprowadzita transakcji zabezpieczen

na stope procentowa.
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10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka

e Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow
Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktow. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcow, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcédw strategicznych. Uzaleznienie od dostawcow nalezy uznac za niewielkie i nie
niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie
Grupa prowadzi prace skupiajace sie gtdwnie na znalezieniu zamiennikdw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci
produktéw. Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong

polityke zakupdw.

®  Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu
Czynnikami ryzyka i zagrozen jest sytuacja gospodarcza naszych partneréw Grupy tj.: Rosji, Kazachstanu czy
Ukrainy. Bardzo wazne bedzie rowniez to w jaki sposob uksztattuje sie kurs walut tych krajow. Spadek wartosci
rubla czy hrywny bardzo mocno przektada sie na spadek konkurencyjnosci towaréw Grupy na tych rynkach. Na
zmiany obecnosci Grupy na rynkach eksportowych wptyw mie¢ bedzie takie umacnianie badz ostabianie
polskiej waluty. Grupa zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci jednak na tych rynkach gdzie
nastepuje poprawa sytuacji (np. rynek niemiecki) i tam podejmowane beda dziatania majace na celu
zwiekszenie sprzedazy oraz udziatéw rynkowych. Szansg na wzrost sprzedazy ekspertowej w 2015 roku bedzie

ustabilizowanie sie sytuacji na wschodzie Europy.

e Ryzyko stopy procentowej
Grupa narazone jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, krétko
i dfugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Spétka na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej i negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty. Grupa jest w stopniu

umiarkowanym narazona na wystepowanie ryzyka.

®  Ryzyko duzej awarii
Dziatalno$¢ Grupy, jak kazdej firmy produkcyjnej opiera sie na prawidtowo dziatajgcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujgcej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajacej prawidtowe funkcjonowanie zaktaddw. Sytuacja ta mogtaby wptynagé
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

®  Ryzyka zwiqzane z inwestycjami miedzynarodowymi
Dziatania zmierzajace do umiedzynarodowienia grupy oraz uzyskania wiodgcej pozycji w produkcji akcesoriow
budowlanych wigzg sie z wieloma czynnikami, na ktdre grupa moze nie mie¢ bezposredniego wptywu i moga

wystgpi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektdw ekspansji na rynek butgarski i rumunski.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2014

DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j

e Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Cztonkéw Zarzqdu Emitenta w 2014 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

rok 2014 rok 2013*
t rt
warto . petniona funkcja okres petnienia funkcji \warto . petniona funkcja okres petnienia funkgcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Wojciech

867** Prezes Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014 734%* Prezes Zarzadu 01.01.2013-31.12.2013
Hoffmann
Radostaw
Muziof 761 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014 652 Cztonek Zarzadu 01.01.2013-31.12.2013
Barbara
Trenda 216 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014 35 Cztonek Zarzadu 01.11.2013-31.12.2013
Michat Mréz X X X 214 Cztonek Zarzadu 01.01.2013-31.10.2013

*Grupa zmienita sposdb prezentacji wynagrodzer Zarzadu jednostki dominujacej. Poczagwszy od biezacego raportu wykazane powyzej wartos$ci
wynagrodzeni nie obejmujg sktadek ZUS pracodawcy.

**Wskazane powyzej warto$ci podlegaja zwiekszeniu o warto$¢ naleznych korzy$ci wynikajacych z przyjetego w spoétce na podstawie Uchwaty Nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2012 roku programu motywacyjnego, obejmujacego prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych
(za rok 2013 liczba 140.000 warrantdw, za rok 2014 liczba 210.000 warrantéw) uprawniajacych nastepnie do objecia w zamian za posiadane warranty akcji
Spétki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji po cenie emisyjnej
réwnei 0.41 zt.

e Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2014 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej
rok 2014 rok 2013

warto warto
petniona funkcja okres petnienia funkgji petniona funkcja okres petnienia funkgcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Janusz Przewodniczacy Rady Przewodniczgcy Rady

63 . 01.01.2014-31.12.2014 62 . 01.01.2013-31.12.2013

Malarz Nadzorczej Nadzorczej
Halina Zastepca Przewodniczacego Zastepca Przewodniczgcego

L 51 . 01.01.2014-31.12.2014 48 . 01.01.2013-31.12.2013
Markiewicz Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Adri
Mo';z'a' 48 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014 47 Cztonek Rady Nadzorczej ~ 01.01.2013-31.12.2013
Zbigni

e 33 Cztonek Rady Nadzorczej  17.04.2014-31.12.2014 X X X

Rogéz
B
S;)nrzisya 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2014-31.12.2014 51 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2013-31.12.2013
Tomasz . A
Kwiecieh 9 Sekretarz Rady Nadzorczej  01.01.2014-28.02.2014 49 Sekretarz Rady Nadzorczej  01.01.2013-31.12.2013

e Wartos¢ wynagrodzer i nagrod osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzqgdkowanych w 2014 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Gamrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi "Len
[ okres | rok 2014 rok 2013
ote ote
Wartose . petniona funkcja okres petnienia funkcji \Wartese . petniona funkcja okres petnienia funkgcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Wojciech . .

Hoffmann 46 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2014-31.12.2014 23 Cztonek Rady Nadzorczej 24.06.2013-31.12.2013
Adrian Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014 46 Cztonek Rady Nadzorczej

Moska 46 Y ; o e Y ) 01.01.2013-31.12.2013

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

rok 2014 rok 2013
t rt
\Warto , petniona funkcja okres petnienia funkcj warto petniona funkcja okres petnienia funkcji
wynagrodzenia wynagrodzenia
Adri
Mor;iz 12tys.euro  Czlonek Rady Dyrektoréw  01.01.2014-31.12.2014 X Cztonek Rady Dyrektorow  22.10.2013-31.12.2013

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novita" S.A. bedacych osobami zarzgdzajacymi "Lentex" S.A.

. rk2osa ] rok 2013

wartos¢ wartos ¢
. petniona funkcja okres petnienia funkcji . petniona funkcja okres petnienia funkgji
wynagrodzenia wynagrodzenia
X

Radost
adostaw 191 Prezes Zarzadu 29.09.2014-31.12.2014 X

| I

Muziot
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grodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej "Novita" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

__ rok 2013

rty rt
RIRESE petniona funkcja okres petnienia funkgji CRIREEE , petniona funkcja okres petnienia funkcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Wojciech . .
Pe-S— 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2014-31.12.2014 44 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2013-31.12.2013
Barbara .
20 Cztonek Rady Nadzorczej 30.07.2014-31.12.2014 X X X
Trenda
Adrian )
a—. 20 Cztonek Rady Nadzorczej 30.07.2014-31.12.2014 X X X

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novitex" Sp. z 0.0. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

I > Y rok 2013

wartos¢ wartos¢
. petniona funkcja okres petnienia funkcji . petniona funkcja okres petnienia funkgcji
wynagrodzenia wynagrodzenia
X X

Radostaw

) 3 Prezes Zarzadu 01.10.2014-31.12.2014 X
Muziot

12. Informacja o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe

Informacje zaprezentowano w punkcie 46 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
13.  Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

13.1. Zestawienie podstawowych wielko$ci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

Dane finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym za lata 2014 i 2013 ze wzgledu na zmiane struktury

Grupy Kapitatowej sg nieporéwnywalne. Przedstawione dane maja jedynie charakter informacyjny.

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013

A. Aktywa trwate 342 869 298 322
B. Aktywa obrotowe 199 103 156 118
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 572 60 185
Aktywa razem 542 544 514 625
L peasywa | 31122014 | 31122013 |
A. Kapitat wlasny 364 540 348 126
B. Zobowigzania dtugoterminowe 90 645 82 649
C. Zobowigzania krétkoterminowe 87 359 78 916
D. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 0 4934
przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem 542 544 514 625

31.12.2014 31.12.2013

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 370 861 330214
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 264 341 240 084
C. Zysk brutto ze sprzedazy 106 520 90 130
D. Koszty sprzedazy 22 116 20 583
E. Koszty ogdlnego zarzadu 49 512 31 668
F. Zysk ze sprzedazy 34 892 37 879
G. Pozostate przychody 8 935 3601
H. Pozostate koszty 4 086 2292
I. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 39 741 39 188
J. Przychody finansowe 11 783 2721
K. Koszty finansowe 2937 4 975
L. Udziatw zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych 2203 2725
M. Zysk/strata ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych -5 899 0
N. Zysk brutto 44 891 39 659
0. Podatek dochodowy 9 041 6 990
P. Zysk netto 35 850 32 669
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Szczegétowe informacje dotyczace ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowe] wraz z notami objasniajgcymi.

13.2. Woynik dziatalnosci operacyjnej

®  Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej
W 2014 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produktédw, towarédw i materiatdw z dziatalnosci

kontynuowanej wynosi 370.861 tys. zt i stanowi 112% uzyskanych przychoddéw w analogicznym okresie roku

ubiegtego.
Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw stanowi 59%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 41%.
% wykonania % wykonania
Rodzaj sprzedazy 7 ; 7 :
ogétem w tym kraj 2014/2013 ogétem w tym kraj 2013/2012
1. Sprzedaz produktéw 340 542 200 732 106% 320 046 204 888 106%
2.Sprzedaz ustug 18 233 18 135 329% 5544 5544 47%
3. Sprzedaz produktéw i ustug 358 775 218 867 110% 325 590 210432 106%
4. Sprzedaz towarow i materiatow 12 086 10 826 261% 4624 2212 88%
5. Sprzedaz ogétem 370 861 229 693 112% 330 214 212 644 106%
6. Udziat % kraj
-w sprzedazy produktéw i ustug X 61% X 65%
- w sprzedazy ogotem X 62% X 64%

e  Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdow w 2014 roku wyniosty 264.341 tys. zt i zwiekszyty sie
0 10% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 49.512 tys. zt i wzrosty o 56% w stosunku do roku 2013.

Koszty sprzedazy wyniosty 22.116 tys. zt i byty wyzsze niz w roku poprzednim o 7%.

®  Pozostate przychody i koszty
W 2014 roku pozostate przychody wyniosty tacznie 9.358 tys. zt i zwiekszyty sie o 5.757 tys. zt w stosunku do
roku 2013. Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 4.509 tys. zt i wykazaty wzrost 0 2.217

tys. zt w stosunku do roku ubiegtego.
®  Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2014 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 39.741 tys. zi.

W poréwnaniu do roku 2013 wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 553 tys. zt, tj. 0 1%.

13.3. Dziatalnosc finansowa

W 2014 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 12.019 tys. zt i wzrosty o 8.743 tys. zt w stosunku do roku
2013. Fakt ten byt spowodowany gtéwnie utratg znaczgcego wptywu w Prymus S.A., co spowodowato wycene
do wartosci godziwej w wysokosci 5.683 tys. zt oraz zyskiem ze sprzedazy inwestycji w kwocie 3.402 tys. zi.

Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 2.937 tys. zt i wykazaty spadek o 2.019.tys. zt
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13.4. Woynik na dziatalnosci gospodarczej

e Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto Grupy w 2014 roku wynidst 45.419 tys. zt i wzrdst o 5.760 tys. zt, tj. 0 15% w porédwnaniu do roku

ubiegtego. Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajow dziatalnosci (dane w tys. zt.):

Rodzaj dziatalnosci 2014 | 2013 |

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 39 741 39 188
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 8 846 -2254
Udziat w zyskach/stratach jednostek 2203 2725
stowarzyszonych
Zysk/strat ;i iaté
ys /? rata ze sprzeda‘zy udziatéw w -5899 0
jednostkach powigzanych

zysk brutto 44 891 39 659

e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow z dziatalnosci kontynuowanej

Zobowigzanie Grupy wobec budzetu panistwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2014

wyniosto 8.741 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony zmniejszyt wynik finansowy Grupy o 1.540 tys. zt.

e Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
W 2014 roku Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 35.138 tys. zt, ktdry wzrést w stosunku do roku

ubiegtego 0 2.469 tys. z1, tj. 0 8%.

13.5. Ocena sytuacji finansowej Grupy

® Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Ogodlna suma aktywoéw i pasywow na 31 grudnia 2014 roku wynosi 543 min zt i wykazuje wzrost w stosunku do
stanu na 31 grudnia 2013 roku o 28 min zt.
Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2014 roku wynosi 342.869 tys. zt i stanowi 63,2% sumy bilansowe;j.
Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2014
wyniosta 17.401 tys. zt i byta wyzsza o 1.073 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2014 roku wynoszg 199.103 tys. zt i stanowia 36,7% aktywow ogdtem.
W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 42.985 tys. zt.
Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2014 roku wynoszg 364.529 tys. zt i stanowig 67,2% sumy bilansowej.
Kapitat wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 roku o 16.403 tys. zt.
Zobowigzania na dzier bilansowy wynoszg 178.015 tys. zt i stanowia 32,8% ogdétu pasywdéw Grupy. Gtéwna

pozycjg s zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na faczng kwote 100.199 tys. zt.

®  Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow
W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktdw, towardéw
i materiatow z dziatalnosci kontynuowanej zwiekszyty sie o 12% przy jednoczesnym zwiekszeniu sie sumy

kosztéw sprzedanych produktow, towardow i materiatow, kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu
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o prawie 15%. Uwzgledniajac wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4.849 tys. zt, zysk
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 9.082 tys. zt, udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych o wartosci
1.967 tys. zt, strate ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych w kwocie 5.371 tys. zt oraz podatek
dochodowy 10.281 tys. zt, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2014 rok wynidst 35.138 tys. zt

i w poréwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 2.469 tys. zt.
®  Rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych 31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 651 76 305
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 51 686 -37 470
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -89 409 -40 292
Przeptywy pieniezne netto razem -1072 -1457
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1 072 -1 457
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9599 11 019
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 548 9599

Sprawozdanie z przeptywu srodkdéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej o 38.326 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ przeptywy
dodatnie wynikajace gtéwnie z wptywami ze sprzedazy aktywdw netto przypisanych do dziatalnosci zaniechane;j
w wysokosci 84.384 tys. zt. Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg z wydatkami na nabycie

akcji wtasnych o wartosci 58.621 tys. zt oraz wyptacong dywidendg za rok 2013.

®  Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

20142013
wartos¢ ksiegowa akgcji 6,08 5,52
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 8,50 7,34
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13.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2014 i 2013

Rodzaj wskaznika 2014 m Schemat wskaznika

Zysk (strata) ze sprzedazy x 100 / Przychody ze
sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatow
Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] = 9,41% 11,47%

Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS)[%] = 9,67% 9,89%

Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
Rentownosé majatku (Aktywéw) (ROA) = 6,78% 6,68% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
okresu) /2

Aktywa obrotowe ogdétem - naleznosci z tytutu
dostaw powyzej 12 miesiecy - krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy
krotkoterminowe +zobowigzania krétkoterminowe
—zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw
powyzej 12 miesigcy

Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 2,27 1,97

Aktywa obrotowe ogdtem - zapasy- naleznosci z
tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/
Rezerwy krétkoterminowe + zobowigzania
krotkoterminowe —zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy

Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 1,36 1,17

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 67,13 80,06 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktéow
oraz towaréw i materiatow
Sredni stan zapasow x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 77,47 90,78 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow +
koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu
Sredni stan zobowigzar z tytutu dostaw x liczba dni
okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardw,

Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] = 30,27 38,22 L . ,
materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego
zarzadu
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = 32,81% 32,35% SEN ISR R S eI/ ST

bilansowa
Dane finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym za lata 2014 i 2013 ze wzgledu na zmiane struktury
Grupy Kapitatowe] sg nieporéwnywalne i w zwigzku z tym zrezygnowano z omowienia wskaznikéw

finansowych. Przedstawione dane majg jedynie charakter informacyjny.

13.7. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy w 2014 roku

o Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 11 lutego 2014 roku na mocy uchwaty Nr 5 podjeto
decyzje o umorzeniu w drodze umorzenia dobrowolnego 3.161.035 szt. akcji wtasnych Spétki o wartosci
nominalnej 0,41 zt kazda i facznej warto$ci nominalnej 1.296 tys. zt, a nastepnie w zwigzku z podjetg Uchwata
Nr 5 podjeto na mocy Uchwaty Nr 6 decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 1.296 tys. zt.
Na mocy postanowienia z dnia 24 kwietnia 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVIl Wydziat Gospodarczy
KRS, dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.296 tys. zt.
Po rejestracji przez Sgd wskazanego powyzej obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki wynosi on obecnie 24.574
tys. zt i dzieli sie na 59.937.065 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda, wyemitowanych kolejno jako
akcje serii od A do H.

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbyto sie w dniu 17 kwietnia 2014 roku, na podstawie

Uchwaty Nr 13 w sprawie podziatu zysku "Lentex" S.A. za rok obrotowy 2013, podjeto decyzje o wyptacie
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dywidendy w wysokosci 0,35 zt (stownie: trzydziesci pie¢ groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu pozostatej
kwoty zysku netto za rok 2013 na kapitat zapasowy.

. W dniu 7 lipca 2014 roku Spdtka, w ramach ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2014 roku wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki ,Novita” S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze w liczbie zapewniajgcej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu spétki ,,Novita”, dokonata nabycia 739.652 szt.
akcji ,,Novita” S.A., za tgczng cene 25.888 tys. zt. Nabyte w ramach ogtoszonego Wezwania akcje spétki ,,Novita”
S.A. stanowig 29,59% udziatu w kapitale zaktadowym ,Novita” i dajg 29,59% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu ,Novita”. W zwigzku z przedmiotowym nabyciem akcji spétki ,Novita” S.A. i powiekszeniem
swojego zaangazowania z 33% do 62,59% w jej kapitale spétki Novita, ,Lentex” S.A. stat sie wiekszosciowym
udziatowcem, co oznacza, ze objat kontrole nad spdtkag ,,Novita” S.A. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Lentex
posiadat 63,17% udziatu w kapitale zakladowym , Novita” S.A.

. W dniu 17 wrzesnia 2014 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zamiarze potaczenia ze spotka ,,Novita"
S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku , Novita” S.A. (spdtka przejmowana) na ,Lentex” S.A. (spotka przejmujaca)
w zamian za akcje Spéftki, ktére Spoétka wyda akcjonariuszom ,Novita” S.A. Nastepnie w dniu 4 listopada 2014
roku Zarzady obu spétek w wyniku przeprowadzonych pomiedzy nimi negocjacji podjety decyzje o przystapieniu
do realizacji pofaczenia.

. W dniu 24 listopada 2014 roku Spdtka, w ramach ogtoszonego w dniu 17 pazdziernika 2014 roku
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 6.000.000 szt. akcji wtasnych Spétki po cenie 9,75 zt za jedng akcje,
dokonata nabycia 6.000.000 szt. akcji wiasnych, za faczna cene 58.500 tys. zt. Ogtoszenie wezwania wynikato
z realizacji, zawartego pomiedzy Spdtka a spétka zalezng "Gamrat" S.A. w dniu 4 wrzesnia 2014 roku,
porozumienia, ktérego przedmiot obejmuje w szczegdlnosci ogtoszenie przedmiotowego wezwania, a takze
zasady jego finansowania.

. Konflikt zbrojny na Ukrainie, sytuacja ekonomiczna i polityczna w Ros;ji

Czynnikiem majacym wptyw na wynik sprzedazy eksportowej w 2014 roku Grupy Kapitatowej Gamrat byt
konflikt na Ukrainie. Z tego powodu tylko potowicznie udato sie zrealizowaé plan ekspansji na ten rynek
(,Gamrat” S.A. poniosta naktady na targi i promocje, wprawdzie udato sie wejs¢ na ten rynek w sektorze
rynnowym ale obroty byly nizsze niz planowane). Sytuacja ekonomiczna i polityczna w tych krajach wptyw
w okresie 2014 roku na wyniki sprzedazy do tych krajéw. Zmniejszenie zamodwien jest widoczne szczegdlnie
przez klientdw rosyjskich co ttumaczone jest przez nich samych, bardzo niestabilng sytuacja ekonomiczng
(kursem walut) i checig poszukiwania lokalnych dostawcéw, jako bezpieczniejszych partneréw w obecnej

sytuacji.

13.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniete
wyniki

Nie wystapity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
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13.9. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.
14. Przewidywany rozwdj Grupy

14.1. ,Lentex” S.A. - jednostka dominujaca

W 2015 roku Spétka zamierza kontynuowaé dziatania w zakresie:
e wprowadzenia nowych wzoréw produktow;
®  rozszerzenia istniejgcego asortymentu;
e ekspansji na nowe rynki;
e wprowadzenia okresowych podwyzek na oferowanych produktach (w zaleznosci od zachowania rynku
oraz cen surowcow).
Spdtka intensywnie pracuje nad ewentualng rozbudowg posiadanego parku maszynowego oraz nie przestaje

analizowac rynku pod katem rozwoju w drodze dalszych przeje¢ lub fuzji.

14.2. Grupa Kapitalowa Gamrat

Jednym z dziatan majgcym na celu poszerzenie rynku i umocnienie wiodgcej pozycji w segmencie systeméw
rynnowych byt zakup w 2014 roku 95% udziatéw ,Plast-Dach” Sp. z 0.0. Pozwolito to na rozszerzenie oferty
,Gamrat” S.A. o stalowe systemy rynnowe o ,StalGam”. W ten sposdb zwiekszona zostanie znacznie
konkurencyjnosé¢ oferty ,,Gamrat” S.A. na rynku systeméw rynnowych. W 2015 roku ,Gamrat” S.A. rozszerzy
oferte towarowga o rury warstwowe z PE dwukolorowe dla matych srednic, dzieki uruchomieniu produkcji
z oddanej w | kwartale 2015 roku inwestycji (o wartosci 1,4 min zt). Inwestycja ta pozwoli takze na zwiekszenie
wydajnosci produkcji i obnizenie kosztow. Rozszerzenie oferty handlowej bedzie realizowane réwniez poprzez
inwestycje ,,Deski tarasowe z kompozytdw”. Nowa linia o wartosci ok. 2,5 min zt stuzy¢ bedzie do produkgcji
desek tarasowych i legaréw z WPC, tj. maczki drzewnej i PVC. Zakup linii spowoduje rozszerzenie oferty

asortymentowej spotki o nowe produkty.

®  Grupa Kapitatowa Devorex
Umacnianie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systemow rynnowych i drenazowych.
Podtrzymanie wspétpracy z obecnymi klientami i rozwdj istniejgcych kanatéw dystrybucji na rynku rosyjskim
i ukrainskim. Rozpoczecie wspodtpracy z nowymi odbiorcami systemoéw rynnowych i drenazowych — Wtochy,
Ukraina, Rosja, Grecja, Serbia i Macedonia. Nowi odbiorcy na rynku rumunskim (obstugiwani przez spotke
Devorex Rumunia). Powrét do produkcji pod obcymi markami — ,private label” dla klientéw ze wschodu.
Wprowadzenie do sprzedazy metalowego systemu rynnowego Favorit 130. Wprowadzenie do sprzedazy rur
systemu rynnowego produkowanych metoda koekstruzji. Rozwdj dziatalnosci produkcji form oraz obrobki
metali — wyjscie z ofertg do nowych odbiorcéw spoza grupy.
,Devorex” EAD intensywnie pracuje nad rozbudowg posiadanego parku maszynowego, poszukuje nowych

produktow i rozwigzan produkcyjnych oraz optymalizuje koszty produkc;ji.
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14.3. Grupa Kapitatowa Novita

W 2015 roku planowane sg kroki zwigzane z wdrozeniem Lean Manufacturing. Realizowane sg zadania
dotyczace wdrozenia 5S, TPM, a w drugiej potowie roku planowane jest wdrozenie systemu KAIZEN, a takze
elementy Shop Flow Management. Kontynuowane bedg dziatania zwigzane ze standaryzacja pracy.

Planowane na 2015 rok naktady inwestycyjne wynoszg 3.876 tys. zt. Najwazniejszymi inwestycjami, ktére
Spotka zamierza podjgé w 2015 roku s3: modernizacje linii igtlowania wodnego, inwestycje IT polegajace na
modernizacji serwerowni oraz modernizacji funkcjonujgcego w Spdtce systemu informatycznego, modernizacja
podstacji elektrycznych, ktére nie byty modernizowane od 30 lat. Ponadto znaczna czes$¢ naktadow ma zostaé
poniesiona na modernizacje budynkéw oraz na wykonanie projektu i wydzielenie stref pozarowych zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami.

W zakresie sprzedazy w 2015 roku gtdéwny nacisk bedzie potozony na rozwdj wspotpracy z odbiorcami wiéknin
typu spunlace. Dotyczy to przede wszystkim partneréw handlowych z obszaréw UE, Standéw Zjednoczonych
oraz odbiorcow krajowych. Pod uwage brana jest trudna sytuacja makroekonomiczna Ukrainy oraz Rosji, gdzie
spotka lokuje ok 7% swojego obrotu. Przewidywany spadek sprzedazy na tych rynkach majg kompensowac

nowe kontakty z potudniowej czesci Europy.
15. Informacje dodatkowe

15.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spdtka sporzadza

rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petng
o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 75,37% udziatow,

o Grupa Kapitatowa Novita — jednostka dominujgca posiada 63,17% udziatéw.

I 63,17%**

\ 4

75,37%*

[ Grupa Kapitatowa GAMRAT } [ Grupa Kapitatowa NOVITA J

*Rozliczenie przejecia ,Novita” S.A. zaprezentowane zostalo w punkcie 12.3. niniejszego rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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** Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata 7 035 875 sztuk akcji ,,Gamrat” S.A., co stanowi 75,37%
kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Na dzied publikacji raportu Spétka posiada 7 035 875 sztuk akcji co
stanowi 70,36% kapitatu zaktadowego Gamrat. Powyzsze wynika z rejestracji przez Sgd podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii C.

***Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak réwniez na dzien publikacji raportu Spdtka posiada 1.579.291 szt. akcji

,Novita” S.A., co stanowi 63,17% kapitatu podstawowego , Novita” S.A

15.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

® Raport Niezaleznego Doradcy w sprawie ustalenia parytetu wymiany akcji tgczgcych sie spotek, Raport
Niezaleznego Doradcy w sprawie ustalenia parytetu wymiany akcji tgczqcych sie spétek, ,Lentex” S.A. i ,,Novita”
S.A. oraz decyzja Zarzqdu o dokonaniu oceny zasadnosci dalszej realizacji potgczenia
W dniu 5 marca 2015 roku Spétka otrzymata raport Niezaleznego Doradcy Pana Marcina Anklewicza, Partnera
Zarzadzajgcego Acropolis Advisory, okreslajgcy wycene ,Lentex” S.A. i ,Novita” S.A. oraz rekomendowany przez
Niezaleznego Doradce, na podstawie przeprowadzonych wycen, parytet wymiany akcji Novity na akcje Lentex.
Z uwagi na przeprowadzong przez Niezaleznego Doradce wycene obu taczacych sie spétek i wynikajaca z tej
wyceny rekomendowang wysokos¢ parytetu wymiany akcji Novity na akcje Lentex, Zarzad Lentex, majac na
uwadze interes Spétki oraz jej akcjonariuszy, podjat decyzje o zamiarze dokonania oceny zasadnosci dalszej
realizacji procesu pofaczenia z ,Novita” S.A. Ponadto Zarzad Spotki zwrdcit sie Rady Nadzorczej celem
zaopiniowania przez Rade Nadzorczg dalszej realizacji procesu potgczenia obu spotek, a takze podjat decyzje, ze
do czasu podjecia ostatecznej decyzji wstrzymuje dalszg realizacje procesu potfaczenia. Szczegbty powyzszych

informacji zostaty podane do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 7/2015 z dnia 5 marca 2015 roku.

e Podwyzszenie kapitatu ,Gamrat” S.A.
W dniu 6 lutego 2015 roku w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu ,,Gamrat” S.A. o 665000 szt.
akcji serii C. Obecnie kapitat akcyjny ,,Gamrat” S.A. wynosi 87.300 tys. zt i sktada sie z 1 000 0000 szt. akcji po

cenie nominalnej 8,73 zt za 1 akcje.

e  Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o Umorzeniu akcji wtasnych i Kapitatu

zaktadowego ,,Gamrat” S.A
W dniu 27 lutego 2015 roku NWZA ,,Gamrat” S.A. w Jasle podjeto nastepujgce uchwaty:

o uchwate w sprawie umorzenia 1 645 569 akcji wtasnych Gamrat o wartosci nominalnej 8,73 zt
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 14 365 817,37 zt;

o uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Gamrat w zwigzku z umorzeniem 1 645
569 akcji wtasnych Gamrat, na mocy ktérej NWZ obnizyto kapitat zaktadowy Gamrat z kwoty 87 300 000,0 zt do
kwoty 72 934 182,63 zt tj. o kwote 14 365 817,37 zt;

o uchwate o zmianie Statutu Gamrat w sprawie wskazanego powyzej umorzenia akgcji

i obnizenia kapitatu zaktadowego.
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Uchwalone przez NWZ obnizenie kapitatu zaktadowego Gamrat nastgpi w drodze zmiany Statutu Gamrat.
,Gamrat” S.A. niezwtocznie po jej uzyskaniu przekaze do publicznej wiadomosci informacje o wpisaniu do

Rejestru Przedsiebiorcow KRS przez wtasciwy sad rejestrowy zmian Statutu i obnizenia kapitatu zaktadowego.

15.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy
lub kooperacji

e Umowa handlowa ,Gamrat” S.A. z Anwil S.A. z siedzibg we Wroctawku
W ramach wspodtpracy handlowej pomiedzy ,Gamrat” S.A. i Anwil S.A. z siedzibg we Wtoctawku, ktérej
przedmiotem jest dostawa przez Anwil surowcéw PVC na podstawie poszczegdlnych zaméwien sktadanych
przez ,Gamrat” S.A., w wyniku realizacji zamodwienia, zfozonego przez Gamrat w dniu
8 stycznia 2014 roku, tgczna wartos¢ zamowien ztozonych w Anwil S.A. w okresie 12 miesiecy (liczona wedtug
ceny sprzedazy surowca) wyniosta 26 221,5 tys. zt, a tym samym przekroczyta wartosé¢ 10% kapitatéw wtasnych
Zaktadow ,Lentex” S.A., co stanowito kryterium uznania za umowe znaczgcy. Sposréod ww. zamodwien,
zrealizowanym zamodwieniem o najwyzszej wartosci jednostkowej, wynoszacej 3 894,0 tys. zt byto zamdwienie
z dnia 4 pazdziernika 2013 roku. Warunki realizacji dostaw surowca nie odbiegaty od warunkéw powszechnie
stosowanych w obrocie gospodarczym dla tego typu dostaw, nie wystepowaty w tym przypadku takze
jakiekolwiek zastrzezenia warunku lub terminu, ani kary umowne.

e Umowa zastawu pomiedzy ,Gamrat” S.A. a Bank Millenium S.A na akcjach spotki ,,Devorex” EAD
W dniu 4 marca 2014 roku, ,,Gamrat” S.A. jako zastawca, Bank Millennium S.A. jako zastawnik oraz , Devorex”
EAD, zawarty umowe zastawu na 900.000 sztuk akcji zwyktych, zmaterializowanych z prawem gtosu o wartosci
nominalnej 1 BGN (jeden butgarski lew) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 900.000,00 BGN
(dziewiecset tysiecy butgarskich lewéw), spotki ,,Devorex” EAD, stanowigcych 90% w kapitale zaktadowym tej
spotki oraz 90% praw gtosu na zgromadzeniu akcjonariuszy ,Devorex” EAD. Zastaw zostat ustanowiony jako
zastaw na akcjach ,,Devorex” EAD zgodnie z postanowieniami butgarskiego kodeksu handlowego oraz jako
zabezpieczenie finansowe w formie zastawu na ww. akcjach wraz z wszelkimi dochodami finansowymi
wynikajacymi z zastawionych akcji lub uzyskiwanymi w zwigzku z nimi. Umowa zastawu przewiduje mozliwosc
zaspokojenia sie przez bank poprzez:

o sprzedaz zastawionych akcji na rzecz dowolnie wybranej przez siebie osoby;

o egzekucje zgodnie z butgarska ustawg o zastawie rejestrowym oraz

o egzekucje zgodnie z butgarska ustawg o umowach zabezpieczen finansowych tj. poprzez sprzedaz lub
przejecie na wifasnos$é zastawionych akcji. Szczegdétowe warunki zaspokojenia sie przez zastawnika, w tym
dotyczace wartosci zastawionych akcji okresla umowa zastawu. Powyzsza umowa zastawu zostata zawarta
w wykonaniu oraz w celu zabezpieczenia roszczen banku wynikajgcych z umowy kredytu inwestycyjnego
nr 5302/13/591/04 z dnia 27 lutego 2013 roku. Warto$¢ ewidencyjna zastawionych akcji DEVOREX w ksiegach
rachunkowych Gamrat na dzien 31 marca 2014 roku. wynosi 32 323 079,00 zt. Umowa zastawu nie zawiera

postanowien dotyczacych kar umownych. Umowa zastawu nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku

33|

I®lentex’



lub terminu. Pomiedzy Gamrat, osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi Gamrat a zastawnikiem i jego

osobami zarzgdzajgcymi nie wystepujg zadne powigzania.

15.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W dniu 16 pazdziernika 2014 roku ,Gamrat” S.A. udzielit ,Lentex” S.A. pozyczki pienieznej w kwocie
55.000 tys. zt o terminie sptaty 31 lipca 2015 roku. Zgodnie z umowg pozyczki ,Lentex” S.A. zobowigzat sie
do wykorzystania kwoty pozyczki wytgcznie w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych Spétki realizowanego
w ramach programu skupu akcji wtasnych na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzgdowi Spoétki, zgodnie
z Uchwata nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku.

O szczegdtach przedmiotowej umowy Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 85/2014.

Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzient 31 grudnia 2014 roku wyniosto 29.000 tys. zt. Efektywna stopa procentowa

wynikajaca z zapisow umowy kredytowe wynosi WIBOR 1M + marza.

15.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Grupa w 2014 roku udzielita poreczen, ktére opisane zostaty w punkcie 45 niniejszego rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych
Nie wystagpity.
15.7. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Grupa nie publikuje prognoz dot. przysztych wynikéw finansowych.
15.8. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérej wartos¢ ustalona
odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Grupy.
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA ZA ROK 2014
DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

|

15.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

Nie wystapity.
15.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez

waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Nie wystapity.

15.11. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
iudziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

akqe emitenta akcje/udziaty w jednostkach powigzanych emitenta
Stan na 31rudnia " .
Petniona funkadja
2014 roku ilos$¢ (wszt.) | wartos¢ nominalna |ilos¢ (w szt.) | wartosé nominalna | nazwa jednostki
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 80 802 33128,82 zt
Radostaw Muziot Cztonek Zarzadu X X X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu X X X X X
Janusz Malarz Przewodnlaacy.Rady X X X X X
Nadzorczej
. N Zastepca Przewodniczacego
Halina Markiewicz A X X X X X
Rady Nadzorczej
Boris Synytsya Cztonek RadyNadzorczej X X X X X
Adrian Mos ka Cztonek RadyNadzorczej 34 022 13 949,02 zt X X X
Zbigniew Rogoz Cztonek RadyNadzorczej X X X X X

15.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

15.13. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.
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Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spotka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa a takze wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Lentex oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Lentex., w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzgdu .o

Radostaw Muziot — Cztonek Zarzgdu e

Barbara Trenda — Cztonek Zarzgdu =~ e
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2014

DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. K. dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzgdu  ..ccoveeencienece et

Radostaw Muziof — Cztonek Zarzgdu .o

Barbara Trenda — Cztonek Zarzgdu e s
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