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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
W Investments S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2014 r.do 31.12.2014 .

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] W Investments S.A. (,Grupa”), dla ktdore] jednostka dominujacg jest
W Investments S.A. z siedzibg Warszawie, na ktore skfada sie roczne skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym i skonsolidowanych przeptywow pienigznych sporzadzone za okres od dnia
1.01.2014 roku do dnia31.12.2014 roku oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujace;j.

Zarzad Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci
(Dz.U. z dnia 11.03.2014 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe].

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy  stosownie

do obowigzujgcych w Polsce postanowien:

= postanowien rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. z dnia
11.03.2014 r., poz. 330),

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentdéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki

sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowe] nadzien 31grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowsy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedacego
panstwem czfonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

QL.
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2015 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.1.Charakterystyka jednostki dominujgcej

Jednostkg dominujacg grupy jest spotka W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie powstata
zgodnie ze Statutem Spotki sporzadzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 1l 19436/91 z dnia
22.11.1991 roku. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A. nr
13266/2014 z dnia 19.09.2014 r.

W Investments S. A.

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000045531
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 670821904
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 7960069626

Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosé holdingdw finansowych, PKD —
7010Z.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowe] stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapitat
podstawowy na dzien bilansowy wynosi 175 302 tys. zlotych i dzieli sie na
21912 764 akcji po 8,00 ztotych kazda. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi
227 300 tys. ztotych.

Zgodnie z informacjami przekazanymi W Investments S.A., na dzied 31.12.2014r. roku
akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5 % akcji byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akcji w [ Udziat procentowy w
tys. zt liczbie gtosow (%)
PJW HOLDINGS LTD 14 460 100 115 680 65,98%
Pozostali 7 452 664 59 621 34,02%
Razem 21912 764 175 302 100%

= W okresie objetym sprawozdaniem do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka byt
Zarzad w sktadzie:

Prezes Zarzadu Piotr Mikotaj Wisniewski od 1.01.2014r. do 20.03.2015r.
Wiceprezes Zarzadu Matgorzata Anna Walczak od 1.01.2014r. do 31.12.2014r.
Wiceprezes Zarzadu Piotr Seweryn Sawala od 1.01.2014r. do 31.12.2014r.

1.2.Sktad Grupy Kapitaftowej na dzien bilansowy

Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 3
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Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujgca i posiada nastepujace spotki
zaleine, wspotzaleine i stowarzyszone:

Podmiot
uprawniony, Dzien, na
Rodzaj opinii z badania ktéry ktéry
rodzaj - Rodzaj sprawozdania przeprowadzit sporzadzono
Sy Udziat Metoda : : : ;
Nazwa spotki podporzadk et wykonanych finansowego/stanowiska badanie sprawozdanie
g % konsolidacji . "
owania prac z przegladu pakietu sprawozdania finansowe/
konsolidacyjnego finansowego/ pakiet
przeglad pakietu | konsolidacyjny
konsolidacyjnego
: opinia z badania
: badanie 5
W Investments SA Jedr.iosta - petna sprawozdania .sprawozdanra WhSAuRVE SR 31.12.2014
dominujaca : finansowego bez 0.0.
finansowego 2
zastrzezen
rzeclad pakisty stanowisko z przegladu
W Financials Sp. z 0.0. zalezna 100% petna RRREB a P ) pakietu konsolidacyjnego | WBS Audyt Sp. z 31.12.2014
konsolidacyjnego L
bez zastrzezen 0.0.
i ial Services Sp.
:\;F;nancra RRYICEs AP zalezna 100% petna - 31.12.2014
WinVentures Sp. z o.0. . stanowisko z przegladu
. 3 g ] Sp.
(dawniej wi EEC zaleina 100% petna przeglgd pa.k[etu pakietu konsolidacyjnego WESA e 31.12.2014
konsolidacyjnego L 0.0.
Ventures sp. z 0.0.) bez zastrzezen
. S ; stanowisko z przeglagdu
lad pak A ] WB .
Paklely Mplolszoscione zalezna 100% petna przeg.a pa. e pakietu konsolidacyjnego S:udytan,z 31.12.2014
S.A. konsolidacyjnego 2 0.0.
bez zastrzezen
5 stanowisko z przegladu
lad pak 4 - WB ’
WinQbator Sp. z 0.0. zalezna 100% petna przegfi 8 ; ety pakietu konsolidacyjnego SRULIESp 31.12.2014
konsolidacyjnego et 0.0.
bez zastrzezen
y stanowisko z przegladu
. kieti . ; f .
Green S.A. zaleina 99,99% petna przegiad pav b pakietu konsolidacyjnego WhS Budytsp. 2 31.12.2014
konsolidacyjnego Lo 0.0.
bez zastrzezen
. stanowisko z przegladu
w :
TelMasters Sp. z 0.0. zalezna 70,00% petna przeglgd pa.kletu pakietu konsolidacyjnego BS Audyt Sp. 2 31.12.2014
konsolidacyjnego e 0.0.
bez zastrzezen
; ) stanowisko z przegladu
- | 4 2
Tele i Polska Holding zalezna 46,49% petna preeg f”d pa.kletu pakietu konsolidacyjnego VRESAUdFEER: 2 31.12.2014
S.A. konsolidacyjnego s 0.0.
bez zastrzezen
; ; ; stanowisko z przegladu
E-Telko Sp. z c.0. posre.dnm 46,49% petna przeglgd pa.kletu pakietu konsolidacyjnego WESAudyESp. 31.12.2014
zaleina konsolidacyjnego i 0.0.
bez zastrzezen
i ; : stanowisko z przegladu
Teltraffic Sp. z 0.0. posre.dmo 46,49% petna przegI‘qd pa.kletu pakietu konsolidacyjnego WES Audytapi.z 31.12.2014
zaleina konsolidacyjnego G 0.0.
bez zastrzezen
A ) . stanowisko z przegladu
1 ki i
DID Sp. z 0.0. posre.dmo 46,49% petna przeg ?d pa. s pakietu konsolidacyjnego WhsAldRE S, 31.12.2014
zaleina konsolidacyjnego s 0.0.
bez zastrzezen
; ; ; stanowisko z przegladu
| ki ) A : L
TelePolska Sp. z 0.0. posregnlo 46,49% petna REGEE f’ld paj et pakietu konsolidacyjnego WESAudyt 3p. 2 31.,12.2014
zalezna kensolidacyjnego £ 0.0.
bez zastrzezen
; ) . stanowisko z przegladu
E I kiet ;
Polska Energetyka Pro posre@mo 46,49% - przeg gd pa. ietu pakiety konsolidacyjnego WBS Audyt Sp. z 31.12.2014
Sp. z 0.0. zaleina konsolidacyjnego e 0.0.
bez zastrzezen
; ¢ ; stanowisko z przegladu
lad ;
MailBox Sp. z 0.0. posre.dmo 46,45% petna przeg?’ pa'kletu pakietu konsolidacyjnego WES Audyt Sz 31.12.2014
zaleina konsolidacyjnego 2 0.0.
bez zastrzezen
e i . . stanowisko z przegladu
kiet ;
Telekemunikacja dla posre.dnlo 46,49% —_— przeglad pa‘ ietu pakiety kensslidacyjaegs WBS Audyt Sp. z 31.12.2014
Domu Sp. z 0.0. zaleina konsolidacyjnego e 0.0.
bez zastrzezen
New Age Ventures Sp. z posre‘dnlo 46,49% petna ) 31.12.2014
0.0. zaleina - -
stowarzyszo metada
Platinum Hypo S.A. i3 Y 50,00% praw - 31.12.2014
wiasnosci =
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meteda
Everybod R
ybody eduta | stowarzyszo 50,00% s ) 31.12.2014
Sp.zo.o. na o
wiasnosci
metoda
Everybody Ek k Sp.
VERERIALERREROR. | SEREEESE lemanl oo : 31.12.2014
20.0. na o
wiasnosci -
stowarzyszo migkada rzeglad pakietu e WBS Audyt Sp. z
W1 Real Estate S.A. Y520 1 50,00% | praw Hligcedt P pakietu konsolidacyjnega YLSP: 31.12.2014
na . . | konsolidacyjnego a5 0.0.
wiasnosci bez zastrzeien
metoda
Wrist Technologi
S:sy echnologies stow:;zyszo 25,96% praw i 31.12.2014
n wiasnosci

Przedmiot dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej W Investments S.A. jest zréznicowany. Wynika to
z faktu, ze W Investments S.A. jest podmiotem inwestycyjnym prowadzgcym dziatalnosci venture-
capital zarzadzajagcym zdywersyfikowanym portfelem inwestycji kapitatowych. W sprawozdaniu
finansowym wydzielono nastgpujgce segmenty: inwestycyjny, ustug telekomunikacyjnych,
dziatalnosc¢ ustugowa oraz dziatalnos¢ handlowa.

1.3. Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej W Investments S.A. zostafo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2014
r., poz. 330) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku notowan gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu skfada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieniginych za rok  obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byty rowniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja Zrddfowa jednostki
dominujgcej i spotek objetych przeglagdem pakietéw konsolidacyjnych, na podstawie, ktérych
sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wptyw na
sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajacych sciganiu z mocy prawa.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegltych rewidentéw
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
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osoby uczestniczace w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez
Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgcej uchwatg z dnia 12.05.2014 r.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajacg podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegélnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujace;j sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzgd W Investments S.A. potwierdzit na pismie kompletno$¢ ujecia dokumentdw
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swoja odpowiedzialnosé¢ za
prawidtowos¢, rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit wszystkie zadane przez biegtego
rewidenta oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5, Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2013 r. — 31.12.2013 r,,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. — 31.12.2013 r., zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13.06.2014 r.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. — 31.12.2013 r. zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym w dniu 1.07.2014 r.
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B. ANALIZA SYTUAC) FINANSOWO - MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALtOWE)

1. ZMIANA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUA CJI FINANSOWEJ
31.12.2014 r. 31.12.2013r. Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartoéciow Procentows
wtys.zt | struktura | wtys.zt | struktura 0
2014r. f2013r,
A. | Aktywa trwatle 106 143 31% 176 981 50% -70 838 -40%
I | Rzeczowe aktywa trwate 35502 10% 9960 3% 25542 256%
Il | Wartos¢ firmy 25978 8% 21485 6% 4493 21%
Il | Inne wartosci niemateriaine 5614 2% 9773 3% -4 159 -43%
IV | Nieruchomosci inwestycyjne 6991 2% 30233 9% -23 242 -77%
v Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i 1496 0% 82 984 3% .81 488 -98%
stowarzyszonych
Vi Inwe’stng w jednostkach stowarzyszonych i 0 0% 0 0% 0 )
wspdizaleznych
VIl | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30030 9% 601 0% 29429 4897%
VIl | Pozyczki udzielone 499 0% 8227 2% -7728 -94%
X Instrumenty’ f!nansowe utrzymywane do terminu 0 0% 0 0% 0 )
wymagalnosci
X | Pozostate aktywa finansowe 0 0% 0 0% 0 -
ki
XI Aktywa z tytutu odroczonego podatku 33 0% 13 720 2% 13 687 -100%
dochodowego
XIl | Pozostate aktywa trwate 0 0% 0 0% 0 -
B. | Aktywa obrotowe 236 306 69% 177 477 50% 58 829 33%
I | Zapasy 522 0% 0 0% 522 B
Il | Naleznosci handlowe 58953 18% 70331 20% -10378 -15%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku .
0, %, - _gAo
1] dochodowego (PDOP) 16 0% 259 0 243 94%
IV | Pozostate naleinoéci 128 341 37% 33197 9% 95 144 287%
y Aktv\.ﬁva fmansowe u.vyc.enlane w wartosci 8357 29 5 468 294 7 889 53%
godziwej przez wynik finansowy
VI | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0% 0 0% 0 -
VIl | Pozyczki udzielone 8118 2% 3774 1% 4344 115%
VIl Enstrumenty’ f!nansowe utrzymywane do terminu 51338 1% 1380 0% 958 69%
wymagalnosci
IX | Pozostate aktywa finansowe 0 0% 0 0% 0 -
X | Rozliczenia miedzyokresowe 10 856 3% 6836 2% 4020 59%
XI | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17786 5% 22730 6% -4944 -22%
ik jak
il Aktywa ?aklasyfl owane jako przeznaczone do 19 0% 33502 9% 33483 -100%
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 342 449 100% 354 458 100% -12 009 -3%
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31.12.2014 r. 31.12,2013r. Zmiana stanu
W e
Lp Wyszczegdlnienie artosciow Procentowo
wtys. zt | struktura | wtys.zt | struktura o
2014r. /2013 r.
A. | Kapitaty wtasne 227300 66% 228380 64% -1080 0%
: ; z 2 > :
Kaplfa!ytw alsne akcjonariuszy jednostki 190 633 569% 169 076 48% 21 557 13%
dominujgcej
| Kapitat zaktadowy 175302 51% 175302 49% 0 0%
i Kaplt.ai zap-asowy ze sprzedazy akcji powyiej ceny 0 0% 0 0% 0 }
neminalnej
Il | Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0% 0 0% 0 -
IV | Pozostate kapitaty 20201 6% 13 189 4% 7012 53%
V | Niepodzielony wynik finansowy -22 205 -6% -33707 -10% 11 502 -34%
VI | Wynik finansowy biezgcego okresu 17 335 5% 14292 4% 3043 21%
Kapitat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli 36667 11% 59 304 17% -22 637 -38%
B. | Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 19 262 6% 13753 4% 5509 -
|| Kredyty i pozyczki 16 691 5% 10 205 3% 6486 64%
I _Zobcwazanla f.lna’nsowe, w’tym z tytutu leasingu 0 0% 0 0% 0 )
i dtuznych papieréw wartosciowych
Il | Pozostate zobowigzania diugoterminowe 1061 0% 1116 0% -55 -5%
" Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 1510 0% 2432 1% 922 .38%
dochodowego
V | Rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 0% 0 0% 0 -
VI | Pozostate rezerwy 0 0% 0 0% 0 -
VIl | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow 0 0% 0 0% 0 -
C. | Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 95 887 28% 112 325 32% -16 438 -15%
| Kredyty i pozyczki 13 230 4% 19901 6% -6 671 -34%
i Zobo.wm.zama fmanfsovye wyceniane w wartosci 0 0% 0 0% 0 )
godziwej przez wynik finansowy
o — " :
il Zobowrazanla fAma’n sowe, w' Ym 2z tytutu leasingu 0 0% 0 0% 0 )
i dtuinych papierdw wartosciowych
IV | Zobowigzania handlowe 53277 16% 48515 14% 4762 10%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
1189 641 0%
v dochodowego (PDOP) o e I8 5%
VI | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 20748 6% 20427 6% 321 2%
VIl | Rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 0% 0 0% 0 -
Vill | Pozostate rezerwy 34 0% 200 0% -166 -83%
IX | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 7 408 2% 5228 1% 2181 42%
X Zoboquama b?z.posrednlo zwigzane z aktvwa@ 0 0% 17413 5% 17413 -100%
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 342 449 100% 354458 100% -12 009 -3%
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2. ZMIANA GEOWNYCH POZYCIl SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZYSKOW LUB START | INNYCH

CAtKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2014 .- 01.01.2013r. - Zenisna BN
31.12.2014r. 31.12.2013 r.
L Wyszezegainienie Wartosciowo | Procentowo
w tys. zt struktura | wtys.zt | struktura
2014 r. /2013 r.
A. | Przychedy ze sprzedazy 296 032 94% 227181 90% 68 851 30%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 269 759 85% 224 985 89% 44 774 20%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 26273 8% 2196 1% 24077 1096%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej -283 667 87% -217 288 91% -66 379 31%
Amortyzacja -9347 3% -6 511 3% -2 836 44%
Zuzycie materiatow i energii -1749 1% -1517 1% -232 15%
Ustugi obce -234 476 72% -195 993 82% -38 483 20%
Podatki i opfaty -2 810 1% -1439 1% -1371 95%
Wynagrodzenia -11 138 3% -7 445 3% -3694 50%
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia -1324 0% -976 0% -348 36%
Pozostate koszty rodzajowe -419 0% -630 0% 211 -33%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -22403 7% 2777 1% -19 626 707%
C. | Zysk (strata) na sprzedazy 12 365 9 893 2472 25%
D. | Pozostate przychody operacyjne 16 642 5% 15 284 6% 1358 9%
E. | Pozostate koszty operacyjne -31770 10% -16 787 7% -14 983 89%
F. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2763 8390 -11 153 -133%
G. | Przychody finansowe 3052 1% 10 096 4% -7 044 -70%
H. | Koszty finansowe -7 422 2% -16 169 7% 8747 -54%
;:I”;”Z':;ifif:ﬁ:::ﬁj;‘;*:: W JRAnGHRRCh 32618 | 10% 96| 0% 32714 | -34077%
I. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25133 8629 16 504 191%
J. | Podatek dochodowy -2709 1% 11244 -5% -13953 -124%
I. |- Biezacy podatek dochodawy 2066 -1266 ' -800 63%
Il. | - Odroczony pedatek dochodowy -643 | 12510 -13 153 -105%
K. | Zysk {(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 22424 19873 2551 13%
L. | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 53 -104 157 -151%
M. | Zysk {strata) netto 22 424 19873 2551 13%
S e
Zysk (s.;trata) ngtto_przypadaje;ca akcjonariuszom 17335 14292 8185 57%
podmiotu dominujgcego
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITAtOWEJ

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe 2,46 1,58

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrotowe - zapasy 2,46 1,58

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0,19 0,20
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Rentownos$¢ majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% 6,56% 5,58%
aktywa

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100% 7,59% 8,70%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu witasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 % 9,89% 8,66%

kapitaly wlasne

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2014 roku oraz powyisze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji
dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej W Investments S.A. w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktdra
zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej W Investments S.A. sporzgdzone
zostafo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spdtki dominujgcej oraz sprawozdan jednostkowych spdtek
zaleznych, metodg praw wiasnosci dla Spotek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

= Zapewniono jednolitod¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spodtek
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Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.
= Zarzad Spotki dominujacej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

® Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny,
a w szczegllnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegdine
spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone
przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

= Nie wystapity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci
i przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatéow i wytgczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej.

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci  kapitatow wiasnych jednostek zaleinych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujgcej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacjg’

= salda rozrachunkow miedzy jednostkami grupy,
= obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywdw oraz
z tytutu dywidend,

= skutkéw sprzedazy catosci lub czesci udziatow (akeji) w jednostkach objetych konsolidacja

Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksiag jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztaftujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztéw zostata prawidfowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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6. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieinych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzono prawidiowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskdw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objasniajace stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki i Grupy Kapitatowej W Investments S.A.
za rok obrotowy od 1stycznia 2014 roku do 31grudnia 2014 uwzgledniajg postanowienia
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panistwem
cztonkowskim  (Dz.U. z 2014r, poz. 133) i s3 zgodne 1z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakornczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na
ocene zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo
zaprezentowane w czesci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos¢ z prawem

Zarzad W Investments S.A. ztozyt odwiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego
nie mialy miejsca fakty swiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceneg skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czes¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Andrzej Pulut

Kluczowy Biegty Rewident nr 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WABS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2015 r.
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