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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA

2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody i koszty finansowe netto

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

podatek odroczony
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Zysk z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw trwatych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw emerytalnych - programy

okreslonych swiadczen

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda

praw wiasnosci

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikdw innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

Nota

141
141

141
141

14.2
14.2
143
14.4

14.5

15

rok 2014

rok 2013

52396 094,43

52396 094,43

(26 939 162,88)

(26 939 162,88)

41359 139,15

41359 139,15

(31316 400,84)

(31 316 400,84)

25 456 931,55

10 042 738,31

(23559 057,85)
3831765,28
(3098 390,12)
2 631 248,86

(1476 307,41)

(17 018 270,71)
3118 340,25
(1374 420,15)
(5231 612,30)

(1759 338,77)

1154 941,45 (6 990 951,07)
(1013 432,00) (611 841,00)
(80 598,49) 231 858,78
60 910,96 (7 370 933,29)
60 910,96 (7 370 933,29)

rok 2014 rok 2013
60 910,96 (7 370 933,29)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALtKOWITYCH ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2014 (CIAG DALSZY)

2014 2013
Zysk ogdtem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (293 888,48) (7 360 926,60)
- udziaty nie dajace kontroli 354 799,44 (10 006,69)
60 910,96 (7 370 933,29)
taczne catkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (293 888,48) (7 360 926,60)
- udziaty nie dajace kontroli 354 799,44 (10 006,69)
60 910,96 (7 370 933,29)
Zysk/(strata) netto na jedng akcje
— podstawowy z zysku za okres 0,01 (1,01)
— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej 0,01 (1,01)
—rozwodniony z zysku za okres 0,01 (1,01)
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej 0,01 (1,01)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA OKRES ZAKONCZONY 31.12.2014

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 33 214 024,48 19 469 053,52
Rzeczowe aktywa trwate 20 24 823 918,48 11 497 439,85
Nieruchomosci inwestycyjne -

Wartosé firmy 23 5169 849,23 4236 378,87
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 22 2 566 814,02 1429 453,88
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i

stowarzyszonych - -
Udziaty i akcje 22.1 1212,00 1058 518,00
Pozostate aktywa finansowe 22.2 - 610 167,15

Kaucje z tytutu umoéw o budowe - -

Naleznosci handlowe i pozostate 135 303,46 39 570,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 154 516 927,29 597 525,78
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 25649 511,37 26 371 003,33
Naleznosci handlowe i pozostate 27 16 227 914,15 18 827 762,31
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty od

odbiorcow 27 3543 927,47 4022 111,21
Biezace aktywa podatkowe 15 727 460,60 55 930,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 4588 118,89 2091 468,16
Pozostate aktywa finansowe 562 090,26 1373 731,65

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW 58 863 535,85 45 840 056,85
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA OKRES ZAKONCZONY 31.12.2014 (CIAG
DALSZY)

PASYWA 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

24 592 015,37 24 384 985,65

Kapitat zakfad
apitat zaktadowy 291 728 450,00 728 450,00

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 29.2 18 063 513,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty

29.3 121 962,15 121 962,15
Zyski zatrzymane 29.4 5678 089,34 5471 059,62
Kapitat z aktualizacji wyceny _ _
Kapitaty wtasny akcjonariuszy
mniejszosciowych 29.5 501 411,24 254 490,84
Kapitat wtasny ogétem

25093 426,61 24 639 476,49

Zobowigzania dtugoterminowe 9993 745,99 2 332 819,80
Kredyty i pozyczki 32 4640 350,37 2104 594,73
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - -
Rezerwy dtugoterminowe 31 8 240,15 8 240,15
Pozostate zobowigzania finansowe 105 302,99 -
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen emerytalnych R
Zobowigzania handlowe i pozostate 5049 245 00 _
Dotacje 34.1 190 607,48 219 984,92
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - N
Zobowiazania krétkoterminowe 23776 363,25 18 867 760,56
Kredyty i pozyczki 32 5563 054,12 343452371
Zobowigzania handlowe i pozostate 33 15595 933,99 12 150 699,35
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne
odbiorcom 630304,43 1254 469,69
Otrzymane zaliczki - _
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 31.1 77 786,80 77 786,80
pozostate rezerwy 1511833,11 1920 903,57
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Dotacje 34.1 29 377,44 29 377,44
Pozostate zobowigzania finansowe 368 073,36 -
Stan zobowiazar ogétem 33770109,24 21200 580,36
SUMA PASYWOW 58 863 535,85 45 840 056,85
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES ZAKONCZONY 31.12.2014

Na dzien 1 stycznia
2013r.

zysk netto za okres
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Nabycie jednostki
zaleznej zmiany udziatu
kontrolujacego

Wyptata dywidendy

korekta z konsolidacji

zmiana kapitatu z
aktualizacji wyceny

Na dzien 31 grudnia
2013 r.

Na dzien 1 stycznia
2014 r.

Korekty btedow
Na dzien 1 stycznia
2014 r.

zysk netto za okres
Emisja akcji
Koszty emisji akcji

Nabycie jednostki
zaleznej

korekta z konsolidacji

Wyptata dywidendy
zmiana kapitatu z
aktualizacji wyceny

Na dzien 31 grudnia
2014 r.

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

Pozostate kapitaly

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Przypadajace akcjonariuszom

niekontrolujacym

Zyski zatrzymane (mniejszosciowym)

Razem kapitat wiasny

728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 13 215 017,91 439 406,88 32 568 350,82
- (7 360 926,60) (10 006,70) (7 370 933,30)
(383 031,69) (174 909,34) (557 941,03)
728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5 471 059,62 254 490,84 24 639 476,49
728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5 471 059,62 254 490,84 24 639 476,49
728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5 471 059,62 254 490,84 24 639 476,49
(293 888,48) 354 799,44 60 910,96
- 500 918,20 (107 879,04) 393 039,16
728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 5 678 089,34 501 411,24 25 093 426,61
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES ZAKONCZONY 31.12.2014

rok 2014 rok 2013
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) netto 60 910,96 (5 848 879,29)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja

2746 684,37 1126 302,78
Odsetki i dywidendy, netto 858 485 51 194 899 70
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 57414127 (929 930,52)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

3057 059,70 3007 741,17

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw ) (89 113,33)

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan

(5398 852,04) 783 375,36
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji - (19 584,96)
Zmiana stanu rezerw (409 070,46) (578 621,75)
Podatek dochodowy zaptacony (727 502,00) (650 991,00)
Zmiany stanu rozliczert miedzyokresowych z tytutu kontr. Dtugterminowych
(624 165,26) 6075 214,79
Pozostate 359 413,58 6737,62
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
497 105,63 3077 150,57
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
70 000,00 929 930,52
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
(6 369 792,05) (1187 450,26)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych ) )
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych ) )
Sprzedaz aktywoéw finansowych
540 000,00 -
Nabycie aktywow finansowych
(226 265,99) (3 024 854,00)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek _ 4080 100,00
Udzielenie pozyczek (376 999,40) (5 996 000,00)
Odsetki od depozytow od lokat 1999 63 1033167
Pozostate ( otrzymane dotacje) _ 24936236
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(6361 057,81) (4938 579,71)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 29 825,00 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (323 054,52) (203 569,13)
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 7 500 000,00 2019 349,33
Sptata pozyczek/kredytéw (3513 382,63) (335 580,00)
wptyw z tytutu emisji obligacji 5000 000,00 (364 225,00)
Odsetki zaptacone, w tym (851 233,88) (238 687,56)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
7 842 153,97 877 287,64
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Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

1978 201,79 (984 141,50)
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2609917,10 3075 609,66
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym
4588 118,89 2091 468,16
O ograniczonej mozliwosci dysponowania
585911,19 165 409,56

Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 2014 zostat skorygowany o wartosé srodkéw pienieznych nabytej Spotki
o wartosci 513.448,94

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa CAM Media (,Grupa”) sktada sie ze Spétki Akcyjnej CAM Media i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakornczony 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

CAM Media S.A. (,Spétka dominujgca” ,Spodtka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 lutego 2004 roku.
Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok U-4

Spdétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000289126 Spdtce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 015664139

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa kapitatowa CAM Media zajmuje sie rozwojem niestandardowych mediéw w dwdch wymiarach. Pierwszym z nich
jest tak zwana kategoria ,,out-of-home”, drugim - swiat wirtualny, czyli Internet. W ramach kategorii ,,out-of-home”
wydzielono dwa segmenty dziatalnosci: ,ustugi marketingowe” oraz ,niestandardowe powierzchnie reklamowe”.
Trzecim segmentem dziatalnosci jest Swiat wirtualny, czyli Internet. Media niestandardowe to nosniki informacji
reklamowej, ktore pozwalajg dotrzeé do konsumenta w alternatywny sposéb w poréwnaniu do mediow standardowych,
takich jak telewizja, prasa, radio oraz klasyczne nosniki reklamy zewnetrznej.

Rozwdj medidw w kategorii ,,out-of-home” oznacza oferowanie powierzchni reklamowych, ktére pozwalajg emitowac
przekazy do klientow w czasie ich drogi do pracy, szkoty, w trakcie zakupow oraz w miejscach rekreacji i wypoczynku.
W obszarze Internetu Grupa kapitatowa CAM Media rozwija produkty tzw. ,performensowe”, oznaczajace
wynagradzanie przez klienta za osiggniete wyniki komunikacji, mierzone konkretnymi dziataniami odbiorcéw reklamy,
takimi jak wejscie na okreslong strone www, wypetnienie ankiety, a nawet zawarcie transakcji sprzedazy.

Podmiotem dominujgcym catej Grupy CAM Media jest CAM Media S.A.

Wedtug stanu na dzien bilansowy oraz dzien publikacji sprawozdania tj. 20 marca 2015 roku struktura akcjonariatu
jednostki dominujgcej jest nastepujaca:

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartosé¢ w zt Udzji,:a“écl:jvsitnfle "czl;?:iga:ovsvéw
CAM WEST s.a.r.l. 3021932 302 193 41,48% 58,55%
INVESTORS TFI SA 355047 35505 4,87% 3,45%
Quercus TFI SA 522756 52276 7,18% 5,08%
akcjonariat rozproszony 3384765 338476 46,47% 32,91%

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowe;j

Na dzien sporzadzenia raportu rocznego Spoétka CAM Media S.A. posiadata nastepujgce udziaty:
- 100% udziatéw o wartosci nominalnej 60.000 zt w Spétce z ograniczong odpowiedzialnoscia Media Power z siedzibg w
Warszawie. Cena nabycia wyniosta 1.212 zt
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- 100 % udziatéw o wartosci nominalnej 50.000 zt w Spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig AdInnovation z siedzibg
w Warszawie. Cena nabycia wyniosta 2.465.388 zt.

- 50,6% udziatéw o wartosci nominalnej 61.500 zt w Spodtce z ograniczong odpowiedzialnoscig Intelisoft z siedzibg w
Warszawie. Cena nabycia wyniosta 61.500 zt.

- 100% udziatéw o wartosci nominalnej 50.000 zt w Spotce Ad-vice Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Cena nabycia
wyniosta 4.255.427 zt

- 100% udziatéw o wartosci 5.000 zt w Synergic Sp. z 0.0. cena nabycia 1.419.500 zi.

-50,27% akcji o wartosci 688.767,33 zt w Brand 24 S.A.

- 75% udziatéw w firmie Nextbike Polska Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 17.000 zt, Cena nabycia wyniosta 1.296.527 zt
- 100% udziatéw w firmie OOH Invest Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 5.000,-zt.

Spoétki Media Power Sp. z 0.0. oraz OOH Invest Sp. z 0.0. nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na nieistotne wartosci
nie znieksztatcajgce informacji o wynikach finansowych Grupy Kapitatowej CAM Media.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Sktad Zarzadu Spotki na dziert 31 grudnia 2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu  —dr Krzysztof Przybytowski

Wiceprezes Zarzadu — Pawet Ortowski

Wiceprezes Zarzagdu — Adam Michalewicz

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego tj. 21 marca 2014 r. do dnia publikacji biezgcego raportu

nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzier 31 grudnia 2014 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej — Joanna Braulinska-Wajcik
Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski
Sekretarz Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Drozdowski

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego tj. 21 marca 2014 r. nastgpity zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej. W grudniu 2014 z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Andrzej Szymanski.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 marca 2015 roku odwotato Rade Nadzorczg w sktadzie :

Przewodniczaca Rady Nadzorczej —Joanna Braulinska-Wajcik
Sekretarz Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczej —Jerzy Drozdowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski

oraz jednoczesnie powotato Rade Nadzorczg w sktadzie:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej — Joanna Braulinska-Wajcik
Cztonek Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Drozdowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski
Cztonek Rady Nadzorczej - Sergiusz Frgckowiak

Nota 4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
20 marca 2015 roku.

Nota 5 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
niektorych aktywow trwatych oraz instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy Kapitatowej CAM Media S.A. w dajace;j sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy.

5.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nota 6 Status zatwierdzenia standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian

do nich, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9, Instrumenty finansowe” obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie.

Nota 7 Nowe standardy i interpretacje

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pézniej)

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczgce klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych. W pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych i zasad wyksiegowywania, zas$ w listopadzie 2013 roku poszerzono go o nowe wymogi
dotyczace rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje ona

a) wymogi dotyczace rozpoznawania utraty wartosci aktywéw finansowych oraz

b) poprawki do wymogdw dotyczacych klasyfikacji i wyceny, wprowadzajgce kategorie wyceny ,, wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody” (WGPCD) dla okreslonych podstawowych instrumentéw dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

* Wszystkie aktywa finansowe wchodzgce obecnie

w zakres MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” muszg by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub
w wartosci godziwej. W szczegdlnosci inwestycje w instrumenty dtuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego
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zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywéw pienieznych i generujgce umowne przeptywy pieniezne wytacznie
w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, generalnie wycenia sie w koszcie
zamortyzowanym na koniec kolejnych okreséw rozliczeniowych. Instrumenty dtuzne utrzymywane w ramach modelu
biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywéw pienieznych z mozliwoscig ich zbycia generujgce
umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, wycenia
sie w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty dtuzne i kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej na koniec kolejnych
okreséw sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podja¢ nieodwotalng decyzje
dotyczaca prezentacji pdzniejszych zmian w wartosci godziwej inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych do obrotu)
w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowa¢é tylko dochody z dywidendy.

¢ Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9
wymaga, by zmiane wartosci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajgcg ze zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania, prezentowac w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze ujecie skutkdw zmian ryzyka kredytowego
tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie
niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego
zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cafa kwota zmiany wartosci godziwej
zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w
wyniku finansowym.

e W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty
kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwane;j
straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu. Innymi stowy,
zdarzenie kredytowe nie musi zaj$¢ przed datg ujecia strat kredytowych.

e Nowe wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen
zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowosci
zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentow kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajace,
a takze dopuszcza wyznaczanie komponentdéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych.. Testy efektywnosci
zastgpiono zasadg ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci
zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzgdzaniu ryzykiem w jednostce.
Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrzeé w przysztosci znaczacy wptyw na kwoty prezentowane
w pozycjach aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak jeszcze mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczgcych wptywu MSSF 9, dopdki Grupa nie przeprowadzi
szczegotowej analizy.

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozp oczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub pdzniej)

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajgcy jednolity model rozliczania przychodéw z umoéw z klientami,
obowigzujacy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczace ujmowania
przychodéw zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi
Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 gtosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta
przyrzeczonych towardéw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktdre oczekuje sie by¢ nalezne
W zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasade pieciu etapow procesu ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja umoéw z klientami.

¢ Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzarn do wykonania swiadczen zawartych w umowie.

e Etap 3: Okredlenie ceny transakcji.

¢ Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen zawartych w umowie.

e Etap 5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15
zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczgce specyficznych aspektéw dotyczgcych ujmowania
przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysztosci znaczgcy wptyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopdki Grupa nie
przeprowadzi szczeg6towej analizy w tym aspekcie.

- Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)
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Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub
straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane
lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spoétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

- Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej)

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
stanowiacych przedsiewzigcie zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”. W szczegdlnosci
zmieniony standard naktada obowigzek stosowania zasad rozliczania potgczenia przedsiewziec¢ okreslonych w MSSF 3 i
w innych standardach (np. w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” w odniesieniu do testéw utraty wartosci osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych alokowano wartos¢ firmy w momencie przejecia wspdlnego dziatania).
Te same wymogi nalezy stosowac w przypadku utworzenia wspdlnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron
wnosi do niego aportem istniejgce przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma réwniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy w
przypadku potaczenia przedsiewziec.

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
lub pdzniej. Zdaniem Zarzgdu Spétki, zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej)

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikow
rzeczowych aktywodw trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig odpowiedniej
podstawy amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych. Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w dwdéch konkretnych
przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywow niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo

b) jezeli mozna wykaza¢, ze przychody z danego sktadnika aktywow niematerialnych sg silnie skorelowane z konsumpcja
generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdziniej. Grupa Kapitatowa stosuje obecnie liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywow
niematerialnych. W opinii Zarzagdu Spotki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpgji
korzysci ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywéw, w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by
zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczgco oddziatato na skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowe;.

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy roslinne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagaja rozliczania aktywdw biologicznych,
ktore ja spetniaja, jako rzeczowych aktywdw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza sie
nadal zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato znaczacy wptyw na
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolniczej.

- Zmiany do MSR 19 , Programy okreslonych swiadczen — sktadki pracownicze” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej)

Zmiany do MSR 19 precyzujg sposob rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikéw lub strony trzecie z tytutu
programéw okreslonych swiadczen w zaleznosci od tego, czy wysokosc sktadki zalezy od stazu pracy danego pracownika.
Sktadki niezalezne od stazu pracy jednostka moze ujmowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia w danym okresie
zatrudnienia lub przypisa¢ je do okreséw zatrudnienia pracownikdw metodg prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Sktadki zalezne od stazu pracy nalezy przypisywac¢ do okresow zatrudnienia pracownikow. Zdaniem
Zarzadu Spotki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

- Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie
przedstawiono ponizej.

Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniajg definicje ,warunkéw nabycia uprawnien” i ,warunku rynkowego” oraz (ii) dodajg
definicje ,,warunku $wiadczenia” i ,warunku obstugi”, poprzednio zawartych w definicji ,,warunkdw nabycia uprawnien”.
Poprawki do MSSF 2 obowigzujg w odniesieniu do transakcji ptatnosci w formie akcji, ktérych termin przyznania
przypada 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie.
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Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktérymi zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywoéw lub zobowigzan
wymaga wyceny w wartosci godziwej na kazdy dzief sprawozdawczy, niezaleznie od tego, czy bedzie mieé¢ ona forme
instrumentu finansowego wchodzgcego w zakres MSSF 9 lub MSR 39, czy sktadnika aktywdéw/zobowigzan
niefinansowych. Zmiany wartosci godziwej (poza korektami z okresowej wyceny) ujmuje sie w wyniku finansowym.
Poprawki do MSSF 3 obowigzujg w odniesieniu do potgczen jednostek gospodarczych, ktdrych termin przypada 1 lipca
2014 roku lub po tej dacie. Poprawki do MSSF 8 (i) wymagaja ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad
w procesie stosowania kryteriéw faczenia segmentéw operacyjnych, w tym opisu potaczonych segmentédw operacyjnych
oraz wskaznikéw ekonomicznych uwzglednionych przy podejmowaniu decyzji, czy dane segmenty posiadajg ,,podobne
wiasciwosci gospodarcze”, a takze (ii) precyzuja, ze uzgodnienie wartosci sumarycznej segmentéw sprawozdawczych do
aktywow jednostki nalezy przeprowadzac tylko w przypadku, gdy dane te przekazuje sie regularnie gtdwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Poprawki do ,,Uzasadnienia wnioskow” do MSSF 13 precyzuja, ze wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym zmiany do MSR 13
i MSSF 39 nie uniemozliwiajg niezdyskontowanej wyceny zafakturowanych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych
bez ustalonej stopy odsetek, jezeli efekt dyskonta nie jest znaczacy. Poniewaz nie podano daty wejscia tych poprawek
w zycie, zaktada sie, ze obowigzujg natychmiast po publikacji.

Poprawki do MSR 16 i MSR 38 eliminujg niespdjnosci w rozliczaniu skumulowanej amortyzacji (umorzenia) przy
przeszacowaniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niematerialnych. Zmodyfikowane standardy
precyzuja, ze wartos¢ bilansowa brutto jest korygowana w sposdb zgodny z metodg przeszacowania wartosci bilansowe;j
sktadnika aktywow, a kwota umorzenia stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowa brutto a wartoscig bilansowa po
uwzglednieniu skumulowanej utraty wartosci.

Poprawki do MSR 24 precyzuja, ze jednostka zarzgdcza zapewniajgca kluczowy personel kierowniczy jednostce
sprawozdawczej jest strong z nig powigzang. Wobec tego jednostka sprawozdawcza musi ujawnié kwoty zaptacone lub
nalezne jednostce zarzadczej z tytutu zapewnienia kluczowego personelu kierowniczego jako transakcje ze stronag
powigzang. Nie wymaga sie jednak ujawniania sktadnikéw tych kwot.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

- Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) - obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2011-2013 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych streszczenie
przedstawiono ponizej.

Do ,,Uzasadnienia wnioskéw” MSSF 1 wprowadzono poprawki precyzujace, ze jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy
mogg, cho¢ nie muszg, stosowa¢ nowy MSSF, ktdry jeszcze nie obowigzuje, jezeli dopuszcza sie jego wczesniejsze
zastosowanie. Jezeli jednostka zdecyduje sie na takie wczesniejsze zastosowanie, musi stosowa¢ nowy MSSF
retrospektywnie we wszystkich prezentowanych okresach, chyba ze MSSF 1 dopuszcza zwolnienie lub danego
przypadku dotyczy wyjatek od tej reguty.

W MSSF 3 zmieniono rozdziat poswiecony zakresowi i sprecyzowano, ze MSSF 3 nie dotyczy ujecia rachunkowego
tworzenia wspdlnych ustaled umownych wszelkiego typu w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez te
wspolne jednostki.

W MSSF 13 zakres zwolnien portfela przy wycenie grupy aktywow i zobowigzan finansowych netto w wartosci godziwe;j
zmieniono i doprecyzowano, ze dotyczy to wszelkich umdéw wchodzgcych w zakres i rozliczanych zgodnie z MSR 39 lub
MSSF 9, nawet jezeli nie spetniajg one definicji aktywdw i zobowigzan finansowych zawartej w MSR 32.

MSR 40 zostat zmieniony — doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 ,,Potgczenia przedsiewzie¢” nie wykluczajg sie
wzajemnie i ze mozna wymaga¢ zastosowania obu naraz. Wobec tego, jednostka nabywajgca nieruchomosé
inwestycyjng musi okresli¢, czy (a) nieruchomos¢ ta spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej zawartg w MSR 40;
(b) czy transakcja spetnia definicje potaczenia przedsiewziec¢ zawarta w MSSF 3.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

- Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - -obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych streszczenie
przedstawiono ponizej. Poprawki do MSSF 5 proponuja specjalne wytyczne dotyczgce MSSF 5 dotyczgce przypadku
reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na
przeznaczone do dystrybucji do wiascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako
przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki stanowig, ze:

e tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wtascicieli, wobec czego nalezy
stosowacé wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczgce nowej metody zbycia;

e aktywa, ktére przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wiascicieli (i nie spetniajg kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktdére przestaty kwalifikowac sie jako
przeznaczone do sprzedazy.
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Poprawki majg zastosowanie prospektywne.

Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujgce, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje
zaangazowania w przekazywany sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikdw aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przejecie zobowigzan umownych samo w sobie
nie stanowi ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu.

Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczacych uwzgledniania wymogoéw
ujawniania kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujacych w
odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) w skréconych $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli maja w nich zastosowanie, to czy we wszystkich sprawozdaniach
sporzgdzonych po 1 stycznia 2013 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniaja, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy
dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Poprawki
umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.

Poprawki do MSR 34 wyjasniajg wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym
miejscu srédrocznego raportu finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z poprawkami
informacje takie beda wiaczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu srédrocznego
dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srdédroczne sprawozdanie
finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan.

Data wejscia w zycie to okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku oraz pdznie;j.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato wptywu na przyszte skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Nota 8 Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardow i
interpretaciji.

Nota 9 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Nota 10 Korekta btedu

Nie wystapita.

Nota 11 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
11.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakgcji,

— obiektywne,

— sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

11.2 Niepewnosc¢ szacunkdéw
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Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania szacunkow, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2014 roku mogg zosta¢ w przysztosci

zmienione. Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
Utrata wartosci jednostek
wypracowujgcych srodki pieniezne Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:
oraz pojedynczych sktadnikow przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy
Srodkow trwatych i wartosci dyskontowe, stopa wzrostu.
niematerialnych
Odpisy aktualizujace wartos¢ Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej
27 naleznosci handlowych )
Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
15 odroczonego.
$wiadczenia pracownicze Stopy dyskont.ow.e, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny
31 okres zatrudnienia.
Wartos¢ godziwa instrumentow
38 pochodnych oraz innych Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej.
instrumentow finansowych
Rezerwy dotyczgce Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Rezerwy oraz restrukturyzacji: stopy dyskontowe i inne zatozenia. Zatozenia
30.4 przyjete dla wyceny rezerw na roszczenia i sprawy sagdowe zostaty
ujawnione w Nocie 30.
Okres ekonomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji
srodkéw trwatych oraz wartosci aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
niematerialnych finansowego.
Zatozenia przyjete do wyceny rezerw na szacunkowe koszty
Koszty likwidacji srodkow trwatych demontazu i usuniecia sktadnika aktywow oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Nota 12 Zastosowane zasady rachunkowosci
12.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe CAM Media S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodza
wystgpienia utraty wartosci.

12.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce,
chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli

ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

12.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktére Spétka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczgcy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych
przez Spoétke dominujacy udziatéw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spétki dominujacej
jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udziatu w
aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Spotki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujgca ujmuje swéj udziat w
kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

12.4 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewzigcie jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Grupa podejmuje dziatalnosé gospodarczg podlegajaca
wspolnej kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg
jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspadlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje
bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i
zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Dochdd ze sprzedazy lub
wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach
wspodlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobiefstwa uzyskania przez Grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspdlne przedsiewzigcia zwigzane z utworzeniem
oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlinej
kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy
inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5
»Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$é zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach,
przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli tgczy sie z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia udziatéw Grupy w jednostce
podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniu
do wartosci firmy wynikajgcej z przejecia jednostki zaleinej. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami
podlegajacymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie proporcjonalnie do udziatéw Grupy we
wspolnym przedsiewzieciu.

12.5 Potgczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Koszt potaczenia jednostek
wycenia sie w wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywdw, poniesionych lub przejetych
zobowigzan oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka
przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych. Dajgce sie
zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia
zgodnie z MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjgtkiem
aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

12.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszagcym danej transakcji kontrakcie
terminowym opcji europejskich.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 31.12.2014 31.12.2013
usb 3,5072 3,012
EURO 4,2623 4,1472

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym

okresie 31.12.2014 31.12.2013
usb 3,1773 3,1658
EURO 4,1893 4,211

12.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
- ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia ustug, w celu oddania
do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
- ktére jednostka moze wykorzystywac przez czas dtuzszy niz rok,
- w stosunku do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze skfadnikiem majatkowym,
- wartos¢ ich mozna okredli¢ w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg m.in.:

1/ nieruchomosci, w tym grunty witasne, budowle, budynki oraz lokale bedgce odrebng wtasnoscis,

2/ maszyny, urzadzenia i srodki transportu, nosniki reklamowe,

3/ ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

4/ przyjete do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdéw na mocy szczegdlnych uméw (umowy najmu,
dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdéw z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie rowniez Srodki trwate stuzgce ochronie Srodowiska lub zapewnieniu
bezpieczenstwa osdb i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczagtkowej i
okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartosé bilansowa
rzeczowych aktywoéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wodwczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdow. W przypadku sktadnika
aktywow, ktory nie generuje wptywow pienieznych w sposéb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana
dla osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw.
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Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdéw weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

12.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktédrym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia
12.9 Nieruchomosci inwestycyjne

(grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktére Grupa traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw lub
utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Przychody z czynszéw z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkéw trwatych, tj. wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okresSlonych w pkt. 14.2 dla sSrodkdéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych zaliczane sg
do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywdéw przez wtasciciela, zawarcie umowy
leasingu operacyjnego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii
jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dziert zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywow
wykorzystywany przez wtasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czesci
Rzeczowy majqtek trwafy az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia
aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscia godziwg nieruchomosci ustalong na
ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spétka korczy budowe
lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice miedzy ustalong na ten dzien wartoscia godziwg tej
nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie. Lokale wynajmowane przez Spétke
dominujgcy Spétkom zaleznym nie sg uznawane za nieruchomosci inwestycyjne.

12.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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Jezeli umowg leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw
jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajgc, czy grunt nalezy zaklasyfikowaé do leasingu operacyjnego lub
finansowego, uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spotki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytgczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane s3 jako
wartosci niematerialne i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

12.11 Wartos$¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigce;j
nadwyzke kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzarn warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne,
ktére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartosc osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartosc¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach
tego osrodka, przy ustalaniu zyskdw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

12.12 Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, pozostajgce pod kontrolg
Spotki; powstate w wyniku zdarzen zaistniatych w przesztosci, nie posiadajgce postaci fizycznej, co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdlnosci:
1/ licencje, koncesje,
2/ prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych,
3/ know-how,
4/ nabyta wartos¢ firmy,
5/ koszty prac rozwojowych zakoriczonych wynikiem pozytywnym,
6/ przyjete do uzywania obce warto$ci niematerialne na mocy umowy, ktéra jest zaliczana do leasingu finansowego
w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdéw z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu,
7/ niezakoniczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniajg one kryteria aktywowania okre$lone w MSR 38 pkt
57.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest
réowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sy wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosSci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji,
a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczgtku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w momencie jego wyksiegowania.

12.13 Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé¢
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z
nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

12.14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtdwnymi poziomami wyceny wedtug
wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkow dla identycznych aktywdw i zobowigzan (np. notowane
akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach) - np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny
wptywajgcej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  pozyczkiinaleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczagtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana
jest o koszty transakcji z wyjgtkiem aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy
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pozniejszej wycenie aktywéw finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje
sie strong umowy (kontraktu), z ktdrej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow
finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek
wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik

aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim

terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o

dodatniej wartosci godziwej.

W Spoétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych
lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a
w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentéw
dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowag wtasciwg dla
podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do
aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci s3 wyceniane na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spdtka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dfuine, niezliczone do
pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktdrych Spdtka posiada zamiar i mozliwosc
utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spétka zalicza do tej kategorii wytgcznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie
zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywdw dostepnych do sprzedazy
Spétka zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie
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zostaty zakwalifikowane do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na
zamiar krétkiego ich utrzymywania w Spoétce. Ponadto Spétka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie
objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete gtownie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktédrych mozna potwierdzi¢ generowanie kréotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig
instrumenty pochodne.

W Spoétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania
zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w
oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych
stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowa stopg procentowg wtasciwa dla podobnych
instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
Spotka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

12.15 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i
strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywdw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
(zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow
pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica. Instrumenty prezentuje sie
jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza
12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania kréotkoterminowe.

Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujgcych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ci$le zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

25z 69



CAM
MEDIA

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

e Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego

w walucie obcej s3 Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego

kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq dla kontraktow zakupu

lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

12.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosdci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywoéw finansowych ujmuje sie poczagtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartosc naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych
warunkow umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na
biezaco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa i wartoscig
biezacg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentows.
Prawdopodobienstwa uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych
historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych
historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych
dokumentdw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci, w przypadku uprawdopodobnienia utraty, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w
odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptata ktoérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub
innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w
umownej kwocie w najblizszym poétroczu nie jest mozliwa,

e stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktdrych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w
wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

e naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie.

e naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa
finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdécenia odpisu
wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat jako zmniejszenie kosztow sprzedazy.

12.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych iich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

12.18 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywoéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowq kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardow.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartosc zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch

wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne
odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywoéw jako przeznaczony do sprzedazy,

sktadnik aktywdw, ktdry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go

w kwocie nizszej z dwadch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

12.19 Kapitat whasny i kapitaty mniejszosci

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosc kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony
zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

Kapitat mniejszosci jest prezentowany jako iloczyn % udziatu mniejszosci i aktywow netto Spotki wycenionych w
wartosci godziwej. W przypadku utraty wartosci firmy strata zostanie ujeta proporcjonalnie do posiadanego kapitatu
12.20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
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W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

12.21 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
12.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

12.23 Swiadczenia pracownicze

Grupa nie wydziela aktywoéw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i
nagréd jubileuszowych. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktérych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan Spétki Grupy z tytutu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych Swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do
nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa
pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowe;j
odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokosé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub
zmniejszajaca wysoko$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika ptac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw
dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty swiadczen pracowniczych.
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Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spoétek Grupy i przystuguja sSwiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokosé rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzied roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku
pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda z
zysku netto. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania,
Spétka ujmuje koszty Swiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagréd z zysku netto w kosztach roku obrotowego,
w ktorym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktdrym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujacymi spotki Grupy przepisami dotyczgcymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku
na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwigzku z tym, Ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie kwoty zobowigzania Spdtka ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych odpiséw na Zaktadowy
Fundusz Swiadczeri Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o
przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate Swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wypfaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

12.24 Ptatnosci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosSci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do
instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje
oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z
odpowiednig korektg w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje z
innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akgcji i rozliczanych metodg praw wtasnosci wycenia sie w
wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie
wycenié. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéow kapitatowych wyceniona
na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta. W przypadku pfatnosci regulowanych akcjami
rozliczanych metodg gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien
bilansowy.

12.25 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢é przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie

wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).
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Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardéw i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardéw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu,
w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg
ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy
przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy s3 uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s metodg liniowg przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

Dotacje rzagdowe

Spétka ujmuje dotacje rzgdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki musza
by¢ spetnione t3cznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wéweczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposdb wspétmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie ja
jako przychdéd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwe;j.

12.26 Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metody zobowigzan

bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia

podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochaod
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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e w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajagcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajg kontroliinwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

e aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgce] sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejSciowych.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

12.27  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nota 13 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce
tych elementdw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe

Grupa CAM Media wyodrebnito trzy podstawowe segmenty operacyjne:

- segment — ustugi marketingowe,

- segment — niestandardowe powierzchnie reklamowe.
- segment — ustugi internetowe
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskéw oraz niektérych aktywow i
zobowigzan poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy za rok zakoriczony odpowiednio 31 grudnia 2014 roku i

31 grudnia 2013 roku.

01.01.2014 -
31.12.2014

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Wytaczenia

Dziatalnos¢
ogoétem

ustugi
marketingowe

niestandardowe
powierzchnie
reklamowe

ustugi
internetowe

Pozycje

nieprzypisane

Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewnetrznych, w tym
- od klientéw, z
ktérymi wartosé
transakcji w okresie
przekracza 10% lub
wiecej przychodow
Sprzedaz miedzy
segmentami

15 086 989,29

38960821,44

12408 233,63

500 950,90

66956995,26

(14 560 900,83)

52 396 094,43

Przychody segmentu
ogoétem

15 086 989,29

38 960 821,44

12408233,63

500 950,90

66956995,26

(14560900,83)

52396094,43

Koszty

Koszt wtasny
sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych
Koszt wtasny
sprzedazy miedzy
segmentami

(11171 225,94)

(22 178 562,15)

(7708 161,64)

(442 113,98)

(41500 063,71)

14 560 900,83

(26 939 162,88)

Koszty segmentu
ogoétem

(11171 225,94)

(22 178 562,15)

(7 708 161,64)

(442 113,98)

(41 500 063,71)

14 560 900,83

25 456 931,55

Wynik

Zysk (strata)
segmentu

Koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty ogdlnego
zarzadu nieprzypisane
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody z tytutu
odsetek

Koszty z tytutu
odsetek

Pozostate
przychody/koszty
finansowe netto
udziat jednostek
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

3915763,35

(1680 650,01)

2235113,34

2235113,34

16 782 259,29

(11 559 545,63)

695 596,26

(1118354,18)

4799 955,74

4281,52

(646 174,05)

4158 063,21

4700071,99

(4 553 625,80)

740924,49

(16 179,94)

871190,74

17 933,63

(59 838,12)

(225 396,45)

603 889,80

58 836,92

(5 831536,41)

2461544,53

(1963 856,00)

(5275 010,96)

38 938,48

(515 121,98)

(90 930,44)

(5842 124,90)

25456 931,55

(17 793 821,44)

(5 831 536,41)

3898 065,28

(3098 390,12)

2631248,86

61153,63

(1221134,15)

(316 326,89)

1154 941,45

(1094 030,49)

66 300,00

(66 300,00)

77853 025,98

(17 727 521,44)
(5 831536,41)
3831765,28

(3098390,12)

2631248,86
61153,63

(1221134,15)

(316 326,89)

1154 941,45

(1094 030,49)
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Zysk (strata) netto za

rok obrotowy 2235113,34 4158 063,21 603 889,80 (5 842 124,90) 60 910,96 - 60910,96
Aktywa i
zobowiazania
Aktywa segmentu 10 379 389,34 37373 253,23 9477 301,51 57229 944,08 - 57229 944,08
Aktywa nieprzypisane 14 635 082,06 (13 001 490,29) 1633591,77
Aktywa ogotem 10379 389,34 37373 253,23 9477 301,51 - 71865 026,14 (13 001 490,29) 58 863 535,85
Zobowigzania
segmentu 7672 558,35 27 404 685,74 9477 301,51 44554 545,59 - 44554 545,59
Zobowigzania
nieprzypisane 2257 053,95 (13 001 490,30) (10 744 436,35)
Kapitaty wtasne 25093 426,61 25093 426,61 - 25093 426,61
Zobowiazania i
kapitaty ogétem 7672 558,35 27 404 685,74 9477 301,51 25 093 426,61 71 905 026,15 (13 001 490,30) 58 903 535,85
Dziatalnos$¢
rok 2013 Dziatalno$¢ kontynuowana Wytaczenia ogétem
niestandardowe
ustugi powierzchnie ustugi Pozycje
marketingowe reklamowe internetowe  nieprzypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych, w tym 19 712 054,56 13316 026,61 8511704,35 1762 766,53 43302552,05 (1943 412,90) 41359 139,15
- od klientéw, z ktérymi
wartos¢ transakcji w
okresie przekracza 10% lub
wiecej przychodéw - -
Sprzedaz miedzy
segmentami - - -
Przychody segmentu
ogotem 19 712 054,56 13 316 026,61 8511704,35 1762766,53  43302552,05  (1943412,90)  41359139,15
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na
rzecz klientéw (31
zewnetrznych (17 569 077,91) (9821 115,56) (4757 218,34) (1067201,93)  (33214613,74) 1898 212,90 316 400,84)
Koszt wtasny sprzedazy
miedzy segmentami - -
(31
Koszty segmentu ogétem (17 569 077,91) (9 821 115,56) (4757 218,34) (1067 201,93) (33214 613,74) 1898 212,90 316 400,84)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 2142 976,65 3494 911,05 3754 486,01 695564,60 10087 938,31 (45 200,00) 10 042 738,31
Koszty ogdlnego zarzadu - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (2063 798,11) (2 040 759,56) (4 415 006,43) (8519 564,10) 93600,00  (8425964,10)
Koszty ogdlnego zarzadu
nieprzypisane (8592306,61) (8592 306,61) - (8592306,61)
Pozostate
przychody/koszty 3
operacyjne 777 551,14 2380389,11 3157 940,25 (39 600,00) 118 340,25
Pozostate
przychody/koszty
operacyjne nie przypisane (3087,06) (1371333,09) (1374 420,15) - (1374 420,15)
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i
kosztami finansowymi 79 178,54 1454 151,49 113 943,66 (6887685,99) (5240 412,30) 8800,00  (5231612,30)
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Przychody z tytutu odsetek 38941,11 181541,95 220 483,06 220 483,06
Koszty z tytutu odsetek (111 211,76) (278 507,13) (389 718,89) (389 718,89)
Pozostate
przychody/koszty
finansowe netto (1805,36) (1588297,58) (1590 102,94) (1590 102,94)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 79 178,54 1454 151,49 39 867,65 (8572948,75) (6999 751,07) 8800,00 (6990 951,07)
Podatek dochodowy (379 982,22) (379 982,22)
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy 79 178,54 1454 151,49 39 867,65 (8572948,75) (7379 733,29) 8800,00  (7370933,29)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 14 660 148,07 14 145 029,93 6549 741,79 35354 919,79 35354 919,79
Aktywa nieprzypisane 10485137,06 10485 137,06 10 485 137,06
Aktywa ogdtem 14 660 148,07 14 145 029,93 6549 741,79 10485 137,06 45 840 056,85 45 840 056,85
Zobowigzania segmentu 8472 316,61 4094 350,55 3697 076,82 16 263 743,98 16 263 743,98
Zobowigzania 4
nieprzypisane 8375 540,33 8375540,33 (3438 703,95) 936 836,38
Kapitaty wtasne 2463947650 24 639 476,50 24 639 476,50
Zobowiazania i kapitaty
ogétem 8472 316,61 4094 350,55 3697 076,82 33015016,83  49278760,81 (3438 703,95) 45 840 056,85

Przychody realizowane poza granicami kraju nie stanowig kwoty istotnej.

Nota 14 Przychody i koszty

14.1 Przychody ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw Grupy Kapitatowej w podziale na dziatalnos¢ kontynuowang oraz

dziatalnosé¢ zaniechang.

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy

kwoty z obrotu

zysk/strata z pochodnych rachunkowos¢ zabezpieczeri
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)

rok 2014 rok 2013
52396 094,43 41359 139,15
52396 094,43 41359 139,15

Razem przychody ze sprzedazy produktéow

52396 094,43

41 359 139,15

14.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Pozostate koszty

- inne koszty dziatalnosci operacyjnej

rok 2014

rok 2013

2746 684,37
9521116,36
994 778,64
35260 565,05
176 369,94
32921,76
1765 784,61
864 350,79

1126 302,78
6135 081,30
130 271,89
36 887 689,42
53 446,93

24 780,43
3977 098,80
1307 532,68

Razem koszty rodzajowe

50 498 220,73

48334 671,55
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Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczeri miedzyokresowych +/-
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)

Warto$¢ sprzedanych produktow

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy i koszty

ogolnego zarzadu

50 498 220,73

48 334 671,55

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+)

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ materiatéw

26939 162,88

23 559 057,85

31316 400,84

17 018 270,71

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy i koszty

ogélnego zarzadu 50 498 220,73 48 334 671,55
W tym koszty $wiadczen pracowniczych
rok 2014 rok 2013
Koszty wynagrodzen (+) 8385 105,73 5288 074,47
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych 1136 010,63 847 006,83

Swiadczen (+)

Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

9521 116,36

6 135 081,30

14.3 Pozostate przychody operacyjne

rok 2014 rok 2013

1564 756,24 890 330,52
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Otrzymane dotacje 129 040 129575
Otrzymane darowizny
Zwrot kosztéw sgdowych przez odbiorce i naleznosci odzyskane w drodze
egzekucji
Zwrot podatkéw
Inne 2137 969,33 2098 434,77
Razem pozostate przychody operacyjne 3831 765,28 3118 340,25

14.4 Pozostate koszty operacyjne
rok 2014 rok 2013

Strata netto ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
Odpis aktualizujgcy wartosci 483 519 20 516 426
niematerialne
Odpis aktualizujgcy wartos¢ 851 241.16
rzeczowych aktywoéw trwatych
Koszty zaniechanej dziatalnosci -

1114 419,24
Naktady na zbyte prace rozwojowe
Inne 649 210,52 857 994,37
Razem pozostate koszty operacyjne 3098 390,12 1374 420,15

35z69



14.5 Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe

- naleznosci

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- pozostate

Dywidendy otrzymane

Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych
Odwrdécenie odpisow z tytutu utraty wartosci papieréw wartosciowych i
pozyczek

Pozostate

Przychody finansowe

14.6 Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytéw i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego

- dotyczace zobowigzan handlowych
-pozostate

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na realizacji)
Strata ze zbycia papieréw wartosciowych
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw - udziatow i akcji

Pozostate
Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto
Nota 15 Podatek dochodowy
15.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

15.2 Podatek dochodowy ujety w kapitale wtasnym

CAM
MEDIA

rok 2014 rok 2013
59 827,83 220 483,06
26 227,11 111 771,23
33 600,72 108 711,83
1325,80
20922,99 6 314,03
82 076,62 226 797,09
rok 2014 Rok 2013
(1221 134,15) (389 718,89)
(932 051,28) (354 345,83)
(40 865,75) (35 373,06)

(248 217,12)

(61 500,00)
(275 749,88)

(1530 854,00)
(65 562,97)

(1558 384,03)

(1986 135,86)

(1476 307,41)

(1759 338,77)

W prezentowanym okresie sprawozdawczym podatek dochodowy oraz odroczony podatek dochodowy w kapitale

wtasnym wynidst 1.094.030,49 zt.

15.3 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

rok 2014 rok 2013
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (1013 432,00) (611 841,00)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1013 432,00) (611 841,00)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (80 598,49) 231 858,78
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejSciowych (80 598,49) 231 858,78
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat (1094 030,49) (379 982,22)

Inne catkowite dochody/Kapitat
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Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy -

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne

Korzy$¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w kapitale
wiasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujaco:

rok 2014 rok 2013
1154 941,45 (6 990 951,07)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 1154 941,45 (6990 951,07)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, (219 438,88) 132828070
wynoszacej 19%
Zysk /strata przed opodatkowaniem 1154 941,45 (6990 951,07)
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 3576 451,07 1873279,82
Ujemne/dodatnie réznice przejsciowe od ktérych rozpoznano aktywa i
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu 618 623,91 1445 189,36
odroczonego podatku dochodowego
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Ujemne rdznice przejsciowe od ktdrych nie rozpoznano aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Pozostate - -
5350 016,43 (3 672 481,89)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego
(1094 030,49) (379 982,22)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej
Efektywna stawka podatkowa 0,95 (0,05)
15.4 Odroczony podatek dochodowy
31.12.2014
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AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA Aktywa z tytutu odroczonego Rezerwa z tytutu odroczonego
PODATEK ODROCZONY podatku dochodowego podatku dochodowego Wartos$¢ netto

réznice z poprzedniego roku -
Wartosci niematerialne -
Udziaty i akcje -
Naleznosci handlowe i pozostate -

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty -
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty
nalezne odbiorcom (796 519,58) 483 696,00 (312 823,60)

Pochodne instrumenty finansowe -

pozostate aktywa finansowe -

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty
nalezne od odbiorcow (53 260,09) - (53 260,09)

Kredyty i pozyczki -

Rezerwy (152 959,93) - (152 959,93)
Zobowiazania z tytutu Swiadczen
pracowniczych -

Zobowiazania handlowe i pozostate -

Pochodne instrumenty finansowe -

Pozostate 2 116,32 2 116,32
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego (1 002 739,60) 485 812,32 (516 927,29)

wartos¢ aktywa z tytutu wyceny
transakcji zabezpieczajacych
odniesione na kapitat z aktualizacji

wyceny - -

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku

odroczonego wykazane w bilansie (1 002 739,60) 485 812,32 (516 927,29)
31.12.2013

AKTYWA Z TYTULU PODATKU

ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA Aktywa z tytutu odroczonego Rezerwa z tytutu odroczonego

PODATEK ODROCZONY podatku dochodowego podatku dochodowego Wartos¢ netto

Réznice z poprzedniego roku -
Wartosci niematerialne -
Udziaty i akcje -
Naleznosci handlowe i pozostate -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty
nalezne odbiorcom (515 215,56) 714 120,68 198 905,12

Pochodne instrumenty finansowe -

pozostate aktywa finansowe -
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty

nalezne od odbiorcéw (254 694,36) _ (254 694,36)
Kredyty i pozyczki -

Rezerwy (609 652,99) - (609 652,99)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych -

Zobowiazania handlowe i pozostate -

Pochodne instrumenty finansowe -

Pozostate 67 916,45 67 915,45
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego (1379 562,91) 782 037,13 (597 526,78)

wartos¢ aktywa z tytutu wyceny
transakcji zabezpieczajacych odniesione
na kapitat z aktualizacji wyceny - -

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wykazane w bilansie (1379562,91) 782 037,13 (597 526,78)

Nota 16 Dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy
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Nie wystgpita.
Nota 17 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Grupa nie tworzy funduszu Swiadczen socjalnych.
Nota 18 Zysk przypadajacy na jednga akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

rok 2014 rok 2013

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 60

910,96 (7370 933,29)
Zysk netto dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto 60

910,96 (7370933,29)
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 60
rozwodnionego zysku na jedng akcje 910,96 (7 370 933,29)

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne

inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na

jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyze;j.

Nastepujgca tabela przedstawia natomiast wartosci straty wystepujgcej w obliczeniach:

rok 2014 rok 2013
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500
rok 2014 rok 2013
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy zastosowana
do obliczenia podstawowej straty na jedng akcje - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy zastosowana
do obliczenia rozwodnionej straty na jedng akcje - -
Podstawowy zysk na akcje
rok 2014 rok 2013
Zysk netto
60 910,96 (7370933,29)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
7 284 500 7 284 500
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Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

0,01 (1,01)
Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:
rok 2014 rok 2013
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku
na jedna akcje 60 910,96 (7370 933,29)
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje)
0,01 (1,01)
Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
rok 2014 rok 2013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
60 910,96 (7370 933,29)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
7 284 500 7 284 500
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)
0,01 (1,01)
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
rok 2014 rok 2013
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku
na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej 60 910,96 (7 370 933,29)
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje)
0,01 (1,01)
Nota 19 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty
W roku 2014 Spétki Grupy nie wyptacaty dywidendy.
Nota 20 Rzeczowe aktywa trwate
31.12.2014
TABELA
RUCHU
SRODKOW Urzadzenia Srodki trwate w
TRWALYCH Nosniki reklamowe Budynki, lokale techniczne i maszyny Srodki transportu Inne $rodki trwate budowie RAZEM
a) wartos¢
brutto
$rodkow
trwatych na
poczatek
okresu 1656 023,21 9.040777,08 927 609,03 1131 538,09 13 179 879,40 1498 186,95 27 434 013,76
b) zwigkszenia
(z tytutu) 1034 829,02 32 203,80 61828,33 22482,12 5001 902,00 2200 821,91 8354 067,18
- zakup - 61828,33 22482,12 3089 954,39 2200 821,91 5375 086,75
- przyjecie z
inwestycji 1034 829,02 32 203,80 1067 032,82

modernizacja

- odniesienie
kosztéw
likwidacji na
wartos¢
poczatkowa

- naktady
inwestycyjne
na $rodki
trwate w
budowie

- inwestycje
w obcym
srodku
trwatym
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- przejete na
podstawie
umowy
leasingu
finansowego
- koszty
finansowania
zewnetrznego
- rozszerzenie
grupy
kapitatowej

-inne

1911947,61

1911 947,61

)
zmniejszenia
(z tytutu) - -

(22 482,12) (1257 309,74)

(3 321 047,44)

(4 600 839,30)

- sprzedaz

- likwidacja
przeniesienie
na $rodki
trwate w
budowie

reklasyfikacja
do innej grupy
rodzajowej

- darowizny
przeniesienie
do inwestycji
w
nieruchomos¢

-inne

(22 482,12)

(1257 309,74)

(3321 047,44)

(22 482,12)

(1257 309,74)

(3321 047,44)

d) wartosé
brutto
$rodkéw
trwatych na
koniec okresu

2690 852,23 9 072 980,88

989 437,36 1131538,09 16 924 471,66

377 961,42

31187 241,64

e)
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
na poczatek

okresu (216 444,93) (1003 820,92)

(958 933,86) (566 723,04) (1337 865,85)

(4 083 788,60)

f) amortyzacja
za okres (z

tytutu) (198 193,14) (228 140,04)

(94 267,82) (221 125,60) (1 537 807,96)

(2 279 534,56)

- roczny odpis
amortyzacyjny
- sprzedaz
srodka
trwatego

- likwidacja
srodka
trwatego

- darowizna
$rodka
trwatego

(198 193,14) (228 140,04)

reklasyfikacja
doinnej
kategorii
-inne
(zmniejszenia)
przeniesienie
do grupy
aktywow
przeznaczonyc
hdo
odsprzedazy -
zmniejszenie
- rozszerzenie
grupy
kapitatowej
-inne
(zwiekszenia)

(94 267,82) (221 125,60) (1736 175,91)

198 367,95

(2477 902,51)

198 367,95

]
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
na koniec

okresu (414 638,07) (1231 960,96)

(1053 201,68) (787 848,64) (2 875 673,81)

(6 363 323,16)

h) odpisy z

tytutu trwatej

utraty

wartosci na

poczatek

okresu - -

zwigkszenie(z
tytutu) - -
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- utworzenie

odpiséw z

tytutu trwatej

utraty

wartosci

odniesionych

w ciezar

wyniku

finansowego -

zmniejszenie(z

tytutu) - - - - - - -
- sprzedaz

$rodka

trwatego -
- likwidacja

srodka

trwatego -
- odwrécenie

odpisow z

tytutu trwatej

utraty

wartosci -

odniesione na

wynik

finansowy -

wykorzystanie
odpisu -

-inne -

i) odpisy z

tytutu trwatej

utraty

wartosci na

koniec okresu - - - - - - -

j) wartosé

netto srodkéw

trwatych na

poczatek

okresu 1439 578,28 8 036 956,16 (31324,83) 564 815,05 11 842 013,55 1498 186,95 23 350 225,16
k) wartosé

netto Srodkow

trwatych na

koniec okresu 2276 214,16 7 841 019,92 (63 764,32) 343 689,45 14048 797,85 377 961,42 24 823 918,48

Zmiany w wartosciach poczatkowych poszczegdlnych wartosci sSrodkéw trwatych sg spowodowane wtgczeniem do
konsolidacji danych Nextbike Polska Sp. z 0.0., 0 wartosci brutto 12.838.449,56 zt. Wartos¢ umorzenia 985.664,25 zt

31.12.2013

TABELA

RUCHU

SRODKOW Urzadzenia Srodki trwate w

TRWALYCH nosniki Budynki, lokale techniczne i maszyny Srodki transportu Inne srodki trwate budowie RAZEM

a) wartosé

brutto

$rodkéw

trwatych na

poczatek

okresu - 9 021 376,52 838 970,03 1455 775,35 1865 238,98 874 742,82 14 056 103,70
b) zwigkszenia

(z tytutu) 1656 023,21 - 5 362,60 - - 865 351,19 2526 737,00

- zakup - 5362,60 - - 865 351,19 870 713,79
- przyjecie z
inwestycji 656 023,21 - 656 023,21

modernizacja -
- odniesienie

kosztow

likwidacji na

wartos¢

poczatkowa -
- naktady

inwestycyjne

na $rodki

trwate w

budowie -
- inwestycje

w obcym

$rodku

trwatym -
- przejete na

podstawie

umowy

leasingu

finansowego 1000 000,00 1000 000,00
- koszty

finansowania

zewnetrznego -
- rozszerzenie

grupy

kapitatowej -
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-inne

CAM
MEDIA

<)
zZmniejszenia
(z tytutu)

(5 736,89)

(327 773,03) (794 624,63) (859 141,95)

(1987 276,50)

- sprzedaz

- likwidacja
przeniesienie
na $rodki
trwate w
budowie

reklasyfikacja
do innej grupy
rodzajowej

- darowizny
przeniesienie
do inwestycji
w
nieruchomosci

-inne

(5 736,89)

(327 773,03) (794 624,63)

(859 141,95)

(1128 134,55)

(859 141,95)

d) wartosé
brutto
$rodkéw
trwatych na
koniec okresu

1656 023,21

9021 376,52

838 595,74

1128 002,32 1070 614,35 880 952,06

14 595 564,20

e)
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
na poczatek
okresu

(868 223,44)

(672 293,85)

(722 086,08) (202 486,06) -

(2 465 089,43)

f) amortyzacja
za okres (z
tytutu)

(216 444,93)

(133 334,08)

(225 443,93)

155 834,48 (213 646,46) -

(633 034,92)

- roczny odpis
amortyzacyjny
- sprzedaz
srodka
trwatego

- likwidacja
srodka
trwatego

- darowizna
srodka
trwatego
reklasyfikacja
doinnej
kategorii
-inne
(zmniejszenia)
przeniesienie
do grupy
aktywow
przeznaczonyc
hdo
odsprzedazy -
zmniejszenie
- rozszerzenie
grupy
kapitatowej
-inne
(zwiekszenia)

(216 444,93)

(133334,08)

(231180,82)

5736,89

(73 479,17) (253 377,83)

229 313,65 39731,37

(907 816,83)

274 781,91

g
skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
na koniec
okresu

(216 444,93)

(1001 557,52)

(897 737,78)

(566 251,60) (416 132,52) -

(3 098 124,35)

h) odpisy z
tytutu trwatej
utraty
wartosci na
poczatek
okresu

zwigkszenie(z
tytutu)

- utworzenie
odpiséw z
tytutu trwatej
utraty
wartosci
odniesionych
w cigzar
wyniku
finansowego

zmniejszenie(z
tytutu)
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- sprzedaz
srodka
trwatego

- likwidacja
$rodka
trwatego

- odwrdcenie
odpiséw z
tytutu trwatej
utraty
wartosci -
odniesione na
wynik
finansowy

wykorzystanie
odpisu

-inne

i) odpisy z

tytutu trwatej

utraty

wartosci na

koniec okresu - - - -

j) wartosé
netto
$rodkéw
trwatych na
poczatek
okresu

8153 153,08 166 676,18

733 689,27

1662 752,92

874 742,82 11591 014,27

k) wartosé
netto
Srodkéw
trwatych na
koniec okresu 1439 578,28

8019 819,00 (59 142,04)

561 750,72

654 481,83

880 952,06

11 497 439,85

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka dominujgca kontynuowata realizacje zawartej umowy leasingu finansowego.

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2014 31.12.2013
Wartos$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 368073,36 368 073,36
W okresie od 1 do 5 lat 105 302,99 428357,51
Powyzej 5 lat
Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalne 473 376,35
optaty leasingowe ogétem 796 430,87
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 23 183,73 71036,79
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 22 703,17 46 306,86
W okresie od 1 do 5 lat 480,56 24729,93
Powyzej 5 lat
Razem wartosc biezgca minimalnych kosztéw finansowych optat
leasingowych 496 560,08 867 467,66

Nota 21 Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
inwestycyjnych.

Nota 22 Wartosci niematerialne
22.1 Wartosci niematerialne

31.12.2014

finansowego Grupa nie

posiadata nieruchomosci
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ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty zakoriczonych
prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Nabyte koncesje, patenty,
licencje itp., w tym;

Oprogramowanie

owe

Inne wartosci
ni ialne i prawne

RAZEM

a) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek
okresu

4236 378,87

913 733,44

1053 395,62

6299 107,93

b) zwiek ia (z tytutu)

933 470,36

1158 885,50

243 100,00

2 335 455,86

- zakup
- przekazania z prac
rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

- koszty finansowania
zewnetrznego

- naktady na wartosci
niematerialne w trakcie
realizacji

- wycena wartosci firmy
- rozszerzeie grupy
kapitatowej

933 470,36

1158 885,50

243 100,00

1401 985,50

933 470,36

c) iej ia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja
- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

d) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu

5169 849,23

1158 885,50

1156 833,44

1053 395,62

8634 563,79

e) skumulowana
amortyzacja na poczatek
okresu

(189 154,28)

(344 364,40)

(533 518,68)

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

(203 281,37)

(65 500,49)

(268 781,86)

- amortyzacja (odpis
roczny)

- likwidacja

- sprzedaz

(203 281,37)

(65 500,49)

(268 781,86)

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

(392 435,65)

(409 864,89)

(802 300,54)

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu

(95 600,00)

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

(95 600,00)

- odwrécenie odpisdw z
tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na
wynik finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

(95 600,00)

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

4236 378,87

724 579,16

709 031,22

5 669 989,25

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

5169 849,23

1158 885,50

764 397,79

643 530,73

7 736 663,25

Wartos¢ brutto na poczatek okresu uwzglednia kwote wartosci niematerialnych i prawnych Spétki przejetej w kwocie
24.906,15 zt. Warto$¢ amortyzacji skumulowanej na poczatek okresu zostata powiekszona o kwote 20.749,75 zi.

Gtéwne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych stanowig licencje na oprogramowanie komputerowe oraz
wartosci firmy z konsolidacji.

31.12.2013
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ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty prac
rozwojowych

Wartos$¢ firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp., w
tym;

Oprogramowanie

erowe

Inne wartosci
niematerialne i prawne

RAZEM

a) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek
okresu

95 600,00

3917 294,90

540 525,59

1028 489,37

5581 909,86

b) zwiek ia (z tytutu)

319 083,97

373 207,85

692 291,82

- zakup
- przekazania z prac
rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

- koszty finansowania
zewnetrznego

- przejecie z konsolidacji
- wycena wartosci firmy
na spotce zagranicznej

- rozszerzenie grupy
kapitatowej

319 083,97

373 207,85

373 207,85

319 083,97

c) iej ia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja
- reklasyfikacja pomiedzy
grupami rodzajowymi

d) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu

95 600,00

4236 378,87

913 733,44

1028 489,37

6274 201,68

e) skumulowana
amortyzacja na poczatek
okresu

(29573,33)

(264 709,65)

(294 282,98)

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

(159 580,95)

(58 905,00)

(218 485,95)

- amortyzacja (odpis
roczny)

- likwidacja

- sprzedaz

(159 580,95)

(58 905,00)

(218 485,95)

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

(189 154,28)

(323 614,65)

(512 768,93)

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu

(95 600,00)

(95 600,00)

korekta z tytutu nabycia

- odwrécenie odpisdw z
tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na
wynik finansowy
korekta z tytutu wyceny
nabycia

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

(95 600,00)

j) wartos$é netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

95 600,00

3917 294,90

510 952,26

763 779,72

5287 626,88

k) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

4236 378,87

724 579,16

704 874,72

5 665 832,75

22.2 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy prezentowana w sprawozdaniu jednostkowym CAM Media S.A. w kwocie 190.433,05 zt powstata w
wyniku nabycia przez jednostke dominujgcg w roku 2007 Spétki Goldfinger Na dzien sprawozdawczy Spétka dominujgca
dokonata testu na utrate wartosci firmy z nabycia Goldfinger jak réwniez wartosci firmy z konsolidacji zgodnie z

zaleceniami par. 80-99 MSR 36 nie stwierdzajac przestanek utraty wartosci sktadnika.

22.3 Zabezpieczenia ustanowione na wartos$ciach niematerialnych i prawnych

Nie wystgpity.
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22.4 Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

Nota 23 Pot3jczenie jednostek gospodarczych

23.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji

31.12.2014 31.12.2013
Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji
Wartos¢ firmy z bilansu CAM Media 190 433,05 190 433,05
Spotka Adinnovation
Spdtka Intelisoft 18 842,54 18 842,54
Spétka Ad-vice 3689 867,36 3356 539,20
Spétka Brand 24 670 564,08 670 564,08
Spotka Nextbike Polska 600 142,21 0,00
Razem wartos¢ firmy z konsolidacji 5169 849,23 4 236 378,87
31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 4236 378,87 3565 815,79
Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia 600 142,21 670 564,08
Réznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej
Korekta z tytutu dokupienia udziatow 333 328,16 0,00
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy
Razem wartos¢ bilansowa z konsolidacji na koniec okresu 5169 849,23 4 236 379,87

23.2 Wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Nie dotyczy.

23.3 Gtéwne zatozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej jednostek

Gtéwne zatozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej jednostek na dzienn 31 grudnia 2014 roku oraz 31
grudnia 2013 roku zgodnie z MSSF 3.

23.4 Inne zatozenia

Nie stosowano.

23.5 Nabycie jednostek gospodarczych

10 marca 2014 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym nabycie 75% udziatéw w Spdtce Nextbike

Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wydatki zwigzane z nabyciem wyniosty 1.296.526,57 zt.

23.6 Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan

Na dzied 31.03.2014

W tym Kapitat Cam Media

kapitat podstawowy

17 000,00

nalezne wptaty

kapital zapasowy

1227 684,67
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wynik lat ubiegtych -449 593,79

wynik biezacy 133 421,60

Razem aktywa netto 928 512,48 696 384,36
podziat wyniku

75,00% 100 066,20 | przypadajgcy na Cam Media

25,00% 33 355,40 | przypadajacy na udziatowcdw mniejszosciowych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zapasy

Razem aktywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Rezerwa inna
Rezerwa na restrukturyzacje

Zobowigzania warunkowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Razem pasywa

Wartos¢ godziwa aktywdw netto

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia

Cena nabycia:

Udziaty wedtug wartosci godziwej

Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem

23.7 Cena nabycia

Wartos¢ godziwa na dzien nabycia

11539 672,85
8572,07

0,00

89 769,62
2542 729,20
0,00

14 486 641,58

670 567,98

14 486 641,58

928 512,48

600 142,21

1296 526,57

Wydatki zwigzane z nabyciem Nextbike Polska Sp. z 0.0. wyniosty 1.296.526,57 pIn w tym pokryte gotéwka 841.500,- zt

oraz wktadem niepienieznym 455.026,60 zt

23.8 Wyptyw srodkow pienieznych z tytutu przejecia

Srodki pieniezne Spétki przejmowanej na poczatek roku wyniosty 513.448,94 zt.

Nota 24 Jednostki stowarzyszone

Na dzien publikacji sprawozdania tj. 20 marca 2015 roku Grupa nie posiadata akcji jednostki stowarzyszone;j.

Nota 25 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada udziatéw i akcji w jednostkach bedacych wspdlnymi przedsiewzieciami.

Nota 26 Zapasy

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zapaséw.
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Nota 27 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci od jednostek powigzanych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
naleznosci z tytutu dywidend

pozyczki udzielone

Naleznosci od pozostatych jednostek 18 171 554,74 19 852 876,53
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 827 237,04 15 304 628,35
pozyczki udzielone R R
inne naleznosci finansowe 286 426,78 2690 658,60
naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek dochodowy
544 797,13 149 746,65
zaliczki na zapasy - -
zaliczki na $rodki trwate
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
inne naleznosci niefinansowe 4078 899,62 150 000,00
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 434 194,17 1557 842,93
- koszty prenumeraty czasopism 9573346 9222,05
- przedptaty na szkolenia R R
- koszty ustug informatycznych R R
- koszty ubezpieczen 30 484,33 37738,71
- roczna optata za wieczyste uzytkowanie gruntow R R
- optat wynikajace z pozostatych umoéw leasingu R R
- sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji R R
- ustugi UDT R R
- koszty optat - abonament RTV i internet R R
- koszty przysztych kampanii 304 112,34 1473 143,46
- optaty dotyczace GPW i KDPW R R
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 3864,04 37738,71
Koszty przysztych okreséw dotyczace otwartych projektow 3543927,47 4022111,21

odpisy aktualizujace

Rozliczenia miedzyokresowe - naleznosci od odbiorcéw

3543 927,47

4022111,21

Naleznosci handlowe i pozostate brutto

18 171 554,74

19 852 876,53

Odpis aktualizujacy naleznosci

(1943 640,59) (1025 114,22)
Naleznosci ogétem handlowe i pozostate (netto) 16 227 914,15 18 827 762,31
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow 2014 2013
Stan na poczatek okresu (1503 944,82) (987 519,04)
Zwiekszenia - odpis na naleznosci utworzony w ciezar wyniku (499 699,14) (516 425,78)
Zwiekszenie - odpis na naleznosci niezafakturowane
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskéw i strat
Wykorzystanie 60 003,37 -
Stan na koniec okresu (1943 640,59) (1 503 944,82)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 37.1 informacji dodatkowe;.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 21-dniowy termin pfatnosci.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Wartosé
ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

W pozycji Koszty przysztych okreséw dotyczgce otwartych projektéw prezentowane sg wartosci kosztowe projektéw,
ktére ze wzgledu na specyfike branzy reklamowej sg realizowane etapowo w dtugim okresie czasu. Z posiadanej przez
Zarzad dokumentacji wynika, iz realizacja projektéw zostata zabezpieczona i uzyskanie z tego tytutu przychodoéw jest
wysoce prawdopodobne.

Na 31 grudnia 2014 Zarzad Grupy przeanalizowat indywidualnie naleznosci handlowe pod katem utraty ich wartosci.
100% odpisy zostaty utworzone na naleznosci, ktére w opinii Zarzadu nie s3 mozliwe do odzyskania. W przypadku
pozostatych naleznosdci z posiadanych przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw wynika, iz naleznosci zostaty
zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punktach 38 informacji dodatkowe;.
Nota 28 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku przeptywoéw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji na dzien :

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku 1 458 487,79 114 420,86
Lokaty krétkoterminowe 2752 791,10 1977 047,30
depozyty 376 840,00

Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

4588 118,89

2 091 468,16

31.12.2014 31.12.2013
$rodki w PLN 4 440 510,24 2 063 549,50
srodki w EUR 137 136,65 27 918,66
$rodki w USD 10 472,01

$rodki w innych walutach

Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4588 118,89 2 091 468,16

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych oraz
overnight. Spétki Grupy uzyskujg gtéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 4.587 tys. ztotych (31 grudnia 2013 roku 2.091 tysiecy ztotych).
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w
wysokosci 7 tysiecy ztotych (31 grudnia 2013 roku: 574 tysiecy ztotych), w odniesieniu do ktorych wszystkie warunki
zawieszajgce zostaty spetnione.

Nota 29 Kapitat zakladowy oraz pozostate kapitaty
29.1 Kapitat zaktadowy

W ciggu roku obrotowego nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki dominujace;j.
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KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ seri\ily:rrtn?ss;i: wg Sposéb Prawo do
. . . L . X . . o nominalna Pt . Data .
Seria Rodzaj akgji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji . - . wartosci pokrycia . - dywidendy
- - jednej akgji : - - rejestracji
akcji praw do akgji Wzt nominalnej w kapitatu (od daty)
tys. zt
kapitat
A Imienne zwykle brak brak 975 000 0,10 97500 | Wlasny |4 44 5007
! CAM Media
Sp. z o0.0.
B Imienne zwykte brak brak 1 225 500 0,10 122 550 gotéwka 1-10-2007
C Imienne 2 glosy na WZA brak 3000 000 0,10 300 000 | gotéwka | 1-10-2007
uprzywilejowane na kazda akcje
Zwykte na . 31-10-
D okaziciela brak brak 84 000 0,10 8 400 gotéwka 2011
E Imienne zwykte brak brak 2 000 000 0,10 200 000 GPW 8-05-2008
0
0
Razem 7 284 500 728 450

29.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej (20 000 000 zt) nad nominalng (200 000 zt), ktéra
zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1.736.486,12zt.

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat zapasowy z

wartosci przeszacowania nabycia Razem
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2013 18 063 513,88 18 063 513,88
Stan na 1 stycznia 2014 18 063 513,88 18 063 513,88
Stan na 31 grudnia 2014 18 063 513,88 18 063 513,88

29.3 Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. W pozycji tej ksiegowane s3
przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej. Prezentowany kapitat nie
podlega podziatowi.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiadata kapitatow z aktualizacji wyceny.
29.4 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spétka dominujaca i kazda ze spétek akcyjnych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej na podstawie § 396 Kodeksu
Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu
zaktadowego przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten
cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

Zyski zatrzymane

okres zakoniczony
31.12.2014

okres zakonczony
31.12.2013

Zyski zatrzymane

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich (kapitat zapasowy) 5471 059,62 13215017,91

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich (kapitat rezerwowy)
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Wynik finansowy netto biezacego okresu (293 888,48)

Zmiany udziatu kontrolujgcego 500 918,20

taczna wartosc¢ korekt kapitatu wynikajaca ze zmiany zasad rachunkowosci na
MSR/MSSF
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(7 360 926,60)
(383 031,69)

Razem zyski zatrzymane 5678 089,34

5471 059,62

29.5 Udziaty niekontrolujace (mniejszosci)

okres zakoriczony 31.12.2014 okres zakoriczony 31.12.2013

Na dzien 1 stycznia 254 490,84

439 406,88

Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne

Likwidacja spotki

Nabycie akcji Brand 24 S.A.

Zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach zaleznych 354 799,44

Udziat niekontrolujacy (mniejszosci) w wyniku jednostek zaleznych (107 879,04)

(174 909,35)
(10 006,69)

Na dzien 31 grudnia 501 411,24

254 490,84

Nota 30 Rezerwy

30.1 Zmiana stanu rezerw

Rezerwy opisano w punkcie 31.3

30.2 Rezerwa na koszty likwidacji Srodkéw trwatych

Grupa nie tworzy rezerwy na koszty likwidacji srodkow trwatych

30.3 Rezerwa na sprawy sporne, kary, grzywny i odszkodowania

Grupa nie tworzy rezerwy na sprawy sporne, kary grzywny i odszkodowania.
30.4 Inne rezerwy

Grupa tworzy réwniez rezerwy na koszty handlowe

31.12.2014

31.12.2013

Rezerwy na koszty handlowe 1511 833,11

1920903,57

Razem rezerwy krétkoterminowe 1511 833,11

1920903,57

Nota 31 Swiadczenia pracownicze
31.1 Programy akcji pracowniczych
Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

31.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spétka dominujgca utworzyta rezerwe na wartos$é biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w kwocie

8.240,15 pln.

31.3 Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
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W Spodtce dominujgcej tworzona jest rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze. Rezerwa ta pozostata na
niezmienionym poziomie 77.786,80 pln. Pozostate Spétki Grupy nie tworzg rezerwy na niewykorzystane urlopy

pracownicze.

Nota 32 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2014

31.12.2013

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z
opcja zakupu -

Kredyty w rachunku biezgcym R

428 357,51

Kredyty bankowe 4640 350,37 1475 930,36
Pozyczki otrzymane - 200 306,86
Inne

Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 4 640 350,37 2104 594,73
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z

opcja zakupu -

Kredyty w rachunku biezagcym 2178 064,10

Kredyty bankowe 3335589,64 2074 627,78
Pozyczki otrzymane 49 400,38

Inne -

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 5563 054,12 2074 627,78

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartos$¢ kredytu na dzien
bilansowy
Waluta Warunki Termin

Podmiot fi j kredytu Wielkosé kredytu/limitu w walucie w zlotych oprocentowania sptaty

PLN

BNP Paribas Bank Polska zmienne
S.A. kredyt inwestycyjny 1.000.000,- 213 676,00 WIBOR+2% 112 m-cy

Weksel wlasny In Blanco;
Hipoteka zwykta w kwocie
1000 000 PLN; hipoteka
kaucyjna do kwoty 183 900
PLN, przelew
wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej na
kwote nie nizszg niz 1
000 000PLN

PLN

zmienne 26-09-
DEUTSCHE BANK PBC S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 2.500.000 2084 047,85 WIBOR+1,1% 2015

Weksel wtasny in blanco,
depozyt $rodkéw
pienieznych w wysokosci
1.015.000,- PLN;
Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, jawny
niepotwierdzony przelew
wierzytelnosci od
kontrahentéw

PLN

BNP Paribas Bank POLSKA zmienne WIBOR ~ 25-05-
S.A. kredyt nieodnawialny 2.272.000,- 1262 264,00 3M+1,8% 2020

Weksel wlasny In Blanco;
Hipoteka zwykta w kwocie
2.272.000 PLN; hipoteka
kaucyjna do kwoty
1.363.200,- PLN, przelew
wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej na
kwote nie nizsza niz
2.272.000,- PLN

PLN

zmienne 30-09-
DEUTSCHE BANK PBC S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 354.200,- 94 016,25 WIBOR+2,5% 2015

Weksel wtasny in blanco
do kwoty 600.000
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Alior Bank S.A. Kredyt nieodnawialny 2.000.000,-

874 993,99

zmienne 26-02-
WIBOR+4,5% 2016
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Hipoteka do kwoty
3.000.000,- pln; przelew
wierzytelnosci 900.000,-
pln; przystapienie do dtugu
CamMedia; cesja
zawartych kontraktow

PLN

Alior Bank S.A. Kredyt nieodnawialny 7.500.000,-

5625 000,00

zmienne
WIBOR+4,5%

40 mcy od
31.03.2014

Gwarancja deminimis BGK
3.495.000,-pln; zastaw
rejestrowy na majatku o
wartosci 11.286.296,23
pln; cesja polisy
ubezpieczeniowej; cesja
kontraktow

Razem kredyty i pozyczki

10 153 998,09

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien

umow kredytowych.

Nota 33 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 38 informacji dodatkowe;j.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim miesiecznym terminem ptatnosci.
Odroczone zyski z tytutu kontraktow walutowych stanowig kwoty netto nalezne do zaptaty z tytutu terminowych

kontraktow opcji europejskich.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona

wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

rok 2014 rok 2013
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych
inne zobowigzania niefinansowe
rozliczenia miedzyokresowe bierne przychodéw
Razem pozostate zobowigzania diugoterminowe
rok 2014 rok 2013

Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
inne zobowigzania finansowe

inne zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych

15595 933,99

12150 699,35

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

zobowigzania z tytutu wynagrodzen
zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw

inne zobowigzania finansowe

zobowigzania budzetowe z innych tytutéw niz biezagcy podatek dochodowy

zaliczki otrzymane

fundusze specjalne
inne zobowigzania finansowe

rozliczenia miedzyokresowe bierne przychodéw

10950 741,90

250 349,18

40 000,00
2080 702,35

1146 188,26

251 734,46

876 217,84

11277 584,62

83 410,72

537 680,10

209 071,19

42 952,72
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Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

krétkoterminowe

15 595 933,99

12 150 699,35

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

15 595 933,99

12 150 699,35

Nota 34 Inne zobowiazania

34.1 Dotacje

Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2014 roku Spétka dominujgca kontynuowata rozliczenia otrzymanej dotacji na zakup

oprogramowania.

Dotacje otrzymane do aktywéw w okresie 01.01.14-31.12.14

) . Odpisanie dotacji w Zwroty dotacji . .
" Zwiekszenia w . Inne zmniejszenia "
" Stan dotacji R pozostate przychody w okresie " . Stan dotacji
Cel dotacji okresie 01.01.14- ) . dotacji w okresie
na 01.01.2014 31.12.14 operacyjne w okresie 01.01.14- 01.01.14-31.12.14 na31.12.2014
T 01.01.14-31.12.14 31.12.14 o o
dofinansowanie 249 362,36 (29 377,44) - - 219 984,92
zakupy -
oprogramowania
249 362,36 (29 377,44) - - 219 984,92
Razem -
Dotacje otrzymane do aktywéw w okresie 1.01.2013 -31.12.2013
. R Odpisanie dotacji w Zwroty dotacji . .
Stan dotacji Zwigkszenia w ozostate przychod w okresie Inne zmniejszenia Stan dotacji
Cel dotacji ! okresie 01.01.13- P R przy y dotacji w okresie ]
na 01.01.2013 31.12.13 operacyjne w okresie 01.01.13- 01.01.13-31.12.13 na 31.12.2013
o 01.01.13-31.12.13 31.12.13 o o
dofinansowanie 268 947,32 (19 584,96) - - 249 362,36
zakupy -
oprogramowania
Zakup rzeczowych - - -
aktywoéw trwatych - - -
Pozostate - - -
268 947,32 (19 584,96) - - 249 362,36
Razem -
Struktura czasowa dotacji 31.12.2014 31.12.2013
czes¢ dtugoterminowa 190 607,48 219 984,92
czes¢ krétkoterminowa 29 377,44 29 377,44
Razem dotacje 219 984,92 249 362,36

34.2 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Na dzien sprawozdawczy Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu umow leasingu operacyjnego ani finansowego.

34.3 Inne zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe
Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

31.12.2014

31.12.2013

7 500 000,00
532 363,18

1173 525,80
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Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwne;j

mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych
3495 000,00 -

Gwarancja ubezpieczeniowa wadium 2 000 000,00

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowiazania z tytutu pozwéw sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami
podatkowymi - -

Pozostate zobowigzania warunkowe - 66 726,56

11 527 363,18 3 240 252,36

Razem zobowigzania warunkowe

Spdétka dominujgca posiada nastepujace zobowigzania warunkowe wynikajgce z gwarancji na dzie 31 grudnia 2014
roku:

Spdétka dominujgca poreczyta weksel in blanco do kwoty 532.363,18 zt tytutem gwarancji nalezytego wykonania umowy
handlowej. Gwarancja wygasa w dniu 28 grudnia 2015 roku.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 8.019 tysiecy ztotych objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia
kredytéw bankowych Spoétki:

Ustanowione zabezpieczenia na majgtku Spotki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014r.

1. Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 zt. na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelno$é: kredyt nieodnawialny udzielony umowg nr WAR/3010/07/030/RB z dn.
10.01.2007r.

2. Hipoteka kaucyjna na lokalu U-4, suma: 183 900,00 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem
zabezpieczenia kredytu dtugoterminowego.

3. Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu U5, suma 3 000 000,00 zt. na rzecz ALIOR Bank S.A.,
zabezpieczona wierzytelnos$¢: wierzytelnosci wynikajgce z umowy kredytowej nr U0002361420158 z
27.06.2013r.

4. Hipoteka zwykta faczna ustanowiona na lokalach 6,7 , suma 2 272 000 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelno$é: kredyt nieodnawialny udzielony umowg nr WAR/3010/10/317/RB z dn.
25.05.2010 .

5. Hipoteka kaucyjna na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem
zabezpieczenia sptaty odsetek i pozostatych kosztow.

6. Hipoteka umowna tgczna na lokalach 6,7, suma: 1 000 000 zt na rzecz Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. tytutem
zabezpieczenia sptaty rat wynagrodzenia i pozostatych kosztow, zabezpieczona wierzytelnosé: Umowa
leasingu 36216/04/2013/F z dnia 19.04.201

7. Hipoteka umowna zwyktfa ustanowiona na lokalu 29, suma: 3.850.000,00 zt. na rzecz Deutshe Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelnosé: kredyt odnawialny udzielony umowa nr aneks3 do umowy linii
wielozadaniowej LW\12000060 z dnia 3.07.2014 waznej do dnia 31.12.2014

8. Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu 29, suma: 750.000,00 zt. na rzecz Deutshe Bank Polska S.A.,
zabezpieczona wierzytelnos¢: kredyt odnawialny udzielony umowa nr aneks 3 do umowy linii
wielozadaniowej KRB\1211583 z dnia 8.10.2014 waznej do dnia 30.09.2015.

9. Hipoteka umowna faczna na lokalu 30, suma: 2 000 000 zt na rzecz Marcina Pawlaka tytutem zabezpieczenia
wierzytelnosci ktédre moga powstaé w zwigzku z niewywigzaniem sie korzystajacego tj. spoétki pod firma
Nextbike Polska Sp. z 0.0. z umowy generalnej, umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowa nr
50/NEXTBIKE/01/2014 z dn. 1 kwietnia 2014 r.

34.4 Naleznosci warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2014 Grupa nie posiadata naleznosci warunkowych.

34.5 Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien sprawozdawczy Grupa nie okreslita planédw poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i inwestycje.
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34.6 Sprawy sadowe

1.

Sprawa | C 840 / 13 z powddztwa Sylwestra Latkowskiego ( ul. Klimczaka 10 d/2, 02 — 797 Warszawa ) i Michata
Lisieckiego ( ul. Cybulskiego 1 /202, 00 — 725 Warszawa ) przeciwko CAM Media SA o ochrone ddbr osobistych.
Powddztwo zostato wniesione w odpowiedzi na ztozenie przez CAM Media SA zawiadomienia o uzasadnionym
podejrzeniu popetnienia przez Sylwestra Latkowskiego i Michata Lisieckiego przestepstwa manipulacji kursem
akcji CAM Media SA na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych. Zgdanie pozwu to opublikowanie
przez CAM Media SA przeprosin w Srodkach masowego przekazu. Pozew zostat ztozony w lipcu 2013r., w chili
obecnej trwa postepowanie dowodowe, przestuchiwani sg $wiadkowie. Najblizszy termin rozprawy
wyznaczony zostat na 30 czerwca 2015r.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona pozwana, nie poniosta dotychczas zadnych
kosztéw. Sprawa nie pociagga za soba bezposrednio zobowigzan finansowych dla CAM Media SA. Jedynymi
kosztami jakie moga obcigzy¢ Spétke sg koszty opublikowania przeprosin w mediach, w razie uwzglednienia
powddztwa przeciwko Spétce. Ryzyko takiego rozstrzygniecia uwazam za niewielkie.

Sprawa | C 159 / 14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko postowi Prawa i Sprawiedliwosci Zbigniewowi
Kuzmiukowi ( ul. Rynek 9, 26 — 600 Radom ) o ochrone débr osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec
naruszajgcych dobre imie spétki CAM Media publicznych wypowiedzi posta w trakcie posiedzenia Sejmu RP.
Zadanie pozwu opiewa na 50.000 zf na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w $rodkach masowego przekazu.
Do chwili obecnej nie zostat rozpoznany przez Sejm RP wniosek o zezwolenie na pociggniecie posta do
odpowiedzialnosci cywilnej. W sprawie nie zostata wyznaczona rozprawa.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media S.A. jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 3.117 zt (oplata sgdowa i skarbowa). Sprawa nie pocigga za sobg zobowigzan finansowych dla CAM
Media S.A.

Pozew zostat ztozony w lutym 2014r., do dnia sporzgdzenia niniejszego pisma rozprawa nie zostata wyznaczona.
Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 3.117 zt ( optata sgdowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za soba zobowiazan finansowych dla CAM
Media SA.

Sprawa | C 167 / 14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko Sojuszowi Lewicy Demokratycznej ( ul. Ztota 9 lok.
4, 00 — 019 Warszawa ) o ochrone débr osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec naruszajacych dobre
imie spotki CAM Media sformutowan zawartych we wniosku SLD o powotanie sejmowej komisji sledczej.
Zadanie pozwu opiewa na 100.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w $rodkach masowego przekazu.
Postepowanie jest w toku.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 5.617 zt ( optata sgdowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za sobg zobowigzan finansowych dla CAM
Media SA.

Sprawa | C 156 / 14 z powddztwa CAM Media SA przeciwko Solidarnej Polsce Zbigniewa Ziobro ( ul. Piekna 1 B,
00 — 539 Warszawa ) oraz postance Beacie Kempa ( ul. Warszawska 21/23, 25 — 512 Kielce ) o ochrone débr
osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec naruszajgcych dobre imie spotki CAM Media sformutowan
zawartych w interpelacji Solidarnej Polski na posiedzeniu Sejmu RP oraz naruszajgcych dobre imie spotki CAM
Media publicznych wypowiedzi postanki Beaty Kempy w trakcie tego posiedzenia Sejmu. Zgdanie pozwu
opiewa solidarnie na 100.000 zt na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w Srodkach masowego przekazu.
Sejm RP nie wyrazit zgody na pociagniecie postani Beaty Kempa do odpowiedzialnosci cywilnej i postepowanie
w stosunku do niej zostato umorzone. Termin rozprawy przeciwko Solidarnej Polsce Zbigniewa Ziobro
wyznaczony zostat na dzien 12 maja 2015 roku.

Z tytutu niniejszego postepowania CAM Media SA, jako strona powodowa, poniosta dotychczas koszty w
wysokosci 5.617 zt ( optata sgdowa i skarbowa ). Sprawa nie pocigga za sobg zobowigzan finansowych dla CAM
Media SA.

postepowanie przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy ds.
upadtosciowych i naprawczych w stosunku do dtuznika - Dynamicom Sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej
(sygnatura akt: VIII GUp 2/13), gdzie CAM Media SA dokonata zgtoszenia wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym na kwote 94.204,85 zt,

Naleznosci bedgce przedmiotem postepowania nie zostaty objete odpisem.

Poza wyzej wymienionymi, CAM Media ani pozostate spotki Grupy nie sg strong badz uczestnikiem innych postepowan
sagdowych, tak w charakterze pozwanego jak i powoda, nie dochodzita réwniez swoich roszczen w postepowaniu
egzekucyjnym, a nadto nie byta uczestnikiem innego postepowania uktadowego czy upadtosciowego.

34.7 Gwarancje
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Spotka dominujgca ustanowita poreczenie dla ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy wystawione;j
przez STU ERGO Hestia S.A. na wniosek Polskiej Izby Makaronu na rzecz Agencji Rynku Rolnego w zwigzku z realizacjg
kampanii informacyjno-promocyjnej promujgcej makaron pt. ,Makarony Europy”. Kwota poreczenia wynosi:
532.363,18 zt. Termin waznosci gwarancji wygasa 28 grudnia 2015 roku.

Ponadto Spétka zalezna posiada nastepujgce gwarancje:

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu WRM z dnia 27.03.2014 r. Polisa uniwersalna nr 998-

A385900 — Uniga Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia 49.790,4 ztotych okres ubezpieczenia: od
08.04.2014 r. do 30.01.2015r.

-Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu BKM z dnia 24.03.2014 r. Polisa uniwersalna nr 998-
A385901 — Unigqa Towarzystwo Ubezpieczenn S.A. Suma ubezpieczenia 222.242,90 ztotych, okres ubezpieczenia: od
07.04.2014 r. do 31.12.2016r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu PRM z dnia 28.11.2011 r. Polisa nr 998-A 149989 — Uniga
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia 16.500,00 ztotych, okres ubezpieczenia: od 05.12.2011 r. do
13.01.2015 .

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu LRM z dnia 21.05.2014 r. Polisa nr 998A385998 — Uniga
Towarzystwo Ubezpieczern S.A. Suma ubezpieczenia 200.000,- ztotych, okres ubezpieczenia: od 21.05.2014 r. do
31.12.2019r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu BRM z dnia 08.05.2012 r. Polisa nr 998-A 168889 —
Uniga Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia 16.800,- ztotych, okres ubezpieczenia: od 05.05.2012 r. do
30.12.2014 .

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu WRP z dnia 08.05.2012 r. Umowa nr 04GJ10/12/00047
— InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia 595.500,00 ztotych, okres ubezpieczenia: od 02.05.2012
r.do 30.11.2016 .

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu 21/ZDM/2014 z dnia 14.05.2014 r. Polisa uniwersalna
nr 998-A385899 — Uniga Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia 77346,99,- ztotych, okres ubezpieczenia:
od 30.08.2014 r. do 14.01.2020 r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa wadium nr 280000101018 z dnia 26.11.2014 r. Polisa nr 2800001041018 — Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Suma ubezpieczenia 100.000,-ztotych, okres ubezpieczenia: od 28.11.2014
r.do 27.01.2015r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu ZP.272.102.2014 z dnia 19.09.2014 r. Polisa nr 998-A
4322153- Uniga Towarzystwo Ubezpieczenn S.A. Suma ubezpieczenia 119.779,86,-ztotych, okres ubezpieczenia: od
24.09.2014 r. do 15.12.2017 r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa wadium z dnia 27.08.2014 r. Polisa nr 998-A 432100- Uniqa Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. Suma ubezpieczenia 280.000,-ztotych, okres ubezpieczenia: od 18.09.2014 r. do 23.01.2015 .

- Gwarancja ubezpieczeniowa z dnia 23.06.2014 r. Polisa nr 953-A 372352 — Uniqa Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
Suma ubezpieczenia 68.000,-ztotych, okres ubezpieczenia: od 23.06.2014 r. do 23.06.2015 r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu KRM z dnia 09.05.2014 r. Polisa nr 998-A 368058 —
Uniga Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia 37285,63,-ztotych, okres ubezpieczenia: od 12.05.2014 r. do
31.12.2015r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa wadium z dnia 01.08.2014 r. Polisa nr 998-A 416410 Uniga Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. Suma ubezpieczenia 30.000,-ztotych Okres ubezpieczenia: od 06.08.2014 r. do 06.10.2014 r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu 21/ZDM/2014 z dnia 14.05.2014 r. Polisa uniwersalna
nr 998-A385898 — Uniga Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Suma ubezpieczenia 257823,31,- ztotych, okres ubezpieczenia:
od 14.05.2014 r. do 29.08.2014 r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa wadium z dnia 05.05.2014 r. Polisa nr 998-A 368039 Uniga Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. Suma ubezpieczenia 30.000,-ztotych Okres ubezpieczenia: od 14.05.2014 r. do 14.07.2014 r.

- Gwarancja ubezpieczeniowa wadium z dnia 19.05.2014 r. Polisa nr 998-A 3680071 Uniqa Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. Suma ubezpieczenia 220.000,-ztotych Okres ubezpieczenia: od 22.05.2014 r. do 22.07.2014 r.

34.8 Rozliczenia podatkowe
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg
zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 35 Informacje o podmiotach powigzanych
35.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

(informacje dotyczace zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku obrotowego przedstawione sg w pkt.35.6
informacji dodatkowej):

01.01.2014 - 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy jednostkom przychody ze sprzedazy pozostate przychody ]
powigzanym produktéw operacyjne przychody finansowe
- jednostkom zaleznym 14 560 900,83 164 000,00 54 626,75

- jednostkom stowarzyszonym

- jednostkom zaleznymi nie podlegajgcym
konsolidacji

-cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej,
nadzorujacej

- pozostatym podmiotom powigzanym
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
powigzanym

14 560 900,83 164 000,00 54 626,75

zakup towardéw i
materiatow

- od jednostek zaleznych 14 560 900,83 164 000,00 54 626,75
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych

konsolidacji

- od cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej,

nadzorujacej

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych zakupu ustug koszty finansowe

- od pozostatych podmiotéw
Razem zakupy pochodzace od jednostek
powigzanych

14 560 900,83 164 000,00 54 626,75

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2014 31.12.2013
6.576.916,49 163 116,29

- od jednostek zaleznych

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- od cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 3024 933,84 2783 837,62

- od pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 9 60150,33 2946 953,91

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2014 31.12.2013
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- od jednostek zaleznych 6576.916,49 902 042,84
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- wobec cztonkdw kluczowej kadry zarzgdzajacej, nadzorujacej -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych ) )
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 6 576.916,49 902 042,84

35.2 Jednostka dominujaca catej grupy

Jednostkg dominujgcy Grupy jest CAM Media S.A.

35.3 Podmiot o znaczagcym wptywie na Grupe

Podmiotem o znaczacym wptywie na Grupe jest CAM Media S.A.

35.4 Jednostka stowarzyszona

Nie dotyczy.

35.5 Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym jednostka dominujaca jest wspdlnikiem
Nie dotyczy.

35.6 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W ciggu roku obrotowego wystgpity transakcje pomiedzy Spétka dominujgcg a Spétkami zaleznymi oraz na poziomie
Spotek zaleznych. Transakcje odbywaty sie na zasadach rynkowych.

35.7 Pozyczka udzielona Cztonkowi Zarzadu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. 31 grudnia 2014 roku Cztonkowie Zarzgdu nie posiadali zobowigzan z tytutu
pozyczek udzielonych przez Spotki Grupy CAM Media S.A.

35.8 Transakcje z udziatem innych Cztonkéw Zarzadu
Nie wystapity.
35.9 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (jednostki dominujgcej) oraz
jednostkom powigzanym Grupy przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2014 -31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

1905 080,68 1293 715,97
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych
taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej
1 905 080,68 1293 715,97

01.01.2014-31.12.2014  01.01.2013 - 31.12.2013

Zarzad Spétki dominujacej 900 000,00 900 000,00
Rada Nadzorcza Spotki dominujacej 36 560,79 733197
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Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 968 519 89 386 384.00

Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub stowarzyszone

Razem 1 905 080,68 1293 715,97

35.10 Udziat wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Nie dotyczy.
Nota 36 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umarzalne akcje
uprzywilejowane zamienne na akcje zwykte, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne
i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkédw finansowych na
dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przeglgdem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka —zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentédw finansowych. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostata
przedstawiona w pkt. 36.1 informacji dodatkowej. Zasady rachunkowosci Grupy dotyczace instrumentédw pochodnych
zostaty oméwione w pkt. 36.2 informacji dodatkowej.

36.1 Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w
zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Ponadto Spétka lokuje
wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskdw z inwestycji w sytuacji spadku
stép procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty
przedstawione w ponizszych notach.

Z uwagi na to, ze Spodtka posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane
wedtug stopy zmiennej (co rwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach,
jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych
Spétka nie stosowata zabezpieczen stép procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.
Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

01.01.2014 - 31.12.2014

Oprocentowanie zmienne <1lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Obligacje pozyczkowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 473 376,35
368 073,36 105 302,99
kredyt w rachunku biezagcym 2178 064,10
2178 064,10
Kredyt bankowy na kwote 726.496,- ztotych
102 564,00 102 564,00 8 548,00 213 676,00
Kredyt bankowy na kwote 2.272.000.- ztotych na zakup lokali
6,7
233 025,64 233025,64  233025,64 233025,64 233025,64  97135,80 1262 264,00
Kredyt bankowy na kwote 2.000.000,- 750 000,00 124 993,99 874 993,99
Kredyt bankowy na kwote 7.500.000,- 2 250 000,00 3375000,00 5625 000,00
Obligacje zwykte na okaziciela 5000000,00 5000 000,00
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Pozyczki inne 98 651,40
98 651,40
Razem 5980 78,50 8940 886,62 241 573,64 233 025,64 233 025,64 97 135,80 15726 025,84

01.01.2013-31.12.2013

<1rok 1-2 lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5 lat Ogétem

Oprocentowanie zmienne
Obligacje pozyczkowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu

368 073,36 281 093,25 147 264,26 796 430,87
kredyt w rachunku biezgcym 2730 860,71

2730860,71

Kredyt bankowy na kwote 726.496,- ztotych

102 564,00 102564,00 111112,00 - 316 240,00
Kredyt bankowy na kwote 2.272.000.- ztotych na zakup lokali 6,7

233 025,64 233 025,64 233 025,64 233025,64 233025,64 330151,80 1495 280,00
pozyczki inne 200 306,86

100 000,00 100 306,86
Razem 3534523,71 716 989,75 491 401,90 233 025,64 233025,64 330151,80 5539 118,44

* wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stop procentowych omoéwiony jest ponizej.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu s3 state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

36.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na znaczacg (podac udziat w okresie sprawozdawczym
i okresie poréwnywalnym) sprzedaz produktéw w walucie obcej oraz ponoszenie wiekszosci kosztdw wytworzenia w
walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko
zZwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku, naleznosci w walucie wynosity 194.539,90 EUR oraz 8.729,0 USD co stanowito
2% og6tu naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na naleznosci w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku sktadaty
sie naleznosci w EUR i USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 231.745,51 zt

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku, naleznosci w walucie wynosity 7.300,89 EUR co stanowito 0,1% ogétu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na naleznosci w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie
naleznosci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 30.278,25 zt

36.3 Inne ryzyko cenowe

Spdtka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje
ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Spotki jak i surowcéw. Produkty Spoétki oraz surowce nie sg oferowane
powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

36.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu pétrocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko stopy procentowe;j Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe* |
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wpltyw na wptyw na wptyw na wptyw na
wptyw na wynik wptyw na kapitat wynik kapitat wynik kapitat
+100 - 100
+100pb -100pb | pbw pb w
p ) ) warto$é w PLN w PLN PLN PLN
ozycja w sprawozdaniu .
finansowym pozycji w +100 - 100
tys. PLN +100pb -100pb | pbw pb w
w USD w USD usD usD
+100 - 100
+100pb -100pb | pbw pbw + - + -
w EUR w EUR EUR EUR 10% 10% | 10% 10%
Aktywa finansowe 20 951,34 157,14 -157,14
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 4588,12 34,41 -34,41
Depozyty bankowe 0,00 0,00
Srodki zablokowane z tytutu
otrzymanej gwarancji 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci 16 363,22 122,72 -122,72
Whptyw na aktywa finansowe
przed opodatkowaniem
Podatek (19%)
Whptyw na aktywa finansowe
po opodatkowaniu
Zobowiazania finansowe 31 039,19 232,79 -232,79
Zobowigazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 20 835,79 156,27 -156,27
Kredyty i pozyczki 10 203,40 76,53 -76,53
Wyemitowane papiery dtuzne z
opcja zamiany na akcje 0,00 0,00
Wptyw na zobowigzania
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%)
Whptyw na zobowigzania
finansowe po opodatkowaniu
Razem zwigkszenie /
(zmniejszenie)

36.5 Ryzyko cen towaréw
Nie dotyczy.

36.6 Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan
i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 16.363 tys.
zt na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako wartos¢ bilansowa naleznosci.

01.01.2014 - 31.12.2014

Struktura wiekowa naleznosci
handlowych i pozostatych

Wartos¢ nominalna
naleznosci

0-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

>360 dni

Naleznosci z tytut dostaw i ustug

14 622 500,17

12279717,85

599 526,04

351457,82

1391798,46

Pozostate naleznosci

1740717,44

01.01.2013 - 31.12.2013
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Wartosé nominalna . . 181-360 .
Struktura wiekowa naleznosci handlowych i naleznoéci 0-90 dni 91-180 dni dni >360 dni
pozostatych
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 6137934,16 | 4382 339,56 | 642 511,93 | 703 574,82 | 409 507,85
Pozostate naleznosci 12 729 398,15

Zdaniem Zarzadu Spétek Grupy nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spoétki posiadajg wielu
odbiorcéw. Udziat 10 najwiekszych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w ogdle naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
bilansowy wynidst 31%. Spoétki Grupy podejmuja dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace
na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcédw, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy,
uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, akredytywy, poreczenia, zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach).
Uwzgledniajgc powyisze, w ocenie Zarzgdu Spotek Grupy, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpiséw aktualizujacych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sig za
nieistotne poniewaz Spoétka zawarta transakcje z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowe;.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

36.7 Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie
Zarzadu Spoétek Grupy, znaczna wartosé srodkow pienieznych na dzien bilansowy (nota 28), dostepne linie kredytowe

(nota 32) oraz kondycja finansowa Spdtek Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako akceptowalne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzan

01.01.2014 - 31.12.2014 Zobowigzania wymagalne w okresie
Struktura wiekowa Suma powyzej 361 (patrz nota
zobowiazan zobowiazan 0d 0do90dni | od91do 180dni | od 181 do 360 dni ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | 6613 551,80 4374 800,54 1050631,16 895 935,91 292 184,19
Kredyty i pozyczki 5563 054,12
Pozostate zobowigzania 8982 382,19
Razem 15 595 933,99 4374 800,54 1050631,16 895 935,91 292 184,19
1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Zobowigzania wymagalne powyzej 361 dni
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 3835589,65 241573,64 23302564 23302564 O/ 13580 464035037
Pozostate zobowigzania
Razem 3835589,65 241573,64 233025,64 233025,64 97135,80 4640350,37
01.01.2013 - 31.12.2013 Zobowigzania wymagalne w okresie

Suma 0d0do30 | od31do90 | od91do 360 | powyzej 361 (patrz
Struktura wiekowa zobowigzan zobowiazan dni dni dni nota ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5904 082,32 4192 701,09 | 620643,85 708 560,55 382 176,83
Pochodne instrumenty finansowe 3335589,64
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Kredyty i pozyczki 9313 067,38
Pozostate zobowigzania 0,00
Razem 18 552 739,34 4192701,09 620 643,85 708 560,55 382 176,83
1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Zobowigzania wymagalne powyzej 361 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
628 469 113,49 2104594,73
Kredyty i pozyczki 712,32 335 589,64 335589,64 335589,64
Pozostate zobowigzania
Razem 628 712,32 335589,64 335 589,64 335 589,64 469 113,49 2104594,73
Nota 37 Zarzadzanie kapitatem
Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢
korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wtasny
pomniejszony o wartosSci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczkiiinne Zzrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i innych
zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania oznaczajg faczng kwote zobowigzan z tytutu
kredytéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci

operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy rozsgdnym poziomie kosztéw Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz
0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0.

31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 24 823 918,48 11 497 439,85
Suma bilansowa 58 863 535,85 45 840 056,85
Wskaznik kapitatu wiasnego 0,42 0,25
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 631 248,86 -5231612,30
Plus: amortyzacja 2 746 684,37 1126 302,78
EBIDTA 5377 933,23 -4 105 309,52
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 10 203 404,49 4742 687,57
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBIDTA 0,53 -0,87

31.12.2014 31.12.2013
kapitat wasny 25093 426,61 24 639 476,49
suma bilansowa 58 863 535,85 45 840 056,85
wskaznik wyptacalnosci: kapitat wtasny/suma bilansowa 0,43 0,54

aktywa obrotowe

25 649 511,37

26371 003,33

zobowigzania krotkoterminowe

23776 363,25

18 867 760,56
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kapitat obrotowy 1873 148,12 7 503 242,77 |
zysk netto 60 910,96 (7370933,29)
podatek (1094 030,49) (379 982,22)
koszty finansowe (1558 384) (1986 135)
EBIT (2 591 504) (9 737 051)
amortyzacja 2 746 684 1126303
EBITDA (5338 188) (10 863 353)

Nota 38 Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia pordéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci innej niz wartos$¢ godziwa, w

podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow.

Wartos$¢ godziwa zobowigzania z tytutu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte szacowana

jest przy zastosowaniu odpowiadajacej jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych.

31.12.2014 31.12.2013

Woyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajacych
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 20951 336,50 20958 800,47
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

20951 336,50 20958 800,47
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Pozostate aktywa finansowe 562.060,26 39 570,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 227 914,15 18 827 762,31
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4588 118,89 2091 468,16

21.387.123,30 20958 800,47

31.12.2014 31.12.2013

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajacych

Koszt zamortyzowany

Umowy gwarancji finansowych

Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajgce na zmiany
ryzyka kredytowego

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajgce na zmiany
ryzyka kredytowego, ujete w okresie sprawozdawczym
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Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4 640 350,37 2104 594,73
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oiraz pozostate zobowigzania 15595 933,99 12 150 699,35
Krétkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 5563 054,12 3434523,71
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 105 302,99

Krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 368 073,36

ogotem 26 272 714,83 17 689 817,79

Wartos¢ godziwa notowanych na gietdzie umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte oraz
notowanych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zostata ustalona na podstawie ich wartosci rynkowych.
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych przy uzyciu aktualnie obowigzujgcych stép procentowych.

Nota 39 Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
naleznosci jednostek zaleznych na dzien nabycia

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych

Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i wartosci niematerialne

inne

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
2504 114,70 (6288 867,62)

(671 530,60)

903 521,77

(1911 947,61)
(3881 217,96)

(25 306,46)

3456 532,91

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienigznych

(3057 059,70)

(2857 641,17)

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzana spétek nabytych
zobowigzania z tytutu nabycia spétek zaleznych

inne

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
3445 234,64 (2 979 550,65)

(7 606 328,56)

(1277 758,12)

3762926,01

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych

(5 438 852,04)

783 375,36
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01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Wartos¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych

Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych 70 000,00 929 930,52

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - -

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych 70 000,00 929 930,52
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych (6 369 792,05) (1187 450,26)

Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i wartosci niematerialne -

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -

Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych (6 369 792,05) (1187 450,26)

Nota 40 Struktura zatrudnienia

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Zarzad Jednostki Dominujacej 3

Zarzady Jednostek z Grupy

Administracja 6

Pion produkcyjno-handlowy 64 48
Pozostali

Razem 81 61

Nota 41 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

MISTERS Audytor Adviser Sp. z MISTERS Audytor Adviser Sp. z

0.0. 0.0

2014 2013
Przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 13700 13 700
Przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 9700 9700
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 21 000 21100
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15 300 15 400
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe
Z tytutu innych umoéw
Razem 59 700 59 900

Nota 42 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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Imie i nazwisko Funkcja
dr Krzysztof Przybytowski Prezes Zarzadu
Adam Michalewicz Wiceprezes Zarzadu
Pawet Ortowski Wiceprezes Zarzadu

Warszawa 20 marca 2015 roku.

Podpis
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