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1. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,22%* udziatéw,

o ,Novita” S.A. —jednostka dominujaca posiada 63,17%** udziatow.

Grupa Kapitatowa
GAMRAT

*Na dzien 31 grudnia 2015 roku Jednostka dominujgca posiadata 5.364.989 sztuk akcji ,Gamrat” S.A.,
co stanowi 64,22% kapitatu zaktadowego ,,Gamrat” S.A. Na dzien publikacji raportu Spétka posiada 5.401.832
sztuk akcji, co stanowi 64,66% kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Powyzsze wynika z nabycia od Skarbu
Panstwa, zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji ,,Gamrat” S.A. zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku, akcji
,Gamrat” S.A. nienabytych przez uprawnionych pracownikéw ,Gamrat” S.A. stosownie do zapisOw ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji.

**Na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak réwniez na dzien publikacji raportu Jednostka dominujaca posiada

1.579.291 szt. akcji ,,Novita” S.A., co stanowi 63,17% kapitatu podstawowego ,,Novita” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowa Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Gamrat” Spotka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow
o ,,PD Profil Sp. z 0.0.” — jednostka dominujgca posiada 95% udziatéw

o ,Baltic Wood” S.A. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw
,Gamrat” S.A. posiada na dzient 31 grudnia 2015 roku udziaty, w nastepujgcych jednostkach:

o ,Plast-Box” S.A —jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 10,51% udziatéw

o ,Prymus” S.A. —jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 15,94% udziatéw
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowa Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjag metodg petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia — ,,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

o Devorex Distribution Hiszpania —,,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

W dniu 31 lipca 2015 roku Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
do Rejestru Przedsiebiorcow potaczenia spotek ,,Novita” S.A. oraz ,Novitex” Sp. z 0.0. (Raport biezacy ,,Novita”
S.A. nr 35/15 z dnia 3 sierpnia 2015 roku). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca,
jako jedynego wspdlnika Spétki Przejmowanej, catego majatku ,Novitex” Sp. z o.0. w drodze sukcesji
uniwersalnej oraz rozwigzanie Spoétki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie
z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 KSH. W wyniku potgczenia Spoétka Przejmujaca, zgodnie z art. 494 § 1 pkt 1
KSH, wstgpita z dniem potfaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowane;.

Z dniem 31 lipca 2015 roku przestata istnie¢ Grupa Kapitalowa Novita w dotychczasowym ksztatcie, tj. jako

grupa sktadajgca sie z jednostki dominujacej ,,Novita” S.A. oraz spétki zaleznej ,,Novitex” Sp. z o.o.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w skfad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j Lentex w punkcie 2.

2. Informacja o podstawowych produktach i towarach

2.1. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa
W roku 2015 w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych z PVC ,Lentex” S.A. posiadat 9 kolekcji
wyktadzin mieszkaniowych, w tym 3 kolekcje specjalne na akcje handlowe dla klientow strategicznych.
Kolekcja w zakresie wyktadzin obiektowych zostata rozszerzona do 8 wykfadzin tego typu.
Catkowicie nowymi produktami wprowadzonymi w roku 2015 dla ktérych przeprowadzono niezbedny proces
certyfikacyjny byty wyktadziny: Lupus, Bravo, Jupiter oraz Wyktadzina Podtogowa 1,6 mm z warstwa kryjaca
o grubosci 0,2 mm.
Dla wszystkich wyktadzin przeprowadzono badanie na emisje wolnych zwigzkéw organicznych (tzw. VOC)
w Notyfikowanym Laboratorium dla wyrobdw budowlanych - EUROFINS w Danii.
Przetestowano naszg wyktadzine podtogowa pod katem wymagan Francji, Niemiec i Belgii, analizujgc catosé¢
emitowanych zwigzkédw zaréwno ilosciowo, jak i jakosciowo. Wyktadziny podtogowe produkowane przez
,Lentex” S.A. spetniajg wymagania tych norm, co zostato potwierdzone odpowiednim certyfikatem.
W roku 2015 w ramach trwajacego programu Lean Manufacturing kontynuowano wprowadzanie prac
systematyzujacych i usprawniajgcych procesy produkcyjne i okotoprodukcyjne. Pozwolito to na dalszg poprawe

wskaznikow efektywnosci wykorzystania maszyn ( + 4,4%) oraz ich dostepnosci (+ 2,2%).
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Realizujgc zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2015 roku wprowadzono
3 nowe wzory:

o typu,Szachownica”,

o typu,All—over”,

o specjalny wzér biatej deski panelowej.
Wykorzystujgc nowg oraz obecng baze wzoréw graficznych wraz z wprowadzonymi nowosciami
asortymentowymi wyktadzin w catym roku 2015 przygotowano dla naszych klientow tgcznie 68 nowych
propozycji.

W roku 2016 zaplanowano wprowadzenie 3 nowych kompletdw wzorniczych watkdéw drukarskich.

o  Sprzedaz wyktadzin

W 2015 roku przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych wyktadzin wyniosty 58.585 tys. zt (4.834 tys. m2)
co stanowito 33% ogdlnej sprzedazy, tym samym odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 3% w porownaniu do roku 2014.

Udziat przychoddéw ze sprzedazy wyktadzin w 2015 roku na rynku krajowym wynidst 63% ogdlnej sprzedazy
wyktadzin. Gtéwnymi kanatami dystrybucji w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku byty
hurtownie oraz sieci DIY. Przychody osiggniete ze sprzedazy wyktadzin w grupie hurtownikéw pozostaty na
poziomie roku poprzedniego, a sieci DIY spadty o blisko 7% w odniesieniu do roku 2014.

Eksport stanowit w 2015 roku 37% sprzedazy wykfadzin. Docelowymi rynkami w 2015 roku byty: Libia, Arabia

Saudyjska, Czechy, Algieria, Irlandia, Niemcy oraz lzrael.

2.2. Wi6kniny - oferowane przez ,Lentex” S.A. oraz przez ,,Novita” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa , Lentex” S.A.
,Lentex” S.A., jako jeden z czotowych producentéw witdknin, oferuje nastepujace rodzaje produktow:

przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,

Hydroniny (spunlance
t M o0 ) budownictwo wodno-lgdowe

Wtékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny
Wtdkniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy oraz w ochronie
Wtdkniny igtowane srodowiska, jako hydroizolacyjne maty bentonitowe, uszczelnienie
sktadowisk odpaddéw i budowli inzynierskich

Wtbékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie

w postaci kulek uformowanych z wtékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
poliestrowego HCS

Rok 2015 to kontynuacja wdrazania zasad Lean Manufacturing. Kluczowym elementem byto wprowadzenie
TPM (Total Productive Maintenance), jednego z gtéwnych narzedzi stuzgcych zwiekszeniu stabilnosci procesow
produkcyjnych, wydtuzeniu okresu eksploatacji oraz obnizeniu kosztéw utrzymania maszyn i urzgdzen. TPM ma

rowniez na celu podniesienie wskaznika OEE poprzez zapobieganie awariom. Kluczowym rozwigzaniem w tym

d
I®=lentex



konteksécie byto zaplanowanie cyklicznych przegladdéw maszyn i urzadzen, podczas ktérych, wymieniane sg
zuzyte elementy, co w konsekwencji prowadzi do eliminacji postojéw nieplanowanych.

W minionym roku pracownicy produkcyjni réznych szczebli przeszli szereg szkolen, z ktérych kluczowe byto
szkolenie z metodyki SMED, czyli metodyki pozwalajacej na skrécenie czasow przezbrojert maszyn. Efektem
szkolenia byto wdrozenie zasad SMED bezposrednio w procesach produkcyjnych w ,Lentex” S.A., co przyniosto
znaczne uwolnienie mocy produkcyjnych i pozwolito na zmniejszenie partii produkcyjnych. To z kolei
doprowadzito do efektywniejszego planowania produkcji, zmniejszenia zapasow w toku oraz wyrobow
gotowych, jak i do elastycznego reagowania na potrzeby klienta.

Dziat Technologii i Jakosci wdrozyt zasady Statystycznego Sterowania Procesem (Statistical Process Control),
co pozwala na eliminacje wszystkich zaburzen procesu. W efekcie procesy produkcyjne sg bardziej stabilne,
a czas produkcji poszczegdlnych zlecen produkcyjnych zostat skrécony.

Jednym z gtéwnych efektéw zastosowania SPC byto zamontowanie na hali produkcyjnej Dywizji Wtéknin
systemu utrzymujgcego state warunki wilgotnosci powietrza, tak wazne w stabilnosci procesu produkcyjnego
wtoknin.

Dodatkowo hala produkcyjna zostata podzielona na strefy odpowiedzialnosci, ktére sg audytowane codziennie
zgodnie z metodyka 5S. Przektada sie to na: zmniejszenie ilosci wypadkow, skrécenie czasu dostepu

do potrzebnych narzedzi i materiatéw oraz uwolnienie miejsca na hali produkcyjne;j.

e Dziatalnos¢ podstawowa ,, Novita” S.A.
»,Novita” S.A. jest liczacym sie w kraju i za granicg producentem widknin dla gospodarstw domowych,
budownictwa ziemnego i drogowego, przemystéw: obuwniczego, odziezowego, sanitarno-higienicznego,
samochodowego i innych. Produkty te wytwarzane sg przede wszystkim w nowoczesnej technologii, ktérg jest
igtowanie wodne. W roku 2015 podjeto szereg zadan wptywajgcych na usprawnienie procesow produkcyjnych.
Do najwazniejszych nalezg: wymiana falownikow na igtowarce wodnej i suszarce linii LO1 (Aqualet), co
pozwolito na wyeliminowanie awarii transmisji sygnatéw i postojow z tym zwigzanych. Zainstalowano skaner
gramatury na linii Aqualet, co wptywac bedzie w kolejnych latach na zmniejszenie strat surowca i poprawi
jakos$¢ produktu. Na linii LO2 (PerfolET) zostaty wymienione filtry policyjne, co znacznie poprawito jakos¢ wody
obiegowej i zmniejszyto straty wynikajgce z postojow zwigzanych z czyszczeniem stripdw. Na linii 4m zostato

zainstalowane nowe sterowanie linii mieszajgcej, co wyeliminowato awarie zwigzane z uktadem sterowania.

e Otrzymane przez ,Lentex” S.A. certyfikaty
W roku 2015 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano na prosbe klienta nastepujace badania wtdknin:
o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem FIRA (UK),
o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem INTERTEK (UK),
o badanie palnosci w GOVMARK (USA),
o badanie zawartosci formaldehydu i zwigzkdw chemicznych TiO w TUV Rheinland (D),
o badanie APEO w TUV Rheinland (D) dla wtékniny,

o badanie wybielaczy optycznych OB w TUV Rheinland (D),

d
I®=lentex




o badanie zawartosci formaldehydu, zwigzkéw chemicznych TiO, APEO i zawartosci wybielaczy
optycznych OB w TUV Rheinland (D),

o certyfikaty Oeko-Tex Standard 100,

o Badanie odpornosci na plesn Department Korea Apparel Testing & Research Institute branza

automotive.

e Otrzymane przez ,Novita” S.A. certyfikaty
o W roku grudniu 2015 roku Spétka pomysinie przeszta recertyfikacje 1SO przeprowadzong przez firme

Det Norske Veritas.

e SprzedaZ wtdknin oferowanych przez ,Lentex” S.A.

W 2015 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wtéknin wyniosty 116.919 tys. zt, co stanowito 65%
ogolnej sprzedazy. Jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy w poréwnaniu do roku 2014 o 7%.

W 2015 roku sprzedaz wtéknin na rynku krajowym stanowifa 32% ogdlnej sprzedazy. Sprzedaz ta w poréwnaniu
do roku 2014 spadfa o 12%. Spadek ten wynika czesciowo z likwidacji jednostki produkcyjnej w Nidzicy oraz
zwolnienia mocy produkcyjnych dla wzrastajgcych potrzeb eksportu. Gtéwne kierunki dystrybucji to:
przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy, higieniczny oraz budownictwo. Sprzedaz krajowa jest
realizowana poprzez kooperacje zaréwno z odbiorcami bezposrednimi jak i hurtownikami.

W sprzedazy eksportowej widknin w roku 2015 odnotowano wzrost wartosci sprzedazy o blisko 18%
w stosunku doroku 2014. Rynek ten stanowit 68% ogdlnej sprzedazy witdéknin. Gtownymi kierunkami

dystrybucji sg branze: samochodowa, budowlana, odziezowa, higieniczna.

e SprzedaZ wtdknin oferowanych przez ,,Novita” S.A.
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych wtdknin w 2015 roku wyniosty 77.292 tys. zt, co stanowito 92,5%
ogoblnej sprzedazy. Sprzedaz widknin pozostata na niezmienionym poziomie w poréwnaniu do roku 2014,

w ktérym sprzedaz tego asortymentu wyniosta 78.274 tys. zt.

2.3. Profile - oferowane przez ,Gamrat” S.A., ,,Devorex” S.A. oraz przez ,,PD Profil Sp. z 0.0.”

e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment obejmuje produkcje i sprzedaz systemow rynnowych, wezy i podsufitek.
W ramach systeméw rynnowych Spétka pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (systemy stalowe),
Gamrat Magnat (rynny PVC z domieszka tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.
Druga grupe produktéow w segmencie Profili stanowig podsufitki wykorzystywane jako element wykonczenia
okapu dachu.
Ostatnig grupe produktéw stanowig weze elastyczne wykonywane z polichlorku winylu (twardego
i zmiekczonego). Produkty sg przeznaczone do transportu: wody pitnej (w tym w przemysle rolniczym),
artykutdéw spozywczych i substancji ropopochodnych. Ponadto produkty te znajdujg zastosowanie w systemach

wentylacyjnych oraz hydro-sanitarnych.

d
I®=lentex




Produkty sprzedawane sg gtéwnie na rynku polskim przez posrednie kanaty dystrybucji (hurtownie materiatéw

budowlanych i dachowych). Najwiekszym rynkiem eksportowym sg kraje Europy Wschodnie;j.

Przedmiot dziatalnosci ,Devorex” EAD (85,8% przychoddéw) obejmuje produkcje systeméw z PVC dla
odwodnien dachdéw — rynny, rury spustowe i ztgczki, rury i ztaczki do systemdédw odprowadzajgcych wode
w budynkach. Drugg grupa produktowg sg systemy odwodnien liniowych z PEHD — odwodnienia poziome
budynkdw, placéw, ciggdw komunikacyjnych, itp.

Trzecia grupa produktéw to rury i ksztattki z PP-R do instalacji wewnetrznych cieptej i zimnej wody.

Gtéwnym rynkiem, na ktérym funkcjonuje spétka jest rynek butgarski. Kolejnymi wg wielkosci sprzedazy sa:
Rumunia, Ukraina, Grecja, Rosja, Hiszpania, Portugalia i Brazylia. Sprzedaz na terenie Rumunii i Hiszpanii jest
realizowana przez spofki zalezne (w Hiszpanii do konca listopada 2015 r.).

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcéw

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.

Jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalnosci ,,PD Profil Sp. z 0.0.” jest produkcja metalowego systemu
rynnowego ASSA, ktéry jest kompletnym systemem do odprowadzenia wody opadowej z dachu. Przeznaczony
jest zaréwno dla nowych, jak i remontowanych budynkéw bez wzgledu na rodzaj pokrycia dachowego.
Niewatpliwg zaletg tego systemu jest najgtebszy profil rynny powlekanej dostepny obecnie na rynku. Osiem
warstw ochronnych pokrywajgcych blache gwarantuje doskonate zabezpieczenie stali i wielokrotnie wydtuza
czas eksploatacji systemu. Zaawansowana technologicznie struktura powtoki zapewnia trwato$¢ koloréw przez
dtugie lata. Elementy stalowego systemu zostaty tak zaprojektowane, ze montaz instalacji rynnowej jest szybki
i tatwy do wykonania — ekonomiczny dla inwestora i efektywny dla wykonawcy. Jest to system uszczelkowy,
montowany na zatrzask, ktory nie wymaga lutowania, co znacznie przyspiesza i utatwia sam proces montazu.
Drugg grupe produktéw stanowi produkcja systemu rynnowego IZABELLA wykonywanego z PVC (polichlorku
winylu), ktéry cechuje sie wysoka trwatoscig, wytrzymatoscia mechaniczng, a takze odpornoscig na korozje
i dziatanie promieni UV.

Obydwa systemy rynnowe przeznaczone sg dla budownictwa indywidualnego, infrastruktury spofecznej

i uzytecznosci publiczne;j.

e  Sprzedaz
W 2015 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych — profili - wyniosty 63.774 tys. zt co stanowito 42,99%
ogolnej sprzedazy. W pordéwnaniu z rokiem 2014, w ktérym warto$¢ sprzedazy profili wynosita 67.749 tys. zt
i stanowita 41,94% ogodlnej sprzedazy, odnotowano spadek o niespetna 6%. Udziat sprzedazy profili w rynku

krajowym wynosi 75% i w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrést o 6 p.p.
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2.4. Rury - oferowane przez ,,Gamrat” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa

Segment ,Gamrat” S.A. obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury
i ksztattki cisnieniowe (zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe,
gazociggowe, telekomunikacyjne. Spétka jest jedynym w Polsce producentem systemdéw rurowych z PVC
rodzaju ,,GW” stuzgcych do budowy podziemnych przewoddw i sieci na terenach podlegajacych wptywom
eksploatacji gorniczej.

Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji duzych inwestycji majacych na celu
budowe, rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggdw na bazie rur
z polietylenu. Dynamiczny rozwdj tzw. technologii bezwykopowych powoduje wzrost zainteresowania rynku
komunalnego rurami warstwowymi na bazie PE100 klasy RC. W segmencie tym zmniejsza sie ilo$¢ inwestycji

wodociggowych i réwnolegle rosnie ilos¢ inwestycji zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi.

e Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych — rur — w roku 2015 wyniosty 68.716 tys. zt, co stanowito 43%
ogoblnej sprzedazy. W 2014 roku procentowy udziat przychodéw ze sprzedazy rur ksztattowat sie na
porownywalnym poziomie. Sprzedaz na rynku krajowym rur wyniosta w 2015 roku 86,4%. Sprzedaz
eksportowa w 2015 roku wyniosta 13,6% ogodlnej sprzedazy rur. Poréwnujgc powyzsze wartosci do roku 2014,

sprzedaz rur na rynku krajowym zmniejszyta sie o okoto 2%.

2.5. Pozostate

Profile kompozytowe oferowane przez ,Gamrat” S.A.

Badajgc zapotrzebowanie rynku oraz trendy panujgce w architekturze ,Gamrat” S.A. wprowadzit w 2015 roku
do swojej oferty produktowej deski tarasowe z kompozytu drewna. S3 one idealng alternatywa dla
tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy basendéw, pomostow i doskonale wkomponowujg sie
w architekture nowoczesnych doméw, budynkéw i budowli.

Kompozytowa deska tarasowa Gamrat sktada sie w 45% z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej i 45%
z czystego PVC. 10% skfadu surowca stanowig dodatki poprawiajgce parametry wyrobu.

Deski posiadajg ryfle i wykonane s3 w wersji dwustronnej, co daje Klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. ,Gamrat” S.A. w swojej ofercie posiada dwa
rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajace tatwiejsze utrzymanie w czystosci i grube — zwiekszajace

wiasciwosci antyposlizgowe.
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Wyktadziny oferowane przez ,Gamrat” S.A.

Wyktadziny to produkty przeznaczone do obiektéw uzytecznosci publicznej, jak m.in.: szkoty, szpitale, sanatoria
i inne pomieszczenia o duzym natezeniu ruchu. W skitad tej grupy wchodzg réwniez dwa asortymenty
specjalistyczne, tj. wyktadzina przeznaczona do wielofunkcyjnych hal sportowych oraz okfadzina scienna.
,Gamrat” S.A. na rynkach catego $wiata jest nadal rozpoznawalny jako firma dokonujgca sprzedazy wyktadzin.
Wykorzystujgc ten fakt Spotka posiada w swojej ofercie handlowej nadal wyktadziny jako towary handlowe,

pomimo zaprzestania ich produkcji.

Parkiety podtogowe ,Baltic Wood”

,Baltic Wood” S.A. jest producentem podtdg drewnianych z naturalnego drewna. W ofercie dostepne s3
podtogi lite i warstwowe. Produkcja podtég oparta jest na 14 rodzajach drewna (buk, dab, jesion, klon).
Dysponujgc zaawansowang technologicznie fabryka o maksymalnej wydajnosci produkcyjnej ok. 1,6 min m?
parkietu rocznie, surowiec obrabiany jest na skomputeryzowanych liniach produkcyjnych nowej generacji.
Gruntowna selekcja drewna, laserowe pomiary oraz wnikliwa kontrola jakosci na kazdym etapie procesu
produkcyjnego pozwalajg na osiggniecie najwyzszych s$wiatowych standardéw jakosci. Podtogi , Baltic
Wood” S.A. sg znane i cenione na catym Swiecie.

Spodtka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.

Ze wzgledu na ostateczne rozliczenie nabycia ,Baltic Wood” S.A. na dzie 31 grudnia 2015 roku Grupa nie
prezentuje tego segmentu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, gdyz przeanalizowano
przychody i koszty ,Baltic Wood” S.A. od momentu zakupu, tj. 11 grudnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku, tj. za 21 dni grudnia 2015 roku, i stwierdzono, ze sg one nieistotne z punktu widzenia Grupy i z tego

wzgledu nie dokonano konsolidacji sprawozdania z catkowitych dochodow tej spofki.

Ustugi - oferowane przez ,Novita” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa

»Novita” S.A. oferuje ustugi materialne i niematerialne oraz odnotowuje przychody z tytutu najmu.

e  Sprzedaz
Przychody z tytutu czynszéw w 2015 roku wyniosty 4.728 tys. zt i w poréwnaniu do 2014 roku byty wyzsze
0211 tys. zt.

Segment Pozostafe obejmuje réwniez sprzedaz medidw energetycznych tj. energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody (przemystowej, pitnej), swiadczenie ustug informatycznych, HR, sprzedaz ustug dotyczacych

badan jakosciowych oraz sprzedaz materiatéw i towardéw.
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3. Rynki zbytu

3.1. ,Lentex” S.A. - podziat ogdlnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2015 roku z podziatem na rynki zbytu , Lentex” S.A.

Sprzedaz krajowa 76 945 43%
Sprzedaz eksportowa 102 012 57%
Suma koricowa 178 957 100%

SPRZEDAZ WG KRAJOW udziat %

USA 27%
NIEMCY 7%
WIELKA BRYTANIA 6%
LIBIA 3%
CZECHY 3%
ARABIA SAUDYIJSKA 2%
POZOSTALE KRAJE 52%

3.2. Grupa Kapitalowa Gamrat - podziat ogdélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2015 roku z podziatem na rynki zbytu Grupy Gamrat

wartosc (tys. zt) udziat %

Sprzedaz krajowa 122 790 83%
Sprzedaz eksportowa 25553 17%
Suma koricowa 148 343 100%
SPRZEDAZ WG KRAIOW udziat %

ROSJA 20%

RUMUNIA 15%

UKRAINA 15%

LITWA 13%

DANIA 8%

NIEMCY 8%

POZOSTALE KRAJE 21%

3.3.  ,Novita” S.A. - podziat ogdlnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2015 roku z podziatem na rynki zbytu "Novita" S.A.

wartos¢ (tys. zt) udziat %

Sprzedaz krajowa 35118 43%
Sprzedaz eksportowa 48 449 57%
Suma koricowa 83 567 100%
SPRZEDAZ WG KRAJIOW udziat %

USA 28%

NIEMCY 19%

HOLANDIA 10%

FRANCIA 8%

ROSJA 7%

FINLANDIA 5%

POZOSTALE KRAJE 23%

12

I®=lentex




SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015
DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4, Zaopatrzenie

4.1. “Lentex” S.A. - Informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Spotka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewnic¢ ciggto$¢ dostaw oraz
jak najlepszg jakosc¢ i cene. Wsrdd dostawcow Spotki nie istnieje podmiot, z ktérym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem.

e  Wyktadziny — rodzaje surowcow i ich Zrédta

SUROWIEC [ kA IMPORT

Plastyfikator 67% 33%
Wypetniacze 100% 0%

Nosniki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 44% 56%
Srodki pomocnicze 50% 50%

e Widkniny — rodzaje surowcéw i ich zrédta

SUROWIEC L kra IMPORT

Witdékna
Poliestrowe 15% 85%
Polipropylenowe 11% 89%
Wiskozowe 0% 100%
Poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 63% 37%
Pros zki 0% 100%

4.2. Grupa Kapitalowa Gamrat - Informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkcji rur, rynien,
oktadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawcg w 2015 roku byt krajowy producent

III

»Anwil” S.A. z Wtoctawka. Drugi dostawca to Spétka ,,Borsodchem” z Wegier.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
,Gamrat” S.A. opierajg sie na sprawdzonych dostawcach z Unii Europejskiej takich jak: Total Petrochemicals,
Ineos, Basell Orlen, Borealis, Sabic. Najwieksze zakupy polietylenu to odmiany PE 100 czarny i PE 100 oranz do

produkgji rur cisnieniowych do wody i gazu.

e  Zakres surowcow strategicznych w ,,Gamrat” S.A. i ich zrédta pochodzenia:

SUROWIEC ke ] vporT

PVC 64% 36%
PE 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%
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e  Zakres surowcow strategicznych w Grupie Kapitatowej Devorex i zrédta ich pochodzenia:

| surowiec | KkRAJ______ IMPORT

PVC 46% 54%
PMMA 0% 100%
PE-HD 58% 42%
Pigmenty 100% 0%
Stabilizatory 0% 100%

e  Zakres surowcow strategicznych w ,,PD-Profil Sp. z 0.0.” i Zrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC [ krAL IMPORT

Blacha 100% 0%
PVC 100% 0%

4.3. ,Novita” S.A. - Informacje o Zrédfach zaopatrzenia w materiaty do produkgji

Wiekszo$¢ dostaw z importu pochodzito od dostawcéw z Unii Europejskiej. W wyborze dostawcéw Spédtka
kieruje sie: cenami, terminami ptatnosci za dostawy, jakoscig oferowanych surowcéw, jak réwniez odlegtoscig
od dostawcy i terminowoscig dostaw. W zwigzku z powyziszym ,Novita” S.A. nie ma trudnosci ze
skompletowaniem surowcow do produkgji.

Rodzaje surowcéw oraz ich ilos¢ zalezne sg od asortymentu produkcji, na ktéry decydujacy wptyw majg
sktadane zamdwienia oraz wymogi stawiane przez klientéw Spétki. Obecnie do produkcji stosuje sie miedzy
innymi nastepujace wyroby przemystu chemicznego i papierniczego: wtdkna wiskozowe, poliestrowe,
polipropylenowe, bikomponentowe oraz poliamidowe, lateksy syntetyczne, zageszczacze, folie, kartony oraz
tuleje tekturowe.

W 2015 roku firma kontynuowata dziatania zmierzajgce do obnizenia cen kupowanych surowcéw poprzez
wybor kierunkdw zaopatrzenia, renegocjacje zawartych umow oraz zagwarantowanie Spoétce korzystniejszych
warunkéw ptatnosci. Ponadto podejmowane sg rowniez kroki majace na celu dywersyfikacje dostawcow
kluczowych materiatéw.

W minionym roku ,,Novita” S.A. wspotpracowata z jednym dostawcay, firmg Lenzing, z ktérym obrét przekroczyt

prég 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem. Spotka nie jest powigzana kapitatowo z tg firma.

SUROWIEC [ krw | IMPORT

POLIESTER 32% 68%

POLIPROPYLEN 23% 77%

VISCOZA 0% 100%

BICO 33% 67%

PALETY 100% 0%

TULEJE 100% 0%
14 |
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5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatlowej Lentex

5.1. »Lentex” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2015 roku srednioroczne zatrudnienie w ,,LENTEX” S.A. wyniosto 380 os6b i zmalato w poréwnaniu do roku
poprzedniego, kiedy to wynosito 391 oséb. W roku 2015 zatrudniono 80 oséb, natomiast zwolniono 71 osdb.
Ze wzgledu na tryb rozwigzania umowy o prace najwieksza grupa oséb odeszta na mocy porozumienia stron -
30 osdb, w tym 10 osdb przeszto na emeryture.

Pracownicy produkcyjni stanowig 67,68%, a pracownicy umystowi 32,32% ogétu zatrudnionych.

Kobiety stanowig 26,97% ogdtu zatrudnionych, natomiast mezczyzni 73,03%. Osoby z wyzszym i $rednim
wyksztatceniem stanowig 60,56% zatrudnionych pracownikéw. W pordéwnaniu do roku ubiegtego udziat tej
grupy wzrést o 3,12 p.p.

Istotnym elementem polityki kadrowej sg dziatania majgce na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikéw poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych, z ktérego wyptacane sa $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, emerytow i rencistow.

5.2. »Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2015 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wyniosto 406 osdb i w poréwnaniu z rokiem 2014
(424 osoby) ulegto zmniejszeniu o 18 oséb, tj. o 4,25%. Zatrudnienie na 31 grudnia 2015 roku wyniosto
408 0s06b.

W 2015 roku w Spétce nie byto zwolnien grupowych. W ramach zwolnien indywidualnych najwieksza grupa
0s0b (21 osbéb) zostata zwolniona w drodze wypowiedzenia przez pracodawce, na mocy porozumienia stron
odeszfo z zaktadu 9 oséb.

W ramach wspétpracy z Powiatowym Urzedem Pracy w 2015 roku w Spoétfce odbywato staz 25 oséb, czternastu
stazystow zostato zatrudnionych na umowe o prace na czas okreslony.

Pracownicy produkcyjni stanowig 68,39% personelu.

5.3. »Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2015 roku srednioroczne zatrudnienie w ,, Devorex” EAD wyniosto 89 oséb i w poréwnaniu z rokiem 2014
(93 osoby) ulegto zmniejszeniu o 4 osoby. W 2015 roku w spotfce nie byto zwolnien grupowych.

Pracownicy produkcyjni stanowig 67% ogétu zatrudnionych.

W spodtkach zaleznych w 2015 roku pracowaty tgcznie 4 osoby — 3 osoby w spdtce w Rumuniii 1 osoba w spofce

w Hiszpanii.

5.4. ,,PD Profil Sp. z 0.0.” — sytuacja kadrowa

W okresie 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku srednie zatrudnienie wyniosto 30 oséb. Pracownicy
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5.5. »Baltic Wood” — sytuacja kadrowa

W zwigzku z przejeciem kontroli nad ,,Baltic Wood” S.A. i rozliczeniem nabycia na 31 grudnia 2015 roku Grupa

podaje stan zatrudnienia na 31 grudnia 2015 roku, ktéry wynosi 348 osob.

5.6. »Novita” S.A. — sytuacja kadrowa

Przecietne zatrudnienie w 2015 roku wyniosto 183 osoby, co oznacza spadek zatrudnienia o 16 osdb wzgledem
2014 roku. Pracownicy produkcyjni stanowili 46%, pracownicy nieprodukcyjnie grupy przemystowej 19%,

a pracownicy umystowi 35% ogétu zatrudnionych.
6. Inwestycje

6.1. “Lentex” S.A.

W roku obrotowym 2015 Spétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 12.446 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2014 roku wyniosty 4.883 tys. zt.

Zarowno wielkos$¢ posiadanych przez Spétke srodkdw, a takze dobra kondycja finansowa Spétki (wptywajaca na
mozliwo$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spdtka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

rok 2016.

6.2. Grupa Kapitalowa Gamrat

e Zawarcie umowy sprzedazy , Baltic Wood” S.A. na rzecz ,,Gamrat” S.A.

W dniu 2 grudnia 2015 Zarzad ,Gamrat” S.A. zawart z Baltic Wood Venture Found 1 Sp. z 0.0. z siedziba
w Krosnie, przedwstepng umowy sprzedazy 100% akcji spotki "Baltic Wood" Spdtka Akcyjna z siedzibg w Jasle.
Umowa przedwstepna okreslata uzgodnione przez strony warunki finansowe i prawne transakcji. Zaptata przez
,Gamrat” S.A. ceny kupna 100% akcji ,Baltic Wood” S.A. oraz ich przeniesienie na ,,Gamrat” S.A. nastgpic
miato w Dacie Zamkniecia. W dniu 10 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Gamrat" S.A.
podjeto uchwate w sprawie udzielenia zgody Zarzgdowi ,,Gamrat” S.A. na nabycie 82.000 akcji imiennych ,,Baltic
Wood” S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej Spotki, za tgczng cene 23 min zt, na warunkach
ustalonych w umowie przedwstepnej. Tym samym spetniony zostat warunek zawieszajacy, pod ktérym zawarta
zostata przedwstepna umowa zakupu 100% akcji ,,Baltic Wood” S.A. i w dniu 11 grudnia 2015 r. ,Gamrat” S.A.
zawart z Baltic Wood Venture Found 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie przyrzeczong umowe sprzedazy akcji
"Baltic Wood" Spotka Akcyjna.

Zgodnie z postanowieniami zawartej wczesniej umowy przedwstepnej, cena kupna 100% akcji ,,Baltic Wood”
S.A. zostata przez strony w umowie finalnej ustalona na poziomie 23 min zt, a zaptata przez ,Gamrat” S.A.
ww. ceny kupna 100% akcji ww. Spétki oraz ich przeniesienie na ,Gamrat” S.A. nastgpito w dniu podpisania

umowy finalnej.
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e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywow trwatych w ,,Gamrat” S.A.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate w 2015 roku wyniosty 13,1 min zt. Z najbardziej znaczacych inwestycji
nalezy wymienic:
o oddanie do uzytkowania linii do produkcji rur polietylenowych matych srednic,
o oddanie do uzytkowania linii do produkcji deski WPC wraz z akcesoriami,
o poniesienie naktadéw na zakup dwdch linii granulujgcych do WPC,
o poniesienie naktaddw na zakup mieszalnikéw do produkcji mieszanek WPC.
Wielko$¢ posiadanych przez ,,Gamrat” S.A. srodkdw pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym

inwestycji kapitatowych, za pomocg srodkéw wtasnych oraz finansowania zewnetrznego.

e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych w ,,Devorex” EAD
Naktady poniesione na rzeczowe aktywa trwate w 2015 roku wyniosty 193,4 tys. BGN (98,9 tys. EUR).
Sytuacja finansowa ,Devorex” EAD pozwala na realizacje zaplanowanych na rok 2016 zamierzen
inwestycyjnych, zaréwno z wtasnych srodkéw, jak i ewentualnie z dostepnej linii kredytowej, srodkéw

pozyskanych w drodze kredytu inwestycyjnego lub leasingu.

e Inwestycje w,,PD Profil Sp. z 0.0.”

W 2015 roku ,,PD Profil Sp. z 0.0.” nie dokonywata istotnych naktaddw inwestycyjnych.

e Inwestycje w,,Baltic Wood” S.A.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majgtek trwaty ,Baltic Wood” S.A. ponidst naktady o wartosci 2.800 tys. zt.
Z najbardziej znaczacych inwestycji nalezy wymienic:

e oddanie do uzywania jedng z dwdch suszarni dwukomorowych,

e naktady na przebudowe linii pakowania DIY,

o nakiady na zakup dodatkowego traka ramowego do rozcinania deski LHD.

6.3. ,Novita” S.A.

W 2015 roku Spotka poniosta naktady inwestycyjne, wigczajgc w to leasingi, w wysokosci 4.079 tys. zt.
Inwestycje w wiekszosci sfinansowane zostaty ze srodkédw wiasnych. Wyjagtek stanowity samochody osobowe,

wozki widtowe i sprzet komputerowy, w tych przypadkach Spétka skorzystata z leasingu.
7. Ochrona $rodowiska

7.1. “Lentex” S.A.

,Lentex" S.A. posiada aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z débr srodowiska naturalnego:
o pozwolenie wodnoprawne na poboér wéd powierzchniowych (ze stawu na cele technologiczne),
o pozwolenie wodnoprawne na zrzut Sciekdw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej),

o pozwolenie wodnoprawne na zrzut S$ciekdw opadowych (po urzadzeniach oczyszczajgcych-
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o pozwolenie na wytwarzanie odpadoéw niebezpiecznych,
o pozwolenie na emisje do powietrza ze zrédet technologicznych i energetycznych ( kottownia olejowo-
gazowa ).

Spodtka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji sSrodowiska naturalnego.
,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie
ze srodowiska naturalnego. W 2015 roku ich wartos$¢ wyniosta 35,6 tys. zt.
W zakresie odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych w imieniu ,Lentex” S.A. obowigzek wypetnia
Vfw REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie rowniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majgce na celu podnoszenie stanu $wiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.
W 2015 roku podpisana zostata rowniez umowa z Polskg Izbg Gospodarczg ,Ekorozwdj” z siedzibg
w Warszawie, ktéra w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajagce z Ustawy o gospodarce
opakowaniami i odpadami opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.
W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddw oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2015 roku przeprowadzono:

e pomiary geologiczne dotyczgce rejonu magazynu ftalandw i stawu,

e badanie oczyszczonych $ciekdw, zrzucanych do rzeki Lublinicy.

7.2. Grupa Kapitalowa Gamrat

e ,Gamrat” S.A.
,Gamrat” S.A. posiada  wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong srodowiska:
o Decyzja znak 0S5.6341.33.2012 z dnia 30.11.2012r., ze zm. znak 0S.6341.33.2012 z dnia 04.01.2013,
udzielajacg pozwolenia na pobdr wody i odprowadzanie $ciekéw kolektorem nr 2,
o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6220.3.2013 z dnia 29.03.2013r., udzielajagcg pozwolenie na
wytwarzanie, przetwarzanie oraz unieszkodliwianie odpaddw,
o Decyzje znak AB.I1.7356-40/99 udzielajgcg pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpadow,
o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6226.2.2014 z dnia 19.12.2014r., udzielajgca Spoétce zezwolenia
na uczestnictwo w systemie handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla.
W roku 2015 po opracowaniu wymaganych wnioskéw i dokumentacji uzyskano:
o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 0S.6341.28.2015r., z dnia 30.09.2015r., udzielajgcy pozwolenia na
odprowadzanie sciekéw kol. nr 1,
o Decyzje Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego znak OS-111.7241.42.2014.BF z dnia 20 kwietnia
2015r., zatwierdzajaca instrukcje prowadzenia sktadowiska odpadow,

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31.12.2015r., udzielajagcg pozwolenia na

wprowadzanie pytdw i gazodw do powietrza z instalacji zlokalizowanych na terenie Spoéfki.
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° ,Devorex” EAD
,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong srodowiska:

o pozwolenie na pobdr wody i odprowadzanie $Sciekéw,

o umowe na wywoéz odpaddw i nieczystosci.

e ,Baltic Wood” S.A.
,Baltic Wood” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong
Srodowiska:
o Decyzja znak 0S.11.7322.120.2013.RD z dnia 30.09.2013r. oraz decyzja znak ZU-430-16/13 z dnia
16.04.2013, udzielajace pozwolenia na pobdr wody i odprowadzanie Sciekow,
o Decyzja znak 0S.IV.7624/47/07 z dnia 12.11.2007r. oraz decyzja znak 0S.IV.7624/84/08 z dnia
17.11.2008, udzielajgce pozwolenia na wytwarzanie odpadow,
o Zgtoszenie — instalacja lakiernicza (linia nr 1) z dnia 01.08.2005r.

o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej (linia nr 2) z dnia 18.06.2007r.

7.3. ,Novita” S.A.

W 2015 roku ,,Novita” S.A. kontynuowata umowe z Organizacjg Odzysku i Recyklingu REKOPOL S.A., na mocy
ktorej zostaty okreslone zasady i warunki wspdtpracy w zakresie wykonywania obowigzkéw przewidzianych
w ustawie o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi.
W 2015 roku Spotka podpisata takze umowe z firmg H20 Rozwigzania Proekologiczne na zakup i uruchomienie
ptywajacych urzadzen napowietrzajgco-mieszajagcych AQUA TURBO, ktdére przyczynig sie do poprawy jakosci
odprowadzanych sciekow.
W roku sprawozdawczym ,Novita” S.A. ograniczyta o ok 50% emisje do Srodowiska styrenu, formaldehydu
i octanu winylu. Na biezgco prowadzony jest monitoring zanieczyszczen, ktory podobnie jak w latach ubiegtych
nie wykazat przekroczen dopuszczalnych wielkosci okreslonych w decyzjach.
Ponadto w roku 2015 Spétka zrealizowata kilka zadan inwestycyjnych majacych na celu m.in. zmniejszenie
zuzycia ciepfa, a tym samym emisji gazow cieplarnianych do atmosfery oraz ograniczenie zuzycia energii
elektrycznej. Do zadan tych nalezy zaliczy¢ m.in.:

o Czesciowa wymiane oswietlenia tradycyjnego na oswietlenie typu LED (co dato ok. 45% oszczednosci

energii elektrycznej w obszarze objetym wymiang),
o Wymiane 250 m2 okien,

o Czesciowg wymiane bram tradycyjnych na bramy segmentowe i szybkobiezne rolowane.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015
DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

W 2015 roku Grupa facznie poniosta koszt odsetek od kredytéw i pozyczek w wysokosci 1.776 tys. zt.

Pierwotna .. . A
R Wartosé¢ kredytu / Data zawarcia Termin | Efektywna stopa Stan na dzien
Kredytodawca Rodzaj kredytu ) ) yt Udostepniony umowy ty P 31.12.2015 Nazwa jednostki
Pierwotny limit / " splaty procentowa
limit /aneksu tys. PLN
tys. PLN
PLN

kredyt w rachunku WIBOR 1M +

Millenium S.A. W 15 000 20000 18.06.2015  17.06.2017 ) 15517 "Lentex" S.A.
biezacym marza
PKO BP SA. L@ 44 000 44000 PLN 15012016 30112021 V'BORIM* - "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
Ml A, | e R 10 000 5000 PLN 30062015 26062017 “VDORIM¥ 3630 "Gamrat" S.A.
biezacym marza
kredyt w rachunku UG ),
ING Bank Slaski S.A. :itei i 25000 25000 PLN,EUR  28.06.2015 27.06.2016 EURIBOR 1M+ 724 "Gamrat" S.A.
e marza
kred hunk WIBOR 1M +
ING Bank $laski 5.4, <redyt W rachunku 6000 6000 PLN 19.11.2015  30.06.2016 } 3910  "PD Profil Sp.z 0.0."
biezacym marza
WIBOR 1M +
mBank S.A. kredyt obrotowy 950 950 PLN 15.07.2015 29.07.2016 marsa 739 "Novita" S.A.
TEORGA, | e 4000 4000 PLN, EUR, USD  15.07.2015 28.07.2016 ' BOR/LIBOR 2684 "Novita" S.A.
biezacym O/N + marza
kredyt w rachunku LI,
Bank Handlowy S A. W 6000 6000 PLN, EUR, USD  04.08.2015 04.08.2017 EURIBOR, LIBOR 397 "Novita" S.A.
biezacym 1M + marza

[ Raem: | 000 ] aw00s0 ] Ruem | e | |

*Podpisanie aneksu do umowy wieloproduktowej ,,Gamrat” S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym, udzielony przez ING Bank Slaski SA na podstawie Umowy Wieloproduktowej
Nr 676/2011/00004553/00 z dnia 30 czerwca 2011 roku wraz z pdzniejszymi zmianami w kwocie 25 000,0 tys.
ztotych (do wykorzystania w formie sublimitu w wysokosci 25 000,0 tys. ztotych, w tym 500 tys. EUR w okresie
od 01.01.2015 r. do 19.11.2015 r. oraz w kwocie 1 500,0 tys. EUR w okresie 20.11.2015 r. do 31.12.2015 r.),
oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku dla PLN i EURIBOR 1M + marza banku dla EUR. Termin sptaty
27.06.2016 r. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto 724 tys. zt. (169,7 tys. EUR.)

e Podpisanie aneksu do umowy pozyczki ze spo6tka zalezng Gamrat
,Lentex” S.A. podpisat ze spotkg zalezng "Gamrat" S.A. aneks do umowy pozyczki zawartej pomiedzy spotkami
w dniu 16 pazdziernika 2014 roku. Na mocy podpisanego aneksu strony ustality, ze pozostata do sptaty na dzien
podpisania aneksu kwota pozyczki w wysokosci 2.600.001,20 zt z tytutu Il raty pozyczki, zostanie sptacona przez
Spoétke w 13 miesiecznych ratach ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca, o czym Spétka informowata

w raporcie biezgcym nr 30/2015 z dnia 18 czerwca 2015 roku.

e Podpisanie aneksu do umowy pozyczki z ,,Prymus” S.A.
W dniu 21 sierpnia 2015 roku zostat podpisany aneks do pozyczki zaciggnietej przez ,,PD Profil Sp. z 0.0.”
w ,,Prymus” S.A. w dniu 27 sierpnia 2014 roku. Przedmiot aneksu obejmowat zmiane terminu sptaty. Termin
sptaty 27 sierpnia 2015 roku zostat zmieniony na termin spfaty 26 sierpnia 2016 roku.

Zadtuzenie wynosi 1 160 tys. zt.

Spotki Grupy posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewidujg

trudnosci w tym zakresie.
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10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggty
w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dazeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikdéw finansowych na przeptywy
pieniezne, Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2015 roku do

31 grudnia 2015 roku Grupa narazona byta gtdwnie na nastepujgce ryzyka:

10.1. Zewnetrzne czynniki ryzyka

e Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkéw rozwoju polityki gospodarczej Panstwa, zmiennosé cen
surowcow, stép procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentdw oraz sktonnosé do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontdéw jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem
PKB i poziomem stép procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikdw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywaé bedzie w okreslony

sposob na kondycje finansowga Grupy.

e Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow
Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemow rurowych, co moze spowodowacé spadek popytu na produkty Grupy.

e Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach
Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziataja w branzach budowlanej oraz przemystowej. Mimo obiecujgcych
prognoz na rok 2015 w tych branzach zawsze istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie

Grupy na wystepowanie tego ryzyka.

e Ryzyko zmian zastosowarn produktow
Na przyszte wyniki Grupy moze wptyng¢ takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie
dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko stanowig zaréwno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réznego rodzaju
zmieniajgce sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych,

uregulowan prawa handlowego, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan
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prawa ochrony s$rodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badZz jego interpretacji, moze wywieraé
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, chocby poprzez wzrost kosztéow jej funkcjonowania lub utrate

konkurencyjnosci.

e Ryzyko kursowe
Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogdtem oraz fakt, ze czes¢ kluczowych surowcow jest importowana. Grupa

dazy do bilansowania powyzszych wartosci.

e Ryzyko zmian cen surowcow
Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno witdknin jak i wyktadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarcza na catym swiecie. W zwigzku z tym jest rowniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy mogg wptyngé na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.

e Ryzyko windykacyjne
Wocigz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za
granicami istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére mogg ptaci¢ z opdznieniami lub ogtoszg
upadtosé. Dotyczy to réwniez kontrahentéw Grupy zwfaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze
zaistnie¢ konieczno$¢ utworzenia stosownych odpiséw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania
wszystkich naleznosci w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentéw mogg mie¢ wptyw na wynik
poszczegdlnych spotek Grupy. Zapobiegajac niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza
swoje wierzytelnosci handlowe w profesjonalnych firmach zajmujacych sie ubezpieczeniem naleznosci, co

ogranicza to ryzyko. Grupa jest narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.

e Ryzyko stopy procentowej
Spodtka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
krétko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezagco monitorowane sg
decyzje Rady Polityki Pienieznej. Ponadto Spétka negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone
kredyty. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 roku, Spétka nie przeprowadzita transakcji zabezpieczen

na stope procentowa.

10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka

e Ryzyko nadmiernego uzaleZnienia od dostawcow
Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktéw. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcdw, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcéw strategicznych. Uzaleznienie od dostawcow nalezy uznaé za niewielkie i nie

niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie

Grupa prowadzi prace skupiajgce sie gtéwnie na znalezieniu zamiennikéw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
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wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci
produktow. Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong

polityke zakupow.

e Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu
Czynnikami ryzyka i zagrozen jest sytuacja gospodarcza naszych partnerdw Grupy tj.: Rosji, Kazachstanu czy
Ukrainy. Bardzo wazne bedzie rdwniez to w jaki sposéb uksztattuje sie kurs walut tych krajéw. Spadek wartosci
rubla czy hrywny bardzo mocno przektada sie na spadek konkurencyjnosci towaréw Grupy na tych rynkach. Na
zmiany obecnosci Grupy na rynkach eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie badZ ostabianie
polskiej waluty. Grupa zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci jednak na tych rynkach gdzie
nastepuje poprawa sytuacji (np. rynek niemiecki) i tam podejmowane bedy dziatania majace na celu
zwiekszenie sprzedazy oraz udziatéw rynkowych. Szansg na wzrost sprzedazy ekspertowej w 2015 roku bedzie

ustabilizowanie sie sytuacji na wschodzie Europy.

e Ryzyko stopy procentowej
Grupa narazone jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, krétko
i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Spdtka na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej i negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty. Grupa jest w stopniu

umiarkowanym narazona na wystepowanie ryzyka.

e Ryzyko duzej awarii
Dziatalnos¢ Grupy, jak kazdej firmy produkcyjnej opiera sie na prawidtowo dziatajagcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujgcej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajgcej prawidtowe funkcjonowanie zaktaddw. Sytuacja ta mogtaby wptynaé
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

e Ryzyka zwigzane z inwestycjami miedzynarodowymi
Dziatania zmierzajgce do umiedzynarodowienia grupy oraz uzyskania wiodgcej pozycji w produkcji akcesoridow
budowlanych wigzg sie z wieloma czynnikami, na ktére grupa moze nie mie¢ bezposredniego wptywu i mogg

wystgpi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek butgarski i rumunski.

11. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

e  Wartos¢ wynagrodzeri, nagrod lub korzysci Cztonkéw Zarzqdu Emitenta w 2015 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja _, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji

Wojciech

ejese 987 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 867 Prezes Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
Hoffmann
Radostaw
Muziof 736 Cztonek Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 761 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
Barbara
Trenda 372 Cztonek Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 216 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
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e  Wartos¢ wynagrodzeri, nagrod lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2015 roku (w tys. zf)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

rok 2014

) ) i wartos$ ) ) res petnienia
petniona funkcja . petniona funkcja
wynagrodzenia funkgji

Janusz 65 PrzewodniczacyRady o1 o1 5015.31.12.2015 63 PrzewodniczacyRady o1 o1 5014.31.12.2014
Malarz Nadzorczej Nadzorczej
Zbigniew 50 Zastepca Przewodniczacego. o) 1 5015 31 15 2015 33 Cztonek Rady Nadzorczej  17.04.2014-31.12.2014
Rogoz Rady Nadzorczej
Adri
Mor;i: 50 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 48 Cztonek Rady Nadzorczej ~ 01.01.2014-31.12.2014
B
S\?nrz:sya 50 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 48 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Hali Zast P dni

atina 55 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2015-31.12.2015 51 astepea Przewodniczacego o) o1 2014-31.12.2014
Markiewicz Rady Nadzorczej
TR X X X 9 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2014-28.02.2014
Kwiecien

e  Wartos¢ wynagrodzen i nagréd osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytufu

petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych w 2015 roku (w tys. zf)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Gamrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajgcymi i nadzorujagcymi "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkgji

Barbara Przewodniczaca Rady

Trenda 68 N 19.06.2015-31.12.2015 X X X

Celiien Zastepca Przewodniczace] ) 1 5015 31 15 2015 46 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Moska 87 Rady Nadzorczej

Wojciech . .

Hoffmann 57/ Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 46 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami nadzorujacymi "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Adrian

Moska 12 tys. euro Cztonek Rady Dyrektorow  01.01.2014-31.12.2014 12 tys. euro Cztonek Rady Dyrektorow  01.01.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novita" S.A. bedacych osobami zarzagdzajacymi "Lentex" S.A.

. vokzes rok 2014

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkgji

Radostaw

Muziot 597 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 191 Prezes Zarzadu 29.09.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Novita" S.A. bedacych osobami zarzagdzajacymi i nadzorujacymi "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Wojciech Przewodniczacy Rad
oJcied 102 reewodniczacy Rady g1 41 7015-31.12.2015 48 Czonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Hoffmann Nadzorczej
Celien %0 Zastepca Przewodniczacego. ) 1 5015 31 1 2015 20 Cztonek Rady Nadzorczej  30.07.2014-31.12.2014
Moska Rady Nadzorczej
ii;:ad': 53 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 20 Czlonek RadyNadzorczej  30.07.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novitex" Sp. z 0.0. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

. vekzes rok 2014

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . kres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
ynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkgji

Radostaw

Muziot 7 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.07.2015 3 Prezes Zarzadu 01.10.2014-31.12.2014

12. Informacja o podmiocie badajagcym sprawozdanie finansowe
Informacje zaprezentowano w punkcie 48 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

13.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Dane finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym za lata 2015 i 2014 ze wzgledu na zmiane struktury

Grupy Kapitatowej sg nieporownywalne. Przedstawione dane majg jedynie charakter informacyjny.

AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014

A. Aktywa trwate 408 793 351 361
B. Aktywa obrotowe 253930 199 103
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

- 572
31122015 31122014
A. Kapitat wlasny 429373 370 461
B.Zobowigzania dtugoterminowe 72 349 93 236
C.Zobowigzania krétkoterminowe 161 001 87 339

- 01.01.2015 - 01.01.2014 -
ziafalnos¢ kontynuowana 31.12.2015 31.12.2014

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 408 654 370 861
B. Koszty sprzedanych produktéow, towarédw i materiatow 276 437 263 240
D. Koszty sprzedazy 28 644 22 116
E. Koszty ogélnego zarzadu 50 322 51472
G. Pozostate przychody 2 599 9147
H. Pozostate koszty 4474 4 086
J. Przychody finansowe 3248 12 019
K. Koszty finansowe 2219 2937
L. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych - 1967
M. Zysk na okazjonalnym nabyciu 46 845 6314

N. Wycena do wartosci godziwej udziatow kapitatowych w Novita S.A. 5 899
posiadanych na dzien przejecia

O. Podatek dochodowy 10186 8920

Przeptywy srodkéw pienieznych 31.12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 82181 36 631
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 319 51 686
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -55 093 -91 128
Przeplywy pienigine nettorazem -3 281
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych - 14231 - 2811
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 806 9599
Srodki pieniezne na koniec okresu -5388 8 806

Szczegétowe informacje dotyczgce ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej wraz z notami objasniajgcymi.
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13.2. Wynik dziatalnosci operacyjnej

e Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej
W 2015 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow z dziatalnosci
kontynuowanej wynosi 408.654 tys. zt i stanowi 110% uzyskanych przychoddéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw stanowi 55%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 45%.

e . realizacja 2015 w tys. zt % wykonania realizacja 2014 w tys. zt % wykonania
Rodzaj sprzedazy ogétem w tym kraj 2015/2014 ogétem w tym kraj 2014/2013

1. Sprzedaz produktéw 382 282 208 092 112% 340 542 200 732 106%
2. Sprzedaz ustug 19 626 19 509 108% 18 233 18 135 329%
3. Sprzedaz produktow i ustug 401 908 227 601 112% 358 775 218 867 110%
4.Sprzedaz towaréw i materiatow 6 746 5038 56% 12 086 10 826 261%
5. Sprzedaz ogétem 408 654 232 639 110% 370 861 229 693 112%
6. Udziat % kraj

-w sprzedazy ogétem X 55% X 62%

e Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw w 2015 roku wyniosty 276.437 tys. zt i zwiekszyty sie
0 5% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 50.322 tys. zt i w stosunku do roku 2014 wykazaty spadek o niespetna 3%.

Koszty sprzedazy wyniosty 28.644 tys. zt i byly wyzsze niz w roku poprzednim o ok 29%.

e Pozostate przychody i koszty
W 2015 roku pozostate przychody wyniosty tgcznie 2,599 tys. zt i zmniejszyty sie 0 6.548 tys. zt w stosunku do
roku 2014. Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 4.474 tys. zt i wykazaty wzrost o 388 tys.

zt w stosunku do roku ubiegtego.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej
W 2015 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 51.376 tys. zi.

W poréwnaniu do roku 2014 wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrést 0 12.282 tys. zt, tj. o ponad 31%.

13.3. Dziatalnos¢ finansowa

W 2015 roku przychody finansowe wyniosty tacznie 3.248 tys. zt i zmniejszyty sie o 8.771 tys. zt w stosunku do
roku 2014. Fakt ten byt spowodowany gtdwnie utratg znaczacego wptywu w ,Prymus” S.A., co spowodowato
wycene do wartosci godziwej w wysokosci 5.683 tys. zt. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe

wyniosty 2.219 tys. zt i wykazaty spadek o 718.tys. zt w stosunku do roku ubiegtego.

13.4. Woynik na dziatalnosci gospodarczej

e Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto Grupy w 2015 roku wynidst 99.250 tys. zt i wzrdst o 48.692 tys. zt, tj. o blisko 100% w poréwnaniu

do roku ubiegtego. Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajéw dziatalnosci (dane w tys. zt.):
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Rodzaj dziatalnosci 2015 2014

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 51 376 39 094

zysk/strata na dziatalnosci finansowej 1029 9 082

zysk na okazjonalnym nabyciu 46 845 6314

Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych - 1967
Zysk/strata ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych - -5 899
zysk brutto 99 250 50 558

e  Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z dziatalnosci kontynuowanej
Zobowigzanie Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2015

wyniosto 10.872 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony zmniejszyt wynik finansowy Grupy o 686 tys. zt.

e Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
W 2015 roku Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 89.064 tys. zt, ktéry wzrdst w stosunku do roku

ubiegtego 0 47.426 tys. zt, tj. o blisko 114%.

13.5. Ocena sytuacji finansowej Grupy

e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Ogdlna suma aktywow i pasywdéw na 31 grudnia 2015 roku wynosi 662.723 tys. zt i wykazuje wzrost w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2014 roku 0 111.687 tys. zt.
Warto$¢ aktywdw trwatych na 31 grudnia 2015 roku wynosi 408.793 tys. zt i stanowi blisko 62% sumy
bilansowej. Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych za
rok 2015 wyniosta 23.312 tys. zt i byta wyzsza o 5.052tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2015 roku wynoszg 253.930 tys. zt i stanowig 38% aktywoéw ogdtem.
W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 54.827 tys. zt.
Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2015 roku wynoszg 429.373 tys. zt i stanowig 65% sumy bilansowe;j.
Kapitat wiasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku o 58.912 tys. zt.
Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 233.350 tys. zt i stanowig 35% ogdtu pasywow Grupy. Gtéwna

pozycja sg zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na faczng kwote 122.199 tys. zt.

e Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow
W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktow, towardow
i materiatdw z dziaftalnosci kontynuowanej zwiekszyty sie o 10% przy jednoczesnym zwiekszeniu sie sumy
kosztow sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu
o prawie 5%. Uwzgledniajgc strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1.875 tys. zf, zysk
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1.029 tys. zt, zysk na okazjonalnym nabyciu w kwocie 46.845 tys. zt oraz
podatek dochodowy 10.186 tys. zt, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2015 rok wynidst 89.064

tys. zt i w poréwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 47.426 tys. zt.
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e Rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych 2015 2014

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 82 181 36 631
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 319 51 686
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -55 093 -91128
Przeptywy pieniezne netto razem -14 231 -2811
Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych -14 231 -2 811
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 806 9599
Srodki pieniezne na koniec okresu -5 388 8 806

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej o 82.181 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ przeptywy
ujemne wynikajgce gtdéwnie z wydatkdw na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych oraz wydatkéw na
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne. Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg

z wyptaconymi dywidendami za 2014 rok oraz wydatkami na spfate kredytow i pozyczek..

e Ksztattowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

20152014
| s 2014
wartos¢ ksiegowa akcji 7,93 6,12
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 8,73 8,50

13.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2015 i 2014

| Rodzajwskainika | 2015 | 2014 ] Schematwskainka ___|

Zysk (strata) ze sprzedazy x 100/ Przychody ze

Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] = 12,20% 9,18% . i L. D
sprzedazy produktéw oraz towarédw i materiatéw
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS)[%] = 21,79% 17,99% A SRS MR A/ e e 7l
sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow
Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
Rentownos¢ majatku (Aktywéw) (ROA) : 14,68% 13,46% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
okresu) /2
Aktywa obrotowe ogoétem - krétkoterminowe
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 1,56 2,27 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

kréotkoterminowe
Aktywa obrotowe ogdétem - zapasy-
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 0,80 1,36 krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/
Zobowigzania krétkoterminowe
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 65,33 67,13 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktéw
oraz towaréw i materiatow
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 103,83 77,27 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow +
koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba dni
okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardéw,

Wskaznik cyklu zobowiazan [dni] = 34,92 30,19 L, . )
materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego
zarzadu
S bil - Kapitat wt S
Wskaznik ogélnego zadtuzenia = 35,21% 32,77% uma bl ansowa_ SRR 7/ T
bilansowa
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Dane finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym za lata 2015 i 2014 ze wzgledu na zmiane struktury
Grupy Kapitatowej sg niepordwnywalne i w zwigzku z tym zrezygnowano z omodwienia wskaznikdw

finansowych. Przedstawione dane majg jedynie charakter informacyjny.

13.7. Wainiejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy w 2015 roku

o Decyzja o zaprzestaniu kontynuowania procesu potgczenia ze spdtka zalezng ,,Novita” S.A.
W dniu 25 marca 2015 roku Zarzad ,Lentex” S.A. po szczegdtowej analizie wszystkich czynnikéw i uzyskaniu
stanowiska Rady Nadzorczej, majagc na uwadze interes Spétki oraz jej akcjonariuszy podjat decyzje
0 zaprzestaniu kontynuowania trwajacego procesu potgczenia ze spdtka zalezng ,Novita” S.A. z uwagi na fakt,
iz realizacja procesu potgczenia przy zatozeniu rekomendowanej przez Niezaleznego Doradce wysokosci
parytetu wymiany akcji na poziomie 6,88 akcji ,,Lentex” S.A. za jedng akcje ,Novita” S.A. jest zdaniem Zarzadu
nieuzasadniona ze wzgledow ekonomiczno-biznesowych. W zwigzku z powyiszym, proces ten ulega
zakonczeniu, a dotychczas podjete w jego toku czynnosci nie wywotujg dalszych skutkdow o czym Spédtka
informowata w raporcie biezgcym nr 11/2015 z dnia 25 marca 2015 roku.

o Zawarcie ze spotka zalezng Gamrat umowy sprzedazy akcji Gamrat
,Lentex" S.A. w dniu 21 maja 2015 roku zawart ze spoétkg zalezng ,Gamrat" S.A. umowe sprzedazy akcji
,Gamrat” S.A., na mocy ktérej Gamrat nabyt od Spétki 1.670.886 sztuk akcji imiennych serii A spoétki ,,Gamrat”
S.A., o wartosci nominalnej 8,73 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 14.586.834,78 zt, stanowigcych 20,00%
kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A., o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 20/2015 z dnia
21 maja 2015 roku. Nabycie akcji ,,Gamrat” S.A. nastgpito za taczng cene 26.399.998,80 zt w ramach
upowaznienia udzielonego Zarzadowi Gamrat zgodnie z art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gamrat z dnia 20 kwietnia 2015 roku, o czym Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 16/2015 z dnia 20 kwietnia 2015 roku.

o Woypfata dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,Lentex” S.A., ktore odbyto sie w dniu 26 maja 2015 roku, na podstawie
Uchwaty Nr 6 w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2014, podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy w wysokosci 0,40 zt (stownie: czterdziesci groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu pozostatej
kwoty zysku netto za rok 2014 na kapitat zapasowy.

o Przystgpienie do realizacji inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej

do produkc;ji witdknin typu spunlace

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Zarzad ,Lentex" S.A. podjat decyzje o zamiarze przystgpienia do realizacji
w Spofce inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej do produkcji widknin typu
spunlace, ktérej szacowany tgczny koszt to 50.300 tys. zt netto. Po uzyskaniu w dniu 18 wrzesnia 2015 roku
zgody Rady Nadzorczej Zarzad przystapit do jej realizacji. Realizacji inwestycji pozwoli Spétce ponad dwukrotnie
zwiekszyé obecny potencjat produkcyjny segmentu wtdknin typu spunlace, a ponadto wymagac bedzie takze

przebudowy powierzchni produkcyjno-magazynowych, co dodatkowo pozwoli na optymalizacje organizacji

logistyki surowcow i wyrobow gotowych w skali catego przedsiebiorstwa.
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W dniu 10 grudnia 2015 roku Spétka w ramach realizacji inwestycji zawarta z firmg Trutzschler Nonwovens
&Man-Made Fibers GmbH umowe, ktérej przedmiot obejmuje zakup przez Spétke linii technologicznej
do produkcji widknin typu spunlace, zgodnie ze specyfikacjg techniczng ustalong przez strony, za cene réwna
9.230.000,00 EUR. Zgodnie z postanowieniami umowy linia technologiczna ma zosta¢ uruchomiona
w | kwartale 2017 roku. Szczegdty dotyczace realizacji inwestycji i podpisanej umowy Spdtka podata
do publicznej wiadomosci odpowiednio w raporcie biezgcym nr 38/2015 oraz nr 52/2015.

o Umorzenie akcji wtasnych oraz rejestracja przez sad obnizenia kapitatu zaktadowego
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 30 listopada 2015 roku na mocy uchwaty Nr 5 podjeto decyzje
0 umorzeniu w drodze umorzenia dobrowolnego 5.650.000 szt. akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej
0,41 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 2.316.500,00 zt, a nastepnie w zwigzku z podjetg Uchwatg Nr 5
podjeto na mocy Uchwaty Nr 6 decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 2.316.500,00 zt.
Na mocy postanowienia z dnia 18 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
KRS, dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 2.316.500,00 zt.
Po rejestracji przez Sad wskazanego powyzej obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi on obecnie
22.257.696,65 zt i dzieli sie na 54.287.065 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda, wyemitowanych
kolejno jako akcje serii od A do H.

o Zakup 100% akcji ,,Baltic-Wood” S.A. przez ,,Gamrat” S.A.
W dniu 11 grudnia 2015 roku ,Gamrat” S.A. zawart z Baltic Wood Venture Found 1 Sp. z o.0. z siedziba
w Krosnie finalng umowe sprzedazy 100% akcji spotki ,,Baltic Wood” S.A. za cene 23.000 tys. zt.

o Porozumienie , NOVITA” S.A. a NSZZ Solidarnos¢
W dniu 30 kwietnia 2015 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy , Novita” S.A. a NSZZ Solidarnosc -
Komisjg Zaktadowg przy ,Novita” S.A., na podstawie ktérego rozwigzano Zaktadowy Uktad Zbiorowy z dnia 23
marca 1995 roku, zmieniajagc warunki wyptaty odpraw jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe zostang
wyptacone pracownikom, ktérzy nabedg uprawnienia do takiej nagrody w wysokosci:

e 75% wartosci nagrody jubileuszowej w okresie od dnia 01.05.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

e 50% wartosci nagrody jubileuszowej w okresie od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku.

13.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzern majacych wptyw na wynik z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniete
wyniki

Nie wystgpity czynniki o charakterze nietypowym majace wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

13.9. Przewidywany rozwoéj Grupy

»Lentex” S.A. — jednostka dominujaca
W 2016 roku Spdtka ,Lentex” S.A. bedzie kontynuowac realizacje inwestycji, polegajacej na uruchomieniu

nowe;j linii technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace.
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Gtéwnym celem planowanej inwestycji jest dalszy rozwdj Spotki poprzez zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.
Instalacja linii technologicznej pozwoli ponad dwukrotnie zwiekszyé obecny potencjat produkcyjny segmentu
widknin typu spunlace. Zaktadany termin uruchomienia linii przewidziany jest na | kwartat 2017 roku.

W 2016 roku ,Lentex” S.A. zamierza réwniez kontynuowac dziatania w zakresie wprowadzania nowych wzoréw

produktow, rozszerzenia istniejgcego asortymentu oraz ekspansji na nowe rynki.

Grupa Kapitalowa Gamrat

e Gamrat

W 2015 roku ,,Gamrat” S.A. uruchomit produkcje i wprowadzit do swej oferty handlowej deski tarasowe
z kompozytu drewna. Sg one idealng alternatywa dla tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy
basendéw, pomostéw i doskonale wkomponowujg sie w architekture nowoczesnych domoéw, budynkdéw
i budowli. W zwigzku z faktem iz producent podtég drewnianych Spétka ,Baltic Wood” (ktérej wiascicielem
100% akcji jest ,Gamrat” S.A.) posiada rozwinieta sie¢ sprzedazy w catej Europie, obecni klienci ,,Baltic Wood”
S.A. sprzedajg tego typu produkty dostarczane przez innych producentéw. Produkowana przez ,Gamrat” S.A.
deska tarasowa stanowi¢ bedzie uzupetnienie oferty handlowej ,,Baltic Wood” S.A.

Planowane w 2016 roku inwestycje w obszarze rurowym dotyczg w szczegdlnosci zakupu 2 nowych linii do
produkcji rur PVC. Pozwolg one na znaczace zwiekszenie wydajnosci produkcji, poprawe jakosci oferowanych
wyrobow oraz szybszg realizacje zamowien.

W 2016 roku planowany jest wzrost sprzedazy rur PVC o 16,2%.

e  Grupa Kapitatowa Devorex

W roku 2016 w Grupa Devorex, planuje umocnienie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systemow
rynnowych i drenazowych. Ponadto planowane jest wprowadzenie na rynek butgarski nowych produktéw
z oferty Grupy — deska tarasowa oraz wyroby ,,Baltic Wood” S.A. oraz wprowadzenie do sprzedazy nowych
koloréow systemu rynnowego.

Grupa Devorex planuje réwniez rozpoczecie wspotpracy z nowymi odbiorcami systemdéw rynnowych
i drenazowych — Witochy, Hiszpania, Francja, Rosja, Grecja, Turcja.

Planowany jest rowniez rozwdj dziatalnosci produkcji form oraz obrdbki metali oraz wyjscie z ofertg do nowych

odbiorcéw spoza grupy.

e ,Baltic Wood” S.A.
W roku 2016 ,,Baltic Wood” S.A planuje rozpoczecie inwestycji majacych na celu podwyzszenie zdolnosci
produkcyjnych pod katem wyrobdéw DESKA (m.in. zakup kolejnych suszarni komorowych, zakup pity tasmowej
do rozcinania deski LHD, automatyzacja sortowania lameli). Ponadto Spétka szacuje prezny rozwdj sprzedazy na
rynku krajowym, poprzez pozyskanie nowych klientéw oraz wprowadzenie nowych produktéw/kolekcji, a takze

dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych poprzez rozpoczecie wspétpracy z nowymi klientami.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015

DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

,Novita” S.A.

W 2016 roku Spétka planuje skoncentrowac dziatania na utrzymaniu wysokiego poziomu sprzedazy produktow
typu spunlace do krajéw UE oraz USA. Niestabilna sytuacja na rynku krajowym w zakresie produktow
iglowanych mechanicznie wymusita poszukiwanie nowych rynkéw zbytu. W 2016 roku sprzedaz produktéw tej
kategorii bedzie realizowana przy wiekszym udziale klientéw zagranicznych, gtéwnie z obszaréw Dalekiego
Wschodu. Dziatania zaplanowane dla produktéow konfekcjonowanych zaktadajg umocnienie obecnej pozycji
Spotki na rynku krajowym w kategorii czy$ciw do uzytku domowego oraz rozwdj sprzedazy na terenie UE.

W 2016 roku kontynuowane bedzie wdrazanie kolejnych narzedzi Lean Manfacturing. Realizowane beda
rowniez zadania dotyczace zakoriczenia wdrozenia TPM. W drugiej potowie roku planowane jest rozpoczecie
wdrozenia programu usprawnien pracowniczych w oparciu o system KAIZEN, a takze dziatania majace na celu
skrécenie czaséw przezbrojen linii produkcyjnych w oparciu o SMED. W ciggu catego roku kontynuowane bedg

dziatania zwigzane ze standaryzacjg pracy i rozwojem systemu 6S.
14. Informacje dodatkowe

14.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowe] Lentex i w zwigzku z tym Spoétka sporzadza

rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

GRUPA KAPITALOWA LENTEX NA
DZIEN 31 grudnia 2015 roku

(udziaty bezposrednie)

GAMRATS.A. NOVITAS.A.

DEVOREX
DISTRIBUTION RO DISTRIBUTION
RUMUNIA HISZPANIA

100%
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14.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

o Umowa kredytu inwestycyjnego , Lentex” S.A.
W dniu 15 stycznia 2016 roku ,Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 44.000 tys. zt w zwigzku z podjetg przez Zarzad w dniu 10 wrzeénia 2015 roku
decyzjg o zamiarze przystgpienia do realizacji w Spodfce inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii
technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace. Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke WIBOR 1M
plus marza Banku. Zakonczenie okresu kredytowania zostato przez strony ustalone na dzien 30 listopada 2021
roku, z tym zastrzezeniem, ze moze on zosta¢ wydtuzony o maksymalnie 36 miesiecy. Zgodnie z zapisami
Umowy srodki z kredytu inwestycyjnego zostang przez Spotke przeznaczone na:
1) finansowanie i refinansowanie wydatkéw dotyczacych zakupu linii technologicznej do produkcji wtdknin typu
spunlace na podstawie zawartej przez Spdétke w dniu 10 grudnia 2015 roku umowy z firmg Trutzschler
Nonwovens & Man-Made Fibers GmbH z siedzibg w Egelsbach, Niemcy, o ktérej Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 52/2015, w tym na zapewnienie zrodta finansowania wyptat z akredytywy dokumentowej otwartej
na pokrycie ptatnosci wynikajacych z zakupu linii technologicznej;
2) finansowanie i refinansowanie wydatkéw dotyczacych budowy hali produkcyjno-magazynowe;.
Umowa przewiduje po stronie Spotki szereg zobowigzan wzgledem Banku, stuzgcych zapewnieniu jej
prawidtowej realizacji. Pozostate postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

o  Zakup akcji ,,Gamrat” S.A.
W dniu 4 marca 2016 roku ,Lentex” S.A., dziatajgc na podstawie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku
ze Skarbem Panstwa umowy sprzedazy akcji spotki ,Gamrat” S.A., nabyt od Skarbu Panstwa 36.843 sztuk akcji
»,Gamrat” S.A. Nabycie obejmowato wszystkie akcje ,,Gamrat” S.A. nienabyte przez uprawnionych pracownikdéw
,Gamrat” S.A. i ich spadkobiercow zgodnie z art. 36 i nast. Ustawy z 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji
i prywatyzacji, ktére byty wolne od roszczen oséb trzecich.

o Sprzedaz akcji ,,Plast-Box” S.A.
W dniu 17 lutego 2016 roku oraz w dniu 18 lutego 2016 roku ,Gamrat” S.A. dokonat sprzedazy odpowiednio
997.051 sztuk akcji oraz 658.300 sztuk akcji ,,Plast- Box” S.A. W wyniku powyzszej sprzedazy udziat ,,Gamrat”

S.A. w kapitale akcyjnym ,Plast-Box” S.A. zmniejszyt sie z 10,5% do 6,25%.

14.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji
o Umowa nabycia 100% akcji spofki ,,Baltic Wood” S.A.
W dniu 11 grudnia 2015 roku zostata zawarta pomiedzy ,Gamrat” S.A. z oraz Baltic Wood Venture Found
1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie finalna umowa sprzedazy akcji ,,Baltic Wood” Spdétka Akcyjna, na mocy ktorej

,Gamrat” S.A. nabyt 82.000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A., tj. 100% akcji Spotki za cene 23.000 tys. zt.
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14.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W 2015 roku Spotki Grupy nie udzielity pozyczek.

14.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta
Grupa w 2015 roku udzielita poreczen, ktére opisane zostaty w punkcie 47 niniejszego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W nawigzaniu do postanowien umowy zawartej w dniu 10 grudnia 2015 roku z firmg Trutzschler Nonwovens
&Man-Made Fibers GmbH z siedzibg w Egelsbach, Niemcy, ktérej przedmiot obejmuje zakup przez , Lentex”
S.A. linii technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace, Spétka otrzymata nieodwotalng gwarancje
bankowa opiewajgcg na kwote réwng 10% wartosci umowy, jako zabezpieczenie wykonania przez Dostawce

obowigzku dostawy linii technologiczne;j.

14.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych

Nie wystgpity.

14.7. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Grupa nie publikuje prognoz dotyczgcych przysztych wynikéw finansowych.

14.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sadami,

organami wtasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan

dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérej wartos¢ ustalona

odrebnie dla poszczegdélnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wtasnych Grupy.
14.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa
Nie wystgpity.
14.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez

przejecie

Nie wystgpity.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015

DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

14.11. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji iudziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

emitenta
Stan na 31 grudnia 2015 roku — akcje/udzia w ednoﬁtkach wizan»ch

Petniona funkcja ilo&¢ (w szt) ilodé (wszt)

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 454 802 186 468,82 2t X X X

Radostaw Muziot Cztonek Zarzadu 7 000 2870,00 zt X X X

Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3 000 1230,00 zt X X X

Przewodniczacy Rady
Janusz Malarz . X X X X X
Nadzorczej
Zastepca Przewodniczacego
Zbigniew Rogb2 =5 _Q e X X X X X
Rady Nadzorczej

Adrian Moska* Cztonek Rady Nadzorczej 54000 22 140,00zt X X X

Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X X X X

Halina Markiewicz Sekretarz RadyNadzorczej X X X X X

* Na dzieri publikacji raportu pan Adrian Moska posiadat54.000s2tuk acji "Lentex” S.A., w tym 9.000 s 2tuk akcji posiadanych bylo przez osobe
blisko z nim zwigzang w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 1 "Ustawy o obrocie"

14.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

14.13. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W 2015 roku zakonczyt sie proces nieodptatnego nabycia akcji spotki zaleinej ,Gamrat” S.A. przez
uprawnionych pracownikéw lub ich spadkobiercow, zgodnie z art. 36 i nast. ustawy z 30 sierpnia 1996 roku
o komercjalizacji i prywatyzacji. W wyniku realizacji procesu nieodptatnego nabycia akcji przez uprawnionych
pracownikow lub ich spadkobiercéw, pozostaty nie objete przez uprawnionych pracownikdw akcje w tacznej
liczbie 36.843 sztuk, ktore stanowity na dzierh 31 grudnia 2015 roku wtasno$é Skarbu Panstwa. W dniu 4 marca
2016 roku , Lentex” S.A., dziatajgc na podstawie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku ze Skarbem Paristwa
umowy sprzedazy akcji spétki ,Gamrat” S.A., nabyt od Skarbu Panstwa wskazane powyzej 36.843 sztuk akcji

,Gamrat” S.A.
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