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Szanowni Akcjonariusze,

mam przyjemnos$¢ zaprezentowacé Panstwu raport podsumowujgcy wyniki finansowe i osiggniecia
grupy kapitatowej KOMPAP SA za 2015 rok. Byt to czas intensywnej i - co szczegdlnie istotne -
owocnej pracy nad rozwojem catej naszej grupy, w sktad ktérej poza PPH Kompap S.A. wchodzg
Biatostockie Zaktady Graficzne SA i Olsztynskie Zaktady Graficzne SA. To wtasnie te spotki w duzej
mierze przyczynity sie do wypracowania przez grupe bardzo dobrych wynikéw. W tym miejscu
chciatbym wiec przedstawic kilka stéw podsumowania ze strony Prezeséw Zarzgdéw BZGraf i OZGraf.

Pani Antonina Kuchlewska
Prezes Zarzqdu BZGrdf:

W 2015 roku Spoétka Biatostockie Zaktady Graficzne SA kontynuowata prace nad rozwojem swojej
podstawowej produkcji. Pod markg BZGraf promowaliSmy produkty cechujgce sie wysokim
wskaznikiem jakosci do ceny przy jednoczesnie indywidualnym podejsciu do wymagan kazdego
Klienta. Wysoka jakos$¢ Swiadczonych przez nas ustug przyczynita sie do zaciesnienia kontaktow z
naszymi partnerami i pozwala na rozszerzenie zakresu oferty.

W opinii Zarzadu wdrozona i konsekwentnie realizowana strategia przyniosta oczekiwane rezultaty
poprzez wzrost w 2015 r. przychoddw ze sprzedazy wyrobdéw i ustug o 6,3%, przy czym zysk ze
sprzedazy zwiekszyt sie o 32,4% w porownaniu do roku poprzedniego. Spotka zamyka rok 2015
zyskiem netto w wysokosci 2,3 min zt.

Nie bez znaczenia dla wynikéw z 2015 roku byty realizowane inwestycje w nowe maszyny
introligatorskie, co pozwolito skrdci¢ czas realizacji zamdwien i zmniejszy¢é przestoje z tytutu awarii.
Bezustannie dbamy o dynamiczny rozwdj Spotki skupiajgc sie na poprawie efektywnosci kazdego
obszaru dziatalnosci. Jednoczesnie pozostajemy otwarci na nowe mozliwosci i okazje biznesowe, jakie
pojawiajg sie na rynku — zaréwno w kraju, jak i za granica.

Dowodem na wysoka ocene firmy jest zakwalifikowanie BZGraf w 2015 r. do prestizowego grona
,Gazel biznesu”.

Potwierdzeniem satysfakcji naszych Klientow jest wzrost zamowien, a takze otrzymane nagrody:
pierwsze miejsce w rankingu Wydawcy wybieraja drukarnie;
pierwsze miejsce Drukarnia dzietowa 2014/2015.

Chcielibysmy serdecznie podziekowaé wszystkim Akcjonariuszom za okazane nam zaufanie i
jednoczesnie zapewnié, ze caty Zarzad oraz wszyscy pracownicy, zgodnie z przyjetymi planami, beda
konsekwentnie realizowac postawione przed nami cele.

Nastepnie Pan Piotr Krzysztof Ciosk
Prezes Zarzqdu OZGraf:



Rok 2015 mozna uzna¢ za bardzo dobry dla OZGraf, szczegdlnie na tle bardzo konkurencyjnego
sektora druku dzietowego. Koncentrowalismy sie w tym okresie na rozwoju gtdwnego obszaru
dziatalnosci firmy i zwiekszeniu skali biznesu przy zachowaniu dobrych wskaznikow rentownosci.
Spétka nadal oferowata Klientom w Polsce i w Europie wysokiej jakosci druk i oprawe, w
szczegoblnosci ksigzki w oprawie ztozonej z drukiem kolorowym, z ktérej OZGraf jest najbardziej znany
i ceniony.

Wysoki standard oferowanych ustug przetozyt sie wprost na zwiekszenie wynikédw finansowych.
Wypracowalismy tgczne przychody w wysokosci 30,74 min zt, co stanowito wzrost o 17,6% w
stosunku do roku 2014 oraz zysk netto na poziomie 2,13 min zt, co uznajemy za najwiekszy sukces
2015 roku. Odnotowaliémy tez dalsza poprawe wskaznikdw finansowych, gtéwnie na poziomie
operacyjnym. Zysk na sprzedazy powiekszyt sie w stosunku do 2014 z 6,0 mIn zt do 7,9 mIn zt w 2015
roku.

Dalsze pozytywne wzrosty notowali$my takze na tak waznych dla nas wskaznikach jak:

1. Marza | - produkcji (relacja przychodéw ze sprzedazy produktéw do kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw) = 25,84%, podczas gdy w 2014 roku wyniosta 23,13 %, a w 2013
roku 21,55%;

2. Marza pokrycia (relacja przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw do
kosztéow sprzedanych produktéw towardw i materiatéw) = 25,79%, podczas gdy w 2014 r.
wyniosta 22,96 %, a w 2013 roku 21,55%;

3. EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o kwote amortyzacji) = 5,44 min zt.

Spoétka w 2014 i 2015 roku cechowata sie bardzo dobrg ptynnosci finansowa. Potwierdzita to réwniez
niezalezna firma Eurel Hermes, w ktdrej wiekszos¢ dostawcow OZGraf ubezpiecza swoje transakcje,
wskazujgc na bardzo wysoki poziom wskaznika moralnosci ptatniczej. W rezultacie zostalismy
wyroznieni certyfikatem Ztoty Ptatnik.

Warto odnotowac réwniez, ze elementem budujgcym dtugotrwate relacje z Klientami w 2015 roku
byto dalsze, konsekwentne umacnianie sie marki OZGraf na rynku polskim i europejskim. Przyczynity
sie do tego rowniez bogate w tres¢ i forme obchody 70-lecia istnienia OZGraf, z udziatem wiadz
lokalnych, reprezentantow srodowiska poligraficznego i branzowego, Klientéw z kraju i za granicy.
Nasza drukarnia w roku 2015 zajeta Il miejsce w ogdlnopolskim rankingu drukarn dzietowych
Magazynu Literackiego Ksigzki. JesteSmy dumni z tego, ze po raz kolejny zostaliSmy docenieni i
obdarowani zaufaniem przez naszych Klientow.

Nasze cele na 2016 rok zakfadajg przede wszystkim realizacje dziatan ukierunkowanych na wzrost
przychodéw, przy jednoczesnym zachowaniu dobrej rentownosci. Podobnie jak w latach
poprzednich, w dalszym ciggu prowadzone tez bedg biezgce inwestycje, odtwarzanie i
unowoczesnianie parku maszynowego. Dziatania te bedg przyczyniaé sie do budowania
dtugoterminowego wzrostu spotki.



Szanowni Akcjonariusze,

W 2015 roku grupa KOMPAP SA osiggnetfa zysk netto na poziomie 4,73 min zt, czyli o 143 % wiecej niz
przed rokiem, przy skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w wysokosci 62,55 min zt. Wyniki te
wyraznie pokazuja, ze nasz biznes jest nie tylko bardzo dobrze uporzadkowany, ale i wysoce
rentowny. Posiadamy w portfelu dwa zaktady graficzne, ktdre znajdujg sie w czotéwce rynku druku
dzietowego w Polsce — BZGraf i OZGraf. Obie te spétki stanowig doskonate potwierdzenie, ze w dobie
Internetu - pomimo ztozonej sytuacji na szeroko pojetym rynku ksigzki - z odpowiednig wiedzg i
kompetencjami drukarnie dzietowe rok po roku mogg odnosi¢ sukcesy i dalej preznie sie rozwijac.

Caty czas tez wyznaczamy sobie ambitne cele i bedziemy je konsekwentnie realizowac réwniez w
2016 roku. Chcemy nadal pracowaé nad zwiekszaniem sprzedazy w spétkach zaleznych, umacniajac
naszg pozycje nie tylko wérdd Klientéw w Polsce, ale tez na rynkach zagranicznych, ktére w samym
tylko 2015 roku odpowiadaty za 20% sprzedazy grupy. Réwnolegle w 2016 roku zamierzamy
pracowac nad strategig grupy na kolejne lata. Wszystkie te elementy sprawiajg, ze z optymizmem
mozemy oceniac perspektywy dalszego rozwoju KOMPAP SA i mozliwosci generowania wartosci dla
Akcjonariuszy.

Z powazaniem,
Waldemar Lipka
Prezes Zarzadu
KOMPAP SA
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Kwidzyn, 21 marzec 2016

I. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych Zarzad PPH Kompap S.A.
niniejszym oswiadcza, iz:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty wedtug jego najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej PPH Kompap S.A. oraz jej wynik finansowy.

Komentarz do raportu rocznego stanowigcy roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji ekonomicznej
Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A.

Polska Grupa Audytorska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PPH Kompap S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego PPH Kompap S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przeglagdu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.
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Grupa Kapitatlowa Przedsi ebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Il. WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy sposob:

Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych za biezgcy okres sprawozdawczy przeliczono

wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Kurs ten wynosit 1EURO = 4,1848 dla okresu biezacego i 4,1893 dla okresu poréwnawczego.

wynosit 1 EURO = 4,2615 dla okresu biezgcego oraz dla okresu poréwnawczego tj., z dnia 31.12.2014 $redni kurs NBP wynosit 4,2623.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten

tys. PLN tys. EUR
Wyszczegélnienie

31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 62 547 56 259 14 946 13 429
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6910 4165 1651 994
Zysk (strata) brutto 5 364 2435 1282 581
Zysk (strata) netto 4728 1944 1130 464
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 6 787 7 581 1622 1810
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 848) (8 269) (681) (1974)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (3784) (58) (904) (14)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 155 (188) 37 (45)
Aktywa razem 87 218 85175 20 467 19 983
Zobowigzania dlugoterminowe 12 186 12 692 2 860 2978
Zobowigzania krotkoterminowe 23716 24 722 5 565 5 800
Kapitat wiasny 51316 47 761 12 042 11 205
Kapitat zaktadowy 5617 5617 1318 1318
Liczba akcji 4680496| 4680496 4680496) 4680496
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EUR) 1,01 0,42 0,24 0,10
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EUR) 1,01 0,42 0,24 0,10
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 10,96 10,20 2,57 2,39
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 10,96 10,20 2,57 2,39
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

Kwidzyn, 21 marzec 2016

Osoba, ktorej
powierzono Zarzad
prowadzenie ksiaa
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Grupa Kapitatowa Przedsi ebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

lll. INFORMACJE OGOLNE
Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatlowej

Jednostka Dominujgca PPH KOMPAP S.A. zostata utworzona na podstawie statutu Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30
marca 1989 roku (Rep. A Nr Il 727/1989). Siedziba Spdtki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spotka wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000064285. Wpis do rejestru przedsiebiorcéw nastgpit na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi
Srédmiescia w todzi z dnia 23 listopada 2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2).

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej w Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, Spodtka dziata w sektorze: przemyst drzewny.
Akcje Emitenta sg notowane na GPW od 1996 roku.

Skfad osobowy Zarzadu:
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,

Skfad osobowy Rady Nadzorczej

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej,

Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej.

Dane dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Polska Grupa Audytorska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia.

Rola PPH KOMPAP S.A. w Grupie Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. jest Jednostkg Dominujgca Grupy Kapitatowej

Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Podstawowe informacje dotyczace Grupy Kapitatowej.

PPH KOMPAP S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do podmiotéw zaleznych:
- OzGraf Olsztynskich Zaktadow Graficznych S.A. z siedzibg w Olsztynie
- Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku

W/w podmioty (tj.OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. oraz Biatostockie Zaklady Graficzne S.A.) Jednostka Dominujgca objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (konsolidacja metodg petng).

Jednostkami powigzanymi w stosunku do Grupy Kapitatowej sa takze podmioty zalezne od osoby Prezesa Zarzadu P. Waldemara Lipki, a nieobjete
konsolidacja, tj.:

- Grand Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sopocie

- Franet Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sopocie

Transakcje z ww. podmiotami sg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane jako transakcje z podmiotami powigzanymi
i jako nieobjete konsolidacja nie podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

llo §¢ Warto $é L aczna warto $6 £ gczny kapitat Udziat % w
Nazwa spotki Adres posiadanych ) . ] o Zaktadowy kapitale
" nominalna akcji | nominalna akcji .
akcji (zarejestrowany) zaktadowym
OzGraf
Olsztyriskie 10-417
Olsztyn; ul. 1150 011 10 PLN | 11500 110 PLN 13 700 000 PLN 83,94%
Zaklady Towarowa 2
Graficzne S.A.
15-111
Biatostockie | Biatystok, ul.
Zaktady Tysigclecia 822438 10 PLN 8224 380 PLN 10 950 000 PLN 75,11%
Graficzne S.A. Panstwa
Polskiego 2
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OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna z siedzibg w Olsztynie, ul. Towarowa nr 2, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Olsztynie,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000076084.

Przedmiotem dziatalno$ci spéfki jest:

- wydawanie ksigzek (58.11.2)

- wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (58.12.2)

- wydawanie gazet (58.13.2)

- wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (58.14 Z)

- pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (58.19 Z)

- drukowanie gazet (18.11 Z)

- pozostate drukowanie (18.12 Z)

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13 Z)

- introligatorstwo i pozostate ustugi (18.14 Z)

- reprodukcja zapisanych no$nikéw informac;ji (18.20 Z)

- pozostata dziatalno$¢ detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (47.19 Z)

- sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.61 Z)

- sprzedaz detaliczna gazet i artykutdw pismienniczych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.62 Z)
- sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.63 Z)
- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (47.91 Z)

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (47.99 Z)

Spétka Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. posiada nastepujgce udziaty:

llo §¢ Warto $é ¢ aczna warto $é £ gczny kapitat Udziat % w
Nazwa spo6tki Adres posiadanych ) - acz - zaktadowy kapitale
" nominalna akcji | nominalna akcji )
akcji (zarejestrowany) zaktadowym
15-111
Biatostockie | Biatystok, ul.
Zaktady Tysigclecia 104 369 10 PLN 1043 690 PLN 10 950 000 9,53%
Graficzne S.A. Panstwa
Polskiego 2
PHU 82-500
. Kwidzyn, ul. 70 153 1,20 PLN 84 184 PLN 5616 595 PLN 1,50%
Kompap S.A. | .
Piastowska 39

Ponadto Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. posiada na dzien bilansowy 205 500 szt. akcji wtasnych, co stanowi 15% udziatu w jej kapitale
zaktadowym.

Biatostockie Zaktady Graficzne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku, ul. Tysigclecia Panstwa Polskiego 2, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym
w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000148154.
Przedmiotem dziatalno$ci spofki jest:

- produkcja artykutéw pismiennych (17.23 Z)

- pozostate drukowanie (18.12 Z)

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13 Z)

- introligatorstwo i pozostate ustugi (18.14 Z)

- naprawa i konserwacja maszyn (33.12 2)

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20 Z)

- sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego (46.49 Z)

- wydawanie ksigzek (58.11 Z2)

- pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (58.19 Z)

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi (68.20 Z)

Spétka Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. posiada nastepujace udziaty:

llo §¢ Warto $é t aczna warto $é t gczny kapitat Udziat % w
Nazwa spotki Adres posiadanych . - acz - zaktadowy kapitale
" nominalna akcji | nominalna akcji )
akcji (zarejestrowany) zaktadowym
PHU 82-500
s Kwidzyn, ul. 42 500 1,20 PLN 51 000 PLN 5616 595 PLN 0,91%
Kompap S.A. | .
Piastowska 39

Ponadto Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. posiada na dzien bilansowy 164.250 szt. akcji wlasnych, co stanowi 15% udziatu w jej kapitale
zaktadowym.
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Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza PPH KOMPAP S.A. jako Jednostka Dominujgca w stosunku do dwéch jednostek zaleznych
(Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. oraz Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.)

Skonsolidowane sprawozdanie sporzadza sie i dokumentacje konsolidacyjng przechowuje sie w siedzibie Jednostki Dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres 01-01-2015 do 31-12-2015. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za
okres 01-01-2014 do 31-12-2014.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spétki Grupy.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych
minionych okreséw, wydanych przez podmioty uprawnione do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, waluta sprawozdawcza oraz
zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01-01-2015 do 31-12-2015 zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdza, ze prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia sytuacje
finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkéw pienieznych.

Nowe standardy i interpretacje

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg lub nie sg obowigzujgce
na dzien 1 stycznia 2015 roku:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentow
finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowos$ci zabezpieczen (1
stycznia 2018);

- MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych (1 stycznia 2016);

- MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami Standard dotyczy wszystkich umoéw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich, ktére wchodza w zakres
innych MSSF (tj. umoéw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych). MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw (1
stycznia 2018);

- MSSF 16 Leasing Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy (1 stycznia 2019);

- Zmiany do MSR 12 Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dotyczacego niezrealizowanych strat (1 stycznia
2017);

- Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien (1 stycznia 2017);

- Zmiany do MSSF 11 Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspolnej dziatalnosci (1 stycznia 2016);

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora do spoétki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewzigcia (Data nie zostata okreslona);

- Zmiany do MSSF 10 MSSF 12 i MSR 28 Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w konsolidacji (1 stycznia 2016);

- Zmiany do MSR 1 Zmiany dotyczgce wymaganych ujawnier w sprawozdaniach finansowych (1 stycznia 2016);

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na przychodach, ktére sg generowane przez
wykorzystanie danego aktywa (1 stycznia 2016);

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych (1 stycznia 2016);

- Zmiany do MSR 19 Uproszczenie zasad rachunkowos$ci dla sktadek na programy okreslonych $wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub
strony trzecie (1 lutego 2015);

- Zmiany do MSR 27 Zastosowania metody praw wtasnos$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (1 stycznia 2016);

- Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) Zestaw poprawek dotyczgcych: MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien; MSSF 3 — kwestia
zaptaty warunkowej; MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych; MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe; MSR 16 /
MSR 38 — nieproporcjonalna zmiana warto$ci brutto i umorzenia w modelu warto$ci przeszacowanej; MSR 24 — definicji kadry zarzadzajacej (1
lutego 2015);

- Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) Zestaw poprawek dotyczacych: MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy; MSSF 7 —
regulacje dotyczgce umoéw ustugowych oraz zastosowanie standardu w $rédrocznych sprawozdaniach; MSR 19 — stopa dyskonta na rynku
regionalnym; MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach srédrocznych (1 stycznia 2016);

Grupa Kapitatowa zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dziehn sprawozdawczy zgodnie z datg ich wej$cia w zycie.
Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Grupy Kapitatowej:

a) Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych.
W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego
ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu przede
wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzgdzania ryzykiem, umozliwiajac sporzadzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie
podejmowanych dziatan. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu
MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unig¢ Europejskg. W zwigzku z powyzszym analiza jego wplywu na przyszte sprawozdania Grupy
Kapitatowej nie jest jeszcze zakonczona.
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b) Zmiany do MSR 27 wprowadzajg mozliwo$¢ stosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Jezeli Grupa
Kapitalowa zmienitaby polityke rachunkowos$ci w tym zakresie, spowodowatoby to zwiekszenie wartosci aktywéw oraz kapitatéw wiasnych
wykazywanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowany bytby odpowiedni udziat
w wyniku spotek zaleznych. Grupa Kapitatowa nie podjeta ostatecznej decyzji odno$nie wprowadzenia powyzej opisanych zmian.

c) Nowy standard MSSF 15 Przychody z uméw z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodow (za wyjatkiem specyficznych
przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze
zakonczona, tym niemniej wstepna ocena wskazuje, iz nie powinien on mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupa
Kapitatowej.

d) Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umow, spetniajacych definicje leasingu. Gtéwna zmiang jest odejécie od podziatu na
leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.
Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

» w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych oraz zobowigzan finansowych,

» w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztow
finansowych.

Zastosowanie standardu nie powinno mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszite sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.
Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa Kapitalowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A. zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad pod datg 21 marzec 2016 r.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych
wedtug wartosci godziwej, ktdrej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug warto$ci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Grupe Kapitatowa przedstawione zostaty ponize;j.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego KOMPAP S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzehn gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w
catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody liniowej.
Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych sg nastepujgce:

- licencje i oprogramowanie od 20% do 50%,
Wartos$ci niematerialne o wartosci poczatkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu nastepujacym po miesigcu przyjecia do
uzytkowania.
Wartosci niematerialne o warto$ci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane sg w oparciu o stawki ustalone na podstawie szacowanego
okresu ekonomicznej uzytecznos$ci. Amortyzacja nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym warto$¢ niematerialng
przyjeto do uzytkowania. Okresy ekonomicznej uzytecznosci podlegajg okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego).

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty warto$ci
Weryfikacja wartosci niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na to,

ze warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje jednak nie rzadziej niz na koniec
kazdego roku obrotowego.

Srodki trwate

Wycena na dzien przyjecia
Wartos$¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
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Wycena po poczgtkowym ujeciu

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw administracyjnych, maszyny,
urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia
pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegdlnych grup rzeczowego majgtku
trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych skfadnikow majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem s$rodka trwatego i doprowadzeniem go do
stanu uzywalnosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego podlegajg przegladowi pod katem trwatej utraty warto$ci na podstawie analizy przestanek wskazujgcych na
mozliwo$¢ zajécia trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Amortyzacje wylicza sie dla
wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
$rodkow do ich wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do wartosci $rodka trwatego), uzywajgc metody liniowe;j.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegélnej grupy rodzajowej. Zastosowane
stawki umorzeniowe dla poszczegéinych grup rodzajowych sktadnikéw majatku trwatego sg nastepujace:

- Budynki i budowle - od 40 lat do 50 lat

- Maszyny i urzagdzenia techniczne - 3 do 14 lat
- Srodki transportu - 5 do 7 lat

- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5 do 14 lat

Amortyzacja nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu oddania srodka trwatego do uzytkowania.

Przy ustalaniu okresu amortyzaciji i rocznej stawki amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywéw trwatych o warto$ci powyzej 3.500,00 zt uwzglednia sie
szacowany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzaciji rzeczowych aktywdéw trwatych jest okresowo (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego)
weryfikowana. Weryfikacja ta polega na analizie okreséw uzytkowania wszystkich srodkéw trwatych kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg. Zmiany
stawek amortyzacyjnych dokonywane sg od kolejnego okresu sprawozdawczego.

Przedmioty o okresie uzywania dluzszym niz rok, lecz o warto$ci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500 zt, amortyzuje sie pod datg zakupu w petnej
warto$ci poczatkowe;j.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych,
prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
warto$ci. Amortyzacja dotyczgca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi
wiasnych aktywéw trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak
aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty wartosci

Weryfikacja rzeczowych aktywow trwatych pod katem trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia bgdz zaszly zmiany wskazujgce na
to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje nie rzadziej niz na koniec
kazdego roku obrotowego.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas warto$¢ aktywoéw badz
osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jednostka ujmuje w ksiegach jako $rodki trwate, ktére nie podlegajg amortyzac;ji.
Warto$¢ poczatkowg ustala sie w oparciu o cene nabycia.
Na dzien bilansowy wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z
bycia wiascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sa wyceniane wedtug wartos$ci
godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych opfat leasingowych). Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokos$ci minimalnych opfat
leasingowych.
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Ptatnosci leasingowe sg dzielone na cze$¢ finansowg i kapitatowa, w sposob zapewniajacy statg stope kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu
w stosunku do warto$ci zobowigzania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z
catkowitych dochodéw.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie wynikajagcym z umowy
leasingu. Wszelkie opfaty wstepne zwigzane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegélnosci optaty zwigzane z nabyciem prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw) rozliczane sg liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywéw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tej nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci
godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy. Zyski lub straty wynikajagce ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z
likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
nastgpita likwidacja lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywow do i z nieruchomosci inwestycyjnej dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu jej uzytkowania, w przypadku
przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie
przyjety dla celéw jej ujecia w innej kategorii aktywow jest réwny warto$ci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania. Jezeli nieruchomo$¢ bedgca nieruchomos$cig zajmowang przez wiasciciela staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, stosuje sie w
odniesieniu do tej nieruchomosci zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Zadne aktywa bedace przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostaty zakwalifikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.

Udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje diugoterminowe skfadajgce sie z udziatéw w innych jednostkach wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.
Inwestycje w jednostce zaleznej ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody konsolidacji petnej.

Inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad warto$cig godziwg
identyfikowalnych sktadnikéw aktywéw i pasywoéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

W przypadku wystgpienia ujemnej wartosci firmy wynikajgcej z nadwyzki warto$ci godziwej identyfikowanych sktadnikéw aktywow i pasywow
jednostki zaleznej nad kosztem nabycia, ujawnienie tej warto$ci nastepuje w wyniku finansowym okresu, w ktérym zostata zidentyfikowana.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartos$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzy$ci ekonomiczne z tych aktywow zostang uzyskane w
wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy lub nienalezace do innej kategorii (aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci).

Po pierwotnym ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w warto$ci godziwej a niezrealizowane zyski i straty ujmowane sa
bezposrednio w kapitale z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto. W momencie wytgczenia ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
sktadnika aktywdéw lub uznania utraty jego wartosci, skumulowane zyski i straty wczes$niej odniesione na kapitat sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Zapasy

Zapasy sa Wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia skfadajg sie:

- koszty materiatéw bezposrednich

- koszty wynagrodzen bezposrednich

- uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich
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Wycena towaréw i materiatow

Zapasy materiatéw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Wycena wyrobéw gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg na dzien przyjecia wedtug kosztu wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Aktualizacja wartosci zapaséw

Aktualizacji warto$ci zapaséw dokonuje sie na podstawie weryfikacji warto$ci uzytkowej i handlowej przeprowadzanej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Jezeli zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowg lub handlowa, ich wycena jest obnizana do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.
Skutki takiego zmniejszenia wartos$ci odnosi sie w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie cen sprzedazy netto danego sktadnika zapaséw, ustala sie w inny sposoéb jego warto$¢ godziwg na dzien bilansowy.

Nalezno $ci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki.
Wycena na dzien przyjecia i po poczgtkowym ujeciu

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci).

Aktualizacja warto $ci nale zno$ci

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po $rednim kursie ustalonym przez NBP na ten dzien.
Koszty

Do kosztéw (w ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktére dotycza dziatalno$ci zasadniczej, tj. dziatalnosci, do
prowadzenia ktérej Grupa Kapitatowa zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg charakteru incydentalnego.

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszt wtasny sprzedanych wyroboéw, towaréw, materiatéw i ustug oraz odpisy wartosci zapaséw do ich cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz koszty dystrybucii.

Koszty ogéinego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Grupg Kapitatowg jako catoscia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjna i majg charakter incydentalny.

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem
zatozycielskim Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o
koszty tej emisji.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie z Ustawg Kodeks Spotek Handlowych oraz zysk/strate lat
ubiegtych.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg pozostate kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.

Zysk/strata za okres biezacy

Zysk/strata za okres biezgcy obejmuje wynik biezgcego okresu sprawozdawczego

Zobowi gzania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w warto$ci godziwej, powiekszonej, w przypadku
zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, a nastepnie
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
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Rezerwy

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec
okresu sprawozdawczego. Wysokos$¢ rezerw jest weryfikowana na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerw nie tworzy sie na przyszie straty operacyjne.

Bierne rozliczenia mi  edzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w szczegodlnosci naliczone rezerwy na
koszty, ktérych powstanie w przysztych okresach sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym wszystkie znaczace ryzyka i
korzysci z wlasnosci dostarczanych towaréw przeniesione zostajg na nabywce. W szczegolnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero
wtedy, kiedy na jednostce nie cigzy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwilg, kiedy klient potwierdzi odbidr).

Jednostka wykazuje przychdd ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegélnosci o podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedazg (jezeli majg zastosowanie).

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiggowane po kursie waluty obowigzujagcym na dzien poprzedzajacy dzien
przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Zyski i straty wynikte z przeliczania walut sg odnoszone bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za wyjatkiem
przypadkow, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywdw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywéw sg odnoszone bezposrednio w
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka dominujgca od 01.01.2013 r. utracita status zaktadu pracy chronionej, jednak nadal zatrudnia odpowiednig liczbe pracownikéw
niepetnosprawnych w stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci, wskaznik minimum 25% osob niepetnosprawnych, co
pozwala zachowa¢ dotacje refundujgce cze$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepetnosprawnych. Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby
zatrudnionych oséb niepetnosprawnych

Dotacje te ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, za ktory sg nalezne jako pozostate przychody. Koszty
sprzedanych produktéw ujmujag wiec petny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata réwniez dotacje do zakupywanych aktywéw. Dotacje te sg prezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przez
przewidywany okres uzytkowania aktywow.

Koszty swiadczen pracowniczych

Odprawy emerytalne wyptacane sa pracownikom uprawnionym w momencie przejscia na emeryture lub rente i wynikajg z odrebnych ustaw.

Wyceny dokonuje sie poprzez okreslenie salda poczatkowego zobowigzan na dzien bilansowy z tytutu przewidywanych przysztych wyptat Swiadczen,
zgodnie z wytycznymi MSR nr 19 "Swiadczenia pracownicze".

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: czes$¢ biezgca oraz cze$¢ odroczona.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od
wyniku okres$lonego zgodnie z MSSF w zwigzku z wytgczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztow i przychoddw, ktérych

traktowanie trwale lub przejsciowo rézni rozpoznawanie przychodéw i kosztéw dla celéw podatkowych i ksiegowych. Biezace obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci wynikajacy z
réznic przej$ciowych w wartosciach ksiegowych i podatkowych aktywow i pasywow.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktérych w przysztosci pojawig sie kwoty
podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sg do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci
mozliwe bedzie pomniejszenie przysztych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe. Strata podatkowa mozliwa do
rozliczenia w przysziosci stanowi podstawe naliczenia aktywéw z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej
straty w przysztosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli roznica migedzy warto$cig podatkowa i ksiegowa sktadnika aktywéw lub zobowigzan jednostki nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (réznica trwata) uznaje sie, ze wartosci podatkowa i ksiegowa takich sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej sg sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sg juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W
przypadkach, w ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzane sg z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest
bezposrednio na kapitat wlasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywéw odnoszone sa réwniez na tg samg pozycje kapitatéw wiasnych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu skfadnikéw majatku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat czynnikéw
wewnetrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie wptywa¢ na warto$¢ poszczegdlinych skfadnikéw majgtku w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujgce na zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ ta okreslana jest jako wieksza z:
ceny sprzedazy netto danego skiadnika aktywéw oraz warto$ci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywéw pienieznych netto mozliwych do
uzyskania z dalszego wykorzystywania danego skiadnika aktywdw przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko
specyficzne dla danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sa niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest rowniez na kazdy dzien
bilansowy niezaleznie od wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystagpita, za wyjatkiem sytuaciji, gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartos$ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, na
rachunku biezacym oraz lokat bankowych z terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce. Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane
wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy od jednego dnia do miesigca w zaleznosci od zapotrzebowania Jednostki na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

- Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa Kapitatowa
prowadzi dziatalno$¢ ("waluta funkcjonalna"). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowe;j.

-Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe
z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.
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Grupa Kapitatowa Przedsi ebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK

Wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

ISTOTNE OCENY | OSZACOWANIA

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu Jednostki Dominujgcej ujecia ocen i szacunkoéw, ktére majg wptyw
na zastosowane zasady rachunkowos$ci oraz wykazywane aktywa, pasywa przychody oraz koszty. Rzeczywiste wartosci tych pozycji moga sie rézni¢
od wartosci szacowanych. Oceny i szacunki weryfikowane sg na biezaco. Obszary podlegajgce ocenom i szacunkom wptywajace na sprawozdanie
finansowe sg nastepujgce:

- podatek odroczony — Zarzad dokonuje oceny czy realizacja réznic przejSciowych oraz mozliwo$¢ wykorzystania strat podatkowych jest
prawdopodobna oraz szacuje niepewno$¢ dotyczacg przewidywanych zmian w obowigzujgcych przepisach podatkowych,

- odpisy aktualizujgce naleznosci - Zarzad okresla zagrozenie sptaty naleznosci. Warto$ci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa

ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Jednostka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegodlnych pozycii
naleznosci i na tej podstawie ustala warto$¢ koniecznego odpisu dla naleznosci,

- stawki amortyzacyjne - wysokosci stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw,

- nieruchomosci inwestycyjne — szacunek warto$ci godziwej odzwierciedla warunki rynkowe na koniec okresu sprawozdawczego,
- utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych — Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci
pojedynczych sktadnikéw aktywoéw lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,

- rezerwy — tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wyptywu korzy$ci ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci
stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen na przyszto$¢ oraz zrédta niepewnosci dotyczace szacunkéw podane sg w poszczegdinych
punktach rozdziatu STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Charakter oraz warto$¢ bilansowa szacunkéw na dzien bilansowy, zmiany szacunkéw w okresie przedstawione sg w poszczegdlnych notach do
sprawozdania.

Kwidzyn, 21 marzec 2016

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych Zarzad
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

IV. STRUKTURA ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

1,50%

83,94 % OzGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A.

15,00% OzGraf Olsztyrskie
Zaktady Graficzne S.A. (akcje
wilasne)

PPH KOMPAP S.A.

Jednostka Dominujaca

9,53%

75,11% Bialostockie Zaktady
Graficzne S.A.

15,00% Biatostockie Zaktady
Graficzne S.A. (akcje wiasne)
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Grupa Kapitalowa Przedsi ebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Aktywa Nota
31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 66 575 66 535
Wartos$ci niematerialne 1 121 126
Rzeczowe aktywa trwate 2 58 907 58 287
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 734 406
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty, akcje
Inwestycje w nieruchomosci 3 6813 7716
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
AKTYWA OBROTOWE 20 643 18 640
Zapasy 6 2622 1976
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 25
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 15 907 15 063
Pozostate naleznosci 8 1681 1291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 376 221
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 11 2 7
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 9 55 57
AKTYWA RAZEM 87 218 85175
Pasywa Nota
31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL. WEASNY 51316 47 761
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 50 692 46 735
Kapitat akcyjny 13 5617 5617
Kapitat zapasowy 14 13 599 13 379
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (0) (0)
Udzialy (akcje) wtasne (869) (13)
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 4295 3757
Zyski zatrzymane 23 369 22117
Niepodzielony wynik finansowy 4 681 1878
Kapitat wtasny przypadajacy udzialom niekontrolujagcym 624 1026
ZOBOWIAZANIA 35902 37414
Zobowigzania dlugoterminowe 12 186 12 692
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18,19 3107 4418
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 24 6 483 5 605
Rezerwy dtugoterminowe 16 534 536
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate 150
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,21 351 175
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do zbycia
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1711 1808
Zobowigzania krétkoterminowe 23716 24 722
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 9870 10 444
Zobowigzania pozostate 17 1954 2412
Zobowigzania z tytuty podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,21 472 920
Inne zobowigzania finansowe 18,19 858 174
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18,19 9 850 10 488
Rezerwy krétkoterminowe 16 536 108
Rozliczenia miedzyokresowe 17 176 176
PASYWA RAZEM 87 218 85175

Kwidzyn, 21 marzec 2016

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 62 547 56 259
Przychody ze sprzedazy produktéw 25 60 704 54 434
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 1843 1825
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i materiatow) 45 855 43 532
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 45 035 42 759
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 26 820 773
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 692 12 727
Koszty sprzedazy 1808 1454
Koszty ogélnego zarzadu 7 905 7 460
Pozostate przychody operacyjne 27 1037 2203
Pozostate koszty operacyjne 27 1106 1851
Przychody i koszty finansowe netto 28 (1792) (2 624)
Zysk na okazyjnym nabyciu 38 246 894
Zysk (strata) brutto 5 364 2435
Podatek dochodowy 23 636 491
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4728 1944
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 681 1878
- udziaty niekontrolujgce 47 66

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) brutto - N

Podatek dochodowy - B

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4728 | 1944

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za rok obrotowy - -

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych - -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodéw

Catkowite dochody za rok obrotowy 4728 1944

Zysk (strata) netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4 681 1878
- udziaty niekontrolujace 47 66
Zysk (strata) netto 4728 1944
Catkowite dochody za rok obrotowy przypadajace na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4 681 1878
- udziaty niekontrolujace 47 66
Catkowite dochody za rok obrotowy 4728 1944
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla: PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 1,01 0,42
- rozwodniony 1,01 0,42
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 1,01 0,42
- rozwodniony 1,01 0,42

Kwidzyn, 21 marzec 2016

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych Zarzad
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Grupa Kapitatowa Przedsi ebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

Wyszczegolnienie

Kapitat przy JET

na

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Wynik finansowy
netto roku
obrotowego

Udzialy akcje
wiasne

Zyski
zatrzymane

Razem

Kapitat wiasny
przypadajacy
udziatom
niekontrolujacym

Kapitat wiasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2014 roku

5617

12752

3757

4043

(13)

18 814

3858

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po

5617

12752

3757

4043

>(13)

18 814

3858

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienigznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie warto$ci bilansowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto p! y b i

ednio w y

2Zysk netto za okres od 01.01do 31.12.2014 roku

66

66

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2014

66

66

Podziat wyniku finansowego

627

(4 ;)43)

3416

Strata netto za okres od 01.01. do 31.12.2014 roku

1878

1878

Dywidendy

Zbycie $rodkéw trwatych

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Wytgczenia konsolidacyjne

(113)

(2898)

Saldo na dzien 31.12.2014 rok

5617

13 379

3757

1878

(13)

22117

1026

Saldo na dzien 01.01.2015 roku

5617

13379

3757

1878

(13)

22117

1026

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po

5617

13379

3757

1878

-(13)

22 117

1026

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie warto$ci bilansowej pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto p y b Srednio w i y

Zysk netto za okres od 01.01do 31.12.2015 roku

47

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2015

47

Podziat wyniku finansowego

220

538

(1878)

1120

Wynik netto za okres od 01.01. do 31.12.2015 roku

4681

4681

Dywidendy

Zbycie $rodkow trwatych

Wyltgczenia konsolidacyjne

(856))

132

(449)

(1173)

Saldo na dzien 31.12.2015 rok

5617

13 599

4295

4681

(869)

23 369

624

51316

Kwidzyn, 21 marzec 2016

Osoba, ktorej powi ksiag

Zarzad
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Wszystkie kwoty wyra Zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
za okres
Metoda posrednia Nota od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym 5 365 2435
Korekty: 3979 6701
amortyzacja 34 2 746 4998
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 894 1513
zyski/straty z inwestycji 34 72 349
odsetki 34 648 801
zysk na okazyjnym nabyciu (246) (894)
podatki zaptacone (87)
podatek odroczony 558
zyski mniejszosci (48) (66)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujacym 9 344 9 136
zmiany w kapitale pracujacym (2 557) (1 555)
zmiana stanu zapasow 34 (646) 95
zmiana stanu naleznosci 34 (1234) (1 290)
zmiana stanu zobowigzan 34 (1182) 25
zmiana stanu rezerw 426
inne korekty 79 (385)
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 6 787 7 581
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 736) (5 995)
przychody ze sprzedazy srodkow trwatych 59 477
przychody ze sprzedazy inwestycji 25
przychody ze sprzedazy udziatow
zakup skfadnikéw aktywow dostepnych do sprzedazy (50) (720)
przychody ze sprzedazy sktadnikéw aktywéw finansowych
przychody z odsetek
wydatki na nabycie akcji w jednostkach zaleznych (146) (2 031)
zyski/straty ze zbycia inwestycji
odpisy aktualizujgce dotyczgce aktywow trwatych
inne wplywy inwestycyjne
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (2 848) (8 269)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
wplywy z emisji akcji
nabycie akcji wtasnych (856)
wplywy z emisji instrumentéw dtuznych
wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 2813 7 839
sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1014) (4 059)
sptata kredytow i pozyczek (3 829) (3 231)
odsetki zaptacone (898) (607)
inne wplywy lub wydatki finansowe -
Gotowka z dziatlalnosci finansowej netto (3 784) (58)
Przeptywy razem 155 (188)
Gotéwka na BO 221 409
Gotéwka na BZ 376 221
ZMIANA STANU GOTOWKI 155 (188)

Kwidzyn, 21 marzec 2016

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Zarzad
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

V1. DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
i Wartos¢ Patenty Koszty POZOSt,a IF
Wyszczegolnienie ) . ? prac wartosci Razem
firmy i licencje . . .
rozwojowych | niematerialne

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 63 63 126

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 17 17

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia -

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci -

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -

Amortyzacja 22 22

Roznice kursowe -

Pozostate zmiany -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 63 - - 58 121
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 75 75

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 63 13 76

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia -

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci -

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -

Amortyzacja 25 25

Ro6znice kursowe

Pozostate zmiany -
Wartos¢ bilansowa netto 31.12.2014 63 - - 63 126
NOTANR 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2015 ROK

Grunty (w tym|Budynki, lokale
. _ prawo i obiekty Urzadzenia $rodki Inne srodki
Wyszczegoélnienie wieczystego inzynierii techniczne i Razem
X A . transportu trwate
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 9981 32577 77 891 478 364 121 291
a) zwiekszenia z tytutu: - - 7343 5 - 7348
- zakupu 3 656 3 656
- ze $rodkéw trwatych w budowie 3 687 5 3 692
- modernizacji -
b) zmniejszenia z tytutu: - 38 88 37 10 173
- sprzedazy 22 37 1 60
- likwidacji 38 66 9 113
- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do sprzedazy -
- przekwalifikowanie do inwestycji w nieruchomosci -
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 9981 32539 85 146 446 354 128 466
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 50 9813 56 336 353 159 66 711
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 664 2128 67 28 2 887
- biezace odpisy 626 2 042 30 18 2716
- odpisy aktualizujace -
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy 22 37 1 60
- zmniejszenia z tytutu likwidacji 38 64 9 111
- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do sprzedazy -
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 50 10 477 58 464 420 187 69 598
Wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 9931 22 062 26 682 26 167 58 868
Zaliczki na srodki trwate 24 24
Srodki trwate w budowie 15 15
RAZEM 9931 22 062 26 721 26 167 58 907
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2014 ROK
Grunty (w tym| Budynki, lokale
. | prawo i obiekty Urzadzenia $rodki Inne srodki
Wyszczegélnienie wieczystego inzynierii techniczne i Razem
. . L. transportu trwate
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 9981 32 446 75767 414 364 118 972
a) zwiekszenia z tytutu: - 131 3542 104 - 3777
- zakupu 131 3542 104 3777
- ze srodkéw trwatych w budowie -
- modernizacji -
b) zmniejszenia z tytutu: - - 1418 40 - 1458
- sprzedazy 876 40 916
- likwidagji 446 446
- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 96 96
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 9 981 32577 77 891 478 364 121 291
Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 9 092 53 613 323 130 63 158
a) amortyzacja za okres z tytutu: 50 721 2723 30 29 3 553
- biezace odpisy 721 4154 69 29 4973
- odpisy aktualizujace 50 50
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy (751) (39) (790)
- zmniejszenia z tytutu likwidacji (769) (769)
- przeniesienia do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 89 89
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 50 9813 56 336 353 159 66 711
Wartos¢ netto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 9931 22764 21 555 125 205 54 580
Zaliczki na srodki trwate 223
Srodki trwate w budowie 3707 3707
RAZEM 9931 22764 25 262 125 205 58 287
NOTANR 3
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE W OKRESIE 01.01.2015 DO 31.12.2015
za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Wartos¢ na poczatek okresu 7716 6 402
Zwiekszenia stanu, z tytutu: - 3275
-nabycie nieruchomosci w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
- aktywowanych pdzniejszych naktadow
- zysk netto wynikajgcy z przeszacowania do wartosci godziwej
- inne zwigkszenia (zmiana przeznaczenia nieruchomosci) 3275
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 903 1961
- zbycia nieruchomosci 62
- reklasyfikacja z oraz do innej kategorii aktywow
- wycena do wartos$ci godziwej 895 1513
- amortyzacja 8 386
Wartos¢ na koniec okresu 6813 7716

Nieruchomosci inwestycyjne dotycza:

- nieruchomosci uzytkowej nalezacej do PPHU KOMPAP S.A., potozonej w Otoczynie o wartosci netto 806 tys. zt, sktadajacej sie z gruntéw niezabudowanych oraz
obiektu hotelowo-restauracyjnego i obiektow towarzyszacych. Nieruchomo$¢ jest utrzymywana przez Spétke celem osiggnigcia korzysci z tytutu przyrostu ich
wartosci. Grupa Kapitatowa nie osigga przychodéw z tytutu czynszéw z tej nieruchomosci.
- dwoch nieruchomosci zabudowanych nalezacych do Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.: magazyn papieru — warto$¢ na 31.12.2015 wynosi 230 tys. zt oraz
magazyn papieru po RSW- warto$¢ na 31.12.2015 wynosi 92 tys. zt. Obie nieruchomosci sg wynajmowane.
- nieruchomosci zabudowanej zakwalifikowanej jako pawilon ustugowy, nalezgcej do Olsztynskich Zaktadow Graficznych S.A. o warto$ci na dzien bilansowy 5.685 tys.

zt.
Przychody z tytutu Koszty utrzymania
wynajmu nieruchomosci
nieruchomosci inwestycyjne - magazyny 178 68
nieruchomosci inwestycyjne - pawilon ustugowy 261 79
RAZEM 439 147
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Grupa Kapitatowa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej wg metod wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan;

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa;
Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wplyw na wykazywang warto$¢ godziwg, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych wejéciowych najnizszego poziomu,
ktore sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny
wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje si¢ obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne
znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

Przy ustalaniu wartosci godziwej wszystkich nieruchomosci Zarzad Jednostki Dominujacej wzigt pod uwage dowody pochodzace z rynku (Poziom 2). W przypadku
nieruchomosci inwestycyjnej w Olsztynie (ze wzgledoéw ostroznosciowych) wykorzystano wyceng metodg odtworzeniowg (poziom 3). Dla tej nieruchomosci zostata
sporzgdzona takze wycena metodg poréwnawczg, ktora wykazata wartos¢ wigkszg o od metody odtworzeniowej. Wycena pozostatych nieruchomosci zostata
sporzgdzona metodg poréwnawczg (poziom 2). Wszystkie wyceny zostaty przeprowadzone przez niezaleznego rzeczoznawce, ktéry posiada uprawnienia i
kwalifikacje do przeprowadzania takich wycen.

NOTANR 4
INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTOSCI BILANSOWYCH | WARTOSCI GODZIWYCH NA DZIEN 31.12.2015

wartos¢ bilansowa na dzien wartos¢ godziwa na dzien

Wyszczegolnienie
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci handlowe i pozostate 17 588 16 354 17 588 16 354
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 12 957 14 906 12 957 14 906
Zobowigzania handlowe i pozostate 11824 12 856 11824 12 856
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 823 1269 823 1269
Inne zobowigzania finansowe 858 174 858 174
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe) 2 7 2 7
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) - 25 - 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 376 221 376 221
-kasa 2 7 2 7
-rachunki bankowe 374 214 374 214

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze $rodkéw pienigznych w kasie oraz $rodkéw pienieznych na lokatach bankowych o terminach
realizacji do 3 miesigcy. Wartos¢ ksiggowa tych aktywow jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Grupa Kapitatowa nie zawiera kontraktéw opcyjnych oraz transakgji typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego.

NOTANR S
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015 ROKU
Transakcje migdzy PPH KOMPAP S.A. a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe informacje o transakcjach migdzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;j.
Sprzedaz na w tym ) Zakupy od | w tym zakup Naleznosci Zobow. )
. . rzecz sprzedaz . . . od wobec Udzielone
Podmiot powigzany L. . . podmiotow srodkow C . . L .
podmiotéow srodkow . podmiotéw | podmiotéow pozyczki
. powigzan. trwatych . .
powiagzanych | trwatych powiazan. | powiagzan.
Jednostki powigzane
Grand Sp. z 0.0.
31.12.2014 26 4 3 18 1 1
31.12.2015 53 12 28 20 7
Franet Sp. z 0.0.
31.12.2014 47 2 6 1
31.12.2015 - - - -
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NOTANR 6
ZAPASY NA DZIEN 31.12.2015
Wyszczegodlnienie na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Towary - warto$¢ brutto 43 4
-wycena wedtug cen sprzedazy
-utrata wartosci
Towary - wartos¢ netto 43 4
Wyroby gotowe - warto$¢ brutto 73 32
-wycena wedtug cen sprzedazy
-utrata wartosci
Wyroby gotowe - wartos¢ netto 73 32
Materiaty - warto$¢ brutto 1122 959
-utrata wartosci
Materialy - wartos¢ netto 1122 959
Pétprodukty - wartos¢ brutto
-utrata wartosci
Poétprodukty - wartos¢ netto - -
Produkcja w toku - warto$¢ brutto 1384 981
-utrata wartosci
Produkcja w toku - wartos¢ netto 1384 981
Zapasy ogé6tem netto 2 622 1976
NOTANR7
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Wyszczegodlnienie za okres
31.12.2015 31.12.2014
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ zapaséw na poczatek okresu - -
QOdpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie
QOdpisy wartosci zapaséw odwrécone w okresie
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ zapaséw na koniec okresu - -
NOTANR 8
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2015
W sinieni na dzien
yszczegonienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe 15 907 15063
- od jednostek powigzanych 20 24
- od pozostatych jednostek 18 505 18 571
Odpisy aktualizujgce (2618) (3 532)
Pozostale naleznosci 1681 1291
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 1419 1219
- Z tytutu cet - -
- z tytutu ubezpieczen - -
- zaliczki na dostawy - -
- inne 356 174
- pozyczki - -
QOdpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci (94) (102)
Naleznosci ogétem 17 588 16 354
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Wyszczegodlnienie za okres
31.12.2015 31.12.2014
Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na poczatek okresu 3634 5 669
QOdpisy naleznosci ujete jako koszt w okresie 418 298
QOdpisy naleznosci odwrécone w okresie 864 1325
QOdpisy nalezno$ci wykorzystane w okresie 476 1008
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na koniec okresu 2712 3 634
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI HANDLOWYCH W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
W 5inieni za okres
yszczegonienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci nieprzeterminowane 15 067 13 949
Naleznosci przeterminowane 3458 4 646
0-30 dni 640 1112
30-90 dni 168 169
90-180 dni 27 300
180-360 dni 5 245
powyzej 360 dni 2618 2820
RAZEM 18 525 18 595
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NOTANR9
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 31.12.2015 31.12.2014
Prenumeraty
Abonament telefoniczny
Leasing wieczystego uzytkowania
Naliczone odsetki od lokat
Energia (raty planowe)
Ubezpieczenie majatkowe 42 47
Podatek od nieruchomosci, inne podatki i optaty lokalne
Pozostate 13 10
Razem 55 57
NOTANR 10
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Srodki pienigzne 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 374 214
Gotdwka w kasie 2 7
Srodki pieniezne w drodze
Razem 376 221
NOTANR 11
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Zmiany aktywow przeznaczonych do sprzedazy Nieruchomosci
Wartos¢ aktywdw przeznaczonych do sprzedazy na poczatek okresu 7
- zwiekszenia z tytutu: -
- zakup -
- przekwalifikowanie -
- zmniejszenia z tytutu: 5
- utrata wartosci -
- sprzedazy maszyn i urzadzen 5
- likwidacji
- przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych -
Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na koniec okresu 2
NOTANR 12
KAPITAL. PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegodlnienie na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji w sztukach 4 680 496,00 4 680 496,00
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,20 1,20
Kapitat podstawowy w tys. zt 5617 5617
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)
Rodzaj Rodz_aj Wfrtos_c" Sposoéb Prawo do
P . . o ogranicz. . .. | seriilemisji . Data .
Seria i emisja Rodzaj akcji uprzywilej. Liczba akcji . .| pokrycia . . dywidendy
akeji praw _t_jo wg w_artostfl kapitatu rejestracji (od daty)
akcji nominalnej
D na okaziciela brak brak 80 000 96 gotoéwka 06.03.1992 01.01.1992
E na okaziciela brak brak 26 800 32 gotoéwka 22.08.1994 01.01.1994
F na okaziciela brak brak 1093 200 1312 gotowka 10.05.1995 01.01.1995
G na okaziciela brak brak 100 000 120 gotowka 22.12.1995 01.01.1997
H na okaziciela brak brak 340 000 408 gotowka | 08.09.1996 | 01.01.1997
majatek
| na okaziciela brak brak 700 248 840 SS;‘;:‘?S‘QBJH 21.11.2000 | 01.01.2000
ARNO S.A.
J na okaziciela brak brak 2 340 248 2 809 gotowka 10.06.2008 | 01.01.2007
Kapitat zaktadowy razem 4 680 496 5617 gotowka
Wartos¢ nominalna 1 akcji = 1,20 zt
AKCJONARIUSZE POSIADAJACY POWYZEJ 5% GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIEN 31.12.2015
Imieg i nazwisko (nazwa) uprz;:\?v?l(;jit:; Inych ilos¢ akcji zwyktych ilos¢ gtosow % gtoséw na WZA
Waldemar Lipka - 983,622 983,622 21,02%
GRAND Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Waldemara Lipki) - 372.800 372 800 7,96%
tgcznie Waldemar Lipka i spétki z nim powigzane - 1.356.422 1.356.422 28,98%
OZGraf S.A. - 70.153 70.153 1,50%
Warsaw Equity Investments Sp. z o0.0. - 634 705 634 705 13,56%
Danuta Knabe,Witold Knabe - 1.273.976 1.273.976 27,22%
BZGraf S.A. - 42.500 42.500 0,91%
Edward taskawiec - 351.711 351.711 7,51%
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NOTANR 13
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5617 5617
Zwiegkszenia kapitatu podstawowego w okresie
Zwiegkszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5617 5617
NOTANR 14
KAPITAL. ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegélnienie na dzief
31.12.2015 31.12.2014
Ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 10 624 10 624
Kapitat zapasowy 2975 2 755
Kapitat zapasowy na koniec okresu 13 599 13 379
NOTANR 15
KAPITAL. REZERWOWY NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzief
31.12.2015 31.12.2014
Fundusz na umorzenie akgcji
Pozostate kapitaly rezerwowe 4 295 3757
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw dostepnych do sprzedazy
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 4 295 3 757
NOTANR 16
REZERWY W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegolnienie swiadczenia podatek Pozostate Razem
pracownicze dochodowy
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 786 6213 1 7 000
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 0 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy 45 0 0 45
Rozwigzanie rezerwy 97 608 1 706
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 689 5 605 0 6 294
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 689 5 605 0 6 294
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 442 880 20 1342
Wykorzystanie rezerwy 81 0 81
Rozwigzanie rezerwy 2 2
Stan rezerw na dzien 31.12.2015, w tym: 1050 6 483 20 7 553
- rezerwy krétkoterminowe 516 20 536
- rezerwy dtugoterminowe 534 6483 0 7017
NOTANR 17
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegodlnienie na dzien
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania od powigzanych 7 -
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 7
Zobowigzania pozostate
Zobowiazania od podmiotéw niepowigzanych 23 533 24 546
Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 9 863 10 444
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 442 344
Zobowigzania pozostate 1512 2 068
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 472 920
Inne zobowigzania finansowe 858 174
Rezerwy krotkoterminowe 536 108
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek 9 850 10 488
Rozliczenia migdzyokresowe 176 176
Zobowigzania ogétem 23716 24 722
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NOTANR 18
KREDYTY | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegoélnienie Kwota Stopa
Kredyty X
1a) umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf 1384 wibor 3M +
Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie 1,55pp.
1b) umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym z dnia 19.09.2014 nr U/0005392227/0002/2014/1300 406 W':";;:)’g" *
1¢) umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2015 nr 46102018110000090202544971 wibor 1M +
500 2,12pp.
2a) umowa kredytu z dnia 6.10.2011 Bankiem Millenium 3192/11/400/04 wibor 1M +
1465 1,5pp.

2b) umowa kredytu z dnia 10.02.2011 r. Bankiem BGZ SAU/0008133807/0001/2011/1300
2 923|wibor 1M + 1,2pp.

2c) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. z AKF Leasing SA

euribor 1M +
1041 0,225pp.
3a) umowa kredytu w rachunku biezgcym- Bank Millennium 1 503| wibor 1M + 1pp.

3b) umowa kredytu obrotowego - Bank Millennium
207 |wibor 1M + 1,5pp.

3c) umowa pozyczki z dnia 11.02.2015 - SG Leasing (wykup SM)
385|euribor 1M+marza

3c) umowa pozyczki z dnia 18.11.2014 - PKO Leasing (tr6jnéz) 414 wibor 1M+marza
3c) umowa pozyczki z dnia 21.07.2015 - PKO Leasing (Rapida 105) 2 729| wibor 1M+marza
Kredyty i pozyczki razem 12 957 X
3d) umowa faktoringu z Bankiem Millenium 858 1M wibor+1,2 pp.
Inne zobowigzania finansowe razem 858 X
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 823 X
RAZEM zobowigzania finansowe 14 638 X
NOTANR 19
INFORMACJE NA TEMAT WARUNKOW ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH ORAZ STRUKTURA ICH ZAPADALNOSCI
Wyszczegélnienie na dzief
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 11 180 9 924
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe 3458 4 982
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 1069 476
- ptatne od 2 lat do 5 lat 2 389 4 506
- ptatne powyzej 5 lat
RAZEM 14 638 14 906

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe Kapitatowa:
1. Kredyty i pozyczki jednostki dominujacej PPH KOMPAP S.A.:
a) kredyt inwestycyjny zaciggniety w dniu 23.12.2010 roku na sfinansowanie zakupu akcji spétki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie zostat

b

=

udzielony w pierwotnej wysokosci w kwocie 4 000 tys. PLN. Sptata kredytu rozpoczeta sie w ratach kwartalnych poczawszy od czerwca 2011 roku i zgodnie z

harmonogramem spfat zakonczy sie w dniu 11.12.2018 roku. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 1,55% ponad stawke WIBOR 3M.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka do sumy 2.320 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej, wpisana w dziale IV ksiggi wieczystej
nr GD1/00033213/1

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu

- petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

- poreczenie wedtug prawa cywilnego OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie do kwoty 1.480,00 tys. z
kredyt obrotowy zaciggniety w dniu 19.09.2014 roku na sfinansowanie zakupu akcji spétki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie udzielony w

pierwotnej wysokosci 1 000 tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stope WIBOR 3M powiekszong o marze banku w wysokoéci 1,55 pp. Okres
kredytowania zostat wydtuzony aneksem Nr 3 zawartym w dniu 06.08.2015 r. - do dnia 11.12.2018 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka do sumy 2 320 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu potozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39 wraz z cesja z polisy ubezpieczenia

- petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

- poreczenie wg prawa cywilnego OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

- zastaw do kwoty 1 000 tys. zt na akcjach OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

W dniu 27 lipca 2014 roku PPH Kompap S.A. zawarta umowe kredytu wielocelowego z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna. W/w
umowa przewiduje mozliwo$¢ wykorzystania okreslonego w niej limitu ( w wysokosci do maksymalnej kwoty 500 tys. zt) jako kredytu w rachunku biezacym lub
kredytu odnawialnego i obowigzuje do dnia 20 lipca 2017r. Oprocentowanie w/w limitu kredytowego wynosi WIBOR 1M + 2,12%. Zabezpieczeniem w/w umowy
jest weksel in blanco.
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2. Kredyty i pozyczki spotki zaleznej Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.
a) kredyt w rachunku biezgcym z dnia 6.10.2011 r. z Bankiem Millennium SA nr 3192/11/400, aneksowana 5.11.2014 r. do wysokosci 1,5 min (kredytowanie od

6.10.2014 do 17.03.2015r. 1 min zt od 18.03.2015 r do 02.03.2016 r. 1,5 min zt
Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka zwykta tagczna w wysokosci 1,7 min zt (zabezpieczenie 1 min zt) i 0,85 mIn (zabezpieczenie 0,5 min od 18.03.2015 r.) na nieruchomosci potozonej w
Olsztynie KW OL10/00048104/0

- cesja praw z polisy ubezpieczenia

b) kredyt w rachunku biezacym z dnia 10.02.2011 r. z Bankiem BGZ SA nr U/0008133807/0001/2011/1300 aneksowana we wrzesniu 2015 r. do wysokosci 3,0 min

zt. Okres kredytowania do 24.09.2015 r. Dnia 25.09.2015 r. w przediuzono kredytowanie podpisujgc umowe limitu wieloproduktowego nr
u/0008133807/0002/2015/1300 w wysokosci 4,0 min zt, z rozbiciem na nastepujace produkty: kredyt w rachunku 3,0 min zt, kredyt rewolwingowy 0,5 min z,
gwarancje 0,5 min zt, akredytywy 0,5 min zt. Okres kredytowania do 24.09.2018 r.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka kaucyjna do kwoty 5,250 min zt na nieruchomosci potozonej w Olsztynie KW OL10/00048104/0

- cesja praw z polisy ubezpieczenia

- petnomocnictwo do rachunkdéw kredytobiorcy

c) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. Nr 0346/108/2013/p z AKF Leasing SA do wysokoéci 337 500,00 euro, na okres do 10 marca 2020 r., na zakup maszyny

KBA Rapida.

Zabezpieczeniem umowy jest:

- zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania

- cesja praw z polisy ubezpieczenia

- dwa weksle in blanco podpisane przez kredytobiorce oraz deklaracja wekslowa

Zobowiazania leasingowe spotki zaleznej Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

a) Linia do oprawy bezszyciowej Pantera - umowa nr 28452 , zawarta z SG Equipment Sp z 0. 0., o warto$¢ bilansowa $rodka trwatego 528 tys. z}, zobowigzanie na

dzien bilansowy 176 tys. zt, sptata w roku 2016.

b) Niciarka ASTER EVO - umowa nr 208544 z dnia 03.12.2015 zawarta z Bankiem Millennium Sp z o o na okres 3 lat , warto$¢ bilansowa maszyny 741 tys. zt.

Zobowigzanie na dzien bilansowy 647 tys. zt.

3. Kredyty i pozyczki spotki zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.
a) Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta w dniu 23.10.2013 r. na okres 1 roku w wysokosci 1.000 tys. zt. W kolejnych latach aneksowana na przedtuzenie

terminu. W dniu 07.12.2015 r. aneksem podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 2.000 tys. i przedtuzono okres kredytowania do dnia 22.10.2017 r. Na dzien
bilansowy zobowigzanie z tytutu tego kredytu wynosi 1.503 tys.zt.

Zabezpieczeniem kredytu jest:
- hipoteka na nieruchomosci BZGraf
- weksel in blanco

b) W kwietniu 2014 roku jednostka zaciggneta kredyt obrotowy w Banku Millennium w wys. 1.241 tys. zt i tymi $rodkami spfacita 2 kredyty obrotowe, ktére byty
zaciagniete w Banku SBR w Szepietowie w latach poprzednich na duzo gorszych warunkach (WIBOR 1M+ 4,5%). Sptata kredytu bedzie nastgpowac w ratach
miesiecznych po 52 tys. zt, okres sptaty - 2 lata do dnia 24.04.2016 r.

Zabezpieczeniem kredytu jest:
- hipoteka na nieruchomosci BZGraf
- weksel in blanco

c) Wykaz pozyczek zaciaggnietych w firmach leasingowych:

- SG Leasing - pozyczka w wys. 724 425,78 EUR na spfate leasingowanej od 2009 roku maszyny drukujgcej SM-102, okres sptaty 2 lata, raty po 30 350 euro
miesiecznie, zabezpieczenie na maszynie SM, maszynie druk. Rapida 105 oraz linii introlig. Sigloch. Termin sptaty przypada na 5.03.2016 r.

- PKO Leasing- pozyczka w wys. 732 tys. zt na zakup maszyny introligatorskiej Tréndz, okres sptaty 5 lat, raty po 17 tys. zt miesigcznie, zabezpieczenie na
maszynie Trojnéz. Termin sptaty przypada na 15.02.2018 r.

- PKO Leasing - pozyczka w wys. 3 302 tys. zt na zakup maszyny drukujgcej Rapida 105 firmy KBA- Niemcy, okres sptaty 5 lat, raty po 65 tys. zt brutto
miesiecznie, zabezpieczenie na maszynie Rapida 105. Termin sptaty przypada na 20.11.2019 r.

Zabezpieczeniem pozyczek jest weksel wiasny in blanco.

d) Umowa faktoringu z Bankiem Millenium
Umowa faktoringu niepetnego z dnia 25 listopada 2013 roku na kwote 500 tys. zt. Aneksem z dnia 24.11.2015 r. podwyzszono kwote limitu do 1,5 min oraz
przedtuzono okres obowigzywania do dnia 19.11.2016 r.

Oprocentowanie Wibor 1 M + 1,2%, prowizja przygotowawcza 0,3%, dtugo$¢ cyklu rozliczeniowego 180 dni, miesigczna optata serwisowa 100 zt.
Zabezpieczenie: weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
| NOTANR 20 |

| ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO NA DZIEN 31.12.2015 ROKU |

Zobowigzanie na dzien 31.12.2015 roku z tytutu $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego wynosi 32 tys. zt .
GETIN Leasing Spdtka Akcyjna S.K.A. um. nr 400698/2013/oper/lodc z dnia 2013-06-13, przedmiot leasingu: sprezarka

NOTANR 21
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
Wyszczegélnienie na dzief
31.12.2015 31.12.2014

Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krétkoterminowa 472 920
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 351 175
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 351 175
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
RAZEM 823 1095
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[ NOTANR 22

|_ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan i aktywéw warunkowych.

NOTA NR 23
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA
za okres
Efektywna stopa podatkowa od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Stopa podatkowa 19% 19%
Zysk przed opodatkowaniem 5 364 2435
Podatek w oparciu o obowigzujgce stopy podatkowe (19%) 1019 463
Roznice trwate i pozostate (383) 28
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 636 491
NOTA NR 24
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Sprawozdanie z sytuacji
Wyszczegoélnienie finansowej na dzien
31.12.2015 | 31.12.2014
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Naliczone odsetki 114 81
Ré6znice miedzy wartosciami bilansowymi i podatkowymi srodkéw trwatych 7 257 7 065
Niezrealizowane réznice kursowe i pozostate 5 5
Przeszacowania do wartosci godziwych - -
Pozostate 2 2
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 7378 7153
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Niezaptacone odsetki, niezaptacone sktadki ZUS 148
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 182 121
Strata podatkowa do odliczenia w latach nastepnych 350 857
QOdpis na naleznosci 405 480
Faktury nieoptacone w terminie 62
Utrata wartosci aktywéw trwatych 457
Niezrealizowane réznice kursowe -

Pozostate 25 496
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 1629 1954
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Obcigzenie kapitatu wlasnego z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na aktywo z tyt. podatku odroczonego
Z czego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z sytuacji finansowej wykazano: (5 749) (5 199)
- jako aktywo z tytutu podatku odroczonego: 734 406
- jako rezerwe z tytutu podatku odroczonego: (6 483) (5 605)
Podatek odroczony zostat wykazany w kwocie netto (rezerwa pomniejszona o aktywo) na poziomie Grupy Kapitatowe;j.
NOTA NR 25
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
na dzien
Wyszczegolnienie od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Ksigzki 49748 44 695
Czasopisma, katalogi, gazety 1385 696
Kalendarze 1414 1711
Sktadanka komputerowa 1224 1270
Rolki 12 47
Wyroby samoprzylepne, poligraficzne 351 331
Druki i pozostate ustugi 2749 2 456
Przychody ze sprzedazy wyrobow: 56 883 51 206
w tym od jednostek powigzanych 53 81
Przychody ze sprzedazy towarow 535 574
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1308 1251
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1843 1825
Przychody z tytutu swiadczonych ustug 3821 3 228
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 62 547 56 259
sprzedaz krajowa 50 003 45 889
sprzedaz zagraniczna 12 544 10 349
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NOTA NR 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
za okres:
Wyszczegolnienie od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
a) amortyzacja 2746 4998
b) zuzycie materiatéw i energii 33 821 29 573
c) ustugi obce 4274 3698
d) podatki i optaty 1068 1029
e) wynagrodzenia 10 575 9451
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 360 2 003
g) pozostate koszty rodzajowe 491 560
Koszty wedtug rodzaju, razem 55 335 51312
Koszty sprzedazy (1.808) (1.454)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 905) (7 461)
Zmiana stanu produktow (575) 375
Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby (12) (13)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 820 773
Koszt wiasny sprzedazy RAZEM 45 855 43 532
NOTA NR 27
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
na dzien
Wyszczegolnienie od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Pozostate przychody operacyjne 1037 2203
Dotacje 207 240
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 535 634
Wynajem pomieszczen - 516
Rozwigzanie rezerw z tytutu poniesionych kosztow 28 203
Spisane zobowigzania - 259
Przychody z tyt. sprzedazy srodkéw trwatych 16 -
Inne 251 351
Pozostate koszty operacyjne 1106 1851
Straty z tytutu odpisdw aktualizacyjnych 406 701
Optaty sadowe i kary 50 63
Utworzenie rezerwy 444 7
Zaptacone odsetki od zobowigzan - -
Likwidacja $rodkéw obrotowych - -
Straty z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 87 194
Spisane naleznosci - 228
Inne 119 658
Pozostate przychody (koszty) netto (69) 352
NOTA NR 28
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
na dzien
Wyszczegodlnienie od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Przychody finansowe 109 23
Otrzymane odsetki 61 23
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 48 -
Zyski z tytutu obrotu papierami wartosciowymi - -
Inne - -
Koszty finansowe 1901 2 647
Zaptacone odsetki od dyskonta wierzytelnosci - -
Strata ze zbycia udziatow - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 895 1513
Straty z tytutu réznic kursowych - 271
Zaptacone odsetki kredytowe 651 826
Warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci 315
Inne 40 37
Przychody (koszty) finansowe netto (1792) (2 624)
NOTA NR 29
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE ZA OKRES OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
za okres

Zyski

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy Spotki 4728 1994

llo$¢ akgji 4 680 496 4 680 496

Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje 1,01 0,43
Wartos¢ kapitatéw ogotem 51316 47 761

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 10,96 10,20
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NOTANR 30

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej wyrézniamy dwa segmenty operacyjne, ktoérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych celem oceny dziatalnosci tych segmentéw. Segment "dziatalno$¢ produkcyjna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz wyrobéw
gotowych, tj. ksigzek, katalogéw, czasopism i innych artykutéw poligraficznych oraz $wiadczenie ustug introligatorskich, ustug za wynajem sali produkcyjnej i innych
ustug poligraficznych. Segment "sprzedaz towaréw i materiatéw" obejmuje przede wszystkim sprzedaz sktadanek komputerowych, rolek termicznych, folii, makulatury
oraz ztomu plyt offsetowych. Grupa Kapitatowa nie dokonuje alokacji aktywow i pasywéw do poszczegdélnych segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy produktéw 60 704 54 434
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 45 035 42 759
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy produktow 15 669 11 675
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1843 1825
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 820 773
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1023 1052

pozycje niealokowane

Koszty sprzedazy 1808 1454

Koszty ogolnego zarzadu 7 905 7 460

Pozostate przychody operacyjne 1037 2203
Pozostate koszty operacyjne 1106 1851

Przychody i koszty finansowe netto - 1792 |- 2 624

Zysk na okazyjnym nabyciu 246 894

Zysk (strata) brutto 5 364 2435

Podatek dochodowy 636 491

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4728 1944

NOTANR 31

INFORMACJE O £LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE DLA
0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY BYLY ONE ZALICZANE W
KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR -
ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH; DODATKOWO NALEZY PODAC INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z
WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB ZALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH (DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO)

za okres
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe - -
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych } }
Wartos¢ brutto na koniec okresu - -
Zarzad Jednostki Dominujgcej
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w poprzednim okresie
sprawozdawczym za okres od sprawozdawczym za okres od
Osoba 01.01.2015 do 31.12.2015 01.01.2014 do 31.12.2014
. w Jednostkach . w Jednostkach
w Spéice . w Spétce .
Powiazanych Powiazanych
Waldemar Lipka - prezes zarzadu 90 72 90 71
Pawet Stefanowski - cztonek zarzgdu
Grzegorz Morawski- cztonek zarzadu
RAZEM 90 72 920 71
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w poprzednim okresie
Osoba sprawozdawczym sprawozdawczym
. w Jednostkach . w Jednostkach
w Spotce N w Spoétce .
Powiazanych Powiazanych
Jerzy topacinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 12 33 12 52
Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 8 8
Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej 6 19 6
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
RAZEM 38 52 38 52
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| _NOTANR 32 |
|_ZDARZENIA PO DACIE NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ |
1) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki BZGraf S.A. z dnia 26 maja 2015 r. podjeto uchwate nr 15 w sprawie umorzenia akcji wtasnych nabytych od akcjonariuszy
w celu ich umorzenia. Na mocy tej uchwaty umorzono 164.250 (sto sze$¢dziesiat cztery tysigce dwiescie pigédziesiat) akcji imiennych Spotki, o warto$ci nominalnej
10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda, serii A, ktére zostaty nabyte przez Spétke w celu umorzenia na podstawie Uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 25 kwietnia 2013 r. Postanowieniem z dnia 29.02.2016 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wpisat
zmiany w KRS BZGraf. S.A. o numerze 000148154 polegajace na:

a) wykresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego z 10.950.000,00 zt i wpisaniu kapitatu zaktadowego w wysokosci 9.307.500,00 zt,

b) wykresleniu taczne liczby akcji 109500 i wpisaniu tgcznej liczby akcji 930750,

c) wykresleniu liczby akcji serii A: 785000 i wpisaniu liczby akcji serii A: 620750.

2) Na podstawie ztozonego wniosku o zmiane danych w Rejestrze Przedsigbiorcow dnia 30.09.2015 r. do Sadu Rejonowego Wydziatu Gospodarczego KRS w
Olsztynie, wykonujgc Uchwate nr 13 ZWZ Spétki OZGraf S.A. z dnia 26.05.2015 r. o umorzeniu akcji wlasnych zakupionych na podstawie uchwaty 17 ZWZ Spotki z
dnia 25.04.2013 r i Uchwaty 3 NWZ Spéiki z dnia 6.12.2013 r. oraz Uchwate nr 14 ZWZ z dnia 26.05.2015 r. o obnizeniu kapitatu akcyjnego i zmianie statutu Spotki,
dnia 15.03.2016 r. dokonano wpisu do KRS prowadzonego dla OZGraf SA nr 0000076084 umarzajgc 205 500 akcji i obnizajgc kapitat zaktadowy do 1 164 500 akcji
o wartosci 11 645 000,00 zt. (byto 1 370 000 akcji o warto$ci nominalnej 13 700 000 zt) oraz informujac o zmianie Statut Spotki.

[ NOTANR 33 _ |
[ ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015 |

Grupa Kapitatowa w 2015 roku nie zmieniata zasad rachunkowosci.

NOTA NR 34
OBJASNIENIA DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
Wyszczegoélnienie od 01.01.2015 d0 31.12.2015

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 376

Roznice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych na potrzeby sprawozdania z

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych 376

Amortyzacja: 2746

amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 2738

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 8
| Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) skiadaja sie z : [ 648 |
| odsetki zaptacone od kredytéw, leasingu [ 648 |

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z : (72)

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 59

warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych (131)
| Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: | 426 |
| bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania [ 426 |
| Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: | 646 |
| bilansowa zmiana stanu zapasow [ 646 |

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: (1234)

zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug (844)

zmiana stanu pozostatych naleznosci (390)

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji: (1182)

zmiana stanu zobowigzan wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej (1512)

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu kredytow 1949

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 272

korekta o zmiane stanu innych zobowigzan finansowych (684)

korekta o zmiane stanu rezerw (1 .304)

korekta o zmiane stanu rozliczen miedzyokresowych biernych 97

NOTA NR 35 i} _
WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH WYPLACONE LUB NALEZNE
ZA ROK OBROTOWY

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 3 tys. zt i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosta 6 tys. z,
natomiast z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10 tys. zt.
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|_NOTANR 36 |
|ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM |

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania instrumentéw finansowych:
- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe Kapitatowa, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa
Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitéw. Zasady i procedury
zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Gtoéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe Kapitatowg sg: gotéwka na rachunkach bankowych i w kasie, naleznosci handlowe i pozostate, z ktérymi
zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe, na jakie narazona jest Spotka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

Giowne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi. Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Grupy Kapitatowej na podstawie przesztych do$wiadczen
oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbe odbiorcow.

Do czynnikéw statych i istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej PPH Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:

- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i poligraficznego zwtaszcza w dobie kryzysu
- uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentow

- ryzyko réznic kursowych

- podwyzki cen surowca.

Ad. Koniunktura

Kryzys gospodarczy zredukowat rynek poligraficzny. Redukcja kosztéw spowodowata poszukiwanie nowych rozwigzan nie tylko w branzy poligraficznej. Wiele
asortymentéw z rynku papierniczego jest wypieranych przez zastosowania rozwigzan elektronicznych i internetowych. Zmniejszone zapotrzebowanie na wyroby
poligraficzne i rywalizacja z konkurencjg wptynety znacznie na zmniejszenie marz.

Ad. Dywersyfikacja klientow
Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowe;j stara sie w dalszym ciggu zdywersyfikowa¢ zrodta przychodow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane
sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywdw finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Grupe Kapitatowg polega na zapewnianiu, aby w mozliwie
najwyzszym stopniu, Grupa Kapitatowa posiadata ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej, jak i kryzysowej sytuaciji,
bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy Kapitatowej. W tym celu Grupa Kapitatowa monitoruje przeptywy pienigzne, utrzymuije linie
kredytowe i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych oraz
utrzymuije zatozone wskazniki ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych beda wptywac na wyniki
Grupy Kapitatowej lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia
Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.

a) Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz pozyczkami, ktére sg wyrazone w walucie obcej, czyli gléwnie
EURO. Spétka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

b) Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o
zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennos$ci warto$ci godziwej wynikajgce z aktywdw i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spotka
minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i pasywéw o zmiennej i statej stopie procentowej.
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Charakterystyka instrumentéw finansowych

Portfel Charakterystyka Wartos¢ Warunki i terminy
Srodki pienigzne Srodki pienigzne w banku i kasie 376 n/d
Naleznosci handlowe i pozostate Nalezno$ci handlowe i pozostate 17 588 n/d
Zobowigzania handlowe i pozostate Zobowigzania handlowe i pozostate 11 824 n/d
1a) umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem
na finansowanie zakupu akcji OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w
Olsztynie 1384 wibor 3M + 1,55pp.
1b) umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym z dnia 19.09.2014 nr
U/0005392227/0002/2014/1300 406 wibor 1M + 1.55pp.
1¢) umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2015 nr
46102018110000090202544971 500 wibor 1M + 2.12pp.
2a) umowa kredytu z dnia 6.10.2011 Bankiem Millenium 3192/11/400/04 1 465 wibor 1M + 1,5pp.
2b) umowa kredytu z dnia 10.02.2011 r. Bankiem BGZ
Zobowigzania finansowe SAU/0008133807/0001/2011/1300 2923 wibor 1M + 1,2pp.
2c) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. z AKF Leasing SA 1041 euribor 1M + 0,.225pp.
3a) umowa kredytu w rachunku biezacym- Bank Millennium 1503 wibor 1M + 1pp.
3b) umowa kredytu obrotowego - Bank Millennium 207 wibor 1M+ 1.5pp.
3c) umowa pozyczki z dnia 11.02.2015 - SG Leasing (wykup SM) 385 euribor 1M+marza
3c) umowa pozyczki z dnia 18.11.2014 - PKO Leasing (tréjnéz) 414 wibor 1M+marza
3c) umowa pozyczki z dnia 21.07.2015 - PKO Leasing (Rapida 105) 2729 wibor 1M+marza
leasing finansowy umowa leasingu finansowego SG Equipment 823 X
faktoring umowa faktoringowa z Bankiem Millennium 858 1M wibor+1,2 pp.
Na dzien bilansowy portfel dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31.12.2015
zobowigzania finansowe 12 957
leasingi finansowe 823
faktoring 858

Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej nastepuja zgodnie ze zmianami rynkowej stopy procentowej, tj. WIBOR O/N.

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spdtki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywéw finansowych:

Aktywa finansowe 31.12.2015
naleznosci handlowe 17 588
$rodki pieniezne 376

ANALIZA WRAZLIWOSCI
Analiza wrazliwosci na zmiany kursu waluty
Wyszczegolnienie wartost': w \.NaI'tOSc zmiana +10% zmiana -10%
walucie bilansowa

Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - EURO 305 1300 130 (130)

Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - GBP 21 122 12 (12)

Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - EURO 355 1513 151 (151)

Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - GBP 2 12 1 (1)
Analiza wrazliwosci kosztu kredytow na ewentualne zmiany stopy procentowe;j.

Wyszczegoélnienie Kwota Zmiana stopy | Zmiana kosztéw

Kredyty w rachunku biezgcym 7 004 +/-0,5% +- 35,02
Kredyty inwestycyjne 1384 +/-0,5% +- 6,92
Pozyczki otrzymane 4 569 +/-0,5% +- 22,85
Faktoring 858 +/-0,5% +- 4,29
Zobowigzania leasingowe 823 +/-0,5% +- 4,12

NOTANR 37

INFORMACJE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Wyszczegodlnienie

Przecietna liczba
zatrudnionych w 2015 r.

Przecigtna liczba
zatrudnionych w 2014 r.

Pracownicy umystowi 62 58
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 233 212

Uczniowie 4 0

Osoby przebywajgce na urlopach bezptatnych i wychowawczych 0 0
OGOLEM 299 270
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| _NOTANR 38
[WYNIK NA OKAZYJNYM NABYCIU

W 2015 roku zostaty dokonane ponizej wyszczegolnione zakupy akcji jednostek zaleznych od oséb fizycznych dokonane przez Jednostke Dominujacy i jednostki
zalezne. W wyniku zawartych transakcji zmianie ulegta struktura Grupy Kapitatowej oraz zostat wykazany wynik na okazyjnym nabyciu.

wartosé godziwa wynik na okazyjnym nabyciu w
Nazwa jednostki zaleznej ilos¢ nabytych akcji cena nabycia w tys. zt nabywanych aktywow w Y ty);l z): Y
tys. zt '
Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. 10 811 119 217 98
Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. 3753 78 225 148
RAZEM 14 564 197 443 246
Wynik na okazyjnym nabyciu zostat zaprezentowany w pozycji "zysk na okazyjnym nabyciu" sprawozdania z catkowitych dochodéw i wptywa jednorazowo na
zwigkszenie wyniku Grupy Kapitatowe;.

[__NOTA NR 39 _
[ZAGROZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

|
Grupa Kapitatowa, na dzien dzisiejszy, nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Kwidzyn, 21 marzec 2016

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Roczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ KOMPAP S.A.
za 2015 rok

I. Informacja ogdlna dotyczaca Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285- Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego.
Przedmiot i zakres dziatalnosci Spétki dominujacej:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ PPH KOMPAP S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate drukowanie (18.12.Z2), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.2),
introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2Z).

Dziatalnos¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Sktad organéw Zarzadzajacych oraz organéw nadzoru:

Sktad Zarzgdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. oraz na dzien
sporzadzenia raportu:

- Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. oraz
na dzien sporzgdzenia raportu:

1. Jerzy topacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Mariusz Banaszuk — Czionek Rady Nadzorczej

4. Jakub Knabe — Czionek Rady Nadzorczej

5. Edward taskawiec — Czionek Rady Nadzorczej

Kapitat zakladowy

Wartos¢ kapitatu zakladowego: 5 616 595,20 zt.

taczna liczba akciji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogdlna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 r.

PPH KOMPAP S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej najwyzszego szczebla.
Konsolidacja zostaly objete Spétki:

PPH KOMPAP S.A., OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A oraz BZGraf - Biatostockie Zaktady
Graficzne S.A.



Il. Informacja o powigzaniach kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami (Spétki zalezne
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej):

Wedtug stanu na koniec na 31.12.2015 roku oraz na dzien sporzadzenia raportu w sktad Grupy
Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A .wchodzg dwie spofki zalezne zgodnie z ponizszym zestawieniem:

1.

Nazwa: OZGraf- Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Olsztyn

Adres: ul. Towarowa 2

REGON: 000274223

NIP: 739-010-10-71

KRS: 0000076084 - Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego;

Kapitatl akcyjny: 13.700.000 zt optacony w cato$ci - stan na dzieh 31.12.2015 r.; 11 645 000 zt
optacony w catosci - stan na dzien sporzgdzenia raportu

Przedmiot dzialalnosci: poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia. Przewazajgca
dziatalno$¢ - zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujacej PPH KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2015 wynosi 1.150.011 akcji, tj. 83,94
% kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztyhskie Zaktady Graficzne S.A., Na dzien sporzadzenia raportu
udziat spétki dominujgcej PPH KOMPAP S.A. wynosi 1.150.741 akgcji, tj. 98,92 % kapitatu akcyjnego
OZGraf — Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

2.

Nazwa: Biatostockie Zaktady Graficzne SA.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. 1000-Lecia Panstwa Polskiego 2

REGON: 000274080

NIP: 542-020-05-24

KRS: 0000148154 - Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego;
Kapitat akcyjny: 10.950.000 zt optacony w catosci - stan na dzien 31.12.2015 r.; 9 307 500 zt optacony
w catosci - stan na dzien sporzgdzenia raportu

Przedmiot dzialalnosci: poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia. Przewazajgca
dziatalno$¢ - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalno$ci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Udziat spotki dominujacej PPH KOMPAPS.A. na dzien 31.12.2015 wynosi 822.438 akgji, tj. 75,11 %
kapitatu akcyjnego Biatostockich Zakladow Graficznych S.A. Na dzien sporzgdzenia raportu udziat
spotki dominujacej PPH KOMPAP S.A. wynosi 822.817 akcji, tj. 88,40 % kapitatu akcyjnego
Biatostockich Zaktadoéw Graficznych S.A.

Ponadto OZGraf - Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. z siedziba w Olsztynie na dzien 31.12.2015
r. posiada 104.369 akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. ktére stanowia 9,53% w
kapitale akcyjnym spotki i uprawniaja do wykonywania 104.369 gloséw, na walnym
zgromadzeniu stanowiacych 9,53 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia raportu posiada 104.369 akcji Bialostockich Zaktadow Graficznych S.A.
ktére stanowia 11,21% w kapitale akcyjnym spétki i uprawniajg do wykonywania 104.369
gloséw, na walnym zgromadzeniu stanowigcych 11,21 % udzialu w gtosach na walnym
zgromadzeniu.



lll. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
kapitalowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalnosci.

PPH KOMPAP S.A. w roku 2015 nabyto tgcznie 2 110 akcji OZGraf S.A od pozostatych akcjonariuszy.
W wyniku powyzszych dziatan PPH KOMPAP S.A. - na dzien 31.12.2015 r. posiadat 83,94% akciji
OZGraf S.A.

PPH KOMPAP S.A. w roku 2015 nabyto 459 akcji BZGraf S.A. od pozostatych akcjonariuszy.

W dniu 16.02.2015 r. PPH KOMPAP zawart umowe zbycia akcji do BZGraf S.A. w wysokosci 16 939
akgiji.

W dniu 08.05.2015 r. PPH KOMPAP zawart umowe zbycia akcji do BZGraf S.A. w wysokosci 4 402
akdiji.

W wyniku powyzszych dziatan PPH KOMPAP S.A. - na dzien 31.12.2015 r. posiadat 75,11% akciji
BZGraf S.A.

Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2015 r.

Dnia 11.02.2016 r. zostata podpisana umowa warunkowa sprzedazy nieruchomosci OTOCZYN na
kwote 600.000,00 zt.

Spotka BZGraf S.A. ztozyta do Sadu Rejonowego w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wniosek o zmiane danych podmiotu gospodarczego w zakresie zmiany wysokosci
kapitatu zakladowego Spotki BZGraf S.A., zmiany tacznej liczby akcji (w tym liczby akcji serii A),
sktadajgc jednoczesnie nowy Statut Spotki. Postanowieniem z dnia 29.02.2016 r. Sad Rejonowy w
Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat zmiany w KRS BZGraf.
S.A. o numerze 000148154 polegajace na:

a) wykresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego z 10.950.000,00 zt i wpisaniu kapitatu

zaktadowego w wysokosci 9.307.500,00 zt,

b) wykresleniu tgcznej liczby akcji 109500 i wpisaniu tacznej liczby akcji 930750,

c) wykresleniu liczby akcji serii A: 785000 i wpisaniu liczby akciji serii A: 620750.
Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze umorzenia 164.250 (sto szescdziesigt cztery
tysigce dwiescie pieédziesiat) akcji imiennych Spofki, serii A o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢
ztotych) kazda, bedgcych akcjami wtasnymi Spotki.

Na podstawie ztozonego wniosku o zmiane danych w Rejestrze Przedsiebiorcéw dnia 30.09.2015 r. do
Sadu Rejonowego Wydziatu Gospodarczego KRS w Olsztynie, wykonujac Uchwate nr 13 ZWZ Spotki z
dnia 26.05.2015 r. o umorzeniu akcji wiasnych zakupionych na podstawie uchwaty 17 ZWZ Spoéiki z dnia
25.04.2013 r. i Uchwaty 3 NWZ Spétki z dnia 6.12.2013 r. oraz Uchwate nr 14 ZWZ OZGraf SA z dnia
26.05.2015 r. o obnizeniu kapitatu akcyjnego i zmianie statutu Spétki, dnia 15.03.2016 r. dokonano
wpisu do KRS prowadzonego dla OZGraf SA nr 0000076084 umarzajac 205 500 akcji i
obnizajac kapital zakladowy do 1 164 500 akcji o wartosci 11 645 000,00 zt (byto 1 370 000 akcji o
wartosci nominalnej 13 700 000 z}) oraz informujgc o zmianie w Statucie Spétki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A. w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.



Strukture Grupy Kapitatowej na dzieh 31.12.2015 r. wskazujgcg powigzania kapitatowe przedstawia

ponizszy diagram.

PPH KOMPAP S.A.

Jednostka Dominujaca

83,94% OzGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A.

9,53 %

75,11% Biatostockie
- Zaktady Graficzne S.A.

(akcje wlasne)

15,00% OzGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A.

15,00% Biatostockie
Zaktady Graficzne S.A.
(akcje wiasne)

Strukture Grupy Kapitatowej na dzien sporzadzenia raportu wskazujgcg powigzania kapitatowe

przedstawia ponizszy diagram.

PPH KOMPAP S.A.

Jednostka Dominujaca

o\o
NS

98,92% OzGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A.

11,21 %

>

88,40% Biatostockie
Zaktady Graficzne S.A.

Spotka Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. posiadata na dzien bilansowy 205 500 akcji wlasnych, co
stanowi 15 % udziatu w jej kapitale zaktadowym.
Spotka Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. posiadata na dzien bilansowy 164 250 akcji wkasnych, co
stanowi 15 % udziatu w jej kapitale zaktadowym.

IV. Opis znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W roku 2015 nie zawierano znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi jak rowniez nie zawierano
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.



V. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji

finansowej Grupy Kapitatowej

Tabela nr 1: GRUPA KAPITALOWA PPH KOMPAP S.A. — Bilans na 31.12.2015 r. w ujeciu

skonsolidowanym (Aktywa i Pasywa)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

Aktywa

Nota

31.12.2015 | 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 66 575 66 535
Wartosci niematerialne 1 121 126
Rzeczowe aktywa trwate 2 58 907 58 287
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 734 406
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty, akcje
Inwestycje w nieruchomosci 3 6813 7716
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
AKTYWA OBROTOWE 20 643 18 640
Zapasy 6 2622 1976
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 25
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 15 907 15 063
Pozostate naleznosci 8 1681 1291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 376 221
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 11 2 7
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 9 55 57
AKTYWA RAZEM 87 218 85175
Pasywa Nota 37422015 31.12.2014
KAPITAL WEASNY 51 316 47 761
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 50 692 46 735
Kapitat akcyjny 13 5617 5617
Kapitat zapasowy 14 13 599 13 379
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (0) (0)
Udziaty (akcje) wiasne (869) (13)
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 4 295 3757
Zyski zatrzymane 23 369 22 117
Niepodzielony wynik finansowy 4 681 1878
Kapital wiasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym 624 1026
ZOBOWIAZANIA 35902 37 414
Zobowigzania diugoterminowe 12 186 12 692
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18,19 3107 4418
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 24 6483 5605
Rezerwy dtugoterminowe 16 534 536
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate 150
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,21 351 175
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do zbycia
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1711 1808
Zobowigzania krétkoterminowe 23716 24722
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 9 870 10 444
Zobowigzania pozostate 17 1954 2412
Zobowigzania z tytuty podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,21 472 920
Inne zobowigzania finansowe 18,19 858 174
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18,19 9 850 10 488
Rezerwy krotkoterminowe 16 536 108
Rozliczenia miedzyokresowe 17 176 176
PASYWA RAZEM 87 218 85175




Tabela nr 2: GRUPA KAPITALOWA PPH KOMPAP S.A. — skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za 2015 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota o1.o$.dzo15 od 01.01.2014
do do 31.12.2014
31.12.2015
Dziafalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 62 547 56 259
Przychody ze sprzedazy produktéw 25 60 704 54 434
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 1843 1825

Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardéw i
materiatdow) 45 855 43 532
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 45035 42 759
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 26 820 773
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 692 12 727
Koszty sprzedazy 1808 1454
Koszty ogdlnego zarzadu 7 905 7 460
Pozostate przychody operacyjne 27 1037 2 203
Pozostate koszty operacyjne 27 1106 1851
Przychody i koszty finansowe netto 28 (1792) (2624)
Zysk na okazyjnym nabyciu 38 246 894
Zysk (strata) brutto 5364 2 435
Podatek dochodowy 23 636 491
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 4728 1944
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 681 1878
- udziaty niekontrolujgce 47 66

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto - -
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto za rok obrotowy | | 4728 1944

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za rok obrotowy - -

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych - -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodow - -

Caltkowite dochody za rok obrotowy 4728 1944

Zysk (strata) netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4 681 1878

- udziaty niekontrolujgce 47 66

Zysk (strata) netto 4728 1944

Calkowite dochody za rok obrotowy przypadajace na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4 681 1878

- udziaty niekontrolujgce 47 66

Caltkowite dochody za rok obrotowy 4728 1944
PLN / PLN/

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia: akcje akcje

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 1,01 0,42

- rozwodniony 1,01 0,42

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 1,01 0,42

- rozwodniony 1,01 0,42




VI. Opis podstawowych danych finansowych, wazniejszych zdarzen majacych wptyw
na dziatalnos¢é Grupy Kapitatowej oraz dalszych perspektyw rozwoju.

VI.1. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzgl  ednieniem zdolno $ci do
wywi gzywania si e z zobowi gzan oraz okre $leniem ewentualnych zagro zen

Zarzad Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A. uwaza, ze nie wystepuje zagrozenie utraty ptynnosci oraz
ocenia, ze finanse catej Grupy Kapitatowej sg na stabilnym poziomie.
Poszczegdlne spotki w ocenie Zarzadu prowadzg racjonalng polityke finansowsg .

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarzen o
nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

Plany inwestycyjne poszczegolnych spétek sg ustalane na bardzo konserwatywnym poziomie jak
pokazuje doswiadczenie z lat poprzednich sg realizowane zgodnie z harmonogramem.

Czynniki, jakie majg znaczgcy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe wywodza sie gtownie z
zobowigzan wynikajacych z umow nabycia przez PPH KOMPAP S.A. spétek zaleznych.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta

Przyjete przez zarzad zatozenia stabilnego wzrostu, zwigzane z dalszg eksploatacjg obszaréw, na
ktorych aktualnie spotka i spotki zalezne funkcjonujg, oznacza duzg stabilnosé biznesowg i mate ryzyko
niepowodzenia. Réwniez skala dziatania i stosunkowo niewielki udziat w catym rynku poligraficznym, w
tym w rynku druku dzietowego (np. 2 spotki zalezne OZGraf i BZGraf maja fgcznie nie wiecej niz okoto
10-15% rynku druku ksigzek), oznacza, ze nawet wahania rynkowe lub malejgcy ktéry$ z obszaréw
rynku nie powinny mie¢ istotnego przetozenia na prowadzony biznes. Twierdzenie to potwierdzaja
wyniki roku 2015, kiedy to przy stabilnym i bardzo konkurencyjnym rynku, grupa uzyskuje wzrosty
przychoddéw i rentownosci.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju grupy zostaty w spétkach w wiekszosci zdefiniowane i przyjete
dla nich cele poprawy, gtdéwnie w zakresie efektywnosci i wydajnosci. W spotkach zaleznych OZGraf i
BZGraf zostaty zakoriczone juz programy restrukturyzacyjne i trwajg tam projekty dot. optymalizaciji
produkciji. We wszystkich spotkach prowadzone bedg inwestycje racjonalizujgce strukture majatku
trwatego i parku maszynowego.

W Swietle powyzszego Zarzad ocenia, ze kontynuacja dziatalnosci Spétki w dajgcym sie przewidzieé
horyzoncie czasowym i dalszy jej rozwéj nie sg zagrozona.



Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie pozyskanie
innego podmiotu z branzy poligraficznej — majgcego w swej ofercie druk cyfrowy.

VI.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia maj gce wplyw na wynik dziatalno $ci

Przeszacowanie wartosci nieruchomosci Otoczyn, ktére byto wynikiem zaniechania dziatalnosci i
wystawienia tej nieruchomosci na sprzedaz. Sg to zdarzenia jednostkowe nie majgce zasadniczego
wplywu na podstawowy biznes Grupy Kapitatowej PPH Kompap S.A.

VI1.3. Opis czynnikOw ryzyka i zagro zen dla rozwoju Grupy

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢
Grupy. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytulu dostaw i ustug, $Srodki
pieniezne i depozyty krotkoterminowe, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalno$ci.

Gtéwne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe
oraz ryzyko kredytowe.

Nad zarzgdzaniem tym ryzykiem piecze sprawuje zarzgd Spétki dominujgcej, wspomagany przez
zarzady poszczegolnych Spétek zaleznych. Organy te okreslajg zasady zarzadzania tym ryzykiem
zaréwno dla potrzeby catej Grupy Kapitatowej, jak i poszczegdlnych Spétek.

Zadaniem Zarzgdu Spétki dominujgcej jest zapewnienie, by dziatania obarczone ryzykiem finansowym
prowadzone byty wedtug odpowiednich zasad i procedur, a ryzyka finansowe byty identyfikowane,
mierzone i zarzgdzane zgodnie z politykg Grupy i przyjetg przez nig tolerancjg ryzyka.

Szczegotowiej ryzyko opisano w sprawozdaniu finansowym PPH Kompap S.A.
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez
niego przysztych przeptywow pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe zawierajg w
sobie trzy rodzaje ryzyka: ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka dotyczgce cen, np.
ryzyko kapitatu. Do instrumentéw finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym nalezg kredyty i
pozyczki, lokaty, inwestycje dostepne do sprzedazy oraz naleznosci i zobowigzania handlowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej oznacza, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy pieniezne przez niego generowane bedag podlegaty wahaniom wskutek zmian rynkowych
stép procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych
dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami bankowymi
podpisanymi umowami leasingowymi, ktére oparte sg na zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku 100% =zaciggnietych przez Grupe zobowigzan miato zmienne
oprocentowanie.

Grupa nie zawiera transakcji - kontraktéw na zamiane stép procentowych - majgcych na celu
zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan, w ramach ktoérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych
odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego
oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej.



Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe oznacza, ze wartos¢ godziwa przysztych przeptywdw pienieznych z instrumentow
finansowych zmieni sie z powodu zmian kurséw walutowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z
instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty finansowe;.
Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajace z jej dziatalnoSci operacyjnej (gtéwnie z
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz weksli) oraz dziatalnosci finansowej, w tym depozytow w
bankach i instytucjach finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami (ryzykiem kredytowym klientéw, wyznaczanie limitow
kredytowych na poszczegodlnych klientéw, okreslanie kryteriow ich oceny itd.) zarzadza oddzielnie
kazda jednostka Grupy.

Ryzyko utraty wartosci aktywoéw
Ponadto wystepuje rowniez ryzyko zwigzane z wartoscig nabytych akcji OZGraf-Olsztynskich Zaktadow

Graficznych SA i Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA, wynikajgce z ogoélnego ryzyka prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej przez te Spoiki.



V1.4. Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Grupy przynajmniej na najbli  zszy rok obrotowy

Zarzad zaktada w 2016 r. zrownowazony rozwdj catej Grupy Kapitatowe;.

VIl. Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Podstawowg dziatalnoscig spotek Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A., jest poligrafia i dziatalno$¢
ustugowa zwigzana z poligrafig. Gtéwny asortyment produkcji spotek zaleznych to ksigzka — przede
wszystkim w oprawie twardej i zintegrowanej (4+4). Obie drukarnie — w Olsztynie i Biatymstoku - nalezg
do najwiekszych w kraju zaktadéw poligraficznych w zakresie produkcji dzietowe;j.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. obejmuje takze produkcje przetworzonych artykutow
papierniczych i produktéw pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami
papierniczymi, biurowymi, opakowaniami kartonowymi.

Odbiorcami produktéw Grupy Kapitatowej to wydawnictwa zaréwno krajowe, jak i zagraniczne m.in.:
PWN, Swiat Ksigzki, Wydawnictwo C.H. Beck, Firma Ksiegarska Olesiejuk, Egmont Polska, Burda Sp. z
0.0. itp.

Ponizsza tabela prezentuje wartosci sprzedawanych towaréw produktéw i ustug :

na dzien
Wyszczegolnienie od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.12.2015| do 31.12.2014
Ksigzki 49748 44 695
Czasopisma, katalogi, gazety 1385 696
Kalendarze 1414 1711
Sktadanka komputerowa 1224 1270
Rolki 12 47
Wyroby samoprzylepne, poligraficzne 351 331
Druki i pozostate ustugi 2749 2 456
Przychody ze sprzedazy wyrobow: 56 883 51 206
w tym od jednostek powigzanych 53 81
Przychody ze sprzedazy towarow 535 574
Przychody ze sprzedazy materiatow 1308 1251
Przychody ze sprzedazy towarow i 1843 1825

materiatéw

Przychody z tytutu swiadczonych ustug 3 821 3 228
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 62 547 56 259
sprzedaz krajowa 50 003 45 889
sprzedaz zagraniczna 12 544 10 349

VIII. Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa korzystata gtéwnie z krajowych zrddet zaopatrzenia w
materiaty do produkc;ji.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdw sg: papier offsetowy, tektura,
karton, papier samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny, farby drukarskie, kleje.

Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcéw krajowych i zagranicznych, do ktérych zalicza

sie m.in.:, Arctic Paper, Europapier — Impap Sp. z 0. 0., Papyrus Sp. z 0.0., Michael Huber, Heidelberg
Polska, Kodak Polska.

IX. Znaczace umowy

W roku 2015 r. Emitent nie zawierat znaczacych umoéw tj. uméw spetniajgcych kryterium uznania za
znaczace tj. 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.



X. Zmiany w zasadach zarzadzania

Na dzien 31.12.2015 r. oraz na dzien przekazania raportu pétrocznego nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzgdzania Spotka. Skiad Zarzagdu PPH KOMPAP S.A. jest jednoosobowy i stanowi go

- Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Dziatalnos¢ produkcyjna spotek Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. zlokalizowana jest w Kwidzynie,

Olsztynie i Biatymstoku.

XI. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych

poreczeniach i gwarancjach

KREDYTY | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

S Kwota Stopa
Wyszczegoblnienie . .
zobowiazania| procentowa
Kredyty X
1a) umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z wibor 3M +
przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf Olsztyfiskie Zaktady 1384 155
Graficzne S.A. w Olsztynie 9OPP-
1b) umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym z dnia 19.09.2014 406 wibor 1M +
nr U/0005392227/0002/2014/1300 1,55pp.
1c) umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2015 nr
46102018110000090202544971 wibor 1M +
500 2,12pp.
2a) umowa kredytu z dnia 6.10.2011 Bankiem Millenium 3192/11/400/04
wibor 1M +
1465 1,5pp.
2b) umowa kredytu z dnia 10.02.2011 r. Bankiem BGZ
SAU/0008133807/0001/2011/1300 wibor 1M +
2923 1,2pp.
2c¢) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. z AKF Leasing SA
euribor 1M +
1041 0,225pp.
3a) umowa kredytu w rachunku biezagcym- Bank Millennium 1503 | wibor 1M + 1pp.
3b) umowa kredytu obrotowego - Bank Millennium
wibor 1M +
207 1,5pp.
3c¢) umowa pozyczki z dnia 11.02.2015 - SG Leasing (wykup SM) euribor
385 1M+marza
3c) umowa pozyczki z dnia 18.11.2014 - PKO Leasing (tréjnoz) 414 | wibor 1M+marza
3c) umowa pozyczki z dnia 21.07.2015 - PKO Leasing (Rapida 105) 2 729 | wibor 1M+marza
Kredyty i pozyczki razem 12 957 X
3d) umowa faktoringu z Bankiem Millenium 858 | 1M wibor+1,2 pp.
Inne zobowigzania finansowe razem 858 X
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 823 X
RAZEM zobowigzania finansowe 14 638 X

Udzielone poreczenia na dzien 31.12.2015 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Grupa Kapitatowa KOMPAP S.A. nie udzielata poreczen w 2015 .

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

PPH KOMPAP S.A. nie publikowata prognoz dotyczacych roku 2016.




XIl. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Jednostka Dominujaca
Grupy Kapitatowej, zmiany zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb
zarzadzajacych oraz zmiany uprawnien oséb zarzadzajacych, w szczegoélnosci z
zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Nie byto zmian w sktadzie os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych Jednostkg Dominujgcg Grupy

Kapitatowe;j.

XIll. Umowy zawarte pomiedzy Grupg Kapitatlowa a osobami zarzadzajagcymi

Na dzien 31.12.2015 r. ani czionkowie Zarzadu, ani cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych
umoéw ze Spotky, ktdre przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z

petnionej funkcji.

XIV. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla os6b zarzadzajacych lub
nadzorujgcych Grupe Kapitalowa, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych

lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na

obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w

pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub

potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest
jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek

podporzadkowanych
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od sprawozdawczym za okres od
Osoba 01.01.2015 do 31.12.2015 01.01.2014 do 31.12.2014
. w Jednostkach . w Jednostkach
w Spéice ] w Spoéice .
Powigzanych Powigzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzadu 90 72 90 71
RAZEM 90 72 90 71

Rada Nadzorcza Spofki

Osoba

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym

wynagrodzenie w poprzednim
okresie sprawozdawczym

w Jednostkach

w Jednostkach

oD Powigzanych D Powigzanych
Jerzy ‘topacinski - Przewodniczacy Rady 12 33 12 36
Nadzorczej
Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczacego 8 8
Rady Nadzorczej
Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej 6 19 6 19
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
RAZEM 38 52 38 55




XV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzieh 31.12.2015 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu Zarzgd PPH Kompap S.A. nie posiada
informaciji o istnieniu takich uméw.

XVI. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta i spotek Grupy Kapitatowej.

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta, wedlug wiedzy Zarzadu Emitenta takie papiery wartosciowe nie byly takze emitowane przez
spotki zalezne PPH KOMPAP S.A.

XVII. Ograniczenia dotyczace papieréow wartosciowych.

Na dzien 31.12.2015 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wfasnosci
papierow witasnosciowych Spétki dominujgcej (Emitenta) oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa gtosu akcji Emitenta

XVIIl. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
jednostki Dominujgcej na dzien przekazania sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie
gltoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw jednostki Dominujacej do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Zarzad informacjami.

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajagcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na
dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien przekazania raportu rocznego:

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 31 grudnia
2015 r.

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej liczbie
akji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 983.622 21,02 % 983.622 21,02 %
Grand Sp. z 0.0. 372.800 7,96 % 372.800 7,96 %
OZGraf S.A. 70.153 1,50 % 70.153 1,50 %
BZGraf S.A. 42.500 0,91 % 42.500 0,91 %
tacznie Pan Waldemar | 1.469.075 31,39 % 1.469.075 31,39 %
Lipka i spotki z nim
powigzane
Danuta Knabe 1.273.976 27,22 % 1.273.976 27,22 %
Witold Knabe*
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z 0.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51% 351.711 7,51%




*W dniu 7 listopada 2015 r. zmart jeden z akcjonariuszy — Wtadystaw Knabe. Aktem poswiadczenia
dziedziczenia z dnia 17 listopada 2015 r. notariusz pos$wiadczyt, Zze spadek po zmartym Wiadystawie
Knabe, na podstawie ustawy nabyli jego zona — Danuta Knabe i jego syn — Witold Knabe. W skiad
spadku wchodzity m. in. akcje Spétki PPH KOMPAP S.A. Informacje na ten temat zostaly ujete w

raporcie biezgcym nr 70/2

015.

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien

przekazania raportu roczneqo:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 984.650 21,04 % 984.650 21,04 %
Grand Sp. z 0.0. 372.800 7,96 % 372.800 7,96 %
OZGraf S.A. 72.653 1,55 % 72.653 1,55%
BZGraf S.A. 44.500 0,95 % 44.500 0,95 %
tacznie Pan Waldemar | 1.474.603 31,51% 1.474.603 31,51 %
Lipka i spotki z nim
powigzane
Danuta Knabe 1.273.976 27,22 % 1.273.976 27,22 %
Witold Knabe
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z 0.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51%

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP SA LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI:

Stan na dzien

Stan na dzien publikacji

Imie i nazwisko Funkcja 31.12.2015 r. raportu rocznego za
2015 .
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 983.622 984.650
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI
GRAND Sp. z 0.0. Spofka zalezna od Prezesa Zarzadu| 5. g5 372.800
Waldemara Lipki
OZGraf Olsztynskie Zaktady | Spotka zalezna od Prezesa Zarzadu
Graficzne S.A. Waldemara Lipka 70.153 72653
BZGraf Biatostockie Zaktady | Spotka zalezna od Prezesa Zarzadu 42.500 44.500

Graficzne S.A.

Waldemara Lipka




OSOBY NADZORUJACE

Jerzy topacinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 6.000 6.000
Marek Gtuchowski Zastepca Przewodmczgcego Rady Nie posiada Nie posiada
Nadzorczej
Edward Laskawiec Czilonek Rady Nadzorczej 351.711 351.711
Cztonek Rady nadzorczej,
ktor){ nle.wyraz.ﬂ zgody na Cztonek Rady Nadzorczej 10.030 10.030
publikacje swoich danych
osobowych
Mariusz Banaszuk Czilonek Rady Nadzorczej Nie posiada Nie posiada
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI
. Spétka zalezna od Cztonka Rady
Warsaw Equity Investments Nadzorczej Pana Mariusza 634.705 634.705
Sp. z o.0.
Banaszuka

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spoétki na dzien przekazania raportu
rocznego, odrebnie dla kazdej oséb:

Skiad Zarzgdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia przekazania raportu
rocznegqo:

Sktad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2015r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

- Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Aktualny sktad Zarzadu:

- Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia przekazania
raportu rocznego:

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015r.
- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j

- Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej




Aktualny sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP SA:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej

XX. Wskazanie zdarzen, ktére nastgpily po dniu, na ktory sporzagdzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych wptynaé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

Brak takich zdarzen.

XXI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan i wierzytelnosci Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A., ktérych wartos¢ przekracza 10 %
kapitatéw wtasnych.

XXII. Udziaty /Akcje wtasne

W roku 2015 w ramach Grupy Kapitatowej zakupiono 110 653 akcje PPH KOMPAP S.A.
Stan akcji PPH KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2015 wynosit 112 653 akcje. Warto$¢
nominalna nabytych w 2015 akcji wynosita 132783,60 ( wartos¢ nominalna wszystkich
akcji na 31.12.2015 wynosita 135183,60 . Cena nabycia akcji nabytych w 2015 wynosi 859
tys. zt (cena nabycia wszystkich akcji bedgcych w posiadaniu Grupy Kapitatowej na
31.12.2015 wynosi 869 tys. zt .

XXIIl. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Umowa na ustugi audytorskie zawarta dnia 29 czerwca 2015 r. z Polskg Grupg Audytorskg spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jako firmg uprawniong do badania i przegladu
sprawozdan finansowych. Spotka powyzsza wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3887.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych z tytutu przegladu
srodrocznego jednostkowego wynosi 3 tys. zt, z tytulu przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynosi 13 tys. zi, z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego wynosi 6 tys.
zt oraz z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 10 tys. z.

W poprzednim roku obrotowym sprawozdania finansowe audytowane byly przez Polskg Grupe
Audytorska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jako firmg uprawniong do
badania i przegladu sprawozdan finansowych. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z tytutu badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynosito tgcznie 16 tys. zt. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z tytutu przegladu $rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosito tgcznie 16 tys. zi.



Kwidzyn, 21 marzec 2015 r.

Zarzad:

Waldemar Lipka

Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2015r.

Dziatajgc na podstawie 8 92 ust. 4 w zw. z 8§ 91 ust. 5 $kta) Rozporzdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacjizdogch i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wanimdych oraz warunkOéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nie belacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 mpam.), a take na
podstawie 8 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy, 2drPPH KOMPAP S.A. ssiadcza o przyjciu

i stosowaniu przez Spétkzasad tadu korporacyjnego wyni@ych z Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW stanawych Zahcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady
Gieldy z dnia 21 listopada 2012r. z wgkeniami wskazanymi pamj. Zasady tadu
korporacyjnego dogpne g na stronie www.corp-gov.gpw.pl

Stosownie do teei 8 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy, do raportu rocznegitent dalcza
raport dotycacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w spéOiceadzig z Uchwad
Zarzadu Gietdy nr 1013/2007 z dnia 11 grudnia 2007 rokaporcie dotyczcym stosowania
zasad tadu korporacyjnego emitent zobgany jest zamggi¢, co najmniej nagpujace
informacje (w kolejnosi wskazanej w pkt. a-d):

a) wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez emitenta stosowane, wraz ze

wskazaniem jakie byly okolicznasi przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w

jaki sposob spotka zamierza usuegéentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub

jakie kroki zamierza pogt}, by zmniejszy ryzyko nie zastosowania danej zasady w

przysztogi;

b) opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych upraraaipraw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania;

c) sktad osobowy i zasady dziatania organéwaziagcych i nadzorczych spétki oraz ich

komitetow;

d) opis podstawowych cech stosowania w spotce systemow kontroli weme)¢

zarzdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spdzania sprawozdafinansowych.
Nadto stosownie do téei § 92 ust. 4 w zw. z § 91 ust. 5 pkt. 4) a) Rozpdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacjizdogch i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wanimdych oraz warunkOéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nie belacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 nphm.), sprawozdanie z
dziatalnoci grupy kapitatowej, bdace elementem skonsolidowanego raportu rocznego,
zawiera, w odniesieniu do emitenta, stanm®& wyodebniong czes¢ tego sprawozdania,
oswiadczenie o stosowaniu ftadu korporacyjnego, ktGaevigra wyszczegolnione w tym
przepisie informacije.

W wykonaniu powyzszych obowazkdéw Spotka podaje co naspuije:

a) wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly przez emitenta stosowane, wraz
ze wskazaniem jakie byly okolicznaddi i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w

jaki sposob spotka zamierza usugt ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady

lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy ryzyko nie zastosowania danej zasady w

przysziosci;
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Zasada nr 1 pkt. 9alzesci Il - "Spoétka prowadzi korporacyjn strone internetovy
i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa zapis przebiegu
obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo".

PPH KOMPAP SA odiadcza, & obecnie zasada ta nie jest i niglhe przestrzegana. Spétka

nie przewiduje rejestrowania obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub video
i umieszczania zapisu przebiegu obrad na swojej stronie internetowej. W ocenie Spoiki
stosowane do tej pory dokumentowanie przebiegu walnych zgromadapewnia
transparentno$¢ dziatalno¢i Spotki oraz chroni prawa wszystkich akcjonariuszy

W szczegoélnasi Spotka udospnia tré¢ podejmowanych uchwat w formie raportow
biezacych, atake publikacji na stronie internetowej. Dodatkowo yvs$amej formie s
udostpniane szczegdotowe dane odnies wynikdw glosowa iewentualne sprzeciwy
wniesione do podiych uchwat. Inwestorzy m@jzatem moliwos¢ zapoznania i ze
istotnymi elementami przebiegu obrad oraz sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu.
Spoétka nie wyklucza stosowania pawsyej zasady w przyszicis

Zasada nr 2 GZci Il ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW" w brzmieniu:

,,»Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwmigzyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym weéa Il pkt 1."

Strona internetowa Spotki jest depha take w jezyku angielskim, niemniej jednak nie
dotyczy to wszystkich informacji wymienionych wegzi Il pkt. 1 Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW. Z uwagi na obeatjuktue akcjonariatu Emitenta, oraz baor pod
uwag dotychczasowy zakres jego dziataloio§v ujeciu zaréwno przedmiotowym, jak i
terytorialnym Emitent nie widzi uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych kosztow
Zwigzanych z realizagjtej zasady.

W przypadku zaistnienia nowych uwarunkdwa uzasadniacych umieszczenie
przedmiotowych informacji w e¢zyku angielskim na stronie internetowej Spoiki,
przedmiotowa kwestia loizie ponownie rozwana przez Zawd Spotki.

Zasada nr &zesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” w brzmieniu:
~Przynajmniej dwoéch cztonkéw rady nadzorczej powinno spétkigteria niezalenosci od
spotki i podmiotow pozostggych w istotnym powszaniu ze spotkgW zakresie kryteriow
niezaleznosci cztonkow rady nadzorczej powinien dgtosowany Zakznik |l do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. doyazgo roli dyrektorow niewykonawczych
lub bgdacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowycbmisji rady (nadzorczej).
Niezaleznie od postanowie pkt. b) wyze] wymienionego Zakznika osoba ldgca
pracownikiem spétki, podmiotu zaleego lub podmiotu stowarzyszonego nie mdnt
uznana za spetniga kryteria niezalenosci, o ktérych mowa w tym Zaézniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczeg przymiot niezaleosci cztonka rady nadzorczej
W rozumieniu niniejszej zasady rozumieg¢ Srzeczywiste | istotne powgZanie z
akcjonariuszem magym prawo do wykonywania 5% i wdej ogoélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu.”

PPH KOMPAP SA odiadcza, # obecnie zasada ta nie jest przestrzegana. Spo#csiage
przy zasadzie wyboru Czionkéw Rady Nadzorczej przez akcjonariuszy paesiatdaj
wickszosckapitatows. Jednake Spotka rozway stosowanie tej zasady w przyszing
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Zasada nr 1@zsci IV ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” w brzmieniu:
~Spotka powinna zapewéaiakcjonariuszom maivos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu iodkdw komunikacji elektronicznej, polegaggo na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
mog wypowiad& sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywaj miejscu
innym niz miejsce obrad.”

PPH KOMPAP SA owiadcza, © obecnie zasada ta nie jest przestrzegana i rigide
stosowana. W pierwszej kolejntisnalery wskaza, iz stosowanie tej zasady przez Spatike
jest obecnie madive z uwagi na brak odpowiednich postanawie Statucie Spotki. W miy
przepisu art. 4068 1 Kodeksu spétek handlowych transmisja obrad w czasie rzeczywistym
i dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogliby
wypowiad& si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajv miejscu innym ri
miejsce obrad, wymaga zawarcia w Statucie Spoiki postanowiezwalajcych na
podejmowanie tych czynnok Z uwagi na brak tego rodzaju postanawwe Statucie Spotki
nie jest obecnie mdiiva realizacja wspomnianej zasady. Zmiana tego ustapecz
wymagataby podgia przez akcjonariuszy uchwaly zmienigj Statut Spotki (poprzez
wprowadzenie postanowiedopuszczagcych dokonywanie powAgzych czynnasi) oraz
wpisu tej zmiany do Rejestru Przegsorcow Krajowego Rejestru g8owego
postanowieniem g&lu rejestrowego. Niezaleie od powyszego realizacja tej zasady
wigzataby s¢ zryzykami technicznymi iprawnymi. Bigec pod uwag koniecznosé¢
przeprowadzenia wielu czynngstechniczno - organizacyjnych i zyziane z nimi koszty i
ryzyka oraz mate dediadczenie rynku w tym zakresie, Spoétka nie zdecyatavge na chwib
obecng na transmigj obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistyaz ona
zapewnienie akcjonariuszom ntieosci udzialu w walnych zgromadzeniach przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej. W ocenie Spotkiwalnie obowazujace
zasady udziatlu w walnych zgromadzeniach ulmoaja wtasciwg i efektywnarealizacg praw
wynikajacych z akcji i wystarczago zabezpieczaj interesy wszystkich akcjonariuszy.
Spotka jednak nie wyklucza mbwosci stosowania w przysziok zasady wynikajcej

z Czesci IV pkt 10 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na\@P

Ponadto w zwizku z wegciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW 2016 PPH KOMPAP SA aktualizuje stan stosowania przez
spoike zasad tadu korporacyjnego zgodnie z nowym zbiorembowiazujacym na GPW:

|. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spoétka gietdowa dba o nalg komunikacg z inwestorami i analitykami, prowagtz
przejrzyst i skuteczng polityke informacyjng W tym celu zapewnia tatwy i
niedyskryminujcy nikogo dosip do ujawnianych informacji, korzyssaj z romnorodnych
narzedzi komunikaciji.

Rekomendacije

ILR.1. W sytuacji gdy spoétka povmmie wiedz o rozpowszechnianiu w mediach
nieprawdziwych informaciji, ktore istotnie wplywsapa jej ocen, niezwtocznie po powzciu
takiej wiedzy zamieszcza na swojej stronie internetowej komunikat zayeersianowisko
odnoéie do tych informacji - chybze w opinii spotki charakter informaciji i okolicznmdch
publikacji dap podstawy uzn@aprzyjecie innego rozwjzania za bardziej wiaiwe.
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Zasada jest stosowana.

I.R.2. Jeeli spotka prowadzi dziatalnosponsoringow, charytatywy lub inngo zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnoformacg na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

Przedmiotowa rekomendacja nie ma zastosowania do Spoétki.

I.R.3. Spétka powinna umbwi ¢ inwestorom i analitykom zadawanie pitauzyskiwanie —
z uwzgkdnieniem zakazéw wynikggych z obowdzujacych przepiséw prawa - wyjaien na
tematy be¢lace przedmiotem zainteresowania tych osob. Realizagjagekomendacji ma
odbywa® sie w formule otwartych spotkaz inwestorami i analitykami lub w innej formie
przewidzianej przez spotke

Zasada jest stosowana.

I.R.4. Spotka powinna doktadatara, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmoéwa
wszelkie czynnasi niezbgne dla sporgzenia raportu okresowego, by urhaiaé
inwestorom zapoznanieg¢sz osagnietymi przez ng wynikami finansowymi w mdiwie
najkrétszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczeqgotowe

l.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjnstrone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych praapii prawa:

1.Z.1.1. podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegoirsbatut spotki,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.2. sktad zardu i rady nadzorczej spotki oraz/ciorysy zawodowe czionkéw tych
organéw wraz z

informacp na temat spetniania przez cztonkéw rady nadzokazegriow niezalenosci,

Zasada jest stosowana.

.Z.1.3. schemat podzialu zadai odpowiedzialnoéi pomidzy czionkow zargdu,
sporzdzony zgodnie z zasadhZ.1,

Zasada nie jest aktualnie stosowana. W Spoifce aktualnigdzgest jednoosobowy, w
2wigzku z czym nie istnieje formalny podziat zadas i odpowiedziElpamedzy cztonkow
zarzgdu, a w konsekwencji tego réwhjego schemat.

I.Z.1.4. aktualngstruktug akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiaglah co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce — na podstawie informacji przekazanych spoice
przez akcjonariuszy zgodnie z obawuijgcymi przepisami,

Zasada jest stosowana.
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1.Z.1.5. raporty biggce i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranfiarnracyjne wraz
z aneksami, opublikowane przez spolkekresie co najmniej ostatnich 5 lat,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.6. kalendarz zdar#e korporacyjnych skutkggych nabyciem Ilub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji raportow finansowych oraz innych
wydarzé istotnych z punktu widzenia inwestorow — w terminigodiwiajgcym podgcie

przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie prowadzi kalendarza zdeozporacyjnych czy
publikacji raportow finansowych oraz innych wydatrzéstotnych z punktu widzenia
inwestorow. Niemniej jednak spoétka podaje do wiadaempsiblicznej, w formie raportow
biezgcych, informacje o wszelkich zdarzeniach korporagfin z odpowiednim
wyprzedzeniem, ktére rowsielostpne g na stronie internetowej Spotki. Z uwagi na
powytsze, w ocenie Zagdu zamieszczanie dodatkowo na stronie internetawiejmacji o
zdarzeniach korporacyjnych w formie kalendarza jestizbe

1.Z.1.7. opublikowane przez spotkupateriaty informacyjne na temat strategii tkp@raz
jej wynikow finansowych,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spétki za ostatnie 5 lat dzctalnos$
w formacie umoltwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcéw,

Zasada nie jest stosowana. Na stronie internetowej Spotki nie zostaly zamieszczone takie
zestawienia. Spotka podaje do wiadomopublicznej w formie raportow okresowych
informacje o wynikach finansowych spétki, w tym wybrane dane finansowe, raporty te za
ostatnie 5 lat g dostpne na stronie internetowej Spotki.

1.Z.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez
spotke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawra dane na temat dnia
dywidendy, terminbw wyptat oraz wysolasdywidend - §cznie oraz w przeliczeniu na
jednaakcg,

Zasada jest stosowana. W okresie ostatnich 5 lat nie byta wyptacana przez §pétienda,
w zwigzku z czym aktualnie przedmiotowych informacji brak.

1.Z.1.10. prognozy finansowe —zgi spotka podjta decyz¢ o ich publikacji - opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacgtopniu ich realizaciji,

Zasada nie dotyczy spofki.

1.Z.1.11. informagj o tresci obowizujacej w spotce reguty dotygzej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawogdimansowych, bgz tez o braku takiej reguty,

Zasada nie jest stosowana. Spoétka nie posiada takiej reguly; gaybor podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego, jak i zmiana takiego podmiotu
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naley do Rady Nadzorczej i ngstje w drodze uchwaty tego organu spétki. Rada
Nadzorcza podejmuje decyzp wyborze audytora na podstawie analizy ofert etrayych
przez Spoki przedstawionych przez Zad: Niezwtocznie po wyborze audytora informacja
w tym zakresie podawana jest do publicznej wiademwes formie raportu biggcego |
zamieszczona na stronie internetowej Spoiki.

1.Z.1.12. zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznywiadszenie spoétki o
stosowaniu tadu korporacyjnego,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.13. informagj na temat stanu stosowania przez spodomendaciji i zasad zawartych
w niniejszym dokumencie, spojmg informacjami, ktére w tym zakresie spotka powinna
przekaza na podstawie odpowiednich przepisow,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.14. materiaty przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania i
stanowiska wskazane w zasadzie 11.Z.10, przedktadane walnemu zgromadzeniu przez rade
nadzorcz,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.15. informacg} zawieragca opis stosowanej przez spOtgolityki réznorodno€i w
odniesieniu do wiadz spotki oraz jej kluczowych memedw; opis powinien
uwzgledniat takie elementy polityki ra¥orodnogi, jak ptet, kierunek wyksztatcenia, wiek,
doswiadczenie zawodowe, a takawskazywa cele stosowanej polityki réorodnogi i
sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczynelijespdtka nie opracowata i nie
realizuje polityki rolhorodnogi, zamieszcza na swojej stronie internetowej wnyjgnie takiej
decyzji,

Zasada nie jest stosowana .Spétka nie opracowata i nie realizuje politykoraEno€i w
odniesieniu do witadz spoétki oraz jej kluczowych meerdy . Kluczowe decyzje kadrowe w
odniesieniu do wtadz Spotki podejmuje Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorczgg kieruj
si¢ kwalifikacjami kandydata na dane stanowisko i jelgdwiadczeniem zawodowym. Wiek
oraz ple’ nie ¢ czynnikami, ktore wplywaj na podejmowanie decyzji dotycej
zatrudnienia w Spoéice. Spotka zatrudnia kluczowych pracownikowchpod uwage
posiadang wiedz i doswiadczenie w brary stosownie do potrzeb, uwgdiajgc przy tym
wymagania i specyfikdanego stanowiska. Takie pafieg zapewnia wiasiwy dobor wiadz
spotki oraz jej kluczowych menegdw.

1.Z.1.16. informagj na temat planowanej transmisji obrad walnego zgdzewia - nie
poiej niz w terminie 7dni przed datwalnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana .Statut Spotki jak i Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenie nie
przewidug transmisji obrad. Ponadto zasada ta nie jest st@sw@wvze wzgdu na struktug
akcjonariatu oraz dotychczasgwniewielly liczebnosé akcjonariuszy uczestnigzych w
walnych zgromadzeniach. Uchwaty Spé6tka podaje do publicznej wiadomosvymaganych
terminach w formie raportow higcych i zamieszcza na stronie internetowej aghos

o zwotaniu walnego zgromadzenia wraz z pdkeem obrad i projektami uchwal, a
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niezwtocznie po zakornczeniu walnego zgromadzenia, informujes@ pedgtych uchwat
wraz z informagj o wynikach gtosowania nad poszczegolnymi uchwalatail¢e informacje

0 odsgpieniu od rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktow dbraraz informacje o
sprzeciwach zgtaszanych do protokotuijéakie sytuacje wysgpig. Posiedzenia walnych
zgromadzeé protokotowane ¢ zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowychz prze
notariusza, a protokoty udaginiane g akcjonariuszom na kdge ich zgdanie. W ocenie
Fokki taka forma informowania o przebiegu Walnych Zgromé@dest wystarczajca dla
zachowania petnej transparentrmsobrad oraz zabezpieczenia praw akcjonariuszy mv ty
zakresie.

1.Z.1.17. uzasadnienia do projektow uchwat walnego zgromadzenia gloygbz spraw i
rozstrzygne¢ istotnych lub mogcych budzé watpliwosci akcjonariuszy — w terminie
umoziwiajacym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznawie Siimi oraz podjcie

uchwaty z naleytym rozeznaniem,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.18. informagj na temat powodow odwotania walnego zgromadzenidargmerminu
lub porzdku obrad, a talke informacg o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zargzenia przerwy,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do gdwzw trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu
spotek handlowych, wraz z odpowiedziami za@lz na zadane pytania, dig tez
szczegOtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z 2dsAd3,

Zasada jest stosowana.
1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Zasada nie jest stosowana. Statut Spoétki i Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia nie
przewiduje transmisji obrad Walnego Zgromadzenia. Spétka nie przewiduje rejestrowania
obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo i umieszczania zapisu przebiegu
obrad na stronie internetowej, ze wafjl na struktug akcjonariatu oraz dotychczasgw
niewielky liczebnos¢ akcjonariuszy uczestnigeych w walnych zgromadzeniach Spofki.
Uchwaly Spétka podaje do publicznej wiadopoioyv wymaganych terminach w formie
raportéw biggcych i zamieszcza na stronie internetowej ogtoszeniawofaniu walnego
zgromadzenia wraz z pewdkiem obrad i projektami uchwat, a niezwtocznie pkozczeniu
walnego zgromadzenia, informuje o site podgtych uchwat wraz z informagjo wynikach
gtosowania nad poszczegolnymi uchwatami, azetaknformacje o odgpieniu od
rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw obrad oraz informacje o sprzeciwach zgtaszanych do
protokotu, j&li takie sytuacje wyspig. Posiedzenia walnych zgromadzarotokotowane ¢
zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych przez notariusza, a protokofpnidast

sg akcjonariuszom na kde ich zgdanie. W ocenie Spétki taka forma informowania o
przebiegu Walnych Zgromadz@est wystarczajca dla zachowania petnej transparentoos

obrad oraz zabezpieczenia praw akcjonariuszy w tym zakresie.

.Z.1.21. dane kontaktowe do o0s6b odpowiedzialnych w spoéice za komugnikacj
inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu.
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Zasada jest stosowana.

l.Z.2. Spotka, ktérej akcje zakwalifikowaney glo indekséw gietdowych WIG20 Iub
mWIG40, zapewnia dogbnos¢ swojejs trony internetowej rowriew jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Ninjezssade¢powinny stosowéa
rowniez spotki spoza powxszych indeksow, jeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatainos

Zasada nie dotyczy spotki. Spétka nie jest zakwalifikowana do indeksow gietdowych WIG20
ani mWIG40, a struktura akcjonariatu(akcje Spotki notowangykko na rynku krajowym, a
zdecydowana wkszosc¢akcjonariuszy to podmioty krajowe), rodzaj czy eakprowadzonej
dziatalnoLi nie przemawiaj za koniecznadg zapewnienia dogpnosci strony internetowej

Footki rownie w jezyku angielskim.

lI. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka gietdowy kieruje zarzd, jego czionkowie dziatgjw interesie spotki i ponosz
odpowiedzialno$¢za jej dziatalnos¢ Do zaradu naley w szczegolnasi przywodztwo w
spéice, zaangawanie w wyznaczanie jej celéw strategicznych i idualizacja oraz
zapewnienie spotce efektywredd bezpieczéstwa.

Spotka jest nadzorowana przez skuteckrkpmpetentngrad: nadzorcz. Cztonkowie rady
nadzorczej dziatgj w interesie spotki i Kiergj sic w swoim posipowaniu niezalenoscia
wilasnych opinii i ogdéw. Rada nadzorcza w szczegobiodpiniuje strategi spotki i
weryfikuje prag¢ zarzdu w zakresie osgania ustalonych celdéw strategicznych oraz
monitoruje wyniki osjgane przez spotke

Rekomendacije

II.LR.1. W celu osigniecia najwy:szych standardow w zakresie wykonywania przezadairz
rade nadzorcg spotki swoich obowazkow i wywigzywania s¢ z nich w sposob efektywny, w
sktad zaradu i rady nadzorczej powotywane ssoby reprezentayge wysokie kwalifikacje i

doswiadczenie.

Zasada jest stosowana.

II.R.2. Osoby podejmyge decyz w sprawie wyboru cztonkow zaydu lub rady nadzorczej
spotki powinny dax¢ do zapewnienia wszechstronobsi roznorodnogi tych organdw,
miedzy innymi pod wzgdem pici, kierunku wyksztatcenia, wieku i @wadczenia
zawodowego.

Zasada nie jest stosowana. W Spéice nie jest stosowana politykrodho£i w odniesieniu
do wiadz spotki. Wiek oraz planie g czynnikami, ktore wptywajna podejmowanie decyzji
w sprawie wyboru cztonkow zadu i rady nadzorczej w Spoétce. Walne Zgromadzeméz o
Rada Nadzorcza, kieruje esiprzy wyborze czionkdw zadu i rady nadzorczej
kwalifikacjami kandydata na okfl®ne stanowisko oraz jego deidczeniem zawodowym.

I1.R.3. Pemnienie funkcji w zagrdzie spotki stanowi gidwny obszar aktywoogawodowej
cztonka zargdu. Dodatkowa aktywnoszawodowa czionka zagdu nie moz prowadzi do
takiego zaangawania czasu i nakladu pracy, aby negatywnie wptywa widciwe
wykonywanie petnionej funkcji w spoétce. W szczegdéliaztonek zargdu nie powinien by
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cztonkiem organow innych podmiotow,zgdi czas pod#iecony na wykonywanie funkcji w
innych podmiotach uniemtivia mu rzetelne wykonywanie obogakdéw w spotce.

Zasada jest stosowana.

II.LR.4. Cztonkowie rady nadzorczej powinni ¢byw stanie podiecic niezbgng ilos¢
czasu na wykonywanie swoich ob@akow.

Zasada jest stosowana.

II.LR.5. W przypadku rezygnacji lub niemuasci sprawowania czynnok przez cztonka rady
nadzorczej spoétka niezwlocznie podejmuje odpowiednie dziatania w celu uzupetnienia lub
dokonania zmiany w sktadzie rady nadzorczej.

Zasada jest stosowana.

II.LR.6. Rada nadzorcza, majs$wiadomos¢ uptywu kadencji cztonkow zagdu oraz ich
planéw dotycacych dalszego petnienia funkcji w zadzie, z wyprzedzeniem podejmuje
dziatania majce na celu zapewnienie efektywnego funkcjonowanizeda spotki.

Zasada jest stosowana.

II.LR.7. Spotka zapewnia radzie nadzorczej hwais¢é korzystania z profesjonalnych,
niezaleznych ustug doradczych, ktére w ocenie ragynezbgne do sprawowania przezni
efektywnego nadzoru w spotce. Dokogujwyboru podmiotiwiadczcego ustugi doradcze,
rada nadzorcza uwzglnia sytuagj finansovg spoiki.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczeqgotowe

I1.Z.1. Wewngrzny podziat odpowiedzialnok za poszczegollne obszary dziataltio$poiki
pomiedzy cztonkow Zargdu powinien by sformutowany w sposob jednoznaczny i
przejrzysty, a schemat podziatlu dpsty na stronie internetowej spoiki.

Zasada nie jest stosowana. W Spétce aktualnie jestdgerinoosobowy, w zwiku z czym
nie istnieje formalny podziat zadas i odpowiedziakiogomedzy cztonkéw zagzlu, a w
konsekwencji tego rownigego schemat.

11.Z.2. Zasiadanie cztonkdéw zayidu spotki w zargdach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorcze).

Zasada jest stosowana.

I1.Z.3. Przynajmniej dwoch czionkow rady nadzorczej spetnia kryteria niexaid, o
ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana. Spotka pozostaje przy zasadzie wyboru Czionkéw Rady
Nadzorczej przez akcjonariuszy posiaggch wekszosé kapitatow;. Jednake Spotka
rozway stosowanie tej zasady w przysetos
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II.Z.4. W zakresie kryteribw niezaleosci czionkow rady nadzorczej stosujee Si
Zalacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 20062/WE z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczcego roli dyrektorow niewykonawczych lub dagych czionkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezale od postanowie pkt 1 lit.
b)dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, osodmyda pracownikiem spoiki,
podmiotu zaleénego lub podmiotu stowarzyszonego, jak rown@soba zwjzana z tymi
podmiotami umow o podobnym charakterze, nie neoby uznana za speiniglg kryteria
niezaleznosci. Za powgzanie z akcjonariuszem wykluczeg przymiot niezalenosci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumjetalize rzeczywiste i istotne
powigzania z akcjonariuszem posiagtajm co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce.

Zasada nie jest stosowana. Spoétka pozostaje przy zasadzie wyboru Cztonkéw Rady
Nadzorczej przez akcjonariuszy posiaggch wekszosé kapitatow;. Jednake Spotka
rozway stosowanie tej zasady w przysetos

II.Z.5. Cztonek rady nadzorczej przekazuje pozostatym cztonkom rady orag@arzspotki
oswiadczenie o spetnianiu przez niego kryteriow niezabsci okreslonych w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana. Spoétka pozostaje przy zasadzie wyboru Cztonkéw Rady
Nadzorczej przez akcjonariuszy posiaggch wekszosé kapitatow;. Jednake Spotka
rozway stosowanie tej zasady w przysetos

11.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy isthiejyigzki lub okolicznogi, ktére mogawptywat na
spetnienie przez danego cztonka rady kryteriow niezadéi. Ocena spetniania kryteriow
niezaleznosci przez cztonkéw rady nadzorczej przedstawianagestz radggodnie z zasada
11.2.10.2.

Zasada jest stosowana.

II.Z.7. W zakresie zadai funkcjonowania komitetow dzialggych w radzie nadzorczej
zastosowanie majpostanowienia Zatznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym
mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy furkkpmitetu audytu petni rada nadzorcza,
powyzsze zasady stosujee idpowiednio.

Zasada jest stosowana. Funk&omitetu audytu petni Rada Nadzorcza.

11.Z2.8. Przewodniczcy komitetu audytu spetnia kryteria niezalesci wskazane w zasadzie
11.Z2.4.

Zasada nie jest stosowana. Furkdjomitetu audytu peini Rada Nadzorcza. Zgodnie z
wyjasnieniem do zasady 11.Z.3 spotka nie stosuje przetbwiej zasady, zgodnie z kior
wymagane jest spetnianie kryterium niezateci od cztonkéw Rady Nadzorczej.

[1.Z.9. W celu umaeliwienia realizacji zad@ przez rad¢nadzorcz zarzd spotki zapewnia
radzie dostp do informacji o sprawach dotygzch spoétki.

Zasada jest stosowana.

10
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11.Z.10. Poza czynnasami wynikagcymi z przepisbw prawa raz w roku rada
nadzorcza sposziza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu

[1.Z.10.1. ocengsytuacji spotki, z uwzghbnieniem oceny systemow kontroli wevirznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wetnaego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dgtgczraportowania
finansowego i dziatalncf operacyjnej;

Zasada nie jest stosowana w petnym zakresie. Spoétka stosuje piniggsalez wyhczeniem
oceny systemow kontroli wewrenej zarzdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewndrznego, ktére nie zostaty wdanre do stosowania w Spotce.

11.Z2.10.2.sprawozdanie z dziatalmpgady nadzorczej, obejmygge co najmniej informacje na
temat:

- sktadu rady i jej komitetow,

- spetniania przez cztonkow rady kryteriow niezaleci,

- liczby posiedze rady i jej komitetow w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Zasada jest stosowana.

11.Z.10.3. ocer sposobu wypetniania przez spébowigzkéw informacyjnych dotycych
stosowania zasad ftadu korporacyjnego, &kreych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach  dotyexrych informacji bieacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartaowych;

Zasada jest stosowana.

[1.Z.10.4.0cer racjonalnoéi prowadzonej przez spotkgolityki, o ktérej mowa w
rekomendacji I.R.2, albo informaop braku takiej polityki.

Zasada jest stosowana.

[I.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawyao®jby przedmiotem uchwat
walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

lll. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spotka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wéwnej, zaradzania ryzykiem
oraz nadzoru zgodnok dziatalnogi z prawem (compliance), a takzskutecznafunkcje
audytu wewngrznego, odpowiednie do wielkais spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej
dziatalnogi.

Rekomendacije

lIl.R.1. Spoétka wyodgbnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialneealizacg zada
w poszczegoélnych systemach lub funkcjach, chyb@a wyodebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dzéalghnowadzonej
przez spoétke

11
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Zasada nie jest stosowana. W Spoétce nie zostaly wakecsformalizowane systemy dobyaer
kontroli wewngrznej, zargzdzania ryzykiem, compliance i audytu wetmaigego. Zarzd

Soétki dokonuje biggcej oceny ryzyka dotygzego funkcjonowania Spotki i zgdza tym
ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wetnargej, compliance oraz audytu weuwnzpego

sprawujg organy spotki w zakresie swoich statutowych laierkji oraz pracownicy
Spoétki  bezpaédnio podlegajcy Zargdowi oraz profesjonalny podmiot zewmay,

gwarantugcy wysokie standard§wiadczonych ustug w zakresie &ggwogi i sporzzdzania

sprawozdar finansowych oraz raportow okresowych.

Zasady szczegobtowe

l1l.Z.1. Za wdroznie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wevemgj, zarzdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewmgego odpowiada zayd spotki.

Zasada nie jest stosowana. W Spoéice nie zostaty wdeogformalizowane systemy dobyuer
kontroli wewngrznej, zargdzania ryzykiem, compliance i audytu wetmzigego. Zarad
Soétki dokonuje biggcej oceny ryzyka dotygzego funkcjonowania Spotki i zgdza tym
ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wetnargej, compliance oraz audytu weuwnzpego
sprawujg organy spotki w zakresie swoich statutowych laiemji oraz pracownicy
Spoétki  bezpaédnio podlegajcy Zargdowi oraz profesjonalny podmiot zewmaay,
gwarantugcy wysokie standard§wiadczonych ustug w zakresie ggwogi i sporzzdzania
sprawozdar finansowych oraz raportow okresowych.

I11.Z.2. Z zastrzeeniem zasady 11.Z.3, osoby odpowiedzialne zagmanie ryzykiem, audyt
wewngrzny i compliance podlegapezpofednio prezesowi lub innemu czionkowi zgda, a
takze majj zapewniong moAdiwos¢ raportowania bezpoddnio do rady nadzorczej lub
komitetu audytu.

Zasada nie jest stosowana. W Spoétce nie zostaly wakecsformalizowane systemy dobyaer
kontroli wewngrznej, zargzdzania ryzykiem, compliance i audytu wetrzigego. Zarzd

Soétki dokonuje biggcej oceny ryzyka dotygzego funkcjonowania Spotki i zgdza tym
ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wetnargej, compliance oraz audytu weuwnzpego

sprawujg organy spoétki w zakresie swoich statutowych laiemkji oraz pracownicy
Spoétki  bezpaédnio podlegajcy Zargdowi oraz profesjonalny podmiot zewmay,

gwarantugcy wysokie standard§wiadczonych ustug w zakresie &gwogi i sporzzdzania

sprawozdar finansowych oraz raportow okresowych.

[11.Z.3. W odniesieniu do osoby kieage] funkcp audytu wewntyznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje] zada zastosowanie mgjzasady niezalmosci okreslone

w powszechnie uznanych, ¢dzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewngrznego.

Zasada nie jest stosowana. W spétce nie zostat wdgosystem audytu wewrenego, sid
nie jest zatrudniona osoba kiegga funkcy audytu wewrigznego. W spotce funkcjonuje
komitet audytu. Funkejkomitetu audytu petni Rada Nadzorcza. Decyzja covmghCztonkow
Rady Nadzorczej a tym samym Komitetu Audytu zyaldo kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

l1l.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt weame (w przypadku
wyodrebnienia w spotce takiej funkcji) i zayd przedstawiaj radzie nadzorczej wiasmgceng

12
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skutecznogi funkcjonowania systemow i funkcji, o ktérych moweazasadzie 11.Z.1, wraz z
odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada nie jest stosowana. W Spoitce nie zostaly waecsformalizowane systemy dobyoer
kontroli wewngrznej, zarzdzania ryzykiem, compliance i audytu wetmagego. Z tego te
wzgledu brak jest mdévosci dokonania oceny skuteczibich funkcjonowania i ich funkcji.

[11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skuteczng§stemow i funkcji, o ktorych mowa w
zasadzie lll.Z.1, w oparciu rulzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej
bezposednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje aramd spotki, jak rownie
dokonuje rocznej oceny skuteczobdfunkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z
zasady.Z.10.1. W przypadku gdy w spoitce dziata komitetlgtu, monitoruje on skutecznosé¢
systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 11l.Z.1, jedeakiie zwalnia to rady
nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecdnogikcjonowania tych systemow i
funkcji.

Zasada nie jest stosowana. W Spotce nie zostaly waecsformalizowane systemy dobyoer
kontroli wewngrznej, zargdzania ryzykiem, compliance i audytu wetraigego. W Spoice
funkcpg komitetu audytu petni Rada Nadzorcza.

1.Z.6. W przypadku gdy w spéice nie wygbniono organizacyjnie funkcji audytu
wewngrznego, komitet audytu (lub rada nadzorczagljepetni funkcg komitetu audytu) co
roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

Zasada nie jest stosowana .W Spoéice funkomitetu audytu petni Rada Nadzorcza, ktéra
dokonuje biggcej oceny sposobu funkcjonowania Spoétki i w razisti@nia koniecznay
wyodrebnienia organizacyjnego funkcji audytu wewnaego wysipi do Zargdu Spotki ze
stosowng rekomendagj

V. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spoiki gieldowej i jej rada nadzorcza i powinnyclz&at akcjonariuszy do
zaangaowania s¢ w sprawy spotki, wyrzajacego s¢ przede wszystkim aktywnym udziatem

w walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie powinno obrad@éwaposzanowaniem praw akcjonariuszy iydazo

tego, by podejmowane uchwaty nie naruszaty uzasadnionych interesdow poszczegoélnych grup
akcjonariuszy.

Akcjonariusze bigcy udziat w walnym zgromadzeniu wykogupwoje uprawnienia w
sposoéb nienaruszggy dobrych obyczajow.

Rekomendacije

IV.R.1. Spotka powinna dyz do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia vilimiz
najkrotszym terminie po publikacji raportu rocznego, wyznaczajen termin z
uwzglednieniem wiaciwych przepiséw prawa.

Zasada jest stosowana.
IV.R.2. Jeeli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu lub zgtaszane spoéice

oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewrfrastruktug techniczna
niezbgdna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgloeméa przy wykorzystaniu
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srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna untia4 ¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takictodkow, w szczegolnas poprzez:

1) transmisg obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronngkomunikacg w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonaeuszog
wypowiad& si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebgway miejscu innym ri
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobcie lub przez pelnomocnika, prawa gtosu w toku wgine
zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spoétki jak i Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenie nie
przewidug transmisji obrad. Ponadto zasada ta nie jest st@w@wvze wzgdu na struktug
akcjonariatu oraz dotychczasgwniewiell; liczebnosé¢ akcjonariuszy uczestnigzych w
walnych zgromadzeniach. W przypadku zainteresowania akcjonariuszy, jak zrownie
przypadku upowszechnieniag diego sposobu komunikacji na rynku Spotka nie wykluc
rozpoczcia stosowania tej zasady w przysetosZapoznanie 8i z istotnymi elementami
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia zapewngkjcjonariuszom informacje zawarte w
przekazywanych raportach bigych, zawierajcych tré¢ podgtych uchwat, wyniki
gtosowar oraz informaejo ewentualnych zgtoszonych sprzeciwach, ktére sanrane ¢

na stronie internetowej Spotki.

IV.R.3. Spétka day do tego, aby w sytuacji gdy papiery wadioéve wyemitowane przez
spotke s3 przedmiotem obrotu w régch krajach (lub na réych rynkach) i w ramach
réznych systemow prawnych, realizacja zdarkerporacyjnych zwjzanych z nabyciem
praw po stronie akcjonariusza ngstwata w tych samych terminach we wszystkich krgjach
w ktorych g one notowane.

Zasada nie dotyczy spotki. Akcje Spoikpszedmiotem obrotu tylko narynku krajowym.

Zasady szczegobtowe

IV.Z.1. Spotka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposobiwrapicy udziat
w obradach jak najwkszej liczbie akcjonariuszy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.2. Jeeli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu spotki, spoétka
zapewnia powszechnie desha transmisi obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spotki jak i Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenie nie
przewidug transmisji obrad. Ponadto zasada ta nie jest st@sw@vze wzgldu na struktug
akcjonariatu oraz dotychczasgwniewielky liczebnos¢ akcjonariusz yuczestnigzych w
walnych zgromadzeniach. W przypadku zainteresowania akcjonariuszy, jak zrownie
przypadku upowszechnieniag siego sposobu komunikacji na rynku Spotka nie wykluc
rozpoczcia stosowania tej zasady w przysetosZapoznanie gi z istotnymi elementami
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia zapewngkjcjonariuszom informacje zawarte w
przekazywanych raportach bigych, zawierajcych tré¢ podgtych uchwat, wyniki
gtosowar oraz informaejo ewentualnych zgtoszonych sprzeciwach, ktére sanrane ¢

na stronie internetowej Spotki.
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IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umlaxia sie obecnosina walnych zgromadzeniach.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zadlzinformacji o zwotaniu walnego zgromadzenia
na podstawie art. 399 § 2 — 4Kodeksu spotek handlowychgdzanizzwiocznie dokonuje
czynnogi, do ktorych jest zobowkany w zwizku z organizagj i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie rowniprzypadku zwotania walnego
zgromadzenia na podstawie upaweenia wydanego przezd rejestrowy zgodnie z art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a ¢aksposdb prowadzenia obrad oraz
podejmowania uchwat nie mggutrudni& uczestnictwa akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu i wykonywania przystugaych im praw. Zmiany w regulaminie walnego
zgromadzenia powinny obowdywat najwczéniej od nasipnego walnego zgromadzenia.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.6. Spotka doklada staiaaby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terrubu
zarzmdzenie przerwy w obradach nie unienneiaty lub nie ograniczaly akcjonariuszom
wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia emmii€ miejsce jedynie w
szczegolnych sytuacjach, #@orazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly wavep
zarmdzenia przerwy, spagdzanego w oparciu 0 powody przedstawione przez
akcjonariusza wnioskggego o zargdzenie przerwy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.8. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie g@daenia przerwy wskazuje wymaie
termin wznowienia obrad, przy czym termin ten nie engtanowd bariery dla wzcia
udziatu we wznowionych obradach przezekgzos¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy
mniejszogiowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.9. Spotka doktada stara aby projekty uchwat walnego zgromadzenia iceady
uzasadnienie, jeli ulatwi to akcjonariuszom pagje uchwaly z nalgtym
rozeznaniem. W przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy wdkorobrad walnego
zgromadzenia nagiuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zdrzlub
przewodnicacy walnego zgromadzenia zwraca¢ SD przedstawienie uzasadnienia
proponowanej uchwaty. W istotnych sprawach lub geggh budzé watpliwosci
akcjonariuszy spotka przeka uzasadnienie, chybaze w innysposéb przedstawi
akcjonariuszom informacije, ktore zapewpiodicie uchwaty z nalteytym rozeznaniem.

Zasada jest stosowana.
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IV.Z.10.Realizacja uprawnte akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przezh n
posiadanych uprawnie nie mogaprowadzé do utrudniania prawidtowego dziatania
organéw spotki.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.11.Cztonkowie zargdu i rady nadzorcze] uczestniczw obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umiajacy mu dzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.12.Zarzd powinien prezentowa uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia
wyniki finansowe spotki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
podlegagcym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.13.W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuggdania udzielenia informacji na temat
spoiki, nie p&niej niz w terminie30 dni zaed spotki jest obowizany udziek odpowiedzi na
zadanie akcjonariusza lub poinformoévgo o odmowie udzielenia takiej informacjizgh
zarzad podpt takg decyzg na podstawie art. 428 8§ 2 lub § 3 Kodeksu spéteklioavych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.14.Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnrachowanie niezbigego
odstpu czasowego powrdzy decyzjami powodgEymi okrelone zdarzenia korporacyjne, a
datami, w ktérych ustalane gsprawa akcjonariuszy wynikge 2z tych zdarze
korporacyjnych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.15.Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowé cerg emisyjngalbo mechanizm jej ustalenia,d#azobowpzywat organ do tego
upowaniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, esminie umofiwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.16.Dziea dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinnycbtak ustalone, aby
okres przypadary pomedzy nimi byt nie dtuszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dkzego
okresu pomgdzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.17.Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkoweg moz
zawier& tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczemastpi przed dniem dywidendy.

Zasada jest stosowana.
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IV.Z.18.Uchwata walnego zgromadzenia o podziale warto®éminalnej akcji nie powinna
ustal& nowej wartoéi nominalnej akcji na poziomie zszym ni 0,50 zi, ktory mogtby
skutkowa bardzo nisk jednostkowy wartogia rynkowa tychakcji, co w konsekwencji
mogtoby stanowd zagraenie dla prawidtowasi i wiarygodnog€i wyceny spotki notowanejna
gietdzie.

Zasada jest stosowana.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powiazanymi

Na potrzeby niniejszego rozdziatu przyjmuje definicje podmiotu powdszanego okrdong

w migdzynarodowych standardach rachunkéevoprzyjetych zgodnie z rozpogezeniem

(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania midzynarodowych standardéw rachunkowios

Spotka powinna posiada przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom ieséw |
zawieraniu transakcji z podmiotami peeanymi w warunkach mdiswvosci wysipienia
konfliktu intereséw. Procedury powinny przewidyiveposoby identyfikacji takich sytuacii,

ich ujawniania oraz zagdzania nimi.

Rekomendacije

V.R.1. Czionek zawrdu lub rady nadzorczej powinien unik@odejmowania aktywnas
zawodowej lub poza zawodowej, ktéra mogtaby prowa@dzd powstawania konfliktu
interesow lub wplyw@ negatywnie na jego reputacjako cztonka organu spoétki, a w
przypadku powstania konfliktu intereséw powinien niezwtocznie go ujawni

Zasada jest stosowana.

Zasady szczeqgotowe

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien ¢byuprzywilejowany w stosunku do
pozostatych  akcjonariuszy w  zakresie transakcji zawieranych przez spotke
akcjonariuszami lub podmiotami z nimi pazanymi.

Zasada jest stosowana.

V.Z.2. Czionek zarmu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zdrzlub rade
nadzorcz o zaistniatym konflikcie interesow lub mloxosci jego powstania oraz nie bierze
udzialu w gtosowaniu nad uchwatv sprawie, w ktérej w stosunku do jego osoby oz
wystgpi¢ konflikt interesow.

Zasada jest stosowana.

V.Z.3. Cztonek zargdu lub rady nadzorczej nie mejprzyjmowa korzysci, ktore mogtyby
mie¢ wptyw na bezstronnos¢ obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decymp
rzutowa& negatywnie na ocemgiezalenosci jego opinii i gdow.

Zasada jest stosowana.

V.Z.4. W przypadku uznania przez czionka zdre lub rady nadzorczejze decyzja,
odpowiednio zarzdu lub rady nadzorczej, stoi w sprzecznag interesem spotki, mezon
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zazadat zamieszczenia w protokole posiedzenia Zduzlub rady nadzorczej jego stanowiska
na ten temat.

Zasada jest stosowana.

V.Z.5. Przed zawarciem przez spotisiotnej umowy z akcjonariuszem posiaggm co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spoétce lub podmiotem paamym zarzd zwraca si

do rady nadzorczej o wytanie zgody na taktransakej. Rada nadzorcza przed wyemiem
zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spotki. Psxeynu obowgzkowi

nie podlegaj transakcje typowe i zawierane na warunkaghkowych w ramach
prowadzonej dziatalna@$ operacyjnej przez spotkg podmiotami wchodgymi w skiad
grupy kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyw] sprawie zawarcia przez spofistotnej

umowy z podmiotem powrzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed quoeln takiej
decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom gwosto informacji niezbgnych do
dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.

Zasada jest stosowana.

V.Z.6. Spotka okrda w regulacjach wewrtkznych kryteria i okolicznasi, w ktérych mog
dojs¢ w spotce do konfliktu interesow, a takzasady pogpowania w obliczu konfliktu
interesow lub mdiwosci jego zaistnienia. Regulacje wevitene spoétki uwzgldniaj
migdzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji iwdgzywania konfliktéw interesow, a
takze zasady wyiczania cztonka zagdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu
sprawy obgtej lub zagraonej konfliktem interesow.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada gyzyj regulacji wewngznych
okreslajgcych kryteria i okolicznad, w ktorych mog dogé¢ do konfliktu intereséw, a tag&
zasad postpowania w obliczu konfliktu interesow lub riabsci jego zaistnienia. W ocenie
Zarzgdu Spoltki nie istnieje potrzeba opracowywania i wdraa dodatkowych wewtrznych
procedur dotyczcych postpowania w przypadku konfliktow interesu oraz lmezsci jego
zaistnienia, a regulacje wynikgge 2z powszechnie obe@ugcych przepisow ¢
wystarczagce do zapobiegania konfliktom interesow.

V1. Wynagrodzenia

Spoétka posiada politgk wynagrodzé co najmniej dla czionkéw organdéw spoétki i
kluczowych menedarow.

Polityka wynagrodzé okresla w szczegélnad forme, struktue i sposob ustalania
wynagrodzé cztonkdéw organdw spéiki i jej kluczowych menedaw.

Rekomendacije

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkow organdéw spétki i kluczowych mesrée: powinno
wynikaé z przygtej polityki wynagrodze.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada sformalizowanej i omgjopolityki
wynagrodzeé, dotyczcej cztonkdédw organow Spotki. Wynagrodzenia 4duz ustala Rada
Nadzorcza, a wynagrodzenia Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Spotkikwzwi

z tym Zarzd Spoiki nie jest wikadny do wprowadzenia uregulowas w tym zakresie. Polityka
wynagrodzé dot. kluczowych menestbw wynika z praktyki stosowanej w Spoétce, nie ma
jednak w tym zakresie formalnych regulacji wetwwamych.
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VI.R.2. Polityka wynagrodZze powinna by S$cisle powbazana ze strategi spokki, jej
celami krétko- i diugoterminowymi, diugoterminowymi interesami i wynikami, a dakz
powinna uwzgtdniat rozwigzania stuzge unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada jest stosowana. W zakresie niesformalizowanej w Spoétce polityki wynagrodze
dotyczcej kluczowych menaelkdbw zatognia opisane w przedmiotowej rekomendagji s
stosowane.

VI.R.3. Jeeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet dpraw wynagrodze w
zakresie jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada Il.Z.7.

Zasada nie dotyczy spotki. Przedmiotowa rekomendacja nie ma w Spéitce zastosowania, gdy
w Radzie Nadzorczej nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodze

VI.R.4. Poziom wynagrodzenia cztonkow zglz i rady nadzorczej oraz kluczowych
menederéw powinien by wystarczajcy dla pozyskania, utrzymania i motywacji oséb o
kompetencjach niezdgych dla wiaciwego kierowania spoétka sprawowania nad ai
nadzoru. Wynagrodzenie powinnodgdekwatne do powierzonego poszczegdlnym osobom
zakresu zadai uwzgkdniat petnienie dodatkowych funkciji, jak np. praca w ketach rady
nadzorcze,.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczeqgotowe

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny &ytak skonstruowane, by gdzy innymi
uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia cztonkow zadrn spoiki i jej kluczowych mened#ow od
rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej spétki oraz diugoterminowego wzrostu
wartogi dla akcjonariuszy i stabilnosfunkcjonowania przedgbiorstwa.

Zasada nie ma zastosowania. W Spotce nie ajmmi obecnie programy motywacyjne

VI.Z.2. Aby powpza wynagrodzenie czionkéw zaydu i kluczowych menearow z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pdmyi przyznaniem
w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéwapanych z
akcjami spoitki, a molkwoscia ich realizacji powinien wyno&iminimum 2 lata.

Zasada nie ma zastosowania. W Spotce nie ajmugi obecnie programy motywacyjne

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinnd umalenione od opciji i
innych instrumentéw pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych skfadnikéw, oraz nie
powinno by uzalenione od wynikow spoiki.

Zasada jest stosowana.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dzialaleosprzedstawia raport na temat polityki
wynagrodze, zawieragcy co najmniej:

1) ogdblnginformacg na temat przygtego w spofce systemu wynagrodze

2) informacje na temat warunkéw i wysako wynagrodzenia kalego z cztonkow zagru,

w podziale na statle i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
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parametrow ustalania zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz
innych ptatnoéi z tytutu rozwjzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunkwrego
o podobnym charakterze — oddzielnie dla spétkizidieq jednostki wchodcej w sktad grupy
kapitatowej,

3) informacje na temat przystugoaych poszczegolnym cztonkom zgdm i kluczowym
mened&rom pozafinansowych sktadnikbw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore va@il ostatniego roku obrotowego ngmsty w polityce
wynagrodze, lub informacg o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodaez punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegolnosi

dtugoterminowego wzrostu wartas dla akcjonariuszy i stabilnos funkcjonowania
przedsgbiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada sformalizowanej i omejopolityki
wynagrodzé cztonkéw organéw zagdzapcych oraz nadzorczych. Ustalanie wynagraidze
cztonkéw organdéw Spotki nale do kompetencji organdw statutowych; wynagrodzenia
Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza, a wynagrodzenia Rady Nezigo ustala Walne
Zgromadzenie Spotki, w zygku z tym Zaggd Spoiki nie jest wkadny do wprowadzenia
polityki wynagrodzeé odnodie Zarzdu i Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie Czionkow
Zarzgdu ma forna staly i wigze sk z zakresem zadas i odpowiedzialtiasztonkéw Zarzdu,
wynikajgcych z petnionych funkcji. W ziku z brakiem polityki wynagrodzeSpotka nie ma
mozliwosci sporzydzenia kompletnego raportu na jej temat. Spétka ipujd informacje
dotyczce wynagrodze Cztonkow Organdw Spoétki w raportach okresowych eznych i
potrocznych.

b) opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnieraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania;

Prawa zwigzane z akcjami Emitenta

Wszystkie akcje Emitentag sakcjami nieuprzywilejowanymi. Zgodnie z przepisakis.h.
oraz postanowieniami Statutu Emitenta akcjonariuszom Spétki przystngsgpujace prawa
wynikajace z posiadanych przez nich akciji:

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

1) Prawo do udziatu w zysku Spotki przeznaczonym przez walne zgromadzenie do podziatu
(prawo do dywidendy), wynikage z § 8 Statutu oraz art. 347 § 1 K.s.h.

Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do podziatu
przez Walne Zgromadzenie. O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale zysku. Zysk rozdziekawistosunku do liczby akciji.

Dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a sixfaZarzd.

Uchwak o przesuriciu dnia dywidendy podejmuje ¢sina zwyczajnym walnym
zgromadzeniu. Zwyczajne walne zgromadzenie spoétki publicznej ustala dyieidendy

oraz termin wyptaty dywidendy. Dzie dywidendy w spoice publicznej me by
wyznaczony na dzfepowzkcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech mgegj liczac od

tego dnia.

2) Prawo do udziatu w mgku Spétki w przypadku jej likwidacji, wynikage z art. 474 8 1
K.s.h.Statut Spoétki nie przewiduje uprzywilejowania jakichkolwiek akcji w tym zakresie.

20



zahcznik do Sprawozdania z dziatalitoZarzdu Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A.

3) Prawo pierwszestwa obgcia akcji nowej emisji w stosunku do posiadanycheprz
akcjonariusza akcji (prawo poboru), wynikeg z art. 433 8 1 K.s.h.

Akcjonariusze maj prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spotki walne zgromadzenie pozbawd
akcjonariuszy prawa poboru akcji w cabodub w czsci. Uchwata walnego zgromadzenia
wymaga We¢kszogi co najmniej czterech giych glosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moe nasipi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w padka obrad
walnego zgromadzenia. Zaz przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemoginic
uzasadniagjca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponoweemnge emisyjna akcji
badz sposaéb jej ustalenia.

Przepisow dotycgzcych pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru nieugtose, gdy:

a) uchwata o podwiszeniu kapitatu stanowke nowe akcje majby¢ objete w catogi przez
instytucg finansowy (subemitenta), z obowzkiem oferowania ich naginie akcjonariuszom
celem umofiwienia im wykonania prawa poboru na warunkach élkreych w uchwale,

b) uchwata stanowize nowe akcje majby¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym shyzprawo poboru, nie obegrczesci lub wszystkich oferowanych im
akciji.

4) Prawo do zbywania akcji Spotki, wynikag z art. 337 8 1 K.s.h.
Nie wystpuja w Statucie Spotki ograniczenia w zakresie zbywalkigi Spoiki.

5) Prawo do obgizania posiadanych akcji zastawem lulytudwaniem wynikajce z art. 340
K.s.h.

W okresie, gdy akcje spoitki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw jgkowanie, g§
zapisane na rachunku papierow wactoswvych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

1) Prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Emitenta, wysikap art. 406 — 406
K.s.h. — szczegbtowe zasady uczestnictwa w walnym zgromadzeniu opisamepkt.
, Jczestnictwo w walnym zgromadzenpgdnizej.

2) Prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, wystkay 8§ 11 Statutu Spoiki i
art. 411 8 1 Ks.h.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgdaeniu akcjonariuszy.
Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki nie przewidujelimvogci oddawania gtosu na
walnym zgromadzeniu dracorespondencyjna jakiej mowa w art. 411k.s.h.

3) Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia (art. 399 § 3 k.s.h.) oraz prawo
do ztozenia wniosku w sprawie zwotania walnego zgromadzakégonariuszy oraz

umieszczenia poszczegolnych spraw w pdka obrad, wynikajce z art. 400 i 401 K.s.h.

— szczegobtowe zasady zwotywania walnych zgromadzgisane $ w pkt. , Zwotywanie
walnych zgromadz€ poniej.

4) Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia
akcjonariuszy, wynikage z art. 422 K.s.h.
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Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutéadbiprymi obyczajami i godza w
interes spoétki lub maga na celu pokrzywdzenie akcjonariusza endw¢ zaskatona w
drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

1) zarzdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztoniain organow,

2) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej pewvizi zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymoég gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemej,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub powzicia uchwaty w sprawie
nieobgtej porzdkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzeniazgalaies¢ w terminie miesjca
od dnia otrzymania wiadomoio uchwale, nie paiej jednak ni w terminie trzech miesty
od dnia powzjcia uchwaty.

5) Prawo do wytoczenia powOdztwa o stwierdzenie nim&i uchwaty walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, wynikeg z art. 425 K.s.h.

Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewé&i uchwaly walnego
zgromadzenia sprzecznej z usggpvzystuguje:

1) zarzdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegllnym cztoniarin organdw,

2) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej pevizi zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemej,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia luth powzicia uchwaly w sprawie
nieobjtej porzdkiem obrad.

Powddztwo o stwierdzenie niewaosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej
powinno by wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jejosgenia, nie pdiiej jednak
niz w terminie roku od dnia powgia uchwaty.

6) Prawo dazagdania informacji o Spoétce podczas obrad walnegomgurdzenia akcjonariuszy
wynikajace z art. 428 K.s.h.

Podczas obrad walnego zgromadzenia athijest obowdzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jegozadanie informacji dotycxych spoiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej poradkiem obrad.

Zarzad odmawia udzielenia informacji,Zeli mogtoby to wyradzi¢ szkodespoice, spoice z
nig powigzanej albo spoéice lub spoétdzielni zalej, w szczegdlna$ przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przbasstwa.

Czlonek zaragdu moz odmowé udzielenia informaciji, jeeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi podstaw jego odpowiedzialnad karnej, cywilnoprawnej ldg administracyjnej.
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Odpowiedzuznaje s za udzielong jezeli odpowiednie informacjeagsdostpne na stronie
internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pyiezez akcjonariuszy i
udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktorym mowa w 8§ 1, zatizmoz udzielé¢ informacji na pdmie poza walnym
zgromadzeniem, jeeli przemawiag za tym wane powody. Zarg jest obowdzany udziek
informacji nie poniej niz w terminie dwoéch tygodni od dnia zgtoszeriglania podczas
walnego zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyegych spoitki, zargd moz udzielt¢ akcjonariuszowi informaciji
na psmie przy uwzgidnieniu ograniczeéwynikajacych z przepisu 8§ 2.

W dokumentacji przedkladanej najigzemu walnemu zgromadzeniu, zgrzujawnia na
pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walmgnomadzeniem wraz z podaniem
daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje przedktadane
najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogye obejmowéa informacji podanych do
wiadomogi publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgdrenia.

7) Prawo do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
wynikajace z art. 385 § 3 K.s.h.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezegtyjch co najmniej jedngpiata kapitatu zaktadowego,
wybér rady nadzorczej powinien bydokonany przez najlisze walne zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposiob powotania
rady nadzorczej.

8) Prawo do przegtlania listy akcjonariuszy w lokalu zadu orazzadania odpisu listy za
zwrotem kosztow jego spagdzenia oraz prawo degdania wydania odpisu wnioskow w
sprawach obljtych poradkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromggmaem,
wynikajace z art. 407 8 11 8 2 K.s.h.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez
zarad, zawieraica nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionydbh miejsce
zamieszkania (siedzilgliczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczlgrzystugugcych im gtosow,
powinna by wytozona w lokalu zargdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Osoba fizyczna neopodé adres do deczen zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz moe przegidat liste akcjonariuszy w lokalu zagdu orazzadaé odpisu listy za
zwrotem kosztow jego spagdzenia.

Akcjonariusz spofki publicznej mezadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
poczy elektroniczng podajc adres, na ktory lista powinnadwystana.

Akcjonariusz ma prawaadat wydania odpisu wnioskéw w sprawach gigh porzdkiem
obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Jezeli prawo gltosu z akcji przystuguje zastawnikowi lubytkownikowi, okolicznosé te
zaznacza sina liscie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

9) Prawo dazagdania sprawdzenia listy obecrmofia walnym zgromadzeniu, wynilkag z 410
§2 K.s.h
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Na wniosek akcjonariuszy, posiagiajch jednadziesita kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obeicposvinna by sprawdzona
przez wybrangw tym celu komisj, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy aj
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

10) Prawo do mania wydania akcjonariuszom sprawozdaniaggrz dziatalnogi spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta, wynikage z art. 395 § 4 K.s.h.

Odpisy sprawozdania zaydu z dziatalnogi spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegltego rewidentavydawane
akcjonariuszom na ich zianie, najpoaiej na petnacie dni przed walnym zgromadzeniem.

11) Prawo do przegtlania protokotdbw walnych zgromadzei zgdania wydania
poswiadczonych przez zagd odpisow uchwat, wynikage z art. 421 § 3.

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy gdrdohcza do ksjgi protokotow.
Akcjonariusze mogprzeghdat ksiege protokotow, a take zadat wydania powiadczonych
przez zarzd odpiséw uchwat.

12) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody yaganej Spotce, wynikage z art.
486 i 487 K.s.h.

Jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wgzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wygdzapcego szkog, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej spuz
inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale stiaj, moz wni&¢ pozew o0 naprawienie
szkody wyrzydzonej spotce.

13) Prawo do przegtlania ks¢gi akcyjnej izadania wydania jej odpisow, wynikgje z art.
341 8 7 K.s.h.

Kazdy akcjonariusz mae przeghdat ksiege akcyjnai zadat odpisu za zwrotem kosztoéw jego
sporzdzenia.

14) Prawo dozadania zbadania przez rewidenta do spraw szczegolmagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spoiki lub prowadzeniem jegsprvynikapce z art. 84 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spoétki publicznej, pos@atdy co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow, walne zgromadzenie ragodj¢ uchwat w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt spoétki, oldlenego zagadnienia zgaanego z utworzeniem spofki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych). Akcjonariusze gi vinbgn
celu zadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzeniazdalaé umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwaty w porgdku obrad najbliszego walnego zgromadzenia. Art. 400 i 401
ustawy z dnia 15 wrzaia 2000 r. -Kodeks spotek handlowych stosugeosipowiednio.
Uchwata walnego zgromadzenia, o ktdrej mowa w ust. 1, powinnédlakme szczegoInasi:
1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegOlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit
zgodgna pismie;
2) przedmiot i zakres badania, zgodny zsdig¢ wniosku, chybaze wnioskodawca
wyrazit na pgmie zgodena ich zmiang
3) rodzaje dokumentow, ktére spotka powinna uglmsic biegtemu;
4) termin rozpocgcia badania, nie dhszy niz 3 miesice od dnia podgia uchwaty.

24



zahcznik do Sprawozdania z dziatalitoZarzdu Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A.

Opis zasad okrélajacych sposob zwolywania zwyczajnych dorocznych walngc
zgromadzeai akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadaeakcjonariuszy,
wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zwotywanie walnych zgromadzé

Do zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzeakcjonariuszy Spotki oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzeakcjonariuszy stosuje ¢siprzepisy K.s.h., oraz
postanowienia Statutu Spofki.

Zwyczajne walne zgromadzenie odbywa @i Ciggu sz&ciu miesecy po uptywie kadego
roku obrotowego. Walne zgromadzenie zwotuje gdrzRada nadzorcza mezzwotad
zwyczajne walne zgromadzenie,z¢di zarzd nie zwola go w terminie okslenym w
niniejszym dziale lub w statucie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzesak zj@otanie go
uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezgnyuro najmniej potow kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potow ogotu glosdw w spolce moggwota nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznacgpjzewodniczcego tego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeastyj co najmniej jedngdwudziesi kapitatu
zaktadowego mogzadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i saa@Eenia
okreslonych spraw w pordku obrad tego zgromadzenia.

Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzex@ynztozy¢ zaradowi na pmie
lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawiepnjaania zargdowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotang eejestrowy moe upowani¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszyepygtych z tymzadaniem. 3d
wyznacza przewodnigzego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeastyj co najmniej jedngdwudziesi kapitatu
zaktadowego mag zada umieszczenia oksnych spraw w porgdku obrad najbliszego
walnego zgromadzeni&adanie powinno zostazgtoszone zasrlowi nie pohiej niz na
dwadzigcia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzeradanie powinno
zawier& uzasadnienie lub projekt uchwaty dotycej proponowanego punktu padku
obrad.Zadanie mog zosta ztozone w postaci elektroniczne;.

Zarzad jest obowdqzany niezwilocznie, jednak nie pdej niz na 18 dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtogmiany w porgdku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nrgsifie w sposéb wikiwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezantuj co najmniej jedna
dwudziest kapitatu zakladowego mogprzed terminem walnego zgromadzenia zglasza
gpotce na pimie lub przy wykorzystaniusrodkdw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczce spraw wprowadzonych do pedku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore maj zosté wprowadzone do pogdku obrad. Spotka niezwitocznie oglasza
projekty uchwat na stronie internetowe.

Kazdy z akcjonariuszy m@& podczas walnego zgromadzenia zgtaspeojekty uchwat
dotyczce spraw wprowadzonych do pedku obrad.
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Walne zgromadzenie spétki zwotuje irzez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
spotki oraz w sposob oldieny dla przekazywania informacji liigcych zgodnie z przepisami

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ogtoszenie powinno ldydokonane co najmniej na dwaddim sz&¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spotki publicznej powinno zagvieraajmniej:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

dat, godzinei miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowzapek obrad,
precyzyjny opis procedur dotygzych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu, w szczegolaiofformacje o:

a) prawie akcjonariusza dazadania umieszczenia oktenych spraw w
porzadku obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat detych spraw
wprowadzonych do pogeku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosté wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat detych spraw
wprowadzonych do pogeku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w
szczegolnosi o formularzach stosowanych podczas gltosowaniaezprz
petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spoétki przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej o ustanowieniurphocnika,

e) modiwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniay p
wykorzystaniu iodkow komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania ¢siw trakcie walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu iodkow komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu dyogorespondencym lub przy
wykorzystaniu iodkow komunikacji elektronicznej,

dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniutéoym mowa w art. 406
informacg, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniugntgko osoby
bedace akcjonariuszami spoétki w dniu rejestracji uczesiva w walnym
zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie i w jaki sposOb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu mazuzyska petny tekst dokumentaciji, ktra machyrzedstawiona
walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lubelienie przewiduje si
podejmowania uchwat, uwagi zadu lub rady nadzorczej spotki, dotyce spraw
wprowadzonych do pogelku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maj
zosta wprowadzone do pogadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,
wskazanie adresu strony internetowej, na ktordglglos¢pnione informacje
dotyczce walnego zgromadzenia.

Spotka prowadzi wlasngtroneinternetowd i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego
zgromadzenia:

1)
2)

3)

ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

informacg o0 ogolnej liczbie akcji w spotce i liczbie gtoséviyzh akcji w dniu
ogtoszenia, a jeli akcje g réznych rodzajow - take o0 podziale akcji na
poszczegolne rodzaje i liczbie glosow z akcji poszczegodlnych rodzajow,
dokumentagj, ktéra ma by przedstawiona walnemu zgromadzeniu,
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4) projekty uchwat lub, jeeli nie przewiduje si podejmowania uchwat, uwagi zadu
lub rady nadzorczej spotki, dotyeze spraw wprowadzonych do pedku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére arejsté wprowadzone do pogdku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

5) formularze pozwalage na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub
drogakorespondencyjngezeli nie § one wysytane bezpmgdnio do wszystkich
akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa w pkt 5 powej, z przyczyn technicznych nie mpg
zosta udostpnione na stronie internetowej, spotka publicznaaasie na tej stronie sposob i
miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku spotka publiczna wysyta formularze
nieodptatnie za poédnictwem operatora pocztowego w rozumieniu ustawgnia 23
listopada 2012 r. - Prawo pocztowe (Dz.U. poz. 152%dd&mu akcjonariuszowi na jego
zadanie.

Formularze, o ktérych mowa w pkt 5 po#gy, powinny zawieraproponowangres¢ uchwaty
walnego zgromadzenia i ummiac:

1) identyfikacg akcjonariusza odd@gego gtos oraz jego pethnomocnika;gk
akcjonariusz wykonuje prawo gtosu przez petnomocnika,

2) oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 8 1 pkt 9,

3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gt@sych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotygzych sposobu gtosowania w odniesieniu dadeq z
uchwat, nad kt& glosowa ma petnomocnik.

Walne zgromadzenia Spotki odbywagic w sk w siedzibie Spoitki, a ponadto w Sopocie,
Warszawie lub todzi.

Uczestnictwo w walnym zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej tyljo osoby ledace
akcjonariuszami spotki na szesoee dni przed datwalnego zgromadzenia (dzaieejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). DOzierejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Uprawnieni z akcji imiennych $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy itkdwnicy,
ktérym przystuguje prawo gtosu, maprawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofki
publicznej, jeeli 3 wpisani do ksigi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela mage postd dokumentu daj prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej,zeli dokumenty akcji zostangtozone w spoétce nie poiej

niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzennie bga odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji radi¢ ztozone zdwiadczenie wydane na dowod
ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwesipe] mapcych siedzibgdub oddziat

na terytorium Unii Europejskiej lub patwa bglacego strongumowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sinumery dokumentow akcji i stwierdzae dokumenty akcji nie

beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestniatwaalnym zgromadzeniu.
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Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcjiokaziciela spotki publicznej
zgtoszone nie wczaiej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia poiaiej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podmiot prowadgcy rachunek papierow wartti®wych wystawia imienne Zwiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Zaswiadczenie, 0 ktdrym mowa powsgj zawiera:

1) firme¢ (nazw), siedzibg adres i piecx wystawiagcego oraz numer gaiadczenia,

2) liczbe akciji,

3) rodzaj i kod akcji,

4) firme (nazwe), siedzibei adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje,

5) wartos¢ nominalnaakcji,

6) imi¢ i nazwisko albo firm (nazwe) uprawnionego z akcji,

7) siedzibg(miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z ,akcji

8) cel wystawienia Zaviadczenia,

9) dat i miejsce wystawienia Zwiadczenia,

10) podpis osoby upowaionej do wystawienia Zaiadczenia.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji olaziciela w tréci
zaswiadczenia powinna zostavskazana ¢&¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papierow wargoiowych.

Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi mogyskazywg& inne dokumenty
rownowane zawiadczeniu, pod warunkiemze podmiot wystawiacy takie dokumenty
zostat wskazany podmiotowi prowagemu depozyt papieréw wartaéwych dla spoétki
publicznej.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwavalnym zgromadzeniu spoiki
publicznej spétka ustala na podstawie akcji afogch w spéice zgodnie z § 1 art. 4@6s.h.
oraz wykazu spogglzonego przez podmiot prowady depozyt papierow wartoowych
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Podmiot prowadzy depozyt papierow wartokowych sporadza wykaz, o ktérym mowa
powyzej, na podstawie wykazéw przekazywanych nienpgjzniz na dwanscie dni przed
dats walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zigod przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi. Podstawporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi
prowadzcemu depozyt papieréw wartidwych g wystawione zéwiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publiczne;.

Podmiot prowadgcy depozyt papierow wartokowych udosfpnia spoétce publicznej wykaz,
o ktérym mowa powyej, przy wykorzystaniusrodkéw komunikacji elektronicznej nie
pozniej niz na tydzié przed dat walnego zgromadzenia. zé# z przyczyn technicznych
wykaz nie mog zostéa udostpniony w taki sposéb, podmiot prowady depozyt papieréw
wartociowych wydaje go w postaci dokumentu spozonego na gimie nie pofiej niz na
szes¢ dni przed dat walnego zgromadzenia; wydanie r@sfje w siedzibie organu
zarzadzapcego podmiotem.

Akcjonariusz spotki publicznej nmie przenosi akcje w okresie mdzy dniem rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.
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Statut Spotki nie przewiduje udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzys§emilkow
komunikacji elektronicznej, okénej w art. 408 k.s.h., niemniej jednak Spoétka nie
wyklucza wprowadzenia stosownych regulaciji.

Cztonkowie zarzdu i rady nadzorczej maprawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz moe uczestniczy w walnym zgromadzeniu oraz wykonygvgrawo gtosu
osobkcie lub przez petnomocnika.

Akcjonariusz spoétki publicznej posiadey akcje zapisane na gagej niz jednym rachunku
papierow warto§iowych moz ustanowd oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na x@ym z rachunkow.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki  publicznej i
wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia namge lub w postaci elektroniczne;.
Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy zmego kwalifikowanego
certyfikatu.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spoiki lmzinej jest czionek zagru,
cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spoétki publicznej lub cztonek organdéw lub
pracownik spotki lub spotdzielni zaleej od tej spotki, petnomocnictwo meiupowaniaé do
reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Peinomocnik ma gekvujawné
akcjonariuszowi okolicznad wskazugce na istnienie lmz moAiwos¢ wystpienia konfliktu
intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jesiazgie.

Gtosowanie na walnym zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowaniedzarzsg przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organow spotki lub likwidatorow, o
pociagniecie ich do odpowiedzialnes, jak rownie w sprawach osobowych. Poza tym ngle
zarzadzi¢c tajne glosowanie naadanie choby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie mezpowziy¢ uchwat o uchyleniu tajnasi gtosowania w sprawach
dotyczacych wyboru komisji powotywanej przez walne zgromade.

c) sktad osobowy i zasady dziatania organow zagdzajacych i nadzorczych spoitki oraz
ich komitentéw;

Zarzad

Skiad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2015r.dida przekazania
raportu rocznego:

Sktad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2015r. do dnia 31 grudnia 2015r.
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Aktualny sktad Zarzadu:
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Skfad, kadencja, powotywanie i odwotywanie

Zarzad Spotki sktada siz jednej do trzech osob, w tym Prezesa, powotywaipyzez Rade
Nadzorcz na okres giciu lat.

Zarzad Spokki lub jego cztonek mezby¢ odwotany lub zawieszony w wykonaniu czyncios
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przez RadfNadzorcaz.

Reprezentacja i podejmowanie uchwat, kompetencje
Zarzad prowadzi sprawy spofki i reprezentuje spotke
Do skladania ofiadczé i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieny: s
- Prezes Spotki samodzielnie,
- tacznie dwoch czionkéw Zagdu,
- cztonek Zaradu lgcznie z prokurentem,
Do skfadania o&iadczeé w imieniu Spotki mog by¢ upowanione tak2z osoby dzialage na
podstawie petnomocnictw szczegolnych.

Zgodnie z Regulaminem Zaydu Emitenta sprawy zwykiego zadu wynikapce z biggcej
dziatalnoci Spoétki prowadzoneasprzez poszczegolnych czionkéw Zgdm stosownie do
podziatu kompetencji i zadaw ramach Zargdu Spétki, okrélonych w tréci Regulaminu
Zarzdu.
W przypadkach wykraczggych poza zakres czynmmszwyktego zarzdu wymagana jest
uchwata Zarzdu.
Uchwaly Zaradu wymagaj :
sprawy, w ktorych decyzje podejmuje Rada Nadzorcza lub Zgromadzenie Spoiki,
- sprawy przekazane Zadowi do realizacji przez Radgadzorcz lub Zgromadzenie
Spofki,
- roczne i wieloletnie plany dziatalncisSpoétki,
- system wynagradzania w Spoice,
- regulamin organizacyjny Spoiki,
- zbycie lub nabycie nieruchomms
- zbycie lub nabycierodkow trwatych,
- ustalanie cen,
- udzielanie petnomocnictw handlowych,
- inne sprawy przekraczgje zakres czynnok zwyklego zarzdu,
- sprawy wniesione przez Prezesa z jego inicjatywy lub na wniosek innego cztonka
zarzd.
Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédna wickszo&ig gloséw w gtosowaniu jawnym. Tajne
gtosowanie obowjzuje w sprawach kadrowych lub w innych sprawach nmsek chocizby
jednego cztonka Zagdu.

Prezes Zargdu kieruje prag Zarzdu oraz dziatalnagia Spoiki.
Do kompetencji Prezesa Zgdu naleg ponadto nagpujace sprawy:
- ustalanie i realizowanie strategicznych planéw rozwoju przbitsistwa,
- organizacja dziatalna$ przedsgbiorstwa,
- nadzor nad realizagzada spotki,
- nadzorowanie pracy komorek organizacyjnych,
- nadzor nad sprawami kadrowymi i ptacowymi,
- nadzoér nad dziatalnoig szkoleniovd i catoscig spraw socjalnych,
- nadzor nad dziatalnef administracyjno-gospodargz
- nadzor nad bezpiecastwem i higieg pracy,
- nadzor nad zabezpieczeniem tajemnicy Ishwzej,
- podejmowanie inicjatywy w sprawie wydawania koniecznych areh
wewngrznych.
Prezes Zarzdu kieruje prag cztonkéw Zarzdu, dokonuje jej oceny i ponosi z tego tytutu
odpowiedzialnosprzed Walnym Zgromadzeniem i Radadzorca.
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Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2015r. do dnia przekazania
raportu rocznego:

Skitad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2015r. do dnia 31.12.2015r.
- Jerzy topacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j

- Jakub Knabe - Czionek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorcze;j

- Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej

Aktualny skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP SA:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j
- Jakub Knabe - Czionek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorcze;j

- Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej

Skfad, kadencja, organizacja

Cztonkowie Rady spowotywani i odwotywani przez Walne ZgromadzeniadR Nadzorcza
sktada s z 5 0soOb powotywanych na okres 5 Iat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuyvynagrodzenie kwartalne w wysokosokreslonej
uchwah Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie to powinnbdndziwe, lecz nie powinno
stanowi istotnej pozycji kosztow dziatalnosspotki ani wptywé w powany sposéb na jej
wynik finansowy. Powinno tepozostawa w rozgidnej relacji do wynagrodzenia cztonkdw
Zarzzdu Spotki. Czionkowie Rady Nadzorczej delegowani statego indywidualnego
wykonywania nadzoru otrzymwjosobne wynagrodzenie, ktorego wysokafstala Rada
Nadzorcza. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy enododatkowo przyzita Radzie
Nadzorczej prawo do udziatu w zysku spoétki za dany rok obrotowy. Rada Nadzorcza uchwala
swoj regulamin, ktéry szczegdtowo okietryb jej pos¢powania.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwietgzgjo sprawozdanie Zadu z
dziatalno&i Spoétki i sprawozdanie finansowe za ostatni petoky obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

2) z chwilg smierci cztonka Rady,

3) z dniem odwotania cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie,

4) z dniem zigenia rezygnacji na fnie na ece Przewodnicego Iub
Wiceprzewodniczcego Rady

Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wige w trakcie kadencji pozostali cztonkowie
tego organu magw drodze kooptacji powotanowego cztonka, ktdry swoje czynmds
bedzie sprawowado czasu najhiszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie mezprzedtuy¢ mandat dokooptowanego cztonka do konca kadencji
jego poprzednika albo powdtaa miejsce nowego cztonka Rady.

W skiad Rady Nadzorczej nie mowchodzt wiecej niz dwoch cztonkdédw powotanych na
zasadach kooptaciji.

Podejmowanie uchwat, kompetencje
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Rada nadzorcza podejmuje uchwatygjena posiedzeniu jest obecna co najmniej potoya je
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Czionkowie Rady Nadzorczej mpgrat udziat w podejmowaniu uchwat Rady odglagwoj

gtos na pimie za pogednictwem innego czionka Rady. Dopuszczalne jesiejpoowanie

przez Rade¢Nadzorcz uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaninodkow
bezposedniego porozumiewania ¢si Podejmowanie uchwat w powszym trybie jest
dopuszczalne tylko w sytuacji gdy osobiste stawiennictwo czionkéw Rady jest utrudnione a
podjcie uchwaty jest konieczne ze wedl na dobro i interes Spaiki.

Zarzad lub czionek rady nadzorczej mpgradaé zwotania rady nadzorczej, podej
proponowany porgdek obrad. Przewodnigzy rady nadzorczej zwotuje posiedzenie w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wnioskuzelieprzewodniczcy rady nadzorczej
nie zwota posiedzenia zgodnie trybem, o ktorym mowa peyyywnioskodawca me je
zwotaé samodzielnie, podag dat, miejsce i proponowany pasdek obrad. Rada nadzorcza
powinna by zwotywana w miay potrzeb, nie rzadziej jednak znitrzy razy w roku
obrotowym.

Rada nadzorcza wykonuje swoje obgmki kolegialnie, moe jednak delegowaswoich
cztonkéw do samodzielnego petnienia atoaych czynnoéi nadzorczych.

Uchwaly rady nadzorczej zapagidjezwzgédng wickszogLia gtosow.

Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzor nad dzialeln@poétki, a w szczegolnok do jej
kompetencji naley:
- badanie i ocena sprawozdazarzdu z dziatalnodi spotki oraz sprawozda
finansowych za ubiegty rok obrotowy,
- sktadanie sprawozdania Walnemu Zgromadzeniu z pseygh czynnas,
- opiniowanie wnioskow zagzlu dotycacych podziatu zysku lub pokrycia straty,
- powotywanie i odwotywanie cztonkéw zajdu,
- ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw giwzoraz zawieranie i rozgaywanie
umow na podstawie ktorych cztonkowie zgim petny powierzongfunkcie,
- delegowanie swych czionkéw do czasowego wykonywania czgnngdarzdu
zawieszonego lub z innych przyczyn nie moggo sprawowaswych obowdzkow,
- wybieranie biegtych rewidentéw przeprowadzgch badania sprawozila
finansowych Spofki,
- wydawanie opinii (lub wyrzanie zgody na dokonanie oklenych czynnoéi) na
wniosek zarzdu lub Zgromadzenia Akcjonariuszy w istotnych spretwspoiki.
Do nabycia i zbycia prawa wlasrmmsnieruchomosgi, prawa wieczystego yékowania lub
udzialu w wymienionych prawach jak rowaieustanowienia na wymienionych prawach
ograniczonych praw rzeczowych Spotka zobgrana jest uzyskazgod: Rady Nadzorczej.

Powierzenie obowjzkow komitetu audytu Radzie Nadzorczej

Rada Nadzorcza, dziat@ na podstawie art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009%iegtych
rewidentach i ich samagdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozda
finansowych oraz o nadzorze publicznym, ptdw dniu 28 grudnia 2009r. uchwatna
mocy ktérej powierzyta obowkki Komitetu Audytu catej Radzie Nadzorczej.

d) opis podstawowych cech stosowania w spoétce systemow kontroli wetvmne;j
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zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spoazizania sprawozdanfinansowych

W zakresie spogglizania sprawozda finansowych kontrola wewtrzna w Spoéice
sprawowana jest poprzez pokone czynnasi Gitéwne] Ksegowej i Czionka Zargdu,
ktoremu podlegta jest polityka finansowa i rachunkowa Spétki. W wyniku zastosowania
kontroli wewngrznej Spotka day do zapewnienia:
- poprawnogi wprowadzanych dokumentéw kgowych do systemu finansowo-
ksiegowego Spoiki,
- ograniczenia dogpu do systemu, zwrane z nadanymi uprawnieniami,
- dostosowanie systemu do stosowanych procedur kontroli viezxmeg i ich wptywu
na poprawnos@gromadzonych danych.
Zaréwno sprawozdania finansowe pétroczne, jak i roczne podlegpsownie do
odpowiednich przepisOw prawa, przgdbwi i badaniu przez biegtego rewidenta.

€) wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezposednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajcych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtosoéw na walnym zgromadzeniu:

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na
dzien 31 grudnia 2015r. oraz na dzien przekazania raportu rocznego:

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co _najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 31

grudnia 2015r.

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 983.622 21,02 % 983.622 21,02 %
Grand Sp. z o.0. 372.800 7,96 % 372.800 7,96 %
OZGraf S.A. 70.153 1,50 % 70.153 1,50 %
BZGraf S.A. 42.500 0,91% 42.500 0,91 %
tacznie Pan Waldemar | 1.469.075 31,39% 1.469.075 31,39%
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
Danuta Knabe 1.273.976 27,22 % 1.273.976 27,22 %
Witold Knabe*
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 %

*W dniu 7 listopada 2015 r. zmart jeden z akcjonariuszy — Wiadystaw Knabe. Aktem poswiadczenia
dziedziczenia z dnia 17 listopada 2015 r. notariusz pos$wiadczyt, Ze spadek po zmarlym Wiadystawie
Knabe, na podstawie ustawy nabyli jego zona — Danuta Knabe i jego syn — Witold Knabe. W skitad
spadku wchodzity m. in. akcje Spotki PPH KOMPAP S.A. Informacje na ten temat zostaly ujete w
raporcie biezgcym nr 70/2015.
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zahcznik do Sprawozdania z dziatalitoZarzdu Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A.

Akcjonariusze PPH KOMPAP_S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co _najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP_ S.A. na dzien

przekazania raportu roczneqo:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 984.650 21,04 % 984.650 21,04 %
Grand Sp. z o.0. 372.800 7,96 % 372.800 7,96 %
OZGraf S.A. 72.653 1,55 % 72.653 1,55%
BZGraf S.A. 44.500 0,95 % 44.500 0,95 %
tacznie Pan Waldemar | 1.474.603 31,51 % 1.474.603 31,51 %
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
Danuta Knabe 1.273.976 27,22 % 1.273.976 27,22 %
Witold Knabe
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 %

f) opis zasad zmiany statutu spotki

Zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru (art. 430 k.s.h.).
Zmiane statutu zargd zgtasza do gglu rejestrowego. Zmiana Statutu Spotki mobkye
dokonana przez Walne Zgromadzenieksizocia 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych

(§ 21 Statutu Spotki).
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