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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno - Handlowego KOMPAP S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Przedsiebiorstwa Produkcyjno - Handlowego KOMPAP S.A. z siedzibg w Kwidzynie przy
ul. Piastowskiej 39 (,Spdtka”), na ktdre sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatah lub
btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47,
poz. 330 z p6zn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw.
Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna
pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw
badania dotyczacych kwot iinformacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia
istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatann lub
bteddw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zZwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa
Produkcyjno - Handlowego KOMPAP S.A. przedstawia rzetelnie ijasno sytuacje
majatkowg i finansowg Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich  istotnych  aspektach, zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jest
zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spoétki oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.
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Szczegoéine objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Sportki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49,

00-764 Warszawa

Kamil Walczuk

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12616

Czlonek Zarzgdu Komplementariusza,

V2

Maciej Kozy:
Cztonek Zarzgdu Komplementariusza

21 marca 2016 r.
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno —
Handlowe KOMPAP S.A.

Raport uzupetniajacy
z badania
jednostkowego sprawozdania

finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 .

Raport uzupetniajgcy zawiera 10 stron
Raport uzupehiajacy
z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.
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1.
1.1.

1.1.1.

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Czes$c¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spoftki
Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowe KOMPAP S.A.

1.1.2.Siedziba Spétki

1.1.3.

1.1.4.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

ul. Piastowska 39, 82-500 Kwidzyn
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 23 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000064285

Kapitat zaktadowy

na koniec okresu

sprawozdawczego: 5.616.595,20 ztotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoiki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzit:
e Waldemar Lipka — Prezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Imie i nazwisko: Kamil Walczuk
Numer w rejestrze: 12616
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: Polska Grupa Audytorska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.
Adres siedziby: ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49, 00-764 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000484251
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 9512373424
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1.3.

1.4.

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Polska Grupa Audytorska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3887.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2014 r.
zostato zbadane przez Polskg Grupe Audytorska spétke z ograniczong
odpowiedzialnoécig sp. k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
numer 3887 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 26 maja 2015 r., ktére postanowito, Ze strata netto za ubiegty rok obrotowy w
kwocie 1.502.650,01 ztotych zostanie w catosci pokryta z kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 czerwca 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa
Produkcyjno — Handlowego KOMPAP S.A. z siedzibg w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej
39 jdotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 29 czerwca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18
maja 2015 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. Nr 47, poz. 330 z pézn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spotce
w okresie od 22 lutego 2016 r. do 26 lutego 2016 r.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng  prezentacie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
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zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Zarzad Spdtki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki ztozyt
wszystkie Zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia iinformacje oraz udostepnit
nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentagiji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymdg niezaleznosci od
badanej Spdtki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z
pdzniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Spotki
2.1. Ogodlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'000 aktywoéw zt'000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4793 13,8 5019 13,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 770 2,2 406 1,1
Aktywa finansowe w jednostkach powiazanych -
udziaty, akcje 27 366 78,6 27 805 77,0
Inwestycje w nieruchomosci 806 2,3 1700 4,7
Aktywa trwale razem 33735 96,8 34 930 96,8
Aktywa obrotowe - -
Zapasy 281 0,8 400 1,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 818 2,3 757 2,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0,0 1 0,0
Aktywa obrotowe razem 1100 3.2 1158 3,2
SUMA AKTYWOW 34 835 100,0 36 088 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z}'000 aktywow z}'000 aktywow
Kapitat wiasny
Kapitat akcyiny 5617 16,1 5617 15,6
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 624 30,5 10 624 29,4
Kapitat zapasowy pozostaty 1252 3,6 2755 7,6
Pozostate kapitaty rezerwowe 3757 10,8 3757 10,4
Zyski zatrzymane 19 0,1 19 0,1
Strata za okres biezacy (32) 0,1 (1 503) 4,2
Kapital wtasny razem 21 237 61,0 21 269 58,9
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek 333 1,0 7 338 20,3
Diugoterminowe zobowigzania pozostate - = 150 0,4
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = = 2 0,0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1712 4,9 1808 5,0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2 045 59 9298 25,8
Zobowiazania z tytutu kredytdw oraz pozyczek 9544 274 2970 8,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 108 0,3 97 0,3
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1659 4,8 2 224 6,2
Rezerwy krotkoterminowe 65 0,2 54 0,1
Rozliczenia miedzyokresowe 177 0,5 176 0,5
Zobowigzania krotkoterminowe razem 11 553 33,2 5521 153
Zobowigzania razem 13 598 39,0 14 819 41,1
SUMA PASYWOW 34 835 100,0 36 088 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychoddéw 31.12.2014 przychoddéw
zi '000 ze sprzedazy z} '000 ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 5964 100,0 5997 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (3 541) 59,4 (3 984) 66,4
Zysk brutto ze sprzedaZy 2423 40,6 2013 33,6
Pozostate przychody operacyjne 341 5,7 586 9,8
Koszty sprzedazy (401) 6,7 (228) 3,8
Koszty ogdlnego zarzadu (1622) 27,2 (1341) 22,4
Pozostate koszty operacyjne (24) 0,4 (955) 15,9
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 717 12,0 75 13
Przychody i koszty finansowe netto (1115) 18,7 (1896) 31,6
Koszty finansowe netto (1115) 18,7 (1 896) 31,6
Strata przed opodatkowaniem (398) 67 (1821) 304
Podatek dochodowy 366 6,1 318 5,3
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 32) 05 (1503) 251
Strata netto za rok obrotowy (32) 05 (1.503) 251
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - - - -
Catkowite dochody ogdfem za rok obrotowy (32) 05 (1.503) 251
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Strata netto przypadajaca na jedna akcje
Podstawowy (zt) (0,01) (0,32)
Rozwodniony (zt) (0,01) (0,32)
Dzialalnoé¢ kontynuowana
Zysk (Strata) podstawowy na 1 akcje (zt) (0,01) ' (0,32)
Zysk (Strata) rozwodniony na 1 akgje (zh) (0,01) (0,32)
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig Sp. k.

Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
1. Rentownos$¢ sprzedazy netto
wartos¢ warto$¢
zysk netto za rok obrotowy x 100% ujemna ujemna 9,0%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wartosc¢ wartosc¢
zysk netto za rok obrotowy x 100% ujemna ujemna . 28%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 71 dni 119 dni 132 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 39,0% 41,1% 40,8%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 0.1 0,2
zobowigzania krétkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow.

e Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez
uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢.

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto jak i rentownosci kapitatu wtasnego przyjmuje
warto$¢ ujemng z uwagi na zrealizowang strate netto w roku 2015, ktdra byta
spowodowana gtédwnie aktualizacjg wartosci inwestycji w nieruchomosci w kwocie 0,9
min zt. Spotka osiggneta dodatni wynik finansowy ze sprzedazy oraz dziatalnosci
operacyjnej. Spotka w znacznym zakresie prowadzi dziatalno$¢ holdingowa.
Zobowigzania finansowe Spotki w znacznej czesci dotyczg zobowigzan wobec spétek
zaleznych. W zwigzku z powyzszym wskazniki finansowe nalezy oceniaé tgcznie ze
sprawozdaniem skonsolidowanym, ktdére odzwierciedla wyniki i sytuacje finansowa
takze jednostek zaleznych od Spotki.
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Polska Grupa Audytorska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete
przez Zarzad Spdtki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego
dokonalidmy  wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania  systemu
rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogty miec
istotny wptyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego
badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majgtkowych w terminach
okredlonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia
w ksiegach jej wynikdow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie

i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259
z pdzniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k.

Nr ewidencyjny 3887

ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49

00-764 Warszawa

’fﬂ Py
.«’/ e i
sresdananantyteafsnonsaasiaassasnnnsdnasenunnansasannanns

Kamil Walczuk

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12616

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozys
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

21 marca 2016 r.
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