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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok zakdiczony Rok zakdiczony

Nota 31 grudnia2015 31 grudnia 2014

Dziatalna¢ kontynuowana
Przychody ze sprzegga ustug 29 40 410 37 640
Przychody z odsetek od pyczek 29 937 999
Przychody z dywidend 29 65 359 140
Przychody ze sprzegya 11 106 706 38779
Koszty odsete_k dla jedno§tek pawénych oraz koszt (11 381) (9 417)
wiasny sprzedey ustug logistycznych
Zysk (strata) ze sprzeday 95 325 29 362
Pozostate przychody operacyjne 12.1 398 270
Koszty sprzeday 125 (4 069) (4 036)
Koszty ogblnego zanzu 125 (31 517) (29 196)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (51 701) (18 614)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 8 436 (22 215)
Przychody finansowe 12.3 666 156
Koszty finansowe 12.4 (4 026) (3018)
Zysk (strata) brutto 5077 (25 076)
Podatek dochodowy 131 (167) (34)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowane;j 4909 (25 110)
Dziafaina¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatadicozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

- podstawowy z zysku za okres 14 0,07 (0,36)

- podstawowy z zysku z dziat. kontynuowanej kiees 0,07 (0,36)

- rozwodniony z zysku za okres 14 0,07 (0,36)

- rozwodniony z zysku z dziat. konty nuowanepkees 0,07 (0,36)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota Rok zakaczony Rok zakaczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Pozycje podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
przysziych okresach sprawozdawczych:
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych  22.2 (227) 152
Inne calkowite dochody (227) 152
Calkowite dochody (4 682) (24 958)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2015 roku
Na dziet Na dziei
Nota . )
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwale 16 2108 677
Aktywa niematerialne 17 1322 1319
Udzialy i akcje w spdkach zatych 18.1 838 741 827 190
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 1103 869

843 274 830 055
Aktywa obrotowe
Nalezndsci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale madéci 20 81 928 45 320
Naleznasci z tytulu podatku dochodowego 193 167
Pozostale aktywa finansowe 18.2 12 683 41714
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 2689 771
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 21 9435 18 607

106 927 106 579
SUMA AKTYWOW 950 202 936 635
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 69 288 69 288
Kapitat zapasowy 22.3 447 641 472 751
Pozostale kapitaly rezerwowe 22.4 147 871 147 871
Rd&nice kursowe z przeliczenia 22.2 290 517
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 3870 (25 533)

668 959 664 893
Zobowigzania diugote rminowe
Oprocentowane kredyty, pazki i papiery dlane 24 203 357 225 168
Rezerwy 25 1151 866
Pozostale zoboyzania finansowe 390 300
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13.3 0 0
Rozliczenia midzyokresowe 26.2 103 776

205 001 227 109
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy 25 0 826
Oprocentowane kredyty, pgzkii papiery dlane 24 788 551
Zobowizania z tytulu dostaw i usiug 26.1 69 593 36 026
Pozostale zobowzania finansowe 187 102
Pozostale zoboyzania krétkoterminowe 26.1 1688 1733
Zobowizania z tytulu podatku dochodowego 0 35
Rozliczenia midzyokresowe 26.2 3985 5360

76 242 44 632

Zobowigzania razem 281 243 271741
SUMA PASYWOW 950 202 936 635

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty o pozycie:

Amortyzacja 12.6

Straty z tytutu rénic kursowych

Utrata wartéci aktywow

Odsetki i dywidendy (netto)

Zmiana stanu nat@osci oraz pozostatych aktywoéw
niefinansowych 28

Zmiana stanu zobowdai z wy jatkiem kredytow i
pozyczek oraz innych zobowdah finansowych

Zmiana stanu rozliciemigcdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu pxy czek wobec spotek zalrych
Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne;
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywéw trwalych i wada
niematerialny ch

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych | aktywc
niematerialny ch

Zwiekszenie udzialow/podwiszenie kapitatu w sp otka
zaleznych

Nabycie udziatbw w nowy ch jednostkach zalgch
Lokata krétkoterminowa

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjne;

Rok zakaczony
31 grudnia 2015

(badane)

5077

266
(227)
3194
2529

(38 760)

33522
(2 047)
(540)
(228)

(13 898)

(11 111)

(1 525)

(15 318)

21312
4 468

Rok zakdiczony
31 grudnia 2014

(badane)

(25 076)

110
334

8 360

(1 093)

3 066

1561

959

643
740
10

(10 387)

20
(45)

(68)
(21 312)
(21 405)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku — ciag dalszy

Nota Rok zakaczony Rok zakdczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(badane) (badane)
Prze ptywy §rodkéw pienieznych z dziatalndsci finansowej
Splata zobowzan z tytulu leasingu - (91)
P azyczki otrzymane - 43 176
Odsetki zaptacone (2 529) (1704)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalngci finansowej (2 529) 41 381
Srodki pieniezne na pocatek okresu 21 18 607 9018
Zmiana standrodkéw piergznych i ich ekwiwalentow 9172) 9589
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 9435 18 607

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

R&znice kursowe Pozostak
Kapital Kapital z przeliczenii kapitaly =~ Zyski zatrzyman

Nota podstawowy  zapasowy oddzialu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzier 1 stycznia 2015 roku 69 288 472 751 517 147 871 (25 533) 664 893
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 4909 4909
Inne calkowite dochody za okres 22.2 - - (227) - - (227)
Calkowite dochody za okres - - (227) - 4909 4682
P odziat wyniku finansowego 22.1 - (25 110) - - 25110 -
Rozliczenia grupy podatkowejw Szweciji - - - - (617) (617)
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 69 288 447 641 290 147 871 3870 668 959

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Ra&znice kursowe
Kapitat Kapitat ~ z przeliczenii

Pozostah
kapitaty Zyski zatrzyman

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dziex 1 stycznia 2014 roku 69 288 652 662 192 147 871 (179 968) 690 043
Zysk / (strata) netto za okres - - - - (25 110) (25 110)
Inne catkowite dochody za okres - - 325 - - 325
Catkowite dochody za okres - - 325 - (25 110) (24 785)
Podziat wyniku finansowego - (179 911) - - 179 911 -
Rozliczenia grupy podatkowej w Szwecji - - - (366) (366
Na dziex 31 grudnia 2014 roku 69 288 472 751 517 147 871 (25 533) 664 893

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine
Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmajezakaczony 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zaikaony 31 grudnia 2014 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Jednostka”sfespotly akcyjmg utworzorg Aktem Notarialnym z dnia
30 kwietnia 2008 roku, ktérej akcje znajglsje w publicznym obrocie.

Siedziba Spéiki migi sic w Poznaniu, przy ul. Jana Henrykallbowskiego 334A.

Spoika jest wpisana do rejestru przedgircow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przeadS
Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wiidt Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego,
pod numerem KRS 0000306944.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 080262255.
Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest @diek¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitalowej
Arctic Paper.

Podmiotem bezpmednio dominujcym Spoitki jest Nemus Holding AB. Podmiotem domigayjm catej
Grupy Arctic Paper jest Incarta Development SA.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazafaiczony 31 grudnia 2015 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniur@ddrca 2016 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spoéiki

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

m Wolfgang Libbert — Prezes Zgdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku (powotaayCztonka
Zarzzdu w dniu 5 czerwca 2012 roku);

®m  Malgorzata MajewskaSliwa — Cztonek Zargdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku;
B Jacek £@é — Czionek Zargdu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku;
m  Per Skoglund — Cztonek Zadu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku

®  Michat Sawka - Czlonek Zagdu powotany w dniu 12 lutego 2014 roku.

Od dnia 31 grudnia 2015 roku do dnia publikacjiasprzdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie Zarzdu Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwigrdzio publikacji przez Zagd w dniu 21 marca 2016
roku.

5. Inwestycje Spofki

Spoéika posiada inwestycje w ngstjacych jednostkach zataych:

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnéci 31.12.2015 31.12.2014

Polska, Fabryczna 1,

i i i 0, 0,
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Ogir Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkeda Produkcja papieru 100% 100%

. L Wiela Brytania, Quadrant House, ! . o o
Arctic Paper UK Limited 47 Croydon Road, Caterham, Surrey Pdrednictwo w sprzeds 100% 100%

) ) totwa, K. Vardemara iela 33-20 .

) ) . o o
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Parednictwo w sprzeds 100% 100%

. Belgia, Ophemstraat 24, i . o o
Arctic Paper Benelux S.A. B-3050 Oud-Heverlee Parednictwo w sprzedy 100% 100%
Arctic Paper Schweiz AG Szwajcaria, Technoparkstrasse 1, Pdsrednictwo w sprzedsy 100% 100%

P 8005 Zurich P ° °
Arctic Paper Italia srl Wiochy, Via Cavriana 7, 24IMediolan Pérednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Ireland Limited :;r)lj[r)]ﬁ: ai 14 Rosemount Park Road, Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

. Dania, Korskildelund 6 .

X 0, 0,
Arctic Paper Danmark A/S DK-2670 Greve Pdirednictwo w sprzeds 100% 100%

. Francja, 43 rue de la Breche aux Loups, i . o o
Arctic Paper France SAS 75012 Paris Pdirednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Espana SL Hiszpania, Avenida Diagonal 472-474, Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

9-1 Barcelona

. . Austria, Hainborgerstrasse 34A, i . o o
Arctic Paper Papierhandels GmbH A-1030 Wien Parednictwo w sprzedy 100% 100%

. Polska, Biskupia 39, i . o o
Arctic Paper Polska Sp. z o.0. 04-216 Warszawa Parednictwo w sprzedy 100% 100%

. Norwegia, Rosenholmsveien 25, i . o o
Arctic Paper Norge AS NO-1414 Trolasen Pasrednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal osrdtinictwo w sprzedy 100% 100%

. Polska, Fabryczna 1, i . o o
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 66-470 Kostrzyn nad Ogr Parednictwo w sprzeds 100% 100%

. Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dzialalngi¢ spoiek
Arctic P I tment GmbH ) 99,80% 99,80%

retic Faper investment Sm DE-882, 84 Wolpertswende holdingowych ? ’

. . Dziataling¢ spétek
Arctic Paper Investment AB Szwecja, Box 383, 40G2&horg ) 100% 100%

holdingowych
Arctic Paper Deutschland GmbH Niemcy, Am Sandtorkai 72, D-20457 Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

Hamburg

Arctic Paper Finance AB (wcéeiej
Arctic Energy Sverige AB)

Dzialalng¢ spéiek

9 0,
holdingowych 100% 100%

Szwecja, Box 383, 401 26 Goteborg

Rottneros AB Szwecja, Sunne Produkcja celulozy 5127% 127%

Na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz na dzi&l grudnia 2014 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany
przez Spotk w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tyjelinostek.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkamivevobec zagadnie podanych porkej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkdéwdgawych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgkdu na brak pewrigi wykorzystania w latach przysztych strat podatikolwponiesionych w latach
2011-2014, Zard podpt decyzg o nietworzeniu aktywa z tytutlu podatku odroczonemo stratach
podatkowych. Dodatkowo Zagd podpt decyzg o tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do
wysokdci rezerwy.

Utrata wartasci aktywéw w sp6tkach zagaych

Zarzmd podtrzymuje ostrng polityke zwigzarg z inwestowaniem w spéiki zezane z papierpi w
Mochenwangen, z tego wzglu wszelkie naktady poniesione na te spoiki bytpisgwane w koszty w
momencie ich poniesienia, w tym nagk$zy wartas¢ miat odpis zwazany z podwyszeniem kapitatu w
Arctic Paper Investment GmbH w kwocie 18.347 tySNP

Utrata wartasci sktadnikéw aktywédw niematerialnych

Zgodnie z MSR 36 Spotka na bigo dokonuje analizy przestanek co do utraty waitmabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowychwithiku przeprowadzonej analizy potwierdzono
brak koniecznéci dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty wartei.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane zgodnie z zasallosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisrgotych (,PLN"), a wszystkie wartai, o ile nie
wskazano inaczej, podangws tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane przy zalgeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Spétk dapcej sk przewidzi€ przyszidgci.

Jak opisano w nocie 32.1. Kredyty izyazki skonsolidowanego sprawozdania finansowegmk®013 w
dniu 20 grudnia 2013 roku Spotka oraz jej podmin@yezne, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A. (,APK"),
Arctic Paper Investment GmbH oraz Arctic Paper Motkangen GmbH zawarly aneks do umowy
kredytowej z konsorcjum bankoéw: Bankiem Pekao SBankiem Zachodnim WBK S.A. oraz mBankiem
S.A., ktérego szczegoOtowe warunki wymienione zgstat tej nocie. Aneks wprowadzit dodatkowy
przypadek naruszenia warunkéw umowy bankowej w a®jtu nieprzedlaenia przez Svenska
Handelsbanken krétkoterminowych uméw kredytowychmow factoringowych zawartych przez APG.
Niespetnienie warunkéw zawieszaych, w tym wybranych wskaikow finansowych, moe spowodows,

ze kredyty zostanpostawione w stan wymagakuod, a tym samym magw znaczny sposob wplyé na
sytuacg ptynnasciowg Grupy oraz kontynuagjdziatalngci Grupy.

Zarzmd przeanalizowal mdiwe scenariusze zdanzelotyczice finansowania AP Grycksbo. Baztijna
tych analizach, Zagd uwaa, 2 pomimo wyst¢pujacego ryzyka, Grupa jest w stanie kontynuéwsaop
dziatalng¢ przez okres 12 migsiy.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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7.1. Oswiadczenie 0 zgodngxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE. Na dzig bilansowy,
biorac pod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz gulaen przez
Spotle dziatalnd¢, w zakresie stosowanych przez Spolasad rachunkowoi nie ma ranicy migdzy
standardami MSSF, ktore weszlyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdigdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej (,KIMSF").

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowgo

Walutg funkcjonalry Spotki i waluy sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowisi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegp spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy spedzaniu sprawozdania finansowego Spoiki za rok #ekony
31 grudnia 2014 roku, z wgtkiem zastosowania nagujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowgzujacych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sé w dniu 1 stycznia 2015 roku:

B Zmiany do MSR 19 Programy okitenych swiadczex: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — m@a zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé dnia 1 lipca 2014
roku lub pé&niej, w UE majce zastosowanie najpdiej dla okreséw rocznych rozpoczymajch sg¢
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdiej,

®  Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia®@iniektore ze
zmian maj zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyyah sé dnia 1 lipca 2014 roku lub
pézniej, a niektore prospektywnie dla transakcji goggh miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpigj,

w UE majce zastosowanie najfdej dla okresow rocznych rozpoczysaych s¢ dnia 1 lutego 2015
roku lub pé&niej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na syteidiciansova, wyniki dziatalngci Spotki, ani té na

zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

Zastosowanie powagzych zmian do standardow nie spowodowato zmiaanych porownawczych.

Spoétka i Grupa Arctic Paper nie zdecydowalyrsa wczéniejsze zastosowani@dnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowalecz nie weszta dotychczasycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, a nie
weszly jeszcze wycie
Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przemk RMiedzynarodowych Standardéw

Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a hie
weszly jeszcze wycie:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatlu wedlisej dziatalnéci (opublikowano dnia 6
maja 2014 roku) - mage zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggah s¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pgniej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjdenie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikeava
dnia 12 maja 2014 roku) — mag zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pgaiej,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: dloy produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014
roku) — magce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p&niej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlaseo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) — goej zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wria 2014 roku) -
majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18djmia 2014 roku) - mage zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajch st dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014uyck
zgodnie z decyzj Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standamd wersji wsgpnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sandardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwengz
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdponez UE — mapy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2016 roku lub poej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki iny@mgne: Zastosowanie waytku
dotyczcego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia £0bku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzomez UE - mage zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawnianiformacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawn@ddinansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggwah s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pézniej

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odrooego podatku dochodowego wynig@ych

z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowadnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowagezatwierdzone przez UE - meg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2017 roku lub fdej,

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dniaigda 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdgponez UE - majcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jdej,

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opkblvano dnia 28 maja 2014 roku), obejguyj
zmiany do MSSF 15 Data weja wzycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wép@é 2015 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaegm niezatwierdzony przez UE — m@yj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2018 roku lub fiej,

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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B MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2@il@1) - nie podjto decyzji odnénie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegOlne etapy pragvadacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozldimansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

m  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdab wniesienia aktywéw porilzy inwestorem
a jego jednostk stowarzyszom lub wspolnym przedswzieciem (opublikowano dnia 11 wrasa
2014 roku) — nie podjo decyzji odnénie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczagol
etapy prac prowadeych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do drééwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez U&min wefcia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokieny,

Zarzd analizuje wptyw, jaki mogtyby méepowyzsze zmiany na stosowane przez Spaksady (polityk)
rachunkowéci, nie spodziewa sijednak by wprowadzenie powszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na Spotk

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdaweg Spoiki jest ztoty polski, przy czym walufunkcjonalry jej oddziatlu zagranicznego
jest korona szwedzka. Na dzidilansowy aktywa izobowkrania oddziatu g przeliczane na walgt
prezentacji Spétki po kursie obayzujgcym w tym dniu, a jego sprawozdanie z catkowityclettbdéw jest
przeliczane pdrednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesiajmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnegaznice kursowe z przeliczenia.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujagcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkrania piengzne wyraone w walutach innych nipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu wikdnio obowjzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczeg@edniego kursu ustalonego dla danej waluty przen&avy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowanegsodpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach oklenych zasadami (polity rachunkowéci, kapitalizowane w
wartasci  aktywOw. Aktywa izobowjzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcejgswykazywane po kursie historycznym z dnia transak8ktywa i
zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug waia godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wéct@odziwej.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
17/ 62



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
SEK 0,464¢ 0,453:
DKK 05711 0,5725
NOK 0,4431 0,4735
GBP 5,7862 5,4648
CHF 3,9394 3,5447

Do przeliczenia aktywOw i zobowdan oddzialu zagranicznego na dzie81 grudnia 2015 roku
zastosowano kurs SEK/PLN 0,4646 (31 grudnia 201@,4532). Do przeliczenia pozycji w catkowitych
dochodach za rok zakozony 31 grudnia 2015 r. zastosowano kurs SEK/P|44Tb (za rok zakazony
31 grudnia 2014 r.: 0,4601) stanguy sredni arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez NBP w
2015 roku (2014 roku).

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywang wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienpych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog¢ z tytutu utraty wartei.

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cennabycia powikszom o wszystkie koszty
bezpdrednio zwjzane z zakupem i przystosowaniem skiadnikagtkajdo stanu zdatnego daywvania.

W sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgici sktadowych maszyn i wdzeh w momencie
poniesienia, jdi spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daddamiasrodka trwatego
do wywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, gbaja zysk lub strat w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazhmyrzez klientéw jest ustalana w wységoich
wartasci godziwej na dzik objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostppdzielone na e#ci skladowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, do ktérych mana przyporgdkowa odrcbny okres ekonomicznejzyteczndci. Czscig
sktadowy 53 réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego sktadnika
aktywdw, wynosacy:

Typ Okres
Budynki 25 -50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5-20 lat
Urzgdzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 1-10lat

Wartas¢ koncows, okres uytkowania oraz metad amortyzacji skltadnikow aktywow weryfikuje esi
corocznie i— w razie konieczém — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zaka@czonego okresu
sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych za@osté usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewanezadne ekonomiczne korgyi wynikajace z dalszego aytkowania

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub sgratynikajace z usuricia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako #hica pomédzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécig
bilansows danej pozycji) $ uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dakao takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i s wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomai@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wéeio
Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazaniaodka
trwalego do uywania.

10.3. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakajp wytworzone przez Spdik(jezeli spetniaj
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycengapszy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia aktywOw niematerialnych nabytych wdakcji pojczenia jednostek jest réwna ich wadio
godziwej na dzigé polgczenia. Po uciu pocatkowym, aktywa niematerialneg svykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o rtmepnie i odpisy aktualizage z tytutu utraty
wartcsci. Naklady poniesione na aktywa niematerialne wayzene we wiasnym zakresie, z wijjiem
aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwejaie § aktywowane i $ ujmowane w kosztach
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spoika ustala, czy okregytkowania aktywow niematerialnych jest oy czy nieokrélony.

Aktywa niematerialne o okénym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz
poddawane testom na utratvartaici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazgge na utrat ich
wartasci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematergaim o okrglonym okresie @ytkowania g§
weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayéai ekonomicznych pochodeych z danego
sktadnika aktywow @ ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany waroi szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw yakiw
niematerialnych o ok&onym okresie gytkowania ujmuje si w zysku lub stracie w ¢iar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokflenym okresie #ytkowania oraz te, ktore nig szytkowane, g corocznie
poddawane weryfikacji podaglem ewentualnej utraty waka, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow
lub na poziomie &rodka wypracowujcegosrodki piengzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane z efektem od
pocatku wiasnie zakdiczonego okresu sprawozdawczedo.
Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sjmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieni

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane mach danego przedsiziecia § przenoszone na
kolejny okres, jeeli mozna uznd, ze zostam one w przyszieci odzyskane. Po pogikowym ugciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje snodel kosztu historycznego, wymagmj, aby sktadniki
aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejgoi o skumulowanamortyzagj i skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei.

Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okrgamsiortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedpz danego przedsiziecia.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dovékt niematerialnych Spoétki przedstawia si
nastpujaco:

Oprogramowanie

. . Znaki handlowe
komputerowe i licencje

Okresy uytkowania 2-5lat Nieokrelony
Metoda amortyzacji 2 - 5 lat metodl liniowa Nie amortyzuje si
Wewretrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wyslity Coroczna oraz w przypadku istnienia
Weryfikacja pod ktem utraty wartéci przestankéwiadczice o wysdpieniu przestanekwiadczicych o
utraty wartdci wystgpieniu utraty wartéci

Po analizie istotnych czynnikdw dla znakéw handlowSpotka nie okia limitu okresu aytkowania.
Intencp Spokki jest funkcjonowanie przez nieokiany czas pod tym samym znakiem handlowym i ocenia
sie, iz nie nastpi jego utrata wartei. W zwigzku z tym i zgodnie z MSR 38 Spotka nie dokonujpis@w
amortyzacyjnych od sktadnikéw aktywow niemateriaimy nieokrélonym okresie gytkowania.

W przypadku takich zasob6w okregytkowania powinien by jednak weryfikowany w kalym okresie
sprawozdawczym, co ma na celu ustalenie, czy zderZeokoliczndci nadal potwierdzagj zatazenie o
nieokreéllonym czasie gytkowania sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia aktywow niematerialnych z bilansg wyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wptywami ze sprzedg netto a wartéciag bilansovg danego skfadnika aktywéw a sijmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usiaid z bilansu.

10.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta
nashpi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. Azie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachaglzjak réwniez w przypadku konieczr$oi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nagpita utrata wartéci, Spétka dokonuje oszacowania wacdioodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik
aktywow naley.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lubsrodka wypracowujcego srodki pienezne odpowiada
wartaici godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego skltadnika aktywow lub odpowiednidrodka
wypracowugcegosrodki pienezne, lub jego wartei uzytkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartcs¢ t¢ ustala s dla poszczegdlnych aktywow, chyb@ dany skladnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywow pieaknych, ktdre w wgkszaici s3 niezalene od tych, ktdressgenerowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. flewartos¢ bilansowa sktadnika aktywoOw jest wsza nk jego wartdé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio i dokonuje s} wéwczas odpisu do ustalonej wadb
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitouzytkowej prognozowane przeptywy piepne g dyskontowane
do ich wartdci biezagcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla hjee rynkowe oszacowanie wadtd piengdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartwi skladnikow majtkowych wywanych w dziatalngci
kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadhjnkcji sktadnika aktywéw, w
przypadku ktérego stwierdzono utratartasci.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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Na kady dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wyptija przestanki wskazdage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zolny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja,
Spotka szacuje wardé odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednicetyj odpis aktualizujcy z
tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od szaujcia ostatniego odpisu
aktualizupcego nagipita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia vgartodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, pozsza st wartas¢ bilansove sktadnika aktywow do
wysokdci jego wartdci odzyskiwalnej. Podwyszona kwota nie ni® przekrocz§ wartasci bilansowej
skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona (pecdjumorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle ni
ujeto odpisu aktualizacego z tytutu utraty warfsi w odniesieniu do tego skladnika aktywow.

Odwrdcenie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfai skladnika aktywow ujmuje siniezwtocznie
jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczicy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktpogwala w cigu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonyivasystematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartasci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.5. Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewtrznego s kapitalizowane, jako e#¢ kosztu wytworzenigrodkéw trwatych i
aktywOw niematerialnych.

Na koszty finansowania zewtnznego skiadaj sic odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, ohgenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegaz a&nice
kursowe powstate w zwiku z finansowaniem zewtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie
kosztu odsetek.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiieciach wykazywaness
wedtug kosztu historycznego, po uwahieniu odpiséw z tytutu utraty wasa.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggsa nasfpujace kategorie:

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tno

m aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,

B pozyczki i nalenaosci,

m aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabioss to aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku niebdace instrumentami pochodnymi, o okienych lub maliwych do okrélenia

ptatngiciach oraz ustalonym terminie wymagaloio ktére Spotka zamierza i ma mliovosé utrzyma w
posiadaniu do tego czasu, inneg:ni

B wyznaczone przy pogikowym uiciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,
B wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

B spetniajce definicg pozyczek i nalénaosci.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu
przy wyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandnsowe utrzymywane do terminu
wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wacio godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajcy jeden z poriszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotuahkiki aktywoéw finansowych kwalifikuje i
jako przeznaczone do obrotusljesa:

m nabyte gléwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

m czescig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobisstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

® instrumentami pochodnymi, z vagzeniem instrumentéw pochodnychdbgcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategemnomencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wakth godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej uwzgddniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany wartéci tych instrumentéw finansowych ujmowang w rachunku zyskow i strat/
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako przychgkigrzystne zmiany netto wadt godziwej) lub
koszty (niekorzystne zmiany netto waxtbgodziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub ydej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakize zostd zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wastd godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny niptywa istotnie na przeplywy piegiine z
kontraktu lub jest rzegzoczywisty bez przeprowadzania lub po patriej analizie,ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pocagdn
bytoby zabronione.

Aktywa finansowe mog by¢ przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wécto
godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria s spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znagzo obnia niespojn& w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie kgjowe); lub

(i) aktywa @ czescig grupy aktywow finansowych, ktéreg zarzdzane i oceniane w oparciu o
wartas¢ godziwng, zgodnie z udokumentowastrategy zarzdzania ryzykiem; lub

(i) aktywa finansowe zawiergajwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng bgdzielnie
ujmowane.

Na dzier 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 rakdne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wakci godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platrdeiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesiy od dnia bilansowego. Byczki
udzielone i nalenosci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s3 to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dgmte do sprzeds lub nienaléagce do zadnej z wczéniej
wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa firmowe dosipne do sprzeds s3 uymowane wedtug
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wartasci godziwej, bez pogcania kosztéw transakciji, z uwzdhieniem wartéci rynkowej na dzig
bilansowy. W przypadku braku notoivagietdowych na aktywnym rynku i braku dliwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamsodos¢pne do
sprzeday wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytsartasci. Dodatng i ujemmng
roznice pomidzy wartgcia godziwg aktywow dosgpnych do sprzedsg (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktoryeartas¢ godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich cgmabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgnsig w innych
catkowitych dochodach. Spadek wédibaktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartcci
ujmuje sk jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wyceniae siv wartdici godziwej, powgkszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanegdgawyceniony w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére magy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje ustyi z bilansu, gdy Spéika traci konteolhad prawami
umownymi skladajcymi si na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to saiejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyrodkow piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechodma niezaleng strore trzech.

10.8. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty waktm sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waitpozyczek
udzielonych i nalenoéci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totwodpisu aktualizagego
z tytutu utraty wartéci réwna s¢ réznicy pomedzy wartgcia bilansows sktadnika aktywéw finansowych
a wartdcig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przyszitych strat z
tytutu niesciggniecia nalenosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskaanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy pogtkowym ugciu) efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovw
skladnika aktywoéw obna sk bezpdrednio. Kwot straty ujmuje si w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty wa#to poszczegélnych sktadnikéw
aktywow finansowych, ktére indywidualnieg gnacace, a take przestanki utraty warfoi aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynike nie istniej
obiektywne przestanki utraty wa#m indywidualnie ocenianego skiladnika aktywéw fisawych,
niezalenie od tego, czy jest on znacyg, czy te nie, to Spotka wicza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kieaggo i hcznie ocenia podstem utraty wartéci.
Aktywa, ktre indywidualnie soceniane podgtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy

z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, gibrsine pod uwag
przy facznej ocenie grupy aktywdow podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty waitdo zmniejszyt s}, a zmniejszenie to moa w
obiektywny sposéb powiat ze zdarzeniem nagtujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis
odwraca sj. P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warei ujmuje s¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dziedwrdcenia wart& bilansowa sktadnika aktywow nie przeigya
jego zamortyzowanego kosztu.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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10.8.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskepuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wéet godziwej, gdy jego wartdéci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zostarozliczony
poprzez dostag takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego,kveote odpisu z tytutu utraty
wartasci ustala si jako r&nice pomiedzy wartdgcig bilansovy sktadnika aktywow finansowych oraz
wartaicig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmniych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywowafisowych.

10.8.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skltadnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedwy, to kwota stanowca r&nice pomiedzy cem nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetkjggo biezacg wartdscig godziwg, pomniejszon o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wasd tego skladnika uprzednioet¢ w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do radhuryskéw i strat. Nie maa ujmowa w
rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytwtraty wartéci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzedy. Jeeli w nasgpnym okresie warkg godziwa instrumentu
diuznego dostpnego do sprzedw wzrosnie, a wzrost ten me by obiektywnie czony ze zdarzeniem
nastpujacym po ugciu odpisu z tytutu utraty warfoi w rachunku zyskéw i strat, to kwobdwracanego
odpisu ujmuje g w rachunku zyskéw i strat.

10.9. Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodngaddzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmaine, jeeli

wszystkie z nagpujacych warunkéw g spetnione:

m charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimnenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kigpdany instrument jest wbudowany;

B samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

® instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w waia godziwej, a zmiany jego wadci
godziwej nie g ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imstniy
pochodne, ktére niggsiznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidaneyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej $cisle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisavym dla
umowy zasadniczej (gltéwnego kontraktu) obejmuje méw sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
waluty zwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzegapozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny mdigydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

10.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotkaelu zabezpieczeniaegsprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stép procentowych i kursow wymiany wakat,przede wszystkim kontrakty walutowe typu

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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forward oraz kontrakty na zamiarstép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzmuhodne
instrumenty finansoweaswyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje ko
aktywa, gdy ich wart@ jest dodatnia, i jako zobog#ania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie s@gd zasad
rachunkowdci zabezpieczesy bezpgrednio odnoszone do zysku lub straty netto rokwimvego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktéforward jest ustalana poprzez odniesienie dadugch kurséw
terminowych forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadainowartc¢
godziwa kontraktow na zamiarstép procentowych jest ustalaigt ustalana na podstawie modelu
wyceny uwzgledniajagcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe
stopy procentowe.

W rachunkowéci zabezpieczge zabezpieczenia klasyfikowangjako:

m zabezpieczenie wago godziwej, zabezpieczgje przed ryzykiem zmian wat godziwej ugtego
sktadnika aktywow lub zobowzania, lub

B zabezpieczenie przepltywovdrodkéw piengznych, zabezpieczgge przed zmianami przeplywow
srodkow pienéznych, ktére przypisamozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanego z wtym
sktadnikiem aktywow, zobowkaniem lub prognozowariransakcj lub

B zabezpieczenie udzialtéw w aktywach netto w podreiaeigranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnion@agysztego zobowrania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow piemych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka dmimm wyznacza i dokumentuje pa@anie
zabezpieczage, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem oraz strategiustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikadnstrumentu zabezpieczapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, azé¢akposOb oceny efektywdw instrumentu zabezpiecaaggo

w kompensowaniu zagtenia zmianami wartei godziwej zabezpieczane] pozycji lub przeptywow
pieneznych zwipzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekujg &8 zabezpieczeniectizie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wéectogodziwej lub przeptywdw pieatnych wynikajcych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektyviticabezpieczenia jest oceniania nazigge w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprdamvczych, na ktére zostato ustanowione.

10.10.1Zabezpieczenie warfoi godziwej

Zabezpieczenie wartoi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami vgartgodziwej ugtego sktadnika
aktywow lub zobowjzania lub nieuwtego uprawdopodobnionego przysziego zobaamia, albo
wyodrebnionej czéci takiego sktadnika aktywow, zobaygania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowhizania, ktére przypigamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktre mogtoby ywpi¢ na zysk lub
strat. W przypadku zabezpieczenia wddiogodziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian veadi godziwej wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczgy jest wyceniany do wartoi godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczafredo i pozycji zabezpieczanagjgmowane s w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wadbgodziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowgnekosztu,
korekta do wartéci bilansowej jest amortyzowana i ujmowana w zyBKu stracie przez pozostaty okres
do uptywu terminu wymagalioi instrumentu.

Jeili nieujete uprawdopodobnione przyszie zobgzeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pd&zniejsze 4czne zmiany warkei godziwej uprawdopodobnionego przysziego zolaamia wynikajce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje gako sktadnik aktywéw lub zobowdanie, a powstage zyski lub

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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straty ujmuje s w zysku lub stracie. Zmiany wakt godziwej instrumentu zabezpiecgaggo rownie
ujmuje sé w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@waabezpieczg jezeli instrument zabezpieczay

wygasa, zostaje sprzedany, rogzeiny lub wykonany, jeeli zabezpieczenie przestaje spetniayteria

rachunkowéci zabezpiecze lub gdy Spoétka uniewania powhzanie zabezpieczgje. Kada koreke

wartdici bilansowej zabezpieczanego instrumentu finangowedo ktoérego stosujeesmetod efektywnej
stopy procentowej, poddaje ¢siamortyzacji, a dokonane odpisy ujmujes siv zysku lub stracie.
Amortyzacja mae rozpocz¢ sie od momentu dokonania korekty, jednaknie pdniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej wmiarzy wartdci godziwej wynikagce

z zabezpieczanego ryzyka.

10.10.2Zabezpieczenie przeptywow piefriych

Zabezpieczenie przeptywow piemnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia przeplywow
pieniznych, ktére przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z uitym skladnikiem
aktywéw lub zobowdzaniem lub z wysoce prawdopodgbplanowan transakej, i ktdre mogtoby
wplywaé na zysk lub strat Czs$¢ zyskéw lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje $lezpdrednio w innych calkowitych dochodach, a
nieefektywry cze$¢ ujmuje s¢ w zysku lub stracie.

Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkujemaist ugciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowgzania finansowego, zwiane z nj zyski lub straty, ktére byly dfe w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym przesigsdo rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadalkywow lub przygte zobowszanie maj wpltyw na
zysk lub strag.

Jeli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujsiopaie ugciem sktadnika aktywow niefinansowych
lub zobowjzania niefinansowego, albo planowana transakcjagzame ze skfadnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowtaniem niefinansowym staje esi uprawdopodobnionym przysztym
zobowgzaniem, do ktéregoehizie sé stosowa zabezpieczenie wakt godziwej, wtedy zyski lub straty,

ktore byty ugte w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikovaywe g z kapitatu wtasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w yttrnabyty sktadnik aktywéw niefinansowych lub
przyjete zobowazanie maj wptyw na zysk lub strat

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waito godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniag warunkéw umaliwiajacych stosowanie zasad rachunkéeiozabezpiecaZe s3 ujmowane
bezpdrednio w wyniku finansowym netto za bigy okres.

Spoitka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@mwabezpiecze gdy instrument zabezpieczey wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegck lub nasfpita jego realizacja, qulz gdy
zabezpieczenie przestato spednimarunki umdaliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkoiwo
zabezpieczeé W takim przypadku,agczny zysk lub strata na instrumencie zabezpigcyaj, ktére byty
ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowanekapitale wtasnym, s nadal wykazywane w
kapitale wlasnym @ do momentu wysgpienia prognozowanej transakcji. z86 Spoitka przestata
spodziewad si¢, ze prognozowana transakcja ngst wowczas zakumulowany w kapitale wlasnyyozhy
zysk lub strata nettgodnoszone do zysku lub straty netto zadumg okres.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.10.3Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podngi@eigranicznym

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podneiaagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieniznej, uznawanej za €& udzialbw w aktywach netto, ujmujeespodobnie do zabezpieczenia
przeptywow piengznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabexnziajcego zwizane z efektywn
cze$cig zabezpieczenia ujmujeesinnych catkowitych dochodach natomiast zyski lukaty zwhzane

z nieefektywn czescig zabezpieczenia — ujmujeesiv zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwetzyskow lub strat gtg wezeniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikgau
si¢ z kapitatu wkasnego do zyskéw lub strat jako kégekynikajaca z przeklasyfikowania.

10.11. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia i mdiwej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazllago skfadnika zapaséw uwegdhia wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesion&rakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu dozdgego, jak i poprzedniego roku — g dustalane

W nastpujacy sposob:

Towary —  w cenie nabycia; wycena wedtug metody cé&eyglniowaonej

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptaedakonywanej w toku zwykilej
dziatalnGgci gospodarczej i szacowane koszty niglrte do doprowadzenia sprzegalo skutku.

10.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zéfa&wanych,
Zz uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciagnigcie petnej kwoty nalinosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznoici jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywgwenieznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegtlaj aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finaresow

Pozostate nafmosci obejmup w szczegolnéci naleznosci z tytutu podatku VAT naliczonego.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sv ramach nalbenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosciach, z wyjtkiem nalenosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnyébrekstanovg w
bilansie odgbng pozycg.

10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki pientzne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym ahee zapadaln@i nieprzekraczagym trzech
mieskcy.

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegw pieneznych sklada si
z okrélonych powyej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentow.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g ujmowane
wedtug wartdci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane @ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla sé¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane wazki z zobowizaniem.

Przychody i koszty sujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowdzania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metaglefektywnej stopy procentowe;.

10.15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmuzobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobmaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katig
wycenianych do wartgi godziwej przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe gsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotuglezostaty nabyte dla celéw
sprzeday w niedalekiej przysziei. Instrumenty pochodne, wdzapc wydzielone instrumenty
wbudowane, g rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chibas uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczage.

Zobowigzania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria g spetnione:

() taka kwalifikacja eliminuje lub znageo obnia niespéjnét traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podletmjym regulacjom; lub

(i) zobowpzania § czscig grupy zobowizan finansowych, ktére gszarzdzanie i oceniane w oparciu
0 warta¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategis zaradzania ryzykiem; lub

(iif) zobowpzania finansowe zawierpjvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng dgdzielnie
ujmowane.

Na dziex 31 grudnia 2015 roku oraz na dzi81 grudnia2014 rokuadne zobowzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianychwartasci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkgi
godziwej, uwzgidniajgc ich warté¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwgsujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobaganie finansowe, gdy zobayzianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowizek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wypasastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczanygzh warunkach dokonywane pauizy tymi
samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygecie pierwotnego zobowzania finansowego i egie
nowego zobowzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkéw umowy dotyge]

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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istniegcego zobowgzania finansowego Spoétka ujmuje jako wéigacie pierwotnego i ggie nowego
zobowgzania finansowego. Powsiap z tytutu zamiany thice odndénych wartdci bilansowych
wykazuje s w zysku lub stracie.

Pozostale zobowktania krétkoterminowe obejmujw szczegélnéci zobowpzania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku dochodowego od osdfefizych oraz zobowkania wobec ZUS.

Pozostale zobowzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.
10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone gswowczas, gdy na Spoélceagy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jes,wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyplywu korzyci ekonomicznych oraz moa dokona wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobawania. Jeeli Spétka spodziewa @i ze koszty ohjte rezerw zostan
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczem@yczas zwrot ten jest ujmowany jako eloiny
sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeqmaktycznie pewsy ze zwrot ten rzeczywtie nasipi.
Koszty dotycace danej rezerwyagswykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejazeniwszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywgieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercigdkg aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka gzginego z danym zobogzianiem. Jeeli zastosowana zostatla metoda
polegajca na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.17. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee Spétka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z das transakcj oraz gdy kwag przychodéw ména wycent w wiarygodny
sposob. Przychody asrozpoznawane w wardoi godziwej zaptaty otrzymanej lub naiej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VATaorabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obgeuija
réwniez kryteria przedstawione porj.

10.17.1Swiadczenie ustug

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z wykonania ustug zostaly
przekazane nabywcy oraz gdy keatrzychodéw meéna wycent w wiarygodny sposob

10.17.20dsetki
Przychody z tytutu odsetely sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stan@ee] stog dyskontugca przyszte wplywy pierizne przez

szacowany okregycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartdbilansowej netto danego
sktadnika aktywéw finansowych.

10.17.3Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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10.18. Podatki

10.18.1Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biegcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatio i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie ju obowhzywaly na dzié bilansowy.

10.18.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcan finansowej, podatek odroczony jest obliczany odgt zobowhzan
bilansowych w stosunku do amdic przegciowych wysepujacych na dzig bilansowy m¢dzy wartdcig
podatkova aktywow i zobowizah a ich wartécia bilansows wykazamn w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oemies do wszystkich dodatnich xdic

przegciowych:

®  z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgtkowego ugcia
wartcsci firmy lub pocatkowego ugcia skitadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji
niestanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania niegwaj wptywu ani na zysk lub
strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy sipatlatkovy oraz,

m w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch lub
stowarzyszonych i udziatow we wspoélnych przedgicciach — z wyytkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si réznic przejciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,w
dajacej sk przewidzi€ przyszidgci réznice przejciowe nie ulegg odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowang 8 odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych
przeniesionych na nagtne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie oggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaw. réznice, aktywa i straty:

®  z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego atd dotyczce ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow 4oz zobowizania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk
lub strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy syratiatkowy oraz,

m w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahgch lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélnych prasdaeciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeglymv takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobneziw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegg odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwwi potgcenie ujemnych rnic
przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegumlgtku jest weryfikowana na k@dy dziex
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczaego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadiadzier bilansowy i jest ujmowany do wysod®
odzwierciedlajgcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwoh na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniane s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhmpwpidywar beda obowhzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezervmewigzana, przyjmujc za podstagy stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmijace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w
przyszidci jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirfgst ujmowany poza zyskiem
lub stra: w innych catkowitych dochodach dotyey pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach
lub bezpérednio w kapitale wkasnym dotypzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wlasnym.

Spoétka kompensuje ze splaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodoweg@zerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wiegtly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat iabéci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zmék z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.18.3Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayania § uymowane po pomniejszeniu o wasdgodatku od towarow

i ustug, z wyjptkiem:

m gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakugktywéw lub ustug nie jest mibwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest anouyany odpowiednio jako €& ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako e%é pozycji kosztowej oraz,

B naleznoéci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug #itwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest gia w bilansie, jako ¢#¢ naleznosci lub zobowgzan.

10.19. Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za dany okreszgraeing wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniopgkzna akaj oblicza s¢ poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez rozwodgiodtedny wazorng liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Arctic Paper S.A. jest spdatkholdingows, $wiadczca ustugi gtownie dla spétek z Grupy. Dziataddo
Spoiki stanowi jeden segment operacyjny.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziakdhoperacyjnej Spoiki tj. przychody ze sprzeglastug,
a takee z odsetek i dywidend w latach 2014 - 2015 geiuj geograficznym.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Polska
Zagranica, w tym:
- Szwecja
- inne

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

56 166 19 546
47 220 19 217
3 320 16
106 706 38 779

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na daonysiedzibach spotek zateych od Arctic Paper

S.A.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Korekta VAT
Inne

12.2. Pozostate koszty operacyjne

Odpis z tytulu trwalej utraty wartoi aktywow niefinansowych
Inne

12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek écbdkéw na rachunkach bankowych
Dodatnie ranice kursowe

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

123 159
275 111
398 270

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

51 664 18 590
37 24
51 701 18 614

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

107 156
559 -
666 156

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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A.

12.4. Koszty finansowe

Odsetki od poyczek i pozostatych zoboyzian od jednostek powkanych

Ujemne rénice kursowe
Pozostale koszty finansowe

12.5. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Materialy

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wediug rodzajow,

w tym:
Pozycje ujte w kosztach sprzega
Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu
Pozycje ujte w koszcie wiasnym sprzeda

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

4022 1860
1147

4 10
4026 3018

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

266 110
196 123
20872 14 267
110 195
11914 13107
2690 3172
2987 2258
39 035 33 232
4069 4036
31517 29196
3449 -

12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych
Amortyzacja aktywéw niematerialnych

Przypadajce na:
- dzialalné¢ kontynuowan
- dzialalné¢ zaniechas

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

264 108

2 2
266 110
266 110
266 110

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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12.7. Koszty swiadczer pracowniczych

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia 11914 13 35¢
Koszty ubezpieczespolecznych 1941 1911
Koszty$wiadczér emerytalnych 749 1010
Koszty §wiadczen pracowniczych og6tem, w tym: 14 604 16 279

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego za rok zalezony dnia 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku przedstawiaic nastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rachunek zyskow i strat

Biezace obcizenie z tytulu podatku dochodowego (167) -
Kwota obcizenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego - (34)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat ar) (34)

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratyjtd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczomwmedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2Cdkurprzedstawia sinastpujaco:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dkihty nuowanej 5077 (25 076)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatan@aaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5077 (25 076)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowz ujacej
w Polsce, wynosgcej odpowiednio 19% (2014: 19%) 965 (4 764)
Korekty dotyczce bieagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -
Nieaktywowane straty podatkowe z lat ubiegly ch 0 89 -
Przychody z tytulu dywidend (12 418) -
Korekty z tytulu zarachowanych i zaptaconych odsete (529) 360
Koszty trwale niestanowie kosztéw uzyskania przychodoéw 609 189
Koszty podatkowe nigltlace kosztami kggowy mi w danym roku (73) (37)
Wykorzystanie strat podatkowych nieaktywowanych ) (52 (306)
Niezrealizowane rinice kursowe (374) 205
Nieujete pozostate przychody/koszty praspwe (48) 313
Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi 10175 3880
Rdéznica wynikajca ze stawek podatkowych w innych krajach 22 162
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej: spotkanie ptaci
podatku (2014: spétka nie ptacita podatku) - -
Podatek dochodowy (obcizenie) ujety w zysku lub stracie 167 -

Podatek dochodowy przypisany dziatdldazaniechanej - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynike¢ z nierozliczonych strat podatkowychrezpoznawane,
gdy realizacja wynikagych z nich korz§ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostk
przyszigci dochodu do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygsnigcia nierozliczonych strat podatkowych Spotki przedsajs sic nastpujaco:

o Rok zakéczon Rok zakéczon

Rok wyganicia strat podatkowych 31 grudnia 201); 31 grudnia 201y4

zakaiczony 31 grudnia 2015 - 15 657
zakaiczony 31 grudnia 2016 7 905 7 905
zakaiczony 31 grudnia 2017 1716 1716
zakaiczony 31 grudnia 2018 1716 1716
zakaiczony 31 grudnia 2019 i gaiej 9948 -
Razem 21285 26 994

Z koncem 2015 roku upht piecioletni okres maliwego wykorzystania 50% straty podatkowej z roku
2010 oraz 50% straty podatkowej z roku 2011 (151§57PLN).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2015 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1 1 - -
Przychody z tytulu zarachowanych odsetek 7207 7394 187)( (187)
Dodatnie rénice kursowe 561 - 561 (18)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 7 769 395
Bilans Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2015 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia mailzyokresowe 996 1330 335 (322)
Na]mzope odsetki od pggczek otrzymanych i 3519 2 889 (630) (630)
obligaciji
Ujemne rénice kursowe - 187 187 (187)
Odpisy aktualizajce - - - 34774
Straty rrjalwve do odiiczenia _od przysziych 4044 7717 3673 330
dochodéw do opodatkowania
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 8 559 12 24
Obcizenie z tytulu odroczonego podatku 3938 33761
dochodowego
Kwota aktywa z tytulg podgtku odroczonego 790 4728 (3 938) (33 761)
nierozpoznanego w bilansie
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, - 1
w tym:
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego i 1

- dzialalng¢ kontynuowana

Spotka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odomego na odpisie aktualizesym nalenosci,
pozyczki i udziaty w AP Investment GmbH oraz AP Moch@mgen GmbH. Potencjalne aktywo na tym
tytule wyniostoby na dzie31 grudnia 2015 roku 10.120 tys. PLN (2014 rol88.tys. PLN).

14. Zysk (strata) przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s§ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwykilych akcjonariuszy Spéiki prz&zdnig wazong liczbe wyemitowanych akgciji
zwyktych wystpujacych w chgu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy (po pmteniu odsetek od umarzalnych akcji

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przeednp wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w ciagu okresu skorygowano sredng wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadgégch potencjalnych instrumentéw kapitatowych w
akcje zwykte.

Poniej przedstawione zostaly dane dogee zysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia zysku na
jedm akck i rozwodnionego zysku na akcje:

Rok zakdczony Rok zakdczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk (strata) netto z dzialakw kontynuowanej 4909 (25 110)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatainozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Liczba akcji zwyklych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akcji zwyklych — seria C 8100 000 8100 000
Liczba akcji zwyklych — seria E 3 000 000 3 000 000
Liczba akcji zwyklych — seria F 13 884 283 13 884 283
Calkowita liczba akciji 69 287 783 69 287 783
Sredniowaona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Sredniowaona rozwodniona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Zysk na akcje (w PLN) 0,07 (0,36)
Rozwodniony zysk na akaj (w PLN) 0,07 (0,36)

*niezarejestrowana na 31 grudnia 2012 roku

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy g§ wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jethkmsym rocznym sprawozdaniu
finansowym Arctic Paper S.A. po pokryciu strat zdhiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jedk@ dominujca jest obowjzana utworzy
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej katéd@pitatu przelewa g co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaspdtki dominugcej, dopdki kapitat ten nie
osiggnie, co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstaxego jednostki dominagej. O wyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgrommaeizg¢ednake czsci kapitatlu zapasowego w
wysokdci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mna wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki damicej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie polsiadeji uprzywilejowanych.

Mozliwos¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spgtka rzecz akcjonariuszy jest uzalemna od
poziomu wypfat otrzymanych od spoétek zadgch. Ryzyko zwizane ze zdolnwia Spétki do wyptaty
dywidendy zostato opisane w Informacjach uzupedoiggh do Sprawozdania Zadu z dziatalnéci
Arctic Paper S.A.

Na mocy Aneksu numer 3 z dnia 20 grudnia 2013 m&uwmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012
roku pomegdzy konsorcjum bankéw (Bank Pekao SA, Bank Zach®iBK, mBank SA) a Arctic Paper
S.A. oraz jej podmiotami zataymi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Papavestment GmbH oraz
Arctic Paper Mochenwangen GmbH, Arctic Paper S.A®bawigzata s¢ do niedeklarowania i

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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niewyptacania dywidendy w okresie wystenia przypadku naruszenia warunkéwzéepumowy lub w
sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyptacenie dywidesgdowodowatoby naruszenie warunkéw umowy.

W roku 2015 oraz 2014 Spoétka nie wyptacita dywidend

16. Srodki trwate

Maszyny Srodki

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 ) Grunty ) i trwate Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie
Warta¢ brutto na dzié 1 stycznia 2015 roku - 99¢ - 99¢
Zwickszenia 922 7732 - 169t
Zmniejszenia - - - -
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2015 roku 927 1772 - 2 694
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 1 stycznia 2015 roku - 321 - 321
Odpis amortyzacyjny za okres - 264 - 264
Zmniejszenie amortyzaciji - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2015 roku - 586 - 586
Wartds¢ netto na dzié 1 stycznia 2015 roku - 678 - 678
Wartdi¢ netto na dzié 31 grudnia 2015 roku 927 118¢ - 2 10¢
Grunt Maszyny Srodki
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 . runty . i trwate Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie

Wartds¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku - 5732 - 573
Zwigkszenia - 537 - 537
Zmniejszenia - (111 - (111)
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku - 99¢ - 99¢
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014 roku - 31C - 31C
Odpis amortyzacyjny za okres - 10€ - 108
Zmniejszenie amortyzacii (97) (97)
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014 roku - 321 - 321
Wartds¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku - 263 - 263
Wartdi¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku - 678 - 678

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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17. Aktywa niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Wartas¢ brutto na dzié 1 stycznia 2015 roku
Zwickszenia
Zmniejszenia
Wartcs¢ brutto na dzié 31 grudnia 2015 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2015 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzaciji

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2015 roku

Warta¢ netto na dzié 1 stycznia 2015 roku
Wartc¢ netto na dzié 31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Wartcs¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzacii

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014 roku

Wartc¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku
Wartag¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku

Znaki Oprogra- ]
mowanie Ogétem
handlowe
komputerowe

1319 24 1343

- 5 5

1319 28 1347
- 24 24

- 2 2
- 25 25

1319 0 1319
1319 3 1322

Znaki Oprogrg- .
mowanie Ogotem
handlowe
komputerowe

1319 24 1343

1319 24 1343
- 22 22

- 2 2
- 24 24

1319 2 1321
1319 0 1319

Wartas¢ bilansowa na dzie31 grudnia 2015 roku nabytych praw do znakéw hamgth to 1.319 tys.

PLN.

Zgodnie z MSR 36 Spétka na bigo dokonuje analizy przestanek co do utraty waitmabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowychvhiku przeprowadzonej analizy potwierdzono
brak koniecznéci dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty warkoi.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18. Pozostate aktywa

18.1. Akcje i udziaty w spoétkach zalenych

Arctic Paper Kostrzyn S.A.
Arctic Paper Munkedals AB
Rottneros AB
Arctic Paper Investment AB, w tym:
Arctic Paper Investment AB (udziaty)
Arctic Paper Investment AB @Gy@zki)
Arctic Paper Investment AB (odpis z tytuliatitrwartaosci)
Arctic Paper Investment GmbH
Arctic Paper Investment GmbH (udzialy)
Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytuhaty wartasci)
Arctic Paper Sverige AB
Arctic Paper Sverige AB (udziaty)
Arctic Paper Sverige AB (odpis z tytulu utregyrtasci)
Arctic Paper Danmark A/S
Arctic Paper Deutschland GmbH
Arctic Paper Norge AS
Arctic Norge AS (udzialy)
Arctic Paper Norge AS (odpis z tytulu utrayrtesci)
Arctic Paper ltaly srl
Arctic Paper UK Ltd.
Arctic Paper Polska Sp. z o.0.
Arctic Paper Benelux S.A.
Arctic Paper France SAS
Arctic Paper Espana SL
Arctic Paper Papierhandels GmbH
Arctic Paper East Sp. z 0.0.
Arctic Paper Baltic States SIA
Arctic Paper Schweiz AG
Arctic Paper Finance AB
Arctic Paper Ireland Ltd.

Razem

Na dzie
31 grudnia 2015

Na dzie
31 grudnia 2014

442 535 442 535
88 175 88 175
101 616 101 616
192 832 178 132
293 143 278 443
82 70¢ 82 70¢
(183 020) (183 020)
0 0
120 030 101 683
(120 030 (101 683
0 0
11721 11 721
(11 721) (11 721)
5539 5539
4977 4977
0 3194
3194 3194
(3 194) 0
73¢ 73¢
522 522
40¢ 40¢
387 387
32¢ 32¢
196 196
19¢ 19¢
102 102
64 64
61 61
68 23
3 3
838 741 827 190

Wartas¢ inwestycji w spotkach zakaych przygta zostata na podstawie kosztu historycznego.

W roku 2015 spotka spisata udzialy w Arctic Paperdé AS w petnej wysokai (3.194 tys. PLN) oraz
podwyzszyta udziat w Arctic Paper Investment AB o 14.79€ PLN oraz Arctic Paper Finance AB o 45

tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18.2. Pozostate aktywa finansowe

Efektywna stopa . Na dzie
procentowa % Termin splaty 31 grudnia 2015

Krotkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 12.490 tys. PLN

0,
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 4,02% 31.12.2016 12683
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 4.603 tys. EUR 0
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 1.87% 31.12.2015 19926
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 2.389 tys. EUR
0,
- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 4.87% 31.12.2015 10343
Odpis z tytulu trwalej utraty wargoi akty wow (30 269)
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH
12 683
Dtugoterminowe
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki
- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 6,57% 31.12.2016 82 709
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 1,87% 132015 6 539
- kwota: 990 tys. EUR
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%
Odpis z tytulu trwalej utraty warfoi akty wow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6 539)
Pazyczka ugta jako inwestycje w sp6tki zalee (82 709)
0
12 683

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Stan pozostatych aktywow finansowych za rok 2014lgdat nastpujaco:

Efektywna stopa Termin sola Na dzié
procentowa % praty 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 20.176 tys. PLN

0,

- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 4,36% 81.12.2014 20403
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 4.603 tys. EUR 0 "

- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 2,08% 31.12.2015 24 407
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 2.389 tys. EUR 0 "

- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 5,08% 31.12.2015 10951
Lokata bankowa krétkoterminowa

- kwota: 5.000 tys. EUR 0,32% 20.05.2015 21312

- oprocentowanie: 0,32%
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi akty wow (35 359)

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH

41714

Dtugoterminowe
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki

- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 6,85% 31.12.2016 82 709
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 2,08% .08Q014 6273

- kwota: 990 tys. EUR

- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi akty wow

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6 273)
Pazyczka ugta jako inwestycje w spo6kki zalae (82 709)

0
41714

*mozliwo$¢ sptaty nazadanie przed terminem platée

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18.3. Pozostale aktywa niefinansowe

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Ubezpieczenia 146 135
Czynsze i kaucje zabezpieczzg 302 277
Naleznosci wobec funduszu emerytalnego 926 697
Przychody niezafakturowane 1795 192
VAT do zwrotu 309 155
Przedplaty 3 54
Pozostale 311 130
Razem 3792 1640
- diugoterminowe 1103 869

- krétkoterminowe 2689 771
3792 1640

19. Zapasy

Spoitka nie posiada i nie posiadata w roku 2014 géwa

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Nota Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pgeénych 29 88 756 50 311
Nalezndéci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 277 164
Naleznosci ogote m (brutto) 89 033 50 475
Odpis aktualizajcy naleznosci (7 105) (5 155)
Naleznosci netto 81 928 45 320

Na dzieén 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonata odpisu wartkrotkoterminowych nalmosci od AP
Investment GmbH w wysokoi PLN 7.105 tys. PLN.

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 29.

21. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pientzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowidrych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banjah.

Lokaty krotkoterminowe g dokonywane na e okresy, od jednego dnia do jednego msi
w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki dtedki pientzne i g oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow na dzie31 grudnia 2015 roku wynosi
9.435 tys. PLN (31 grudnia 2014 roku: 18.607 tysNP

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pieneznych sktadato

si¢ z nasgpujacych pozycji:

Na dziei
31 grudnia 2015

Na dzie:
31 grudnia 2014

Srodki piengzne w banku i w kasie 9435 9230
Lokaty krétkoterminowe - 9377
9 435 18 607
22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe
22.1. Kapitat podstawowy
Na dziei Na dziei

Kapitat akcyjny

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Akcje zwykle serii A 50 50
Akcje zwykle serii B 44 253 44 253
Akcje zwykle serii C 8 100 8100
Akcje zwykle serii E 3000 3000
Akcje zwykle serii F 13 884 13884
69 288 69 288
Data rejestracji
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone podwyszenia kapitatu lle¢ Wartas¢
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 2008-05-28 50 000 50
Wyemitowane w dniu 12 wrgeia 2008 roku 2008-09-12 44 253 468 44 253
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 2009-06-01 32 0
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 2009-11-12 8 100 000 8100
Wyemitowane w dniu 1 marca 2010 roku 2010-03-17 3000 000 3000
Wyemitowane w dniu 20 grudnia 2012 roku 2013-01-09 10 740 983 10 741
Wyemitowane w dniu 10 stycznia 2013 roku 2013-01-29 283 947 284
Wyemitowane w dniu 11 lutego 2013 roku 2013-03-18 2133100 2133
Wyemitowane w dniu 6 marca 2013 roku 2013-03-22 726 253 726
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 69 287 783 69 288

22.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglabecnie wart& nominalra wynoszaca 1 PLN i zostaly w peini
optacone.

22.1.2 Nabywanie akcji wkasnych

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeait Spotki podjo uchwat (raport bigacy
12/2012), w ktérej upowaia Zarad Spoétki do nabywania akcji wkasnych przez Spétk celu ich

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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umorzenia i obrienia kapitalu zaktadowego lub w celu dalszego pezéenia lub odsprzedsa akciji
wiasnych na warunkach i w trybie opisanych peji

m laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 5.500.8kcji;

m laczna kwota ktGr Spoétka przeznaczy na nabycie akcji wlkasnych niezemprzekrocz§ kwoty
znajdupcej st na utworzonym w tym celu kapitale rezerwowym, Kjvoty 27.500.000 PLN
obejmujcej oprécz ceny nabywanych akcji rowhieszty ich nabycia;

B cena, za ktér Spotka nabdzie wiasne akcje, nie me by¢ nizsza nk 1,00 PLN oraz wisza nk 10,00
PLN za akcje;

m upowanienie do nabywania wtasnych akcji Spoétki obgmuje w okresie 60 (szédzieskciu
mieskcy) od dnia podjcia niniejszej uchwaty;

m nabycie akcji wlasnych nmie nasipi¢ za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcjach
gieldowych oraz pozagietdowych.

Zarzd kierupc sk interesem Spotki mie po zasignicciu opinii Rady Nadzorczej:

m zakaczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu 60 dni odadpodgcia niniejszej uchwaty lub
przed wyczerpaniem cad srodkdéw przeznaczonych na ich nabycie,

B zrezygnowad z nabycia w cakxi lub w czsci.

W przypadku podjcia powyszych decyzji, zobowruje sé Zarzd do podania informacji o nich do
publicznej wiadoméci w sposéb okrdony w Ustawie o ofercie publiczne;j.

Warunki nabywania akcji wkasnych w celu ich umotiadnb dalszego przeniesienia lub odsprzgdzda
zgodne z postanowieniami Rozpgazenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003

Po zakaczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez Spdéistpujacego na warunkach olétenych
przez Walne Zgromadzenie Spoétki, Zagdzzwota Walne Zgromadzenie w celu poyeza uchwaly o
umorzeniu akcji wkasnych Spoiki i otieiniu kapitatu zaktadowego, lub - w przypadku przezenia
nabywanych akcji do dalszego przeniesienia lub dsiay - Zarzd Spétki podejmie decyzje co do
dalszego przeniesienia lub odsprzadakcji wlkasnych. Dopuszczalne jest rowniamorzenie cgci
nabytych przez Spdékakciji wkasnych i odpowiednie obr@nie kapitatu zaktadowego przez zakpeniem
procesu nabywania akcji wkasnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziagtajpa podstawie art. 362 § 2 pkt 3 Kodeksu spoteidivavych,
348 8§ 1 w zw. z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spétekdimmych, celem sfinansowania nabycia przez Spotk
akcji whasnych na podstawie i w granicach upgmwenia udzielonego niniejgzuchwal, postanawia
utworzy¢ kapitat rezerwowy pod nazw,Fundusz Programu Odkupu” na nabycie akcji wlasnyc
Wysokas¢ Fundusz Programu Odkupu o#leesi na kwot 27.500.000 PLN. Fundusz Programu Odkupu
przeznacza sina nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami ich médoyZwyczajne Walne Zgromadzenie
postanawia o wydzieleniu z kapitatu rezerwowegodtuszu Programu.

Do dnia sporgdzenia niniejszego raportu Zadz Arctic Paper S.A. nie nabyladnych akcji wtasnych
Spoiki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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22.1.3 Akcjonariusze o znaggym udziale

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Thomas Onstad (bezpérednio i posrednio)

Udziat w kapitale zakladowym 68,13% 68,13%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 68,13% 68,13%
Nemus Holding AB (pgrednio Thomas Onstad)

Udziat w kapitale zakladowym 57,74% 59,69%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 57,74% 59,69%
Pozostali

Udziat w kapitale zakladowym 31,87% 31,87%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 31,87% 31,87%

22.2. RoOznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Walutg funkcjonalry oddziatu zagranicznego Spoiki jest korona szwedzka

Na dzier bilansowy aktywa i zobowEzania oddziatugprzeliczane na waletprezentacji Spotki po kursie
obowizujagcym na dzié bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych daidwe jest przeliczane po
srednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowyziée kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia $ ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumwdoe w oddzielnej pozycji kapitatu
whashego.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku #éice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznejgte w kapitale
wyniosty 290 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2014 roku: 517 tys. PLN). Réce kursowe z przeliczenia
oddziatu zagranicznegoeatg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniost2 7 tys. PLN w 2015
roku i 325 tys. PLN w 2014 roku.

22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z ngekivwartosci emisyjnej nad nominadnw roku 2009
w kwocie 40.500 tys. PLN, ktéra zostata pomniejszankoszty emisji akcji gje jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego i ulegat zmianom w kolejny¢adh w wyniku kolejnych emisji akcji oraz odpisow z
zysku.

W 2010 roku kapitat zapasowy zostat podsgony o kwaog 27.570 tys. PLN wynikafa z nadwyki
wartasci emisyjnej akcji ponad ich wagénominalm w zwigzku z emisj akcji serii E.

W roku 2010 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 8.734 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W roku 2011 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 7.771 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgedz art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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W roku 2012 utworzono kapital zapasowy na pokrystiaty w kwocie 2.184 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie Spoétki podjo uchwat o obnizeniu
kapitatu zakladowego Spotki o kwo#98.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kp65.403.500
PLN poprzez zmniejszenie waéth nominalnej akcji o kwat 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00
PLN. Kwota obnienia zostata przeniesiona na kapitat zapasowy $pigk wyptaty srodkow dla
akcjonariuszy.

W roku 2013 kapitat zapasowy zkiszyt st w wyniku emisji akcji o kwag 70.702 tys. PLN (nadwka
ceny emisyjnej nad warocig nominalry) oraz o kwo¢ 1.082 tys. PLN wynikajca z podziatu wyniku
finansowego za rok 2012.

Zgodnie z Uchwat nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusznia 26 czerwca 2014 roku
strata poniesiona przez Spétkw roku 2013 w wysokii 179.910 tys. PLN zostala pokryta z kapitatu
zapasowego.

Zgodnie z Uchwat nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusznia 29 czerwca 2015 roku
strata poniesiona przez Spétw roku 2014 w wysokii 25.110 tys. PLN zostata pokryta z kapitatu
zapasowego.

Na dzieh 31 grudnia 2015 rokuatzna warté¢ kapitatlu zapasowego Spotki to 447.641 tys. PLN
(31 grudnia 2014 roku: 472.751 tys. PLN).

22.4. Pozostate kapitaly rezerwowe

Na dzier 31 grudnia 2015 rokwy¢zna warté¢ pozostatych kapitatéw rezerwowych Spotki to 147.8ys.
PLN — nie zmienita siw stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

22.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyptae dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Sagést obowjzana utworz§ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu peagh s¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat e osijgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Ozayciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzygand/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitalu zapasowego w wysak jednej trzeciej kapitatu zakladowego ina wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatlowi na inne cele.

Na mocy Aneksu numer 3 z dniu 20 grudnia 2013 re&uJmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012
roku pomedzy Arctic Paper S.A. oraz jej podmiotami zadgmi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic
Paper Investment GmbH oraz Arctic Paper MochenwarigmbH, Arctic Paper S.A. zoboyriala s¢ do
niedeklarowania i niewyptacania dywidendy w okresigstpienia przypadku naruszenia warunkéwegej
umowy lub w sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyplaiee dywidendy spowodowatoby naruszenie
warunkéw umowy.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku nie istnigjne ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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23. Nabycie udziatéw w jednostkach zatmych

W roku 2015 Spoétka nie nabywata nowych udziatowpédtisach zalenych.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna stopa Termin Na dzié Na dzie
procentowa %  sptaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Krétkoterminowe

Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 EUR,

oprocentowana wg stopy 8% (odsetki) 09.07.2017 117 17
Pazyczka od Arctic Paper Finance AB w kwocie 10.265F5U 30.09.2019 671 433
oprocentowana wg stopy 6% (odsetki)

788 551
Dtugoterminowe
Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN, o
oprocentowana wg stopy Wibor 3M + 3,42% 5.14% 81.12.2017 142566 165495
Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 tys. EUR, 8.00% 09.07.2017 17 046 17 049

oprocentowana wg stopy 8%

Pazyczka od Arctic Paper Finance AB w kwocie 10.265
tys.EUR, 6,00% 30.09.2019 43 744 42 623 *
oprocentowana wg stopy 6%

203 357 225 168

* w pazdzieniku 2015 pgyczka od Arctic Paper Finance AB
zostata zwgkszona o kapitalizacje odsetek w wyséko265
tys. EUR

W roku zakaczonym 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie zgogta innych kredytéw bankowych ani
pozyczek.

25. Rezerwy

Na dzier 31 grudnia 2015 roku rezerwy utworzone przez Spafmnosz 1.151 tys. PLN (1.692 tys. PLN
w 2014 roku) i zostaly zaprezentowane jako zohmania dtugoterminowe w kwocie 1.151 tys. PLN (866
tys, PLN w 2014 roku) oraz jako zoba@zania krotkoterminowe w kwocie 0 tys. PLN (826 th&N w
2014 roku). Kwota ta obejmuje w cééb rezerw naswiadczenia pracownicze.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobogzania i
rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania
(krétkoterminowe)

Na dzie Na dzie
Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowapzania z tytulu dostaw i ustug

Wobec jednostek powzdanych 29 5200 3257
Wobec pozostalych jednostek 64 393 32769
69 593 36 026

Pozostale zobowzania

Zobowizania wobec pracownikow 908 810

Zobowhzania wobec bugktu 761 909

Pozostale zobowzdania 19 15
1688 1733

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan:
m  Warunki transakcji z podmiotami poyzanymi przedstawione sv nocie 29.
m Pozostate zobowtania § nieoprocentowane, zZeednim 30-dniowym terminem ptatéa.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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26.2. Rozliczenia medzyokresowe

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rozliczenia neidzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 835 863
Premii dia pracownikéw Grupy 300 3036
Ustug doradczych 119 176
Kosztéw agentéw sprzera 244 517
Koszty transportu 1791
Pozostale 18 15
Razem 3307 4 606
- diugoterminowe -
- krétkoterminowe 3307 4 606
3307 4 606
Rozliczenia naedzyokresowe przychodow z tytutu:
Prowizji za pogczenie kredytu Arctic Paper Kostrzyn 781 1529
Razem 781 1529
- diugoterminowe 103 776
- krétkoterminowe 678 753
781 1529

Przychody przysztych okreséw dotycwynagrodzenia Arctic Paper SA z tytulu prowizji parczenie
kredytu udzielonego spoifce Arctic Paper Kostrzyl. $gélna kwota prowizji, zgodnie z zawadmowy
wynosi 1% wartéci udzielonego kredytu, tj. 3.590 tys. PLN.

27. Zobowiagzania warunkowe

Spotka na dzie 31 grudnia 2015 roku posiadata zobgeeinia warunkowe nadzna kwog 364.575 tys.
PLN

Zobowigzania warunkowe Sp6iki dotygz

B porczenia kredytu w wysokei 359.000 tys. PLN zaginictego przez Arctic Paper Kostrzyn S.A.
dniu 6 listopada 2012 roku z konsorcjum bankéw:skalKasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK
S.A. oraz mBank S.A. (umowa kredytowa zostala sgempisana w nocie nr 32.1 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za raR)20

B gwarancji na rzecz spotki Sodra Cell InternatioABl, dostawcy celulozy na kwetl2.000 tys. SEK
(tj. 5.575 tys. PLN);

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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27.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakadnpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione & do
naktadania wysokich kar i sankgciji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnyePolsce powoduje wyghowanie w obowgzujacych
przepisach niejasioi i niespojndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zar6wno westrz organéw pastwowych, jak i pomidzy organami
panstwowymi i przedsibiorstwami, powoduwj powstawanie obszaréw niepevinbi konfliktéw. Zjawiska
te powoduy, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwirgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychtiain dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzost@& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Zdaniem Spéiki na dzie 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezemsy rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

28. Przyczyny  wyskpowania  roznic  pomiedzy  zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Réznice pomgdzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz apami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pigmiych przedstawia poisza tabela:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu nat@oici, pozostaty ch aktywow

niefinansowy ch krétkoterminowych oraz

pozostatych aktywéw niefinansowych (38 760) 3884
diugoterminowych, wynikaga ze sprawozdania z

sytuacji finansowej

Zmiana stanu nat@osci wynikajaca ze

sprawozdania z przeplywéw pieainych (38 760) (1093)

- 4977

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

29. Informacje o podmiotach powinzanych

Nastpujaca tabela przedstawigckzne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgaainymi za bigacy i poprzedni rok obrotowy:

Zobowpzania w tym zalegte,

Sprzedana Zakupy od Odsetki — Odsetki—  Naleznosci od w tym Naleznosci z h . .
Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu wot')ec’ po up{yW|e Zobowq;anla z
. . . . . podmiotow terminu tytutu patyczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych  nowane pozyczek powigzanych platnaci
Jednostka dominga:
Trebruk AB 2015
2014 - - - - - - - - -
Nemus Holding At 201t - 137C 287 517
2014 23 1 366 - - 3154 - - - -
Thomas Onste 201t 142 17 16:
2014 - - - 1431 - - - - - 17 167
Jednostki zale
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 2015 22 110 194 65 389 31 [s¢5%
201¢ 19 41¢ 9415 - - 36 22¢ - - 2761 165 49!
Arctic Paper Munkedals AB 2015 9545 813 5013 12 683
2014 10 17¢ 58 98¢ - 2 34¢ - 20 40¢ - -
Arctic Paper Mochenwangen GmbH 2015 278 - 310 - -
2014 641 - - - 4 105 4105 - -
Arctic Paper Grycksbo AB 2015 9828 94 7757 790
2014 10 111 175 - - 3202 - - - -
Arctic Paper Investment GmbH 2015 1115 7 105 7 105 34 556
2014 1194 - 1152 1152 41 631 - -
Arctic Paper Investment AB 2015 123 82 709 353
2014 82 709 344 - -
Arctic Paper Deutschland GmbH 2015 17 243 56
201¢4 1¢ 187 6S
Arctic Paper Sverige AB 2015 34 3045 209 2479
201¢ 21 25 1
Arctic Paper Danmark A/S 2015 16 313
2014 12

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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Zobowyzania w tym zalegte,

Sprzedana Zakupy od Odsetki — Odsetki—  Naleznasci od w tym Naleznosci z h . .
Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu W°l?e°, po up{yW|e Zobowq%anla z
: A . . . podmiotow terminu tytutu payczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych nowane pozyczek powigzanych platnasci
Arctic Paper ltalia srl 2015 5
2014 6 - 13 - - - - - - -
Arctic Paper Espana SL 2015 2
2014 3 - - - - - - - - -
Arctic Paper Norge AS 2015 10 20 215
201¢ 7 28 - - - - 2t - -
Arctic Paper Benelux S.A. 2015 11 1456 12 339
201¢ 12 - - - 1 - - - - -
Arctic Paper Baltic States SIA 2015 3 2
201¢ 2 - - - 2 - - - - -
Arctic Paper France SAS 2015 11 19 -
2014 35 - - - 14 - - - - -
Arctic Paper Papierhandels GmbH 2015 10 -
2014 10 - - - - - - 11 - -
Arctic Paper UK Limited 2015 11 11
2014 13 - - - 12 - - - - -
Arctic Paper Schweiz AG 2015 8 2317 587
2014 8 - - - - - - - - -
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 2015 14 29 1
201¢ 11 9C 14C - - - - - - -
Arctic Paper Ireland Ltd 2015 - 0
201¢ - - - - - - - - - -
Arctic Paper East Sp. z o.0. 2015 6 18
201¢ 2 - - - 17 - - - - -
Arctic Paper Finance AB 2015 - 2563 30 46 44 415
2014 1 - - - 29 - - 45 - 43 056

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprzedana

Zakupy od

Odsetki —

Odsetki —

Naleznasci od

w tym

Naleznosci z

Zobowpzania w tym zalegte,

Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu wol?ec’ po upb.ywie Zobow'ngniaz
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych  nowane pozyczek podmiotéw terminu tytulu payczek
powigzanych ptatnasci
Inne jednostki:
Progressio s.c. 2015 211 25
2014 - 81 - - - - - 13 -
Razem 2015 41 919 8998 2361 3990 88 951 7 105 129 947 255 2 204 145
odpisy aktualizujace (275) (1 425) (7 105) (34 556)
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (82 709)
2015 po uwzglednieniu odpis6w aktualizujcych
Zmian pre ze ntacji 41 644 8 998 936 3990 81 846 7 105 12 683 5225 204 145
2014 40 532 11 425 2331 1431 50 265 5 257 144 743 3268 - 25728
odpisy aktualizujace (635) - (1194) - (5 155) - (41 631) - -
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (82709)
2014 po uwzglednieniu odpis6w aktualizujcych
Zmian pre ze ntacji 39 897 11 425 1137 1431 45 110 5 257 20 403 3268 - 23571

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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29.1. Jednostka dominupgca catej Grupy
Bezparedng jednostka domingga Grupy jest Nemus Holding AB. Jednastiominupca catej Grupy jest
Incarta Development SA.

W roku finansowym zakeczonym 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 201 roie wysgpity
transakcje porgdzy Spotl a wyzej wymienionymi spotkami, z wytkiem Nemus Holding AB, zostaty
one wykazane w nocie 29.

29.2. Warunki transakcji z podmiotami powi azanymi
Transakcje z podmiotami poyzianymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

29.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zaradu

W okresie ohgtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka ndzielita payczek kadrze
kierowniczej oraz nie udzielata ich rowaie okresie poréwnawczym.

29.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

29.4.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nglee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spofki

Kadra kierownicza Spotki na d#ie31 grudnia 2015 roku obejmowata 5 oséb: Prezesasdia oraz
czterech Cztonkéw Zagdu.

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty wynagrodze cztonkéw Zarzdu oraz Rady Nadzorczej za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i nar; 5 40z 6 83
Rada Nadzorcza
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1444 1483
Razem 6 846 8 315

30. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoaego do badania sprawoadi@ansowych
wyptacone lub nalme za rok zak@czony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudrid 2 roku w
podziale na rodzaje ustug:

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Rodzai ustuai Rok zakéczony Rok zak#czony
jusug 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Obowizkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 352 * 317 *
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowegtz {@l 25 32
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi 5 39
Razem 381 388

* odnosi st do Ernst &Young Audyt Polska Spétka z ograniczodpowiedzialnécia Sp.k.

31. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych &gsta Spotka, naig srodki pienezne oraz
pozyczki udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gtéwngatem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskaniesrodkéw finansowych na dziatalébd Spotki. Spétka posiadazenne instrumenty finansowe,
takie jak nalenosci i zobowhpzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstd)ezpdrednio w toku
prowadzonej przez gidziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansoivym

Glowne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentow finansowych Spéiki obejgnuyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwizane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty

w skrocie oméwione po#ej. Spétka monitoruje rownieryzyko cen rynkowych dotygeze wszystkich
posiadanych przez qiinstrumentoéw finansowych.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop praecesych dotyczy przede wszystkim
zobowizan finansowych oraz udzielonych pezek o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko stopy procentowej — vglisvosé na zmiany

Ponisza tabela przedstawia ufiavos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie #iwe zmiany stop
procentowych przy zaieniu niezmienn&i innych czynnikbw (w zwazku z zobowjzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu npitieh wkasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

Zwigk szenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2015
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 201
PLN +1% (1 301)
EUR +1% 346
SEK +1% -
PLN -1% 1301
EUR -1% (346)
SEK -1% -

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zwigkszenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2014
Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2014
PLN +1% (1 453)
EUR +1% 346
SEK +1% -
PLN -1% 1453
EUR -1% (346)
SEK -1% -

31.2. Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierany@nsakcji. Ryzyko takie powstaje gtéwnie
w wyniku otrzymywania przez Spdkdywidend od spoétek zataych, a w mniejszym stopniu —
dokonywania transakcji zakupu w walutach innychjej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia vliavos¢ zysku (straty) brutto (w zwkku ze zmiag wartcsci aktywow i
zobowizan pieniznych) oraz kapitalu wlkasnego Spoétki na racjonalmiezliwe wahania kurséw walut
obcych przy zatzeniu niezmienngi innych czynnikow.

Wzrost / spadek Wplyw na zysk lub ~ Wplyw na catkowite

kursu waluty strate brutto dochody ogotem
31 grudnia 2015 — SEK +1% 94 3)
-1% (94) 3
31 grudnia 2015 — EUR +1% 410 -
-1% (410) -
31 grudnia 2015 - USD +1% 513 -
-1% (513) -
31 grudnia 2014 — SEK +1% 156 (92)
-1% (156) 92
31 grudnia 2014 — EUR +1% 193 -
-1% (193) -
31 grudnia 2014 — USD +1% 17 -

31.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoliekich jaksrodki piengzne i ich ekwiwalenty,
naleznosci, ryzyko kredytowe Spéiki powstaje w wyniku nieznasci dokonania zaptaty przez deug
strore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ré@etwartdci bilansowej tych instrumentow.

W Spoice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z atkiem podmiotéw z Grupy.
31.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomowrzdzia okresowego planowania plyrsoo
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak iaktywow

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz potengjah przeptywow z
tytutu gwarantowanych kredytow.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na dai1 grudnia 2015 roku wedtug daty
zapadalnéci na podstawie umownych niezdyskontowanych pkaino

Ponkej Od3do12 Od1roku Powyej

31 grudnia 2015 Négdanie 3 miesicy miesgey do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 117 671 249 203 - 249 991
Pozostale zobowzania - 71 281 - - 71 281

- 71399 671 249 203 - 321 273

31 grudnia 2014 Nagdanie PO.mZ?J Od.3 (.jo 12 Od1roku  Powye] Razem

3 miesgcy miesecy do 5 lat 5 lat
Oprocentowane kredyty i pgczki - 117 433 277 641 - 278 192
Pozostale zobowzania - 37 759 - - 37 759
- 37 876 433 277 641 - 315951

Ponadto Spoétka posiadata na dzidl grudnia 2015 roku zobosgiania warunkowe — zostaty one
szczego6towo opisane w nocie 28 niniejszego sprammadinansowego.

31.5. Instrumenty finansowe

Spétka posiada instrumenty finansowe w formie Iakatdwyek srodkéw piengznych w banku oraz umoéw
pozyczek z podmiotami powkanymi.

31.6. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa jest kwat za jak na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mogtby taés
wymieniony, a zobowdzanie wykonane, pogtlzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi samon
transakcji w bezpwednio zawartej transakciji.

31.7. Instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy ilny kontrakt ohjty MSR 39 spetniajcy wszystkie

trzy ponizsze warunki:

® jego wartd¢ zmienia s} wraz ze zmiap okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indekeuny lub stop, ratingu kredytowego lub
indeksu kredytowego, czy #einnej zmiennej, przy zaieniu, ze w przypadku zmiennej
niefinansowej zmienna ta nie jest specyficzna dieany kontraktu (czasami zwana instrumentem
bazowym);

B nie wymagaadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga pagkowej inwestycji netto mniejszej
niz dla innych rodzajow kontraktéw, dla ktorych oczgkwse podobnych reakcji na zmiany
czynnikéw rynkowych; oraz

B jego rozliczenie nagpi w przysziaci.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest prezentowanaktywach bilansu w przypadku, gdy
wartas¢ godziwa jest dodatnia lub zobawaniach w przypadku, gdy wastogodziwa jest ujemna. Zysk

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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lub strata z tytutu zmiany waroi godziwej dla instrumentéw pochodnych ujmuije wirachunku zyskéw
i strat, jako przychody lub koszty finansowe.

Spotka mae desygnowawybrane instrumenty pochodne, jako pozycje zaleezpice w rachunkowsei
zabezpiecze

31.8. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanagch

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wamitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na pasgodlne klasy i kategorie aktywow i zobgran.

Wartas¢ bilansowi Wartas¢ godziwe Poziom
Kategoria wartosci
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia godziwej wg
MSR 39 2015 2014 2015 2014 MSSE 13
Aktywa finansowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug PIN 89033 50475 89033 50475 3
oraz pozostale nalacsci
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) PiN 12 683 41714 12 683 41714 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i gpczki PZFwgzZK 204 145 225718 204 145 225718 3
Zobowkzania z tytul dostaw i usiug PZFwgZK 69593 36026 69593 36026 3
oraz pozostate zoboyzania finansowe
Uzyte skroty:
PiN - Payczki i nalenasci,
PZFwgzK - Pozostate zoboyviania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Instrumenty finansowe wykazywane wedtug poziomu &t@ici godziwej wg MSSF 133gswyceniane
metody zdyskontowanych przeptywow pieanych z uwzgidnieniem rynkowej stopy procentowe;j.

31.9. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spotki naraych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszélregkategorie wiekowe.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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31 grudnia 2015

. . <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki udzielone do spdlek
powizanych 12 683 - - - - - 12 683
Pazyczki otrzymane od spolek
powgzanych - - - 142 566 - - 142 566

12 683 - - 142 566 - - 155249
31 grudnia 2015 <lrok  1-2lat  23lat  3-4lat  4-5lat >5lat  Ogolem
Oprocentowanie state
Pazyczki otrzymane od os6b
powizanych - - 17 046 43 744 - - 60 790
- - 17 04¢ 43 74+ - - 60 79(

W zwigzku z rozpoznanym catkowitym odpisem aktualizyim Spotka uznataze pazyczki udzielone
spotce Arctic Paper Investment GmbH (wraz z odsetkaie $ obchzone ryzykiem stopy procentowej.

31 grudnia 2014

. ) <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Payczki udzielone do spélek
powhzanych 20 403 - - - - - 20 403
Pazyczki otrzymane od spolek
powgzanych - - - - 165 495 - 165 495
20 40: - - - 165 49t - 185 89¢
81 grudnia 2014 <1rok 1-2lat  23lat  34lat  4-5lat >5lat  Ogblem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki otrzymane od oséb
powhzanych - - - 17 049 42 623 - 59 672
- - - 17 04¢ 42 62t - 59 67-

32. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zagdzania kapitalem Spéiki jest utrzymanie dobregoingat kredytowego
i bezpiecznych wskmikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjin Spotki i zwiekszaty

wartci¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadim niej

zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktlapitalowej, Spétka m@ zmient wyptake

dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécikapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku
zakaiczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 20dKu nie wprowadzongadnych zmian do
celéw, zasad i procesow ob@zujacych w tym obszarze.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprocentowane kredyt pazyczki i papiery diane 204 145 225718
Zobowizania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zojuavia 71281 37794
Minus $rodki pienézne iich ekwiwalenty (9 435) (18 607)
Zadiwzenie netto 265 991 244 905
Kapitat wiasny 668 959 664 893
Kapitat i zadidenie netto 934 950 909 798
Wskaznik dzwigni 0,28 0,27

Spotka monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagdunia
netto do sumy kapitaléw pogkiszonych o zadkenie netto. Zasady Spétki stangwby wskanik ten

miescit sie w przedziale 10% - 30%. Do zadania netto Spoétka wlicza oprocentowane kredytyzypaki,

zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania, pomniejszone @odki pientzne i ekwiwalenty
srodkéw piengznych.

33. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie w Spotce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnid420
roku ksztattowato sinastpujaco:

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarad 5 5
Finanse 4 2
Sprzeda i marketing 7 7
Logistyka 22 10
Administracja 5 5
IT 1 1
Razem 44 30

34. Zdarzenia nastpujace po dniu bilansowym

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszesppawozdania finansowego nie wysty zdarzenia,
ktére mogtyby mié istotny wplyw na sytuagjfinansove i majatkowa Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok zakdiczony Rok zakdiczony

Nota 31 grudnia2015 31 grudnia 2014

Dziatalna¢ kontynuowana
Przychody ze sprzegga ustug 29 40 410 37 640
Przychody z odsetek od pyczek 29 937 999
Przychody z dywidend 29 65 359 140
Przychody ze sprzegya 11 106 706 38779
Koszty odsete_k dla jedno§tek pawénych oraz koszt (11 381) (9 417)
wiasny sprzedey ustug logistycznych
Zysk (strata) ze sprzeday 95 325 29 362
Pozostate przychody operacyjne 12.1 398 270
Koszty sprzeday 125 (4 069) (4 036)
Koszty ogblnego zanzu 125 (31 517) (29 196)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (51 701) (18 614)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 8 436 (22 215)
Przychody finansowe 12.3 666 156
Koszty finansowe 12.4 (4 026) (3018)
Zysk (strata) brutto 5077 (25 076)
Podatek dochodowy 131 (167) (34)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowane;j 4909 (25 110)
Dziafaina¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatadicozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

- podstawowy z zysku za okres 14 0,07 (0,36)

- podstawowy z zysku z dziat. kontynuowanej kiees 0,07 (0,36)

- rozwodniony z zysku za okres 14 0,07 (0,36)

- rozwodniony z zysku z dziat. konty nuowanepkees 0,07 (0,36)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota Rok zakaczony Rok zakaczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Pozycje podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
przysziych okresach sprawozdawczych:
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych  22.2 (227) 152
Inne calkowite dochody (227) 152
Calkowite dochody (4 682) (24 958)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2015 roku
Na dziet Na dziei
Nota . )
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwale 16 2108 677
Aktywa niematerialne 17 1322 1319
Udzialy i akcje w spdkach zatych 18.1 838 741 827 190
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 1103 869

843 274 830 055
Aktywa obrotowe
Nalezndsci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale madéci 20 81 928 45 320
Naleznasci z tytulu podatku dochodowego 193 167
Pozostale aktywa finansowe 18.2 12 683 41714
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 2689 771
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 21 9435 18 607

106 927 106 579
SUMA AKTYWOW 950 202 936 635
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 69 288 69 288
Kapitat zapasowy 22.3 447 641 472 751
Pozostale kapitaly rezerwowe 22.4 147 871 147 871
Rd&nice kursowe z przeliczenia 22.2 290 517
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 3870 (25 533)

668 959 664 893
Zobowigzania diugote rminowe
Oprocentowane kredyty, pazki i papiery dlane 24 203 357 225 168
Rezerwy 25 1151 866
Pozostale zoboyzania finansowe 390 300
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13.3 0 0
Rozliczenia midzyokresowe 26.2 103 776

205 001 227 109
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy 25 0 826
Oprocentowane kredyty, pgzkii papiery dlane 24 788 551
Zobowizania z tytulu dostaw i usiug 26.1 69 593 36 026
Pozostale zobowzania finansowe 187 102
Pozostale zoboyzania krétkoterminowe 26.1 1688 1733
Zobowizania z tytulu podatku dochodowego 0 35
Rozliczenia midzyokresowe 26.2 3985 5360

76 242 44 632

Zobowigzania razem 281 243 271741
SUMA PASYWOW 950 202 936 635

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty o pozycie:

Amortyzacja 12.6

Straty z tytutu rénic kursowych

Utrata wartéci aktywow

Odsetki i dywidendy (netto)

Zmiana stanu nat@osci oraz pozostatych aktywoéw
niefinansowych 28

Zmiana stanu zobowdai z wy jatkiem kredytow i
pozyczek oraz innych zobowdah finansowych

Zmiana stanu rozliciemigcdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu pxy czek wobec spotek zalrych
Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne;
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywéw trwalych i wada
niematerialny ch

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych | aktywc
niematerialny ch

Zwiekszenie udzialow/podwiszenie kapitatu w sp otka
zaleznych

Nabycie udziatbw w nowy ch jednostkach zalgch
Lokata krétkoterminowa

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjne;

Rok zakaczony
31 grudnia 2015

(badane)

5077

266
(227)
3194
2529

(38 760)

33522
(2 047)
(540)
(228)

(13 898)

(11 111)

(1 525)

(15 318)

21312
4 468

Rok zakdiczony
31 grudnia 2014

(badane)

(25 076)

110
334

8 360

(1 093)

3 066

1561

959

643
740
10

(10 387)

20
(45)

(68)
(21 312)
(21 405)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku — ciag dalszy

Nota Rok zakaczony Rok zakdczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(badane) (badane)
Prze ptywy §rodkéw pienieznych z dziatalndsci finansowej
Splata zobowzan z tytulu leasingu - (91)
P azyczki otrzymane - 43 176
Odsetki zaptacone (2 529) (1704)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalngci finansowej (2 529) 41 381
Srodki pieniezne na pocatek okresu 21 18 607 9018
Zmiana standrodkéw piergznych i ich ekwiwalentow 9172) 9589
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 9435 18 607

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

R&znice kursowe Pozostak
Kapital Kapital z przeliczenii kapitaly =~ Zyski zatrzyman

Nota podstawowy  zapasowy oddzialu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzier 1 stycznia 2015 roku 69 288 472 751 517 147 871 (25 533) 664 893
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 4909 4909
Inne calkowite dochody za okres 22.2 - - (227) - - (227)
Calkowite dochody za okres - - (227) - 4909 4682
P odziat wyniku finansowego 22.1 - (25 110) - - 25110 -
Rozliczenia grupy podatkowejw Szweciji - - - - (617) (617)
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 69 288 447 641 290 147 871 3870 668 959

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Ra&znice kursowe
Kapitat Kapitat ~ z przeliczenii

Pozostah
kapitaty Zyski zatrzyman

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dziex 1 stycznia 2014 roku 69 288 652 662 192 147 871 (179 968) 690 043
Zysk / (strata) netto za okres - - - - (25 110) (25 110)
Inne catkowite dochody za okres - - 325 - - 325
Catkowite dochody za okres - - 325 - (25 110) (24 785)
Podziat wyniku finansowego - (179 911) - - 179 911 -
Rozliczenia grupy podatkowej w Szwecji - - - (366) (366
Na dziex 31 grudnia 2014 roku 69 288 472 751 517 147 871 (25 533) 664 893

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine
Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmajezakaczony 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zaikaony 31 grudnia 2014 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Jednostka”sfespotly akcyjmg utworzorg Aktem Notarialnym z dnia
30 kwietnia 2008 roku, ktérej akcje znajglsje w publicznym obrocie.

Siedziba Spéiki migi sic w Poznaniu, przy ul. Jana Henrykallbowskiego 334A.

Spoika jest wpisana do rejestru przedgircow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przeadS
Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wiidt Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego,
pod numerem KRS 0000306944.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 080262255.
Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest @diek¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitalowej
Arctic Paper.

Podmiotem bezpmednio dominujcym Spoitki jest Nemus Holding AB. Podmiotem domigayjm catej
Grupy Arctic Paper jest Incarta Development SA.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazafaiczony 31 grudnia 2015 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniur@ddrca 2016 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spoéiki

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

m Wolfgang Libbert — Prezes Zgdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku (powotaayCztonka
Zarzzdu w dniu 5 czerwca 2012 roku);

®m  Malgorzata MajewskaSliwa — Cztonek Zargdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku;
B Jacek £@é — Czionek Zargdu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku;
m  Per Skoglund — Cztonek Zadu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku

®  Michat Sawka - Czlonek Zagdu powotany w dniu 12 lutego 2014 roku.

Od dnia 31 grudnia 2015 roku do dnia publikacjiasprzdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie Zarzdu Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwigrdzio publikacji przez Zagd w dniu 21 marca 2016
roku.

5. Inwestycje Spofki

Spoéika posiada inwestycje w ngstjacych jednostkach zataych:

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnéci 31.12.2015 31.12.2014

Polska, Fabryczna 1,

i i i 0, 0,
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Ogir Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkeda Produkcja papieru 100% 100%

. L Wiela Brytania, Quadrant House, ! . o o
Arctic Paper UK Limited 47 Croydon Road, Caterham, Surrey Pdrednictwo w sprzeds 100% 100%

) ) totwa, K. Vardemara iela 33-20 .

) ) . o o
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Parednictwo w sprzeds 100% 100%

. Belgia, Ophemstraat 24, i . o o
Arctic Paper Benelux S.A. B-3050 Oud-Heverlee Parednictwo w sprzedy 100% 100%
Arctic Paper Schweiz AG Szwajcaria, Technoparkstrasse 1, Pdsrednictwo w sprzedsy 100% 100%

P 8005 Zurich P ° °
Arctic Paper Italia srl Wiochy, Via Cavriana 7, 24IMediolan Pérednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Ireland Limited :;r)lj[r)]ﬁ: ai 14 Rosemount Park Road, Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

. Dania, Korskildelund 6 .

X 0, 0,
Arctic Paper Danmark A/S DK-2670 Greve Pdirednictwo w sprzeds 100% 100%

. Francja, 43 rue de la Breche aux Loups, i . o o
Arctic Paper France SAS 75012 Paris Pdirednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Espana SL Hiszpania, Avenida Diagonal 472-474, Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

9-1 Barcelona

. . Austria, Hainborgerstrasse 34A, i . o o
Arctic Paper Papierhandels GmbH A-1030 Wien Parednictwo w sprzedy 100% 100%

. Polska, Biskupia 39, i . o o
Arctic Paper Polska Sp. z o.0. 04-216 Warszawa Parednictwo w sprzedy 100% 100%

. Norwegia, Rosenholmsveien 25, i . o o
Arctic Paper Norge AS NO-1414 Trolasen Pasrednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal osrdtinictwo w sprzedy 100% 100%

. Polska, Fabryczna 1, i . o o
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 66-470 Kostrzyn nad Ogr Parednictwo w sprzeds 100% 100%

. Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dzialalngi¢ spoiek
Arctic P I tment GmbH ) 99,80% 99,80%

retic Faper investment Sm DE-882, 84 Wolpertswende holdingowych ? ’

. . Dziataling¢ spétek
Arctic Paper Investment AB Szwecja, Box 383, 40G2&horg ) 100% 100%

holdingowych
Arctic Paper Deutschland GmbH Niemcy, Am Sandtorkai 72, D-20457 Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

Hamburg

Arctic Paper Finance AB (wcéeiej
Arctic Energy Sverige AB)

Dzialalng¢ spéiek

9 0,
holdingowych 100% 100%

Szwecja, Box 383, 401 26 Goteborg

Rottneros AB Szwecja, Sunne Produkcja celulozy 5127% 127%

Na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz na dzi&l grudnia 2014 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany
przez Spotk w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tyjelinostek.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkamivevobec zagadnie podanych porkej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkdéwdgawych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgkdu na brak pewrigi wykorzystania w latach przysztych strat podatikolwponiesionych w latach
2011-2014, Zard podpt decyzg o nietworzeniu aktywa z tytutlu podatku odroczonemo stratach
podatkowych. Dodatkowo Zagd podpt decyzg o tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do
wysokdci rezerwy.

Utrata wartasci aktywéw w sp6tkach zagaych

Zarzmd podtrzymuje ostrng polityke zwigzarg z inwestowaniem w spéiki zezane z papierpi w
Mochenwangen, z tego wzglu wszelkie naktady poniesione na te spoiki bytpisgwane w koszty w
momencie ich poniesienia, w tym nagk$zy wartas¢ miat odpis zwazany z podwyszeniem kapitatu w
Arctic Paper Investment GmbH w kwocie 18.347 tySNP

Utrata wartasci sktadnikéw aktywédw niematerialnych

Zgodnie z MSR 36 Spotka na bigo dokonuje analizy przestanek co do utraty waitmabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowychwithiku przeprowadzonej analizy potwierdzono
brak koniecznéci dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty wartei.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane zgodnie z zasallosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisrgotych (,PLN"), a wszystkie wartai, o ile nie
wskazano inaczej, podangws tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane przy zalgeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Spétk dapcej sk przewidzi€ przyszidgci.

Jak opisano w nocie 32.1. Kredyty izyazki skonsolidowanego sprawozdania finansowegmk®013 w
dniu 20 grudnia 2013 roku Spotka oraz jej podmin@yezne, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A. (,APK"),
Arctic Paper Investment GmbH oraz Arctic Paper Motkangen GmbH zawarly aneks do umowy
kredytowej z konsorcjum bankoéw: Bankiem Pekao SBankiem Zachodnim WBK S.A. oraz mBankiem
S.A., ktérego szczegoOtowe warunki wymienione zgstat tej nocie. Aneks wprowadzit dodatkowy
przypadek naruszenia warunkéw umowy bankowej w a®jtu nieprzedlaenia przez Svenska
Handelsbanken krétkoterminowych uméw kredytowychmow factoringowych zawartych przez APG.
Niespetnienie warunkéw zawieszaych, w tym wybranych wskaikow finansowych, moe spowodows,

ze kredyty zostanpostawione w stan wymagakuod, a tym samym magw znaczny sposob wplyé na
sytuacg ptynnasciowg Grupy oraz kontynuagjdziatalngci Grupy.

Zarzmd przeanalizowal mdiwe scenariusze zdanzelotyczice finansowania AP Grycksbo. Baztijna
tych analizach, Zagd uwaa, 2 pomimo wyst¢pujacego ryzyka, Grupa jest w stanie kontynuéwsaop
dziatalng¢ przez okres 12 migsiy.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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7.1. Oswiadczenie 0 zgodngxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE. Na dzig bilansowy,
biorac pod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz gulaen przez
Spotle dziatalnd¢, w zakresie stosowanych przez Spolasad rachunkowoi nie ma ranicy migdzy
standardami MSSF, ktore weszlyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdigdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej (,KIMSF").

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowgo

Walutg funkcjonalry Spotki i waluy sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowisi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegp spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy spedzaniu sprawozdania finansowego Spoiki za rok #ekony
31 grudnia 2014 roku, z wgtkiem zastosowania nagujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowgzujacych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sé w dniu 1 stycznia 2015 roku:

B Zmiany do MSR 19 Programy okitenych swiadczex: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — m@a zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé dnia 1 lipca 2014
roku lub pé&niej, w UE majce zastosowanie najpdiej dla okreséw rocznych rozpoczymajch sg¢
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdiej,

®  Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia®@iniektore ze
zmian maj zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyyah sé dnia 1 lipca 2014 roku lub
pézniej, a niektore prospektywnie dla transakcji goggh miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpigj,

w UE majce zastosowanie najfdej dla okresow rocznych rozpoczysaych s¢ dnia 1 lutego 2015
roku lub pé&niej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na syteidiciansova, wyniki dziatalngci Spotki, ani té na

zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

Zastosowanie powagzych zmian do standardow nie spowodowato zmiaanych porownawczych.

Spoétka i Grupa Arctic Paper nie zdecydowalyrsa wczéniejsze zastosowani@dnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowalecz nie weszta dotychczasycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, a nie
weszly jeszcze wycie
Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przemk RMiedzynarodowych Standardéw

Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a hie
weszly jeszcze wycie:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatlu wedlisej dziatalnéci (opublikowano dnia 6
maja 2014 roku) - mage zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggah s¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pgniej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjdenie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikeava
dnia 12 maja 2014 roku) — mag zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pgaiej,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: dloy produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014
roku) — magce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p&niej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlaseo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) — goej zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wria 2014 roku) -
majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18djmia 2014 roku) - mage zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajch st dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014uyck
zgodnie z decyzj Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standamd wersji wsgpnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sandardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwengz
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdponez UE — mapy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2016 roku lub poej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki iny@mgne: Zastosowanie waytku
dotyczcego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia £0bku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzomez UE - mage zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawnianiformacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawn@ddinansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggwah s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pézniej

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odrooego podatku dochodowego wynig@ych

z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowadnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowagezatwierdzone przez UE - meg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2017 roku lub fdej,

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dniaigda 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdgponez UE - majcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jdej,

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opkblvano dnia 28 maja 2014 roku), obejguyj
zmiany do MSSF 15 Data weja wzycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wép@é 2015 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaegm niezatwierdzony przez UE — m@yj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2018 roku lub fiej,

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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B MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2@il@1) - nie podjto decyzji odnénie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegOlne etapy pragvadacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozldimansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

m  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdab wniesienia aktywéw porilzy inwestorem
a jego jednostk stowarzyszom lub wspolnym przedswzieciem (opublikowano dnia 11 wrasa
2014 roku) — nie podjo decyzji odnénie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczagol
etapy prac prowadeych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do drééwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez U&min wefcia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokieny,

Zarzd analizuje wptyw, jaki mogtyby méepowyzsze zmiany na stosowane przez Spaksady (polityk)
rachunkowéci, nie spodziewa sijednak by wprowadzenie powszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na Spotk

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdaweg Spoiki jest ztoty polski, przy czym walufunkcjonalry jej oddziatlu zagranicznego
jest korona szwedzka. Na dzidilansowy aktywa izobowkrania oddziatu g przeliczane na walgt
prezentacji Spétki po kursie obayzujgcym w tym dniu, a jego sprawozdanie z catkowityclettbdéw jest
przeliczane pdrednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesiajmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnegaznice kursowe z przeliczenia.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujagcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkrania piengzne wyraone w walutach innych nipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu wikdnio obowjzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczeg@edniego kursu ustalonego dla danej waluty przen&avy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowanegsodpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach oklenych zasadami (polity rachunkowéci, kapitalizowane w
wartasci  aktywOw. Aktywa izobowjzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcejgswykazywane po kursie historycznym z dnia transak8ktywa i
zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug waia godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wéct@odziwej.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
SEK 0,464¢ 0,453:
DKK 05711 0,5725
NOK 0,4431 0,4735
GBP 5,7862 5,4648
CHF 3,9394 3,5447

Do przeliczenia aktywOw i zobowdan oddzialu zagranicznego na dzie81 grudnia 2015 roku
zastosowano kurs SEK/PLN 0,4646 (31 grudnia 201@,4532). Do przeliczenia pozycji w catkowitych
dochodach za rok zakozony 31 grudnia 2015 r. zastosowano kurs SEK/P|44Tb (za rok zakazony
31 grudnia 2014 r.: 0,4601) stanguy sredni arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez NBP w
2015 roku (2014 roku).

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywang wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienpych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog¢ z tytutu utraty wartei.

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cennabycia powikszom o wszystkie koszty
bezpdrednio zwjzane z zakupem i przystosowaniem skiadnikagtkajdo stanu zdatnego daywvania.

W sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgici sktadowych maszyn i wdzeh w momencie
poniesienia, jdi spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daddamiasrodka trwatego
do wywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, gbaja zysk lub strat w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazhmyrzez klientéw jest ustalana w wységoich
wartasci godziwej na dzik objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostppdzielone na e#ci skladowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, do ktérych mana przyporgdkowa odrcbny okres ekonomicznejzyteczndci. Czscig
sktadowy 53 réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego sktadnika
aktywdw, wynosacy:

Typ Okres
Budynki 25 -50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5-20 lat
Urzgdzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 1-10lat

Wartas¢ koncows, okres uytkowania oraz metad amortyzacji skltadnikow aktywow weryfikuje esi
corocznie i— w razie konieczém — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zaka@czonego okresu
sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych za@osté usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewanezadne ekonomiczne korgyi wynikajace z dalszego aytkowania

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub sgratynikajace z usuricia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako #hica pomédzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécig
bilansows danej pozycji) $ uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dakao takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i s wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomai@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wéeio
Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazaniaodka
trwalego do uywania.

10.3. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakajp wytworzone przez Spdik(jezeli spetniaj
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycengapszy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia aktywOw niematerialnych nabytych wdakcji pojczenia jednostek jest réwna ich wadio
godziwej na dzigé polgczenia. Po uciu pocatkowym, aktywa niematerialneg svykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o rtmepnie i odpisy aktualizage z tytutu utraty
wartcsci. Naklady poniesione na aktywa niematerialne wayzene we wiasnym zakresie, z wijjiem
aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwejaie § aktywowane i $ ujmowane w kosztach
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spoika ustala, czy okregytkowania aktywow niematerialnych jest oy czy nieokrélony.

Aktywa niematerialne o okénym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz
poddawane testom na utratvartaici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazgge na utrat ich
wartasci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematergaim o okrglonym okresie @ytkowania g§
weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayéai ekonomicznych pochodeych z danego
sktadnika aktywow @ ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany waroi szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw yakiw
niematerialnych o ok&onym okresie gytkowania ujmuje si w zysku lub stracie w ¢iar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokflenym okresie #ytkowania oraz te, ktore nig szytkowane, g corocznie
poddawane weryfikacji podaglem ewentualnej utraty waka, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow
lub na poziomie &rodka wypracowujcegosrodki piengzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane z efektem od
pocatku wiasnie zakdiczonego okresu sprawozdawczedo.
Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sjmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieni

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane mach danego przedsiziecia § przenoszone na
kolejny okres, jeeli mozna uznd, ze zostam one w przyszieci odzyskane. Po pogikowym ugciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje snodel kosztu historycznego, wymagmj, aby sktadniki
aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejgoi o skumulowanamortyzagj i skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei.

Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okrgamsiortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedpz danego przedsiziecia.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dovékt niematerialnych Spoétki przedstawia si
nastpujaco:

Oprogramowanie

. . Znaki handlowe
komputerowe i licencje

Okresy uytkowania 2-5lat Nieokrelony
Metoda amortyzacji 2 - 5 lat metodl liniowa Nie amortyzuje si
Wewretrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wyslity Coroczna oraz w przypadku istnienia
Weryfikacja pod ktem utraty wartéci przestankéwiadczice o wysdpieniu przestanekwiadczicych o
utraty wartdci wystgpieniu utraty wartéci

Po analizie istotnych czynnikdw dla znakéw handlowSpotka nie okia limitu okresu aytkowania.
Intencp Spokki jest funkcjonowanie przez nieokiany czas pod tym samym znakiem handlowym i ocenia
sie, iz nie nastpi jego utrata wartei. W zwigzku z tym i zgodnie z MSR 38 Spotka nie dokonujpis@w
amortyzacyjnych od sktadnikéw aktywow niemateriaimy nieokrélonym okresie gytkowania.

W przypadku takich zasob6w okregytkowania powinien by jednak weryfikowany w kalym okresie
sprawozdawczym, co ma na celu ustalenie, czy zderZeokoliczndci nadal potwierdzagj zatazenie o
nieokreéllonym czasie gytkowania sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia aktywow niematerialnych z bilansg wyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wptywami ze sprzedg netto a wartéciag bilansovg danego skfadnika aktywéw a sijmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usiaid z bilansu.

10.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta
nashpi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. Azie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachaglzjak réwniez w przypadku konieczr$oi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nagpita utrata wartéci, Spétka dokonuje oszacowania wacdioodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik
aktywow naley.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lubsrodka wypracowujcego srodki pienezne odpowiada
wartaici godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego skltadnika aktywow lub odpowiednidrodka
wypracowugcegosrodki pienezne, lub jego wartei uzytkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartcs¢ t¢ ustala s dla poszczegdlnych aktywow, chyb@ dany skladnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywow pieaknych, ktdre w wgkszaici s3 niezalene od tych, ktdressgenerowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. flewartos¢ bilansowa sktadnika aktywoOw jest wsza nk jego wartdé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio i dokonuje s} wéwczas odpisu do ustalonej wadb
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitouzytkowej prognozowane przeptywy piepne g dyskontowane
do ich wartdci biezagcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla hjee rynkowe oszacowanie wadtd piengdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartwi skladnikow majtkowych wywanych w dziatalngci
kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadhjnkcji sktadnika aktywéw, w
przypadku ktérego stwierdzono utratartasci.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Na kady dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wyptija przestanki wskazdage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zolny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja,
Spotka szacuje wardé odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednicetyj odpis aktualizujcy z
tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od szaujcia ostatniego odpisu
aktualizupcego nagipita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia vgartodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, pozsza st wartas¢ bilansove sktadnika aktywow do
wysokdci jego wartdci odzyskiwalnej. Podwyszona kwota nie ni® przekrocz§ wartasci bilansowej
skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona (pecdjumorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle ni
ujeto odpisu aktualizacego z tytutu utraty warfsi w odniesieniu do tego skladnika aktywow.

Odwrdcenie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfai skladnika aktywow ujmuje siniezwtocznie
jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczicy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktpogwala w cigu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonyivasystematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartasci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.5. Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewtrznego s kapitalizowane, jako e#¢ kosztu wytworzenigrodkéw trwatych i
aktywOw niematerialnych.

Na koszty finansowania zewtnznego skiadaj sic odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, ohgenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegaz a&nice
kursowe powstate w zwiku z finansowaniem zewtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie
kosztu odsetek.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiieciach wykazywaness
wedtug kosztu historycznego, po uwahieniu odpiséw z tytutu utraty wasa.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggsa nasfpujace kategorie:

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tno

m aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,

B pozyczki i nalenaosci,

m aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabioss to aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku niebdace instrumentami pochodnymi, o okienych lub maliwych do okrélenia

ptatngiciach oraz ustalonym terminie wymagaloio ktére Spotka zamierza i ma mliovosé utrzyma w
posiadaniu do tego czasu, inneg:ni

B wyznaczone przy pogikowym uiciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,
B wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

B spetniajce definicg pozyczek i nalénaosci.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu
przy wyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandnsowe utrzymywane do terminu
wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wacio godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajcy jeden z poriszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotuahkiki aktywoéw finansowych kwalifikuje i
jako przeznaczone do obrotusljesa:

m nabyte gléwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

m czescig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobisstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

® instrumentami pochodnymi, z vagzeniem instrumentéw pochodnychdbgcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategemnomencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wakth godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej uwzgddniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany wartéci tych instrumentéw finansowych ujmowang w rachunku zyskow i strat/
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako przychgkigrzystne zmiany netto wadt godziwej) lub
koszty (niekorzystne zmiany netto waxtbgodziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub ydej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakize zostd zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wastd godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny niptywa istotnie na przeplywy piegiine z
kontraktu lub jest rzegzoczywisty bez przeprowadzania lub po patriej analizie,ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pocagdn
bytoby zabronione.

Aktywa finansowe mog by¢ przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wécto
godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria s spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znagzo obnia niespojn& w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie kgjowe); lub

(i) aktywa @ czescig grupy aktywow finansowych, ktéreg zarzdzane i oceniane w oparciu o
wartas¢ godziwng, zgodnie z udokumentowastrategy zarzdzania ryzykiem; lub

(i) aktywa finansowe zawiergajwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng bgdzielnie
ujmowane.

Na dzier 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 rakdne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wakci godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platrdeiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesiy od dnia bilansowego. Byczki
udzielone i nalenosci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s3 to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dgmte do sprzeds lub nienaléagce do zadnej z wczéniej
wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa firmowe dosipne do sprzeds s3 uymowane wedtug

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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wartasci godziwej, bez pogcania kosztéw transakciji, z uwzdhieniem wartéci rynkowej na dzig
bilansowy. W przypadku braku notoivagietdowych na aktywnym rynku i braku dliwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamsodos¢pne do
sprzeday wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytsartasci. Dodatng i ujemmng
roznice pomidzy wartgcia godziwg aktywow dosgpnych do sprzedsg (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktoryeartas¢ godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich cgmabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgnsig w innych
catkowitych dochodach. Spadek wédibaktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartcci
ujmuje sk jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wyceniae siv wartdici godziwej, powgkszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanegdgawyceniony w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére magy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje ustyi z bilansu, gdy Spéika traci konteolhad prawami
umownymi skladajcymi si na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to saiejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyrodkow piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechodma niezaleng strore trzech.

10.8. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty waktm sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waitpozyczek
udzielonych i nalenoéci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totwodpisu aktualizagego
z tytutu utraty wartéci réwna s¢ réznicy pomedzy wartgcia bilansows sktadnika aktywéw finansowych
a wartdcig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przyszitych strat z
tytutu niesciggniecia nalenosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskaanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy pogtkowym ugciu) efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovw
skladnika aktywoéw obna sk bezpdrednio. Kwot straty ujmuje si w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty wa#to poszczegélnych sktadnikéw
aktywow finansowych, ktére indywidualnieg gnacace, a take przestanki utraty warfoi aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynike nie istniej
obiektywne przestanki utraty wa#m indywidualnie ocenianego skiladnika aktywéw fisawych,
niezalenie od tego, czy jest on znacyg, czy te nie, to Spotka wicza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kieaggo i hcznie ocenia podstem utraty wartéci.
Aktywa, ktre indywidualnie soceniane podgtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy

z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, gibrsine pod uwag
przy facznej ocenie grupy aktywdow podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty waitdo zmniejszyt s}, a zmniejszenie to moa w
obiektywny sposéb powiat ze zdarzeniem nagtujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis
odwraca sj. P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warei ujmuje s¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dziedwrdcenia wart& bilansowa sktadnika aktywow nie przeigya
jego zamortyzowanego kosztu.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.8.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskepuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wéet godziwej, gdy jego wartdéci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zostarozliczony
poprzez dostag takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego,kveote odpisu z tytutu utraty
wartasci ustala si jako r&nice pomiedzy wartdgcig bilansovy sktadnika aktywow finansowych oraz
wartaicig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmniych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywowafisowych.

10.8.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skltadnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedwy, to kwota stanowca r&nice pomiedzy cem nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetkjggo biezacg wartdscig godziwg, pomniejszon o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wasd tego skladnika uprzednioet¢ w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do radhuryskéw i strat. Nie maa ujmowa w
rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytwtraty wartéci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzedy. Jeeli w nasgpnym okresie warkg godziwa instrumentu
diuznego dostpnego do sprzedw wzrosnie, a wzrost ten me by obiektywnie czony ze zdarzeniem
nastpujacym po ugciu odpisu z tytutu utraty warfoi w rachunku zyskéw i strat, to kwobdwracanego
odpisu ujmuje g w rachunku zyskéw i strat.

10.9. Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodngaddzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmaine, jeeli

wszystkie z nagpujacych warunkéw g spetnione:

m charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimnenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kigpdany instrument jest wbudowany;

B samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

® instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w waia godziwej, a zmiany jego wadci
godziwej nie g ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imstniy
pochodne, ktére niggsiznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidaneyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej $cisle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisavym dla
umowy zasadniczej (gltéwnego kontraktu) obejmuje méw sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
waluty zwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzegapozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny mdigydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

10.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotkaelu zabezpieczeniaegsprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stép procentowych i kursow wymiany wakat,przede wszystkim kontrakty walutowe typu

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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forward oraz kontrakty na zamiarstép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzmuhodne
instrumenty finansoweaswyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje ko
aktywa, gdy ich wart@ jest dodatnia, i jako zobog#ania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie s@gd zasad
rachunkowdci zabezpieczesy bezpgrednio odnoszone do zysku lub straty netto rokwimvego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktéforward jest ustalana poprzez odniesienie dadugch kurséw
terminowych forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadainowartc¢
godziwa kontraktow na zamiarstép procentowych jest ustalaigt ustalana na podstawie modelu
wyceny uwzgledniajagcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe
stopy procentowe.

W rachunkowéci zabezpieczge zabezpieczenia klasyfikowangjako:

m zabezpieczenie wago godziwej, zabezpieczgje przed ryzykiem zmian wat godziwej ugtego
sktadnika aktywow lub zobowzania, lub

B zabezpieczenie przepltywovdrodkéw piengznych, zabezpieczgge przed zmianami przeplywow
srodkow pienéznych, ktére przypisamozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanego z wtym
sktadnikiem aktywow, zobowkaniem lub prognozowariransakcj lub

B zabezpieczenie udzialtéw w aktywach netto w podreiaeigranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnion@agysztego zobowrania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow piemych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka dmimm wyznacza i dokumentuje pa@anie
zabezpieczage, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem oraz strategiustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikadnstrumentu zabezpieczapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, azé¢akposOb oceny efektywdw instrumentu zabezpiecaaggo

w kompensowaniu zagtenia zmianami wartei godziwej zabezpieczane] pozycji lub przeptywow
pieneznych zwipzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekujg &8 zabezpieczeniectizie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wéectogodziwej lub przeptywdw pieatnych wynikajcych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektyviticabezpieczenia jest oceniania nazigge w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprdamvczych, na ktére zostato ustanowione.

10.10.1Zabezpieczenie warfoi godziwej

Zabezpieczenie wartoi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami vgartgodziwej ugtego sktadnika
aktywow lub zobowjzania lub nieuwtego uprawdopodobnionego przysziego zobaamia, albo
wyodrebnionej czéci takiego sktadnika aktywow, zobaygania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowhizania, ktére przypigamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktre mogtoby ywpi¢ na zysk lub
strat. W przypadku zabezpieczenia wddiogodziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian veadi godziwej wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczgy jest wyceniany do wartoi godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczafredo i pozycji zabezpieczanagjgmowane s w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wadbgodziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowgnekosztu,
korekta do wartéci bilansowej jest amortyzowana i ujmowana w zyBKu stracie przez pozostaty okres
do uptywu terminu wymagalioi instrumentu.

Jeili nieujete uprawdopodobnione przyszie zobgzeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pd&zniejsze 4czne zmiany warkei godziwej uprawdopodobnionego przysziego zolaamia wynikajce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje gako sktadnik aktywéw lub zobowdanie, a powstage zyski lub

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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straty ujmuje s w zysku lub stracie. Zmiany wakt godziwej instrumentu zabezpiecgaggo rownie
ujmuje sé w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@waabezpieczg jezeli instrument zabezpieczay

wygasa, zostaje sprzedany, rogzeiny lub wykonany, jeeli zabezpieczenie przestaje spetniayteria

rachunkowéci zabezpiecze lub gdy Spoétka uniewania powhzanie zabezpieczgje. Kada koreke

wartdici bilansowej zabezpieczanego instrumentu finangowedo ktoérego stosujeesmetod efektywnej
stopy procentowej, poddaje ¢siamortyzacji, a dokonane odpisy ujmujes siv zysku lub stracie.
Amortyzacja mae rozpocz¢ sie od momentu dokonania korekty, jednaknie pdniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej wmiarzy wartdci godziwej wynikagce

z zabezpieczanego ryzyka.

10.10.2Zabezpieczenie przeptywow piefriych

Zabezpieczenie przeptywow piemnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia przeplywow
pieniznych, ktére przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z uitym skladnikiem
aktywéw lub zobowdzaniem lub z wysoce prawdopodgbplanowan transakej, i ktdre mogtoby
wplywaé na zysk lub strat Czs$¢ zyskéw lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje $lezpdrednio w innych calkowitych dochodach, a
nieefektywry cze$¢ ujmuje s¢ w zysku lub stracie.

Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkujemaist ugciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowgzania finansowego, zwiane z nj zyski lub straty, ktére byly dfe w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym przesigsdo rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadalkywow lub przygte zobowszanie maj wpltyw na
zysk lub strag.

Jeli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujsiopaie ugciem sktadnika aktywow niefinansowych
lub zobowjzania niefinansowego, albo planowana transakcjagzame ze skfadnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowtaniem niefinansowym staje esi uprawdopodobnionym przysztym
zobowgzaniem, do ktéregoehizie sé stosowa zabezpieczenie wakt godziwej, wtedy zyski lub straty,

ktore byty ugte w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikovaywe g z kapitatu wtasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w yttrnabyty sktadnik aktywéw niefinansowych lub
przyjete zobowazanie maj wptyw na zysk lub strat

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waito godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniag warunkéw umaliwiajacych stosowanie zasad rachunkéeiozabezpiecaZe s3 ujmowane
bezpdrednio w wyniku finansowym netto za bigy okres.

Spoitka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@mwabezpiecze gdy instrument zabezpieczey wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegck lub nasfpita jego realizacja, qulz gdy
zabezpieczenie przestato spednimarunki umdaliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkoiwo
zabezpieczeé W takim przypadku,agczny zysk lub strata na instrumencie zabezpigcyaj, ktére byty
ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowanekapitale wtasnym, s nadal wykazywane w
kapitale wlasnym @ do momentu wysgpienia prognozowanej transakcji. z86 Spoitka przestata
spodziewad si¢, ze prognozowana transakcja ngst wowczas zakumulowany w kapitale wlasnyyozhy
zysk lub strata nettgodnoszone do zysku lub straty netto zadumg okres.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.10.3Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podngi@eigranicznym

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podneiaagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieniznej, uznawanej za €& udzialbw w aktywach netto, ujmujeespodobnie do zabezpieczenia
przeptywow piengznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabexnziajcego zwizane z efektywn
cze$cig zabezpieczenia ujmujeesinnych catkowitych dochodach natomiast zyski lukaty zwhzane

z nieefektywn czescig zabezpieczenia — ujmujeesiv zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwetzyskow lub strat gtg wezeniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikgau
si¢ z kapitatu wkasnego do zyskéw lub strat jako kégekynikajaca z przeklasyfikowania.

10.11. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia i mdiwej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazllago skfadnika zapaséw uwegdhia wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesion&rakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu dozdgego, jak i poprzedniego roku — g dustalane

W nastpujacy sposob:

Towary —  w cenie nabycia; wycena wedtug metody cé&eyglniowaonej

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptaedakonywanej w toku zwykilej
dziatalnGgci gospodarczej i szacowane koszty niglrte do doprowadzenia sprzegalo skutku.

10.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zéfa&wanych,
Zz uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciagnigcie petnej kwoty nalinosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznoici jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywgwenieznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegtlaj aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finaresow

Pozostate nafmosci obejmup w szczegolnéci naleznosci z tytutu podatku VAT naliczonego.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sv ramach nalbenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosciach, z wyjtkiem nalenosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnyébrekstanovg w
bilansie odgbng pozycg.

10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki pientzne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym ahee zapadaln@i nieprzekraczagym trzech
mieskcy.

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegw pieneznych sklada si
z okrélonych powyej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentow.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g ujmowane
wedtug wartdci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane @ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla sé¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane wazki z zobowizaniem.

Przychody i koszty sujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowdzania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metaglefektywnej stopy procentowe;.

10.15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmuzobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobmaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katig
wycenianych do wartgi godziwej przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe gsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotuglezostaty nabyte dla celéw
sprzeday w niedalekiej przysziei. Instrumenty pochodne, wdzapc wydzielone instrumenty
wbudowane, g rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chibas uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczage.

Zobowigzania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria g spetnione:

() taka kwalifikacja eliminuje lub znageo obnia niespéjnét traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podletmjym regulacjom; lub

(i) zobowpzania § czscig grupy zobowizan finansowych, ktére gszarzdzanie i oceniane w oparciu
0 warta¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategis zaradzania ryzykiem; lub

(iif) zobowpzania finansowe zawierpjvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng dgdzielnie
ujmowane.

Na dziex 31 grudnia 2015 roku oraz na dzi81 grudnia2014 rokuadne zobowzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianychwartasci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkgi
godziwej, uwzgidniajgc ich warté¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwgsujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobaganie finansowe, gdy zobayzianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowizek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wypasastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczanygzh warunkach dokonywane pauizy tymi
samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygecie pierwotnego zobowzania finansowego i egie
nowego zobowzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkéw umowy dotyge]

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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istniegcego zobowgzania finansowego Spoétka ujmuje jako wéigacie pierwotnego i ggie nowego
zobowgzania finansowego. Powsiap z tytutu zamiany thice odndénych wartdci bilansowych
wykazuje s w zysku lub stracie.

Pozostale zobowktania krétkoterminowe obejmujw szczegélnéci zobowpzania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku dochodowego od osdfefizych oraz zobowkania wobec ZUS.

Pozostale zobowzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.
10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone gswowczas, gdy na Spoélceagy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jes,wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyplywu korzyci ekonomicznych oraz moa dokona wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobawania. Jeeli Spétka spodziewa @i ze koszty ohjte rezerw zostan
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczem@yczas zwrot ten jest ujmowany jako eloiny
sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeqmaktycznie pewsy ze zwrot ten rzeczywtie nasipi.
Koszty dotycace danej rezerwyagswykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejazeniwszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywgieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercigdkg aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka gzginego z danym zobogzianiem. Jeeli zastosowana zostatla metoda
polegajca na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.17. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee Spétka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z das transakcj oraz gdy kwag przychodéw ména wycent w wiarygodny
sposob. Przychody asrozpoznawane w wardoi godziwej zaptaty otrzymanej lub naiej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VATaorabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obgeuija
réwniez kryteria przedstawione porj.

10.17.1Swiadczenie ustug

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z wykonania ustug zostaly
przekazane nabywcy oraz gdy keatrzychodéw meéna wycent w wiarygodny sposob

10.17.20dsetki
Przychody z tytutu odsetely sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stan@ee] stog dyskontugca przyszte wplywy pierizne przez

szacowany okregycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartdbilansowej netto danego
sktadnika aktywéw finansowych.

10.17.3Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.18. Podatki

10.18.1Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biegcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatio i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie ju obowhzywaly na dzié bilansowy.

10.18.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcan finansowej, podatek odroczony jest obliczany odgt zobowhzan
bilansowych w stosunku do amdic przegciowych wysepujacych na dzig bilansowy m¢dzy wartdcig
podatkova aktywow i zobowizah a ich wartécia bilansows wykazamn w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oemies do wszystkich dodatnich xdic

przegciowych:

®  z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgtkowego ugcia
wartcsci firmy lub pocatkowego ugcia skitadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji
niestanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania niegwaj wptywu ani na zysk lub
strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy sipatlatkovy oraz,

m w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch lub
stowarzyszonych i udziatow we wspoélnych przedgicciach — z wyytkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si réznic przejciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,w
dajacej sk przewidzi€ przyszidgci réznice przejciowe nie ulegg odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowang 8 odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych
przeniesionych na nagtne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie oggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaw. réznice, aktywa i straty:

®  z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego atd dotyczce ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow 4oz zobowizania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk
lub strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy syratiatkowy oraz,

m w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahgch lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélnych prasdaeciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeglymv takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobneziw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegg odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwwi potgcenie ujemnych rnic
przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegumlgtku jest weryfikowana na k@dy dziex
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczaego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadiadzier bilansowy i jest ujmowany do wysod®
odzwierciedlajgcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwoh na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniane s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhmpwpidywar beda obowhzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezervmewigzana, przyjmujc za podstagy stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmijace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w
przyszidci jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirfgst ujmowany poza zyskiem
lub stra: w innych catkowitych dochodach dotyey pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach
lub bezpérednio w kapitale wkasnym dotypzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wlasnym.

Spoétka kompensuje ze splaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodoweg@zerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wiegtly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat iabéci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zmék z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.18.3Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayania § uymowane po pomniejszeniu o wasdgodatku od towarow

i ustug, z wyjptkiem:

m gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakugktywéw lub ustug nie jest mibwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest anouyany odpowiednio jako €& ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako e%é pozycji kosztowej oraz,

B naleznoéci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug #itwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest gia w bilansie, jako ¢#¢ naleznosci lub zobowgzan.

10.19. Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za dany okreszgraeing wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniopgkzna akaj oblicza s¢ poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez rozwodgiodtedny wazorng liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Arctic Paper S.A. jest spdatkholdingows, $wiadczca ustugi gtownie dla spétek z Grupy. Dziataddo
Spoiki stanowi jeden segment operacyjny.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziakdhoperacyjnej Spoiki tj. przychody ze sprzeglastug,
a takee z odsetek i dywidend w latach 2014 - 2015 geiuj geograficznym.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Polska
Zagranica, w tym:
- Szwecja
- inne

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

56 166 19 546
47 220 19 217
3 320 16
106 706 38 779

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na daonysiedzibach spotek zateych od Arctic Paper

S.A.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Korekta VAT
Inne

12.2. Pozostate koszty operacyjne

Odpis z tytulu trwalej utraty wartoi aktywow niefinansowych
Inne

12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek écbdkéw na rachunkach bankowych
Dodatnie ranice kursowe

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

123 159
275 111
398 270

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

51 664 18 590
37 24
51 701 18 614

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

107 156
559 -
666 156

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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A.

12.4. Koszty finansowe

Odsetki od poyczek i pozostatych zoboyzian od jednostek powkanych

Ujemne rénice kursowe
Pozostale koszty finansowe

12.5. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Materialy

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wediug rodzajow,

w tym:
Pozycje ujte w kosztach sprzega
Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu
Pozycje ujte w koszcie wiasnym sprzeda

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

4022 1860
1147

4 10
4026 3018

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

266 110
196 123
20872 14 267
110 195
11914 13107
2690 3172
2987 2258
39 035 33 232
4069 4036
31517 29196
3449 -

12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych
Amortyzacja aktywéw niematerialnych

Przypadajce na:
- dzialalné¢ kontynuowan
- dzialalné¢ zaniechas

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

264 108

2 2
266 110
266 110
266 110

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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12.7. Koszty swiadczer pracowniczych

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia 11914 13 35¢
Koszty ubezpieczespolecznych 1941 1911
Koszty$wiadczér emerytalnych 749 1010
Koszty §wiadczen pracowniczych og6tem, w tym: 14 604 16 279

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego za rok zalezony dnia 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku przedstawiaic nastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rachunek zyskow i strat

Biezace obcizenie z tytulu podatku dochodowego (167) -
Kwota obcizenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego - (34)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat ar) (34)

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratyjtd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczomwmedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2Cdkurprzedstawia sinastpujaco:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dkihty nuowanej 5077 (25 076)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatan@aaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5077 (25 076)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowz ujacej
w Polsce, wynosgcej odpowiednio 19% (2014: 19%) 965 (4 764)
Korekty dotyczce bieagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -
Nieaktywowane straty podatkowe z lat ubiegly ch 0 89 -
Przychody z tytulu dywidend (12 418) -
Korekty z tytulu zarachowanych i zaptaconych odsete (529) 360
Koszty trwale niestanowie kosztéw uzyskania przychodoéw 609 189
Koszty podatkowe nigltlace kosztami kggowy mi w danym roku (73) (37)
Wykorzystanie strat podatkowych nieaktywowanych ) (52 (306)
Niezrealizowane rinice kursowe (374) 205
Nieujete pozostate przychody/koszty praspwe (48) 313
Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi 10175 3880
Rdéznica wynikajca ze stawek podatkowych w innych krajach 22 162
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej: spotkanie ptaci
podatku (2014: spétka nie ptacita podatku) - -
Podatek dochodowy (obcizenie) ujety w zysku lub stracie 167 -

Podatek dochodowy przypisany dziatdldazaniechanej - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynike¢ z nierozliczonych strat podatkowychrezpoznawane,
gdy realizacja wynikagych z nich korz§ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostk
przyszigci dochodu do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygsnigcia nierozliczonych strat podatkowych Spotki przedsajs sic nastpujaco:

o Rok zakéczon Rok zakéczon

Rok wyganicia strat podatkowych 31 grudnia 201); 31 grudnia 201y4

zakaiczony 31 grudnia 2015 - 15 657
zakaiczony 31 grudnia 2016 7 905 7 905
zakaiczony 31 grudnia 2017 1716 1716
zakaiczony 31 grudnia 2018 1716 1716
zakaiczony 31 grudnia 2019 i gaiej 9948 -
Razem 21285 26 994

Z koncem 2015 roku upht piecioletni okres maliwego wykorzystania 50% straty podatkowej z roku
2010 oraz 50% straty podatkowej z roku 2011 (151§57PLN).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
35/ 62



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2015 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1 1 - -
Przychody z tytulu zarachowanych odsetek 7207 7394 187)( (187)
Dodatnie rénice kursowe 561 - 561 (18)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 7 769 395
Bilans Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2015 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia mailzyokresowe 996 1330 335 (322)
Na]mzope odsetki od pggczek otrzymanych i 3519 2 889 (630) (630)
obligaciji
Ujemne rénice kursowe - 187 187 (187)
Odpisy aktualizajce - - - 34774
Straty rrjalwve do odiiczenia _od przysziych 4044 7717 3673 330
dochodéw do opodatkowania
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 8 559 12 24
Obcizenie z tytulu odroczonego podatku 3938 33761
dochodowego
Kwota aktywa z tytulg podgtku odroczonego 790 4728 (3 938) (33 761)
nierozpoznanego w bilansie
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, - 1
w tym:
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego i 1

- dzialalng¢ kontynuowana

Spotka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odomego na odpisie aktualizesym nalenosci,
pozyczki i udziaty w AP Investment GmbH oraz AP Moch@mgen GmbH. Potencjalne aktywo na tym
tytule wyniostoby na dzie31 grudnia 2015 roku 10.120 tys. PLN (2014 rol88.tys. PLN).

14. Zysk (strata) przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s§ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwykilych akcjonariuszy Spéiki prz&zdnig wazong liczbe wyemitowanych akgciji
zwyktych wystpujacych w chgu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy (po pmteniu odsetek od umarzalnych akcji

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przeednp wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w ciagu okresu skorygowano sredng wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadgégch potencjalnych instrumentéw kapitatowych w
akcje zwykte.

Poniej przedstawione zostaly dane dogee zysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia zysku na
jedm akck i rozwodnionego zysku na akcje:

Rok zakdczony Rok zakdczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk (strata) netto z dzialakw kontynuowanej 4909 (25 110)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatainozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Liczba akcji zwyklych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akcji zwyklych — seria C 8100 000 8100 000
Liczba akcji zwyklych — seria E 3 000 000 3 000 000
Liczba akcji zwyklych — seria F 13 884 283 13 884 283
Calkowita liczba akciji 69 287 783 69 287 783
Sredniowaona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Sredniowaona rozwodniona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Zysk na akcje (w PLN) 0,07 (0,36)
Rozwodniony zysk na akaj (w PLN) 0,07 (0,36)

*niezarejestrowana na 31 grudnia 2012 roku

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy g§ wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jethkmsym rocznym sprawozdaniu
finansowym Arctic Paper S.A. po pokryciu strat zdhiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jedk@ dominujca jest obowjzana utworzy
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej katéd@pitatu przelewa g co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaspdtki dominugcej, dopdki kapitat ten nie
osiggnie, co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstaxego jednostki dominagej. O wyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgrommaeizg¢ednake czsci kapitatlu zapasowego w
wysokdci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mna wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki damicej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie polsiadeji uprzywilejowanych.

Mozliwos¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spgtka rzecz akcjonariuszy jest uzalemna od
poziomu wypfat otrzymanych od spoétek zadgch. Ryzyko zwizane ze zdolnwia Spétki do wyptaty
dywidendy zostato opisane w Informacjach uzupedoiggh do Sprawozdania Zadu z dziatalnéci
Arctic Paper S.A.

Na mocy Aneksu numer 3 z dnia 20 grudnia 2013 m&uwmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012
roku pomegdzy konsorcjum bankéw (Bank Pekao SA, Bank Zach®iBK, mBank SA) a Arctic Paper
S.A. oraz jej podmiotami zataymi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Papavestment GmbH oraz
Arctic Paper Mochenwangen GmbH, Arctic Paper S.A®bawigzata s¢ do niedeklarowania i

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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niewyptacania dywidendy w okresie wystenia przypadku naruszenia warunkéwzéepumowy lub w
sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyptacenie dywidesgdowodowatoby naruszenie warunkéw umowy.

W roku 2015 oraz 2014 Spoétka nie wyptacita dywidend

16. Srodki trwate

Maszyny Srodki

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 ) Grunty ) i trwate Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie
Warta¢ brutto na dzié 1 stycznia 2015 roku - 99¢ - 99¢
Zwickszenia 922 7732 - 169t
Zmniejszenia - - - -
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2015 roku 927 1772 - 2 694
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 1 stycznia 2015 roku - 321 - 321
Odpis amortyzacyjny za okres - 264 - 264
Zmniejszenie amortyzaciji - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2015 roku - 586 - 586
Wartds¢ netto na dzié 1 stycznia 2015 roku - 678 - 678
Wartdi¢ netto na dzié 31 grudnia 2015 roku 927 118¢ - 2 10¢
Grunt Maszyny Srodki
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 . runty . i trwate Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie

Wartds¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku - 5732 - 573
Zwigkszenia - 537 - 537
Zmniejszenia - (111 - (111)
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku - 99¢ - 99¢
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014 roku - 31C - 31C
Odpis amortyzacyjny za okres - 10€ - 108
Zmniejszenie amortyzacii (97) (97)
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014 roku - 321 - 321
Wartds¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku - 263 - 263
Wartdi¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku - 678 - 678

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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17. Aktywa niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Wartas¢ brutto na dzié 1 stycznia 2015 roku
Zwickszenia
Zmniejszenia
Wartcs¢ brutto na dzié 31 grudnia 2015 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2015 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzaciji

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2015 roku

Warta¢ netto na dzié 1 stycznia 2015 roku
Wartc¢ netto na dzié 31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Wartcs¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzacii

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014 roku

Wartc¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku
Wartag¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku

Znaki Oprogra- ]
mowanie Ogétem
handlowe
komputerowe

1319 24 1343

- 5 5

1319 28 1347
- 24 24

- 2 2
- 25 25

1319 0 1319
1319 3 1322

Znaki Oprogrg- .
mowanie Ogotem
handlowe
komputerowe

1319 24 1343

1319 24 1343
- 22 22

- 2 2
- 24 24

1319 2 1321
1319 0 1319

Wartas¢ bilansowa na dzie31 grudnia 2015 roku nabytych praw do znakéw hamgth to 1.319 tys.

PLN.

Zgodnie z MSR 36 Spétka na bigo dokonuje analizy przestanek co do utraty waitmabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowychvhiku przeprowadzonej analizy potwierdzono
brak koniecznéci dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty warkoi.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18. Pozostate aktywa

18.1. Akcje i udziaty w spoétkach zalenych

Arctic Paper Kostrzyn S.A.
Arctic Paper Munkedals AB
Rottneros AB
Arctic Paper Investment AB, w tym:
Arctic Paper Investment AB (udziaty)
Arctic Paper Investment AB @Gy@zki)
Arctic Paper Investment AB (odpis z tytuliatitrwartaosci)
Arctic Paper Investment GmbH
Arctic Paper Investment GmbH (udzialy)
Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytuhaty wartasci)
Arctic Paper Sverige AB
Arctic Paper Sverige AB (udziaty)
Arctic Paper Sverige AB (odpis z tytulu utregyrtasci)
Arctic Paper Danmark A/S
Arctic Paper Deutschland GmbH
Arctic Paper Norge AS
Arctic Norge AS (udzialy)
Arctic Paper Norge AS (odpis z tytulu utrayrtesci)
Arctic Paper ltaly srl
Arctic Paper UK Ltd.
Arctic Paper Polska Sp. z o.0.
Arctic Paper Benelux S.A.
Arctic Paper France SAS
Arctic Paper Espana SL
Arctic Paper Papierhandels GmbH
Arctic Paper East Sp. z 0.0.
Arctic Paper Baltic States SIA
Arctic Paper Schweiz AG
Arctic Paper Finance AB
Arctic Paper Ireland Ltd.

Razem

Na dzie
31 grudnia 2015

Na dzie
31 grudnia 2014

442 535 442 535
88 175 88 175
101 616 101 616
192 832 178 132
293 143 278 443
82 70¢ 82 70¢
(183 020) (183 020)
0 0
120 030 101 683
(120 030 (101 683
0 0
11721 11 721
(11 721) (11 721)
5539 5539
4977 4977
0 3194
3194 3194
(3 194) 0
73¢ 73¢
522 522
40¢ 40¢
387 387
32¢ 32¢
196 196
19¢ 19¢
102 102
64 64
61 61
68 23
3 3
838 741 827 190

Wartas¢ inwestycji w spotkach zakaych przygta zostata na podstawie kosztu historycznego.

W roku 2015 spotka spisata udzialy w Arctic Paperdé AS w petnej wysokai (3.194 tys. PLN) oraz
podwyzszyta udziat w Arctic Paper Investment AB o 14.79€ PLN oraz Arctic Paper Finance AB o 45

tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18.2. Pozostate aktywa finansowe

Efektywna stopa . Na dzie
procentowa % Termin splaty 31 grudnia 2015

Krotkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 12.490 tys. PLN

0,
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 4,02% 31.12.2016 12683
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 4.603 tys. EUR 0
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 1.87% 31.12.2015 19926
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 2.389 tys. EUR
0,
- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 4.87% 31.12.2015 10343
Odpis z tytulu trwalej utraty wargoi akty wow (30 269)
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH
12 683
Dtugoterminowe
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki
- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 6,57% 31.12.2016 82 709
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 1,87% 132015 6 539
- kwota: 990 tys. EUR
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%
Odpis z tytulu trwalej utraty warfoi akty wow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6 539)
Pazyczka ugta jako inwestycje w sp6tki zalee (82 709)
0
12 683

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Stan pozostatych aktywow finansowych za rok 2014lgdat nastpujaco:

Efektywna stopa Termin sola Na dzié
procentowa % praty 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 20.176 tys. PLN

0,

- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 4,36% 81.12.2014 20403
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 4.603 tys. EUR 0 "

- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 2,08% 31.12.2015 24 407
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 2.389 tys. EUR 0 "

- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 5,08% 31.12.2015 10951
Lokata bankowa krétkoterminowa

- kwota: 5.000 tys. EUR 0,32% 20.05.2015 21312

- oprocentowanie: 0,32%
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi akty wow (35 359)

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH

41714

Dtugoterminowe
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki

- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 6,85% 31.12.2016 82 709
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 2,08% .08Q014 6273

- kwota: 990 tys. EUR

- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi akty wow

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6 273)
Pazyczka ugta jako inwestycje w spo6kki zalae (82 709)

0
41714

*mozliwo$¢ sptaty nazadanie przed terminem platée

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18.3. Pozostale aktywa niefinansowe

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Ubezpieczenia 146 135
Czynsze i kaucje zabezpieczzg 302 277
Naleznosci wobec funduszu emerytalnego 926 697
Przychody niezafakturowane 1795 192
VAT do zwrotu 309 155
Przedplaty 3 54
Pozostale 311 130
Razem 3792 1640
- diugoterminowe 1103 869

- krétkoterminowe 2689 771
3792 1640

19. Zapasy

Spoitka nie posiada i nie posiadata w roku 2014 géwa

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Nota Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pgeénych 29 88 756 50 311
Nalezndéci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 277 164
Naleznosci ogote m (brutto) 89 033 50 475
Odpis aktualizajcy naleznosci (7 105) (5 155)
Naleznosci netto 81 928 45 320

Na dzieén 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonata odpisu wartkrotkoterminowych nalmosci od AP
Investment GmbH w wysokoi PLN 7.105 tys. PLN.

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 29.

21. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pientzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowidrych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banjah.

Lokaty krotkoterminowe g dokonywane na e okresy, od jednego dnia do jednego msi
w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki dtedki pientzne i g oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow na dzie31 grudnia 2015 roku wynosi
9.435 tys. PLN (31 grudnia 2014 roku: 18.607 tysNP

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pieneznych sktadato

si¢ z nasgpujacych pozycji:

Na dziei
31 grudnia 2015

Na dzie:
31 grudnia 2014

Srodki piengzne w banku i w kasie 9435 9230
Lokaty krétkoterminowe - 9377
9 435 18 607
22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe
22.1. Kapitat podstawowy
Na dziei Na dziei

Kapitat akcyjny

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Akcje zwykle serii A 50 50
Akcje zwykle serii B 44 253 44 253
Akcje zwykle serii C 8 100 8100
Akcje zwykle serii E 3000 3000
Akcje zwykle serii F 13 884 13884
69 288 69 288
Data rejestracji
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone podwyszenia kapitatu lle¢ Wartas¢
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 2008-05-28 50 000 50
Wyemitowane w dniu 12 wrgeia 2008 roku 2008-09-12 44 253 468 44 253
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 2009-06-01 32 0
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 2009-11-12 8 100 000 8100
Wyemitowane w dniu 1 marca 2010 roku 2010-03-17 3000 000 3000
Wyemitowane w dniu 20 grudnia 2012 roku 2013-01-09 10 740 983 10 741
Wyemitowane w dniu 10 stycznia 2013 roku 2013-01-29 283 947 284
Wyemitowane w dniu 11 lutego 2013 roku 2013-03-18 2133100 2133
Wyemitowane w dniu 6 marca 2013 roku 2013-03-22 726 253 726
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 69 287 783 69 288

22.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglabecnie wart& nominalra wynoszaca 1 PLN i zostaly w peini
optacone.

22.1.2 Nabywanie akcji wkasnych

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeait Spotki podjo uchwat (raport bigacy
12/2012), w ktérej upowaia Zarad Spoétki do nabywania akcji wkasnych przez Spétk celu ich

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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umorzenia i obrienia kapitalu zaktadowego lub w celu dalszego pezéenia lub odsprzedsa akciji
wiasnych na warunkach i w trybie opisanych peji

m laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 5.500.8kcji;

m laczna kwota ktGr Spoétka przeznaczy na nabycie akcji wlkasnych niezemprzekrocz§ kwoty
znajdupcej st na utworzonym w tym celu kapitale rezerwowym, Kjvoty 27.500.000 PLN
obejmujcej oprécz ceny nabywanych akcji rowhieszty ich nabycia;

B cena, za ktér Spotka nabdzie wiasne akcje, nie me by¢ nizsza nk 1,00 PLN oraz wisza nk 10,00
PLN za akcje;

m upowanienie do nabywania wtasnych akcji Spoétki obgmuje w okresie 60 (szédzieskciu
mieskcy) od dnia podjcia niniejszej uchwaty;

m nabycie akcji wlasnych nmie nasipi¢ za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcjach
gieldowych oraz pozagietdowych.

Zarzd kierupc sk interesem Spotki mie po zasignicciu opinii Rady Nadzorczej:

m zakaczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu 60 dni odadpodgcia niniejszej uchwaty lub
przed wyczerpaniem cad srodkdéw przeznaczonych na ich nabycie,

B zrezygnowad z nabycia w cakxi lub w czsci.

W przypadku podjcia powyszych decyzji, zobowruje sé Zarzd do podania informacji o nich do
publicznej wiadoméci w sposéb okrdony w Ustawie o ofercie publiczne;j.

Warunki nabywania akcji wkasnych w celu ich umotiadnb dalszego przeniesienia lub odsprzgdzda
zgodne z postanowieniami Rozpgazenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003

Po zakaczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez Spdéistpujacego na warunkach olétenych
przez Walne Zgromadzenie Spoétki, Zagdzzwota Walne Zgromadzenie w celu poyeza uchwaly o
umorzeniu akcji wkasnych Spoiki i otieiniu kapitatu zaktadowego, lub - w przypadku przezenia
nabywanych akcji do dalszego przeniesienia lub dsiay - Zarzd Spétki podejmie decyzje co do
dalszego przeniesienia lub odsprzadakcji wlkasnych. Dopuszczalne jest rowniamorzenie cgci
nabytych przez Spdékakciji wkasnych i odpowiednie obr@nie kapitatu zaktadowego przez zakpeniem
procesu nabywania akcji wkasnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziagtajpa podstawie art. 362 § 2 pkt 3 Kodeksu spoteidivavych,
348 8§ 1 w zw. z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spétekdimmych, celem sfinansowania nabycia przez Spotk
akcji whasnych na podstawie i w granicach upgmwenia udzielonego niniejgzuchwal, postanawia
utworzy¢ kapitat rezerwowy pod nazw,Fundusz Programu Odkupu” na nabycie akcji wlasnyc
Wysokas¢ Fundusz Programu Odkupu o#leesi na kwot 27.500.000 PLN. Fundusz Programu Odkupu
przeznacza sina nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami ich médoyZwyczajne Walne Zgromadzenie
postanawia o wydzieleniu z kapitatu rezerwowegodtuszu Programu.

Do dnia sporgdzenia niniejszego raportu Zadz Arctic Paper S.A. nie nabyladnych akcji wtasnych
Spoiki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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22.1.3 Akcjonariusze o znaggym udziale

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Thomas Onstad (bezpérednio i posrednio)

Udziat w kapitale zakladowym 68,13% 68,13%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 68,13% 68,13%
Nemus Holding AB (pgrednio Thomas Onstad)

Udziat w kapitale zakladowym 57,74% 59,69%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 57,74% 59,69%
Pozostali

Udziat w kapitale zakladowym 31,87% 31,87%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 31,87% 31,87%

22.2. RoOznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Walutg funkcjonalry oddziatu zagranicznego Spoiki jest korona szwedzka

Na dzier bilansowy aktywa i zobowEzania oddziatugprzeliczane na waletprezentacji Spotki po kursie
obowizujagcym na dzié bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych daidwe jest przeliczane po
srednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowyziée kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia $ ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumwdoe w oddzielnej pozycji kapitatu
whashego.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku #éice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznejgte w kapitale
wyniosty 290 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2014 roku: 517 tys. PLN). Réce kursowe z przeliczenia
oddziatu zagranicznegoeatg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniost2 7 tys. PLN w 2015
roku i 325 tys. PLN w 2014 roku.

22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z ngekivwartosci emisyjnej nad nominadnw roku 2009
w kwocie 40.500 tys. PLN, ktéra zostata pomniejszankoszty emisji akcji gje jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego i ulegat zmianom w kolejny¢adh w wyniku kolejnych emisji akcji oraz odpisow z
zysku.

W 2010 roku kapitat zapasowy zostat podsgony o kwaog 27.570 tys. PLN wynikafa z nadwyki
wartasci emisyjnej akcji ponad ich wagénominalm w zwigzku z emisj akcji serii E.

W roku 2010 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 8.734 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W roku 2011 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 7.771 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgedz art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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W roku 2012 utworzono kapital zapasowy na pokrystiaty w kwocie 2.184 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie Spoétki podjo uchwat o obnizeniu
kapitatu zakladowego Spotki o kwo#98.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kp65.403.500
PLN poprzez zmniejszenie waéth nominalnej akcji o kwat 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00
PLN. Kwota obnienia zostata przeniesiona na kapitat zapasowy $pigk wyptaty srodkow dla
akcjonariuszy.

W roku 2013 kapitat zapasowy zkiszyt st w wyniku emisji akcji o kwag 70.702 tys. PLN (nadwka
ceny emisyjnej nad warocig nominalry) oraz o kwo¢ 1.082 tys. PLN wynikajca z podziatu wyniku
finansowego za rok 2012.

Zgodnie z Uchwat nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusznia 26 czerwca 2014 roku
strata poniesiona przez Spétkw roku 2013 w wysokii 179.910 tys. PLN zostala pokryta z kapitatu
zapasowego.

Zgodnie z Uchwat nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusznia 29 czerwca 2015 roku
strata poniesiona przez Spétw roku 2014 w wysokii 25.110 tys. PLN zostata pokryta z kapitatu
zapasowego.

Na dzieh 31 grudnia 2015 rokuatzna warté¢ kapitatlu zapasowego Spotki to 447.641 tys. PLN
(31 grudnia 2014 roku: 472.751 tys. PLN).

22.4. Pozostate kapitaly rezerwowe

Na dzier 31 grudnia 2015 rokwy¢zna warté¢ pozostatych kapitatéw rezerwowych Spotki to 147.8ys.
PLN — nie zmienita siw stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

22.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyptae dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Sagést obowjzana utworz§ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu peagh s¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat e osijgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Ozayciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzygand/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitalu zapasowego w wysak jednej trzeciej kapitatu zakladowego ina wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatlowi na inne cele.

Na mocy Aneksu numer 3 z dniu 20 grudnia 2013 re&uJmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012
roku pomedzy Arctic Paper S.A. oraz jej podmiotami zadgmi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic
Paper Investment GmbH oraz Arctic Paper MochenwarigmbH, Arctic Paper S.A. zoboyriala s¢ do
niedeklarowania i niewyptacania dywidendy w okresigstpienia przypadku naruszenia warunkéwegej
umowy lub w sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyplaiee dywidendy spowodowatoby naruszenie
warunkéw umowy.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku nie istnigjne ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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(w tysigcach PLN)

23. Nabycie udziatéw w jednostkach zatmych

W roku 2015 Spoétka nie nabywata nowych udziatowpédtisach zalenych.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna stopa Termin Na dzié Na dzie
procentowa %  sptaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Krétkoterminowe

Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 EUR,

oprocentowana wg stopy 8% (odsetki) 09.07.2017 117 17
Pazyczka od Arctic Paper Finance AB w kwocie 10.265F5U 30.09.2019 671 433
oprocentowana wg stopy 6% (odsetki)

788 551
Dtugoterminowe
Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN, o
oprocentowana wg stopy Wibor 3M + 3,42% 5.14% 81.12.2017 142566 165495
Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 tys. EUR, 8.00% 09.07.2017 17 046 17 049

oprocentowana wg stopy 8%

Pazyczka od Arctic Paper Finance AB w kwocie 10.265
tys.EUR, 6,00% 30.09.2019 43 744 42 623 *
oprocentowana wg stopy 6%

203 357 225 168

* w pazdzieniku 2015 pgyczka od Arctic Paper Finance AB
zostata zwgkszona o kapitalizacje odsetek w wyséko265
tys. EUR

W roku zakaczonym 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie zgogta innych kredytéw bankowych ani
pozyczek.

25. Rezerwy

Na dzier 31 grudnia 2015 roku rezerwy utworzone przez Spafmnosz 1.151 tys. PLN (1.692 tys. PLN
w 2014 roku) i zostaly zaprezentowane jako zohmania dtugoterminowe w kwocie 1.151 tys. PLN (866
tys, PLN w 2014 roku) oraz jako zoba@zania krotkoterminowe w kwocie 0 tys. PLN (826 th&N w
2014 roku). Kwota ta obejmuje w cééb rezerw naswiadczenia pracownicze.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobogzania i
rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania
(krétkoterminowe)

Na dzie Na dzie
Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowapzania z tytulu dostaw i ustug

Wobec jednostek powzdanych 29 5200 3257
Wobec pozostalych jednostek 64 393 32769
69 593 36 026

Pozostale zobowzania

Zobowizania wobec pracownikow 908 810

Zobowhzania wobec bugktu 761 909

Pozostale zobowzdania 19 15
1688 1733

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan:
m  Warunki transakcji z podmiotami poyzanymi przedstawione sv nocie 29.
m Pozostate zobowtania § nieoprocentowane, zZeednim 30-dniowym terminem ptatéa.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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26.2. Rozliczenia medzyokresowe

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rozliczenia neidzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 835 863
Premii dia pracownikéw Grupy 300 3036
Ustug doradczych 119 176
Kosztéw agentéw sprzera 244 517
Koszty transportu 1791
Pozostale 18 15
Razem 3307 4 606
- diugoterminowe -
- krétkoterminowe 3307 4 606
3307 4 606
Rozliczenia naedzyokresowe przychodow z tytutu:
Prowizji za pogczenie kredytu Arctic Paper Kostrzyn 781 1529
Razem 781 1529
- diugoterminowe 103 776
- krétkoterminowe 678 753
781 1529

Przychody przysztych okreséw dotycwynagrodzenia Arctic Paper SA z tytulu prowizji parczenie
kredytu udzielonego spoifce Arctic Paper Kostrzyl. $gélna kwota prowizji, zgodnie z zawadmowy
wynosi 1% wartéci udzielonego kredytu, tj. 3.590 tys. PLN.

27. Zobowiagzania warunkowe

Spotka na dzie 31 grudnia 2015 roku posiadata zobgeeinia warunkowe nadzna kwog 364.575 tys.
PLN

Zobowigzania warunkowe Sp6iki dotygz

B porczenia kredytu w wysokei 359.000 tys. PLN zaginictego przez Arctic Paper Kostrzyn S.A.
dniu 6 listopada 2012 roku z konsorcjum bankéw:skalKasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK
S.A. oraz mBank S.A. (umowa kredytowa zostala sgempisana w nocie nr 32.1 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za raR)20

B gwarancji na rzecz spotki Sodra Cell InternatioABl, dostawcy celulozy na kwetl2.000 tys. SEK
(tj. 5.575 tys. PLN);

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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27.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakadnpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione & do
naktadania wysokich kar i sankgciji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnyePolsce powoduje wyghowanie w obowgzujacych
przepisach niejasioi i niespojndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zar6wno westrz organéw pastwowych, jak i pomidzy organami
panstwowymi i przedsibiorstwami, powoduwj powstawanie obszaréw niepevinbi konfliktéw. Zjawiska
te powoduy, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwirgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychtiain dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzost@& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Zdaniem Spéiki na dzie 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezemsy rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

28. Przyczyny  wyskpowania  roznic  pomiedzy  zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Réznice pomgdzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz apami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pigmiych przedstawia poisza tabela:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu nat@oici, pozostaty ch aktywow

niefinansowy ch krétkoterminowych oraz

pozostatych aktywéw niefinansowych (38 760) 3884
diugoterminowych, wynikaga ze sprawozdania z

sytuacji finansowej

Zmiana stanu nat@osci wynikajaca ze

sprawozdania z przeplywéw pieainych (38 760) (1093)

- 4977

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

29. Informacje o podmiotach powinzanych

Nastpujaca tabela przedstawigckzne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgaainymi za bigacy i poprzedni rok obrotowy:

Zobowpzania w tym zalegte,

Sprzedana Zakupy od Odsetki — Odsetki—  Naleznosci od w tym Naleznosci z h . .
Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu wot')ec’ po up{yW|e Zobowq;anla z
. . . . . podmiotow terminu tytutu patyczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych  nowane pozyczek powigzanych platnaci
Jednostka dominga:
Trebruk AB 2015
2014 - - - - - - - - -
Nemus Holding At 201t - 137C 287 517
2014 23 1 366 - - 3154 - - - -
Thomas Onste 201t 142 17 16:
2014 - - - 1431 - - - - - 17 167
Jednostki zale
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 2015 22 110 194 65 389 31 [s¢5%
201¢ 19 41¢ 9415 - - 36 22¢ - - 2761 165 49!
Arctic Paper Munkedals AB 2015 9545 813 5013 12 683
2014 10 17¢ 58 98¢ - 2 34¢ - 20 40¢ - -
Arctic Paper Mochenwangen GmbH 2015 278 - 310 - -
2014 641 - - - 4 105 4105 - -
Arctic Paper Grycksbo AB 2015 9828 94 7757 790
2014 10 111 175 - - 3202 - - - -
Arctic Paper Investment GmbH 2015 1115 7 105 7 105 34 556
2014 1194 - 1152 1152 41 631 - -
Arctic Paper Investment AB 2015 123 82 709 353
2014 82 709 344 - -
Arctic Paper Deutschland GmbH 2015 17 243 56
201¢4 1¢ 187 6S
Arctic Paper Sverige AB 2015 34 3045 209 2479
201¢ 21 25 1
Arctic Paper Danmark A/S 2015 16 313
2014 12

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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(w tysigcach PLN)

Zobowyzania w tym zalegte,

Sprzedana Zakupy od Odsetki — Odsetki—  Naleznasci od w tym Naleznosci z h . .
Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu W°l?e°, po up{yW|e Zobowq%anla z
: A . . . podmiotow terminu tytutu payczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych nowane pozyczek powigzanych platnasci
Arctic Paper ltalia srl 2015 5
2014 6 - 13 - - - - - - -
Arctic Paper Espana SL 2015 2
2014 3 - - - - - - - - -
Arctic Paper Norge AS 2015 10 20 215
201¢ 7 28 - - - - 2t - -
Arctic Paper Benelux S.A. 2015 11 1456 12 339
201¢ 12 - - - 1 - - - - -
Arctic Paper Baltic States SIA 2015 3 2
201¢ 2 - - - 2 - - - - -
Arctic Paper France SAS 2015 11 19 -
2014 35 - - - 14 - - - - -
Arctic Paper Papierhandels GmbH 2015 10 -
2014 10 - - - - - - 11 - -
Arctic Paper UK Limited 2015 11 11
2014 13 - - - 12 - - - - -
Arctic Paper Schweiz AG 2015 8 2317 587
2014 8 - - - - - - - - -
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 2015 14 29 1
201¢ 11 9C 14C - - - - - - -
Arctic Paper Ireland Ltd 2015 - 0
201¢ - - - - - - - - - -
Arctic Paper East Sp. z o.0. 2015 6 18
201¢ 2 - - - 17 - - - - -
Arctic Paper Finance AB 2015 - 2563 30 46 44 415
2014 1 - - - 29 - - 45 - 43 056

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprzedana

Zakupy od

Odsetki —

Odsetki —

Naleznasci od

w tym

Naleznosci z

Zobowpzania w tym zalegte,

Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu wol?ec’ po upb.ywie Zobow'ngniaz
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych  nowane pozyczek podmiotéw terminu tytulu payczek
powigzanych ptatnasci
Inne jednostki:
Progressio s.c. 2015 211 25
2014 - 81 - - - - - 13 -
Razem 2015 41 919 8998 2361 3990 88 951 7 105 129 947 255 2 204 145
odpisy aktualizujace (275) (1 425) (7 105) (34 556)
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (82 709)
2015 po uwzglednieniu odpis6w aktualizujcych
Zmian pre ze ntacji 41 644 8 998 936 3990 81 846 7 105 12 683 5225 204 145
2014 40 532 11 425 2331 1431 50 265 5 257 144 743 3268 - 25728
odpisy aktualizujace (635) - (1194) - (5 155) - (41 631) - -
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (82709)
2014 po uwzglednieniu odpis6w aktualizujcych
Zmian pre ze ntacji 39 897 11 425 1137 1431 45 110 5 257 20 403 3268 - 23571

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

29.1. Jednostka dominupgca catej Grupy
Bezparedng jednostka domingga Grupy jest Nemus Holding AB. Jednastiominupca catej Grupy jest
Incarta Development SA.

W roku finansowym zakeczonym 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 201 roie wysgpity
transakcje porgdzy Spotl a wyzej wymienionymi spotkami, z wytkiem Nemus Holding AB, zostaty
one wykazane w nocie 29.

29.2. Warunki transakcji z podmiotami powi azanymi
Transakcje z podmiotami poyzianymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

29.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zaradu

W okresie ohgtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka ndzielita payczek kadrze
kierowniczej oraz nie udzielata ich rowaie okresie poréwnawczym.

29.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

29.4.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nglee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spofki

Kadra kierownicza Spotki na d#ie31 grudnia 2015 roku obejmowata 5 oséb: Prezesasdia oraz
czterech Cztonkéw Zagdu.

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty wynagrodze cztonkéw Zarzdu oraz Rady Nadzorczej za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i nar; 5 40z 6 83
Rada Nadzorcza
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1444 1483
Razem 6 846 8 315

30. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoaego do badania sprawoadi@ansowych
wyptacone lub nalme za rok zak@czony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudrid 2 roku w
podziale na rodzaje ustug:

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Rodzai ustuai Rok zakéczony Rok zak#czony
jusug 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Obowizkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 352 * 317 *
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowegtz {@l 25 32
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi 5 39
Razem 381 388

* odnosi st do Ernst &Young Audyt Polska Spétka z ograniczodpowiedzialnécia Sp.k.

31. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych &gsta Spotka, naig srodki pienezne oraz
pozyczki udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gtéwngatem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskaniesrodkéw finansowych na dziatalébd Spotki. Spétka posiadazenne instrumenty finansowe,
takie jak nalenosci i zobowhpzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstd)ezpdrednio w toku
prowadzonej przez gidziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansoivym

Glowne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentow finansowych Spéiki obejgnuyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwizane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty

w skrocie oméwione po#ej. Spétka monitoruje rownieryzyko cen rynkowych dotygeze wszystkich
posiadanych przez qiinstrumentoéw finansowych.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop praecesych dotyczy przede wszystkim
zobowizan finansowych oraz udzielonych pezek o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko stopy procentowej — vglisvosé na zmiany

Ponisza tabela przedstawia ufiavos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie #iwe zmiany stop
procentowych przy zaieniu niezmienn&i innych czynnikbw (w zwazku z zobowjzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu npitieh wkasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

Zwigk szenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2015
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 201
PLN +1% (1 301)
EUR +1% 346
SEK +1% -
PLN -1% 1301
EUR -1% (346)
SEK -1% -

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Zwigkszenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2014
Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2014
PLN +1% (1 453)
EUR +1% 346
SEK +1% -
PLN -1% 1453
EUR -1% (346)
SEK -1% -

31.2. Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierany@nsakcji. Ryzyko takie powstaje gtéwnie
w wyniku otrzymywania przez Spdkdywidend od spoétek zataych, a w mniejszym stopniu —
dokonywania transakcji zakupu w walutach innychjej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia vliavos¢ zysku (straty) brutto (w zwkku ze zmiag wartcsci aktywow i
zobowizan pieniznych) oraz kapitalu wlkasnego Spoétki na racjonalmiezliwe wahania kurséw walut
obcych przy zatzeniu niezmienngi innych czynnikow.

Wzrost / spadek Wplyw na zysk lub ~ Wplyw na catkowite

kursu waluty strate brutto dochody ogotem
31 grudnia 2015 — SEK +1% 94 3)
-1% (94) 3
31 grudnia 2015 — EUR +1% 410 -
-1% (410) -
31 grudnia 2015 - USD +1% 513 -
-1% (513) -
31 grudnia 2014 — SEK +1% 156 (92)
-1% (156) 92
31 grudnia 2014 — EUR +1% 193 -
-1% (193) -
31 grudnia 2014 — USD +1% 17 -

31.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoliekich jaksrodki piengzne i ich ekwiwalenty,
naleznosci, ryzyko kredytowe Spéiki powstaje w wyniku nieznasci dokonania zaptaty przez deug
strore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ré@etwartdci bilansowej tych instrumentow.

W Spoice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z atkiem podmiotéw z Grupy.
31.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomowrzdzia okresowego planowania plyrsoo
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak iaktywow

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz potengjah przeptywow z
tytutu gwarantowanych kredytow.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na dai1 grudnia 2015 roku wedtug daty
zapadalnéci na podstawie umownych niezdyskontowanych pkaino

Ponkej Od3do12 Od1roku Powyej

31 grudnia 2015 Négdanie 3 miesicy miesgey do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 117 671 249 203 - 249 991
Pozostale zobowzania - 71 281 - - 71 281

- 71399 671 249 203 - 321 273

31 grudnia 2014 Nagdanie PO.mZ?J Od.3 (.jo 12 Od1roku  Powye] Razem

3 miesgcy miesecy do 5 lat 5 lat
Oprocentowane kredyty i pgczki - 117 433 277 641 - 278 192
Pozostale zobowzania - 37 759 - - 37 759
- 37 876 433 277 641 - 315951

Ponadto Spoétka posiadata na dzidl grudnia 2015 roku zobosgiania warunkowe — zostaty one
szczego6towo opisane w nocie 28 niniejszego sprammadinansowego.

31.5. Instrumenty finansowe

Spétka posiada instrumenty finansowe w formie Iakatdwyek srodkéw piengznych w banku oraz umoéw
pozyczek z podmiotami powkanymi.

31.6. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa jest kwat za jak na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mogtby taés
wymieniony, a zobowdzanie wykonane, pogtlzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi samon
transakcji w bezpwednio zawartej transakciji.

31.7. Instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy ilny kontrakt ohjty MSR 39 spetniajcy wszystkie

trzy ponizsze warunki:

® jego wartd¢ zmienia s} wraz ze zmiap okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indekeuny lub stop, ratingu kredytowego lub
indeksu kredytowego, czy #einnej zmiennej, przy zaieniu, ze w przypadku zmiennej
niefinansowej zmienna ta nie jest specyficzna dieany kontraktu (czasami zwana instrumentem
bazowym);

B nie wymagaadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga pagkowej inwestycji netto mniejszej
niz dla innych rodzajow kontraktéw, dla ktorych oczgkwse podobnych reakcji na zmiany
czynnikéw rynkowych; oraz

B jego rozliczenie nagpi w przysziaci.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest prezentowanaktywach bilansu w przypadku, gdy
wartas¢ godziwa jest dodatnia lub zobawaniach w przypadku, gdy wastogodziwa jest ujemna. Zysk

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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lub strata z tytutu zmiany waroi godziwej dla instrumentéw pochodnych ujmuije wirachunku zyskéw
i strat, jako przychody lub koszty finansowe.

Spotka mae desygnowawybrane instrumenty pochodne, jako pozycje zaleezpice w rachunkowsei
zabezpiecze

31.8. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanagch

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wamitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na pasgodlne klasy i kategorie aktywow i zobgran.

Wartas¢ bilansowi Wartas¢ godziwe Poziom
Kategoria wartosci
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia godziwej wg
MSR 39 2015 2014 2015 2014 MSSE 13
Aktywa finansowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug PIN 89033 50475 89033 50475 3
oraz pozostale nalacsci
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) PiN 12 683 41714 12 683 41714 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i gpczki PZFwgzZK 204 145 225718 204 145 225718 3
Zobowkzania z tytul dostaw i usiug PZFwgZK 69593 36026 69593 36026 3
oraz pozostate zoboyzania finansowe
Uzyte skroty:
PiN - Payczki i nalenasci,
PZFwgzK - Pozostate zoboyviania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Instrumenty finansowe wykazywane wedtug poziomu &t@ici godziwej wg MSSF 133gswyceniane
metody zdyskontowanych przeptywow pieanych z uwzgidnieniem rynkowej stopy procentowe;j.

31.9. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spotki naraych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszélregkategorie wiekowe.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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31 grudnia 2015

. . <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki udzielone do spdlek
powizanych 12 683 - - - - - 12 683
Pazyczki otrzymane od spolek
powgzanych - - - 142 566 - - 142 566

12 683 - - 142 566 - - 155249
31 grudnia 2015 <lrok  1-2lat  23lat  3-4lat  4-5lat >5lat  Ogolem
Oprocentowanie state
Pazyczki otrzymane od os6b
powizanych - - 17 046 43 744 - - 60 790
- - 17 04¢ 43 74+ - - 60 79(

W zwigzku z rozpoznanym catkowitym odpisem aktualizyim Spotka uznataze pazyczki udzielone
spotce Arctic Paper Investment GmbH (wraz z odsetkaie $ obchzone ryzykiem stopy procentowej.

31 grudnia 2014

. ) <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Payczki udzielone do spélek
powhzanych 20 403 - - - - - 20 403
Pazyczki otrzymane od spolek
powgzanych - - - - 165 495 - 165 495
20 40: - - - 165 49t - 185 89¢
81 grudnia 2014 <1rok 1-2lat  23lat  34lat  4-5lat >5lat  Ogblem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki otrzymane od oséb
powhzanych - - - 17 049 42 623 - 59 672
- - - 17 04¢ 42 62t - 59 67-

32. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zagdzania kapitalem Spéiki jest utrzymanie dobregoingat kredytowego
i bezpiecznych wskmikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjin Spotki i zwiekszaty

wartci¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadim niej

zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktlapitalowej, Spétka m@ zmient wyptake

dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécikapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku
zakaiczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 20dKu nie wprowadzongadnych zmian do
celéw, zasad i procesow ob@zujacych w tym obszarze.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprocentowane kredyt pazyczki i papiery diane 204 145 225718
Zobowizania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zojuavia 71281 37794
Minus $rodki pienézne iich ekwiwalenty (9 435) (18 607)
Zadiwzenie netto 265 991 244 905
Kapitat wiasny 668 959 664 893
Kapitat i zadidenie netto 934 950 909 798
Wskaznik dzwigni 0,28 0,27

Spotka monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagdunia
netto do sumy kapitaléw pogkiszonych o zadkenie netto. Zasady Spétki stangwby wskanik ten

miescit sie w przedziale 10% - 30%. Do zadania netto Spoétka wlicza oprocentowane kredytyzypaki,

zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania, pomniejszone @odki pientzne i ekwiwalenty
srodkéw piengznych.

33. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie w Spotce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnid420
roku ksztattowato sinastpujaco:

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarad 5 5
Finanse 4 2
Sprzeda i marketing 7 7
Logistyka 22 10
Administracja 5 5
IT 1 1
Razem 44 30

34. Zdarzenia nastpujace po dniu bilansowym

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszesppawozdania finansowego nie wysty zdarzenia,
ktére mogtyby mié istotny wplyw na sytuagjfinansove i majatkowa Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok zakdiczony Rok zakdiczony

Nota 31 grudnia2015 31 grudnia 2014

Dziatalna¢ kontynuowana
Przychody ze sprzegga ustug 29 40 410 37 640
Przychody z odsetek od pyczek 29 937 999
Przychody z dywidend 29 65 359 140
Przychody ze sprzegya 11 106 706 38779
Koszty odsete_k dla jedno§tek pawénych oraz koszt (11 381) (9 417)
wiasny sprzedey ustug logistycznych
Zysk (strata) ze sprzeday 95 325 29 362
Pozostate przychody operacyjne 12.1 398 270
Koszty sprzeday 125 (4 069) (4 036)
Koszty ogblnego zanzu 125 (31 517) (29 196)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (51 701) (18 614)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 8 436 (22 215)
Przychody finansowe 12.3 666 156
Koszty finansowe 12.4 (4 026) (3018)
Zysk (strata) brutto 5077 (25 076)
Podatek dochodowy 131 (167) (34)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowane;j 4909 (25 110)
Dziafaina¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatadicozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

- podstawowy z zysku za okres 14 0,07 (0,36)

- podstawowy z zysku z dziat. kontynuowanej kiees 0,07 (0,36)

- rozwodniony z zysku za okres 14 0,07 (0,36)

- rozwodniony z zysku z dziat. konty nuowanepkees 0,07 (0,36)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota Rok zakaczony Rok zakaczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Pozycje podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
przysziych okresach sprawozdawczych:
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych  22.2 (227) 152
Inne calkowite dochody (227) 152
Calkowite dochody (4 682) (24 958)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

BILANS
na dzien 31 grudnia 2015 roku
Na dziet Na dziei
Nota . )
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwale 16 2108 677
Aktywa niematerialne 17 1322 1319
Udzialy i akcje w spdkach zatych 18.1 838 741 827 190
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 1103 869

843 274 830 055
Aktywa obrotowe
Nalezndsci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale madéci 20 81 928 45 320
Naleznasci z tytulu podatku dochodowego 193 167
Pozostale aktywa finansowe 18.2 12 683 41714
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 2689 771
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 21 9435 18 607

106 927 106 579
SUMA AKTYWOW 950 202 936 635
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 69 288 69 288
Kapitat zapasowy 22.3 447 641 472 751
Pozostale kapitaly rezerwowe 22.4 147 871 147 871
Rd&nice kursowe z przeliczenia 22.2 290 517
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 3870 (25 533)

668 959 664 893
Zobowigzania diugote rminowe
Oprocentowane kredyty, pazki i papiery dlane 24 203 357 225 168
Rezerwy 25 1151 866
Pozostale zoboyzania finansowe 390 300
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13.3 0 0
Rozliczenia midzyokresowe 26.2 103 776

205 001 227 109
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy 25 0 826
Oprocentowane kredyty, pgzkii papiery dlane 24 788 551
Zobowizania z tytulu dostaw i usiug 26.1 69 593 36 026
Pozostale zobowzania finansowe 187 102
Pozostale zoboyzania krétkoterminowe 26.1 1688 1733
Zobowizania z tytulu podatku dochodowego 0 35
Rozliczenia midzyokresowe 26.2 3985 5360

76 242 44 632

Zobowigzania razem 281 243 271741
SUMA PASYWOW 950 202 936 635

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty o pozycie:

Amortyzacja 12.6

Straty z tytutu rénic kursowych

Utrata wartéci aktywow

Odsetki i dywidendy (netto)

Zmiana stanu nat@osci oraz pozostatych aktywoéw
niefinansowych 28

Zmiana stanu zobowdai z wy jatkiem kredytow i
pozyczek oraz innych zobowdah finansowych

Zmiana stanu rozliciemigcdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu pxy czek wobec spotek zalrych
Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne;
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywéw trwalych i wada
niematerialny ch

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych | aktywc
niematerialny ch

Zwiekszenie udzialow/podwiszenie kapitatu w sp otka
zaleznych

Nabycie udziatbw w nowy ch jednostkach zalgch
Lokata krétkoterminowa

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjne;

Rok zakaczony
31 grudnia 2015

(badane)

5077

266
(227)
3194
2529

(38 760)

33522
(2 047)
(540)
(228)

(13 898)

(11 111)

(1 525)

(15 318)

21312
4 468

Rok zakdiczony
31 grudnia 2014

(badane)

(25 076)

110
334

8 360

(1 093)

3 066

1561

959

643
740
10

(10 387)

20
(45)

(68)
(21 312)
(21 405)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

12 do 62 stanowijego integrala czg$¢



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku — ciag dalszy

Nota Rok zakaczony Rok zakdczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(badane) (badane)
Prze ptywy §rodkéw pienieznych z dziatalndsci finansowej
Splata zobowzan z tytulu leasingu - (91)
P azyczki otrzymane - 43 176
Odsetki zaptacone (2 529) (1704)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalngci finansowej (2 529) 41 381
Srodki pieniezne na pocatek okresu 21 18 607 9018
Zmiana standrodkéw piergznych i ich ekwiwalentow 9172) 9589
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 9435 18 607

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

R&znice kursowe Pozostak
Kapital Kapital z przeliczenii kapitaly =~ Zyski zatrzyman

Nota podstawowy  zapasowy oddzialu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzier 1 stycznia 2015 roku 69 288 472 751 517 147 871 (25 533) 664 893
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 4909 4909
Inne calkowite dochody za okres 22.2 - - (227) - - (227)
Calkowite dochody za okres - - (227) - 4909 4682
P odziat wyniku finansowego 22.1 - (25 110) - - 25110 -
Rozliczenia grupy podatkowejw Szweciji - - - - (617) (617)
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 69 288 447 641 290 147 871 3870 668 959

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Ra&znice kursowe
Kapitat Kapitat ~ z przeliczenii

Pozostah
kapitaty Zyski zatrzyman

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dziex 1 stycznia 2014 roku 69 288 652 662 192 147 871 (179 968) 690 043
Zysk / (strata) netto za okres - - - - (25 110) (25 110)
Inne catkowite dochody za okres - - 325 - - 325
Catkowite dochody za okres - - 325 - (25 110) (24 785)
Podziat wyniku finansowego - (179 911) - - 179 911 -
Rozliczenia grupy podatkowej w Szwecji - - - (366) (366
Na dziex 31 grudnia 2014 roku 69 288 472 751 517 147 871 (25 533) 664 893

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine
Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmajezakaczony 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zaikaony 31 grudnia 2014 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Jednostka”sfespotly akcyjmg utworzorg Aktem Notarialnym z dnia
30 kwietnia 2008 roku, ktérej akcje znajglsje w publicznym obrocie.

Siedziba Spéiki migi sic w Poznaniu, przy ul. Jana Henrykallbowskiego 334A.

Spoika jest wpisana do rejestru przedgircow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przeadS
Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wiidt Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego,
pod numerem KRS 0000306944.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 080262255.
Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest @diek¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitalowej
Arctic Paper.

Podmiotem bezpmednio dominujcym Spoitki jest Nemus Holding AB. Podmiotem domigayjm catej
Grupy Arctic Paper jest Incarta Development SA.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazafaiczony 31 grudnia 2015 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniur@ddrca 2016 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spoéiki

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

m Wolfgang Libbert — Prezes Zgdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku (powotaayCztonka
Zarzzdu w dniu 5 czerwca 2012 roku);

®m  Malgorzata MajewskaSliwa — Cztonek Zargdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku;
B Jacek £@é — Czionek Zargdu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku;
m  Per Skoglund — Cztonek Zadu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku

®  Michat Sawka - Czlonek Zagdu powotany w dniu 12 lutego 2014 roku.

Od dnia 31 grudnia 2015 roku do dnia publikacjiasprzdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie Zarzdu Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwigrdzio publikacji przez Zagd w dniu 21 marca 2016
roku.

5. Inwestycje Spofki

Spoéika posiada inwestycje w ngstjacych jednostkach zataych:

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnéci 31.12.2015 31.12.2014

Polska, Fabryczna 1,

i i i 0, 0,
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Ogir Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkeda Produkcja papieru 100% 100%

. L Wiela Brytania, Quadrant House, ! . o o
Arctic Paper UK Limited 47 Croydon Road, Caterham, Surrey Pdrednictwo w sprzeds 100% 100%

) ) totwa, K. Vardemara iela 33-20 .

) ) . o o
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Parednictwo w sprzeds 100% 100%

. Belgia, Ophemstraat 24, i . o o
Arctic Paper Benelux S.A. B-3050 Oud-Heverlee Parednictwo w sprzedy 100% 100%
Arctic Paper Schweiz AG Szwajcaria, Technoparkstrasse 1, Pdsrednictwo w sprzedsy 100% 100%

P 8005 Zurich P ° °
Arctic Paper Italia srl Wiochy, Via Cavriana 7, 24IMediolan Pérednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Ireland Limited :;r)lj[r)]ﬁ: ai 14 Rosemount Park Road, Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

. Dania, Korskildelund 6 .

X 0, 0,
Arctic Paper Danmark A/S DK-2670 Greve Pdirednictwo w sprzeds 100% 100%

. Francja, 43 rue de la Breche aux Loups, i . o o
Arctic Paper France SAS 75012 Paris Pdirednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Espana SL Hiszpania, Avenida Diagonal 472-474, Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

9-1 Barcelona

. . Austria, Hainborgerstrasse 34A, i . o o
Arctic Paper Papierhandels GmbH A-1030 Wien Parednictwo w sprzedy 100% 100%

. Polska, Biskupia 39, i . o o
Arctic Paper Polska Sp. z o.0. 04-216 Warszawa Parednictwo w sprzedy 100% 100%

. Norwegia, Rosenholmsveien 25, i . o o
Arctic Paper Norge AS NO-1414 Trolasen Pasrednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal osrdtinictwo w sprzedy 100% 100%

. Polska, Fabryczna 1, i . o o
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 66-470 Kostrzyn nad Ogr Parednictwo w sprzeds 100% 100%

. Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dzialalngi¢ spoiek
Arctic P I tment GmbH ) 99,80% 99,80%

retic Faper investment Sm DE-882, 84 Wolpertswende holdingowych ? ’

. . Dziataling¢ spétek
Arctic Paper Investment AB Szwecja, Box 383, 40G2&horg ) 100% 100%

holdingowych
Arctic Paper Deutschland GmbH Niemcy, Am Sandtorkai 72, D-20457 Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

Hamburg

Arctic Paper Finance AB (wcéeiej
Arctic Energy Sverige AB)

Dzialalng¢ spéiek

9 0,
holdingowych 100% 100%

Szwecja, Box 383, 401 26 Goteborg

Rottneros AB Szwecja, Sunne Produkcja celulozy 5127% 127%

Na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz na dzi&l grudnia 2014 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany
przez Spotk w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tyjelinostek.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkamivevobec zagadnie podanych porkej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkdéwdgawych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgkdu na brak pewrigi wykorzystania w latach przysztych strat podatikolwponiesionych w latach
2011-2014, Zard podpt decyzg o nietworzeniu aktywa z tytutlu podatku odroczonemo stratach
podatkowych. Dodatkowo Zagd podpt decyzg o tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do
wysokdci rezerwy.

Utrata wartasci aktywéw w sp6tkach zagaych

Zarzmd podtrzymuje ostrng polityke zwigzarg z inwestowaniem w spéiki zezane z papierpi w
Mochenwangen, z tego wzglu wszelkie naktady poniesione na te spoiki bytpisgwane w koszty w
momencie ich poniesienia, w tym nagk$zy wartas¢ miat odpis zwazany z podwyszeniem kapitatu w
Arctic Paper Investment GmbH w kwocie 18.347 tySNP

Utrata wartasci sktadnikéw aktywédw niematerialnych

Zgodnie z MSR 36 Spotka na bigo dokonuje analizy przestanek co do utraty waitmabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowychwithiku przeprowadzonej analizy potwierdzono
brak koniecznéci dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty wartei.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane zgodnie z zasallosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisrgotych (,PLN"), a wszystkie wartai, o ile nie
wskazano inaczej, podangws tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane przy zalgeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Spétk dapcej sk przewidzi€ przyszidgci.

Jak opisano w nocie 32.1. Kredyty izyazki skonsolidowanego sprawozdania finansowegmk®013 w
dniu 20 grudnia 2013 roku Spotka oraz jej podmin@yezne, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A. (,APK"),
Arctic Paper Investment GmbH oraz Arctic Paper Motkangen GmbH zawarly aneks do umowy
kredytowej z konsorcjum bankoéw: Bankiem Pekao SBankiem Zachodnim WBK S.A. oraz mBankiem
S.A., ktérego szczegoOtowe warunki wymienione zgstat tej nocie. Aneks wprowadzit dodatkowy
przypadek naruszenia warunkéw umowy bankowej w a®jtu nieprzedlaenia przez Svenska
Handelsbanken krétkoterminowych uméw kredytowychmow factoringowych zawartych przez APG.
Niespetnienie warunkéw zawieszaych, w tym wybranych wskaikow finansowych, moe spowodows,

ze kredyty zostanpostawione w stan wymagakuod, a tym samym magw znaczny sposob wplyé na
sytuacg ptynnasciowg Grupy oraz kontynuagjdziatalngci Grupy.

Zarzmd przeanalizowal mdiwe scenariusze zdanzelotyczice finansowania AP Grycksbo. Baztijna
tych analizach, Zagd uwaa, 2 pomimo wyst¢pujacego ryzyka, Grupa jest w stanie kontynuéwsaop
dziatalng¢ przez okres 12 migsiy.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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7.1. Oswiadczenie 0 zgodngxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE. Na dzig bilansowy,
biorac pod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz gulaen przez
Spotle dziatalnd¢, w zakresie stosowanych przez Spolasad rachunkowoi nie ma ranicy migdzy
standardami MSSF, ktore weszlyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdigdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej (,KIMSF").

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowgo

Walutg funkcjonalry Spotki i waluy sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowisi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegp spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy spedzaniu sprawozdania finansowego Spoiki za rok #ekony
31 grudnia 2014 roku, z wgtkiem zastosowania nagujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowgzujacych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sé w dniu 1 stycznia 2015 roku:

B Zmiany do MSR 19 Programy okitenych swiadczex: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — m@a zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé dnia 1 lipca 2014
roku lub pé&niej, w UE majce zastosowanie najpdiej dla okreséw rocznych rozpoczymajch sg¢
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdiej,

®  Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia®@iniektore ze
zmian maj zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyyah sé dnia 1 lipca 2014 roku lub
pézniej, a niektore prospektywnie dla transakcji goggh miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpigj,

w UE majce zastosowanie najfdej dla okresow rocznych rozpoczysaych s¢ dnia 1 lutego 2015
roku lub pé&niej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na syteidiciansova, wyniki dziatalngci Spotki, ani té na

zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

Zastosowanie powagzych zmian do standardow nie spowodowato zmiaanych porownawczych.

Spoétka i Grupa Arctic Paper nie zdecydowalyrsa wczéniejsze zastosowani@dnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowalecz nie weszta dotychczasycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, a nie
weszly jeszcze wycie
Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przemk RMiedzynarodowych Standardéw

Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a hie
weszly jeszcze wycie:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatlu wedlisej dziatalnéci (opublikowano dnia 6
maja 2014 roku) - mage zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggah s¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pgniej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjdenie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikeava
dnia 12 maja 2014 roku) — mag zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pgaiej,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: dloy produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014
roku) — magce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p&niej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlaseo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) — goej zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wria 2014 roku) -
majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18djmia 2014 roku) - mage zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajch st dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014uyck
zgodnie z decyzj Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standamd wersji wsgpnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sandardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwengz
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdponez UE — mapy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2016 roku lub poej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki iny@mgne: Zastosowanie waytku
dotyczcego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia £0bku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzomez UE - mage zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawnianiformacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawn@ddinansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggwah s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pézniej

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odrooego podatku dochodowego wynig@ych

z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowadnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowagezatwierdzone przez UE - meg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2017 roku lub fdej,

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dniaigda 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdgponez UE - majcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jdej,

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opkblvano dnia 28 maja 2014 roku), obejguyj
zmiany do MSSF 15 Data weja wzycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wép@é 2015 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaegm niezatwierdzony przez UE — m@yj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2018 roku lub fiej,

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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B MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2@il@1) - nie podjto decyzji odnénie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegOlne etapy pragvadacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozldimansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

m  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdab wniesienia aktywéw porilzy inwestorem
a jego jednostk stowarzyszom lub wspolnym przedswzieciem (opublikowano dnia 11 wrasa
2014 roku) — nie podjo decyzji odnénie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczagol
etapy prac prowadeych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do drééwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez U&min wefcia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokieny,

Zarzd analizuje wptyw, jaki mogtyby méepowyzsze zmiany na stosowane przez Spaksady (polityk)
rachunkowéci, nie spodziewa sijednak by wprowadzenie powszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na Spotk

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdaweg Spoiki jest ztoty polski, przy czym walufunkcjonalry jej oddziatlu zagranicznego
jest korona szwedzka. Na dzidilansowy aktywa izobowkrania oddziatu g przeliczane na walgt
prezentacji Spétki po kursie obayzujgcym w tym dniu, a jego sprawozdanie z catkowityclettbdéw jest
przeliczane pdrednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesiajmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnegaznice kursowe z przeliczenia.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujagcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkrania piengzne wyraone w walutach innych nipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu wikdnio obowjzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczeg@edniego kursu ustalonego dla danej waluty przen&avy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowanegsodpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach oklenych zasadami (polity rachunkowéci, kapitalizowane w
wartasci  aktywOw. Aktywa izobowjzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcejgswykazywane po kursie historycznym z dnia transak8ktywa i
zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug waia godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wéct@odziwej.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
SEK 0,464¢ 0,453:
DKK 05711 0,5725
NOK 0,4431 0,4735
GBP 5,7862 5,4648
CHF 3,9394 3,5447

Do przeliczenia aktywOw i zobowdan oddzialu zagranicznego na dzie81 grudnia 2015 roku
zastosowano kurs SEK/PLN 0,4646 (31 grudnia 201@,4532). Do przeliczenia pozycji w catkowitych
dochodach za rok zakozony 31 grudnia 2015 r. zastosowano kurs SEK/P|44Tb (za rok zakazony
31 grudnia 2014 r.: 0,4601) stanguy sredni arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez NBP w
2015 roku (2014 roku).

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywang wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienpych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog¢ z tytutu utraty wartei.

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cennabycia powikszom o wszystkie koszty
bezpdrednio zwjzane z zakupem i przystosowaniem skiadnikagtkajdo stanu zdatnego daywvania.

W sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgici sktadowych maszyn i wdzeh w momencie
poniesienia, jdi spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daddamiasrodka trwatego
do wywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, gbaja zysk lub strat w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazhmyrzez klientéw jest ustalana w wységoich
wartasci godziwej na dzik objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostppdzielone na e#ci skladowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, do ktérych mana przyporgdkowa odrcbny okres ekonomicznejzyteczndci. Czscig
sktadowy 53 réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego sktadnika
aktywdw, wynosacy:

Typ Okres
Budynki 25 -50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5-20 lat
Urzgdzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 1-10lat

Wartas¢ koncows, okres uytkowania oraz metad amortyzacji skltadnikow aktywow weryfikuje esi
corocznie i— w razie konieczém — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zaka@czonego okresu
sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych za@osté usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewanezadne ekonomiczne korgyi wynikajace z dalszego aytkowania

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub sgratynikajace z usuricia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako #hica pomédzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécig
bilansows danej pozycji) $ uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dakao takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i s wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomai@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wéeio
Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazaniaodka
trwalego do uywania.

10.3. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakajp wytworzone przez Spdik(jezeli spetniaj
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycengapszy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia aktywOw niematerialnych nabytych wdakcji pojczenia jednostek jest réwna ich wadio
godziwej na dzigé polgczenia. Po uciu pocatkowym, aktywa niematerialneg svykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o rtmepnie i odpisy aktualizage z tytutu utraty
wartcsci. Naklady poniesione na aktywa niematerialne wayzene we wiasnym zakresie, z wijjiem
aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwejaie § aktywowane i $ ujmowane w kosztach
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spoika ustala, czy okregytkowania aktywow niematerialnych jest oy czy nieokrélony.

Aktywa niematerialne o okénym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz
poddawane testom na utratvartaici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazgge na utrat ich
wartasci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematergaim o okrglonym okresie @ytkowania g§
weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayéai ekonomicznych pochodeych z danego
sktadnika aktywow @ ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany waroi szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw yakiw
niematerialnych o ok&onym okresie gytkowania ujmuje si w zysku lub stracie w ¢iar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokflenym okresie #ytkowania oraz te, ktore nig szytkowane, g corocznie
poddawane weryfikacji podaglem ewentualnej utraty waka, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow
lub na poziomie &rodka wypracowujcegosrodki piengzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane z efektem od
pocatku wiasnie zakdiczonego okresu sprawozdawczedo.
Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sjmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieni

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane mach danego przedsiziecia § przenoszone na
kolejny okres, jeeli mozna uznd, ze zostam one w przyszieci odzyskane. Po pogikowym ugciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje snodel kosztu historycznego, wymagmj, aby sktadniki
aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejgoi o skumulowanamortyzagj i skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei.

Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okrgamsiortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedpz danego przedsiziecia.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dovékt niematerialnych Spoétki przedstawia si
nastpujaco:

Oprogramowanie

. . Znaki handlowe
komputerowe i licencje

Okresy uytkowania 2-5lat Nieokrelony
Metoda amortyzacji 2 - 5 lat metodl liniowa Nie amortyzuje si
Wewretrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wyslity Coroczna oraz w przypadku istnienia
Weryfikacja pod ktem utraty wartéci przestankéwiadczice o wysdpieniu przestanekwiadczicych o
utraty wartdci wystgpieniu utraty wartéci

Po analizie istotnych czynnikdw dla znakéw handlowSpotka nie okia limitu okresu aytkowania.
Intencp Spokki jest funkcjonowanie przez nieokiany czas pod tym samym znakiem handlowym i ocenia
sie, iz nie nastpi jego utrata wartei. W zwigzku z tym i zgodnie z MSR 38 Spotka nie dokonujpis@w
amortyzacyjnych od sktadnikéw aktywow niemateriaimy nieokrélonym okresie gytkowania.

W przypadku takich zasob6w okregytkowania powinien by jednak weryfikowany w kalym okresie
sprawozdawczym, co ma na celu ustalenie, czy zderZeokoliczndci nadal potwierdzagj zatazenie o
nieokreéllonym czasie gytkowania sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia aktywow niematerialnych z bilansg wyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wptywami ze sprzedg netto a wartéciag bilansovg danego skfadnika aktywéw a sijmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usiaid z bilansu.

10.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta
nashpi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. Azie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachaglzjak réwniez w przypadku konieczr$oi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nagpita utrata wartéci, Spétka dokonuje oszacowania wacdioodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik
aktywow naley.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lubsrodka wypracowujcego srodki pienezne odpowiada
wartaici godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego skltadnika aktywow lub odpowiednidrodka
wypracowugcegosrodki pienezne, lub jego wartei uzytkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartcs¢ t¢ ustala s dla poszczegdlnych aktywow, chyb@ dany skladnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywow pieaknych, ktdre w wgkszaici s3 niezalene od tych, ktdressgenerowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. flewartos¢ bilansowa sktadnika aktywoOw jest wsza nk jego wartdé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio i dokonuje s} wéwczas odpisu do ustalonej wadb
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitouzytkowej prognozowane przeptywy piepne g dyskontowane
do ich wartdci biezagcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla hjee rynkowe oszacowanie wadtd piengdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartwi skladnikow majtkowych wywanych w dziatalngci
kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadhjnkcji sktadnika aktywéw, w
przypadku ktérego stwierdzono utratartasci.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Na kady dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wyptija przestanki wskazdage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zolny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja,
Spotka szacuje wardé odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednicetyj odpis aktualizujcy z
tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od szaujcia ostatniego odpisu
aktualizupcego nagipita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia vgartodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, pozsza st wartas¢ bilansove sktadnika aktywow do
wysokdci jego wartdci odzyskiwalnej. Podwyszona kwota nie ni® przekrocz§ wartasci bilansowej
skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona (pecdjumorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle ni
ujeto odpisu aktualizacego z tytutu utraty warfsi w odniesieniu do tego skladnika aktywow.

Odwrdcenie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfai skladnika aktywow ujmuje siniezwtocznie
jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczicy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktpogwala w cigu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonyivasystematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartasci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.5. Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewtrznego s kapitalizowane, jako e#¢ kosztu wytworzenigrodkéw trwatych i
aktywOw niematerialnych.

Na koszty finansowania zewtnznego skiadaj sic odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, ohgenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegaz a&nice
kursowe powstate w zwiku z finansowaniem zewtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie
kosztu odsetek.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiieciach wykazywaness
wedtug kosztu historycznego, po uwahieniu odpiséw z tytutu utraty wasa.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggsa nasfpujace kategorie:

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tno

m aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,

B pozyczki i nalenaosci,

m aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabioss to aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku niebdace instrumentami pochodnymi, o okienych lub maliwych do okrélenia

ptatngiciach oraz ustalonym terminie wymagaloio ktére Spotka zamierza i ma mliovosé utrzyma w
posiadaniu do tego czasu, inneg:ni

B wyznaczone przy pogikowym uiciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,
B wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

B spetniajce definicg pozyczek i nalénaosci.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu
przy wyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandnsowe utrzymywane do terminu
wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wacio godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajcy jeden z poriszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotuahkiki aktywoéw finansowych kwalifikuje i
jako przeznaczone do obrotusljesa:

m nabyte gléwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

m czescig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobisstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

® instrumentami pochodnymi, z vagzeniem instrumentéw pochodnychdbgcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategemnomencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wakth godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej uwzgddniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany wartéci tych instrumentéw finansowych ujmowang w rachunku zyskow i strat/
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako przychgkigrzystne zmiany netto wadt godziwej) lub
koszty (niekorzystne zmiany netto waxtbgodziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub ydej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakize zostd zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wastd godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny niptywa istotnie na przeplywy piegiine z
kontraktu lub jest rzegzoczywisty bez przeprowadzania lub po patriej analizie,ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pocagdn
bytoby zabronione.

Aktywa finansowe mog by¢ przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wécto
godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria s spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znagzo obnia niespojn& w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie kgjowe); lub

(i) aktywa @ czescig grupy aktywow finansowych, ktéreg zarzdzane i oceniane w oparciu o
wartas¢ godziwng, zgodnie z udokumentowastrategy zarzdzania ryzykiem; lub

(i) aktywa finansowe zawiergajwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng bgdzielnie
ujmowane.

Na dzier 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 rakdne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wakci godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platrdeiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesiy od dnia bilansowego. Byczki
udzielone i nalenosci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s3 to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dgmte do sprzeds lub nienaléagce do zadnej z wczéniej
wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa firmowe dosipne do sprzeds s3 uymowane wedtug

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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wartasci godziwej, bez pogcania kosztéw transakciji, z uwzdhieniem wartéci rynkowej na dzig
bilansowy. W przypadku braku notoivagietdowych na aktywnym rynku i braku dliwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamsodos¢pne do
sprzeday wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytsartasci. Dodatng i ujemmng
roznice pomidzy wartgcia godziwg aktywow dosgpnych do sprzedsg (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktoryeartas¢ godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich cgmabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgnsig w innych
catkowitych dochodach. Spadek wédibaktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartcci
ujmuje sk jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wyceniae siv wartdici godziwej, powgkszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanegdgawyceniony w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére magy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje ustyi z bilansu, gdy Spéika traci konteolhad prawami
umownymi skladajcymi si na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to saiejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyrodkow piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechodma niezaleng strore trzech.

10.8. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty waktm sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waitpozyczek
udzielonych i nalenoéci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totwodpisu aktualizagego
z tytutu utraty wartéci réwna s¢ réznicy pomedzy wartgcia bilansows sktadnika aktywéw finansowych
a wartdcig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przyszitych strat z
tytutu niesciggniecia nalenosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskaanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy pogtkowym ugciu) efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovw
skladnika aktywoéw obna sk bezpdrednio. Kwot straty ujmuje si w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty wa#to poszczegélnych sktadnikéw
aktywow finansowych, ktére indywidualnieg gnacace, a take przestanki utraty warfoi aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynike nie istniej
obiektywne przestanki utraty wa#m indywidualnie ocenianego skiladnika aktywéw fisawych,
niezalenie od tego, czy jest on znacyg, czy te nie, to Spotka wicza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kieaggo i hcznie ocenia podstem utraty wartéci.
Aktywa, ktre indywidualnie soceniane podgtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy

z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, gibrsine pod uwag
przy facznej ocenie grupy aktywdow podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty waitdo zmniejszyt s}, a zmniejszenie to moa w
obiektywny sposéb powiat ze zdarzeniem nagtujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis
odwraca sj. P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warei ujmuje s¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dziedwrdcenia wart& bilansowa sktadnika aktywow nie przeigya
jego zamortyzowanego kosztu.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.8.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskepuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wéet godziwej, gdy jego wartdéci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zostarozliczony
poprzez dostag takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego,kveote odpisu z tytutu utraty
wartasci ustala si jako r&nice pomiedzy wartdgcig bilansovy sktadnika aktywow finansowych oraz
wartaicig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmniych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywowafisowych.

10.8.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skltadnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedwy, to kwota stanowca r&nice pomiedzy cem nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetkjggo biezacg wartdscig godziwg, pomniejszon o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wasd tego skladnika uprzednioet¢ w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do radhuryskéw i strat. Nie maa ujmowa w
rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytwtraty wartéci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzedy. Jeeli w nasgpnym okresie warkg godziwa instrumentu
diuznego dostpnego do sprzedw wzrosnie, a wzrost ten me by obiektywnie czony ze zdarzeniem
nastpujacym po ugciu odpisu z tytutu utraty warfoi w rachunku zyskéw i strat, to kwobdwracanego
odpisu ujmuje g w rachunku zyskéw i strat.

10.9. Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodngaddzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmaine, jeeli

wszystkie z nagpujacych warunkéw g spetnione:

m charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimnenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kigpdany instrument jest wbudowany;

B samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

® instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w waia godziwej, a zmiany jego wadci
godziwej nie g ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imstniy
pochodne, ktére niggsiznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidaneyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej $cisle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisavym dla
umowy zasadniczej (gltéwnego kontraktu) obejmuje méw sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
waluty zwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzegapozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny mdigydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

10.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotkaelu zabezpieczeniaegsprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stép procentowych i kursow wymiany wakat,przede wszystkim kontrakty walutowe typu

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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forward oraz kontrakty na zamiarstép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzmuhodne
instrumenty finansoweaswyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje ko
aktywa, gdy ich wart@ jest dodatnia, i jako zobog#ania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie s@gd zasad
rachunkowdci zabezpieczesy bezpgrednio odnoszone do zysku lub straty netto rokwimvego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktéforward jest ustalana poprzez odniesienie dadugch kurséw
terminowych forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadainowartc¢
godziwa kontraktow na zamiarstép procentowych jest ustalaigt ustalana na podstawie modelu
wyceny uwzgledniajagcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe
stopy procentowe.

W rachunkowéci zabezpieczge zabezpieczenia klasyfikowangjako:

m zabezpieczenie wago godziwej, zabezpieczgje przed ryzykiem zmian wat godziwej ugtego
sktadnika aktywow lub zobowzania, lub

B zabezpieczenie przepltywovdrodkéw piengznych, zabezpieczgge przed zmianami przeplywow
srodkow pienéznych, ktére przypisamozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanego z wtym
sktadnikiem aktywow, zobowkaniem lub prognozowariransakcj lub

B zabezpieczenie udzialtéw w aktywach netto w podreiaeigranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnion@agysztego zobowrania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow piemych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka dmimm wyznacza i dokumentuje pa@anie
zabezpieczage, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem oraz strategiustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikadnstrumentu zabezpieczapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, azé¢akposOb oceny efektywdw instrumentu zabezpiecaaggo

w kompensowaniu zagtenia zmianami wartei godziwej zabezpieczane] pozycji lub przeptywow
pieneznych zwipzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekujg &8 zabezpieczeniectizie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wéectogodziwej lub przeptywdw pieatnych wynikajcych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektyviticabezpieczenia jest oceniania nazigge w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprdamvczych, na ktére zostato ustanowione.

10.10.1Zabezpieczenie warfoi godziwej

Zabezpieczenie wartoi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami vgartgodziwej ugtego sktadnika
aktywow lub zobowjzania lub nieuwtego uprawdopodobnionego przysziego zobaamia, albo
wyodrebnionej czéci takiego sktadnika aktywow, zobaygania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowhizania, ktére przypigamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktre mogtoby ywpi¢ na zysk lub
strat. W przypadku zabezpieczenia wddiogodziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian veadi godziwej wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczgy jest wyceniany do wartoi godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczafredo i pozycji zabezpieczanagjgmowane s w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wadbgodziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowgnekosztu,
korekta do wartéci bilansowej jest amortyzowana i ujmowana w zyBKu stracie przez pozostaty okres
do uptywu terminu wymagalioi instrumentu.

Jeili nieujete uprawdopodobnione przyszie zobgzeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pd&zniejsze 4czne zmiany warkei godziwej uprawdopodobnionego przysziego zolaamia wynikajce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje gako sktadnik aktywéw lub zobowdanie, a powstage zyski lub

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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straty ujmuje s w zysku lub stracie. Zmiany wakt godziwej instrumentu zabezpiecgaggo rownie
ujmuje sé w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@waabezpieczg jezeli instrument zabezpieczay

wygasa, zostaje sprzedany, rogzeiny lub wykonany, jeeli zabezpieczenie przestaje spetniayteria

rachunkowéci zabezpiecze lub gdy Spoétka uniewania powhzanie zabezpieczgje. Kada koreke

wartdici bilansowej zabezpieczanego instrumentu finangowedo ktoérego stosujeesmetod efektywnej
stopy procentowej, poddaje ¢siamortyzacji, a dokonane odpisy ujmujes siv zysku lub stracie.
Amortyzacja mae rozpocz¢ sie od momentu dokonania korekty, jednaknie pdniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej wmiarzy wartdci godziwej wynikagce

z zabezpieczanego ryzyka.

10.10.2Zabezpieczenie przeptywow piefriych

Zabezpieczenie przeptywow piemnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia przeplywow
pieniznych, ktére przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z uitym skladnikiem
aktywéw lub zobowdzaniem lub z wysoce prawdopodgbplanowan transakej, i ktdre mogtoby
wplywaé na zysk lub strat Czs$¢ zyskéw lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje $lezpdrednio w innych calkowitych dochodach, a
nieefektywry cze$¢ ujmuje s¢ w zysku lub stracie.

Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkujemaist ugciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowgzania finansowego, zwiane z nj zyski lub straty, ktére byly dfe w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym przesigsdo rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadalkywow lub przygte zobowszanie maj wpltyw na
zysk lub strag.

Jeli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujsiopaie ugciem sktadnika aktywow niefinansowych
lub zobowjzania niefinansowego, albo planowana transakcjagzame ze skfadnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowtaniem niefinansowym staje esi uprawdopodobnionym przysztym
zobowgzaniem, do ktéregoehizie sé stosowa zabezpieczenie wakt godziwej, wtedy zyski lub straty,

ktore byty ugte w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikovaywe g z kapitatu wtasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w yttrnabyty sktadnik aktywéw niefinansowych lub
przyjete zobowazanie maj wptyw na zysk lub strat

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waito godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniag warunkéw umaliwiajacych stosowanie zasad rachunkéeiozabezpiecaZe s3 ujmowane
bezpdrednio w wyniku finansowym netto za bigy okres.

Spoitka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@mwabezpiecze gdy instrument zabezpieczey wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegck lub nasfpita jego realizacja, qulz gdy
zabezpieczenie przestato spednimarunki umdaliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkoiwo
zabezpieczeé W takim przypadku,agczny zysk lub strata na instrumencie zabezpigcyaj, ktére byty
ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowanekapitale wtasnym, s nadal wykazywane w
kapitale wlasnym @ do momentu wysgpienia prognozowanej transakcji. z86 Spoitka przestata
spodziewad si¢, ze prognozowana transakcja ngst wowczas zakumulowany w kapitale wlasnyyozhy
zysk lub strata nettgodnoszone do zysku lub straty netto zadumg okres.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.10.3Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podngi@eigranicznym

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podneiaagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieniznej, uznawanej za €& udzialbw w aktywach netto, ujmujeespodobnie do zabezpieczenia
przeptywow piengznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabexnziajcego zwizane z efektywn
cze$cig zabezpieczenia ujmujeesinnych catkowitych dochodach natomiast zyski lukaty zwhzane

z nieefektywn czescig zabezpieczenia — ujmujeesiv zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwetzyskow lub strat gtg wezeniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikgau
si¢ z kapitatu wkasnego do zyskéw lub strat jako kégekynikajaca z przeklasyfikowania.

10.11. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia i mdiwej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazllago skfadnika zapaséw uwegdhia wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesion&rakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu dozdgego, jak i poprzedniego roku — g dustalane

W nastpujacy sposob:

Towary —  w cenie nabycia; wycena wedtug metody cé&eyglniowaonej

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptaedakonywanej w toku zwykilej
dziatalnGgci gospodarczej i szacowane koszty niglrte do doprowadzenia sprzegalo skutku.

10.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zéfa&wanych,
Zz uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciagnigcie petnej kwoty nalinosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznoici jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywgwenieznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegtlaj aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finaresow

Pozostate nafmosci obejmup w szczegolnéci naleznosci z tytutu podatku VAT naliczonego.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sv ramach nalbenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosciach, z wyjtkiem nalenosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnyébrekstanovg w
bilansie odgbng pozycg.

10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki pientzne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym ahee zapadaln@i nieprzekraczagym trzech
mieskcy.

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegw pieneznych sklada si
z okrélonych powyej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentow.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g ujmowane
wedtug wartdci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane @ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla sé¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane wazki z zobowizaniem.

Przychody i koszty sujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowdzania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metaglefektywnej stopy procentowe;.

10.15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmuzobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobmaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katig
wycenianych do wartgi godziwej przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe gsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotuglezostaty nabyte dla celéw
sprzeday w niedalekiej przysziei. Instrumenty pochodne, wdzapc wydzielone instrumenty
wbudowane, g rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chibas uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczage.

Zobowigzania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria g spetnione:

() taka kwalifikacja eliminuje lub znageo obnia niespéjnét traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podletmjym regulacjom; lub

(i) zobowpzania § czscig grupy zobowizan finansowych, ktére gszarzdzanie i oceniane w oparciu
0 warta¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategis zaradzania ryzykiem; lub

(iif) zobowpzania finansowe zawierpjvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng dgdzielnie
ujmowane.

Na dziex 31 grudnia 2015 roku oraz na dzi81 grudnia2014 rokuadne zobowzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianychwartasci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkgi
godziwej, uwzgidniajgc ich warté¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwgsujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobaganie finansowe, gdy zobayzianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowizek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wypasastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczanygzh warunkach dokonywane pauizy tymi
samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygecie pierwotnego zobowzania finansowego i egie
nowego zobowzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkéw umowy dotyge]

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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istniegcego zobowgzania finansowego Spoétka ujmuje jako wéigacie pierwotnego i ggie nowego
zobowgzania finansowego. Powsiap z tytutu zamiany thice odndénych wartdci bilansowych
wykazuje s w zysku lub stracie.

Pozostale zobowktania krétkoterminowe obejmujw szczegélnéci zobowpzania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku dochodowego od osdfefizych oraz zobowkania wobec ZUS.

Pozostale zobowzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.
10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone gswowczas, gdy na Spoélceagy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jes,wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyplywu korzyci ekonomicznych oraz moa dokona wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobawania. Jeeli Spétka spodziewa @i ze koszty ohjte rezerw zostan
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczem@yczas zwrot ten jest ujmowany jako eloiny
sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeqmaktycznie pewsy ze zwrot ten rzeczywtie nasipi.
Koszty dotycace danej rezerwyagswykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejazeniwszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywgieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercigdkg aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka gzginego z danym zobogzianiem. Jeeli zastosowana zostatla metoda
polegajca na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.17. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee Spétka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z das transakcj oraz gdy kwag przychodéw ména wycent w wiarygodny
sposob. Przychody asrozpoznawane w wardoi godziwej zaptaty otrzymanej lub naiej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VATaorabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obgeuija
réwniez kryteria przedstawione porj.

10.17.1Swiadczenie ustug

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z wykonania ustug zostaly
przekazane nabywcy oraz gdy keatrzychodéw meéna wycent w wiarygodny sposob

10.17.20dsetki
Przychody z tytutu odsetely sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stan@ee] stog dyskontugca przyszte wplywy pierizne przez

szacowany okregycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartdbilansowej netto danego
sktadnika aktywéw finansowych.

10.17.3Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.18. Podatki

10.18.1Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biegcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatio i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie ju obowhzywaly na dzié bilansowy.

10.18.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcan finansowej, podatek odroczony jest obliczany odgt zobowhzan
bilansowych w stosunku do amdic przegciowych wysepujacych na dzig bilansowy m¢dzy wartdcig
podatkova aktywow i zobowizah a ich wartécia bilansows wykazamn w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oemies do wszystkich dodatnich xdic

przegciowych:

®  z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgtkowego ugcia
wartcsci firmy lub pocatkowego ugcia skitadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji
niestanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania niegwaj wptywu ani na zysk lub
strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy sipatlatkovy oraz,

m w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch lub
stowarzyszonych i udziatow we wspoélnych przedgicciach — z wyytkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si réznic przejciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,w
dajacej sk przewidzi€ przyszidgci réznice przejciowe nie ulegg odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowang 8 odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych
przeniesionych na nagtne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie oggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaw. réznice, aktywa i straty:

®  z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego atd dotyczce ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow 4oz zobowizania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk
lub strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy syratiatkowy oraz,

m w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahgch lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélnych prasdaeciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeglymv takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobneziw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegg odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwwi potgcenie ujemnych rnic
przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegumlgtku jest weryfikowana na k@dy dziex
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczaego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadiadzier bilansowy i jest ujmowany do wysod®
odzwierciedlajgcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwoh na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniane s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhmpwpidywar beda obowhzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezervmewigzana, przyjmujc za podstagy stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmijace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w
przyszidci jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirfgst ujmowany poza zyskiem
lub stra: w innych catkowitych dochodach dotyey pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach
lub bezpérednio w kapitale wkasnym dotypzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wlasnym.

Spoétka kompensuje ze splaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodoweg@zerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wiegtly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat iabéci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zmék z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.18.3Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayania § uymowane po pomniejszeniu o wasdgodatku od towarow

i ustug, z wyjptkiem:

m gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakugktywéw lub ustug nie jest mibwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest anouyany odpowiednio jako €& ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako e%é pozycji kosztowej oraz,

B naleznoéci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug #itwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest gia w bilansie, jako ¢#¢ naleznosci lub zobowgzan.

10.19. Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za dany okreszgraeing wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniopgkzna akaj oblicza s¢ poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez rozwodgiodtedny wazorng liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Arctic Paper S.A. jest spdatkholdingows, $wiadczca ustugi gtownie dla spétek z Grupy. Dziataddo
Spoiki stanowi jeden segment operacyjny.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziakdhoperacyjnej Spoiki tj. przychody ze sprzeglastug,
a takee z odsetek i dywidend w latach 2014 - 2015 geiuj geograficznym.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Polska
Zagranica, w tym:
- Szwecja
- inne

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

56 166 19 546
47 220 19 217
3 320 16
106 706 38 779

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na daonysiedzibach spotek zateych od Arctic Paper

S.A.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Korekta VAT
Inne

12.2. Pozostate koszty operacyjne

Odpis z tytulu trwalej utraty wartoi aktywow niefinansowych
Inne

12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek écbdkéw na rachunkach bankowych
Dodatnie ranice kursowe

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

123 159
275 111
398 270

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

51 664 18 590
37 24
51 701 18 614

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

107 156
559 -
666 156

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

A.

12.4. Koszty finansowe

Odsetki od poyczek i pozostatych zoboyzian od jednostek powkanych

Ujemne rénice kursowe
Pozostale koszty finansowe

12.5. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Materialy

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wediug rodzajow,

w tym:
Pozycje ujte w kosztach sprzega
Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu
Pozycje ujte w koszcie wiasnym sprzeda

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

4022 1860
1147

4 10
4026 3018

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

266 110
196 123
20872 14 267
110 195
11914 13107
2690 3172
2987 2258
39 035 33 232
4069 4036
31517 29196
3449 -

12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych
Amortyzacja aktywéw niematerialnych

Przypadajce na:
- dzialalné¢ kontynuowan
- dzialalné¢ zaniechas

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

264 108

2 2
266 110
266 110
266 110

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

12.7. Koszty swiadczer pracowniczych

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia 11914 13 35¢
Koszty ubezpieczespolecznych 1941 1911
Koszty$wiadczér emerytalnych 749 1010
Koszty §wiadczen pracowniczych og6tem, w tym: 14 604 16 279

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego za rok zalezony dnia 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku przedstawiaic nastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rachunek zyskow i strat

Biezace obcizenie z tytulu podatku dochodowego (167) -
Kwota obcizenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego - (34)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat ar) (34)

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratyjtd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczomwmedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2Cdkurprzedstawia sinastpujaco:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dkihty nuowanej 5077 (25 076)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatan@aaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5077 (25 076)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowz ujacej
w Polsce, wynosgcej odpowiednio 19% (2014: 19%) 965 (4 764)
Korekty dotyczce bieagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -
Nieaktywowane straty podatkowe z lat ubiegly ch 0 89 -
Przychody z tytulu dywidend (12 418) -
Korekty z tytulu zarachowanych i zaptaconych odsete (529) 360
Koszty trwale niestanowie kosztéw uzyskania przychodoéw 609 189
Koszty podatkowe nigltlace kosztami kggowy mi w danym roku (73) (37)
Wykorzystanie strat podatkowych nieaktywowanych ) (52 (306)
Niezrealizowane rinice kursowe (374) 205
Nieujete pozostate przychody/koszty praspwe (48) 313
Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi 10175 3880
Rdéznica wynikajca ze stawek podatkowych w innych krajach 22 162
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej: spotkanie ptaci
podatku (2014: spétka nie ptacita podatku) - -
Podatek dochodowy (obcizenie) ujety w zysku lub stracie 167 -

Podatek dochodowy przypisany dziatdldazaniechanej - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynike¢ z nierozliczonych strat podatkowychrezpoznawane,
gdy realizacja wynikagych z nich korz§ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostk
przyszigci dochodu do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygsnigcia nierozliczonych strat podatkowych Spotki przedsajs sic nastpujaco:

o Rok zakéczon Rok zakéczon

Rok wyganicia strat podatkowych 31 grudnia 201); 31 grudnia 201y4

zakaiczony 31 grudnia 2015 - 15 657
zakaiczony 31 grudnia 2016 7 905 7 905
zakaiczony 31 grudnia 2017 1716 1716
zakaiczony 31 grudnia 2018 1716 1716
zakaiczony 31 grudnia 2019 i gaiej 9948 -
Razem 21285 26 994

Z koncem 2015 roku upht piecioletni okres maliwego wykorzystania 50% straty podatkowej z roku
2010 oraz 50% straty podatkowej z roku 2011 (151§57PLN).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2015 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1 1 - -
Przychody z tytulu zarachowanych odsetek 7207 7394 187)( (187)
Dodatnie rénice kursowe 561 - 561 (18)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 7 769 395
Bilans Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2015 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia mailzyokresowe 996 1330 335 (322)
Na]mzope odsetki od pggczek otrzymanych i 3519 2 889 (630) (630)
obligaciji
Ujemne rénice kursowe - 187 187 (187)
Odpisy aktualizajce - - - 34774
Straty rrjalwve do odiiczenia _od przysziych 4044 7717 3673 330
dochodéw do opodatkowania
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 8 559 12 24
Obcizenie z tytulu odroczonego podatku 3938 33761
dochodowego
Kwota aktywa z tytulg podgtku odroczonego 790 4728 (3 938) (33 761)
nierozpoznanego w bilansie
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, - 1
w tym:
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego i 1

- dzialalng¢ kontynuowana

Spotka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odomego na odpisie aktualizesym nalenosci,
pozyczki i udziaty w AP Investment GmbH oraz AP Moch@mgen GmbH. Potencjalne aktywo na tym
tytule wyniostoby na dzie31 grudnia 2015 roku 10.120 tys. PLN (2014 rol88.tys. PLN).

14. Zysk (strata) przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s§ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwykilych akcjonariuszy Spéiki prz&zdnig wazong liczbe wyemitowanych akgciji
zwyktych wystpujacych w chgu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy (po pmteniu odsetek od umarzalnych akcji

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przeednp wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w ciagu okresu skorygowano sredng wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadgégch potencjalnych instrumentéw kapitatowych w
akcje zwykte.

Poniej przedstawione zostaly dane dogee zysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia zysku na
jedm akck i rozwodnionego zysku na akcje:

Rok zakdczony Rok zakdczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk (strata) netto z dzialakw kontynuowanej 4909 (25 110)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatainozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Liczba akcji zwyklych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akcji zwyklych — seria C 8100 000 8100 000
Liczba akcji zwyklych — seria E 3 000 000 3 000 000
Liczba akcji zwyklych — seria F 13 884 283 13 884 283
Calkowita liczba akciji 69 287 783 69 287 783
Sredniowaona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Sredniowaona rozwodniona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Zysk na akcje (w PLN) 0,07 (0,36)
Rozwodniony zysk na akaj (w PLN) 0,07 (0,36)

*niezarejestrowana na 31 grudnia 2012 roku

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy g§ wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jethkmsym rocznym sprawozdaniu
finansowym Arctic Paper S.A. po pokryciu strat zdhiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jedk@ dominujca jest obowjzana utworzy
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej katéd@pitatu przelewa g co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaspdtki dominugcej, dopdki kapitat ten nie
osiggnie, co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstaxego jednostki dominagej. O wyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgrommaeizg¢ednake czsci kapitatlu zapasowego w
wysokdci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mna wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki damicej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie polsiadeji uprzywilejowanych.

Mozliwos¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spgtka rzecz akcjonariuszy jest uzalemna od
poziomu wypfat otrzymanych od spoétek zadgch. Ryzyko zwizane ze zdolnwia Spétki do wyptaty
dywidendy zostato opisane w Informacjach uzupedoiggh do Sprawozdania Zadu z dziatalnéci
Arctic Paper S.A.

Na mocy Aneksu numer 3 z dnia 20 grudnia 2013 m&uwmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012
roku pomegdzy konsorcjum bankéw (Bank Pekao SA, Bank Zach®iBK, mBank SA) a Arctic Paper
S.A. oraz jej podmiotami zataymi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Papavestment GmbH oraz
Arctic Paper Mochenwangen GmbH, Arctic Paper S.A®bawigzata s¢ do niedeklarowania i

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

niewyptacania dywidendy w okresie wystenia przypadku naruszenia warunkéwzéepumowy lub w
sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyptacenie dywidesgdowodowatoby naruszenie warunkéw umowy.

W roku 2015 oraz 2014 Spoétka nie wyptacita dywidend

16. Srodki trwate

Maszyny Srodki

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 ) Grunty ) i trwate Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie
Warta¢ brutto na dzié 1 stycznia 2015 roku - 99¢ - 99¢
Zwickszenia 922 7732 - 169t
Zmniejszenia - - - -
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2015 roku 927 1772 - 2 694
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 1 stycznia 2015 roku - 321 - 321
Odpis amortyzacyjny za okres - 264 - 264
Zmniejszenie amortyzaciji - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2015 roku - 586 - 586
Wartds¢ netto na dzié 1 stycznia 2015 roku - 678 - 678
Wartdi¢ netto na dzié 31 grudnia 2015 roku 927 118¢ - 2 10¢
Grunt Maszyny Srodki
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 . runty . i trwate Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie

Wartds¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku - 5732 - 573
Zwigkszenia - 537 - 537
Zmniejszenia - (111 - (111)
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku - 99¢ - 99¢
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014 roku - 31C - 31C
Odpis amortyzacyjny za okres - 10€ - 108
Zmniejszenie amortyzacii (97) (97)
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014 roku - 321 - 321
Wartds¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku - 263 - 263
Wartdi¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku - 678 - 678

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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(w tysigcach PLN)

17. Aktywa niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Wartas¢ brutto na dzié 1 stycznia 2015 roku
Zwickszenia
Zmniejszenia
Wartcs¢ brutto na dzié 31 grudnia 2015 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2015 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzaciji

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2015 roku

Warta¢ netto na dzié 1 stycznia 2015 roku
Wartc¢ netto na dzié 31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Wartcs¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzacii

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014 roku

Wartc¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku
Wartag¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku

Znaki Oprogra- ]
mowanie Ogétem
handlowe
komputerowe

1319 24 1343

- 5 5

1319 28 1347
- 24 24

- 2 2
- 25 25

1319 0 1319
1319 3 1322

Znaki Oprogrg- .
mowanie Ogotem
handlowe
komputerowe

1319 24 1343

1319 24 1343
- 22 22

- 2 2
- 24 24

1319 2 1321
1319 0 1319

Wartas¢ bilansowa na dzie31 grudnia 2015 roku nabytych praw do znakéw hamgth to 1.319 tys.

PLN.

Zgodnie z MSR 36 Spétka na bigo dokonuje analizy przestanek co do utraty waitmabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowychvhiku przeprowadzonej analizy potwierdzono
brak koniecznéci dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty warkoi.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

18. Pozostate aktywa

18.1. Akcje i udziaty w spoétkach zalenych

Arctic Paper Kostrzyn S.A.
Arctic Paper Munkedals AB
Rottneros AB
Arctic Paper Investment AB, w tym:
Arctic Paper Investment AB (udziaty)
Arctic Paper Investment AB @Gy@zki)
Arctic Paper Investment AB (odpis z tytuliatitrwartaosci)
Arctic Paper Investment GmbH
Arctic Paper Investment GmbH (udzialy)
Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytuhaty wartasci)
Arctic Paper Sverige AB
Arctic Paper Sverige AB (udziaty)
Arctic Paper Sverige AB (odpis z tytulu utregyrtasci)
Arctic Paper Danmark A/S
Arctic Paper Deutschland GmbH
Arctic Paper Norge AS
Arctic Norge AS (udzialy)
Arctic Paper Norge AS (odpis z tytulu utrayrtesci)
Arctic Paper ltaly srl
Arctic Paper UK Ltd.
Arctic Paper Polska Sp. z o.0.
Arctic Paper Benelux S.A.
Arctic Paper France SAS
Arctic Paper Espana SL
Arctic Paper Papierhandels GmbH
Arctic Paper East Sp. z 0.0.
Arctic Paper Baltic States SIA
Arctic Paper Schweiz AG
Arctic Paper Finance AB
Arctic Paper Ireland Ltd.

Razem

Na dzie
31 grudnia 2015

Na dzie
31 grudnia 2014

442 535 442 535
88 175 88 175
101 616 101 616
192 832 178 132
293 143 278 443
82 70¢ 82 70¢
(183 020) (183 020)
0 0
120 030 101 683
(120 030 (101 683
0 0
11721 11 721
(11 721) (11 721)
5539 5539
4977 4977
0 3194
3194 3194
(3 194) 0
73¢ 73¢
522 522
40¢ 40¢
387 387
32¢ 32¢
196 196
19¢ 19¢
102 102
64 64
61 61
68 23
3 3
838 741 827 190

Wartas¢ inwestycji w spotkach zakaych przygta zostata na podstawie kosztu historycznego.

W roku 2015 spotka spisata udzialy w Arctic Paperdé AS w petnej wysokai (3.194 tys. PLN) oraz
podwyzszyta udziat w Arctic Paper Investment AB o 14.79€ PLN oraz Arctic Paper Finance AB o 45

tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18.2. Pozostate aktywa finansowe

Efektywna stopa . Na dzie
procentowa % Termin splaty 31 grudnia 2015

Krotkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 12.490 tys. PLN

0,
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 4,02% 31.12.2016 12683
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 4.603 tys. EUR 0
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 1.87% 31.12.2015 19926
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 2.389 tys. EUR
0,
- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 4.87% 31.12.2015 10343
Odpis z tytulu trwalej utraty wargoi akty wow (30 269)
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH
12 683
Dtugoterminowe
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki
- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 6,57% 31.12.2016 82 709
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 1,87% 132015 6 539
- kwota: 990 tys. EUR
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%
Odpis z tytulu trwalej utraty warfoi akty wow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6 539)
Pazyczka ugta jako inwestycje w sp6tki zalee (82 709)
0
12 683

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Stan pozostatych aktywow finansowych za rok 2014lgdat nastpujaco:

Efektywna stopa Termin sola Na dzié
procentowa % praty 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 20.176 tys. PLN

0,

- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 4,36% 81.12.2014 20403
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 4.603 tys. EUR 0 "

- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 2,08% 31.12.2015 24 407
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 2.389 tys. EUR 0 "

- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 5,08% 31.12.2015 10951
Lokata bankowa krétkoterminowa

- kwota: 5.000 tys. EUR 0,32% 20.05.2015 21312

- oprocentowanie: 0,32%
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi akty wow (35 359)

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH

41714

Dtugoterminowe
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki

- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 6,85% 31.12.2016 82 709
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 2,08% .08Q014 6273

- kwota: 990 tys. EUR

- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi akty wow

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6 273)
Pazyczka ugta jako inwestycje w spo6kki zalae (82 709)

0
41714

*mozliwo$¢ sptaty nazadanie przed terminem platée

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18.3. Pozostale aktywa niefinansowe

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Ubezpieczenia 146 135
Czynsze i kaucje zabezpieczzg 302 277
Naleznosci wobec funduszu emerytalnego 926 697
Przychody niezafakturowane 1795 192
VAT do zwrotu 309 155
Przedplaty 3 54
Pozostale 311 130
Razem 3792 1640
- diugoterminowe 1103 869

- krétkoterminowe 2689 771
3792 1640

19. Zapasy

Spoitka nie posiada i nie posiadata w roku 2014 géwa

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Nota Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pgeénych 29 88 756 50 311
Nalezndéci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 277 164
Naleznosci ogote m (brutto) 89 033 50 475
Odpis aktualizajcy naleznosci (7 105) (5 155)
Naleznosci netto 81 928 45 320

Na dzieén 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonata odpisu wartkrotkoterminowych nalmosci od AP
Investment GmbH w wysokoi PLN 7.105 tys. PLN.

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 29.

21. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pientzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowidrych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banjah.

Lokaty krotkoterminowe g dokonywane na e okresy, od jednego dnia do jednego msi
w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki dtedki pientzne i g oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow na dzie31 grudnia 2015 roku wynosi
9.435 tys. PLN (31 grudnia 2014 roku: 18.607 tysNP

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pieneznych sktadato

si¢ z nasgpujacych pozycji:

Na dziei
31 grudnia 2015

Na dzie:
31 grudnia 2014

Srodki piengzne w banku i w kasie 9435 9230
Lokaty krétkoterminowe - 9377
9 435 18 607
22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe
22.1. Kapitat podstawowy
Na dziei Na dziei

Kapitat akcyjny

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Akcje zwykle serii A 50 50
Akcje zwykle serii B 44 253 44 253
Akcje zwykle serii C 8 100 8100
Akcje zwykle serii E 3000 3000
Akcje zwykle serii F 13 884 13884
69 288 69 288
Data rejestracji
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone podwyszenia kapitatu lle¢ Wartas¢
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 2008-05-28 50 000 50
Wyemitowane w dniu 12 wrgeia 2008 roku 2008-09-12 44 253 468 44 253
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 2009-06-01 32 0
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 2009-11-12 8 100 000 8100
Wyemitowane w dniu 1 marca 2010 roku 2010-03-17 3000 000 3000
Wyemitowane w dniu 20 grudnia 2012 roku 2013-01-09 10 740 983 10 741
Wyemitowane w dniu 10 stycznia 2013 roku 2013-01-29 283 947 284
Wyemitowane w dniu 11 lutego 2013 roku 2013-03-18 2133100 2133
Wyemitowane w dniu 6 marca 2013 roku 2013-03-22 726 253 726
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 69 287 783 69 288

22.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglabecnie wart& nominalra wynoszaca 1 PLN i zostaly w peini
optacone.

22.1.2 Nabywanie akcji wkasnych

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeait Spotki podjo uchwat (raport bigacy
12/2012), w ktérej upowaia Zarad Spoétki do nabywania akcji wkasnych przez Spétk celu ich

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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umorzenia i obrienia kapitalu zaktadowego lub w celu dalszego pezéenia lub odsprzedsa akciji
wiasnych na warunkach i w trybie opisanych peji

m laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 5.500.8kcji;

m laczna kwota ktGr Spoétka przeznaczy na nabycie akcji wlkasnych niezemprzekrocz§ kwoty
znajdupcej st na utworzonym w tym celu kapitale rezerwowym, Kjvoty 27.500.000 PLN
obejmujcej oprécz ceny nabywanych akcji rowhieszty ich nabycia;

B cena, za ktér Spotka nabdzie wiasne akcje, nie me by¢ nizsza nk 1,00 PLN oraz wisza nk 10,00
PLN za akcje;

m upowanienie do nabywania wtasnych akcji Spoétki obgmuje w okresie 60 (szédzieskciu
mieskcy) od dnia podjcia niniejszej uchwaty;

m nabycie akcji wlasnych nmie nasipi¢ za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcjach
gieldowych oraz pozagietdowych.

Zarzd kierupc sk interesem Spotki mie po zasignicciu opinii Rady Nadzorczej:

m zakaczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu 60 dni odadpodgcia niniejszej uchwaty lub
przed wyczerpaniem cad srodkdéw przeznaczonych na ich nabycie,

B zrezygnowad z nabycia w cakxi lub w czsci.

W przypadku podjcia powyszych decyzji, zobowruje sé Zarzd do podania informacji o nich do
publicznej wiadoméci w sposéb okrdony w Ustawie o ofercie publiczne;j.

Warunki nabywania akcji wkasnych w celu ich umotiadnb dalszego przeniesienia lub odsprzgdzda
zgodne z postanowieniami Rozpgazenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003

Po zakaczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez Spdéistpujacego na warunkach olétenych
przez Walne Zgromadzenie Spoétki, Zagdzzwota Walne Zgromadzenie w celu poyeza uchwaly o
umorzeniu akcji wkasnych Spoiki i otieiniu kapitatu zaktadowego, lub - w przypadku przezenia
nabywanych akcji do dalszego przeniesienia lub dsiay - Zarzd Spétki podejmie decyzje co do
dalszego przeniesienia lub odsprzadakcji wlkasnych. Dopuszczalne jest rowniamorzenie cgci
nabytych przez Spdékakciji wkasnych i odpowiednie obr@nie kapitatu zaktadowego przez zakpeniem
procesu nabywania akcji wkasnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziagtajpa podstawie art. 362 § 2 pkt 3 Kodeksu spoteidivavych,
348 8§ 1 w zw. z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spétekdimmych, celem sfinansowania nabycia przez Spotk
akcji whasnych na podstawie i w granicach upgmwenia udzielonego niniejgzuchwal, postanawia
utworzy¢ kapitat rezerwowy pod nazw,Fundusz Programu Odkupu” na nabycie akcji wlasnyc
Wysokas¢ Fundusz Programu Odkupu o#leesi na kwot 27.500.000 PLN. Fundusz Programu Odkupu
przeznacza sina nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami ich médoyZwyczajne Walne Zgromadzenie
postanawia o wydzieleniu z kapitatu rezerwowegodtuszu Programu.

Do dnia sporgdzenia niniejszego raportu Zadz Arctic Paper S.A. nie nabyladnych akcji wtasnych
Spoiki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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22.1.3 Akcjonariusze o znaggym udziale

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Thomas Onstad (bezpérednio i posrednio)

Udziat w kapitale zakladowym 68,13% 68,13%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 68,13% 68,13%
Nemus Holding AB (pgrednio Thomas Onstad)

Udziat w kapitale zakladowym 57,74% 59,69%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 57,74% 59,69%
Pozostali

Udziat w kapitale zakladowym 31,87% 31,87%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 31,87% 31,87%

22.2. RoOznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Walutg funkcjonalry oddziatu zagranicznego Spoiki jest korona szwedzka

Na dzier bilansowy aktywa i zobowEzania oddziatugprzeliczane na waletprezentacji Spotki po kursie
obowizujagcym na dzié bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych daidwe jest przeliczane po
srednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowyziée kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia $ ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumwdoe w oddzielnej pozycji kapitatu
whashego.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku #éice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznejgte w kapitale
wyniosty 290 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2014 roku: 517 tys. PLN). Réce kursowe z przeliczenia
oddziatu zagranicznegoeatg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniost2 7 tys. PLN w 2015
roku i 325 tys. PLN w 2014 roku.

22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z ngekivwartosci emisyjnej nad nominadnw roku 2009
w kwocie 40.500 tys. PLN, ktéra zostata pomniejszankoszty emisji akcji gje jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego i ulegat zmianom w kolejny¢adh w wyniku kolejnych emisji akcji oraz odpisow z
zysku.

W 2010 roku kapitat zapasowy zostat podsgony o kwaog 27.570 tys. PLN wynikafa z nadwyki
wartasci emisyjnej akcji ponad ich wagénominalm w zwigzku z emisj akcji serii E.

W roku 2010 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 8.734 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W roku 2011 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 7.771 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgedz art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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W roku 2012 utworzono kapital zapasowy na pokrystiaty w kwocie 2.184 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie Spoétki podjo uchwat o obnizeniu
kapitatu zakladowego Spotki o kwo#98.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kp65.403.500
PLN poprzez zmniejszenie waéth nominalnej akcji o kwat 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00
PLN. Kwota obnienia zostata przeniesiona na kapitat zapasowy $pigk wyptaty srodkow dla
akcjonariuszy.

W roku 2013 kapitat zapasowy zkiszyt st w wyniku emisji akcji o kwag 70.702 tys. PLN (nadwka
ceny emisyjnej nad warocig nominalry) oraz o kwo¢ 1.082 tys. PLN wynikajca z podziatu wyniku
finansowego za rok 2012.

Zgodnie z Uchwat nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusznia 26 czerwca 2014 roku
strata poniesiona przez Spétkw roku 2013 w wysokii 179.910 tys. PLN zostala pokryta z kapitatu
zapasowego.

Zgodnie z Uchwat nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusznia 29 czerwca 2015 roku
strata poniesiona przez Spétw roku 2014 w wysokii 25.110 tys. PLN zostata pokryta z kapitatu
zapasowego.

Na dzieh 31 grudnia 2015 rokuatzna warté¢ kapitatlu zapasowego Spotki to 447.641 tys. PLN
(31 grudnia 2014 roku: 472.751 tys. PLN).

22.4. Pozostate kapitaly rezerwowe

Na dzier 31 grudnia 2015 rokwy¢zna warté¢ pozostatych kapitatéw rezerwowych Spotki to 147.8ys.
PLN — nie zmienita siw stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

22.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyptae dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Sagést obowjzana utworz§ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu peagh s¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat e osijgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Ozayciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzygand/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitalu zapasowego w wysak jednej trzeciej kapitatu zakladowego ina wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatlowi na inne cele.

Na mocy Aneksu numer 3 z dniu 20 grudnia 2013 re&uJmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012
roku pomedzy Arctic Paper S.A. oraz jej podmiotami zadgmi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic
Paper Investment GmbH oraz Arctic Paper MochenwarigmbH, Arctic Paper S.A. zoboyriala s¢ do
niedeklarowania i niewyptacania dywidendy w okresigstpienia przypadku naruszenia warunkéwegej
umowy lub w sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyplaiee dywidendy spowodowatoby naruszenie
warunkéw umowy.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku nie istnigjne ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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23. Nabycie udziatéw w jednostkach zatmych

W roku 2015 Spoétka nie nabywata nowych udziatowpédtisach zalenych.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna stopa Termin Na dzié Na dzie
procentowa %  sptaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Krétkoterminowe

Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 EUR,

oprocentowana wg stopy 8% (odsetki) 09.07.2017 117 17
Pazyczka od Arctic Paper Finance AB w kwocie 10.265F5U 30.09.2019 671 433
oprocentowana wg stopy 6% (odsetki)

788 551
Dtugoterminowe
Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN, o
oprocentowana wg stopy Wibor 3M + 3,42% 5.14% 81.12.2017 142566 165495
Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 tys. EUR, 8.00% 09.07.2017 17 046 17 049

oprocentowana wg stopy 8%

Pazyczka od Arctic Paper Finance AB w kwocie 10.265
tys.EUR, 6,00% 30.09.2019 43 744 42 623 *
oprocentowana wg stopy 6%

203 357 225 168

* w pazdzieniku 2015 pgyczka od Arctic Paper Finance AB
zostata zwgkszona o kapitalizacje odsetek w wyséko265
tys. EUR

W roku zakaczonym 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie zgogta innych kredytéw bankowych ani
pozyczek.

25. Rezerwy

Na dzier 31 grudnia 2015 roku rezerwy utworzone przez Spafmnosz 1.151 tys. PLN (1.692 tys. PLN
w 2014 roku) i zostaly zaprezentowane jako zohmania dtugoterminowe w kwocie 1.151 tys. PLN (866
tys, PLN w 2014 roku) oraz jako zoba@zania krotkoterminowe w kwocie 0 tys. PLN (826 th&N w
2014 roku). Kwota ta obejmuje w cééb rezerw naswiadczenia pracownicze.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobogzania i
rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania
(krétkoterminowe)

Na dzie Na dzie
Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowapzania z tytulu dostaw i ustug

Wobec jednostek powzdanych 29 5200 3257
Wobec pozostalych jednostek 64 393 32769
69 593 36 026

Pozostale zobowzania

Zobowizania wobec pracownikow 908 810

Zobowhzania wobec bugktu 761 909

Pozostale zobowzdania 19 15
1688 1733

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan:
m  Warunki transakcji z podmiotami poyzanymi przedstawione sv nocie 29.
m Pozostate zobowtania § nieoprocentowane, zZeednim 30-dniowym terminem ptatéa.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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26.2. Rozliczenia medzyokresowe

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rozliczenia neidzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 835 863
Premii dia pracownikéw Grupy 300 3036
Ustug doradczych 119 176
Kosztéw agentéw sprzera 244 517
Koszty transportu 1791
Pozostale 18 15
Razem 3307 4 606
- diugoterminowe -
- krétkoterminowe 3307 4 606
3307 4 606
Rozliczenia naedzyokresowe przychodow z tytutu:
Prowizji za pogczenie kredytu Arctic Paper Kostrzyn 781 1529
Razem 781 1529
- diugoterminowe 103 776
- krétkoterminowe 678 753
781 1529

Przychody przysztych okreséw dotycwynagrodzenia Arctic Paper SA z tytulu prowizji parczenie
kredytu udzielonego spoifce Arctic Paper Kostrzyl. $gélna kwota prowizji, zgodnie z zawadmowy
wynosi 1% wartéci udzielonego kredytu, tj. 3.590 tys. PLN.

27. Zobowiagzania warunkowe

Spotka na dzie 31 grudnia 2015 roku posiadata zobgeeinia warunkowe nadzna kwog 364.575 tys.
PLN

Zobowigzania warunkowe Sp6iki dotygz

B porczenia kredytu w wysokei 359.000 tys. PLN zaginictego przez Arctic Paper Kostrzyn S.A.
dniu 6 listopada 2012 roku z konsorcjum bankéw:skalKasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK
S.A. oraz mBank S.A. (umowa kredytowa zostala sgempisana w nocie nr 32.1 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za raR)20

B gwarancji na rzecz spotki Sodra Cell InternatioABl, dostawcy celulozy na kwetl2.000 tys. SEK
(tj. 5.575 tys. PLN);

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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27.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakadnpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione & do
naktadania wysokich kar i sankgciji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnyePolsce powoduje wyghowanie w obowgzujacych
przepisach niejasioi i niespojndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zar6wno westrz organéw pastwowych, jak i pomidzy organami
panstwowymi i przedsibiorstwami, powoduwj powstawanie obszaréw niepevinbi konfliktéw. Zjawiska
te powoduy, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwirgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychtiain dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzost@& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Zdaniem Spéiki na dzie 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezemsy rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

28. Przyczyny  wyskpowania  roznic  pomiedzy  zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Réznice pomgdzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz apami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pigmiych przedstawia poisza tabela:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu nat@oici, pozostaty ch aktywow

niefinansowy ch krétkoterminowych oraz

pozostatych aktywéw niefinansowych (38 760) 3884
diugoterminowych, wynikaga ze sprawozdania z

sytuacji finansowej

Zmiana stanu nat@osci wynikajaca ze

sprawozdania z przeplywéw pieainych (38 760) (1093)

- 4977

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
51/ 62



ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
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29. Informacje o podmiotach powinzanych

Nastpujaca tabela przedstawigckzne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgaainymi za bigacy i poprzedni rok obrotowy:

Zobowpzania w tym zalegte,

Sprzedana Zakupy od Odsetki — Odsetki—  Naleznosci od w tym Naleznosci z h . .
Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu wot')ec’ po up{yW|e Zobowq;anla z
. . . . . podmiotow terminu tytutu patyczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych  nowane pozyczek powigzanych platnaci
Jednostka dominga:
Trebruk AB 2015
2014 - - - - - - - - -
Nemus Holding At 201t - 137C 287 517
2014 23 1 366 - - 3154 - - - -
Thomas Onste 201t 142 17 16:
2014 - - - 1431 - - - - - 17 167
Jednostki zale
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 2015 22 110 194 65 389 31 [s¢5%
201¢ 19 41¢ 9415 - - 36 22¢ - - 2761 165 49!
Arctic Paper Munkedals AB 2015 9545 813 5013 12 683
2014 10 17¢ 58 98¢ - 2 34¢ - 20 40¢ - -
Arctic Paper Mochenwangen GmbH 2015 278 - 310 - -
2014 641 - - - 4 105 4105 - -
Arctic Paper Grycksbo AB 2015 9828 94 7757 790
2014 10 111 175 - - 3202 - - - -
Arctic Paper Investment GmbH 2015 1115 7 105 7 105 34 556
2014 1194 - 1152 1152 41 631 - -
Arctic Paper Investment AB 2015 123 82 709 353
2014 82 709 344 - -
Arctic Paper Deutschland GmbH 2015 17 243 56
201¢4 1¢ 187 6S
Arctic Paper Sverige AB 2015 34 3045 209 2479
201¢ 21 25 1
Arctic Paper Danmark A/S 2015 16 313
2014 12

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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Zobowyzania w tym zalegte,

Sprzedana Zakupy od Odsetki — Odsetki—  Naleznasci od w tym Naleznosci z h . .
Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu W°l?e°, po up{yW|e Zobowq%anla z
: A . . . podmiotow terminu tytutu payczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych nowane pozyczek powigzanych platnasci
Arctic Paper ltalia srl 2015 5
2014 6 - 13 - - - - - - -
Arctic Paper Espana SL 2015 2
2014 3 - - - - - - - - -
Arctic Paper Norge AS 2015 10 20 215
201¢ 7 28 - - - - 2t - -
Arctic Paper Benelux S.A. 2015 11 1456 12 339
201¢ 12 - - - 1 - - - - -
Arctic Paper Baltic States SIA 2015 3 2
201¢ 2 - - - 2 - - - - -
Arctic Paper France SAS 2015 11 19 -
2014 35 - - - 14 - - - - -
Arctic Paper Papierhandels GmbH 2015 10 -
2014 10 - - - - - - 11 - -
Arctic Paper UK Limited 2015 11 11
2014 13 - - - 12 - - - - -
Arctic Paper Schweiz AG 2015 8 2317 587
2014 8 - - - - - - - - -
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 2015 14 29 1
201¢ 11 9C 14C - - - - - - -
Arctic Paper Ireland Ltd 2015 - 0
201¢ - - - - - - - - - -
Arctic Paper East Sp. z o.0. 2015 6 18
201¢ 2 - - - 17 - - - - -
Arctic Paper Finance AB 2015 - 2563 30 46 44 415
2014 1 - - - 29 - - 45 - 43 056

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprzedana

Zakupy od

Odsetki —

Odsetki —

Naleznasci od

w tym

Naleznosci z

Zobowpzania w tym zalegte,

Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu wol?ec’ po upb.ywie Zobow'ngniaz
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych  nowane pozyczek podmiotéw terminu tytulu payczek
powigzanych ptatnasci
Inne jednostki:
Progressio s.c. 2015 211 25
2014 - 81 - - - - - 13 -
Razem 2015 41 919 8998 2361 3990 88 951 7 105 129 947 255 2 204 145
odpisy aktualizujace (275) (1 425) (7 105) (34 556)
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (82 709)
2015 po uwzglednieniu odpis6w aktualizujcych
Zmian pre ze ntacji 41 644 8 998 936 3990 81 846 7 105 12 683 5225 204 145
2014 40 532 11 425 2331 1431 50 265 5 257 144 743 3268 - 25728
odpisy aktualizujace (635) - (1194) - (5 155) - (41 631) - -
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (82709)
2014 po uwzglednieniu odpis6w aktualizujcych
Zmian pre ze ntacji 39 897 11 425 1137 1431 45 110 5 257 20 403 3268 - 23571

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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29.1. Jednostka dominupgca catej Grupy
Bezparedng jednostka domingga Grupy jest Nemus Holding AB. Jednastiominupca catej Grupy jest
Incarta Development SA.

W roku finansowym zakeczonym 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 201 roie wysgpity
transakcje porgdzy Spotl a wyzej wymienionymi spotkami, z wytkiem Nemus Holding AB, zostaty
one wykazane w nocie 29.

29.2. Warunki transakcji z podmiotami powi azanymi
Transakcje z podmiotami poyzianymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

29.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zaradu

W okresie ohgtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka ndzielita payczek kadrze
kierowniczej oraz nie udzielata ich rowaie okresie poréwnawczym.

29.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

29.4.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nglee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spofki

Kadra kierownicza Spotki na d#ie31 grudnia 2015 roku obejmowata 5 oséb: Prezesasdia oraz
czterech Cztonkéw Zagdu.

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty wynagrodze cztonkéw Zarzdu oraz Rady Nadzorczej za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i nar; 5 40z 6 83
Rada Nadzorcza
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1444 1483
Razem 6 846 8 315

30. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoaego do badania sprawoadi@ansowych
wyptacone lub nalme za rok zak@czony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudrid 2 roku w
podziale na rodzaje ustug:

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Rodzai ustuai Rok zakéczony Rok zak#czony
jusug 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Obowizkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 352 * 317 *
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowegtz {@l 25 32
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi 5 39
Razem 381 388

* odnosi st do Ernst &Young Audyt Polska Spétka z ograniczodpowiedzialnécia Sp.k.

31. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych &gsta Spotka, naig srodki pienezne oraz
pozyczki udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gtéwngatem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskaniesrodkéw finansowych na dziatalébd Spotki. Spétka posiadazenne instrumenty finansowe,
takie jak nalenosci i zobowhpzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstd)ezpdrednio w toku
prowadzonej przez gidziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansoivym

Glowne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentow finansowych Spéiki obejgnuyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwizane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty

w skrocie oméwione po#ej. Spétka monitoruje rownieryzyko cen rynkowych dotygeze wszystkich
posiadanych przez qiinstrumentoéw finansowych.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop praecesych dotyczy przede wszystkim
zobowizan finansowych oraz udzielonych pezek o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko stopy procentowej — vglisvosé na zmiany

Ponisza tabela przedstawia ufiavos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie #iwe zmiany stop
procentowych przy zaieniu niezmienn&i innych czynnikbw (w zwazku z zobowjzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu npitieh wkasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

Zwigk szenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2015
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 201
PLN +1% (1 301)
EUR +1% 346
SEK +1% -
PLN -1% 1301
EUR -1% (346)
SEK -1% -

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zwigkszenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2014
Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2014
PLN +1% (1 453)
EUR +1% 346
SEK +1% -
PLN -1% 1453
EUR -1% (346)
SEK -1% -

31.2. Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierany@nsakcji. Ryzyko takie powstaje gtéwnie
w wyniku otrzymywania przez Spdkdywidend od spoétek zataych, a w mniejszym stopniu —
dokonywania transakcji zakupu w walutach innychjej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia vliavos¢ zysku (straty) brutto (w zwkku ze zmiag wartcsci aktywow i
zobowizan pieniznych) oraz kapitalu wlkasnego Spoétki na racjonalmiezliwe wahania kurséw walut
obcych przy zatzeniu niezmienngi innych czynnikow.

Wzrost / spadek Wplyw na zysk lub ~ Wplyw na catkowite

kursu waluty strate brutto dochody ogotem
31 grudnia 2015 — SEK +1% 94 3)
-1% (94) 3
31 grudnia 2015 — EUR +1% 410 -
-1% (410) -
31 grudnia 2015 - USD +1% 513 -
-1% (513) -
31 grudnia 2014 — SEK +1% 156 (92)
-1% (156) 92
31 grudnia 2014 — EUR +1% 193 -
-1% (193) -
31 grudnia 2014 — USD +1% 17 -

31.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoliekich jaksrodki piengzne i ich ekwiwalenty,
naleznosci, ryzyko kredytowe Spéiki powstaje w wyniku nieznasci dokonania zaptaty przez deug
strore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ré@etwartdci bilansowej tych instrumentow.

W Spoice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z atkiem podmiotéw z Grupy.
31.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomowrzdzia okresowego planowania plyrsoo
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak iaktywow

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz potengjah przeptywow z
tytutu gwarantowanych kredytow.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na dai1 grudnia 2015 roku wedtug daty
zapadalnéci na podstawie umownych niezdyskontowanych pkaino

Ponkej Od3do12 Od1roku Powyej

31 grudnia 2015 Négdanie 3 miesicy miesgey do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 117 671 249 203 - 249 991
Pozostale zobowzania - 71 281 - - 71 281

- 71399 671 249 203 - 321 273

31 grudnia 2014 Nagdanie PO.mZ?J Od.3 (.jo 12 Od1roku  Powye] Razem

3 miesgcy miesecy do 5 lat 5 lat
Oprocentowane kredyty i pgczki - 117 433 277 641 - 278 192
Pozostale zobowzania - 37 759 - - 37 759
- 37 876 433 277 641 - 315951

Ponadto Spoétka posiadata na dzidl grudnia 2015 roku zobosgiania warunkowe — zostaty one
szczego6towo opisane w nocie 28 niniejszego sprammadinansowego.

31.5. Instrumenty finansowe

Spétka posiada instrumenty finansowe w formie Iakatdwyek srodkéw piengznych w banku oraz umoéw
pozyczek z podmiotami powkanymi.

31.6. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa jest kwat za jak na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mogtby taés
wymieniony, a zobowdzanie wykonane, pogtlzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi samon
transakcji w bezpwednio zawartej transakciji.

31.7. Instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy ilny kontrakt ohjty MSR 39 spetniajcy wszystkie

trzy ponizsze warunki:

® jego wartd¢ zmienia s} wraz ze zmiap okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indekeuny lub stop, ratingu kredytowego lub
indeksu kredytowego, czy #einnej zmiennej, przy zaieniu, ze w przypadku zmiennej
niefinansowej zmienna ta nie jest specyficzna dieany kontraktu (czasami zwana instrumentem
bazowym);

B nie wymagaadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga pagkowej inwestycji netto mniejszej
niz dla innych rodzajow kontraktéw, dla ktorych oczgkwse podobnych reakcji na zmiany
czynnikéw rynkowych; oraz

B jego rozliczenie nagpi w przysziaci.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest prezentowanaktywach bilansu w przypadku, gdy
wartas¢ godziwa jest dodatnia lub zobawaniach w przypadku, gdy wastogodziwa jest ujemna. Zysk

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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lub strata z tytutu zmiany waroi godziwej dla instrumentéw pochodnych ujmuije wirachunku zyskéw
i strat, jako przychody lub koszty finansowe.

Spotka mae desygnowawybrane instrumenty pochodne, jako pozycje zaleezpice w rachunkowsei
zabezpiecze

31.8. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanagch

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wamitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na pasgodlne klasy i kategorie aktywow i zobgran.

Wartas¢ bilansowi Wartas¢ godziwe Poziom
Kategoria wartosci
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia godziwej wg
MSR 39 2015 2014 2015 2014 MSSE 13
Aktywa finansowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug PIN 89033 50475 89033 50475 3
oraz pozostale nalacsci
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) PiN 12 683 41714 12 683 41714 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i gpczki PZFwgzZK 204 145 225718 204 145 225718 3
Zobowkzania z tytul dostaw i usiug PZFwgZK 69593 36026 69593 36026 3
oraz pozostate zoboyzania finansowe
Uzyte skroty:
PiN - Payczki i nalenasci,
PZFwgzK - Pozostate zoboyviania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Instrumenty finansowe wykazywane wedtug poziomu &t@ici godziwej wg MSSF 133gswyceniane
metody zdyskontowanych przeptywow pieanych z uwzgidnieniem rynkowej stopy procentowe;j.

31.9. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spotki naraych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszélregkategorie wiekowe.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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31 grudnia 2015

. . <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki udzielone do spdlek
powizanych 12 683 - - - - - 12 683
Pazyczki otrzymane od spolek
powgzanych - - - 142 566 - - 142 566

12 683 - - 142 566 - - 155249
31 grudnia 2015 <lrok  1-2lat  23lat  3-4lat  4-5lat >5lat  Ogolem
Oprocentowanie state
Pazyczki otrzymane od os6b
powizanych - - 17 046 43 744 - - 60 790
- - 17 04¢ 43 74+ - - 60 79(

W zwigzku z rozpoznanym catkowitym odpisem aktualizyim Spotka uznataze pazyczki udzielone
spotce Arctic Paper Investment GmbH (wraz z odsetkaie $ obchzone ryzykiem stopy procentowej.

31 grudnia 2014

. ) <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Payczki udzielone do spélek
powhzanych 20 403 - - - - - 20 403
Pazyczki otrzymane od spolek
powgzanych - - - - 165 495 - 165 495
20 40: - - - 165 49t - 185 89¢
81 grudnia 2014 <1rok 1-2lat  23lat  34lat  4-5lat >5lat  Ogblem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki otrzymane od oséb
powhzanych - - - 17 049 42 623 - 59 672
- - - 17 04¢ 42 62t - 59 67-

32. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zagdzania kapitalem Spéiki jest utrzymanie dobregoingat kredytowego
i bezpiecznych wskmikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjin Spotki i zwiekszaty

wartci¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadim niej

zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktlapitalowej, Spétka m@ zmient wyptake

dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécikapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku
zakaiczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 20dKu nie wprowadzongadnych zmian do
celéw, zasad i procesow ob@zujacych w tym obszarze.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
60/ 62



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprocentowane kredyt pazyczki i papiery diane 204 145 225718
Zobowizania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zojuavia 71281 37794
Minus $rodki pienézne iich ekwiwalenty (9 435) (18 607)
Zadiwzenie netto 265 991 244 905
Kapitat wiasny 668 959 664 893
Kapitat i zadidenie netto 934 950 909 798
Wskaznik dzwigni 0,28 0,27

Spotka monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagdunia
netto do sumy kapitaléw pogkiszonych o zadkenie netto. Zasady Spétki stangwby wskanik ten

miescit sie w przedziale 10% - 30%. Do zadania netto Spoétka wlicza oprocentowane kredytyzypaki,

zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania, pomniejszone @odki pientzne i ekwiwalenty
srodkéw piengznych.

33. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie w Spotce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnid420
roku ksztattowato sinastpujaco:

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarad 5 5
Finanse 4 2
Sprzeda i marketing 7 7
Logistyka 22 10
Administracja 5 5
IT 1 1
Razem 44 30

34. Zdarzenia nastpujace po dniu bilansowym

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszesppawozdania finansowego nie wysty zdarzenia,
ktére mogtyby mié istotny wplyw na sytuagjfinansove i majatkowa Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok zakdiczony Rok zakdiczony

Nota 31 grudnia2015 31 grudnia 2014

Dziatalna¢ kontynuowana
Przychody ze sprzegga ustug 29 40 410 37 640
Przychody z odsetek od pyczek 29 937 999
Przychody z dywidend 29 65 359 140
Przychody ze sprzegya 11 106 706 38779
Koszty odsete_k dla jedno§tek pawénych oraz koszt (11 381) (9 417)
wiasny sprzedey ustug logistycznych
Zysk (strata) ze sprzeday 95 325 29 362
Pozostate przychody operacyjne 12.1 398 270
Koszty sprzeday 125 (4 069) (4 036)
Koszty ogblnego zanzu 125 (31 517) (29 196)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (51 701) (18 614)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 8 436 (22 215)
Przychody finansowe 12.3 666 156
Koszty finansowe 12.4 (4 026) (3018)
Zysk (strata) brutto 5077 (25 076)
Podatek dochodowy 131 (167) (34)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowane;j 4909 (25 110)
Dziafaina¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatadicozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

- podstawowy z zysku za okres 14 0,07 (0,36)

- podstawowy z zysku z dziat. kontynuowanej kiees 0,07 (0,36)

- rozwodniony z zysku za okres 14 0,07 (0,36)

- rozwodniony z zysku z dziat. konty nuowanepkees 0,07 (0,36)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota Rok zakaczony Rok zakaczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Pozycje podlegage przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
przysziych okresach sprawozdawczych:
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych  22.2 (227) 152
Inne calkowite dochody (227) 152
Calkowite dochody (4 682) (24 958)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
6/ 62



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

BILANS
na dzien 31 grudnia 2015 roku
Na dziet Na dziei
Nota . )
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwale 16 2108 677
Aktywa niematerialne 17 1322 1319
Udzialy i akcje w spdkach zatych 18.1 838 741 827 190
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 1103 869

843 274 830 055
Aktywa obrotowe
Nalezndsci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale madéci 20 81 928 45 320
Naleznasci z tytulu podatku dochodowego 193 167
Pozostale aktywa finansowe 18.2 12 683 41714
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 2689 771
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 21 9435 18 607

106 927 106 579
SUMA AKTYWOW 950 202 936 635
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 69 288 69 288
Kapitat zapasowy 22.3 447 641 472 751
Pozostale kapitaly rezerwowe 22.4 147 871 147 871
Rd&nice kursowe z przeliczenia 22.2 290 517
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 3870 (25 533)

668 959 664 893
Zobowigzania diugote rminowe
Oprocentowane kredyty, pazki i papiery dlane 24 203 357 225 168
Rezerwy 25 1151 866
Pozostale zoboyzania finansowe 390 300
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13.3 0 0
Rozliczenia midzyokresowe 26.2 103 776

205 001 227 109
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy 25 0 826
Oprocentowane kredyty, pgzkii papiery dlane 24 788 551
Zobowizania z tytulu dostaw i usiug 26.1 69 593 36 026
Pozostale zobowzania finansowe 187 102
Pozostale zoboyzania krétkoterminowe 26.1 1688 1733
Zobowizania z tytulu podatku dochodowego 0 35
Rozliczenia midzyokresowe 26.2 3985 5360

76 242 44 632

Zobowigzania razem 281 243 271741
SUMA PASYWOW 950 202 936 635

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty o pozycie:

Amortyzacja 12.6

Straty z tytutu rénic kursowych

Utrata wartéci aktywow

Odsetki i dywidendy (netto)

Zmiana stanu nat@osci oraz pozostatych aktywoéw
niefinansowych 28

Zmiana stanu zobowdai z wy jatkiem kredytow i
pozyczek oraz innych zobowdah finansowych

Zmiana stanu rozliciemigcdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu pxy czek wobec spotek zalrych
Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne;
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywéw trwalych i wada
niematerialny ch

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych | aktywc
niematerialny ch

Zwiekszenie udzialow/podwiszenie kapitatu w sp otka
zaleznych

Nabycie udziatbw w nowy ch jednostkach zalgch
Lokata krétkoterminowa

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjne;

Rok zakaczony
31 grudnia 2015

(badane)

5077

266
(227)
3194
2529

(38 760)

33522
(2 047)
(540)
(228)

(13 898)

(11 111)

(1 525)

(15 318)

21312
4 468

Rok zakdiczony
31 grudnia 2014

(badane)

(25 076)

110
334

8 360

(1 093)

3 066

1561

959

643
740
10

(10 387)

20
(45)

(68)
(21 312)
(21 405)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

12 do 62 stanowijego integrala czg$¢



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku — ciag dalszy

Nota Rok zakaczony Rok zakdczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(badane) (badane)
Prze ptywy §rodkéw pienieznych z dziatalndsci finansowej
Splata zobowzan z tytulu leasingu - (91)
P azyczki otrzymane - 43 176
Odsetki zaptacone (2 529) (1704)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalngci finansowej (2 529) 41 381
Srodki pieniezne na pocatek okresu 21 18 607 9018
Zmiana standrodkéw piergznych i ich ekwiwalentow 9172) 9589
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 9435 18 607

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 62 stanowijego integrala czg$¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

R&znice kursowe Pozostak
Kapital Kapital z przeliczenii kapitaly =~ Zyski zatrzyman

Nota podstawowy  zapasowy oddzialu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzier 1 stycznia 2015 roku 69 288 472 751 517 147 871 (25 533) 664 893
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 4909 4909
Inne calkowite dochody za okres 22.2 - - (227) - - (227)
Calkowite dochody za okres - - (227) - 4909 4682
P odziat wyniku finansowego 22.1 - (25 110) - - 25110 -
Rozliczenia grupy podatkowejw Szweciji - - - - (617) (617)
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 69 288 447 641 290 147 871 3870 668 959

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Ra&znice kursowe
Kapitat Kapitat ~ z przeliczenii

Pozostah
kapitaty Zyski zatrzyman

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dziex 1 stycznia 2014 roku 69 288 652 662 192 147 871 (179 968) 690 043
Zysk / (strata) netto za okres - - - - (25 110) (25 110)
Inne catkowite dochody za okres - - 325 - - 325
Catkowite dochody za okres - - 325 - (25 110) (24 785)
Podziat wyniku finansowego - (179 911) - - 179 911 -
Rozliczenia grupy podatkowej w Szwecji - - - (366) (366
Na dziex 31 grudnia 2014 roku 69 288 472 751 517 147 871 (25 533) 664 893

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine
Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmajezakaczony 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zaikaony 31 grudnia 2014 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Jednostka”sfespotly akcyjmg utworzorg Aktem Notarialnym z dnia
30 kwietnia 2008 roku, ktérej akcje znajglsje w publicznym obrocie.

Siedziba Spéiki migi sic w Poznaniu, przy ul. Jana Henrykallbowskiego 334A.

Spoika jest wpisana do rejestru przedgircow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przeadS
Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wiidt Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego,
pod numerem KRS 0000306944.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 080262255.
Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest @diek¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitalowej
Arctic Paper.

Podmiotem bezpmednio dominujcym Spoitki jest Nemus Holding AB. Podmiotem domigayjm catej
Grupy Arctic Paper jest Incarta Development SA.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazafaiczony 31 grudnia 2015 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniur@ddrca 2016 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spoéiki

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

m Wolfgang Libbert — Prezes Zgdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku (powotaayCztonka
Zarzzdu w dniu 5 czerwca 2012 roku);

®m  Malgorzata MajewskaSliwa — Cztonek Zargdu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku;
B Jacek £@é — Czionek Zargdu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku;
m  Per Skoglund — Cztonek Zadu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku

®  Michat Sawka - Czlonek Zagdu powotany w dniu 12 lutego 2014 roku.

Od dnia 31 grudnia 2015 roku do dnia publikacjiasprzdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie Zarzdu Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwigrdzio publikacji przez Zagd w dniu 21 marca 2016
roku.

5. Inwestycje Spofki

Spoéika posiada inwestycje w ngstjacych jednostkach zataych:

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnéci 31.12.2015 31.12.2014

Polska, Fabryczna 1,

i i i 0, 0,
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Ogir Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkeda Produkcja papieru 100% 100%

. L Wiela Brytania, Quadrant House, ! . o o
Arctic Paper UK Limited 47 Croydon Road, Caterham, Surrey Pdrednictwo w sprzeds 100% 100%

) ) totwa, K. Vardemara iela 33-20 .

) ) . o o
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Parednictwo w sprzeds 100% 100%

. Belgia, Ophemstraat 24, i . o o
Arctic Paper Benelux S.A. B-3050 Oud-Heverlee Parednictwo w sprzedy 100% 100%
Arctic Paper Schweiz AG Szwajcaria, Technoparkstrasse 1, Pdsrednictwo w sprzedsy 100% 100%

P 8005 Zurich P ° °
Arctic Paper Italia srl Wiochy, Via Cavriana 7, 24IMediolan Pérednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Ireland Limited :;r)lj[r)]ﬁ: ai 14 Rosemount Park Road, Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

. Dania, Korskildelund 6 .

X 0, 0,
Arctic Paper Danmark A/S DK-2670 Greve Pdirednictwo w sprzeds 100% 100%

. Francja, 43 rue de la Breche aux Loups, i . o o
Arctic Paper France SAS 75012 Paris Pdirednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Espana SL Hiszpania, Avenida Diagonal 472-474, Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

9-1 Barcelona

. . Austria, Hainborgerstrasse 34A, i . o o
Arctic Paper Papierhandels GmbH A-1030 Wien Parednictwo w sprzedy 100% 100%

. Polska, Biskupia 39, i . o o
Arctic Paper Polska Sp. z o.0. 04-216 Warszawa Parednictwo w sprzedy 100% 100%

. Norwegia, Rosenholmsveien 25, i . o o
Arctic Paper Norge AS NO-1414 Trolasen Pasrednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal osrdtinictwo w sprzedy 100% 100%

. Polska, Fabryczna 1, i . o o
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 66-470 Kostrzyn nad Ogr Parednictwo w sprzeds 100% 100%

. Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dzialalngi¢ spoiek
Arctic P I tment GmbH ) 99,80% 99,80%

retic Faper investment Sm DE-882, 84 Wolpertswende holdingowych ? ’

. . Dziataling¢ spétek
Arctic Paper Investment AB Szwecja, Box 383, 40G2&horg ) 100% 100%

holdingowych
Arctic Paper Deutschland GmbH Niemcy, Am Sandtorkai 72, D-20457 Pdsrednictwo w sprzeds 100% 100%

Hamburg

Arctic Paper Finance AB (wcéeiej
Arctic Energy Sverige AB)

Dzialalng¢ spéiek

9 0,
holdingowych 100% 100%

Szwecja, Box 383, 401 26 Goteborg

Rottneros AB Szwecja, Sunne Produkcja celulozy 5127% 127%

Na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz na dzi&l grudnia 2014 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany
przez Spotk w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tyjelinostek.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkamivevobec zagadnie podanych porkej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkdéwdgawych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgkdu na brak pewrigi wykorzystania w latach przysztych strat podatikolwponiesionych w latach
2011-2014, Zard podpt decyzg o nietworzeniu aktywa z tytutlu podatku odroczonemo stratach
podatkowych. Dodatkowo Zagd podpt decyzg o tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do
wysokdci rezerwy.

Utrata wartasci aktywéw w sp6tkach zagaych

Zarzmd podtrzymuje ostrng polityke zwigzarg z inwestowaniem w spéiki zezane z papierpi w
Mochenwangen, z tego wzglu wszelkie naktady poniesione na te spoiki bytpisgwane w koszty w
momencie ich poniesienia, w tym nagk$zy wartas¢ miat odpis zwazany z podwyszeniem kapitatu w
Arctic Paper Investment GmbH w kwocie 18.347 tySNP

Utrata wartasci sktadnikéw aktywédw niematerialnych

Zgodnie z MSR 36 Spotka na bigo dokonuje analizy przestanek co do utraty waitmabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowychwithiku przeprowadzonej analizy potwierdzono
brak koniecznéci dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty wartei.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane zgodnie z zasallosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisrgotych (,PLN"), a wszystkie wartai, o ile nie
wskazano inaczej, podangws tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane przy zalgeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Spétk dapcej sk przewidzi€ przyszidgci.

Jak opisano w nocie 32.1. Kredyty izyazki skonsolidowanego sprawozdania finansowegmk®013 w
dniu 20 grudnia 2013 roku Spotka oraz jej podmin@yezne, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A. (,APK"),
Arctic Paper Investment GmbH oraz Arctic Paper Motkangen GmbH zawarly aneks do umowy
kredytowej z konsorcjum bankoéw: Bankiem Pekao SBankiem Zachodnim WBK S.A. oraz mBankiem
S.A., ktérego szczegoOtowe warunki wymienione zgstat tej nocie. Aneks wprowadzit dodatkowy
przypadek naruszenia warunkéw umowy bankowej w a®jtu nieprzedlaenia przez Svenska
Handelsbanken krétkoterminowych uméw kredytowychmow factoringowych zawartych przez APG.
Niespetnienie warunkéw zawieszaych, w tym wybranych wskaikow finansowych, moe spowodows,

ze kredyty zostanpostawione w stan wymagakuod, a tym samym magw znaczny sposob wplyé na
sytuacg ptynnasciowg Grupy oraz kontynuagjdziatalngci Grupy.

Zarzmd przeanalizowal mdiwe scenariusze zdanzelotyczice finansowania AP Grycksbo. Baztijna
tych analizach, Zagd uwaa, 2 pomimo wyst¢pujacego ryzyka, Grupa jest w stanie kontynuéwsaop
dziatalng¢ przez okres 12 migsiy.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

7.1. Oswiadczenie 0 zgodngxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE. Na dzig bilansowy,
biorac pod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz gulaen przez
Spotle dziatalnd¢, w zakresie stosowanych przez Spolasad rachunkowoi nie ma ranicy migdzy
standardami MSSF, ktore weszlyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdigdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej (,KIMSF").

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowgo

Walutg funkcjonalry Spotki i waluy sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowisi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegp spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy spedzaniu sprawozdania finansowego Spoiki za rok #ekony
31 grudnia 2014 roku, z wgtkiem zastosowania nagujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowgzujacych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sé w dniu 1 stycznia 2015 roku:

B Zmiany do MSR 19 Programy okitenych swiadczex: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — m@a zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé dnia 1 lipca 2014
roku lub pé&niej, w UE majce zastosowanie najpdiej dla okreséw rocznych rozpoczymajch sg¢
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdiej,

®  Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia®@iniektore ze
zmian maj zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyyah sé dnia 1 lipca 2014 roku lub
pézniej, a niektore prospektywnie dla transakcji goggh miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpigj,

w UE majce zastosowanie najfdej dla okresow rocznych rozpoczysaych s¢ dnia 1 lutego 2015
roku lub pé&niej,

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na syteidiciansova, wyniki dziatalngci Spotki, ani té na

zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

Zastosowanie powagzych zmian do standardow nie spowodowato zmiaanych porownawczych.

Spoétka i Grupa Arctic Paper nie zdecydowalyrsa wczéniejsze zastosowani@dnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowalecz nie weszta dotychczasycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, a nie
weszly jeszcze wycie
Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przemk RMiedzynarodowych Standardéw

Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a hie
weszly jeszcze wycie:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatlu wedlisej dziatalnéci (opublikowano dnia 6
maja 2014 roku) - mage zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggah s¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pgniej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjdenie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikeava
dnia 12 maja 2014 roku) — mag zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub pgaiej,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: dloy produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014
roku) — magce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p&niej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlaseo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) — goej zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wria 2014 roku) -
majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18djmia 2014 roku) - mage zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajch st dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014uyck
zgodnie z decyzj Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standamd wersji wsgpnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sandardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwengz
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdponez UE — mapy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2016 roku lub poej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki iny@mgne: Zastosowanie waytku
dotyczcego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia £0bku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzomez UE - mage zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawnianiformacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawn@ddinansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggwah s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pézniej

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odrooego podatku dochodowego wynig@ych

z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowadnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowagezatwierdzone przez UE - meg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2017 roku lub fdej,

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dniaigda 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdgponez UE - majcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jdej,

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opkblvano dnia 28 maja 2014 roku), obejguyj
zmiany do MSSF 15 Data weja wzycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wép@é 2015 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaegm niezatwierdzony przez UE — m@yj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st dnia 1 stycznia 2018 roku lub fiej,

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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B MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2@il@1) - nie podjto decyzji odnénie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegOlne etapy pragvadacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozldimansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

m  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdab wniesienia aktywéw porilzy inwestorem
a jego jednostk stowarzyszom lub wspolnym przedswzieciem (opublikowano dnia 11 wrasa
2014 roku) — nie podjo decyzji odnénie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczagol
etapy prac prowadeych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do drééwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez U&min wefcia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokieny,

Zarzd analizuje wptyw, jaki mogtyby méepowyzsze zmiany na stosowane przez Spaksady (polityk)
rachunkowéci, nie spodziewa sijednak by wprowadzenie powszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na Spotk

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdaweg Spoiki jest ztoty polski, przy czym walufunkcjonalry jej oddziatlu zagranicznego
jest korona szwedzka. Na dzidilansowy aktywa izobowkrania oddziatu g przeliczane na walgt
prezentacji Spétki po kursie obayzujgcym w tym dniu, a jego sprawozdanie z catkowityclettbdéw jest
przeliczane pdrednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesiajmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnegaznice kursowe z przeliczenia.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujagcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkrania piengzne wyraone w walutach innych nipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu wikdnio obowjzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczeg@edniego kursu ustalonego dla danej waluty przen&avy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowanegsodpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach oklenych zasadami (polity rachunkowéci, kapitalizowane w
wartasci  aktywOw. Aktywa izobowjzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcejgswykazywane po kursie historycznym z dnia transak8ktywa i
zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug waia godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wéct@odziwej.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
SEK 0,464¢ 0,453:
DKK 05711 0,5725
NOK 0,4431 0,4735
GBP 5,7862 5,4648
CHF 3,9394 3,5447

Do przeliczenia aktywOw i zobowdan oddzialu zagranicznego na dzie81 grudnia 2015 roku
zastosowano kurs SEK/PLN 0,4646 (31 grudnia 201@,4532). Do przeliczenia pozycji w catkowitych
dochodach za rok zakozony 31 grudnia 2015 r. zastosowano kurs SEK/P|44Tb (za rok zakazony
31 grudnia 2014 r.: 0,4601) stanguy sredni arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez NBP w
2015 roku (2014 roku).

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywang wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienpych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog¢ z tytutu utraty wartei.

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cennabycia powikszom o wszystkie koszty
bezpdrednio zwjzane z zakupem i przystosowaniem skiadnikagtkajdo stanu zdatnego daywvania.

W sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgici sktadowych maszyn i wdzeh w momencie
poniesienia, jdi spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daddamiasrodka trwatego
do wywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, gbaja zysk lub strat w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazhmyrzez klientéw jest ustalana w wységoich
wartasci godziwej na dzik objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostppdzielone na e#ci skladowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, do ktérych mana przyporgdkowa odrcbny okres ekonomicznejzyteczndci. Czscig
sktadowy 53 réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego sktadnika
aktywdw, wynosacy:

Typ Okres
Budynki 25 -50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5-20 lat
Urzgdzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 1-10lat

Wartas¢ koncows, okres uytkowania oraz metad amortyzacji skltadnikow aktywow weryfikuje esi
corocznie i— w razie konieczém — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zaka@czonego okresu
sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych za@osté usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewanezadne ekonomiczne korgyi wynikajace z dalszego aytkowania

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub sgratynikajace z usuricia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako #hica pomédzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécig
bilansows danej pozycji) $ uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dakao takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i s wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomai@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wéeio
Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazaniaodka
trwalego do uywania.

10.3. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakajp wytworzone przez Spdik(jezeli spetniaj
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycengapszy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia aktywOw niematerialnych nabytych wdakcji pojczenia jednostek jest réwna ich wadio
godziwej na dzigé polgczenia. Po uciu pocatkowym, aktywa niematerialneg svykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o rtmepnie i odpisy aktualizage z tytutu utraty
wartcsci. Naklady poniesione na aktywa niematerialne wayzene we wiasnym zakresie, z wijjiem
aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwejaie § aktywowane i $ ujmowane w kosztach
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spoika ustala, czy okregytkowania aktywow niematerialnych jest oy czy nieokrélony.

Aktywa niematerialne o okénym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz
poddawane testom na utratvartaici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazgge na utrat ich
wartasci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematergaim o okrglonym okresie @ytkowania g§
weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayéai ekonomicznych pochodeych z danego
sktadnika aktywow @ ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany waroi szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw yakiw
niematerialnych o ok&onym okresie gytkowania ujmuje si w zysku lub stracie w ¢iar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokflenym okresie #ytkowania oraz te, ktore nig szytkowane, g corocznie
poddawane weryfikacji podaglem ewentualnej utraty waka, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow
lub na poziomie &rodka wypracowujcegosrodki piengzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane z efektem od
pocatku wiasnie zakdiczonego okresu sprawozdawczedo.
Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sjmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieni

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane mach danego przedsiziecia § przenoszone na
kolejny okres, jeeli mozna uznd, ze zostam one w przyszieci odzyskane. Po pogikowym ugciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje snodel kosztu historycznego, wymagmj, aby sktadniki
aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejgoi o skumulowanamortyzagj i skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei.

Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okrgamsiortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedpz danego przedsiziecia.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dovékt niematerialnych Spoétki przedstawia si
nastpujaco:

Oprogramowanie

. . Znaki handlowe
komputerowe i licencje

Okresy uytkowania 2-5lat Nieokrelony
Metoda amortyzacji 2 - 5 lat metodl liniowa Nie amortyzuje si
Wewretrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wyslity Coroczna oraz w przypadku istnienia
Weryfikacja pod ktem utraty wartéci przestankéwiadczice o wysdpieniu przestanekwiadczicych o
utraty wartdci wystgpieniu utraty wartéci

Po analizie istotnych czynnikdw dla znakéw handlowSpotka nie okia limitu okresu aytkowania.
Intencp Spokki jest funkcjonowanie przez nieokiany czas pod tym samym znakiem handlowym i ocenia
sie, iz nie nastpi jego utrata wartei. W zwigzku z tym i zgodnie z MSR 38 Spotka nie dokonujpis@w
amortyzacyjnych od sktadnikéw aktywow niemateriaimy nieokrélonym okresie gytkowania.

W przypadku takich zasob6w okregytkowania powinien by jednak weryfikowany w kalym okresie
sprawozdawczym, co ma na celu ustalenie, czy zderZeokoliczndci nadal potwierdzagj zatazenie o
nieokreéllonym czasie gytkowania sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia aktywow niematerialnych z bilansg wyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wptywami ze sprzedg netto a wartéciag bilansovg danego skfadnika aktywéw a sijmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usiaid z bilansu.

10.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta
nashpi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. Azie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachaglzjak réwniez w przypadku konieczr$oi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nagpita utrata wartéci, Spétka dokonuje oszacowania wacdioodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik
aktywow naley.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lubsrodka wypracowujcego srodki pienezne odpowiada
wartaici godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego skltadnika aktywow lub odpowiednidrodka
wypracowugcegosrodki pienezne, lub jego wartei uzytkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartcs¢ t¢ ustala s dla poszczegdlnych aktywow, chyb@ dany skladnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywow pieaknych, ktdre w wgkszaici s3 niezalene od tych, ktdressgenerowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. flewartos¢ bilansowa sktadnika aktywoOw jest wsza nk jego wartdé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio i dokonuje s} wéwczas odpisu do ustalonej wadb
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitouzytkowej prognozowane przeptywy piepne g dyskontowane
do ich wartdci biezagcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla hjee rynkowe oszacowanie wadtd piengdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartwi skladnikow majtkowych wywanych w dziatalngci
kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadhjnkcji sktadnika aktywéw, w
przypadku ktérego stwierdzono utratartasci.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Na kady dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wyptija przestanki wskazdage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw jest zolny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja,
Spotka szacuje wardé odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednicetyj odpis aktualizujcy z
tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od szaujcia ostatniego odpisu
aktualizupcego nagipita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia vgartodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, pozsza st wartas¢ bilansove sktadnika aktywow do
wysokdci jego wartdci odzyskiwalnej. Podwyszona kwota nie ni® przekrocz§ wartasci bilansowej
skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona (pecdjumorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle ni
ujeto odpisu aktualizacego z tytutu utraty warfsi w odniesieniu do tego skladnika aktywow.

Odwrdcenie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfai skladnika aktywow ujmuje siniezwtocznie
jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczicy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktpogwala w cigu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonyivasystematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartasci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.5. Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewtrznego s kapitalizowane, jako e#¢ kosztu wytworzenigrodkéw trwatych i
aktywOw niematerialnych.

Na koszty finansowania zewtnznego skiadaj sic odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, ohgenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegaz a&nice
kursowe powstate w zwiku z finansowaniem zewtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie
kosztu odsetek.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiieciach wykazywaness
wedtug kosztu historycznego, po uwahieniu odpiséw z tytutu utraty wasa.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggsa nasfpujace kategorie:

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tno

m aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,

B pozyczki i nalenaosci,

m aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabioss to aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku niebdace instrumentami pochodnymi, o okienych lub maliwych do okrélenia

ptatngiciach oraz ustalonym terminie wymagaloio ktére Spotka zamierza i ma mliovosé utrzyma w
posiadaniu do tego czasu, inneg:ni

B wyznaczone przy pogikowym uiciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,
B wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

B spetniajce definicg pozyczek i nalénaosci.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu
przy wyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandnsowe utrzymywane do terminu
wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wacio godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajcy jeden z poriszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotuahkiki aktywoéw finansowych kwalifikuje i
jako przeznaczone do obrotusljesa:

m nabyte gléwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

m czescig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobisstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

® instrumentami pochodnymi, z vagzeniem instrumentéw pochodnychdbgcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategemnomencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wakth godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej uwzgddniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany wartéci tych instrumentéw finansowych ujmowang w rachunku zyskow i strat/
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako przychgkigrzystne zmiany netto wadt godziwej) lub
koszty (niekorzystne zmiany netto waxtbgodziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub ydej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakize zostd zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wastd godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny niptywa istotnie na przeplywy piegiine z
kontraktu lub jest rzegzoczywisty bez przeprowadzania lub po patriej analizie,ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pocagdn
bytoby zabronione.

Aktywa finansowe mog by¢ przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wécto
godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria s spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znagzo obnia niespojn& w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie kgjowe); lub

(i) aktywa @ czescig grupy aktywow finansowych, ktéreg zarzdzane i oceniane w oparciu o
wartas¢ godziwng, zgodnie z udokumentowastrategy zarzdzania ryzykiem; lub

(i) aktywa finansowe zawiergajwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng bgdzielnie
ujmowane.

Na dzier 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 rakdne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wakci godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platrdeiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesiy od dnia bilansowego. Byczki
udzielone i nalenosci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s3 to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dgmte do sprzeds lub nienaléagce do zadnej z wczéniej
wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa firmowe dosipne do sprzeds s3 uymowane wedtug

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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wartasci godziwej, bez pogcania kosztéw transakciji, z uwzdhieniem wartéci rynkowej na dzig
bilansowy. W przypadku braku notoivagietdowych na aktywnym rynku i braku dliwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamsodos¢pne do
sprzeday wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytsartasci. Dodatng i ujemmng
roznice pomidzy wartgcia godziwg aktywow dosgpnych do sprzedsg (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktoryeartas¢ godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich cgmabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgnsig w innych
catkowitych dochodach. Spadek wédibaktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartcci
ujmuje sk jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wyceniae siv wartdici godziwej, powgkszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanegdgawyceniony w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére magy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje ustyi z bilansu, gdy Spéika traci konteolhad prawami
umownymi skladajcymi si na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to saiejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyrodkow piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechodma niezaleng strore trzech.

10.8. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty waktm sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waitpozyczek
udzielonych i nalenoéci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totwodpisu aktualizagego
z tytutu utraty wartéci réwna s¢ réznicy pomedzy wartgcia bilansows sktadnika aktywéw finansowych
a wartdcig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przyszitych strat z
tytutu niesciggniecia nalenosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskaanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy pogtkowym ugciu) efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovw
skladnika aktywoéw obna sk bezpdrednio. Kwot straty ujmuje si w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty wa#to poszczegélnych sktadnikéw
aktywow finansowych, ktére indywidualnieg gnacace, a take przestanki utraty warfoi aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynike nie istniej
obiektywne przestanki utraty wa#m indywidualnie ocenianego skiladnika aktywéw fisawych,
niezalenie od tego, czy jest on znacyg, czy te nie, to Spotka wicza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kieaggo i hcznie ocenia podstem utraty wartéci.
Aktywa, ktre indywidualnie soceniane podgtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy

z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, gibrsine pod uwag
przy facznej ocenie grupy aktywdow podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty waitdo zmniejszyt s}, a zmniejszenie to moa w
obiektywny sposéb powiat ze zdarzeniem nagtujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis
odwraca sj. P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warei ujmuje s¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dziedwrdcenia wart& bilansowa sktadnika aktywow nie przeigya
jego zamortyzowanego kosztu.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.8.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskepuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wéet godziwej, gdy jego wartdéci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zostarozliczony
poprzez dostag takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego,kveote odpisu z tytutu utraty
wartasci ustala si jako r&nice pomiedzy wartdgcig bilansovy sktadnika aktywow finansowych oraz
wartaicig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmniych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywowafisowych.

10.8.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skltadnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedwy, to kwota stanowca r&nice pomiedzy cem nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetkjggo biezacg wartdscig godziwg, pomniejszon o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wasd tego skladnika uprzednioet¢ w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do radhuryskéw i strat. Nie maa ujmowa w
rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytwtraty wartéci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzedy. Jeeli w nasgpnym okresie warkg godziwa instrumentu
diuznego dostpnego do sprzedw wzrosnie, a wzrost ten me by obiektywnie czony ze zdarzeniem
nastpujacym po ugciu odpisu z tytutu utraty warfoi w rachunku zyskéw i strat, to kwobdwracanego
odpisu ujmuje g w rachunku zyskéw i strat.

10.9. Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodngaddzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmaine, jeeli

wszystkie z nagpujacych warunkéw g spetnione:

m charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimnenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kigpdany instrument jest wbudowany;

B samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

® instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w waia godziwej, a zmiany jego wadci
godziwej nie g ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imstniy
pochodne, ktére niggsiznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidaneyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej $cisle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisavym dla
umowy zasadniczej (gltéwnego kontraktu) obejmuje méw sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
waluty zwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzegapozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny mdigydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

10.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotkaelu zabezpieczeniaegsprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stép procentowych i kursow wymiany wakat,przede wszystkim kontrakty walutowe typu

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
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forward oraz kontrakty na zamiarstép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzmuhodne
instrumenty finansoweaswyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje ko
aktywa, gdy ich wart@ jest dodatnia, i jako zobog#ania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie s@gd zasad
rachunkowdci zabezpieczesy bezpgrednio odnoszone do zysku lub straty netto rokwimvego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktéforward jest ustalana poprzez odniesienie dadugch kurséw
terminowych forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadainowartc¢
godziwa kontraktow na zamiarstép procentowych jest ustalaigt ustalana na podstawie modelu
wyceny uwzgledniajagcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe
stopy procentowe.

W rachunkowéci zabezpieczge zabezpieczenia klasyfikowangjako:

m zabezpieczenie wago godziwej, zabezpieczgje przed ryzykiem zmian wat godziwej ugtego
sktadnika aktywow lub zobowzania, lub

B zabezpieczenie przepltywovdrodkéw piengznych, zabezpieczgge przed zmianami przeplywow
srodkow pienéznych, ktére przypisamozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanego z wtym
sktadnikiem aktywow, zobowkaniem lub prognozowariransakcj lub

B zabezpieczenie udzialtéw w aktywach netto w podreiaeigranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnion@agysztego zobowrania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow piemych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka dmimm wyznacza i dokumentuje pa@anie
zabezpieczage, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem oraz strategiustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikadnstrumentu zabezpieczapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, azé¢akposOb oceny efektywdw instrumentu zabezpiecaaggo

w kompensowaniu zagtenia zmianami wartei godziwej zabezpieczane] pozycji lub przeptywow
pieneznych zwipzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekujg &8 zabezpieczeniectizie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wéectogodziwej lub przeptywdw pieatnych wynikajcych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektyviticabezpieczenia jest oceniania nazigge w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprdamvczych, na ktére zostato ustanowione.

10.10.1Zabezpieczenie warfoi godziwej

Zabezpieczenie wartoi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami vgartgodziwej ugtego sktadnika
aktywow lub zobowjzania lub nieuwtego uprawdopodobnionego przysziego zobaamia, albo
wyodrebnionej czéci takiego sktadnika aktywow, zobaygania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowhizania, ktére przypigamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktre mogtoby ywpi¢ na zysk lub
strat. W przypadku zabezpieczenia wddiogodziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian veadi godziwej wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczgy jest wyceniany do wartoi godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczafredo i pozycji zabezpieczanagjgmowane s w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wadbgodziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowgnekosztu,
korekta do wartéci bilansowej jest amortyzowana i ujmowana w zyBKu stracie przez pozostaty okres
do uptywu terminu wymagalioi instrumentu.

Jeili nieujete uprawdopodobnione przyszie zobgzeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pd&zniejsze 4czne zmiany warkei godziwej uprawdopodobnionego przysziego zolaamia wynikajce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje gako sktadnik aktywéw lub zobowdanie, a powstage zyski lub
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straty ujmuje s w zysku lub stracie. Zmiany wakt godziwej instrumentu zabezpiecgaggo rownie
ujmuje sé w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@waabezpieczg jezeli instrument zabezpieczay

wygasa, zostaje sprzedany, rogzeiny lub wykonany, jeeli zabezpieczenie przestaje spetniayteria

rachunkowéci zabezpiecze lub gdy Spoétka uniewania powhzanie zabezpieczgje. Kada koreke

wartdici bilansowej zabezpieczanego instrumentu finangowedo ktoérego stosujeesmetod efektywnej
stopy procentowej, poddaje ¢siamortyzacji, a dokonane odpisy ujmujes siv zysku lub stracie.
Amortyzacja mae rozpocz¢ sie od momentu dokonania korekty, jednaknie pdniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej wmiarzy wartdci godziwej wynikagce

z zabezpieczanego ryzyka.

10.10.2Zabezpieczenie przeptywow piefriych

Zabezpieczenie przeptywow piemnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia przeplywow
pieniznych, ktére przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z uitym skladnikiem
aktywéw lub zobowdzaniem lub z wysoce prawdopodgbplanowan transakej, i ktdre mogtoby
wplywaé na zysk lub strat Czs$¢ zyskéw lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje $lezpdrednio w innych calkowitych dochodach, a
nieefektywry cze$¢ ujmuje s¢ w zysku lub stracie.

Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkujemaist ugciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowgzania finansowego, zwiane z nj zyski lub straty, ktére byly dfe w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym przesigsdo rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadalkywow lub przygte zobowszanie maj wpltyw na
zysk lub strag.

Jeli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujsiopaie ugciem sktadnika aktywow niefinansowych
lub zobowjzania niefinansowego, albo planowana transakcjagzame ze skfadnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowtaniem niefinansowym staje esi uprawdopodobnionym przysztym
zobowgzaniem, do ktéregoehizie sé stosowa zabezpieczenie wakt godziwej, wtedy zyski lub straty,

ktore byty ugte w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikovaywe g z kapitatu wtasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w yttrnabyty sktadnik aktywéw niefinansowych lub
przyjete zobowazanie maj wptyw na zysk lub strat

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waito godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniag warunkéw umaliwiajacych stosowanie zasad rachunkéeiozabezpiecaZe s3 ujmowane
bezpdrednio w wyniku finansowym netto za bigy okres.

Spoitka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@mwabezpiecze gdy instrument zabezpieczey wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegck lub nasfpita jego realizacja, qulz gdy
zabezpieczenie przestato spednimarunki umdaliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkoiwo
zabezpieczeé W takim przypadku,agczny zysk lub strata na instrumencie zabezpigcyaj, ktére byty
ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowanekapitale wtasnym, s nadal wykazywane w
kapitale wlasnym @ do momentu wysgpienia prognozowanej transakcji. z86 Spoitka przestata
spodziewad si¢, ze prognozowana transakcja ngst wowczas zakumulowany w kapitale wlasnyyozhy
zysk lub strata nettgodnoszone do zysku lub straty netto zadumg okres.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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10.10.3Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podngi@eigranicznym

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podneiaagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieniznej, uznawanej za €& udzialbw w aktywach netto, ujmujeespodobnie do zabezpieczenia
przeptywow piengznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabexnziajcego zwizane z efektywn
cze$cig zabezpieczenia ujmujeesinnych catkowitych dochodach natomiast zyski lukaty zwhzane

z nieefektywn czescig zabezpieczenia — ujmujeesiv zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwetzyskow lub strat gtg wezeniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikgau
si¢ z kapitatu wkasnego do zyskéw lub strat jako kégekynikajaca z przeklasyfikowania.

10.11. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia i mdiwej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazllago skfadnika zapaséw uwegdhia wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesion&rakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu dozdgego, jak i poprzedniego roku — g dustalane

W nastpujacy sposob:

Towary —  w cenie nabycia; wycena wedtug metody cé&eyglniowaonej

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptaedakonywanej w toku zwykilej
dziatalnGgci gospodarczej i szacowane koszty niglrte do doprowadzenia sprzegalo skutku.

10.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zéfa&wanych,
Zz uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciagnigcie petnej kwoty nalinosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznoici jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywgwenieznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegtlaj aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finaresow

Pozostate nafmosci obejmup w szczegolnéci naleznosci z tytutu podatku VAT naliczonego.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sv ramach nalbenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosciach, z wyjtkiem nalenosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnyébrekstanovg w
bilansie odgbng pozycg.

10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki pientzne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym ahee zapadaln@i nieprzekraczagym trzech
mieskcy.

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegw pieneznych sklada si
z okrélonych powyej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentow.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g ujmowane
wedtug wartdci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane @ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla sé¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane wazki z zobowizaniem.

Przychody i koszty sujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowdzania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metaglefektywnej stopy procentowe;.

10.15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmuzobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobmaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katig
wycenianych do wartgi godziwej przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe gsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotuglezostaty nabyte dla celéw
sprzeday w niedalekiej przysziei. Instrumenty pochodne, wdzapc wydzielone instrumenty
wbudowane, g rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chibas uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczage.

Zobowigzania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria g spetnione:

() taka kwalifikacja eliminuje lub znageo obnia niespéjnét traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podletmjym regulacjom; lub

(i) zobowpzania § czscig grupy zobowizan finansowych, ktére gszarzdzanie i oceniane w oparciu
0 warta¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategis zaradzania ryzykiem; lub

(iif) zobowpzania finansowe zawierpjvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng dgdzielnie
ujmowane.

Na dziex 31 grudnia 2015 roku oraz na dzi81 grudnia2014 rokuadne zobowzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianychwartasci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkgi
godziwej, uwzgidniajgc ich warté¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwgsujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobaganie finansowe, gdy zobayzianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowizek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wypasastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczanygzh warunkach dokonywane pauizy tymi
samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygecie pierwotnego zobowzania finansowego i egie
nowego zobowzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkéw umowy dotyge]

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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istniegcego zobowgzania finansowego Spoétka ujmuje jako wéigacie pierwotnego i ggie nowego
zobowgzania finansowego. Powsiap z tytutu zamiany thice odndénych wartdci bilansowych
wykazuje s w zysku lub stracie.

Pozostale zobowktania krétkoterminowe obejmujw szczegélnéci zobowpzania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku dochodowego od osdfefizych oraz zobowkania wobec ZUS.

Pozostale zobowzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.
10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone gswowczas, gdy na Spoélceagy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jes,wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyplywu korzyci ekonomicznych oraz moa dokona wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobawania. Jeeli Spétka spodziewa @i ze koszty ohjte rezerw zostan
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczem@yczas zwrot ten jest ujmowany jako eloiny
sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeqmaktycznie pewsy ze zwrot ten rzeczywtie nasipi.
Koszty dotycace danej rezerwyagswykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejazeniwszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywgieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercigdkg aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka gzginego z danym zobogzianiem. Jeeli zastosowana zostatla metoda
polegajca na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.17. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee Spétka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z das transakcj oraz gdy kwag przychodéw ména wycent w wiarygodny
sposob. Przychody asrozpoznawane w wardoi godziwej zaptaty otrzymanej lub naiej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VATaorabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obgeuija
réwniez kryteria przedstawione porj.

10.17.1Swiadczenie ustug

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z wykonania ustug zostaly
przekazane nabywcy oraz gdy keatrzychodéw meéna wycent w wiarygodny sposob

10.17.20dsetki
Przychody z tytutu odsetely sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stan@ee] stog dyskontugca przyszte wplywy pierizne przez

szacowany okregycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartdbilansowej netto danego
sktadnika aktywéw finansowych.

10.17.3Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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10.18. Podatki

10.18.1Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biegcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatio i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie ju obowhzywaly na dzié bilansowy.

10.18.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcan finansowej, podatek odroczony jest obliczany odgt zobowhzan
bilansowych w stosunku do amdic przegciowych wysepujacych na dzig bilansowy m¢dzy wartdcig
podatkova aktywow i zobowizah a ich wartécia bilansows wykazamn w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oemies do wszystkich dodatnich xdic

przegciowych:

®  z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgtkowego ugcia
wartcsci firmy lub pocatkowego ugcia skitadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji
niestanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania niegwaj wptywu ani na zysk lub
strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy sipatlatkovy oraz,

m w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatg/ch lub
stowarzyszonych i udziatow we wspoélnych przedgicciach — z wyytkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si réznic przejciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,w
dajacej sk przewidzi€ przyszidgci réznice przejciowe nie ulegg odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowang 8 odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych
przeniesionych na nagtne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie oggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaw. réznice, aktywa i straty:

®  z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego atd dotyczce ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow 4oz zobowizania przy
transakcji nie stanowtej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk
lub strat brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy syratiatkowy oraz,

m w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahgch lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélnych prasdaeciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeglymv takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobneziw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegg odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwwi potgcenie ujemnych rnic
przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegumlgtku jest weryfikowana na k@dy dziex
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczaego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadiadzier bilansowy i jest ujmowany do wysod®
odzwierciedlajgcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwoh na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniane s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhmpwpidywar beda obowhzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezervmewigzana, przyjmujc za podstagy stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmijace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w
przyszidci jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirfgst ujmowany poza zyskiem
lub stra: w innych catkowitych dochodach dotyey pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach
lub bezpérednio w kapitale wkasnym dotypzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wlasnym.

Spoétka kompensuje ze splaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodoweg@zerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wiegtly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat iabéci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zmék z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.18.3Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayania § uymowane po pomniejszeniu o wasdgodatku od towarow

i ustug, z wyjptkiem:

m gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakugktywéw lub ustug nie jest mibwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest anouyany odpowiednio jako €& ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako e%é pozycji kosztowej oraz,

B naleznoéci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug #itwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest gia w bilansie, jako ¢#¢ naleznosci lub zobowgzan.

10.19. Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za dany okreszgraeing wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniopgkzna akaj oblicza s¢ poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez rozwodgiodtedny wazorng liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Arctic Paper S.A. jest spdatkholdingows, $wiadczca ustugi gtownie dla spétek z Grupy. Dziataddo
Spoiki stanowi jeden segment operacyjny.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziakdhoperacyjnej Spoiki tj. przychody ze sprzeglastug,
a takee z odsetek i dywidend w latach 2014 - 2015 geiuj geograficznym.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Polska
Zagranica, w tym:
- Szwecja
- inne

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

56 166 19 546
47 220 19 217
3 320 16
106 706 38 779

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na daonysiedzibach spotek zateych od Arctic Paper

S.A.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Korekta VAT
Inne

12.2. Pozostate koszty operacyjne

Odpis z tytulu trwalej utraty wartoi aktywow niefinansowych
Inne

12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek écbdkéw na rachunkach bankowych
Dodatnie ranice kursowe

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

123 159
275 111
398 270

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

51 664 18 590
37 24
51 701 18 614

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

107 156
559 -
666 156

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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A.

12.4. Koszty finansowe

Odsetki od poyczek i pozostatych zoboyzian od jednostek powkanych

Ujemne rénice kursowe
Pozostale koszty finansowe

12.5. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Materialy

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wediug rodzajow,

w tym:
Pozycje ujte w kosztach sprzega
Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu
Pozycje ujte w koszcie wiasnym sprzeda

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

4022 1860
1147

4 10
4026 3018

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

266 110
196 123
20872 14 267
110 195
11914 13107
2690 3172
2987 2258
39 035 33 232
4069 4036
31517 29196
3449 -

12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych
Amortyzacja aktywéw niematerialnych

Przypadajce na:
- dzialalné¢ kontynuowan
- dzialalné¢ zaniechas

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

264 108

2 2
266 110
266 110
266 110

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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12.7. Koszty swiadczer pracowniczych

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia 11914 13 35¢
Koszty ubezpieczespolecznych 1941 1911
Koszty$wiadczér emerytalnych 749 1010
Koszty §wiadczen pracowniczych og6tem, w tym: 14 604 16 279

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego za rok zalezony dnia 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku przedstawiaic nastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rachunek zyskow i strat

Biezace obcizenie z tytulu podatku dochodowego (167) -
Kwota obcizenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego - (34)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat ar) (34)

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratyjtd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczomwmedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2Cdkurprzedstawia sinastpujaco:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dkihty nuowanej 5077 (25 076)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatan@aaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5077 (25 076)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowz ujacej
w Polsce, wynosgcej odpowiednio 19% (2014: 19%) 965 (4 764)
Korekty dotyczce bieagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -
Nieaktywowane straty podatkowe z lat ubiegly ch 0 89 -
Przychody z tytulu dywidend (12 418) -
Korekty z tytulu zarachowanych i zaptaconych odsete (529) 360
Koszty trwale niestanowie kosztéw uzyskania przychodoéw 609 189
Koszty podatkowe nigltlace kosztami kggowy mi w danym roku (73) (37)
Wykorzystanie strat podatkowych nieaktywowanych ) (52 (306)
Niezrealizowane rinice kursowe (374) 205
Nieujete pozostate przychody/koszty praspwe (48) 313
Odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi 10175 3880
Rdéznica wynikajca ze stawek podatkowych w innych krajach 22 162
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej: spotkanie ptaci
podatku (2014: spétka nie ptacita podatku) - -
Podatek dochodowy (obcizenie) ujety w zysku lub stracie 167 -

Podatek dochodowy przypisany dziatdldazaniechanej - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynike¢ z nierozliczonych strat podatkowychrezpoznawane,
gdy realizacja wynikagych z nich korz§ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostk
przyszigci dochodu do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygsnigcia nierozliczonych strat podatkowych Spotki przedsajs sic nastpujaco:

o Rok zakéczon Rok zakéczon

Rok wyganicia strat podatkowych 31 grudnia 201); 31 grudnia 201y4

zakaiczony 31 grudnia 2015 - 15 657
zakaiczony 31 grudnia 2016 7 905 7 905
zakaiczony 31 grudnia 2017 1716 1716
zakaiczony 31 grudnia 2018 1716 1716
zakaiczony 31 grudnia 2019 i gaiej 9948 -
Razem 21285 26 994

Z koncem 2015 roku upht piecioletni okres maliwego wykorzystania 50% straty podatkowej z roku
2010 oraz 50% straty podatkowej z roku 2011 (151§57PLN).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2015 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1 1 - -
Przychody z tytulu zarachowanych odsetek 7207 7394 187)( (187)
Dodatnie rénice kursowe 561 - 561 (18)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 7 769 395
Bilans Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia Rok zakéczony Rok zakéczony

2015 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia mailzyokresowe 996 1330 335 (322)
Na]mzope odsetki od pggczek otrzymanych i 3519 2 889 (630) (630)
obligaciji
Ujemne rénice kursowe - 187 187 (187)
Odpisy aktualizajce - - - 34774
Straty rrjalwve do odiiczenia _od przysziych 4044 7717 3673 330
dochodéw do opodatkowania
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 8 559 12 24
Obcizenie z tytulu odroczonego podatku 3938 33761
dochodowego
Kwota aktywa z tytulg podgtku odroczonego 790 4728 (3 938) (33 761)
nierozpoznanego w bilansie
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, - 1
w tym:
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego i 1

- dzialalng¢ kontynuowana

Spotka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odomego na odpisie aktualizesym nalenosci,
pozyczki i udziaty w AP Investment GmbH oraz AP Moch@mgen GmbH. Potencjalne aktywo na tym
tytule wyniostoby na dzie31 grudnia 2015 roku 10.120 tys. PLN (2014 rol88.tys. PLN).

14. Zysk (strata) przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s§ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwykilych akcjonariuszy Spéiki prz&zdnig wazong liczbe wyemitowanych akgciji
zwyktych wystpujacych w chgu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy (po pmteniu odsetek od umarzalnych akcji

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przeednp wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w ciagu okresu skorygowano sredng wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadgégch potencjalnych instrumentéw kapitatowych w
akcje zwykte.

Poniej przedstawione zostaly dane dogee zysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia zysku na
jedm akck i rozwodnionego zysku na akcje:

Rok zakdczony Rok zakdczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk (strata) netto z dzialakw kontynuowanej 4909 (25 110)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatainozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 4909 (25 110)
Liczba akcji zwyklych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akcji zwyklych — seria C 8100 000 8100 000
Liczba akcji zwyklych — seria E 3 000 000 3 000 000
Liczba akcji zwyklych — seria F 13 884 283 13 884 283
Calkowita liczba akciji 69 287 783 69 287 783
Sredniowaona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Sredniowaona rozwodniona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Zysk na akcje (w PLN) 0,07 (0,36)
Rozwodniony zysk na akaj (w PLN) 0,07 (0,36)

*niezarejestrowana na 31 grudnia 2012 roku

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy g§ wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jethkmsym rocznym sprawozdaniu
finansowym Arctic Paper S.A. po pokryciu strat zdhiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jedk@ dominujca jest obowjzana utworzy
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej katéd@pitatu przelewa g co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaspdtki dominugcej, dopdki kapitat ten nie
osiggnie, co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstaxego jednostki dominagej. O wyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgrommaeizg¢ednake czsci kapitatlu zapasowego w
wysokdci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mna wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki damicej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie polsiadeji uprzywilejowanych.

Mozliwos¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spgtka rzecz akcjonariuszy jest uzalemna od
poziomu wypfat otrzymanych od spoétek zadgch. Ryzyko zwizane ze zdolnwia Spétki do wyptaty
dywidendy zostato opisane w Informacjach uzupedoiggh do Sprawozdania Zadu z dziatalnéci
Arctic Paper S.A.

Na mocy Aneksu numer 3 z dnia 20 grudnia 2013 m&uwmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012
roku pomegdzy konsorcjum bankéw (Bank Pekao SA, Bank Zach®iBK, mBank SA) a Arctic Paper
S.A. oraz jej podmiotami zataymi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Papavestment GmbH oraz
Arctic Paper Mochenwangen GmbH, Arctic Paper S.A®bawigzata s¢ do niedeklarowania i

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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niewyptacania dywidendy w okresie wystenia przypadku naruszenia warunkéwzéepumowy lub w
sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyptacenie dywidesgdowodowatoby naruszenie warunkéw umowy.

W roku 2015 oraz 2014 Spoétka nie wyptacita dywidend

16. Srodki trwate

Maszyny Srodki

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 ) Grunty ) i trwate Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie
Warta¢ brutto na dzié 1 stycznia 2015 roku - 99¢ - 99¢
Zwickszenia 922 7732 - 169t
Zmniejszenia - - - -
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2015 roku 927 1772 - 2 694
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 1 stycznia 2015 roku - 321 - 321
Odpis amortyzacyjny za okres - 264 - 264
Zmniejszenie amortyzaciji - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2015 roku - 586 - 586
Wartds¢ netto na dzié 1 stycznia 2015 roku - 678 - 678
Wartdi¢ netto na dzié 31 grudnia 2015 roku 927 118¢ - 2 10¢
Grunt Maszyny Srodki
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 . runty . i trwate Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie

Wartds¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku - 5732 - 573
Zwigkszenia - 537 - 537
Zmniejszenia - (111 - (111)
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku - 99¢ - 99¢
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014 roku - 31C - 31C
Odpis amortyzacyjny za okres - 10€ - 108
Zmniejszenie amortyzacii (97) (97)
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014 roku - 321 - 321
Wartds¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku - 263 - 263
Wartdi¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku - 678 - 678

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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17. Aktywa niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Wartas¢ brutto na dzié 1 stycznia 2015 roku
Zwickszenia
Zmniejszenia
Wartcs¢ brutto na dzié 31 grudnia 2015 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2015 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzaciji

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2015 roku

Warta¢ netto na dzié 1 stycznia 2015 roku
Wartc¢ netto na dzié 31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Wartcs¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzacii

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014 roku

Wartc¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku
Wartag¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku

Znaki Oprogra- ]
mowanie Ogétem
handlowe
komputerowe

1319 24 1343

- 5 5

1319 28 1347
- 24 24

- 2 2
- 25 25

1319 0 1319
1319 3 1322

Znaki Oprogrg- .
mowanie Ogotem
handlowe
komputerowe

1319 24 1343

1319 24 1343
- 22 22

- 2 2
- 24 24

1319 2 1321
1319 0 1319

Wartas¢ bilansowa na dzie31 grudnia 2015 roku nabytych praw do znakéw hamgth to 1.319 tys.

PLN.

Zgodnie z MSR 36 Spétka na bigo dokonuje analizy przestanek co do utraty waitmabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowychvhiku przeprowadzonej analizy potwierdzono
brak koniecznéci dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty warkoi.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé

39/ 62



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

18. Pozostate aktywa

18.1. Akcje i udziaty w spoétkach zalenych

Arctic Paper Kostrzyn S.A.
Arctic Paper Munkedals AB
Rottneros AB
Arctic Paper Investment AB, w tym:
Arctic Paper Investment AB (udziaty)
Arctic Paper Investment AB @Gy@zki)
Arctic Paper Investment AB (odpis z tytuliatitrwartaosci)
Arctic Paper Investment GmbH
Arctic Paper Investment GmbH (udzialy)
Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytuhaty wartasci)
Arctic Paper Sverige AB
Arctic Paper Sverige AB (udziaty)
Arctic Paper Sverige AB (odpis z tytulu utregyrtasci)
Arctic Paper Danmark A/S
Arctic Paper Deutschland GmbH
Arctic Paper Norge AS
Arctic Norge AS (udzialy)
Arctic Paper Norge AS (odpis z tytulu utrayrtesci)
Arctic Paper ltaly srl
Arctic Paper UK Ltd.
Arctic Paper Polska Sp. z o.0.
Arctic Paper Benelux S.A.
Arctic Paper France SAS
Arctic Paper Espana SL
Arctic Paper Papierhandels GmbH
Arctic Paper East Sp. z 0.0.
Arctic Paper Baltic States SIA
Arctic Paper Schweiz AG
Arctic Paper Finance AB
Arctic Paper Ireland Ltd.

Razem

Na dzie
31 grudnia 2015

Na dzie
31 grudnia 2014

442 535 442 535
88 175 88 175
101 616 101 616
192 832 178 132
293 143 278 443
82 70¢ 82 70¢
(183 020) (183 020)
0 0
120 030 101 683
(120 030 (101 683
0 0
11721 11 721
(11 721) (11 721)
5539 5539
4977 4977
0 3194
3194 3194
(3 194) 0
73¢ 73¢
522 522
40¢ 40¢
387 387
32¢ 32¢
196 196
19¢ 19¢
102 102
64 64
61 61
68 23
3 3
838 741 827 190

Wartas¢ inwestycji w spotkach zakaych przygta zostata na podstawie kosztu historycznego.

W roku 2015 spotka spisata udzialy w Arctic Paperdé AS w petnej wysokai (3.194 tys. PLN) oraz
podwyzszyta udziat w Arctic Paper Investment AB o 14.79€ PLN oraz Arctic Paper Finance AB o 45

tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18.2. Pozostate aktywa finansowe

Efektywna stopa . Na dzie
procentowa % Termin splaty 31 grudnia 2015

Krotkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 12.490 tys. PLN

0,
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 4,02% 31.12.2016 12683
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 4.603 tys. EUR 0
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 1.87% 31.12.2015 19926
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 2.389 tys. EUR
0,
- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 4.87% 31.12.2015 10343
Odpis z tytulu trwalej utraty wargoi akty wow (30 269)
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH
12 683
Dtugoterminowe
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki
- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 6,57% 31.12.2016 82 709
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 1,87% 132015 6 539
- kwota: 990 tys. EUR
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%
Odpis z tytulu trwalej utraty warfoi akty wow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6 539)
Pazyczka ugta jako inwestycje w sp6tki zalee (82 709)
0
12 683

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Stan pozostatych aktywow finansowych za rok 2014lgdat nastpujaco:

Efektywna stopa Termin sola Na dzié
procentowa % praty 31 grudnia 2014
Krétkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 20.176 tys. PLN

0,

- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 4,36% 81.12.2014 20403
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 4.603 tys. EUR 0 "

- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 2,08% 31.12.2015 24 407
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 2.389 tys. EUR 0 "

- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 5,08% 31.12.2015 10951
Lokata bankowa krétkoterminowa

- kwota: 5.000 tys. EUR 0,32% 20.05.2015 21312

- oprocentowanie: 0,32%
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi akty wow (35 359)

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH

41714

Dtugoterminowe
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odgetki

- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8% 6,85% 31.12.2016 82 709
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 2,08% .08Q014 6273

- kwota: 990 tys. EUR

- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%
Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi akty wow

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6 273)
Pazyczka ugta jako inwestycje w spo6kki zalae (82 709)

0
41714

*mozliwo$¢ sptaty nazadanie przed terminem platée

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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18.3. Pozostale aktywa niefinansowe

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Ubezpieczenia 146 135
Czynsze i kaucje zabezpieczzg 302 277
Naleznosci wobec funduszu emerytalnego 926 697
Przychody niezafakturowane 1795 192
VAT do zwrotu 309 155
Przedplaty 3 54
Pozostale 311 130
Razem 3792 1640
- diugoterminowe 1103 869

- krétkoterminowe 2689 771
3792 1640

19. Zapasy

Spoitka nie posiada i nie posiadata w roku 2014 géwa

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Nota Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pgeénych 29 88 756 50 311
Nalezndéci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 277 164
Naleznosci ogote m (brutto) 89 033 50 475
Odpis aktualizajcy naleznosci (7 105) (5 155)
Naleznosci netto 81 928 45 320

Na dzieén 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonata odpisu wartkrotkoterminowych nalmosci od AP
Investment GmbH w wysokoi PLN 7.105 tys. PLN.

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 29.

21. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pientzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowidrych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banjah.

Lokaty krotkoterminowe g dokonywane na e okresy, od jednego dnia do jednego msi
w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki dtedki pientzne i g oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow na dzie31 grudnia 2015 roku wynosi
9.435 tys. PLN (31 grudnia 2014 roku: 18.607 tysNP

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pieneznych sktadato

si¢ z nasgpujacych pozycji:

Na dziei
31 grudnia 2015

Na dzie:
31 grudnia 2014

Srodki piengzne w banku i w kasie 9435 9230
Lokaty krétkoterminowe - 9377
9 435 18 607
22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe
22.1. Kapitat podstawowy
Na dziei Na dziei

Kapitat akcyjny

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Akcje zwykle serii A 50 50
Akcje zwykle serii B 44 253 44 253
Akcje zwykle serii C 8 100 8100
Akcje zwykle serii E 3000 3000
Akcje zwykle serii F 13 884 13884
69 288 69 288
Data rejestracji
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone podwyszenia kapitatu lle¢ Wartas¢
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 2008-05-28 50 000 50
Wyemitowane w dniu 12 wrgeia 2008 roku 2008-09-12 44 253 468 44 253
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 2009-06-01 32 0
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 2009-11-12 8 100 000 8100
Wyemitowane w dniu 1 marca 2010 roku 2010-03-17 3000 000 3000
Wyemitowane w dniu 20 grudnia 2012 roku 2013-01-09 10 740 983 10 741
Wyemitowane w dniu 10 stycznia 2013 roku 2013-01-29 283 947 284
Wyemitowane w dniu 11 lutego 2013 roku 2013-03-18 2133100 2133
Wyemitowane w dniu 6 marca 2013 roku 2013-03-22 726 253 726
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 69 287 783 69 288

22.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglabecnie wart& nominalra wynoszaca 1 PLN i zostaly w peini
optacone.

22.1.2 Nabywanie akcji wkasnych

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeait Spotki podjo uchwat (raport bigacy
12/2012), w ktérej upowaia Zarad Spoétki do nabywania akcji wkasnych przez Spétk celu ich

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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umorzenia i obrienia kapitalu zaktadowego lub w celu dalszego pezéenia lub odsprzedsa akciji
wiasnych na warunkach i w trybie opisanych peji

m laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 5.500.8kcji;

m laczna kwota ktGr Spoétka przeznaczy na nabycie akcji wlkasnych niezemprzekrocz§ kwoty
znajdupcej st na utworzonym w tym celu kapitale rezerwowym, Kjvoty 27.500.000 PLN
obejmujcej oprécz ceny nabywanych akcji rowhieszty ich nabycia;

B cena, za ktér Spotka nabdzie wiasne akcje, nie me by¢ nizsza nk 1,00 PLN oraz wisza nk 10,00
PLN za akcje;

m upowanienie do nabywania wtasnych akcji Spoétki obgmuje w okresie 60 (szédzieskciu
mieskcy) od dnia podjcia niniejszej uchwaty;

m nabycie akcji wlasnych nmie nasipi¢ za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcjach
gieldowych oraz pozagietdowych.

Zarzd kierupc sk interesem Spotki mie po zasignicciu opinii Rady Nadzorczej:

m zakaczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu 60 dni odadpodgcia niniejszej uchwaty lub
przed wyczerpaniem cad srodkdéw przeznaczonych na ich nabycie,

B zrezygnowad z nabycia w cakxi lub w czsci.

W przypadku podjcia powyszych decyzji, zobowruje sé Zarzd do podania informacji o nich do
publicznej wiadoméci w sposéb okrdony w Ustawie o ofercie publiczne;j.

Warunki nabywania akcji wkasnych w celu ich umotiadnb dalszego przeniesienia lub odsprzgdzda
zgodne z postanowieniami Rozpgazenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003

Po zakaczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez Spdéistpujacego na warunkach olétenych
przez Walne Zgromadzenie Spoétki, Zagdzzwota Walne Zgromadzenie w celu poyeza uchwaly o
umorzeniu akcji wkasnych Spoiki i otieiniu kapitatu zaktadowego, lub - w przypadku przezenia
nabywanych akcji do dalszego przeniesienia lub dsiay - Zarzd Spétki podejmie decyzje co do
dalszego przeniesienia lub odsprzadakcji wlkasnych. Dopuszczalne jest rowniamorzenie cgci
nabytych przez Spdékakciji wkasnych i odpowiednie obr@nie kapitatu zaktadowego przez zakpeniem
procesu nabywania akcji wkasnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziagtajpa podstawie art. 362 § 2 pkt 3 Kodeksu spoteidivavych,
348 8§ 1 w zw. z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spétekdimmych, celem sfinansowania nabycia przez Spotk
akcji whasnych na podstawie i w granicach upgmwenia udzielonego niniejgzuchwal, postanawia
utworzy¢ kapitat rezerwowy pod nazw,Fundusz Programu Odkupu” na nabycie akcji wlasnyc
Wysokas¢ Fundusz Programu Odkupu o#leesi na kwot 27.500.000 PLN. Fundusz Programu Odkupu
przeznacza sina nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami ich médoyZwyczajne Walne Zgromadzenie
postanawia o wydzieleniu z kapitatu rezerwowegodtuszu Programu.

Do dnia sporgdzenia niniejszego raportu Zadz Arctic Paper S.A. nie nabyladnych akcji wtasnych
Spoiki.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
45/ 62



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

22.1.3 Akcjonariusze o znaggym udziale

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Thomas Onstad (bezpérednio i posrednio)

Udziat w kapitale zakladowym 68,13% 68,13%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 68,13% 68,13%
Nemus Holding AB (pgrednio Thomas Onstad)

Udziat w kapitale zakladowym 57,74% 59,69%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 57,74% 59,69%
Pozostali

Udziat w kapitale zakladowym 31,87% 31,87%

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow 31,87% 31,87%

22.2. RoOznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Walutg funkcjonalry oddziatu zagranicznego Spoiki jest korona szwedzka

Na dzier bilansowy aktywa i zobowEzania oddziatugprzeliczane na waletprezentacji Spotki po kursie
obowizujagcym na dzié bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych daidwe jest przeliczane po
srednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowyziée kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia $ ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumwdoe w oddzielnej pozycji kapitatu
whashego.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku #éice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznejgte w kapitale
wyniosty 290 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2014 roku: 517 tys. PLN). Réce kursowe z przeliczenia
oddziatu zagranicznegoeatg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniost2 7 tys. PLN w 2015
roku i 325 tys. PLN w 2014 roku.

22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z ngekivwartosci emisyjnej nad nominadnw roku 2009
w kwocie 40.500 tys. PLN, ktéra zostata pomniejszankoszty emisji akcji gje jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego i ulegat zmianom w kolejny¢adh w wyniku kolejnych emisji akcji oraz odpisow z
zysku.

W 2010 roku kapitat zapasowy zostat podsgony o kwaog 27.570 tys. PLN wynikafa z nadwyki
wartasci emisyjnej akcji ponad ich wagénominalm w zwigzku z emisj akcji serii E.

W roku 2010 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 8.734 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W roku 2011 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 7.771 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgedz art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
46/ 62



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

W roku 2012 utworzono kapital zapasowy na pokrystiaty w kwocie 2.184 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie Spoétki podjo uchwat o obnizeniu
kapitatu zakladowego Spotki o kwo#98.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kp65.403.500
PLN poprzez zmniejszenie waéth nominalnej akcji o kwat 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00
PLN. Kwota obnienia zostata przeniesiona na kapitat zapasowy $pigk wyptaty srodkow dla
akcjonariuszy.

W roku 2013 kapitat zapasowy zkiszyt st w wyniku emisji akcji o kwag 70.702 tys. PLN (nadwka
ceny emisyjnej nad warocig nominalry) oraz o kwo¢ 1.082 tys. PLN wynikajca z podziatu wyniku
finansowego za rok 2012.

Zgodnie z Uchwat nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusznia 26 czerwca 2014 roku
strata poniesiona przez Spétkw roku 2013 w wysokii 179.910 tys. PLN zostala pokryta z kapitatu
zapasowego.

Zgodnie z Uchwat nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusznia 29 czerwca 2015 roku
strata poniesiona przez Spétw roku 2014 w wysokii 25.110 tys. PLN zostata pokryta z kapitatu
zapasowego.

Na dzieh 31 grudnia 2015 rokuatzna warté¢ kapitatlu zapasowego Spotki to 447.641 tys. PLN
(31 grudnia 2014 roku: 472.751 tys. PLN).

22.4. Pozostate kapitaly rezerwowe

Na dzier 31 grudnia 2015 rokwy¢zna warté¢ pozostatych kapitatéw rezerwowych Spotki to 147.8ys.
PLN — nie zmienita siw stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

22.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyptae dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Sagést obowjzana utworz§ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu peagh s¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat e osijgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Ozayciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzygand/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitalu zapasowego w wysak jednej trzeciej kapitatu zakladowego ina wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatlowi na inne cele.

Na mocy Aneksu numer 3 z dniu 20 grudnia 2013 re&uJmowy Kredytowej z dnia 6 listopada 2012
roku pomedzy Arctic Paper S.A. oraz jej podmiotami zadgmi, tj. Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic
Paper Investment GmbH oraz Arctic Paper MochenwarigmbH, Arctic Paper S.A. zoboyriala s¢ do
niedeklarowania i niewyptacania dywidendy w okresigstpienia przypadku naruszenia warunkéwegej
umowy lub w sytuacji gdy zadeklarowanie lub wyplaiee dywidendy spowodowatoby naruszenie
warunkéw umowy.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku nie istnigjne ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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23. Nabycie udziatéw w jednostkach zatmych

W roku 2015 Spoétka nie nabywata nowych udziatowpédtisach zalenych.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna stopa Termin Na dzié Na dzie
procentowa %  sptaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Krétkoterminowe

Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 EUR,

oprocentowana wg stopy 8% (odsetki) 09.07.2017 117 17
Pazyczka od Arctic Paper Finance AB w kwocie 10.265F5U 30.09.2019 671 433
oprocentowana wg stopy 6% (odsetki)

788 551
Dtugoterminowe
Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN, o
oprocentowana wg stopy Wibor 3M + 3,42% 5.14% 81.12.2017 142566 165495
Pazyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 tys. EUR, 8.00% 09.07.2017 17 046 17 049

oprocentowana wg stopy 8%

Pazyczka od Arctic Paper Finance AB w kwocie 10.265
tys.EUR, 6,00% 30.09.2019 43 744 42 623 *
oprocentowana wg stopy 6%

203 357 225 168

* w pazdzieniku 2015 pgyczka od Arctic Paper Finance AB
zostata zwgkszona o kapitalizacje odsetek w wyséko265
tys. EUR

W roku zakaczonym 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie zgogta innych kredytéw bankowych ani
pozyczek.

25. Rezerwy

Na dzier 31 grudnia 2015 roku rezerwy utworzone przez Spafmnosz 1.151 tys. PLN (1.692 tys. PLN
w 2014 roku) i zostaly zaprezentowane jako zohmania dtugoterminowe w kwocie 1.151 tys. PLN (866
tys, PLN w 2014 roku) oraz jako zoba@zania krotkoterminowe w kwocie 0 tys. PLN (826 th&N w
2014 roku). Kwota ta obejmuje w cééb rezerw naswiadczenia pracownicze.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobogzania i
rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania
(krétkoterminowe)

Na dzie Na dzie
Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowapzania z tytulu dostaw i ustug

Wobec jednostek powzdanych 29 5200 3257
Wobec pozostalych jednostek 64 393 32769
69 593 36 026

Pozostale zobowzania

Zobowizania wobec pracownikow 908 810

Zobowhzania wobec bugktu 761 909

Pozostale zobowzdania 19 15
1688 1733

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan:
m  Warunki transakcji z podmiotami poyzanymi przedstawione sv nocie 29.
m Pozostate zobowtania § nieoprocentowane, zZeednim 30-dniowym terminem ptatéa.

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé

49/ 62



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

26.2. Rozliczenia medzyokresowe

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rozliczenia neidzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 835 863
Premii dia pracownikéw Grupy 300 3036
Ustug doradczych 119 176
Kosztéw agentéw sprzera 244 517
Koszty transportu 1791
Pozostale 18 15
Razem 3307 4 606
- diugoterminowe -
- krétkoterminowe 3307 4 606
3307 4 606
Rozliczenia naedzyokresowe przychodow z tytutu:
Prowizji za pogczenie kredytu Arctic Paper Kostrzyn 781 1529
Razem 781 1529
- diugoterminowe 103 776
- krétkoterminowe 678 753
781 1529

Przychody przysztych okreséw dotycwynagrodzenia Arctic Paper SA z tytulu prowizji parczenie
kredytu udzielonego spoifce Arctic Paper Kostrzyl. $gélna kwota prowizji, zgodnie z zawadmowy
wynosi 1% wartéci udzielonego kredytu, tj. 3.590 tys. PLN.

27. Zobowiagzania warunkowe

Spotka na dzie 31 grudnia 2015 roku posiadata zobgeeinia warunkowe nadzna kwog 364.575 tys.
PLN

Zobowigzania warunkowe Sp6iki dotygz

B porczenia kredytu w wysokei 359.000 tys. PLN zaginictego przez Arctic Paper Kostrzyn S.A.
dniu 6 listopada 2012 roku z konsorcjum bankéw:skalKasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK
S.A. oraz mBank S.A. (umowa kredytowa zostala sgempisana w nocie nr 32.1 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za raR)20

B gwarancji na rzecz spotki Sodra Cell InternatioABl, dostawcy celulozy na kwetl2.000 tys. SEK
(tj. 5.575 tys. PLN);

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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27.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakadnpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione & do
naktadania wysokich kar i sankgciji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnyePolsce powoduje wyghowanie w obowgzujacych
przepisach niejasioi i niespojndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zar6wno westrz organéw pastwowych, jak i pomidzy organami
panstwowymi i przedsibiorstwami, powoduwj powstawanie obszaréw niepevinbi konfliktéw. Zjawiska
te powoduy, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwirgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychtiain dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzost@& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Zdaniem Spéiki na dzie 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezemsy rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

28. Przyczyny  wyskpowania  roznic  pomiedzy  zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Réznice pomgdzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz apami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pigmiych przedstawia poisza tabela:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu nat@oici, pozostaty ch aktywow

niefinansowy ch krétkoterminowych oraz

pozostatych aktywéw niefinansowych (38 760) 3884
diugoterminowych, wynikaga ze sprawozdania z

sytuacji finansowej

Zmiana stanu nat@osci wynikajaca ze

sprawozdania z przeplywéw pieainych (38 760) (1093)

- 4977

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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29. Informacje o podmiotach powinzanych

Nastpujaca tabela przedstawigckzne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgaainymi za bigacy i poprzedni rok obrotowy:

Zobowpzania w tym zalegte,

Sprzedana Zakupy od Odsetki — Odsetki—  Naleznosci od w tym Naleznosci z h . .
Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu wot')ec’ po up{yW|e Zobowq;anla z
. . . . . podmiotow terminu tytutu patyczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych  nowane pozyczek powigzanych platnaci
Jednostka dominga:
Trebruk AB 2015
2014 - - - - - - - - -
Nemus Holding At 201t - 137C 287 517
2014 23 1 366 - - 3154 - - - -
Thomas Onste 201t 142 17 16:
2014 - - - 1431 - - - - - 17 167
Jednostki zale
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 2015 22 110 194 65 389 31 [s¢5%
201¢ 19 41¢ 9415 - - 36 22¢ - - 2761 165 49!
Arctic Paper Munkedals AB 2015 9545 813 5013 12 683
2014 10 17¢ 58 98¢ - 2 34¢ - 20 40¢ - -
Arctic Paper Mochenwangen GmbH 2015 278 - 310 - -
2014 641 - - - 4 105 4105 - -
Arctic Paper Grycksbo AB 2015 9828 94 7757 790
2014 10 111 175 - - 3202 - - - -
Arctic Paper Investment GmbH 2015 1115 7 105 7 105 34 556
2014 1194 - 1152 1152 41 631 - -
Arctic Paper Investment AB 2015 123 82 709 353
2014 82 709 344 - -
Arctic Paper Deutschland GmbH 2015 17 243 56
201¢4 1¢ 187 6S
Arctic Paper Sverige AB 2015 34 3045 209 2479
201¢ 21 25 1
Arctic Paper Danmark A/S 2015 16 313
2014 12

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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Zobowyzania w tym zalegte,

Sprzedana Zakupy od Odsetki — Odsetki—  Naleznasci od w tym Naleznosci z h . .
Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu W°l?e°, po up{yW|e Zobowq%anla z
: A . . . podmiotow terminu tytutu payczek
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych nowane pozyczek powigzanych platnasci
Arctic Paper ltalia srl 2015 5
2014 6 - 13 - - - - - - -
Arctic Paper Espana SL 2015 2
2014 3 - - - - - - - - -
Arctic Paper Norge AS 2015 10 20 215
201¢ 7 28 - - - - 2t - -
Arctic Paper Benelux S.A. 2015 11 1456 12 339
201¢ 12 - - - 1 - - - - -
Arctic Paper Baltic States SIA 2015 3 2
201¢ 2 - - - 2 - - - - -
Arctic Paper France SAS 2015 11 19 -
2014 35 - - - 14 - - - - -
Arctic Paper Papierhandels GmbH 2015 10 -
2014 10 - - - - - - 11 - -
Arctic Paper UK Limited 2015 11 11
2014 13 - - - 12 - - - - -
Arctic Paper Schweiz AG 2015 8 2317 587
2014 8 - - - - - - - - -
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 2015 14 29 1
201¢ 11 9C 14C - - - - - - -
Arctic Paper Ireland Ltd 2015 - 0
201¢ - - - - - - - - - -
Arctic Paper East Sp. z o.0. 2015 6 18
201¢ 2 - - - 17 - - - - -
Arctic Paper Finance AB 2015 - 2563 30 46 44 415
2014 1 - - - 29 - - 45 - 43 056

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprzedana

Zakupy od

Odsetki —

Odsetki —

Naleznasci od

w tym

Naleznosci z

Zobowpzania w tym zalegte,

Podmiot powgzany rzecz podmiotéw podmiotéw przychody koszty podmiotéw  przetermi- tytutu wol?ec’ po upb.ywie Zobow'ngniaz
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe  powigzanych  nowane pozyczek podmiotéw terminu tytulu payczek
powigzanych ptatnasci
Inne jednostki:
Progressio s.c. 2015 211 25
2014 - 81 - - - - - 13 -
Razem 2015 41 919 8998 2361 3990 88 951 7 105 129 947 255 2 204 145
odpisy aktualizujace (275) (1 425) (7 105) (34 556)
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (82 709)
2015 po uwzglednieniu odpis6w aktualizujcych
Zmian pre ze ntacji 41 644 8 998 936 3990 81 846 7 105 12 683 5225 204 145
2014 40 532 11 425 2331 1431 50 265 5 257 144 743 3268 - 25728
odpisy aktualizujace (635) - (1194) - (5 155) - (41 631) - -
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (82709)
2014 po uwzglednieniu odpis6w aktualizujcych
Zmian pre ze ntacji 39 897 11 425 1137 1431 45 110 5 257 20 403 3268 - 23571

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 62 stangego integralg czes¢
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29.1. Jednostka dominupgca catej Grupy
Bezparedng jednostka domingga Grupy jest Nemus Holding AB. Jednastiominupca catej Grupy jest
Incarta Development SA.

W roku finansowym zakeczonym 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 201 roie wysgpity
transakcje porgdzy Spotl a wyzej wymienionymi spotkami, z wytkiem Nemus Holding AB, zostaty
one wykazane w nocie 29.

29.2. Warunki transakcji z podmiotami powi azanymi
Transakcje z podmiotami poyzianymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

29.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zaradu

W okresie ohgtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka ndzielita payczek kadrze
kierowniczej oraz nie udzielata ich rowaie okresie poréwnawczym.

29.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

29.4.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nglee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spofki

Kadra kierownicza Spotki na d#ie31 grudnia 2015 roku obejmowata 5 oséb: Prezesasdia oraz
czterech Cztonkéw Zagdu.

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty wynagrodze cztonkéw Zarzdu oraz Rady Nadzorczej za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i nar; 5 40z 6 83
Rada Nadzorcza
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1444 1483
Razem 6 846 8 315

30. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoaego do badania sprawoadi@ansowych
wyptacone lub nalme za rok zak@czony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudrid 2 roku w
podziale na rodzaje ustug:

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Rodzai ustuai Rok zakéczony Rok zak#czony
jusug 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Obowizkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 352 * 317 *
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowegtz {@l 25 32
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi 5 39
Razem 381 388

* odnosi st do Ernst &Young Audyt Polska Spétka z ograniczodpowiedzialnécia Sp.k.

31. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych &gsta Spotka, naig srodki pienezne oraz
pozyczki udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gtéwngatem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskaniesrodkéw finansowych na dziatalébd Spotki. Spétka posiadazenne instrumenty finansowe,
takie jak nalenosci i zobowhpzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstd)ezpdrednio w toku
prowadzonej przez gidziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansoivym

Glowne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentow finansowych Spéiki obejgnuyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwizane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty

w skrocie oméwione po#ej. Spétka monitoruje rownieryzyko cen rynkowych dotygeze wszystkich
posiadanych przez qiinstrumentoéw finansowych.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop praecesych dotyczy przede wszystkim
zobowizan finansowych oraz udzielonych pezek o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko stopy procentowej — vglisvosé na zmiany

Ponisza tabela przedstawia ufiavos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie #iwe zmiany stop
procentowych przy zaieniu niezmienn&i innych czynnikbw (w zwazku z zobowjzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu npitieh wkasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

Zwigk szenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2015
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 201
PLN +1% (1 301)
EUR +1% 346
SEK +1% -
PLN -1% 1301
EUR -1% (346)
SEK -1% -

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Zwigkszenie / Wplyw na wynik zysk
zmniejszenie lub strate brutto za
0 punkty procentowe rok 2014
Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2014
PLN +1% (1 453)
EUR +1% 346
SEK +1% -
PLN -1% 1453
EUR -1% (346)
SEK -1% -

31.2. Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierany@nsakcji. Ryzyko takie powstaje gtéwnie
w wyniku otrzymywania przez Spdkdywidend od spoétek zataych, a w mniejszym stopniu —
dokonywania transakcji zakupu w walutach innychjej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia vliavos¢ zysku (straty) brutto (w zwkku ze zmiag wartcsci aktywow i
zobowizan pieniznych) oraz kapitalu wlkasnego Spoétki na racjonalmiezliwe wahania kurséw walut
obcych przy zatzeniu niezmienngi innych czynnikow.

Wzrost / spadek Wplyw na zysk lub ~ Wplyw na catkowite

kursu waluty strate brutto dochody ogotem
31 grudnia 2015 — SEK +1% 94 3)
-1% (94) 3
31 grudnia 2015 — EUR +1% 410 -
-1% (410) -
31 grudnia 2015 - USD +1% 513 -
-1% (513) -
31 grudnia 2014 — SEK +1% 156 (92)
-1% (156) 92
31 grudnia 2014 — EUR +1% 193 -
-1% (193) -
31 grudnia 2014 — USD +1% 17 -

31.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoliekich jaksrodki piengzne i ich ekwiwalenty,
naleznosci, ryzyko kredytowe Spéiki powstaje w wyniku nieznasci dokonania zaptaty przez deug
strore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ré@etwartdci bilansowej tych instrumentow.

W Spoice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z atkiem podmiotéw z Grupy.
31.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomowrzdzia okresowego planowania plyrsoo
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak iaktywow

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz potengjah przeptywow z
tytutu gwarantowanych kredytow.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na dai1 grudnia 2015 roku wedtug daty
zapadalnéci na podstawie umownych niezdyskontowanych pkaino

Ponkej Od3do12 Od1roku Powyej

31 grudnia 2015 Négdanie 3 miesicy miesgey do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 117 671 249 203 - 249 991
Pozostale zobowzania - 71 281 - - 71 281

- 71399 671 249 203 - 321 273

31 grudnia 2014 Nagdanie PO.mZ?J Od.3 (.jo 12 Od1roku  Powye] Razem

3 miesgcy miesecy do 5 lat 5 lat
Oprocentowane kredyty i pgczki - 117 433 277 641 - 278 192
Pozostale zobowzania - 37 759 - - 37 759
- 37 876 433 277 641 - 315951

Ponadto Spoétka posiadata na dzidl grudnia 2015 roku zobosgiania warunkowe — zostaty one
szczego6towo opisane w nocie 28 niniejszego sprammadinansowego.

31.5. Instrumenty finansowe

Spétka posiada instrumenty finansowe w formie Iakatdwyek srodkéw piengznych w banku oraz umoéw
pozyczek z podmiotami powkanymi.

31.6. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa jest kwat za jak na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mogtby taés
wymieniony, a zobowdzanie wykonane, pogtlzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi samon
transakcji w bezpwednio zawartej transakciji.

31.7. Instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy ilny kontrakt ohjty MSR 39 spetniajcy wszystkie

trzy ponizsze warunki:

® jego wartd¢ zmienia s} wraz ze zmiap okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indekeuny lub stop, ratingu kredytowego lub
indeksu kredytowego, czy #einnej zmiennej, przy zaieniu, ze w przypadku zmiennej
niefinansowej zmienna ta nie jest specyficzna dieany kontraktu (czasami zwana instrumentem
bazowym);

B nie wymagaadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga pagkowej inwestycji netto mniejszej
niz dla innych rodzajow kontraktéw, dla ktorych oczgkwse podobnych reakcji na zmiany
czynnikéw rynkowych; oraz

B jego rozliczenie nagpi w przysziaci.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest prezentowanaktywach bilansu w przypadku, gdy
wartas¢ godziwa jest dodatnia lub zobawaniach w przypadku, gdy wastogodziwa jest ujemna. Zysk

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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lub strata z tytutu zmiany waroi godziwej dla instrumentéw pochodnych ujmuije wirachunku zyskéw
i strat, jako przychody lub koszty finansowe.

Spotka mae desygnowawybrane instrumenty pochodne, jako pozycje zaleezpice w rachunkowsei
zabezpiecze

31.8. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanagch

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wamitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na pasgodlne klasy i kategorie aktywow i zobgran.

Wartas¢ bilansowi Wartas¢ godziwe Poziom
Kategoria wartosci
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia godziwej wg
MSR 39 2015 2014 2015 2014 MSSE 13
Aktywa finansowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug PIN 89033 50475 89033 50475 3
oraz pozostale nalacsci
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) PiN 12 683 41714 12 683 41714 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i gpczki PZFwgzZK 204 145 225718 204 145 225718 3
Zobowkzania z tytul dostaw i usiug PZFwgZK 69593 36026 69593 36026 3
oraz pozostate zoboyzania finansowe
Uzyte skroty:
PiN - Payczki i nalenasci,
PZFwgzK - Pozostate zoboyviania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Instrumenty finansowe wykazywane wedtug poziomu &t@ici godziwej wg MSSF 133gswyceniane
metody zdyskontowanych przeptywow pieanych z uwzgidnieniem rynkowej stopy procentowe;j.

31.9. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spotki naraych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszélregkategorie wiekowe.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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31 grudnia 2015

. . <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki udzielone do spdlek
powizanych 12 683 - - - - - 12 683
Pazyczki otrzymane od spolek
powgzanych - - - 142 566 - - 142 566

12 683 - - 142 566 - - 155249
31 grudnia 2015 <lrok  1-2lat  23lat  3-4lat  4-5lat >5lat  Ogolem
Oprocentowanie state
Pazyczki otrzymane od os6b
powizanych - - 17 046 43 744 - - 60 790
- - 17 04¢ 43 74+ - - 60 79(

W zwigzku z rozpoznanym catkowitym odpisem aktualizyim Spotka uznataze pazyczki udzielone
spotce Arctic Paper Investment GmbH (wraz z odsetkaie $ obchzone ryzykiem stopy procentowej.

31 grudnia 2014

. ) <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Payczki udzielone do spélek
powhzanych 20 403 - - - - - 20 403
Pazyczki otrzymane od spolek
powgzanych - - - - 165 495 - 165 495
20 40: - - - 165 49t - 185 89¢
81 grudnia 2014 <1rok 1-2lat  23lat  34lat  4-5lat >5lat  Ogblem
Oprocentowanie zmienne
Pazyczki otrzymane od oséb
powhzanych - - - 17 049 42 623 - 59 672
- - - 17 04¢ 42 62t - 59 67-

32. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zagdzania kapitalem Spéiki jest utrzymanie dobregoingat kredytowego
i bezpiecznych wskmikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjin Spotki i zwiekszaty

wartci¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadim niej

zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktlapitalowej, Spétka m@ zmient wyptake

dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécikapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku
zakaiczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 20dKu nie wprowadzongadnych zmian do
celéw, zasad i procesow ob@zujacych w tym obszarze.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprocentowane kredyt pazyczki i papiery diane 204 145 225718
Zobowizania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zojuavia 71281 37794
Minus $rodki pienézne iich ekwiwalenty (9 435) (18 607)
Zadiwzenie netto 265 991 244 905
Kapitat wiasny 668 959 664 893
Kapitat i zadidenie netto 934 950 909 798
Wskaznik dzwigni 0,28 0,27

Spotka monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagdunia
netto do sumy kapitaléw pogkiszonych o zadkenie netto. Zasady Spétki stangwby wskanik ten

miescit sie w przedziale 10% - 30%. Do zadania netto Spoétka wlicza oprocentowane kredytyzypaki,

zobowizania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania, pomniejszone @odki pientzne i ekwiwalenty
srodkéw piengznych.

33. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie w Spotce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnid420
roku ksztattowato sinastpujaco:

Na dziei Na dziei
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarad 5 5
Finanse 4 2
Sprzeda i marketing 7 7
Logistyka 22 10
Administracja 5 5
IT 1 1
Razem 44 30

34. Zdarzenia nastpujace po dniu bilansowym

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszesppawozdania finansowego nie wysty zdarzenia,
ktére mogtyby mié istotny wplyw na sytuagjfinansove i majatkowa Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 62 stanavjggo integrala czgsé
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Podpisy Czlonkéw Zagdu

Stanowisko

Img i nazwisko

Data Podpis

Prezes Zagdu
Dyrektor Zaradzajcy

Wolfgang Libbert

21 marca 2016

Czlonek Zarzdu
Dyrektor Finansowy

Malgorzata Majewska&lwa

21 marca 2016

Czlonek Zarzdu
Dyrektor Zakupéw

Jacek Lé

21 marca 2016

CZzlonek Zarzdu
Dyrektor Operacyjny

Per Skoglund

21 marca 2016

CZzlonek Zarzdu
Dyrektor Sprzeday

Michat Sawka

21 marca 2016
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