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TORPOL 5.4
Sprawozdanie finansowe za rek zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rok zakosiczony Rok sakodesony
371 groduia 2013 31 grudnia 2014
Nota
Przychody ze sprzedazy uslug ) 38 1223413 770 559
Przychody z wynajmu 29 11
Przychedy ze sprzedazy towardw i produktow ) 1139 4 835
Przychody ze sprzeday 1224 581 775 405
Koszt whasny sprzedazy _ 14.5 1 158 238 727038
Zysk brutto ze sprzedazy 66 343 48 367
Koszty sprzedazy ) 14.5 3640 2186
Koszty ogélnego zarzadu 14.3 19 503 {3873
Lysk ze sprzedazy ) ) 43200 32308
Pozostate przychody operacyjne ) 14,1 1220 1079
Pozostale koszty operacyjne ) ) 14.2 | 064 740
Zysk z dzialalnoscei operacyjnej ) ) ) 43 356 32 647
Przychody finansowe _ o 14.3 1626 2447
Koszty finansowe . o ) B 14.4 5098 4 747
Zysk brutto o 40184 30347
Podatek dochodowy ’ _ ] 16.1 8184 5344
Zysk netto za okres 32000 25003
Przypadajacy:
Akejonariuszom Spolki . 32 000 25003
Zysk najedng akeje (w zlotyeh):
- $redniowazona liczba wyemitowanych akcji zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje w tysiacach sztuk 22970 19 300
-podstawewy z zysku za rok obrotowy przypadajgcego akejonariuszom Spoiki 1,39 1,30
-rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacego akcjonarinszom Spotki 1,39 1,30
{i AN
— A
; i :
il {/J § |
P A i : N i é\ (s
b W | ! -Ub . iV i
A ; ] : M4
I . \>,\ / P
7 B 1"&) X : —
Krzyszto¥h1i|er Miché\dlatowski Tomasz Krupinski Marta lzdebska
Wigeprezes Zarzgdu Wiceprci& Zarzado Wiceprezes Zarzady Glowny Ksiggowy
3
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkewe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 20135 roku
{w tysiacach ztotych}

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok snkoiiczony Rok zakoiizony
3 grodnia 2015 371 griduia 2014
Nota
32 000 25003

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody

Skladniki, kibre nic zostang przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat; 44 -113
Zyski/Straty aktuarialne 54 -13%
Podatek dochodowy dotyezacy sktadnikéw, kiére nie zostang

przeniesione w po#niejszych okresach 16.1 -1 26

Skladniki, ktdre mogy zostaé przeniesione
w pdznigjszych okresach do rachunku zyskow § strat: -259 -688
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 259 -688
Inne catkowite dochody/(straty) netto -218 -801
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 31788 24 202
Calkoewity dochod przypadajacy:

31785 24 202

Akcjonariuszem Spotki

>
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Michal ﬁﬁalowski Tomasz Kruli)il')ski
Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiggowy
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Krzysziof Miler : Marta lzdebska

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkewosei oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgezone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL S.A.

Sprawozdanic finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigeach zlotych)

BILANS

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe akiywa trwale i3
Nieruchomosci inweslycyine
Wartos¢ firmy 23
Wartosci niemalerialne 22
Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 2.1
Udzialy w pozestatych jednostkach
Naleznosei diugoterminowe 29
Aktywa z tytuk: podatku odroczonego 16.3
Rozliczenia migdzyokresowe 251
Aktywa obrotowe
Zapasy 28
Naleznosei z tytuiu dostaw i ustug 29
Roziiczenie kontrakiow budowlanych 29
Pozostale naleznosci 29
Naleznosci z tytuiu podatku dochodowege 29
Roziiczenia migdzyokresowe 25.1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30
Pozostale aktywa finansowe
Aktywa trwale zaklasyfikowane jake przeznaczone do sprzedaiy 26
SUMA AKTYWOW
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spollki
Kapital podstawowy 321
Pozostale kapitaly rezerwowe 322
Kapitaly zapasowe 322
Zyski zatrzymane
Rémice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapital z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)
Zobowigzania dlugoterminowe
Obligacje dlugoterminowe 36.1
Rezerwy 351
Zobowigzania finansowe 3561
Pozostale zobowigzania 36.1
Zobowiazania krotketerminowe
Zobowigzania z tytuiu dostaw i ushug 36.1
Pozostate zobowigzania finansowe 36.1
Kredyty i pozyczki 34,36.1
Rozliczenie kontraktow budowlanych i przyvchodow przyselych 36.1
okresow
Pozostale zobowigzania 36.1
Zobowiazania z tytulu podatky dochodowego 36.1
Rozliczenia migdzyokresowe 36.1,36.2
Rezerwy 35.1,36.1

Zobewigzania razem ;
SUMA KAPITALY WLASNEGO [ ZOT

a .
i) &
r Ay \_“\ i ‘\\J
; L :

31 graduia 2015

37 graduia 2014% O7 styeznta 2014%
§59 473 115221 104 967
52 635 72734 68 695
&7 80 68
9 008 9008 9008
1150 1 586 2020
7576 0 525
526 547 164
21908 4 566 6187
26 198 26 045 16 860
403 655 1440
504 607 648 457 373 386
20344 36 389 24 685
105 760 328 552 193 734
28 594 62 803 37071
6816 23 600 14 554
2030 a ¢
4121 3463 4190
336 942 193 690 98 851
0 0 1
0 0 ¢
664 080 763 718 478 353
222 823 262 521 122 223
4594 4 594 3114
117 305 103 787 99 003
58918 58918 4301
43 500 36 501 16282
-1 483 -1 224 -536
-11 -35 59
90 989 34 090 32261
40 000 0 0
766 676 543
40 084 27379 27161
19139 6035 4 557
350 268 527 107 323 869
169 387 280 876 126 975
10811 7742 6383
6789 38 430 61 882
96 102 117 785 74 085
32 680 43 681 38070
0 1493 9 495
10 986 27492 6 608
23513 9 586 371
441 257 561197 356 130
664 080 763 718 478 353

Krz} tof Miler
Wiceprezes Zarzadu

Michat i\}.’lIO\-‘\r’Ski
Wiceprezey Zarzadu

3 t
Tomasz Krupinski
Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Glowny Ksiggowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakosiczony Rek qakoicyony
3 groduin 2015 371 grudpia 2014
Nota
Przeplywy Srodkdw pieni¢znych z dzialalnosci operacyine}
Zysk brutto 40 134 30 347
Korekty o pozytie:
Amortyzacja 14.6 12439 10514
Zysk na dzialalnosci inwestycyingj -380 -436
Zmiana stanu naleznosci 30 248 511 -167 764
Zmiana stanu zapasow . . 30 16 049 -11 416
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 30 ) -141 645 203 815
Przychody z tytulu edsetek ] -1 884 22 174
Koszty z tytutu odsetek 4 069 33%4
Zmiana stanu rozliczedt migdzyokresowych 30 -16 907 22370
Zmiana stanu rezerw 30 14017 9347
Podatek dochodowy zaplacony -11 864 -22 502
Pozostate 30 -1 148 -671
Srodki pieniczne netto z dzialalnoSct operacyjnej tol 441 74 824
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz recczowych aktywow trwalych © wartosci niematerialnych . S 740 492
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosei niematersainych . C-]10264 -4 342
Sprzedaz nieruchomosct inwestycyinych : ) 10 0
Odsetki olrzymane : o 1718 1963
Objgeie udzialéw w spolkach zaleznych -6 621 0
Pozostale 30 -2 131 -873
Srodki pieniezne netto z dzialatnoéei inwestyeyjnej ) -16 548 -2 760
Przeplywy Srodkéw pieni¢inych z dzialalnosci finansowej ] )
Splata zebowigzan z tytuhn feasingu finansowego -11 887 -6 986
Wphywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredyidw 40 469 64 537
Emisja dtuzaych papierow warto§ciowych 40 000 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whadeicieli -11 485 0
Spiata pozyczek/kredytow =72 130 -87 969
Odselki zaplacone -2 671 -3270
Pozostale — leasing zwroiny 16063 353
Wplywy z enusji akeji 0 56110
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -1 641 22775
Zwigkszenie/Zmniejszenie) netto stanu srodicdw pienigznych 1 ich 143 252 94 839
ekwiwalentow
-w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu roznie kursowych -341 -469
Srodki pienigzne na poczgtek okresu 193 690 98 851
Srodki pienigzne na koniec okresu* 336 942 193 690

* W nocie 30 zaprezentowano jaka czef¢ z powyzszych srodkow pienif;z‘l};c\h przeznaczena jest wylgeznie na realizacje danych kentraktdw
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stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czgéé
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TORPOL S A
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w 1ysigcach ziotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Torpol S.A. obejmuje rok zakofczony dnia 31 grudnia 2015 reku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Torpol Spéika z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087, Spdlce nadano
numer statystyczny REGON 639691564,

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spofka z o.0. zostala przeksztalcona w spétke akeying pod firmg Torpol Spotka
Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VHI Wydziaf
Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spétka Torpol S.A. zostala zarejestrowana w dniu 2 stycznia 2012
roku w Rejestrze Przedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000407013, Przeksztalcenie nastgpilo w trybie art. 551 § 1
nast. Kodeksu Spélek Handlowych, ze skutkami okre§lonymi w art. 553 Kodeksu Spdétek Handlowych, zgodnie z
ktorym spétce Torpol S.A. (jako spotce przeksztalconej) przysiuguja wszystkie prawa i obowiazki Torpol Spotka z
0.0. {spolki przeksztalcanej).

1 lipca 2014 roku nastapit przydzial akeji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej éwczesny
wlasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty publicznej inwestorom zostato
zaoferowanych 15 570 000 akeji serii A, tj. wszystkie akeje nalezace dotychezas do Polimex — Mostostal S.A. oraz
7400 000 prawa do akcji serii B. Cena nominaina oferowanych akeji i praw do akcji wynosi 8 ziotych. Pierwsze
notowanie akeji 1 praw do akeji Torpol S.A. na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. odbylo sig §
lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spétka powziela informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII} Wydziai Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w zwigzku z
emisja 7 400 000 akcji serii B oraz wykreéleniu dotychczasowego, jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S A..
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zakladowy Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli sig na 15 570 000 akcji serii
A oraz 7 400 000 akcji serii B (Yaczaie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spoétki miedcei si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania Spétki jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatanja Spétki jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drog szynowych i kolowych. Spotka wykonuje réwniez roboty ogdlnobudowlane w zakresie rozdzielezych
obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych 1 telekomunikacyinych, realizuje ustugi projektowe
i marketingowe.

2. Inwestycje Spolki oraz polaczenie jednostek

Torpol S.A. w sposdb bezposredni sprawuje kontrole nad spotka Afta Sp. z 0.0, Torpol Norge A.S. oraz Torpo!
Oil&Gas Sp. z 0.0. (wezesniej Dimark Oil&Gas Sp. z 0.0.). Natomiast spoika Lineal Sp. z o.0. oraz NLF Torpol
Astaldi spotka cywilna jest wspdtkontrolowana przez Torpol.

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roke udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez
Spotke w podmiotach zaleznych § wspolzaleznych jest réwny udziatowi Spolki w kapitalach tych jednostek. Inwestycje
w spolce Afta Sp. z 0.0, Torpol Norge A.S., Torpol QOil&Gas Sp. z o.0. (dawniej Dimark Oil&Gas Sp. z 0.0.)
wykazywane sg wg kosztu historycznego pomniejszonego o utratg wartodci. Warto$¢ inwestycjt w spolce
wspolzaleznej Lineal Sp. z 0.0. wyceniana jest wg kosztu historycznego pomniejszonege o utrate wartosct.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawezdania finansowego zalgyczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jege integralng czesé
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TORPOL 8. A.
Sprawozdanic finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Podstawowe  wskazniki  ekonomiczno-finansowe,  charakteryzujace  dziajalnoéé  jednostek  zaleznych
i wspdtzateznych oraz pozostatych jednostek powigzanych w obecnym i ubieglym roku obrotowym, przedstawiajg sig
nastepujaco:

Srodks Franih
- _S anct pz'em‘g'{/m fah  Akiwa  Aktywa  Kapital Zobowisania Preyebody ze Jinansowy
31 grudnia 2015 bilansowa ekainalenty trwvate chrofowe  wiasuy - sprsedaly wett
AftaSp.zo.o. ¥ 27 4 0 27 -70 97 0 -6
Torpol Norge AS 24 242 3798 1454 22788 4 687 19 555 223571 263
Torpol Oil&Gas
Sp. zo.0.¥¥ 2935 114 569 2 366 139 2796 9718 -2 050
Lineal Sp. zo.0. * 2449 1025 38 2411 L 771 678 2513 19
NLF Torpol Astaldi s¢ 109 567 61 2827 106740 10 169 557 339372 0
Srodki . Wik
31 grudnia 2014 .&”}?’ﬁ pierigzne § ich Akywa Akgpwa - Kapisal Zobowiazania Pmc‘;"m@ ¥ jfl.'tjimllj)f
balansowa ) trvafe obrotowe  wilasny sproedasy
ekwinalenty et
Afta Sp. zo.0. * 26 5 ¢ 21 -64 920 0 -7
Lineal Sp. z0.0. ¥ 2818 489 72 2746 1752 1 066 2940 13
NLF Torpol Astaldi sc 241052 4% 3259 237793 10 241041 478 870 0

* Spéika nie podlegajaca badaniu.
= Wynik finansowy za caly okres sprawozdawczy

2.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W sklad Grupy wchodzi Torpol $.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem w
Norwegii Torpol Norge NUF oraz zalozonym w 2012 roku oddziatem w Republice Serbii TORPOL S.A.
ORGANAK oraz nastepujace spélki zalezne:

Yo nelziaf Spitiks w kapitale Cona nabyi

Lp. Jedwastha Siedziba Zakres defataliold 31 grudnia 3T grudnia w 135, 2oty
2015 2014
1 Afta Sp. zo.0.* ul. Sarmacka 7, Poznar ”“’Cffék:ﬂé‘:}a“‘e 100,60% 100,00% 61
rozwoj kolet,
2 Torpol Norge A.S.* Brobekkveien 80a, Oslo zarowno nad i pod 100,60% - 5567
ziemia
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.% dz‘j;i]:lzisg d
3 wezesniej Dimark Qil&Gas ul. Zachodnia 3, Ziotkowo 90,93% - 2004

Sp.zo.0. Spec;giistyﬂcznggo
projektowanta

. . - wykonywanie } }
4 Torpol d.o.0. za usluge Medimurska 21, 10000 Zagreb uslug kolejowych 12

*  jednestka konsolidowana metoda petna

W dniu 22 kwietnia 2015 roku zostal podpisany statut spétki Torpol Norge A.S. Spotka zostala zarejestrowana w
Norwegii 19 maja 2015 roku. Kapitat zakladowy Torpol Norge AS wynosi 2 000 000 NOK i dzieli sig na 2 600 000
udziatéw o wartosci nominalnej ¥ NOK kazdy. Torpol S.A. objat udziaty za kwotg 10 000 000 NOK.

W listopadzie 2015 roku Torpol S.A. nabyla 1 002 udziaty w Spélce Torpel Oil&Gas Sp. z 0.0, (wezesnie] Dimark
Oil&Gas Sp. z 0.0.) za kwote 204 tys. zlotych. W grudniu 2015 roku Torpol S.A. objefa & 000 udziatdow w Torpol
Oil&Gas Sp. z 0.0. za kwote 1 800 tys. zlotych.

W dniu 18 lutego 2016 roku W Chorwacji zostala zarejestrowana Spotka Torpol d.o.o. za usluge, w ktorej jednostka
dominujgca posiada 100% udzial w kapitale.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dziert 31 grudnia 2014 roku udzial w ogdlnej liczbie glosdw posiadany przez
Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawezdania finansowego zalaezone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czgsé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony diia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach ztotych)

2.2. Udzial we wspélnych przedsiewzieciach i wspdlnych dzialaniach

Spotka posiada udzial we wspolnych przedsigwzieciach i wspolnych dziataniach:

Yo wdzial Spitki w kapitale
Cenat nabycia

Lp. Jeduastea Siedziba Lakrer dytatalnose 3T gradvia 31 grwdnia w 135, 2oty
20715 2014
ustugi
1 Lineal Sp. z 0.0 ul. Sarmacka 7, Poznan specjalistycznego 50,00% 50,00% 506

projektowanta

NLF Torpel Astaldi spotka
cywilna

projekt Nowa Lodz

Pl. B. Salacinskiego 1, Lodz Fabryczna

50,00%* 50,00%* 5

*Szezegoly w nocie 241

3.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spélka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, ktdre zostalo
zatwierdzone w dnin 21 marca 2016 roku.

4.  Sklad Zarzadu Spélki

W skiad Zarzadu Spotki na dzieft 31 grudnia 2015 roku wehodzili:

- Pan Tomasz Sweklej - Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzagdu

W roku 2013 nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu. Pomigdzy datg bitansows a data zatwierdzenia
sprawozdania finansowego wystapily nastepujace zmiany w zmiany w skiadzie Zarzadu:

- Pan Tomasz Sweklej - rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 29 utego 20161,

- Pan Tomasz Krupinski - powolanie 14 stycznia 2016 r. do pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu

- Pan Grzegorz Grabowski - 17 marca 2016 r. powolanie z dniem 23 marca 2016 r. do pelnienia

funkcji Prezesa Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wehodzili:

- Pan Marek Wadowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Michal Kobus - Sekretarz Rady Nadzorcze]j

- Pan Artur Piotr Jedrzejewski - Czlonek Rady Nadzorcze]

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Macigj Lipiec - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pani Monika Domanska - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan lerzy Suchnicki - Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 31 grudnia 2015 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego mialy miejsce nastepujace zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki:

- Pan Marek Wadowski - Rezygnacja z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej*
- Pan Michal Kobus - Odwolanie ze skladu Rady Nadzorczej**

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

- Pan Artur Piotr Jedrzejewski - Odwolanie ze skfadu Rady Nadzorczej**

- Pan Maciej Lipiec - Odwolanie ze sktadu Rady Nadzorczej**

- Pani Jadwiga Dyktus - Powolanie do skladu Rady Nadzorczej** - od 17.03.2016 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Pan Kenrad Andrzej Tulinski “ Powolanie do skiadu Rady Nadzorczej**

- Pan Jacek Srokowski - Powolanie do skiadu Rady Nadzorczej**

- Pan Jacek Kiimczak - Powolanie do skiadu Rady Nadzorczej**

- Pani Monika Domanska - od 17.03.2016 r. Sekretarz Rady Nadzorczej

* Raport biezaey nr 4/2016 z dnia 1 lutego 2016 =,
** Raport biezacy nr 8/2016 z dnia 9 marca 2016 roku

5.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w  dniu
21 marca 2016 roku.

6.  Akcjonariat Spélki

Wedhug posiadanych przez Torpel S.A. informacii, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r.
przedstawia sie nastepujacy sposob:

Yo ud=ial w kapitale

Akcjonariusz* Liccha akeji Liczba gloséw —aldadowym
TF Silesia Sp. z 0.0. 8 728 600 8 728 600 38,00%
PRO TEI** 1973 000 1973 000 8,59%
Mationale-Nederlanden OFE 1 600G 000 1 600 000 6,97%
Pozostali 10 668 400 10 668 400 46.44%
RAZEM 22970 006 22 970 600 106,0i%

*stan posiedania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych <o najmnigj 3% ogdlng) liczby glosdéw na NWZ w dniu
! grudnia 2013 r. (raport biezacy nr 38/2015 z dnia § grudnia 2015 r.)

** dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmict funduszy

7.  Stan posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Spotke

Akcje Torpol S.A. nabyte w ramach publicznej oferty bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig | nuswiske Stanowiska Liczba akgji Liczba akeji
21 marca 2016 r. 31 grucinia 2015 r.
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7523 7523
Michal Ulatowski Wiceprezes Zarzadu 2332 21332
Tomasz Krupifiski Wiceprezes Zarzadu 0 -

Czonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spolki nie posiadaja udzialéw i akcji w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL S A,
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 reku
(w tysiacach zlotych)

8.  Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie

8.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnieft podanych ponizej, najwicksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegélnosci profesjonalny osad
dotyczyl ponizszych obszardw:

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spdtka dekonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego Iub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadanego przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcey,
a jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci ekonomicznej kazdej transakeji. Leasing, w ktérym znaczaca
czes$é ryzyka 1 pozytkdw z tytulu whasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy stanowi leasing operacyjny. Leasing
rzeczowych aktywéw trwalych, gdzie grupa ponosi zasadniczo wszystkie ryzyka i czerpie zasadniczo wszystkie
korzyéci zwiazane z prawem wilasnoéci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy (dodatkowe informacje zostaty
zawarte w notach 12.7, 21). Spdtka kieruje si¢ gléwnie analizg wartosci wykupu $rodka trwalego jezeli wartoéc ta
jest ponizej przyszlej wartosci rynkowej leasing ujmowany jest jako finansowy, w innych przypadkach analizowane
sg pozostate warunki wskazane w MSR 17.

Skladnik aktywdow 7 tytulu podatku odrocionego wiqzanego p wyodrebnieniem zorganizowanej ciesci
prredsigbiorstwa

W roku 2011 Zarzad Spolki wyodrebnil zorganizowana czesé przedsigbiorstwa i wniost ja aportem do spotki
zaleznej. Zarzad Spotki ocenit skutki podatkowe wniesienia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa i na tej
podstawie rozpoznal aktywo z tytutu podatku odroczonego (w wysokodci 13 167 tysiecy zlotych) od réznicy
przejsciowe] wynikajgcej z réznej wyceny podatkowej oraz ksiggowej aktywéw i zobowigzan skladajacych sie na
zorganizowang czg$é przedsigbiorstwa. Zarzad w dniu 4 kwietnia 2612 roku ofrzymal pozytywng interpretacig
podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych, a takze zalozyl, ze Spotka w
przysziyeh latach osiggnie wystarczajgee dochody, ktére umozliwig zrealizowanie tego aktywa. Dodatkowe
informacje zostaty przedstawione w nocie nr 16.3.

Klasyfikacja wspolnych ustalesi umownych

Spotka okrefla czy sprawuje kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktdre jest
zaangazowana, oceniajac swoje prawa i obowiazki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme
prawna ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Zgodnie z MSSF nr 11 Spolka zaklasyfikowata udzial w spolce Lineal Sp. z o.0. jako wspdlne przedsigwzigcie.
Zgodnie z MSSF nr 11 Spolka zaklasyfikowala udzial w spdlce NLF Torpol Astaldi Spotka cywilna jako wspdlne
dziatanie. W ujeciu wspélnego dziatania Spétka uwzglednita udzial wynikajacy z umowy konsorcjum a nie udziat
wynikajacy z umowy spdiki cywilnej. Dodatkowe informacje przedstawione zostaly w nocie nr 24.1

W przypadku gdy Spélka jest liderem konsorcjum, w kidrym nie mozna wykazad, ze Spolka ma decydujacy wplyw
na decyzje podejmowane przez konsorcjantéw, Spélka rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat przychody i koszty
zwigzane z realizacia kontraktéw budowlanych jedynie w zakresie wynikajacym z udzialu Spétki w konsorcjum.
Spolka rozpoznaje w bilansie ta czesé aktywdéw 1 zobowiazan, ktdra przypada udzialowi Spotki we wspdlnie
kontrolowanej dzialalnosci,  Zgodnie z MSSF nr |1 Grupa klasyfikuje konsorcja jake wspoine dziatanie,
Dodatkowe informacje zostaly przedstawione w nocie nr 24.2

8.2. NiepewnoS$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosel 1 inne kluczowe Zrédia niepewnoscel wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczace] korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkewe noty ebjasniajace do sprawozdania finansowego zaiaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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Utrata wartosci aktywdw

Spétka przeprowadzita test na utrate wartodci aktywa trwalego, ktére wymaga corocznego testowania: wartosé
firmy, ktora zostala rozpoznana na skutek nabycia przez Spolke spotki Elmont - Kostrzyn Wikp. Sp. z 0.0, w 2008
roku. Na dzien 31 grudnia 2015 roky, 31 grudnia 2014 roku warto$¢ firmy wyniosla 9 008 tysiecy zlotych. W
wyniku przeprowadzonego testu Zarzad nie stwierdzil wtraty wartodei tego aktywa. Zarzad nie zidentyfikowal tez
zadnych przestanek do utraty wartos$ci w przypadku innych aktywédw trwatych. Dodatkowe informacje zostaty
przedstawione w nocie nr 23,

Skiadnik akiywow 7 tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na szacunku, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jej wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przyszloscl mogloby spowodowaé, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione. Dodatkowe informacje zostaty
przedstawione w nocie nr 16.3.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania skiadnikdw
rzeczowego majatku trwalego oraz wartoscel niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje werytikacji przyjetych
okreséw uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow.

Przy szacowaniu diugodci okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywow trwalych, wartodcei
rHematerialnych uwzglednia sie nastgpujace czynniki:
1} oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy uzytkowania,
odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywnos¢ wykorzystania, itp.,

2} wutrate przydatnodci z przyezyn technologicznych lub rynkowych,
3) prawne iinne ograniczenia wykorzystania skladnika aktywow,
4} inne okolicznosci majgce wplyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow,

W przypadku gdy okres korzystania ze skladnika aktywdédw wynika z tytulow umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytuldéw umownych jezeli nie jest wystarczajaco pewne ze nastapi
przeniesienie wlasnoséei po zakoficzeniu umowy W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dluzszy niz
okres wynikaigey z tytuléw umownych przyjmuje sie szacowany okres uzytkowania.

Dodatkowe informacie zostaly przedstawione w nocie nr 12.4 oraz nocie nr 12.6.

Uimowanie pryychodiow

Przychody z wykonania kontraktow budowlanych, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po
odliczeniu przychodow, ktore wplynely na wynik finansowy w ubieglych okresach obrotowych - ustala sie
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodu w calkowitych kosztach wykonania ustugi (budzet kontraktu). Budzety poszezegdlnych
kontraktéw podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje. W przypadku
zaistnienia zdarzefi pomigdzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposdb wplywaja na wynik kontraktu
warto$é catkowitych przychoddéw lub kosztéw kontraktu moze zostaé zaktualizowana wezesnie].

Jezeli stopien zaawansowania niezakoniczonej ustugi nie moze by¢ na dziefi bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychod ustala sie w wysokosei poniesionych w danym okresie obrotowym kosztoéw, nie wyzszych
jednak od kosztéw, ktorych pokrycie w przyszlodci przez zamawiajacego jest prawdopodobne. Dodatkowe
informacje zostaly przedstawione w nocie nr 38.

Gdyby stosunek dotychczas wykonanych prac do calosci ustug do wykonania odbiegal o 10% w gore lub w dot od
oszacowant Zarzadu, kwota przychodu ujeta w danym roku bylaby odpowiednic zwigkszona o 258 772 tys. PLN,
gdyby proporcja wykonania wzrosla, lub zmniejszona o 258 772 tys. PLN, gdyby proporcia wykonania ulegta
rmniejszeniu.

W badanym roku nie mialy miejsca zmiany metody szacunkow.

Rezerwa na straty

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji szacunkdéw catkowitych przychodéw oraz kosztow z tytudu
realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszt okresu, w ktérym
zostala rozpoznana, zgodnie z MSR 11. Dodatkowe informacje zostaly przedstawione w nocie 35.1.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czeéé
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9.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosziu histerycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktore s wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

=]

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych (,zt7), a2 wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dia danej kolummy lub
wiersza.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostale sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajace] sie przewidzie¢ przyszlosci, obejmujacej okres nie krdtszy niz jeden rok od dnia
bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznodci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowanta dzialalnosci przez spotki Spotke.

Grupa kapitalowa, w ktorej jednostka dominujaca jest Spétka sporzadzita 21 marca 2016 roku skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytac razem ze sprawozdaniem
skonsolidewanym w celu zrozumienia sytuacji finansowej 1 wyniku Grupy.

9.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”). Na dziein zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sig w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Spotke dziatalnodé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowodci nie ma réznicy
migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowodei (L ,RMSR™)
oraz Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE™).

Przedstawione ponizej zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb spojny we wszystkich prezentowanych
okresach, chyba ze wskazano inaczej.

9.2.  Walata funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng Spotki t walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Waluta
funkcjonalng Oddzialu w Norwegii jest korona norweska natomiast walutg funkcjonalng Oddzialu w Serbii jest
dinar serbski.

10. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W 2015 roku weszly w Zycie nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

s« Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramnach
procedury wprowadzania doroczuych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSYF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscidienie slownictwa — zatwierdzone w UE

Zasady (polityki) rachurkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czgsc
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w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw recznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 17 czerwea 2014 roku lub po tej dacie). Interpretacja
wyjasnia ujmowanie ksiggowe zobowigzan do zaplaty oplat i podatkow, ktore nie sg podatkami dochodowymi.
Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce koniecznosé zaptaty podatku
badZ oplaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziafalnos¢ w kolejnym okresie, lub sporzadza
sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalno$ci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania zobowigzania.
Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan srédrocznych.
Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

W/w standardy, interpretacje { zmiany do standarddw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszeze nie weszly w zycie nastgpujgce standardy i interpretacje:

e Zmiany do rdinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscidlenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie). Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie skladek
wnoszonych przez pracownikdw jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest
wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywaé skladki do okreséw pracy, jezeli kwota skiadki
pracownika jest niezalezna od stazu pracy,

o Zmiany do MSSF 11 ,,Wspoine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialdow we wspolnych operacjach
(obowiazujgce w odniesientu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie | stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspolnej
dzialalnoéci bedgcej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udzialu zasad dotyczacych rachankowosci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z
innych standardéw, chyba ze s3 one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11,

s Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,, Aktywa niematerialne” — Wyjadnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazuiacej na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnoéci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzyéei ekonomicznych z danego aktywa,

¢ Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe akiywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo™ — Rolnictwo: uprawy roslinne
{obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
Zmiany wymagaja ujmowania okreslonych roslin produkeyjnych, takich jak winoroéle, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (1]. ktore daja plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wiaczaja takie rodliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody
7 tych roéiin nadal pozostaja w zakresie MSR 41.

e Zmiany do MSR 27  Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw  wilasnosci
w  jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzuigce w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnodci jako jednej z epcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowytn,

¢  Zmiany do rdznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkoewe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalaczone na

strenach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé

17/82



TORPOL §S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie mniezgodnodei i uscidlenie stownictwa ({cbowiazujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie I stycznia 2016 lub po tej dacie).
+ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie | stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
W grudniu 2014 r, w ramach prac zwiazanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje s
nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawniac nawet, jezell takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjadniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badz
dezagregowane w zaleznosci od ich istotnoscl. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszgce si¢ do
prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowiazuja w Unit Europejskie) dla okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 1.

Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego =zostaly przyjete przez RMSR,
ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE nastepujace standardy i interpretacie:

*« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” {obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie
klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wediug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentamni finansowymi oraz charakterystyki umownych przeplywow
pienieznych z tych instrumentéw, MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow
aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych.

Wigkszos¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian whasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzad finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartodci godziwe] przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu scislej dopasowaé rachunkowo$¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem.

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowane]j dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Zgodnie z opubiikowanym MSSF 14 kwoty
wynikajgee z dziatalnodci o regulowanych cenach, powinny podlegac prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jak 1 w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochoddw,

s MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychoddw w momencie transferu towardow lub ustug na rzecz
klienta, w wysokosci ceny transakcyinej. Wszelkie towary lub uslugi sprzedawane w pakietach, ktére da sig
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowad oddzielnie, ponadto wszelkie upusty 1 rabaty dotyczace ceny
transakcyjne] nalezy co do zasady alokowad do poszezegdlnych elementéw pakietw. W przypadku, gdy
wysokoéé przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa zaliczane do przychoddw,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przyszlosel nie nastapi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartoéci. Ponadto, zgodnie z MSSF [5 koszty poniesione w celu pozyskatia i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowal i rozliczaé w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsclidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28  Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych 1 wspdlnych przedsigwzigeiach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsigwzieciem (data obowiazywania
zmienionych przepisow nie zostata ustalona przez RMSR).

Zmiany rozwiazuja problem aktualnej niespdjnodci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego
przedsiewziecia stanowiy ,biznes” (ang. business).

Zasady {polityki) rachunkowesci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawoezdania finansowego zalgezone na
strenach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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W przypadku, gdy aktywa niepienigzne stanowia ,,biznes”, inwestor wykaze peiny zysk lub stratg na transakcji.
Jezeli zag aktywa nie spehiaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylgczeniem czgsci
stanowiacej udzialy innych inwestoréw.

s  Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w

innych  jednostkach” oraz MSR 28 Hnwestycje w  jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z  konsolidacji
{obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
W grudniu 2014 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne:
wylgczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
utatwienia.
Standard wyjasnia, 2e jednostka powinna wyceniaé w wartoéci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne, ktore sa jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia
sporzadza dostepne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sa
konseolidowane, czy tez wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
sprawozdaniu jednostki dominujacej najwyzszego lub wyzszego szczebla.

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” zostal opublikowany przez RMSR 13 stycznia 2016 roku i obowigzuja dla

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaplaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacjg leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujgcia ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg.
Leasingobiorca bedzie zobowiazany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesiccy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacie leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikow, MSSF 16 w znaczgcej czedci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny 1 leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujgcie ksiggowe,

e Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat.

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dluznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujaé¢ aktywa z
tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one rezultatem dyskontowania
przepltywéw pienigznych zwigzanych z instrumentem diuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej;
takze wowczas, gdy zamierza utrzymywaé dane instrumenty dluzne do terminu wymagalnoéci, a w momencie
otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie ocbowigzku zaplaty podatkéw. Korzyéci ekonomiczne odzwierciedlone
w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikaja z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentdw
przysztych zyskow (odwracajac efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaplaty podatkow. Zmiana cbowiazuje
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

e  Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji. Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017r. lub po tej dacie. Jednostki bgdg zobowigzane
ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowiazaniach wynikajacych z dziakalnosci finansowej.

Spotka rozpoczrie stosowanie zmientonych standardéw w momencie zatwierdzenia ich przez UE 1 ich wejcia w
zZycie.

Zarzgd nie przewiduje, aby wprowadzenie powyZszych standardéw oraz interpretacit miato istotny wplyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

11. Zmiana szacunkéw wyceny kontraktow i zasad prezentacji
rozrachunkow w konsorcjum
Zarzad Torpol S.A., w oparciu o swa najlepsza wiedzg¢ na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych dokonuje

szeregu szacunkdw. Szacunki te obarczone sg niepewnodcia i podlegajg rewizji w kolejnym roku obrotowym,
Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w  wynik kolejnego roku obrotowego.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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W roku 2015 zmianie ulegty planowane budzety przychodéw i kosztow na realizowanych szedciu Kontraktach
kolejowych:
1) Rewizja budzetu spowodowana byla zmmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisanej
zmiany nastapito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 458 tysigey
zlotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byla zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisanej
zmiany nastgpito zmniejszenie przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 360 tysigcy
zlotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byla w gléwnej mierze wydluzeniem kontraktu. Wskutek opisanej
zmiany nastapito zmniejszenie przychoddw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 53 991 tysiecy
zlotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany nastapito
zwiekszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 29 554 tysigey ziotych.

5} Rewizja budzetu spowodowana byla zmiana przedmiaréw robét. Wskutek opisanej zmiany nastapito
zwigkszenie przychoddw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 349 tysigey ziotych.

6) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiana przedmiaréw robét, Wskutek opisanej zmiany nastapito
zwiekszenie przychoddw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 5 067 tysigcy ziotych.

Powyzsze zmiany obliczono pomwnujqc rozpoznane w 2015 roku przychody i zyski z przychodami i zyskami, ktore
Spotka rozpozna}aby, gdyby budzet nie podlegal weryfikacji. Zmiany powyzsze mialy wplyw na wynik 2015 roku
zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Torpol S.A., w efekcie doprecyzowania zasad prezentacji rozrachunkéw w konsorcjum, dokonat kilku zmian
na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 01 stycznia 2014 roku w ujgciu sald z jednego z kontraktow realizowanych w
konsorcjum:

- zmiany pozostaty bez wptywu na rachunek zyskow i strat,

- zmiany dotyczyly wylaczenia wiekszej czeéei zobowigzan dotyezacych realizacji jednego z kontraktow oraz
srodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunku powierniczym konsorcjum w czescei przypadajgee;j na partnerdw
konsorcjum (prezentowanych dotychczas w sprawozdaniu z przeplywdw pienigznych jako srodki pienigzne o
ograniczonej mozliwosci dysponowania).

Ponadto zmianie ulegla prezentacja rezerwy na sprawy sporne: z rozliczen migdzyokresowych do pozycji rezerw (w
kwocie 8 321 tysiecy ztotych).

Wszystkie opisane zmiany na 31 grudnia 2014 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 graduia 2074 37 grudunia 2014 Zmiana
{proeksgiations) {oprblikowane)
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 328 552 322998 3554
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 193 69¢ 257454 (63 764}
AKTYWA (58 210)
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 6035 6282 (247
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 280 876 304 350 (23 474)
Pozostale zobowigzania krdtkoterminowe 43 681 71 605 (27 924
Rozliczenia migdzyokresowe 27492 42378 (14 886)
Rezerwy 9586 1265 8321
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE [
KROTKOTERMINOWE (58 21

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng cz¢sé
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Wszystkie opisane zmiany na 01 stycznia 2014 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

01 styegnia 2014 07 styegnia 2014 Zniiana
(proeksstalone) {apuliikowane}
Naleznoics z tytutu dostaw 1 ustug 193 734 188 766 4968
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 98 851 119 901 (21 050)
AKTYWA {16 082 )
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 126 975 141 527 (14 552)
Rozliczenia miedzyokresowe 6 608 §138 (1330)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I
KROTKOTERMINOWE (16 082)

12. Istotne zasady rachunkowos$ci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

12.1. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspolzaleinych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych wykazywane sa wedlug ceny nabycia, pomniejszone) o
ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Koniecznos¢ dokonania odpisu z tytulu utraty wartodcl wycenia sig
zgodnie z MSR 36 Utrata wartodci aktywdéw, poprzez poréwnanie wartoéci bilansowej z wyzsza z dwoch kwot:
wartosgcig godziwg pomniejszong o koszty zbycia i wartoscia uzytkowa.

12.2. Udzial we wspdélnym dzialaniu

Wspdlne dziatanie to wspdlne porozumienic umowne, w ramach ktdrego strony wspoétkontroluiace posiadajg prawa
do aktywéw i obowiazki dotyczace zobowigzan wspolnego porozumienia umownego. Wspotkontrola to okreslony
w amowie podzial kontroli nad dziatalnodcia gospodarcza, ktory wystepuje tylko wéwcezas, gdy strategiczne decyzje
finansowe 1 operacyine dotyczace danej dziatalnodci wymagaja jednomysinej zgody wspdinikow, Udzial Spotki we
wspolnych dzialaniach jest prezentowany poprzez ujecie aktywow, ktdre kontroluje, kosztdw i zobowigzad, ktore
ponosi oraz udzialu w uzyskanych przychodach — zaréwno w jednostkowym jak i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przed wiaczeniem danych finansowych wspélnego dziatania do sprawozdania finansowego dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia tych danych do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Spdtke (nota nr
24.1).

12.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz walute funkcjonalna sa przeliczane na walute funkcjonalna przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa
przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzuigcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia réznice kursowe upmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w
przypadkach okreélonych zasadami (polityka) rachunkowodci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i
zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyraZzonego w walucie obeej sg wykazywane

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego infegralng czgsé
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po karsie historycznym z dnia transakeji. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy wymiany PLN zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

21 graduia 2015 rokn 37 grudnia 2014 roku
EUR 4,2615 4,2623
NOK 1,4431 0.,4735
RSD 0,0349 0,0352

Waluta funkcjonalng zagranicznego oddzialu w Norwegii jest korona norweska. Waluta funkcjonalna oddziatu
w Serbii jest dinar serbski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania przedstawicielstwa sg przeliczane na walute
prezentacji Spotki po kursie obowiazujgcym na dzien bilansowy, a jej sprawozdanie z catkowitych dochoddw jest
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstale w wyniku
takiego przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale
wilasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

12.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedhug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartosé poczatkowa srodkow trwalych obeimuje ich ceng
nabycia powiekszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czedcl skladowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli speinione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie
ich poniesienia.

$rodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgsci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia skiadowg sa rowniez
koszty generalnych remontdw, o ile spetiajg one warunki okreslone w MSR 16,

Amortyzacja $rodkéw trwalych (lub ich komponentéw) rozpoczyna sig gdy srodek trwaly jest dostgpny do
uzytkowania, Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 40 lat
Urzadzenia biurowe do 5 fat
Srodki transportu od 5 do t§ lat
Komputery 3 lata
Inwestycje w obeyeh drodkach trwalych 2,5-40 lat

Wartod¢ koncowa, ckres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdéw weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznodcl odpowiednio koryguje.

Zasady (pelityki) rachunkowosci oraz dodatkewe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralna czesé
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia Iub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce zusunigcia danego skiadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansows
danej pozycji) sg uimowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigeia.

Srodki trwale w budowie dotycza érodkdw trwalych bedgcych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytudu utraty wartodcei. Srodki
trwale w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do
uzywania.

Whplacone przedplaty na $rodki trwale ujmuie si¢ w pozycji zaliczki na $rodki trwale, prezentowane w ramach
rzeczowych aktywéw trwatych.

12.5. Wartos$ci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji [ub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujgciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartodci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
Jjest rowna ich wartodci godziwej na dzient potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartodci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomnigjszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci,

Naklady poniesione na wartoéci niemateriaine wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane © 53 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartodci niematerialnych jest okreslony czy nieokredlony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartoéci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Okres 1 metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skladnika aktywoéw sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartodcl szacunkowych., Odpis amortyzacyjny skladnikéw  wartosel
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej kategorii,
ktora odpowiada funkeii danego skiadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentuainej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow hib na
poziomie odrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane.

12.6. Koszty prac badawczo — rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane w cigzar kosztéw w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigeia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli zostang speione wszystkie wymienione kwestie:

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowis jego integralna czesé
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a) mozliwosé¢ z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia skfadnika aktywow niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukonczenia skladnika aktywéw niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

¢) zdolnosé do uzytkowania lub sprzedazy skladnika aktywow niematerialnych,

d) sposéb, w jaki skladnik aktywow niematerialnych bgdzie wytwarzal prawdopodobne przyszle korzysci
ekonomiczne. Migdzy innymi Spélka moze udowodnié istnienie rynku na produkty powstajace dzigki skladnikowi
aktywow niematerialnych lub na sam skladnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostkg -
uzyteczno$é skladnika aktywoéw niematerialnych,

¢) dosiepnosé stosownych $rodkow technicznych, finansowych i innych, ktore maja stuzy¢ ukoficzeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skiadnika aktywow niematerialnych,

f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladow poniesionych w czasie prac rozwojowych, kiére mozina
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi aktywéw niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby
skfadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomnigjszonych o skumulowang amortyzacje i
skamulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesti skladnik

aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czg$ciej, gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sig
przestanka utraty wartodci wskazujaca na to, ze ich wartoéé bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosei niematerialnych Spotki przedstawia sig nastepuigco:

Koszty prac . .
UP Zhak towareny Oprogramowanie Konbaterone Tnne (prawa autorskie)
rogwofonycl -
Okresy 8 lat 5 dat 2-5 lat 2 -40 lat
uzytkowania
Wykorzystana Metoda liniowa Metodg liniowy Metodg linicwa metodg liniowg
metoda amortyzacii
Wewngtrznie Wewngtrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wylworzone fub WYLWOIZOne
nabyte
Test na utratg Coroczna ocena Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy wyslypily Coroczna ocena czy wystapily
wartosdei czy wystapily wystapily przestanki przeslanki swiadczgee o wystapieniu przeslanki swiadczace o
przesianki $wiadczace o utraty wartosct wystapieniu utraly wartosci
$wiadczace o wystapieniu utraty
wystapieniu wartosci

utraty wartosci

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansows danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

12.6.1 Wartos¢ firmy

Wartosé firmy z tytudu przejecia jednostki jest poczatkowo w kwocie stanowiacej kwote nadwyzki sumy:

» przekazanej zaptaty,
« kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialdw w jednostce przejmowane] oraz

» wartosci godziwej na dziei przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowane], nalezacego poprzednio do
jednostki przejmujacej, w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawoezdania finansowego zalyezone na
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nad kwota netto ustalong na dzien przejecia wartodei godziwych moziiwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy jest wykazywana wedtug wartosci poczgtkowe]j pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci. Test na utrate wartosei przeprowadza si¢ raz na rok lub
czescie], jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie pedlega amortyzacji.

Na dziefi przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgeych $rodki pienigzne,
ktore mogy skorzystaé z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkéw, do ktdrego zostala przypisana
warto$é firmy:

« odpowiada najnizszemu poziomowi w Spodlce, na ktérym warto$é¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz

« jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSFE § Segmenty operacyjne, chyba ze
wartos$é firmy dotyczy kilku segmentéw operacyjnych.

Qdpis z tytutu utraty wartosei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego
érodki pieniezne, do ktérego zostala alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé
ofrodka wypracowujacego §rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty
wartodci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodka wypracowujacego srodki pienigzne i
dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy
takiej dzialalno$ci wartosé firmy zwiazana ze sprzedang dzialalnoscig zostaje wlaczona do jej wartodci bilansowej.
W takich okolicznoéciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedancj
dziatalnoéci i wartoéci zachowanej czedci ofrodka wypracowujacego $rodki pienigime. Osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny przed agregacja.

12.7. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, kt6re przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dziefi rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosei godziwej $rodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw
i strat, chyba, ze spelnione sg wymogi kapitalizacii.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umodw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres
uzytkowania §rodka trwatego nie diuzszy niz okres leasingu. Jezeli istnicje wystarczajaca pewno$c ze wilasnosé
srodka trwalego zostanie przeniesiona na leasingobiorcg po zakonczeniu okresu leasingu Srodek trwatly
amortyzowany jest przez okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko iwszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmictu leasingu, zaliczane sg do umdéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz péZniejsze raty leasingowe uimowane s3 jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania [easingu.

12.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢
utrata wartosci ktoregos ze skladnikGw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznodci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita ulrata
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wartodci, Spdtka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalne] dapnego skladnika aktywow Iub odrodka
wypracowljgcego sradki pieniezne, do ktorego dany skladnik aktywoéw nalezy.

Wartoié odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywdw lub odpowiednio oérodka wypracowujgcego
érodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ t¢ ustala si¢ dla
poszczegbinych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywoéw pienigZnych, ktére
w wickszoéci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartoé¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sig
wowezas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
skiadnikéw majatkowych uzywanych w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje sig w tych Kategoriach kosztow, ktore
odpowiadaja funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartodci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu de danego skladnika aktywéw jest zbedny,
lub ¢zy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodci ulega odwroceniu wtedy 1 tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sig wartos¢
bilansows skladnika aktywow do wysokosdci jege wartodcl odzyskiwalnej. PodwyzZszona kweta nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej skladnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogdle nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytuhu utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika
aktywoéw. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje si¢ niezwlocznie
jako pomnieiszenie kosztow, w ktorym ujeto odpis. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciagu pozostalego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o wartosé koficows.

12.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa Kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia Srodkow trwalych,
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej oraz roznice kursowe, ktore powstaly w zwigzku z finansowaniem zewnewrznym do wysokodci
odpowiadajgcej korekeie odsetek.

12.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» Pozyczki { naleznoseli,

« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o ckreslonych lub mozliwych do okre$lenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnodci, ktére
Spotka zamierza | ma moziiwoéé utrzymad w posiadania do tego czasu, inne niz:

« wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,
» speiniajgee definicije pozyczek i naleznosci.

Zasady (polityki} rachunkowosci oraz dodatkewe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalyczone na
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego.

Skiadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skfadnik
spelniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jedli sa:

) nabyte glownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

. czeseia portfela okreslonych instrumentoéw finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

. instrumentami  pochodnymi, z wylgczeniem instrumentdéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowoéci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b} Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$é rynkowa na dzien bitansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody Iub
koszty. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigce] wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spehnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnoéé w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czeScia grupy
aktywow finansowych, ktdre sa zarzadzane 1 oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (jil) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktdre
powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dziei 3T grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa finansowe
nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia platnoiciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig do aktywéw diugoterminowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wezesniej wymienionych trzech
kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy s3 ujmowane wedlig wartosci godziwej. W
przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich
wartoéci godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartodci. Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartoicig godziwa
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$é godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartodci aktywdw dostgpnych do
sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat jako pozostale koszty.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakecji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywdéw finansowych wycenia sig w  wartodei godziwej, powigkszonej,
w przypadku skiadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcii, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Zasady (polityki) rachunkoweéci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalyczone na
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Skiadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
skiadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeplywy $rodk6w pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong
trzecia razem z catym ryzykiem i pozytkami z tytulu ich wiasnosci.

12.11. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieig obiektywne przestanki utraty wartosci skfadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

12.11.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartoici pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomigdzy wartoscia bilansowg skladnika aktywdéw finansowych
a wartoscla biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przysziych strat
z tytulu niefciggniecia naleznoscl, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotne] (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$é bilansowg skladnika
aktywow obniza sie bezpoérednio lub poprzez odpis. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartodci poszezegolnych skiadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obicktywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spétka wigcza ten skladnik do grupy aktywdéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosei i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg przy {acznej ocenie grupy aktywow pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl sig, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujéty odpis odwraca
sie. Pozniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat
w zakresie, w jakim na dzied odwrdcenia wartos¢ bilansowa skladnika aktywdéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

12.11.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartodci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktdry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyZ jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu pochodnego, kiéry jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytuku utraty warto$ci ustala sig jako réznice pomigdzy
wartoécia bilansows sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoécia biezacg oszacowanych przysziych przeptywow
pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalyczene na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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12.11.3 Aktywa finansowe dostepne do sprredaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, ze nastapila utrata wartosei skladnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomigdzy ceng nabycia tego skiadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitato i amortyzacje) i jego biezaca wartodcia godziwg, pomniejszong o wszeikie odpisy z tytulu utraty
wartosci tego skladnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiggowana z kapitatu wilasnego
i przekwalifikowana do rachunku zyskdw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskow i strat odwrocenia odpisu
Z tytulu utraty wartoéci instrumentow kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie wartoé¢ godziwa imstrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosdnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartoéci w rachunku zyskow
i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,

12.12. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug nizszej z dwéch wartoéel: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto,

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapasdw do jego aktualnego miejsca i stanu s3 ujmowane
w nastepujacy sposob:

Materiaty — w cenie nabycia, a rozchod materialow ustalony metoda ,plerwsze
weszlo-pierwsze  wyszio”; do momentu wbudowania materiaty
ukazywane sg w pozycji ,materialy” a nastepnie odnoszone sa
w cigzar projektow,

Towary —w cenie nabycia, a rozchéd towardw ustalony metoda ,pierwsze
weszlo-pierwsze wyszlo”

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skatku.

12.13. Naleinosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Krétkoterminowe naleZnodei z tytulu dostaw i uslug sy ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z awzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznodci oszacowywany jest wtedy,
gdy $ciagniecie pelne] kwoty naleznosci przestalo byé prawdopodobne. Odpis z tytulu utraty wartosei ustala sie
zgadnie z polityka rachunkowosci przedstawiona w niniejszej nocie .

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
kredytowego danego kontrahenta. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznoéci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale
lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu,

Naleznosei budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktdre stanowia w bilansie odrebna pozycje.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkewe noty objasniajyce do sprawozdania finansowego zalgezone na
stronach od 10 do 82 stanowis jego integralng czesé

29/82



TORPOL S A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2015 roku
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12.14. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pienigzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnodci nieprzekraczajgcym trzech miesigey.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych skiada sie z
okresdlonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw.

Srodki pieniezne utrzymywane na rachunkach bankowych wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci prezentowane sa w
sprawozdaniu finansowym jako §rodki pienigine w cze$ci przypadajace] Spoélce. Wysokos¢ tych drodkow
przedstawiono w nocie 30.

12.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedlug
wartodci godziwe], pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyezki.

Po poczatkowym vjeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia sie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu Iub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku
z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku Iub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej,

12.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw { ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obroty,
jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysziosei. Instrumenty pochodne, wlaczajge wydzielone
instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba 7e sa uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg speinione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjno$¢ traktowania, gdy zardwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; [ub (ii) zobowigzania sa czgdcia grupy zobowigzan
finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartod¢ godziwa, zgodnie 7z udokumentowana strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktdre
powinny byé oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dzief 31 grudnia 2015 roku jak i 31 grudnia 2014 roku zadne
zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgiedniajac ich wartosé rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglgdnienia kosztéw transakcji. Zmiany
w wartoéci godziwej tych instrumentdw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody
finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Zasady (polityki) rachunkewosci oraz dodatkowe noty objasniajjce do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowiq jego integralng czesé

30/82



TORPOL S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2013 roku
{w tysigcach ziotych)

Spélka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — 10 znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo rdznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczace] istniejacego zobowigzania
finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie plerwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powslajgca
z tytulu zamiany réznice odno$nych wartoscl bilansowych wykazuje sig w zysku lub stracie,

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szezegélnodei zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkow trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajace] zaplaty.

12.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowcezas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje
koniecznoéé wyplywu korzyéci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowamia kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wiedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskow 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartoci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy  dyskontowe]  brutto  odzwierciediajacej  aktualne  oceny  rynkowe  wartosci  pieniadza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

12.18. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw
emervtalnych zalezy od éredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania
z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, kiorych dotycza. Wediug MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowiazaii na kazdy dzief bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa
réwne zdyskontowanym platnogciom, ktére w przysziodci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte 53 o
dane historyczne.

12.19. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spotka uzyska korzyéei ekonomiczne
zwiazane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny spesob. Przychody sa
rozpoznawane w wartodci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleinej, po pomnigjszeniu o podatek od towarow
i ustug (VAT oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponize].

W przypadku wystepujacych w Spolce kontrakiow wieloelementowych Spotka dzieli przychedy z kontraktu na:
ushuge budowlang oraz usluge serwisowa.

Spolka realizuje niektore kontrakty w ramach umoéw konsorcjainych, na podstawie ktorych Spélka peini funkeje
lidera konsorcjum. Spétka nie wykazuje w rachunku zyskdw i strat czedcl przychodow i kosztdw przypadajacych na
konsorcjantdw - zgodnie z brzmieniem MSSF 1.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkewe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowiq jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakosiczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

Marze brutto realizowanych kontraktéw budowlanych ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu
Przegladu Projektéw jako rdznica migdzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami calkowitymi kontraktu (suma
kosztéw poniesionych oraz estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych kosztow do
zakonczenia projektu odbywa sie podczas Przegladu Projektéw przeprowadzanych miesigeznie, kwartalnie,
potrocznie, badZ z inng czestotliwoscia w zaleznoéei od rodzaju kontraktu. Koszty zakoniczenia projektu okreslane
s3 przez kompetentne zespoly, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy
i do$wiadczenia.

12.19.1 SprzedaZ towarow i produktow

W tej kategorii Spotka sprzedaje glownie materialy budowalne oraz ustugi serwisowe. Przychody sa ujmowane,
jezeli zhaczace ryzyko i korzyéci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W transakcjach, gdzie rola Spéiki jest rola posrednika/agenta, przychody i koszty danych transakeji prezentowane sa
per saldo.

12.19.2 Umowy z tytulu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych

Przychody z tytule dlugoterminowych kontraktow budowlanych ujmowane s3 na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji dlugoterminowych kontraktow budowlanych ustalany jest
jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spolka spodziewa sig odzyskac.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz laczne koszty wykonania umowy przekrocza fgczne preychody
z tytulu umowy, przewidywana strata dotyczaca calego kontraktu jest ujmowana jako koszt okresu, w ktorym
zostata ujawniona pozycji rezerw w pasywach.

Jezeli poniesione koszty przekraczaja swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajace z powyzej réznicy naliczone przychody ze sprzedazy prezentowane sa
w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenie kontraktow budowlanych”.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych
kosztow, wynikajace z powyzszej réznicy przyszle przychody prezentowane s3 w pasywach bilansu w  pozycii
.Rozliczenie kontraktow budowlanych”.

12.19.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pienigzne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowe] netto danego skladnika aktywow
finansowych.

12.19.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcow do ich otrzymania.

Zasady {polityki) rachunkewosci oraz dedatkowe noty objasniajjce do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng cze$¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakosiczony daia 31 grudnia 2615 roku
(w tysigcach ziotych)

12.19.5 Przychody 7 tytulu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umdw,

12.19.6 Dotacje rzqdowe

Jezell istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwiazane z nig
warunki, wowczas dotacje rzgdowe niepieniezne sa ujmowane wedlug ich wartosci godziwej a pienigzne w wartosci
nominalnej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwcezas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposob wspotmierny
do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamnierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skiadnika aktywow, wowczas
jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przyszlych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg
réwnych odpiséw rocznych, upmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig
skiadnika aktywow.

12.19.7 Przychody 7 tytutu ustug serwisowych

Przychody z tytulu ushig serwisowych rozpoznawane sa metoda liniowa przez okres, ktdrego ustuga serwisowa
dotyczy.

12.20, Podatki

12.20.1 Podatek bieigcy

Zobowigzania i naleznodci z tytulu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowiazywaly na dzien bilansowy.

12.20.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczodci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metods zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich wartoscia bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartodei firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej polgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

» w przypadku dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej si¢ przewidziec
przysztosci roznice przejéciowe nie ulegna odwroceniu.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkewe noty objasniajace do sprawezdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowiq jego integralng czesé
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TORPOL 5. 4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dria 31 grudnia 20135 roku
{w tysigcach zlotych)

Aktywa z tytuhu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochdd do opodatkowania,

ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowiace]
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dockod do
opodatkowantia czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw we wspolnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidziec przysziosci ww.
réznice przejéciowe ulegng odwréceniu i osiggnigty zostanie dochod do opodatkowania, kiéry pozwoli na
potragcenie ujemmnych réznic przejsciowych.

Wartodc bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzied bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitege zrealizowania skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
w przyszioéci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego skladnika aktywdw.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub strata:
w innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w kapitale wlasnym dotyczgcy pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.20.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

¢ gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia skladnika aktywow lub
jako czgié pozycji kosztowe] oraz

o naleznosci i zobowiazaf, ktore sg wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organdw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.21. Zysk netto na akcj¢

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Spofka nie posiada instrumentéw rozwadniajacych.
Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zaljczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL 5.4
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2G15 roku
{w tysigcach zlotych)

12.22. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowoséci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2014
roku, z wyjatkiem zastosowania standardow, ktore weszly w zycie od
[ stycznia 2015 roku, opisanych w nocie nr 10. Zastosowanie wyze} opisanych standardéw nie miato istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki Torpol na dzieri 31 grudnia 2015 roku. Ponadto Spotka dokonata zmian
zasad prezentacji rozrachunkow w konsorcjum co opisano w nocie i1.

13. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Spétka zostata podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ushugi.
Istnicjg zatem nastgpujace segmenty operacyjne odpowiadajace segmentom sprawozdawczym:

Drogi kolejowe - generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektéw w branzy budownictwa kolejowego.
Qdbiorca ushug jest PKP PLK S.A.

Drogi tramwajowe - generaine wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
tramwajowego. Odbiorcami ustug sg Zarzady Drog Miejskich,
Iimplenia Norge AS, Hordland Fylkeskommune, Sporveien
Oslo AS, Oslo kommune (kontrakty w Norwegii).

Pozostale —urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate usiugi
nie ujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dzialalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosei jest zysk lub strata
brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu, pozostate koszty i przychody operacyjne, jak
rowniez skutki finansowania Spotki (lgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdw. Zarzad rowniez nie analizuje
aktywow Spotki w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana
jest w rdznych segmentach Spotki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (pelityki) rachunkowoséci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowege zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czes¢
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TORPOL S.4.

(w tysigcach zlotych)

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 3| grudnia 2015 roku

13.1.

Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw i zyskéw poszczegblnych segmentow
operacyjnych Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 rokuy, 31 grudnia 2014 roku.

Rok zakohczony 31
grudniz 2015 roku
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw
zewngtrznych

Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu ogolen
Koszt wiasny sprzedazy

Wyniki
Zysk/(strata) bruito ze
sprzedazy segmentu

Rok zakoficzony 31 grudniza
2014 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz kiientow
zewngtrznych

Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu ogolem
Koszt wlasny sprzedazy
Wyniki

Zysi/(strata) bratto ze
sprzedazy segmentu

Ze wzgledu na fakt, ze Spétka nie przeprowadza oceny wynikéw segmentéw oraz nie podejmuje decyzji

Dziataltiode kontynuowana

Drogi kolejorve Drogi tramwajowe Paozostale
1 093 948 114 839 15 794
1093 948 114 839 15794
1036 075 112245 9918
57873 2594 5876

Dzialalnos¢ kontynuowana

Drogi kolejowe Drogi tramwajowe Pozosiale

725 045 30143 20217
725045 30143 20217
683 532 25233 18 273

41 513 4910 1944

Wyiaczenia

Razem

1224 581

1224 581

{158 238

66 343

Wylaczenia

Razem

775 405

775405

7274038

48 367

Dzialalnosé
ogéiem

224581

1224 581

1 158 238

66 343

Dzialalnos¢
ogdtem

75 405

775 405

7270338

48 367

na podstawie analizy aktywéw i zobowigzan wedlug segmentow odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow
i zobowiazan do segmentow.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajyce do sprawozdania finansowego zalqczone na

stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

13.2. Informacje geograficzne

Spotka zaangazowana jest w prowadzenie projektéw generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa kolejowego
i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow z podzialem na
przychody krajowe i zagraniczne, jak réwniez informacje na temat aktywoéw zlokalizowanych w kraju i zagranicg:

Rok zako¥iczony dnia 31 grudnia 2015 roku lub

na dziet 31 grudnia 2015 roku Kraj Zagranica Razem

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej:

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 1575592 48 989 [ 224 581
Przychody obszaru ogdlem 1175592 48 989 1224 581
Pozostate informacje dotyczace obszaru:

Aktywa obszaru 645 220 I8 860 664 080
Aktywa nieprzypisane G 0 0
Aktywa ogélem 645 220 18860 664 080

; zakoncz nic ig 2014 roku lub .

Przychody z dzialalnesei kontynuowanej:

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 746 898 28 507 T75 405
Przychody ebszaru ogdlem 746 898 28 507 775 405
Pozostale informacje dotyczace obszaru:

Aktywa obszaru 750278 13 440 763 718
Aktywa nieprzypisane ¢ 0 O
Aktywa ogblem 750 278 13 440 763 718

W roku 2015 sprzedaz Spotki w okolo 86% tj. 1054 141 tysigey PLN kierowana byla do jednego Inwestora — PKP
PLK S.A. W roku 2014 sprzedaz ta wynosita okolo 86% tj. 663 215 PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdanria finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralna czesc
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TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ziotych)

14. Przychody i koszty
14.1. Pozostale przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisu z tytulu utraty wartoscl zapaséw
Otrzymane odszkodowania i kary

Sprawy sadowe

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Dotacje, dofinansowania

Inne

Pozostale przychody eperacyjne ogélem

14.2. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenic rezeywy na naleznosci

Koszty postepowania spornego i sadowego
Odszkodowania, kary i grzywny

Darowizny

Utworzenie rezerwy na sprawy sporme

Nieumorzona warto$é zlikwidowanych srodkow trwalych
Inne

Pozostale koszty operacyjne ogolem

14.3. Przychody finansowe

Przychody z tytuiu odsetek bankowych
Przychedy 2 tytutu odsetek od kontrahentéw oraz pozostatych odsetek
Korekta z tytwlu zdyskontowanych rozrachunkdow

Przychody finansowe ogdlem

14.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytdow bankowych

Odsetki od obligacji

Odsetki dla kontrahentow

Odsetki budzetowe

Aktualizacia warlodei inwestycji

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Prowizie od kredytow

Wycena rozrachunkdw dlugoterminowych wedlug zamortyzowanego kosztu

Ujemne roznice kursowe
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogélem

Rok zakodczony

Rok zakoiczony

31 gruduia 2015 31 grudnia 2014
0 26
484 475
0 3
659 469
10 20
67 86
1220 F079
Rok gukesiczony Rok gakesiczony
37 grudnia 2015 371 grudnia 2014
48 60
50 53
437 232
193 ¢
G 139
279 56
37 200
1064 744

Rok sekodiczony

Rok gwkoiiczony

37 gruduia 2015 31 grudnia 2014
1719 1 998
165 198
42 251
1926 2 447

Rok sukoriczony

Rek zakoiczony

31 grudnia 2015 31 gruiduin 2014
493 2116
610 a

1367 74
45 6

0 164
1367 1197
572 §il

0 0

440 379

4 0
5098 4747

Zasady (polityki) rachunkewosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zaljczone na
stronach od 10 do 82 stanowiq jegoe integralng czesé
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TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

14.5. Koszty wedlug rodzajow

Nota
Amortyzacja 14.6
Zuzycie materatéw & encegii
Uslugi cbee
Podatki i opiaty
Koszty $wiadezen pracowniczych 14.7

Pozostate koszly rodzajowe
Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw

Koszty wedlug rodzajéw ogdlem, w tym:
Pozycje ujgte w koszeie wiasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowyeh czynnyeh (nota 25.1} 0 biernych

Rok sakosczony

Rok gakeiczony

{nota 36.2) oraz w czgscs rezerw (nota 35.1)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki

37 prudunia 2015 37 grudnia 2014
12 439 10514
233650 192 730
858 302 436 307
1551 805
66431 52423
14 662 11 957
1 096 5892
1138151 710 628
1158238 727038
3 640 2186
19 503 13 873
4538 -32.947
2233 478

14.6. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskow i strat

Pozycje ujele w koszcie whasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwalych
Amortyzacja wartosei niemalerialnych

Rok guknitezony

Rok sukoiizony

Pozycie ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzagja Srodkow trwalych
Amortyzacja wartosei niemateriatnych

Razem

31 groddnia 2015 37 grudnia 2014
11 359 9636
82 120
61 74
363 155
374 529
12 439 16 514

14.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczes: spolecznych
Pozostale koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczea pracowniczych ogélem, w tym:

Pozycje ujele w koszcie whasnym sprzedazy
Pozycje ujgte w XKoszeie sprzedazy
Pozycje ujgte w kosziach ogdinego zarzadu

Rok gakodcsony

Rok zakasiczony

371 graduia 2013 371 grodpia 2014
54 585 42 655
9 086 7267
2780 2501
66 451 52423
51906 41760
1 605 1218
12 940 9445

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

15. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochoddw przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Rok zakosiczony

Rok zakoliczony

3T gruediia 2015 37 grudnia 2014

Skladniki, ktore nie zostana przeniesione w poiniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: 44 -113
Zyski/Straty aktuarialne 54 -139
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, kidre nie zostang przeniesione w pozniejszych

okresach -10 26
Skiadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pozniejszych okresach do rachunka zyskow i strat: -259 -688
Rézmice kursowe z przeliczenia jednosthi zagranicznej -259 -688
Razem -215 -801

16. Podatek dochodowy

16.1. Obcigzenie podatkowe

Glowne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014

roku:

Rok gakeizony

Rok gakosiczony

31 grudunia 2013 31 grudnia 2014

Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy ) 8 344 14 502
Biezgce obcigzenie z tytutn podatku dochodowego ) - 8344 14 327
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 0 175
Odroczony podatek dochodowy ) -160 -9 158
Zwigzany z powstanict | odwrdeeniem sig roznic przejiciowych -160 -G 158
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunky zyskdw i strat ) _ 8184 5344
Sprawozdanie z¢ zmian w Kapitale wlasnym ) )
Biezqey podatek dochodowy ] ) 0 0
Efekt podatkowy kosztéw pedniesienia kapitalu akcyinego 0
Korzy$¢ Podatkowa wykazana w kapitale wlasnym _ 0 0

Sprawozdanie z calkowitych dechoddw

Odraczony pedatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig roznic przejsciowych -10 26

Obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach -10 26

Zasady {polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czes§é
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TORPOL 5.4

Sprawozdanie finansewe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tysigcach zlotych)

16.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnodei kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujgcej w Polsce, wynoszjcee|

19% (2014: 19%)

Réznice w podatku dotyczace rynkow zagranicznych
Podatek zagranicznego cddziahu

Rozliczenie straty z lat ubtegtych

Réznice pozostale

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20, 37%, (2014: 17,61%)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnoéei zaniechane

16.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa 7 tytudu podathu odroczonego

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej

Wycena kaucji wedhug zamortyzowanego kosztu

Odsetki

Przychody z umow dlugoterminowych

Réznice pomiedzy amortyzacjg bilansows 1 podatkowg
Rezerwa Torpol Norge

Nagrody jubileuszowe 1 cdprawy emerytalne {przez kapital)
Kary umowne

Inne

Rezerwa brutte z tytulu podatku odroczonego
Aktywa 7 tytudu podatkn odroczonego

Odprawy emeryiaine jednostki

Kary umowne

Rezerwa na odprawy emerytaine

Réznica migdzy amortyzacja bilansows a podatkowsg aporiu
w postaci zorganizowanej czgéci przedsicbiorstwa
QOdsetki od nie zaptaconych zobowigzan
Niczaplacone zobowigzania

Nie wyplacone wynagrodzenia 1 $wiadezenia ZUS
Qdpisy aktualizujaee naleznosel

Odpisy aktualizujgee wartosé zapasow

Cdpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na badanie sprawozdanta finansowego
Rezerwa na premie dla zarzadu

Koszty robot dlugoterminowych

Bilans

37 grodnia 2015 31 grudnia 2014

136
92

5 848
5301
52

2286

13 920

149
1581

7 898
235

52
307
2487
20

30
392
537
12

442
25 067

Rok zakosiczony
31 grudnia 2015

40 184
40 184

7635
291
0

0

258

8 184
8184

Rok qakosiezony
31 grwduia 2014

30347
30347

5766
-316
5

76
187

5344
5344

39
72

i1 933
4798
33

2286

19 208

122

1 58¢
17

9215
10

240
2478
20

30
232
410
23

363
28 606

Rachunek gyskow i strat za rok

yakosiezony
31 grudpia 2014

31 gruduia 2015

-1317
225

52
67
9
0

0

160
127
11

79
-3 539

25

4 890
323
55

-120
-62

5061

121
<10
260
13 7%6

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe moty objasniajyce do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL 8.4
Sprawozdanie finansowe za rok zakosiczony dnia 31 grudnia 20135 roku
{w tysiacach zlotych)

Wycena kaucji wedlug zamortyZowanego kosztu 1 1 0 -164
Kosziy do odliczenia od przyszlych dochoddw do

opodatkowania 435 1 743 -1 308 i 435
Straty na kontraktach 259 ¢ 259 0
Aktywo na strate podatkowa 0 0 ] -198
Inne 211 163 48 -8
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonege 40 118 45253 -5 125 14 219
Obcigzenie z tytwlu odroczonege podatku dochodowego -160 -9 F58
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego: 26 198 26 045

Zmiany podatku odroczonego odniesione na inne calkowite dochody w 2015 roku to 10 tysigey
Zhotych (26 tysigey zlotych w 2014 roku).

Zmiany podatku odroczonego odricsione w rachunek zyskéw i strat dotyczace spétki Torpol
Qil&Gas 8p. z 0.0, obejmuja jeden miesige 2015 roka,

Czesé niebiezaca aktywa netto z tytulu podatku odroczenege na dziett 31.12.2015 roku wynosi
ok. 5 688 ysigey zlotych.

Aport zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa do spotki Torpol MS Sp. z 0.0. (dawniej MW LEGAL 5 Sp. z 0.0.)
zostal wniesiony w dniu § grudnia 2011 roku. Przy ustalaniu aktywdw z tytutu podatku odroczenego od roznicy
przejsciowej wynikajacej z réznej wyceny podatkowej oraz ksiggowej aktywow i zobowiazan skladajacych sig na
zorganizowang czeé¢ przedsigbiorstwa Zarzad Spolki wzial pod uwage otrzymang dnia 22 marca 2012 roku
pozytywng interpretacie podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku VAT oraz otrzymang dnia 4 kwietnia
2012 roku pozytywng interpretacje podatkows Ministra Finanséw w zakresie podatku dochodowego od osob
prawnych, a takze oszacowal, ze Spélka w przysziych latach osiggnie wystarczajace dochody, ktére umozliwig
zrealizowanie tego aktywa.

Powyzsze aktywo z tytulu podatku odroczonego wynosi na dziet 31 grudnia 2015 roku 7 898 tysigey zlotych (31
grudnia 2014 roku 9 215 tysiecy zlotych).

Jednoczednie Zarzad zwraca jednak uwage, ze czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organow pafistwowych, jak i pomigdzy organami pafstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Realizacja ujemnej réznicy przejsciowej w sprawozdaniu
finansowym w kolejnych okresach bedzie przebiegata proporcjonalnie do amortyzacji podatkowej aktywow
trwatych wniesionych w ramach aportu.

17. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaldadowym funduszu $wiadezen socjalnych z poZniejszymi zmianami stanowi, Ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na peine
etaty. Spotka tworzy taki fundusz 1 dokonuje okresowych odpiséw w wysokodci zgodnie z aneksem nr 5 do
Regulaminu Wynagradzania pracownikéw Torpol S.A. z dnia 14 grudnia 2004 roku 10% podstawy do dokonania
odpisu zaréwno w roku 2015 jak i w okresie poréwnawczym. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci
socjalnej Spdtki, oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowia oddzielnych aktywow Spétki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi
0 ziotych (na dzief 31 grudnia 2014 roku 6 tysigcy zlotych).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zaljczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S A

Sprawozdanic finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tysigcach zlotych)

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

Srodki trwate wniestone de Funduszu

Pozyczki udzieione pracownikom

Srodki pienieine

Zobowigzania z tytulu Funduszu

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

18. Aktywa trwale

Rok zakofiezony dnia 31 grudnia 2015

Bidynte,
lokale 1

Wartos€ poczatkowa
brutto sredkow trwalvch

1 styczaia 2015
Zwickszenia, w tymy
Nabycie

Transfery
Zmnieiszenia, w tynn:
Likwidacja i sprzedaz

31 grudnia 2018

Umorzenie $rodkow
trwalvch
I stycznia 2015

Zwigkszenia, w tym;
Amortyzacja okresu

Transfery

Zmaiejszenia, w tym:
Likwidacja 1 sprzedaz

31 grudnia 2015

Wartosé netto
Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia

Granty

394

o o O O © ¢

394
394

abiekty

ingyniersi
ladowef §

wodnef

5785
29
29

230

6 44

1 595

553
553

2148

4194
3 8%

Urzadsenta

i maszyny

Fechuiczng

Rok zakoicgony
31 grudiia 2015
o
0
26
26
0
Rok zakoiizony
37 gradpia 2015
177
Srodki Tune Srodkei
transport trate
63 241 46 450 1915
8850 3991 177
8 890 3991 177
1 141 12 64
3387 3072 271
3387 3072 271
69 883 47 351 1 885
22 150 21254 I 406
5762 5176 295
5744 5182 304
0 0 G
1943 2661 176
1943 2661 176
25969 23769 1525
41091 25 196 509
43916 23612 360

Srodki trvate
w budpivie

1354
2018
2018

-1 447

1925

=]

[ = P =

1354
1925

Rok gakoliczony
31 gradnia 2014

Rok sakesiezony
37 grudnia 2014

Zaliczki na
Srodki fnvate

w budeivie

0
10431
10431

§ 101

18 532

= O O @ & D =

18 532

23
13

156

Razem

1

1

Zasady (pelityki) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 10 do 82 stanowia jego integraing czesé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

Wartosé bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzieft 31 grudnia 2015 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego wynosi 32 588 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 30 724 tysiecy zlotych). Wartos¢
bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy uméw leasingu fmansowego
wynosi 14 781 tysigey zlotych (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 15 317 tysigey zhotych).

Grunty i budynki na dzien 31 grudnia 2015 nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan finansowych (na dzien
31 grudnia 2014 roku grunty i budynki o wartoéci bilansowej 2 323 tysigcy zlotych stanowily zabezpieczenie
kredytu w Alior Bank S.A).

Na dziet 31 grudnia 2015 Spolka ustanowila zabezpieczenie na aktywach trwatych na rzecz PZU S.A., Alior Bank
S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., TU Generali S.A. Banku Handlowego S.A., Banku PEKAO S.A., mBank
S.A., w postaci przewlaszczenia maszyn i urzadzen oraz srodkéw transportu, zastawow rejestrowych oraz cesji praw
z polisy ubezpieczeniowe] jako zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji kontraktowych (PZU 5. A,
TU Generali S.A.; wartosé zabezpieczonych maszyn i urzadzen 4 988 tys. zlotych, wartos¢ zabezpieczonych
srodkow transportu 2 657 tys. ziotych), uméw kredytowych (Bank Ochrony Srodowiska S.A., Bank PEKAO S.A,,
Bank Handlowy w Warszawie S.A.; wartos¢ zabezpieczonych maszyn i urzadzen 6 300 tys. zlotych, wartosé
zabezpieczonych $rodkéw transportu 3 252 tys. zlotych) oraz uméw leasingu (mBank S.A., Nadnotecki Bank
Spotdzielczy w Biatosliwiu, Bank Spétdzielczy w Jarocinie; warto$¢ zabezpieczonych maszyn i urzgdzen 2 055 tys.

ztotych).

Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2014

Budynks,
fokele §
~ejelenic 2 i . . Zafteoks
_ sbickiy Urzadzenta Srodii Lone ol Srodis aty 2K 0
Grimnty T rechuivyne . Srodki trvale Rasgenr
N yHeeri . ) iransport trctie w budoiwie .
[{,}{ fo}y{"ji I ﬁ?d.l,z}’ﬂ:)-’ W 1’).’1’{’0.’}#6‘
waodnef
Wartodd poczatkowsa
hrutto Srodkiw trwalych
1 stycznia 2014 394 5245 56 208 43 464 1768 14 1] 107 089
Zwigkszenia, w tyn 6 540 § 043 4631 271 344 0 14 831
Nabycie 0 540 8045 4631 271 1344 0 14 831
Transfery 0 0 0 0 G 0 0 0
Zmnigjszenia, w iym; ¢ 0 1012 1643 124 0 0 2781
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1012 1645 124 0 4 2781
31 grudnia 2014 394 5785 63 241 46 450 1918 1354 [ 119 139
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2014 0 1067 17910 18 206 1211 0 0 38 394
Zwickszenia, w Lym: 0 528 4441 4687 300 o 0 9 956
Amortyzacja okresu 0 528 4419 4 687 231 O 0 9 865
Transfery G 0 0 { 0 0 0 0
Zmnicjszenia, w tym: 0 9 201 1639 103 0 0 1945
Likwidacja i sprzedaz 0 0 201 1639 103 0 0 1945
31 grudnia 2014 0 1595 22 150 21254 1406 0 i 46 408
Wartos§€ netto
Salde otwarcia 394 4178 38 298 25 258 557 10 68 695
Saldo zamknigeia 344 4190 41091 25196 509 1354 ] 72734

Zasady (polityki) rachunkewoéci oraz dodatkewe noty objasniajyce do sprawezdania finansowego zalaczone na

stronach od 10 de 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S A
Sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych}

Spélka planuje ponies¢ naklady inwestycyine na poziomie 26 mln zl. Planowane inwestycje zaklada sie
sfinansowac:

e Leasingiem — w kwocie 19,7 min z (w tym 2 min z} stanowi wkiad whasny),

s Zesrodkdw wlasnych — w kwocie 6,4 min zt.

W dniu 12 listopada 2014 roku Spétka dokonala zamdwienia maszyny do niwelowania, podnoszenia,
nakierowywania i podbijania toru UNIMAT od niemieckiego dostawcy o wartosel 5750 tys. euro (w ramach
leasingu). Maszyna bedzie certyfikowana zarowno na rynek polski i norweski. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spotka dokonata piatnosci 2 zaliczek w kwocie po 1,9 min euro kazda (ok. 16,2 mln zt
wedlug kursu 1 EUR =4,2623 PLN z 2014 roku oraz wedlug kursu 1 EUR = 4,1538 PLN z 2015 roku).

19. Zysk przypadajacy na jedna akceje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Spotki za dany okres przez Srednia wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom Spolki za dany okres przez sumg $redniej wazonej akeji zwyklych w danym okresie
sprawozdawczym 1 wszystkich potencjainych akcji rozwadniajacych.

Penizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akeji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku
na jedna akcje:

Rok sakeficzony Rok swkodiczony

37 grudnia 2015 31 grodnia 2014
Zysk netto z dziatalnodci kontynuowang| 32000 25 003
Zysk netto 32000 25003
liczba akefi w tysigeach sziuk 22970 22970
Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowegoe zysku na jedna akcjg w tysigeach sztuk 22970 19 300
Zysk nette w zlotych na jedng akcj¢ przypadajgey akcjonarivszom Spolki:
podstawowy z zysku za okres 1,39 1,30
podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej 1,39 1,30
rozwodniony z zysku za okres 1,39 1.30
rozwodniony z zysku z dziatalnosei kontynuowane| 1.39 1,30

W roku 2014 i 2015 nie wystepowaly instrumenty rozwadniajace.

20. Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwalych.

W roku 2015 oraz 2014 Spdtka nie dokonata aktualizacji wartosci niefinansowych aktywow trwalych,

Zasady (polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawezdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 20135 roku
(w tysigcach ztotych)

21. Leasing

21.1. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego

Spotka uzytkuje cze§¢ érodkéw trwalych w ramach leasingu finansowego. Spolka ma mozliwos¢ zakupu
wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosei rezydualnej na koniec obowigzywania umowy w cenie ponizej
ceny rynkowej. Zobowiazania Spotki wynikajace z umoéw leasingu finansowego sa zabezpieczone prawami
leasingodawcow do skladnikow aktywow objetych umowa oraz w wigkszodci wekslami.

Na dzien 31 grudnia 20135 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu
tych umow oraz wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2075
Optaty minimalne

31 graitnia 2014
Optaty ninimatne

W okresie | roku 90i5 9404
W okresic od 1 do 5 lat 24 88% 26 788
Powyzej § lat 2826 6 740
Minimalne cpiaty feasingowe ogdlem 37330 42932
Minus koszty finansewe -2 501 -8 009
Zdyskontowana wartodé biezaca
minimalnych oplat leasingowych 34 829 34923
krotikoterminowe § 638 7 544
dlugeterminowe 26 191 27379

Podsumowanie zestawienia umow leasingowych:

Rek zukoltezony

Rok gakodczony

Kwota zadbuienia 37 grudpia 2015 37 groduia 2014
Razem leasing PLN 29610 27 357
Razem leasing EUR 1224 1775
Razem leasing EUR po przeliczeniu na PLN 5219 7 566
Razem leasing - uzgodnienie do bilansu 34 829 34923

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajyce do sprawezdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 de 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

22. Wartosci niematerialne

Rok zakeniczony dnia 31 grudnia 2015

Inne wariofed niemieriolue,

Znak towarony w fyme prace rosiwosowe Razerr
Wartes¢ poczatkowa brutto wartoéei niematerialnych
1 stycznia 2015 2200 1524 3724
Zwigkszenia, w lym: ( 235 235
Nabycie { 233 235
Transfery ¢ 0 0
Zmniejszenia, w tym: G 127 127
Likwidacja G 127 127
31 grodnia 2015 2240 1632 3832
Umeorzenie wartodei nicmaterialnych
1 stycznia 2815 1326 818 2138
Zwigkszenia, w tym: 440 216 656
Amortyzacja okresu 440 216 656
Transfery 0 0 ¢
Zmnigjszenia, w tyn 0 112 112
Likwidacja 0 112 112
31 grudnia 2015 1760 922 2682
Salde otwarcia 884 706 I 586
Salde zamknigcia 444 716 1150

Spolka wykazuje znak towarowy _Elmont”. W latach 2009-2011 znak ten nic podlegal amortyzacji. Zgodnie
z zasadami MSR 36, Zarzad Torpol S.A. przeprowadzil test na utratg wartoSci znaku towarowego Elmont.
W wyniku profesjonalnego osgdu Zarzad podjat decyzje o zmianie okresu ekonomiczne] uzytecznosci znaku
towarowego Elmont z czasu nieokreslonego na okres 5 lat. W zwiazku z powyzszym od roku 2012 dokonywane sg
odpisy amortyzacyjne a nie test na utrate wartosci.

Inme warto$ci niematerialne posiadaja okreslony okres uZzytkowania oszacowany na podstawie analizy
ekonomicznego okresu uzytecznosci i sa amortyzowane metoda liniowag przez okres 2.5 lub 40 lat. Wartodci
niematerialne badane sa pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przesianek wskazujacych na taka utrate.
Spolka nie ustanowila Zadnych zabezpieczen na wartosciach niematerialnych,

W innych wartodciach niematerialnych Spotka na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje prace rozwojowe o wartosci
366 tysigey ziotych (31 grudnia 2014 roku: 478 tysiecy zlotych) zwigzane z opracowaniem technologii produkeji
elementow wykorzystywanych w realizacji kontraktéw budowlanych.

Zasady (polityki) rachunkewesci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawezdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S A4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony diia 31 gradnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Rok zakedczony dnia 31 grudnia 2014

Lnne wartasci wiewmaterialie,

Znak towarewy W By prace sezwojone Ragen:
Wartodé poczatkowa brutte wartosci niematerialnych
1 stycznia 2014 2200 1326 3526
Zwigkszenia, w tym: 0 215 215
Nabycie 0 215 215
Transfery 0 G 0
Zmnigjszenia, w tym: 0 17 17
Likwidacja ¢ 17 17
31 grudnia 2014 2200 1524 3724
Umorzenie wartosci niemateriainych
1 stycznia 2014 886 626 1506
Zwigkszenia, w tym: 440 209 649
Amortyzacia okresu 440 209 649
Transfery G 0 4
Zmniejszenia, w Lym: i i7 17
Likwidacja 0 17 17
31 grudnia 2014 1320 818 2138
Warto$é pefto
Saldo otwarcia 1324 700 2020
Salde zamknigeia 880 706 1586
23.  Wartos¢ firmy
37 grudpia 2015 31 pradnia 2014
Elmont - Kostezyn Wlkp. Sp. z o.0. 9 008 9008
Torpel MS Sp. zo.c.* Y 0
Razem 9008 9 008
Rok zakastezony Rek gakodiczony
31 grudnia 2015 37 prwdnia 2014
Warto$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu: 9 808 9 608
Zwigkszenia z tytutu korekty wartosci firmy w spolkach zaleznych ¢ i\
Zmniejszenia z tytulu korekty wartodci firmy w spotkach zaleznych { 0
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu: 9008 9008

*Wartod¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 zlotych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnizjace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 19 do 82 stanowig jego integralnyg czgsé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Test na utrate wartesci aktywdw trwalych niepodlegajgcych amortyzacji

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad TORPOL SA przeprowadzil test na utratg wartosci niepodlegajacych
amortyzacji aktyw6w trwatych, tj. wartogei firmy powstalej po nabyciu spétki Elmont (potaczenie w 2011 roku) w
wysokosci 9.008 tys. PLN. Test ten przeprowadzita poprzez poréwnanie wartosci bilansowej aktywa z jego
warto$cig odzyskiwalna.

W wyniku zakupu spotki Elmont (2008 r.) a takze poiniejszego potgczenia z TORPOL SA (2011 r.) zaistniata
synergia, ktéra spowodowala zwigkszenie dziatalnosci zwiazanej z robotami na kontraktach kolejowych oraz
bezposrednio zwiazanymi z nimi robotami elektroenergetycznymi, ktére stanowig nieodtaczny element kazdego
kontraktu kolejowego. Zarzad jednostki dominujacej potaczyl segment ,Infrastruktura elektroenergetyczna™ z
segmentem ,,Drogi kolejowe” kierujac si¢ podobiefistwem cech gospodarczych, w tym muin. podobienstwem
proceséw produkcyjnych oraz ta sama grupg odbiorcéw $wiadczonych usiug. Segment |, Infrastruktura
elektroenergetyczna” na dziefi 31 grudnia 2014 przestat istniec.

Warto$¢ firmy analizowana jest zatem przez Zarzad na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne — czyli
na poziomie catej Spétki TORPOL SA. Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego érodki pienigzne ustalono
na podstawie wartodci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystuja projekcje przeptywdow  pienigznych przed
opodatkowaniem przyjete w pigcioletnich budzetach finansowych zatwierdzonych przez Zarzad 1 wyraZzone sa w
warto$ciach nominalnych.

Prognozowane przychody Spotki TORPOL SA oszacowano na podstawie kontraktow, ktore Spotka TORPOL SA
posiada w swoim portfelu oraz na zalozeniu pozyskania nowych zlecen.
Najwazniejszym segmentem dziatalnosci Spétki jest budownictwo kolejowe, ktore historycznie (w latach 2011-15)
stanowito 96% przychodéw TORPOL SA.
W okresic prognozy zatem kluczowym czynnikiem rozwoju Spotki beda inwestycje w infrastrukturg kolejowa w
Polsce, Zarzad zaklada wysokos$¢ prognozowanych przychodéw w oparciu o ogloszone plany inwestycyjne PKP
PLK (Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku}, historyczny udziat spétki TORPOL SA w rynku budownictwa
kolejowego (10,3%) i prawdopodobiefistwo pozyskania zlecen.
W okresie prognozy (2016-2020) Zarzad ponadto zakfada:
o ¢rednig marze brutto ze sprzedazy na poziomie 5,9%, ustalonym na podstawie danych historycznych
(2012-2015);
o naklady inwestycyjne na poziomie $rednio 12,5 min PLN rocznie, co obejmuje inwestycje o charakterze
odtworzeniowym, konieczne do biezacego utrzymania aktywow Spotki;
» amortyzacje na poziomie nakladow inwestycyjnych;
e stope dyskontows przed opodatkowaniem na poziomie 9,70%, liczonej jako sredniowazony koszt kapitatu
wlasnego i obcego (WACC);
e stope wzrostu wartoéci przeptywoéw pienigznych po okresie prognozy szczegélowej na poziomie 1%,
odpowiadajacemu poziomowi prognozowanej sredniej inflacji;
e dlug netto w wysokosci zadtuzenia oprocentowanego 97,7 min PLN,
¢ dyskonto z tytulu braku kontroli w wysokosci 10%.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartoéé¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne obliczona na
podstawie wartosci uzytkowej znacznie przekroczyta wartod¢ ksiggowa wartosci firmy Elmont, aktywow trwalych i
znaku towarowego Elmont,

Zarzad uwaza, ze nawet gdyby zaszly zmiany w gléwnych zalozeniach, na podstawie ktérych okresiono wartos¢
odzyskiwaing osrodka wypracowujacego érodki pienigzne, to faczna wartos¢ bilansowa firmy Elmont, aktywow
trwatych i znaku towarowego Elmont nie przekroczylaby tej warto$ci odzyskiwalne;.

Zasady (polityki) rachunkowosici oraz dedatkowe noty cbjasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czeéé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

24. Udzial we wspélnych ustaleniach umownych

24.1. Wspélne dzialanie - NLF Torpol Astaldi spétka cywilna

Spotka posiada 50%-owy udziat w spotce NLF Torpol Astaldi spotka cywilna z siedziba w Lodzi zajmujacej sig
dziatalnoscis w zakresie budowy drég szynowych i kolei podziemnej. Udzial w Spélce kwalifikowany jest jako
wspélne dziatanie i ujmowany w sprawozdaniu jednostkowym zgodnie z udziatem w konsorcjum w 40%. Spotka
NLF Torpol Astaldi spétka cywilna powolana zostala do prowadzenia kontraktu budowy dworca Nowa Lodz
Fabryczna w imieniu konsorcjum, w ktérym Torpol S.A. posiada udzial 40%. Finalnie cato$¢ kosztow ponoszonych
na kontrakeie dziefona jest na konsorcjantéw w proporcjach do posiadanego udziatu w konsorcjum, a fakt udziatu
Torpol S.A. w spolee jako wspolnika w wysokosci 50% nie ma dla tego podzialu znaczenia. Stad w sprawozdaniu
Torpol 8.A. ujeto 40% zobowigzan spolki, tj. 41 891 tys. zlotych zobowigzan krotkoterminowych oraz 1 931 tys.
zotych zobowigzan dlugoterminowych, a takze 40% kosztow spéiki to jest 135 736 tysigcy zlotych kosztu wlasnego
sprzedazy i 13 tys. zlotych kosztéw finansowych.

24.2. Wspélne dzialanie — kontrakty realizowane w konsorcjach

Spotka realizuje kontrakty diugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum bez
tworzenia odrebnych jednostek. Spolka traktuje udzial w takich kontraktach jako udzial we wspélnych dziataniach
zgodnie z MSSF 1. W zwigzku z powyzszym Spéika rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat  tylko czesc
wynikajgea z udzialu w konsorcjum.

Spotka nie ujeta w bilansie aktywéw i zobowigzan przypadajacych na Partneréw konsorcjum,

25. Pozostale aktywa

25.1. Rozliczenia migdzyokresowe w aktywach

31 Lrudiia 2015 © 37 gruduin 2014

Podatki i opiaty _ g 9
Gwarancie bankowe i ubezpicczeniowe* ) 410 983
Prenumeraty ) o 54 45
Ubezpieczenia ' 3927 2 960
Pozostale koszty dotyczgee przychoddw roku nastgpnegoe 51 46
Pozestale _ _ 76 75
Razem 4526 4118
- kedtkoterminowe 4121 3463
- dlugoterminowe 405 655

* Koszty z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zawieranych w cefu zabezpieczenia nalezytego
wykonania uméw o ustugi budowlane oraz usunigcia wad i usterek sa rozliczane w koszty kontrakiu w czasie jego
trwania, a po zakonczeniu kontraktu - do kefica okresu gwarancyjnego. Koszty gwarancji dotyczace przyszlych
okresow sa ujmowane w ramach rozliczeit migdzyokresowych w aktywach.

26. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Nu dzied 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Spélka nie posiadala aktywéw trwalych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowoséci oraz dodatkowe noty objaéniajace do sprawozdania finansowego zaljczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesc
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TORPOL S 4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach ziotych)

27. Swiadczenia pracownicze

27.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresic zatrudnienia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firmg
aktuarialng tworzy rezerwe na warto$é biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz

uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 proddnia 2015

37 gruduia 2074

Na dziei 1 stycznin ) 720 584
Utworzenie rezerwy o ) ] 129 175
Zyski i straty aktuarialne ) 13 0
Koszty wyplaconych $wiadczes -63 -39
Na dzien 31 gradnia 799 720

Giowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2015

31 prudnia 2014

Stopa dyskontowa (%6} 2.94 2,50
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50 2,50
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,56 2,50
Wskaznik rotacji pracownikéw zostal przyjety na podstawie danych historycznych Spétki.
28. Zapasy
31 graduia 2015 31 grudnia 2014

Materiaty (wedlug ceny nabycia} 20343 36 388
Towary {wedlug ceny nabycia) 1 1
Produkly gotowe: 0 0

Wedlug ceny nabyciakosztu wytworzenia 0 {}
Zapasy ogblem, wedlug nizszej z dwébch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosei netto mozliwej do uzyskania 20 344 36 389
Krétkoterminowe* 20344 36 389
Diugotermincwe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do wykorzystania w ciagu roku obrotowego.

W 2015 roku w Spélce nie bylo zmian odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw (w 2014 roku Spolka rozwigzala

odpis na kwotg 26 tysigcy ztotych).

Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku 2015 oraz 2014.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku ani na dzien 31 grudnia 2014 roku nie bylo zapasow wycenianych w cenie sprzedazy

netto.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawezdania finansowego zalaczone na

stronach od 10 do 82 stanowig jego integraing czesé
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TORPOL 5.4

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2615 roku

(w tysiacach ziotych)

29. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci dilngoterminowe

3T grwdmia 2013

31 pruduia 2074

Naleznoscei diugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych 61 60
Kaucje zabezpieczaigee utrzymywane na rachunkach bankowych 21 847 4 506
Nalezno$ei diugoterminowe ogolem 21 908 4 566
Naleznosci krotkoterminowe
37 gridumia 2015 31 gruduia 2014
) (broefsziaicons)
Naleinoéci z tytulu podatkn dochodowego 203 0
Naleznosci z tytelu dostaw i ushug: ] _ 105 760 328 552
0Od jednostek pozostatych ) 103 719 328 552
(Od jednostek powigzanych 2041 [
Rozliczenie kontraktow budowlanych 28 594 62 803
Pozostale nalezno$ci: 6 816 23 600
‘Wyplacone zaliczki 1040 11 895
Pozostale naleznosci od jednostek powigzanych 140 140
[nne naleznosci 5636 11365
Naleinosci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale naleznodci ogblem netto 143 200 414 935
Cdpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12126 12 426
Odpis aktualizujgey inne naleznodei f 254
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozestale naleznosci bratto 155 326 427 675

Naleznos$ci z tytuhu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-60-dniowy termin platnodci.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota naleznosci, na ktérych ustanowiono cesje bedacy zabezpieczeniem umow
kredytowych wyniosta 4 261 tysiecy zlotych.

Spolka wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujgcych $rodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zaméwienie poprzedzone jest procedura
przetargowa. Dzieki temu ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie.

Naleznoécei z tytulu dostaw 1 ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty:

31 graduia 2015 31 grovedwia 20714

{(Dreksztatoone)

[o jednego missigea 67494 74 636
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy ) o 29306 216 324
Powyzej 3 miesiecy do 6 micsigey ) 2007 234
Powyzej 6 miesigey do 1 roku ) _ 516 5385
Powyzej 1 roku il 8101
Naleznosci przeterminowane ) 18063 36298
Nalezno$ci ogélem (brutto) 117 886 340978
Qdpis aktualizupgey naleznosei z tytulu dostaw i ustug 12126 12 426
Naleznosei netto 105 760 328 552

Istotna ¢zedé odpisow aktualizujacych wartodé naleznosei w 2015 roku oraz 2014 roku dotyczy wystawionych przez
Jjednostke dominujaca not ksiggowych z tytutu kar umownych na realizowanym kontrakcie (2015 rok: 12 031
tysigcy zhotych, 2014 rok: 12 031 tysiace zotych).

Zasady (polityki) rachunkowaosci oraz dodatkowe noty objasriajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowis jego integralng czesé
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TORPOL S 4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysigcach zlotych)

Naleznoéci z tytubu dostaw 1 ustug wg diugosci okresu przeterminowania;

371 grudiia 2015 21 grudnia 2014
_ _ (pryeksgiatcone)
Przeterminowane do jednego miesigca o 785 22150
Przetcrminowane powyzej 1 miesigea do 3 miesigey o 587 980
Przeterminowaneg powyiej 3 miesigcy do 6 miesigey 4302 7901
Przeterminowane powyzej 6 miesigey do 1 roku 27 640
Przeterminowane powyzej | roku 12 362 4627
Naleznofbci ogdlem (brutto) 18 063 36298
Qdpis aktualizujgey naleznosei z tytutu dostaw ( uslug 12 126 12 426
NaleinoSci netto 5937 23872
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosé naleznodei z tytutu dostaw i ustug:
Rok gukadizony Rok sakoicgony
_ 31 grudmia 2015 31 pruduza 2014
Odpis aktualizujacy na dzien | stycznia ) o [2 426 14 069
Zwigkszenie o o 0 7999
Zmiany w strukturze grupy Kapitalowej -284 0
Wykorzystanie 0 -1318
Odpisanie niewykorzystanych kwot {rozwigzanie odpisu) 0 -4
Reklasyfikacja do rezerwy na kosziy -16 -8 320
Odpis aktualizujgey na dzien 31 grudnia 12 126 12426

Ponizej przedstawiono analize naleznoscei z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia
2014 roku byly przeterminowane, ale nie uznano iz utracily warto$c i nie objgto odpisem.
Przeterminowane, lecs Sciggalne

Razem Biezgee < 30 dni 30-90 dni 90-180dni  180-360 dni =360 dni
31 grudnia 2015 105 760 99 822 783 586 4301 31 237
31 grudnia 2014 324 552 304 380 22 148 979 216 637 192

(przeksztalcone)

30. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdzne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigea, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dwaéch 7z kontraktow érodki zgromadzone na rachunkach powierniczych przeznaczone sg wylacznie na realizacje
danego kontraktu.

1} Na jednym z kontraktow wyplyw érodkdw z rachunkoéw powierniczych potwierdza Partner Konsorcjum.
Jednoczesnie Torpol S.A. ma wplyw na wyplate srodkéw przynaleznych Partnerowi Konsorcjum. Kwoty $rodkéw
pienigznych przedstawione w bilansie wykazane sq w udziale w konsorcjum przypadajacym na Spoétke.

Saldo wyzej opisanych drodkow pienieznych prezentowanych jako §rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosito:
- na dzief 31 grudnia 20135 roku 115 907 tysiecy ziotych,
- na dziedi 31 grudnia 2614 roku 142 283 tysiecy zlotych.

2) Na drugim z kontraktéw wyplyw érodkdéw z rachunkow powierniczych realizowany jest na podstawie
przygotowane] szczegolowej dokumentacji pozytywnie, pisemnie zweryfikowanej przez Doradeg Technicznego.
Saldo srodkéw pienigznych prezentowanych jako $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na wyzej opisanym kontrakcie
wynosito:

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkoewe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowiq jego integralng czegsé
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TORPOL 8. 4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 3T grudnia 20135 roku
{w tysigcach zlotych)

- na dzien 31 grudnia 2015 roku 183 188 tysiccy zlotych,
- na dzien 31 grudnia 2014 roku 2 419 tysiecy zlotych.

Saldo érodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych skladalo sie

z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2015 31 grndnia 2014
(brseksstalcone)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 336 942 193 690
Lokaty krétkotenminowe i 0
Inne $rodki penigzne I} 0
Razem 336 942 193 690
W tym kwoty na realizacje konkretnych kentraktow 299 095 144 702
Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywoéw pieni¢znych:
2015 2014
1. Pozycja "pozostale”- przeplywy z dzialalnosci operacyinej: -1 148 -671
korekta - lokata ¢ 164
-korekta ~ inne -1 148 -835
2. Pozyeja "'pozostale’ - przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej: -2 131 -873
~korekta —wydatki inwestycyjne -2 131 -873
3. Pozycja "Zmiana stanu naleznosei” 248 511 -167 764
-bilansowa zmiana stanu naleznosci i rozliczen z tyt. kontraktoéw budowlanych 234 436 -167 976
-korekta naleznosci ~ naliczone odsetki 166 212
- korekta nalenosei — zaliczka na ST -8 141 v
- korekta naleznosct — podatek dochodowy 2030 0
4. Pozycja "Zmiana stanu zapasiw" 16 449 ~11 416
-bilansowa zmiana stanu zapasdw 16 045 -11 404
-korekta - sprzedaz 4 -12
5, Pozycja "Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem Kredytéw i pozyczek” -141 645 203 815
-bilansowa zmiana stanu zobowigzad i rozliczes z tyt. konfrakiéw budowlanych -125 792 198 265
-korekta zobowigzan — podatek dochodowy 1490 8000
-korekia zobowiazan — zakup srodkdw trwatych 0 -154
-korekta zobowiazan — cdsetki -1 398 -123
-korekta zobowiazan — leasing -15 945 -2 173
6. Pozycja "Zmiana stanu rezerw" 407 -35
-bilansowa zmiana stanu rezerw 14 017 -35
7. Pozycja "Zmiana stanu rozliczef migdzyokresewych” «16 997 22370
<bilansowa zmiana stanu roziiczen migdzyokresowych -16 907 22370
8. Pozycja "Pozostale — leasing zwrotny" 16 063 353
“korekta ~ leasing 16 063 353

31. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwea 2015 roku zysk Spotki za rok konczgey

si¢ 31 grudnia 2014 zostat przeznaczony:
1) 13 518 tysigey zlotych na zwigkszenie kapitaiu rezerwowego,
2) 11485 tysiecy zlotych na wyplate dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na

stronach od 10 do 82 stanowiq jege integralng czes¢
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TORPOL S.A.
Sprawozdanic finansewe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
{w tysiacach zlotych)

Dziefi dywidendy zostal ustalony na 10 (dziesiaty) dzieft liczony od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia
uchwaly w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego przez Spdtke w roku obrotowym 2014,

Dywidenda zostata wyplacona w nastepujacych terminach:
1) Irata —5 743 tysigcy zlotych w dniu 31 sierpnia 2015 roku,
2) Il rata -5 742 tysigcy ziotych w dniu 30 listopada 2015 roku.

32. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

32.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 srudwia 2015 37 graddnia 20714
TF Silesia $p. z 0.0, 1746 1746
Pionicer Pekao lnvestement Management S.A. - 442
PKO TFI 395 400
Nationale-Nederlanden OFE 320 -
Altus TF1 S.A. - 252
Noble Funds B 236
Pozostali 2133 1518
Razem 4 5% 4594

32.1.1 Wartos¢ nominalna udziatlow/akcji

I lipca 2014 roku nastapil przydziat akeji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wilasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty publicznej
inwestorom zostato zaoferowanych 135 570 600 akeji serit A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychezas do Polimex -
Mostostal S.A. oraz 7 400 000 prawa do akeji serii B. Akcje serii A oraz akcje serii B dajg te same prawa .Cena
nominalna oferowanego akcji i praw do akcji to 8 zlotych. Pierwsze notowanie akeji i praw do akeji Torpol S.A. na
Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. odbylo sig 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spétka powziela informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sgdowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznaf — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w zwiazku z
emisja 7 400 000 akcji serii B oraz wykredleniu dwczesnego, jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zakladowy Spotki wynosi 4 594 tys. zt 1 dzieli sig na 15 570 000 akcji serii A
oraz 7 400 000 akcji serii B (tgcznie 22 970 000 akcji w peini oplaconych) o wartosci nominalnej 0,20 zi kazda.
Wszystkie wyemitowane akcie sg akcjami zwykiymi, na okaziciela, dajacymi prawo do [ glosu.

W roku 2015 nie byto zmian w kapitale zakladowym Spétki.

Zgodnie ze statutem Spdlki do kompetencji Walnege Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwal w sprawie
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego.

32.1.2 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 prarediia 2015 31 gridpia 2074

TF Silesia 8p. z 0.0.
udziat w kapitale 38% 38%
udziat w gtosach 38% 38%

Zasady (polityki) rachunkowosci eraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jegoe integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

TORPOL S.A.

{w tysigcach zlotych}

Pionieer Pekao Investement Management S.A.
udzial w kapitale
udzial w glosach

PKO TFI
udzial w kapitale
udziat w glosach

Nationale-Nederlanden OFE
udzial w kapitaie
udzial w glosach

Altus TFIS.A .
udziat w kapitale
udzial w glosach

Noble Funds
udziat w kapitale
udzial w giosach

32.2. Pozostale kapitaly rezerwowe

Na dzien 1 stycznia 2005 roku

Zwickszenie kapitalu rezerwowego z tytulu podzialu
zysku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Na dziefi I styeznia 2014 roku

Emisja akcji

Zwigkszenie kapitatu rezerwowego z tytulu podziatu
zysku

Na dziei 31 grudnia 2014 roku

- 9.61%
- 9,61%
8,59% 8,71%
8.59% 8.71%
6,97% -
6.97% -
- 5,49%
- 5.49%
- 5,14%
- 5,14%
Nadwyska ze Kapital zapasowy
spropdagy akegl N
Pogastafe kapitaly powysef ich warfos Razem
regerwewe™ nominalie)
163 787 54 617 4301 162 705
13518 0 0 13518
117 305 54 617 4301 176 223
99 003 0 43 163 304
54 617
4784 0 0 59401
103 787 54 617 4301 162 705

*Pozycia skiada sig gtownie z zyskow z fat ubiegtych oraz niepodlegajacego podzialowi kapitalu z polgczenia,

Pozostale kapitaly rezerwowe zgodnie ze Statutem Spéiki Akcyjnej tworzone sg na pokrycie szczegdlnych strat [ub

wydatkow.

32.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spélek Handlowych od dnia przeksztalcenia w spolke akcyjna, Spotka jest
obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przeznacza si¢ co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowege Spdtki. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie. Jednakze czeéel kapitatu zapasowego w wysokodei Jednej trzecie] kapitatu zakladowego

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng cz¢sé
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TORPOL 5. A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigeach ziotych)

mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdétki i nie podlega
ona podziatowi na inne cele.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spélka spetnita wymogi w zakresie wysokodei
kapitalu zapasowego przewidziane w Kodeksie Spétek Handlowych.

Akcjonariusze maja prawo do udziatlu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do
liczby akcii. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje (art.
347 KSH). Zgodnie z § 20 ust. I Statutu Spodki, zysk pozostaly po dokonaniu obowigzkowych odpisow
przeznaczony jest w pierwszej kolejnosci na pokrycie straty za lata ubiegle.

Na dziet 31 grudniz 2015 roku istnieje ograniczenie dotyczace wyplaty dywidendy wynikajace z umoéw
finansowych z bankami; DNB Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego.
Ograniczenie dotyczy zakazu wyplacania dywidendy bez uprzedniej pisemnej zgody banku.

Na 31 grudnia 2015 roku kwota niepodzielonego wyniku finansowego wynosi 32 000 tysigcy zlotych.

33. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W dniu 30 lipca 2015 roku Jednostka dominujaca podjeta uchwale w sprawie emisji obligacji serii A,

W dniu 31 lipca 2015 roku zarzad Jednostki dominujgcej, na podstawie zbudowanej ksiazki popytu podjat uchwate
w sprawie przydziatu 40 000 obligacji serii A o wartodci nominalnej I tys. PLN i o lacznej wartosci
40 min PLN.

W dniu 6 sierpnia 2015 r. (dziet emisji) obligacje serii A zostaly wprowadzone do Krajowego Depozytu Papierdw
Wartodciowych 1 w zwigzku z powyzszym w tej dacie zostaly zapisane na rachunkach inwestorow. Obligacje sa
obligacjami zwyktymi, niezabezpieczonymi, zdematerializowanymi, na okaziciela 1 zostaty wyemitowane w trybie
art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Ustawa o obligacjach).
Z tytutu obligacji przystuguja wylacznie $wiadczenia pieniezne. Wykup obligacji nastapi w terminie 36 miesigcy od
dnia ich przydzialu. Jednostka dominujaca posiada prawo wezednieiszego wykupu obligacji na zasadach
okreslonych w warunkach emisji obligacji. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na poziomie WIBOR 6M +
2% i bedzie wyplacane w szedciomiesiecznych okresach odsetkowych z zastrzezeniem, iz z uwagt na dostosowanie
okresow odsetkowych do pdlrocznych okreséw kalendarzowych plerwszy i ostaini okres odsetkowy zostaly ustalone
na okres inny niz szesciomiesieczny. Obligacie nie s3 zabezpieczone.

Spotka zobowigzala sig do utrzymania ponizszych wskaznikéw finansowych:

- wskaznik zadluzenia netto rozumianego jako stosunek zadiuzenia finansowego netto do EBIDTDA nie bedzie
wigkszy niz 4.0x na koniec kazdego okresu 12 miesiecy konczacy si¢ dnia 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego
roku,

- wskaznik kapitalowy (rozumiany jako stosunek kapitalu wiasnego do wartosci aktywdw ogodtem) bedzie na
poziomi nie nizszym niz 20% na koniec kazdego okresn 12 miesigcy konczacy sie dnia 30 czerwca oraz 31 grudnia
kazdego roku.

W dniu 2 listopada 2015 roku Jednostka dominujaca powzigla informacje o podjeciu uchwaly przez spotke
BondSpot S.A. w sprawie wprowadzenia obligacji do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tysigcach zlotych)

34. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin splaty
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (Bank Haadlowy w Warszawie 5.A.) 08.05.2015
Kredyt w rachunku kredytowym {Alior Bank 8 A) 19.06.2015
Kredyt w rachunku kredytowym {DnB Bank Polska S.A) 30.06.2016
Kredyt w rachunku biezacym (Bank PEKAO S A) 31.07.2015
Kredyt w rachunku kredytowym {Bank Handlowy w Warszawie S.A.) 31.07.2015
Kredyt w rachunku biezacym (Alior Bank 5.A) 04.09.2015
Kredyt w rachunku biezacym (Bank Ochrony Srodowiska S.A.) 31.12.2015

Razem

31 grudnea 2015

6789

o o O

6789

31 grudnia 2014

21782
16437
0

104

§ 738
6712
3677

38 450

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajgee do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 10 do 82 stanowiq jego integralng czgs$é
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TORFPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 gradnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

35. Rezerwy

35.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na  Swiadczenia po

Rezerwa ng

Rezerwa na

Rezerwa no

ndaprawy okresie sprawy koszty strafy na

gwarancyine atradnienia sporne kontraktow kontraktach Ogdlem
Na dzien | stycznia 2015 roku 1221 720 §321 0 0 10 262
Utworzone w ciagu roku
obrotowego 840 142 1190 10 546 1362 14 080
Wrykorzystane 0 63 0 0 G a3
Rozwiazane 0 4 0 0 ¢ 0
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 2061 799 9511 10 546 1362 24279
Krotkoterminowe na dzieh
31 grudnia 2015 reku 2061 33 9511 10 546 1 362 23513
Diugoterminowe na dzien
31 grudnia 2015 roku 0 766 0 0 0 766
Razem 2061 799 951t 10 546 1362 24279
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 330 584 0 i} 0 914
Utworzone w ciagu roku
obrotowego 891 175 0 0 0 1 066
Wykorzystane 0 39 0 0 0 39
Rozwigzane 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikowane 0 0 8321 0 0 8321
Na dzien 31 grudnia 2014 roks 1221 720 §321 0 ¢ 1) 262
Krétkolerminowe na dzien
31 grudnia 2014 roku
(przeksztatcone) 122¢ 44 8321 0 0 9 586
Diugoterminowe na dzieny
31 grudnia 2014 roku
{przeksztalcone) 0 676 0 0 0 676
Razem 1221 720 8321 0 1 10 262

* Rezerwa dotyczy sprawy spornej z podwykenawea, Przewidywany czas wyplywdéw trudno okreslic,

Spotka tworzy rezerwy metodg szezegbtowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegélnymi

transakcjami,

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych. Spétka na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazala rezerwe na
koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 061 tysiecy ztotych (2014 rok: 1 221 tysigey ztotych).

35.2. Innerezerwy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieni 31 grudnia 2014 roku Spotka nie utworzyta innych rezerw,

Zasady (poelityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ebjasniajace do sprawozdania finansowego zalgezone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzeny dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

36.
pozostale zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania finansowe,

36.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowigzania finansowe oraz pozostale

zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe

31 grudnia 2015

Rezerwy T66
Obligacje dlugoterminowe 40 000
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 26191
Zobowigzania finansowe inne 13 893

40 084
Pozostale zobowigzania
Zobowigzania z tytulu kwol zatrzymanych 10139
Zobowigzania z tytutu ubezpicczen o 0

10 139
Razem 90 989
Zobowigzania krétkoterminowe

31 gruduia 2015

Zobowigzania z tytulu dostaw § uslug ' 169 387
Wobee jednostek powigzanych 5109
Wobec jednostek pozostalych 164278
Podatek dochodowy od osob prawnych ) 0
Pozostale zobowigzania finansowe 10 811
Zobowigzania z tytulu leasingu 80638
Zobowigzania z tyt. zakupu srodkow trwatych ) 0
Zobowiazania z finansowe inne 2173
Kredyty i pezyczki 6789
Rozliczenic kontraktéow budowtanych 96 142
Kontrakty budowlane 92 681
Rozliczenie micdzyokresowe przychodow 3421
Pozostale zobowiazania 32680
Podatek VAT 11300
Podatek dochodewy od osob fizycznych 881
Pozostale z tytutu podatkdw cel 1 ubezpieczen spolecznych 3037
Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 2 606
Zaliczki ofrzymane na dostawy 23
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen 2 869

37 grudnia 2014 (progksgtatione)
676

27379
0
2737%

6035

6035

37 grudnia 2014 {pryeksziatione)
280 876
894
275982

1495

7742
7544
44
154

38 450

117 785
117 785
0

43 681
5258
1135
2802
3393
6 107
1 541

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 10 do 82 stanowia jego integraing czesé
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TORPOL S.4.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonhczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigeach zlotych)

Ustugi niefakturowane

Inne zobowigzania
Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Rezerwy (nota 35.1)

Razem

Zasady [ warunki platnosci powyzszych zobowigzan:

11857
107

16 986

23513

23297
148

27492

Y9 586

- Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.

- Zobowiazanie publicznoprawne sg placone zgodnie z terminami platnosci regulowanymi przez polskie przepisy
prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikow sa regutowane do 10 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu,

ktorego dotycza koszty wynagrodzen.

- Zobowiazania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty:

Do jednego miesigea

Powyzej | miesigea do 3 miesigey
Powyzej 3 miesigey do 6 miesigey
Powyzej 6 miesigey do 1 roku
Powyzei | roku

Zobowiazania przeterminowane

Zobowijzania z tytulu dostaw i ushuig ogélem

37 grudpia 20135 31 grudpia 2014
(preekiztations)

70037 150 391

69362 81200

38488 2499

12 850 5114

50 11126

i3 200 30 537

169 387 280 876

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug wg diugosci okresu przeterminowania:

Przeterminowane de jednego miesigea
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Przeterminowane powyzej 3 miesigey do 6 miesigey
Przeterminowane powyzej 6 miesiccy do 1 roku
Przeterminowane powyzej 1 roku

Zobowigzania przeterminowane ogéiem

31 grudnia 2013 37 gruduia 2014
(bryckigiations)

12 486 30233

621 205

53 g9

40 0

0 0

13200 30 537

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkewe noty objasniajace do sprawozdania finzusowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jege integralng czesé

64/82



TORPOL S.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakotczony dnia 31 grudnia 20135 roku
(w tysigcach zlotych)

36.2. Rozliczenia migdzyokresowe w pasywach

Rozliczenia micdzyokresowe kosztow z tytuiu:

31 grudnia 2015

31 pruduia 2014
(preekiziations)

Niewykorzystanych urlopow 2825 2158

Premii i nagréd 2326 1910

Badania sprawozdania finansowego 64 122

Rozliczenia migdzyokrescwe bierne kosziow dot, podwykonawcow 5505 22 895

Sprawy sporme 266 405

Pozostale o 2

Razem 14 986 27 492

- krétkoterminowe 10 986 27492

- diugotermincwe o 0
37. Zobowigzania warunkowe

37 gruduia 2015 31 grudpia 2014

Zobowiazania z tytuju gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 395 783 378 158

Weksle wiasne 0 2100

Hipoteka kaucyjna* ¢ 1908

Porgczenia 3080 0

inne zobowigzania warunkowe 880 0

Razem zobowigzania warunkowe 399 749 382 766

* Wpis hipoteki w ksiedze wieczystej do wysokosci 21 000 tysigcy zlotych; wycena nieruchomosci do wartosci

godziwej 1 908 tysigcy zlotych.

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim gwarancje wystawione
przez banki i firmy ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentdw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spolki z tytule wykonywanych kontraktéw budowlanych. Instytucjom finansowym przystuguje
roszczenie zwrotne 7 tego tytulu wobec Spdtki. Ewentualny przewidywany czas wyplywdw érodkéw pienieznych

trudno okreslic.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL §5.A4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

37.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnodci i niespdjnosei. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacii
prawne] przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw, Ziawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Systemu podatkowy w Norwegii jest spdjny i doktadnie uregulowany. Stopieft stabilnosci systemu podatkowego jest
okresiany jako wyzszy w poréwnaniu z systemem podatkowym w Polsce.

Rozliczenia podatkowe w Polsce moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigeiu lat (w Norwegii przez okres 10
tat), poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoitki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe,

Zarzad Spétki ocenit skutki podatkowe wyodrgbnienia zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa i na tej podstawie
rozpoznat aktywo z tytutlu podatku odroczonego w wysokosci 7 898 tysigey ztotych wg stanu na dzien 31 grudnia
2015 roku. Zarzad w dniu 22 marca 2012 otrzymal pozytywna interpretacje podatkowa Ministra Finansow w
zakresie podatku VAT oraz w dniu 4 kwietnia 2012 roku otrzymal pozytywng interpretacj¢ podatkows Ministra
Finanséw w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych, a takze oszacowal, ze Spotka w przysziych latach
osiagnie wystarczajgce dochody, ktére umozliwig zrealizowanie tego aktywa.

Na dziet 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku nie zidentyfikowano policzalnego ryzyka podatkowego.
38. Przychody ze sprzedazy ustug - dlugoterminowe kontrakty budowlane
Spétka rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przychody z niezakoniczonych uslug zgodnie z MSR 11.

W aktywach w pozycji ,rozliczenie kontrakiéw budowlanych” a w pasywach rozliczenie kontraktow
budowlanych” prezentowane sa skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakoficzonych ustug w korelacji z
dodatkowymi przychodami lub korekig zafakturowane) sprzedazy.

W przypadku gdy Spolka jest liderem konsorcjum [ub czlonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko
przychody i koszty wynikajace z udziatu Spotki w konsorcjum (szczegétowe informacje w nocie nr 24.2).

Spolka uzyskata Srednia rentownosé zysku ze sprzedazy brutto z tytutu realizacji portfela kontraktow budowlanych
za 2015 rok na poziomie 5,40% (2014 r.: 6,4%).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL §5.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tysigcach zlotych)

Ponizsze tabele przestawiaja skutki wyceny ushug w okresach sprawozdawczych.

Aktywa: rozliczenie
kontraktéw budowlanych
| stycznia 2015 62 803

31 grudnia 2015 28 594

Aktywa: rozliczenie
kontrakedéw budowlanych
| stycznia 2014 37071

31 grudnia 2014 62 803

Koszty z tytulu kontraktow dlugoterminowych narastajaco poniesione do kofica
okresu sprawozdawczego

Przychody z tytulu kontraktéw dlugoterminowych wg stopnia zaawansowania na
koniec okresu sprawozdawczego narastajaco

Ujete do dnia bilansowege zyski skumulowane

Ujete do dnia bilansowege straty skumulowane

Pozycja bilansowa nefto dla trwaggcych umow

Kwoly zatrzymane przez kontrahentow

Otrzymane zaliczki

Pasywa: rozliczenie
kontraktéw budowlanych

117785
92 681

Pasywa: rozliczenie
kontraktow budowlanych

74 085
117 785

Rok zakeiczony
31 groduia 2015

2431547

2587719
157 534
1362

64 087

298
0

Saldo
-54 982

-04 087

Saldo
-37 014

-54 982

Rok gakadczony
37 grwduia 2074

1359171

14569353
97782

54 982
187
6095

Zasady (pelityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zaljczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S A
Sprawozdenie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudaia 20135 roku
(w tysigcach zlotych)

39.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z pedmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych {typowe transakcje handlowe).

39.2. Poiyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie udzielila pozyczek Czlonkom Zarzadu.

39.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spolki

39.3.1 Wynagrodzenie wyplacone Iub naleine czlonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady

Nadzorczej Spotki
Rok zakaiczony Rok zakosiczony
31 cg”_mf’”." 2015 371 gridnia 2014
Zarzad 4383 3433
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) ) 3967 FAHN
Wplyw na rachunek zyskoéw i strat rezerwy na premie dia Zarzadu 416 1368
Swiadezenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadezenia z tytuht rozwigzania stosunku pracy ) o 0 0
Rada Nadzorcza N 509 110
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 509 110
Swiadezenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytwlu rozwigzania stosunku pracy 0 Q
Razem 4892 3543

Spétka jako kadre kierownicza traktuje Zarzad Spolki.

40. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub naleine za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, dnia 31 grudnia 2014 roku
w podziale na rodzaje ustug:

Rok qakodezony Rek gakesiczony

Rodzaj ustugi

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
Wydatki biezace zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego
Ustugi doradztwa

Razem (dotyczy Grupy)

w tym koszty badania i doradztwa oddzialow zagranicznych

31 grudnia 2015

248
14
62

324

169

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

31 gruduia 2014

219
30

249

21

Poza instrumentami pochodnymi, do gléwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg
obligacje, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gldwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalnos¢ Spétkt. Spélka posiada

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalyczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dzialalnosci.

Spotka zawiera transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe
typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatainosci Spotki
oraz wynikaigcych z uzywanych przez nia Zrédet finansowania.

Zasada stosowana przez Spolke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spolki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane =z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe, Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej.
Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych.

W celu zabezpieczenia sie przed wahaniem stop procentowych Spélka zawarta nastepujace transakcje:

Data zawarcia: 10.07.2015
Strona transakeji: DNB Bank Poiska S.A.
Instrument zabezpieczajacy: opcja CAP na stope procentowa
Wartosé¢ nominalna: t4 mln NOK
Horyzont obowiazywania zabezpieczenia: 14.07.2016
Parametry zabezpieczenia: stopa strike 1,80% (NOK IBOR 1M)

Dodatkowe warunki: -
W roku 2015 nie wystapily transakcje objete rachunkowoscia zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$é na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosei innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Zawighszense] anieissenie

Wartoil narasoua na rygyko ' +1% 1%

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5559 56 -56
Kredyty bankows . 113 -1 1
Zobowigzania z tytufu leasingu finansowego 578 -6 6
Obligacje dlugoterminowe 664 -7 7
Rok zakodczony dnia 31 grudnia 2014

Srodii pienigzne i ich ckwiwaienty 5335 53 -533
Kredyty bankowe 780 -8 8
Zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego 726 -7 7

Dla  powyzszych  wyliczen  zalozono, 2e  ryzyke  stopy  procentowej  dotyczy glownie  kredytdw  bankowych
oraz zobowiazan z tylutu leasingn. Do wyliczenia wartosci narazonej na ryzyko przyigto, ze WIBOR 1 mna dzief 31 grudnia 2013 roku 1,66%
(na dzien 31 grudnia 2014 roku: 2,08%).

Zasady (polityki) rachunkewosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zaljczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL 5. A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

41.2. Ryzyko walutowe

Spoika narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakeji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku
2015 przychody denominowane w euro wyniosly w przeliczeniu na walute sprawozdania 22 tysigce zlotych co
stanowi nieco ponad 0% obrotu (w roku 2014 26 tysigcy ziotych co stanowito nieco ponad 0 %).

Spolka stara sie negocjowac warunki zabezpieczajacych instrumentow pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczane]j pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia. Poza tym
Spotka podejmuje dzialania majace na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie uméw
z podwykonawcami, wyrazonych w walucie kontraktowej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2014 roku Spétka ze wzgigdu na znikomy udziat sprzedazy
i zakupéw w walucie obcej nie zabezpieczyla transakeji sprzedazy denominowanych w walutach obeych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego brutto na racjonainie mozliwe wahania kursu euro
przy zalozeniu niezmiennodci innych czynnikow.

wartasl bifansowa w PLIN

. wplyy ne urynik fransewy brutio
pa karsie wyceny P ik f 4

wartest bilansowa w

EUR bilanvome; wirost 4% spadek 4%
Rok zakosiczony dnia 31 grudaia 2015
Srodki pienigze 2 ¢ o 0
Naleznosdei 39 166 7 -7
Zobowigzania 1282 5463 -219 219
Rok zakoiczony dnia 31 gradnia 2014
Sradki pieniezne 0 0 0 0
Nafeznosci 8 34 l -1
Zobowigzania 1 909 8137 -325 325

41.3. Ryzyke kredytowe

Ryzyko kredytowe Spotki zwiazane jest glownie z naleznodciami z tytulu dostaw i ushug. Spotka zawiera transakcje
przede wszystkim z jednostkami sektora publicznego - kontrahenci o wysokiej wiarygodnosei i weryfikowalne]
zdolnodci kredytowej. Podstawowym odbiorca ustug sa PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., a takze jednostki
samorzadéw terytorialnych. Dlatego tez narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznodci jest nieznaczne.
Stuzby finansowe monitoruja na biezaco stan naleznodci ograniczajac ryzyko niesciggalnosei.

Spétka wspolpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci. Wolne srodki pienigzne Spotka lokuje
w kilku bankach ograniczajgc tym samym ryzyko dotyczgce srodkéw plynnych. Informacje o jakosci kredytowej
bankow Spotka czerpie z niezalezne agencji ratingowe].

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku blisko 55% s$rodkéw pienigznych utrzymywana jest na rachunkach jednego z
bankdw.

Zasady (polityki) rachunkoewosci oraz dodatkowe noty chjasniajace do sprawozdania finansowego zalgezone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL S 4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakotficzony dnia 31 grudnia 20135 roku
(w tysigeach zlotych)

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest réwna wartosci bilansowej nastgpujacych instrumentéw
finansowych:

Maksymaina ckspozyc.:a.na ryzyko kredytowe {(wartosc 31 gruduia 2015 31 grudnia 2014
ksiggowa)
Srodki pieniezne 336 942 193 680
Naleznosgcel brutto 155326 427 675

41.4. Ryzyko koncentracji

Spolka realizuje kontrakty gléwnie dla jednostek sektora publicznego. Okolo 86% przychodow ze sprzedazy ustug
zrealizowanych w 2015 roku (réwniez 86 % w roku 2014) pochodzito z tytutu prac realizowanych na rzecz PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. Pozostala czedé sprzedazy dotyczyla robdt wykonywanych na rzecz innych jednostek
samorzadowych. Tak duza koncentracja sprzedazy na rzecz jednego podmiotu powoduje pewne ryzyko rezygnacji
lub ograniczenia zamowien udzielanych Spolce przez PKP Polskie Linie Kolejowe 5.A. oraz ryzyko wystapienia
zatoréw platniczych w odniesieniu do kontraktow, ktore PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. finansuje ze $rodkow
wlasnych.

41.5. Ryzyko zwigzane z plynnescig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez okresowe planowanie plynnosci. Spélka uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnoéci zaréwno inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej.

Celem Spolki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty w rachunku biezgcym, umowy
leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku wg daty zapadalnoséci na podstawiec umownych niezdyskontowanych platnosci.

Poniter 3 Od3de 12 Od 1 rokw do 5
31 prudnia 2015 Nu Fadanie anlesigey aiesteey fat Poiyies 5 lat Ragem
Oprocentowane kredyty 1
pozyczki 0 0 6 789 0O 0 6789
Zobowigzania  tytutu 0 2 493 7122 24 889 2826 37330

leasingu

Dlugoterminowe
zobowigzania z tytulu 0 0 0 10 139 0 10139
kwaol zatrzymanych

Obligacje dlugoterminowe 0 0 0 40 000 & 4G 000

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
strenach od 10 do 82 stanowig jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoiczony dria 31 grudaia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug oraz
pezostale zobowigzania

Zobowigzania finansowe
inne

Zobowigzania wobec
pracownikdw z tytulu
wynagrodzen

Zobowigzania z tytulu

uhezpieczen

Ustugi niefakturowane

Inne zobowigzania

31 grudita 2014 Na sqdanie

Oprocentowane kredyty i
pozyczki

Zobowigzania z tytulu
leasingu
Dlugoterminowe
zobowigzania z tytuiu
kwot zatrzymanych

Zobowigzania z tytulu
dostaw i usiug oraz
pozostale zobowiazania

Zabowigzania finansowe
inne

Zobowigzania wobec
pracownikow z tytutu
wynagrodzen
Zobowiazania z tytulu

ubezpicczen

Ustugi niefakturowane

Inne zobowigzania

0 152 506 16 831 50 0 169 387
0 2173 0 th 0 2173
0 2 606 0 0 0 2606
0 2 869 0 0 0O 2 869
0 11857 0 0 Q 11 857
0 107 G 0 0 107
0 174 611 30742 75078 2 826 283 257

Pouizes 3 Od3do12  Od i rekuds >

mtestgey miesigey Jt Powyser 5 lat Razer
0 0 38 450 0 l 38 430
0 2436 6 968 26 788 6 740 42 932
¢ 0 9 6035 0 6035
v 262 037 7712 11127 0 280 876
0 154 o 0 0 154
0 3393 0 0 0 3393
0 1541 0 0 0 1541
0 23 297 0 0 0 23297
0 148 0 0 0 14§
0 293 006 53 130 43 950 G 740 396 826

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integralng czesé
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TORPOL S A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dniz 31 grudnia 2015 roku
{w tysigeach zlotych)

42. Instrumenty finansowe

42.1. Wartoéci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoci bilansowych i wartodci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spotki, w podziale na poszezegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Warlos? bifansowa Warteit gedgiva
zpodnie 3 31 gruduia 2015 37 grudnia 2014 31 grudnia 2075 37 gruduia 2014
MIR 39
Aktywa finansowe
Pozostale naleznosci
(diugoterminowe} UdtWw 21908 45606 21908 4 566
Naleznogei z tytutu dostaw i
usiug PiN F05 760 328 552 105 760 328552
Pozostale naleznosci ) PiN 6816 23600 6816 23 60C
Srodki pienieing 1 ich
ekwiwalenty PiN 336 942 193 690 336942 193 690
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki, w tym: PLFwgZ K 6789 384350 6 789 38450
- kredyt w rachunku
biezacym 1 kredytowym PZFwgZK & 789 38 450G 6789 38450
Zobowiazania
dlugoterminowe
PZFwgZK 90 223 33414 G0223 33414

- Pozostale zobowigzania 10 139 6033 10 139 6035
- Zobowigzania z tytulu
leasingu  finansowego 24 022 27379 24 022 27379
- Inne zobowigzania 16 062
finansowe 16 062 0 G
- Obligacje dlugoterminowe 40 000 0 40 000 ¢
Zpbowigzania
krotkoterminowe 212 878 332299 212 878 332299
- Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug PLFwgZK 169 387 280 876 169 387 280 876
- Pozostale zobowigzania
finansowe PZFwgZK 16 811 7742 10811 7 742
- Pozostate zobowigzania PZFwgZK 32 680 43 681 32680 43 681

Uyie skroty:

UdtW - Aktlywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF ~ Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN - Pozyczki § naleznoscl,

DDS - Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostale zobowigzania finansowe wyeceniane wedlug zamertyzowanego koszin

Na dzient 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata instrument finansowy w postaci opcji CAP na stopg procentows,
ktéry jest wyceniany do wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktorego warto§¢ godziwa na dziet bilansowy
31 grudnia 2015 roku wynosifa 0 ziotych i 7/100. Instrument ten jest klasyfikowany do peziomu 2 hierarchii
wartoéci godziwe] i nie nastapily zadne przesunigcia pomiedzy poziomamti w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym. Ze wzgledu na nicistotno$é wyceny, Zarzad odstapil od ujmowania dodatkowych
ujawnien dotyczacych wyze] wymienionego instrumentu finansowego, co jest dopuszczone przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczoscei Finansowej,

Zasady (polityki) rachunkewos$ci oraz dodatkowe noty ebjasniajgce do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jegoe integraing czesé
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie {inansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 20135 roku
(w tysigcach zlotych)

42.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala wartosé bilansowa instrumentdw finansowych Spolki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wickowe.

37 gruduia 2015 - Oprocentowanie pienie

Trok 12 fat 2.3 lat 34 lat 4.5 lat >5 Oygdlen
Srodkl pienigzne { ich 336 042 0 0 0 0 0 336 042
ckwiwalenty
Obligacje dlugoterminowe 0 0 -40 000 0 0 0 -40 600
Kredyty w rachunku
kredytowym -6 789 0 0 0 0 0 -6 789
Leasing -8 639 7922 6781 -5 408 -3333 2744 -34 829
Razem 321514 <7922 -46 781 -5 448 -3 333 -2 744 255324

31 grudnia 2014 - Oprocenfowanie pieinne

Trok 1—2 lat 2-3 lat 34 lar 4-5 fat >5 lat Qgéten
Srodki pienigzne 1 ich 193 690 0 0 0 0 0 193 690
ekwiwalenty
Kredyty w rachunku biezacym -13 276 0 0 0 0 0 -13 276
Kredyty w rachunku
kredytowym -25174 0 0 0 0 0 225174
Leasing -7 544 -6 794 -5 894 -5 106 -4225 -5 360 34923
Razem 147 696 -6 794 -5 894 -5 106 -4 225 -5 360 120 317

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku, Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sa state przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnoéci/wymagalnosci tych instrumentéw. Na dziefi 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku
Spéfka nie posiadata instrumentéw finansowych o oprocentowaniu statym, Pozostale instrumenty finansowe Spotki,
ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane | w zwiazku z tym nie sg narazone na ryzyko
zwigzane z wahaniami stop procentowych.

43. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Spoélce zdolnosci do kontynuowania dzialalnosci |
realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitalu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalnosé operacyjna i zwigkszaly wartosc dla jej akcjonariuszy.
Spotka dostosowuje strukture finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe.
Strategia Spotki przewiduje stopniowa zamiang dhugu krétkoterminowego na finansowanie dlugoterminowe oraz, ze
nowo pozyskiwane finansowanie kredytami bedzie celowe dla potrzeb realizacji konkretnych uméw o roboty
budowlane i inwestycji. W celu zmniejszenia ryzyka uzaleznienia mozliwosci finansowania od polityki kredytowej
Bankéw oraz zmiany struktury finansowania Zarzad Spotki podjal decyzjg o emisji trzyletnich obligacji.

Spétka bada na biezaco wskazniki zadiuzenia. Strategia Spotki polega na spelnieniu kowenantéw finansowych
obowiazujacych w umowach kredytowych i obligacji, w tym na osiagnigciu poziomu wskaznika pokrycia majatku
kapitatem wlasnym nie nizszego niz 20% aktywow. Wskaznik kapitatizacji rozumiany jako kapitat wlasny/aktywa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgezone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integraing czes¢
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TORPOL S A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2613 roku

(w tysigeach zlotych)

ogdlem wyniost w 2015 roku 34% (w 2014 r. 27%). Spélka monitoruje takze inne wskazniki okresowe w umowach

kredytowych i na dzien bilansowy byly one spelnione.

Wskazniki zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2015 131 grudnia 2014 przedstawiaty si¢ nastepujgco:

37 grudpia 2015 31 gradnia 2014
Obligacje diugoterminowe 40 000 0
Zobowigzania finansowe 40 084 27379
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 789 38450
Zobowigzanta z tytulu dostaw { ustug 169 387 280 876
Pozostale zobowiazania finansowe 10811 77142
Rozliczenie kontraktow budowlanych B 96 102 117 785
Pozostale zobowigzania (dhugo i krotkoterminowe) : 42 §19 49 716
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty® _ =336 942 -193 690
Zadluzenie netto . ) ) . 69 050 328258
Kapital wlasny X 222823 202 521
Kapitat i zadluZenie netto 291873 5307719
Wskaznik dzwigni 0,24 0,62

* W nocie 30 zaprezentowano juka czgs€ z powyzszych $rodkéw pienigznych przeznaczona jest wylgeznie na realizacje danych kontrakiow

budowianych

Zarzad uwaza obecny poziom zadluzenia za bezpieczny i nie widzi zagrozen dla jego terminowej obstugi.

44, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spokce w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku

ksztaltowalo sie nastepujaco:

Rok zakosiczony 31 Rok zakodczony 31
) grudma 2015 gritdima 2014
Zarzad Spoiki 3 3
Administracja 72,92 g5,17
Dzial sprzedazy 0 0
Pion produkcii 412 .25 346,50
Pozostali ¢ 0
Razem 488 .17 434.67

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na

stronach od 10 do 82 stanowia jego integralna czgsé
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TORPOL S A.

Sprawozdanic finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigeach zlotych}

45. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2015 roku mialy miejsce nastepujace zdarzenia moggce mied istotny wplyw na sytuacjg Spotki
a pozostajace bez wplywu na sprawozdanie za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku:

Data

14.01.2016

01.02.2016

29.02.20%6

09.03.2016

17.03.2016

Instytucja

Rodzaj dokumentu

Wartosé
zdarzenia w

- lysigeach

Opis

Powolanie przez Rade Nadzorczg
Pana Tomasza Krupinskiego w
sklad Zarzadu Torpol S.A.

W dniu I lutego 2016 1. Pan
Marek Wadowski zlozyl
rezygnacje z czlonkostwa w

- Radzie Nadzorczej Spotki

W dniu 29 lutego 2016 1. Pan

- Tomasz Sweklej ziozyl
- rezygnacje z funkeji Prezesa
- Zarzagdu. Rezygnacja zostala

zlozona z bardzo wainych

_' powoddéw osobistych.

Zmiany w skladzie Rady
Nadzorezej opisane w nocie nr 4
Powolanie przez Rade Nadzorcza
z dniem 23 marca 2016 roku Pana
Grzegorza Grabowskiego

Nr raportu
biezgqcego

12016

4/2016

7/2016

82016

12/2016

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty ohjasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowig jego integralng czgsé

81/82



TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczoeny dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tysiacach zlotych)

JANE

i

e
AN

Krzysztof Miler
Wiceprezes Zarzadu

1
Michat U\ldtowski
Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Glowny Ksiggowy

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku

Tomasz Krupifski
Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 10 do 82 stanowia jego integraing czesé

82782



