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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwafe

Wartos$¢ firmy 4 68 468 57 581
Wartosci niematerialne 6 550 593
Rzeczowe aktywa trwate 14 202 4917
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 55

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 8 972 1005
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 18 30

gxlgg]v(\;z oz Vx’gjc{)u odroczonego podatku 9 1750 836
Aktywa trwate 92 027 64 931
Aktywa obrotowe

Zapasy 10 16 596 12745
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang

E;I:zz:gésgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 70 003 40 592
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 65
dochodowego

Pozyczki 8 1 27
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 4484 294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 5052 535
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 96 135 54 258
Aktywa razem 188 162 119 189
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
PASYWA Noty 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jednostki dominujgcey:
Kapitat podstawowy 14 1378 1022
Akcje whasne (-)
Kapi.tat ze §przedazy akcji powyzej ich wartosci 14 44 960 24 863
nominalnej
Pozostate kapitaty 14 1459 1459
Zyski zatrzymane:
- zysk z lat ubiegtych 25167 23 269
-zysknetto przypadajacy 11192 6 031
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kaplta% Masny pr;ypgdajacy akcjonariuszom 14 84 156 56 645
jednostki dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli 14 1515
Kapital wtasny 85671 56 645
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 81
Leasing finansowy 2992
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9 8 069 7300
dochodowego
Zoboquama i rezerwy z tytutu $wiadczen 15 78 72
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 1527
Zobowiazania dtugoterminowe 12 747 7 382
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z t_ytu’fu _dostaw i ustug oraz 17 55 622 45 980
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 21 1683 596
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8 12 422 5095
Zobowiagzanie z tytutu faktoringu 10 284
Leasing finansowy 2016
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowia_zania i rezerwy z tytutu $wiadczen 15 6 862 3492
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 856
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe 89 745 55162
Zobowiazania razem 102 492 62 544
Pasywa razem 188 162 119 189

4/54




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Noty | od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

Dziatalno$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19 344 165 248 632
Przychody ze sprzedazy ustug 235 651 141 139
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 108 514 107 493
Koszt wiasny sprzedazy 294 380 224 144
Koszt sprzedanych ustug 189 989 118 085
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 104 391 106 060
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 785 24 487
Koszty sprzedazy 11643 5750
Koszty ogolnego zarzadu 20 142 8443
Pozostate przychody operacyjne 19 1352 1428
Pozostate koszty operacyjne 19 1624 931
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 727 10 792
Przychody finansowe 20 218 76
Koszty finansowe 20 2515 2871
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15430 7997
Podatek dochodowy 21 3285 1966
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 145 6 031
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 12145 6 031
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11192 6 031

- podmiotom niekontrolujgcym 954

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Noty od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 22 1,76 1,18
- rozwodniony 1,76 1,18
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1,76 1,18
- rozwodniony 1,76 1,18

5/54




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty | od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

| Zysk (strata) netto 12 145 6031

Pozostafe catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 12 145 6031
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11192 6 031
- podmiotom niekontrolujgcym 954
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

K - Udziaty Kapitat
Noty Kapitat Akcje wiasne Kapital ze sprzedazy | b ) oia1e Zyski niedajace wiasny
podstawowy (-) akgji powyze] 'Ch kapitaty | zatrzymane Razem kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1022 24 863 1459 29 301 56 645 56 645
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24 863 1459 29 301 56 645 56 645
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku
Emisja akgji 356 20 097 20 452
Potgczenie jednostek 1298 1298
Wycena opc;ji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy wyptacone -4 133 -4 133 -737 -4 870
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 356 20 097 -4 433 -4 133 561 16 880
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku 11192 954 12 145
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2015 roku
Razem catkowite dochody
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 1378 44 960 1459 36 359 84 156 1515 85671
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje wtasne | sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1022 24 863 1459 28 380 55725 55725
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24 863 1459 28 380 55725 55725
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Skup akgji
Umorzenie akcji wkasnych
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy -5 111 -5 111 -5 111
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami -5 111 -5 111 -5 111
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 6 031 6 031 6 031
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2014 roku
Razem catkowite dochody 6 031 6 031 6 031
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1022 24 863 1459 29 301 56 645 56 645
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
| Noty | od 01.01 do 31.12.2015 [ od 01.01 do 31.12.2014

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15430 7997
Korekty: 23
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 4232 1826
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez wynik
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 1287
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow

-190 4
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
Koszty odsetek 947 387
Przychody z odsetek i dywidend -8 -14
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 129
Korekty razem 4981 3620
Zmiana stanu zapaséw -1 687 -1 268
Zmiana stanu naleznosci 23 -866 3436
Zmiana stanu zobowigzan 23 -2 583 -1 067
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 396 -660
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym -4 741 441
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -2 252 -2 294
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 13 418 9764
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci

inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywéw trwatych -7 519 -2 336
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 316 174

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -55
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 266
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 27 24
Pozyczki udzielone -46

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych

Wptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych

Otrzymane odsetki 485 14
Srodki pieniezne z potgczenia 1660

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -4 820 -2170
Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci

finansowej

Wydatki zwigzane z emisjg akcji -169

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 6312 5457
Sptaty kredytow i pozyczek -2 096 -7 504
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 834

Odsetki zaptacone -1424 -505
Dywidendy wyptacone -4 870 -5100
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 081 -7 652

Zmiana netto stanu srodkoéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw 4517 -59

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 535 593
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5052 535
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogodine
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej OEX S.A. [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest OEX Spotka
Akcyjna [dalej zwana ,Spdtka dominujgca’].

Spdtka dominujgca powstata z przeksztatcenia Tell sp. z 0.0. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow nr 1 z 15 listopada 2004 roku. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu -
VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000222514. Spétce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 630822208.

LOEX S.A” jest nowg firmg spoiki dziatajagcej uprzednio pod firmg ,TELL S.A.”, zmieniong uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 wrzesnia 2015 roku. PowyZzsza zmiana zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Poznaniu 30 grudnia 2015 roku.

Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie przy ul. Fortecznej 19a, w Poznaniu 61-362. Siedziba Spétki dominujgcej
jest jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

W skiad Zarzgdu Spétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 16 marca 2016 roku
wchodzili:

» Rafat Stempniewicz — prezes zarzadu,
= Robert Krasowski — cztonek zarzadu
= Artur Wojtaszek — cztonek zarzgdu

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 16 marca 2016 sktad zarzgdu ulegt zmianie. W czerwcu 2015 roku na
cztonka zarzgdu powotany zostat Artur Wojtaszek. Natomiast we wrzesniu 2015 roku, ze skutkiem prawnym na
30 wrzesnia 2015 roku, z petnienie funkcji cztonka zarzadu zrezygnowat Stanistaw Gorski.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 16 marca 2016 roku wchodzili:

= Jerzy Motz — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Pawet Turno — cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Mazurczak — czionek Rady Nadzorczej,
Piotr Cholewa — czlonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Stowinski — cztonek Rady Nadzorczej.

c) Informacje o Grupie Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej OEX S.A. zostata objeta Spétka dominujgca
oraz nastepujgce Spoiki zalezne:

o ) o Udziat w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.12.2015 31.12.2014
Euro-Phone Sp. z 0.0. Piaseczno 100% 100%
PTI Sp. z o.0. Poznan 100% 100%
Cursor S.A. Warszawa 100% -
Divante Sp. o.0. Wroctaw 51,03% -

Spotki Cursor S.A. i Divante zostaty nabyte 5 marca 2015 roku.
d) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2015 (wraz z
danymi poréwnawczymi) i zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dominujgcej 16 marca 2016
roku.

e) Oswiadczenie Zarzadu Spétki dominujacej

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza,
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ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcym zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzagd oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego opinii z
badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg z 5 czerwca 2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Wybrana zostata Spétka PKF
Consult Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie peinej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w skiad Grupy.

b) Zmiany standardéw lub interpretaciji

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2015 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do

MSSF

- MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy
— wyjasnienie dotyczace stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest
jeszcze obowigzkowa, ale mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujgcy MSSF
moze przyjgé starg lub nowag wersje, o ile sam standard zostanie zastosowany do wszystkich
prezentowanych okreséw.

- MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do
ujecia utworzenia wspolnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wylgczenie z zakresu
stosowania standardu dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych samego wspdélnego porozumienia.

- MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej — wyjasnienie, ze ,wytaczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13,
ktére pozwala jednostkom okresla¢ warto$¢ godziwg grupy aktywow i zobowigzan finansowych w kwocie
netto, dotyczy wszystkich uméw (w tym niefinansowych) wchodzgcych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

- MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie.
Wytyczne zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzadzajgcym sprawozdanie finansowe odréznic¢
nieruchomos¢ inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela. Jednostki sporzgdzajgce
sprawozdanie finansowe powinny takze korzysta¢ z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia ,
czy nabycie nieruchomosci inwestycyjnej stanowi potgczenie przedsiewziet.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF
- MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno
definiuje ,warunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”
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- MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty
warunkowej, ktére spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie
finansowe lub kapitat wlasny na podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe —
prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapitat
wilasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w wartosci godziwej na kazdy dzien
sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W zwigzku z ta
zmiana zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

- MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymdg, ze osgd dokonany przez kierownictwo
przy agregowaniu segmentéw operacyjnych musi zosta¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy
zaprezentowaé opis segmentéw, ktére zostaty potaczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktérych
ustalono, ze potgczone segmenty majg podobne cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat
wymog, w przypadku wykazywania aktywéw segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywéw
segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

- MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach
wyjasnia sposob ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model
wartosci przeszacowanej. W przypadku przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowg brutto a
umorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych sposobéw:

0 wartos¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposéb spéjny z przeszacowaniem wartosci
bilansowej, a umorzenie jest korygowane tak, aby bylo réwne réznicy miedzy wartoscig
bilansowg brutto a wartoscig bilansowg uwzgledniajgca umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci, albo

0 umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikow aktywow.

- MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wprowadzono wymédg ujawnienia
informacji na temat podmiotu, ktory swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu
dominujgcego ustugi kluczowego personelu kierowniczego (,podmiotu zarzadzajgcego”). Jednostka
sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania wynagrodzeh wyptaconych przez podmiot
zarzadzajgcy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowigzana do ujawniania kwot
wyptacanych przez jednostke sprawozdawczg podmiotowi zarzgdzajgcemu za wyswiadczone ustugi.

Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wylgcznie z pracg swiadczong przez

pracownikow w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowac¢ jako zmniejszenie kosztow

zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposoéb, w jaki

rozlicza sie swiadczenia brutto objete programem.

W 2015 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardow
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a)

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w
oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) bgdZz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych) —
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016

W odniesieniu do amortyzacji s$rodkow trwatych przypomniano, Zze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne
dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej
wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na
wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic
wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze skiadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak,
ze w pewnych okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach
bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy
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f)

przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany
sktadnik aktywoéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw
(kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych wygasnie) —
przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ziota ze zloza, az osiggniety zostanie okreslony przychéd.
Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdbw we wspolnych dziataniach —
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdinym
dziataniu, ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajagcym ze
swojego udzialu we wspdlnym dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajagce z MSSF 3 Potgczenia
przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojace w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢
informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potagczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej
szczegotowe wskazowki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowaé ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg
na celu przywrocenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych,
wspolnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku.

- MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana — zmiany w metodach
zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczgcych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub
odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu
reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe
wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktdre przestaty spetnia¢
kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy
traktowac tak samo, jak aktywa, ktore przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje
sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.
- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,
Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w
przekazywany skladnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych skladnikéw aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z
kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem
ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszo$¢ kontraktéw ustugowych zawiera
dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywow, np. jezeli
kwota i/lub termin wypfaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wplywdéw pienieznych.
Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.
Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdw ujawniania
kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych.
Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczagce kompensaty nie sg wymagane w stosunku do
wszystkich okreséw $rddrocznych.

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje
przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny
by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci
rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

- MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu
srodrocznego raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego

raportu finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

takie musiatyby by¢ wigczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
$rodrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co
$rodroczne sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

MSSF 9 Instrumenty finansowe - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Skitadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$é decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach,
poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktorych
ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do
takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie¢ w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody bgdz koszty kwalifikujgce do
ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisdéw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie
spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i
w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczes$niej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebne;j
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te
nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okre$lane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego
.pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji
odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany
netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji
zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac¢ przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na
zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF
4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia
aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg
wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z
MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach :
Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.
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f) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na
czas nieokreslony
Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione
aktywa stanowig przedsiewzigcie.

g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach diuznych

wycenianych w warto$ci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé

powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda réwniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego skiadnika aktywéw nie

ogranicza szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania

ujemnych réznic przejsciowych do przyszltych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do
opodatkowania nie bedag obejmowac odliczen podatkowych wynikajacych z odwrdcenia tych ujemnych réznic
przejsciowych.

h) Zmiany do MSR 17 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informaciji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowe;j i ptynnosci jednostki

sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymoég:

- uzgadniania sald otwarcia i zamknigcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji
kapitatu wtasnego;

- ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed
»Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”.

~Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” sporzadzane jest metodg posrednig.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Zmiana prezentacji danych w sprawozdaniu z wyniku

Decyzjg Zarzadu Emitenta, wprowadzone zostaty nowe =zasady dotyczace agregacji kosztu witasnego
sprzedanych ustug oraz kosztow sprzedazy. Zmiana ta nie ma wptywu na wynik finansowy okresu korygowanego,
pozwoli natomiast na lepsze zrozumienie sprawozdan finansowych, w szczegélnosci w kontekscie przejecia
spotek Cursor S.A. oraz Divante Sp. z 0.0. (tabela ponizej).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2014 przed i po korekcie:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 Korekta 31.12.2014

przed korekta po korekcie
Przychody ze sprzedazy 248 632 248 632
Przychody ze sprzedazy ustug 141 139 141 139
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 107 493 107 493
Koszt wiasny sprzedazy 188 331 35813 224 144
Koszt sprzedanych ustug 82272 35813 118 085
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 106 060 106 060
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 301 -35813 24 487
Koszty sprzedazy 41 563 -35 813 5750
Koszty ogolnego zarzadu 8443 8443
Pozostate przychody operacyjne 1428 1428
Pozostate koszty operacyjne 931 931
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 10 72 0 10 72

Segmenty operacyjne
W zwigzku z przejeciem w dniu 5 marca 2015 roku Spétek Cursor S.A. i Divante Sp. z 0.0., w ramach przyjetego
modelu zarzgdzania strukturg Grupy Kapitatowej oraz majgc na uwadze regulacje MSSF 8, a takze przydatnosc¢
informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego, Emitent wyodrebnia 3 segmenty operacyjne, ktore
podlegajg szczegotowej ocenie przez organy zarzadcze:

e Segment Zarzadzania sieciami punktow sprzedazy detalicznej

e Segment Wsparcia sprzedazy

e Segment E-biznes

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej

Segment zarzadzania sieciami punktdéw sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane z
prowadzeniem sprzedazy produktdw i ustug Klienta w sieci sklepéw i punktéw detalicznych, a w szczegdlnosci
tworzenie i zarzgdzanie sieciami punktéw sprzedazy detalicznej oraz zarzgdzanie sprzedazg i sitami sprzedazy.
Grupa OEX koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii komérkowej, przy czym
doswiadczenie i unikalne kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy, mozliwe sg do wykorzystania w innych
branzach w oparciu o zblizony model dystrybuciji.

Obecnie Grupa OEX jest dostawcg tych ustug dla trzech najwiekszych operatoréw sieci komoérkowych w Polsce —
Orange, T-Mobile i Plus.

Segment Wsparcia Sprzedazy

Catos¢ operacji w ramach tego segmentu realizuje Spotka Cursor S.A. Dziatalno$¢ segmentu obejmuje dziatania,
majgce na celu wzrost sprzedazy produktéw i ustug klientéw. Podstawowe ustugi oferowane klientom w ramach
tego segmentu to: outsourcing przedstawicieli handlowych, merchandising, badania ekspozycji i dostepnosci
towaréw oraz standardéw komunikacji, ustugi promocji produktéw, ustugi w zakresie procesowania zakupow
materiatdw marketingowych oraz opakowan.

Outsourcing przedstawicieli handlowych prowadzony jest w wariantach ustugi dedykowanej (praca jednego
zespotu dla jednego klienta) oraz modelu wspétdzielonym (praca jednego zespotu dla wielu klientow). Ustuga
outsourcingu przedstawicieli handlowych jest kierowana do calego rynku (handel nowoczesny, tradycyjny,
specjalistyczny). Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o petng informatyzacje proceséw oraz standardy 1ISO
9001:2008.

Merchandinsing polega na obstudze ekspozycji towaréw w sieciach handlowych przez stacjonarne zespoty, a
takze mobilnej (dojazdowej) obstudze punktdw sprzedazy detalicznej. Realizowana jest z wykorzystaniem
zaawansowanych narzedzi informatycznych, w standardach zgodnych z ISO 9001:2008.

Badania ekspozyciji i dostepnosci towaréw oraz standardéw komunikacji z konsumentem sg uzupetnieniem oferty
merchandisingowej, realizowane sg poprzez audyty prowadzone w sieciach oraz punktach sprzedazy detaliczne;j.
Ich celem jest pozyskanie informacji z rynku, weryfikacja ustalen pomiedzy punktem sprzedazy a producentem,
ale réwniez kontrola efektywnosci struktur handlowych klienta, budowa i aktualizacje baz danych. Proces
pozyskania danych odbywa sie z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi informatycznych gwarantujgcych
jakos¢ i wiarygodnos¢é zebranego materiatu. Oferta obejmuje réwniez analize i zaawansowang prezentacje
danych.

Ustugi promocji produktéow to dziatania zwigzane z bezposrednim kontaktem z konsumentem. Obejmujg one
projekty zwigzane z oferowaniem producentom wyspecjalizowanych zespotdw personelu okreslanych jako
.,doradcy Kklienta”. Doradcy ci, w punktach sprzedazy handlu nowoczesnego Iub tradycyjnego oraz
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wyspecjalizowanych sieciach handlowych stymulujg sprzedaz poprzez udzielanie dodatkowych informacji o
produkcie, oferowanie mozliwosci jego wyprébowania czy tez realizujg indywidualne zamdéwienia konsumentow.
Dziatania te sg wzmacniane przez organizacje programéw konsumenckich typu loterie lub konkursy.

Ustug w zakresie procesowania zakupéw materiatéw marketingowych oraz opakowan. Ustugi polegajg na analizie
rynku w obszarze zlecenia klienta, rekomendaciji kryteriéw wyboru przy zakupie produktéw, optymalizacji kosztow
zakupu oraz obstudze administracyjnej procesu. W przypadkach zamawiania materialdbw marketingowych czy
materiatdbw wsparcia sprzedazy na rynkach zagranicznych, ustugi obejmujg analize potencjatu dostawcy,
weryfikacje jakosci surowcow (spetnienie norm, atesty standardow jakosciowych produktow, m.in. SGA, STR,
PCBC, PSBI), nadzér na wykonaniem prototypdw oraz zabezpieczenie powtarzalnosci partii produktow.

Segment E-biznes

W ramach tego segmentu realizowane sg ustugi dedykowane e-commerce, obejmujgce obszary technologii,
marketingu i logistyki. W sktad segmentu wchodzi w catosci dziatalno$¢ Divante Sp. z 0.0. (obszar zwigzany z IT
wspierajgcym sprzedaz i marketing) oraz czesciowo (w czesci nie przypisanej Segmentowi Wsparcia Sprzedazy)
dziatalnos¢ Cursor S.A. (operacje logistyczne). Wewnetrzny podziat zadah pomiedzy ww. spétkami nie jest
widoczny dla klientow.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng spofki
zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujgcej oraz spétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wylgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegaé spdftki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z
punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Spéiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petng.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wylgczen:
* na moment nabycia kontroli uyyjmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okre$lane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
» salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w catosci,
= wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytaczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest
réwniez warunkowa zapfata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatdw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej pakietow
udziatéw (akciji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
=  warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto§¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdanie
z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé
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ani osobno ujgé. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wediug ceny nabycia pomnigejszonej o
taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposéb okreslony w
wersji MSSF 3 (2004).

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktéorymi Spotka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu ustalana jest wartosc firmy
jako roznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywéw netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powigkszana lub pomniejszana o:
= udziat Spétki dominujgcej w wyniku jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spotki dominujgcej w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w  korespondencji z odpowiednig pozycjg
~Skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”,
= zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wyfgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartosé
bilansowg inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej oraz spoétek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujacej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos$¢ firmy

Wartos$¢ firmy ujmowana jest poczgtkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty warto$ci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne,
ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne,
ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat
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Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoScig netto tych warto$ci niematerialnych i sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzgdzenia 2-5 lat
Srodki transportu 2- 5 lat
Pozostate srodki trwate 2-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci skiadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg réwniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkéw trwatych i
$g ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z wyniku metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywoéw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

= wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w

ktorym miato miejsce potgczenie,

W odniesieniu do pozostatych sktadnikow warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystagpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$s zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego skfadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.
Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajgcych z pofgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.
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Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosdci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywdw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgc;ji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wylacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczagtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3a, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
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gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczacych trudno$ci w sptacie naleznosci przez
dtuznikow.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Na cene nabycia koszty zakupu inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Sp&iki
dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spoétke dominujgcg lub konsolidowane spotki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spétek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe
Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
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konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= toczace sig postgpowania sgdowe oraz sprawy sporne.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnose, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjagtkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 24. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 6).

Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o
rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg
ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3a, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
» Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do doébr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Spotki Grupy kapitatowej OEX S.A. prowadzg jednolitg dziatalno$¢ zwigzang z telefonig komdérkowa. Jedynie ze
wzgledu na wymogi formalne stawiane przez poszczegélnych operatoréw telefonii komoérkowej Grupa prowadzi
dziatalnos¢ poprzez wydzielone spotki zalezne.

Dla wtasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych uzyskanych przez Spotki
Grupy OEX S.A. nalezy wyjasni¢ odmienny sposob ujmowania w ksiegach spoétek Grupy subsydiowania
sprzedazy telefonow komodrkowych przez poszczegdlnych operatorow i wptyw tych operacji na pozycje
przychoddéw i kosztow. Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefonow
komérkowych, przez poszczegdlnych operatoréw, rezultat tych operaciji jest neutralny wynikowo.

Operator sieci ORANGE - Orange Polska S.A.
Spdétka OEX S.A. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spotki powstaje zapas
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magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spotka dokonuje sprzedazy ww. telefon w dwdch
wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez Operatora
poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec chwilowg strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwiocznie po
dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z Operatorem, na podstawie
faktury korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez Spétke, do wysokosci ceny
promocyjnej (uwzgledniajgcej wysokos¢ subsydium). Tak wiec w efekcie koncowym, dla Spoiki transakcja ma
neutralny wptyw na wynik finansowy,

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spdtka wystawia sub-agentowi fakture
korygujaca pierwotng cene sprzedazy.

Operator sieci T-Mobile — T Mobile Polska S.A.

Od 21 maja 2014 roku Spdtka otrzymuje od Operatora telefony przeznaczone do sprzedazy z ustugami
abonamentowymi w powierzenie. Jezeli sprzedaz jest dokonana zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, telefon
zostaje uznany za rozliczony. W przypadku niektérych ofert, konieczny jest wykup sprzetu na zgdanie i
wystawiana jest faktura sprzedazy z 7 dniowym terminem pfatnosci. Telefon moze byé nadal sprzedany klientowi
z ofertg abonamentowa, a jego rozliczenie wyglgda analogicznie jak w wariancie full price.

Operator sieci PLUS — Polkomtel Sp. z 0.0.

Spdétka PTI Sp. z o.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spdtki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spdtka dokonuje sprzedazy ww. telefondow w dwdch
wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez operatora
poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwlocznie po dokonaniu
promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spofce
prowizje w kwocie réwnej wartosci poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla Spétki transakcja ma
neutralny wptyw na wynik finansowy, jednak Spétka wykazuje znacznie wyzszy przychdd i koszt niz pozostate
Spotki Grupy z analogicznej transakcji.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to a kompensuje sub-agentowi strate na transakc;ji
sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od
operatora).

Konsekwencjg takiego ujecia sprzedazy telefonéw sg relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy i odpowiednio
wysoki koszt wlasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi Spétkami Grupy.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i kosztéw. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roéznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywoéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli roznica przejSciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Warto$¢ skiadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji skfadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki dominujacej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartos$ci mogg
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2014 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci
mogg rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢
bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w nocie nr 4 i 5.

Rezerwy
Rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg odprawy emerytalne.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzgd Spoétki dominujgcej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiggng dochdéd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywdéw niefinansowych

W celu okre$lenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywédw dokonywane sg zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zalozenia te odnoszg sie do przyszitych zdarzen i
okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.
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1. Segmenty operacyjne

Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Zarzadzanie

Wsparcie

Srs)i;(igg;iy Sprzedazy E-biznes Nie przypisane Ogotem

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 215451 65419 63 295 344 165
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 59 549 792 628 2028
Przychody ogétem 215510 65 969 64 086 628 346 193
Wynik operacyjny segmentu 9770 4 388 3367 203 17 727
Przychody finansowe 218
Koszty finansowe (-) -2 515
Zysk brutto przed opodatkowaniem 15430
Podatek dochodowy (-) -3 284
Zysk netto 12 145
EBIDTA 11677 5923 4158 203 21960
Amortyzacja 1906 1535 791 4233
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Przychody od klientoéw zewnetrznych 248 632 248 632
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 508 508
Przychody ogotem 249 140 249 140
Wynik operacyjny segmentu 10 792 10 792
Przychody finansowe 76
Koszty finansowe (-) -2 871
Zysk brutto przed opodatkowaniem 7997
Podatek dochodowy (-) -1 966
Zysk netto 6 031
EBIDTA 12618 12618
Amortyzacja 1826 1826

Nalezy zwréci¢ uwage, ze przychody i wyniki segmentéw Wsparcia Sprzedazy i E-biznes obejmujg wytgcznie
okres od marca 2015 roku, w zwigzku z nabyciem w dniu 5 marca 2015r. akcji Cursor S.A. i udziatéw Divante Sp.

Z 0.0.

Obszary geograficzne - przychody:

01.01. do 31.12.2015

01.01.do 31.12.2014

Polska 340612 248 632
Niemcy 981
Finlandia 725
Holandia 671
Belgia 615
WIk. Brytania 235
Szwaijcaria 94
Wiochy 91
Francja 57
Czechy 32
USA 21
Litwa 16
Dania 11

26/54




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Hong-Kong 3

Chiny 1

Szwecja 1

Razem 344 165 248 632
2, Inwestycje w jednostkach powigzanych

Inwestycje w jednostkach powigzanych
W skitad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodzg OEX S.A., bedaca jednostkg dominujgcg oraz spofki
przedstawione w ponizszej tabeli:

% udziatéw/akcji
Nazwa Spotki Siedziba 'l;:;‘:::s!?:;:\r;g kzn;gﬁézvr:?ge

Euro-Phone Sp. z 0.0. ul. Putawska 40a, 05-500 Piaseczno 100

PTI Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

Cursor S.A. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100

Divante Sp. z 0.0. ul. Kosciuszki 14, 50-038 Wroctaw 51,03

Toys4Boys PI. Sp. z o.0. ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk 30

Connex Sp. zo.0 ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

OTI Sp. z 0.0. (obecnie TELL Sp. z0.0.) | ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

TRS Services Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100

Spotki Cursor. S.A. oraz Divante Sp. z 0.0. weszly w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta 05.03.2015 roku.

W trzecim kwartale zawigzana zostata Spétka OTI Sp. z o.0., ktérej jedynym udziatowcem jest OEX S.A. oraz
Spdtka TRS Services Sp. z 0.0., ktérej jedynym udziatowcem jest Cursor S.A.

OTI Sp. z 0.0. zostata powotana w ramach wykonania uchwaty Walnego Zgromadzenia z 30 wrzesnia 2015 roku,
o wydzieleniu ze spdtki OEX S.A. dziatalno$ci operacyjnej obejmujgcej $wiadczenie ustug na podstawie umowy
agencyjnej z Orange Polska S.A. W dniu 11 stycznia 2016 roku uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow zmieniona zostata firma spotki z OTI Sp z 0.0. na TELL Sp. z 0.0. Zmiana zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu 17 lutego 2016 roku.

Spétka TRS Services Sp. z 0.0. zostata powotana celem wydzielenia w przysziosci segmentu Wsparcia
sprzedazy ze spotki Cursor S.A.

Konsolidacji nie podlegajg Spétki: Connex Sp. z 0.0., Toys4Boys Sp. z 0.0. oraz nowo utworzone spotki OTI Sp. z
0.0. oraz TRS Services Sp. z 0.0. — spdtki nie prowadzity dziatalnosci w 2015 roku.

Na udziaty spotek Toys4Boys.pl Sp. z 0.0. oraz Connex Sp. z 0.0. Spdtkach OEX S.A. utworzyta odpisy w
wysokosci 100% warto$ci ww. udziatéw.

3. Potaczenie jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w 2015 roku oraz ustalone wartosci firmy oraz zyskéow
wynikajace z rozliczonych w tym okresie przeje¢:

Procent Aktywa netto
przejetych Zaplata przejetej Wartosc¢
Spétka Data przejecia instrumentéw udziaty jednostki firmy (+)/
kapitatowych z przejmujacy niedajace (wart.oéé zysk (-)
prawem gtosu kontroli godziwa)
Cursor S.A, 2015.03.05 100,00% 17 405 8 381 9024
Divante Sp. z o.0. 2015.03.05 51,03% 3216 1298 2650 1864

W dniu 5 marca 2015 roku OEX S.A. nabyta akcje spétki Cursor S.A. z siedzibg w Warszawie oraz udziaty w
spotce Divante Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Spétki prowadzg dziatalno$¢ w ramach segmentow
operacyjnych Wsparcia sprzedazy oraz E-biznes.

Zaptata zostata uregulowana poprzez wydanie 1.777.692 akcji OEX S.A. Warto$¢ godziwa wyemitowanych akcji
przez Emitenta w charakterze wynagrodzenia zaptaconego za wktad niepieniezny w postaci 163.517.500 akgji
spotki Cursor S.A oraz 592 udziatéw spoétki Divante Sp. z 0.0. wynika z opublikowanej 5 marca 2015 roku ceny
akcji emitenta w wysokosci 10,60 zt za akcje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

27154




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty zwigzane z nabyciem kontroli nad spétkami Cursor Sp. z 0.0. oraz Divante Sp. z 0.0. w kwocie 233 tys.
zostaty rozliczone jako koszt okresu w 2014 roku i 2015 roku.

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci zidentyfikowanych aktywéw oraz zobowigzan

przejetych spétek przedstawiajg sie nastepujgco:

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia
Cursor S.A. Divante Sp. z 0.0.

Aktywa

Wartosci niematerialne 2610 568
Rzeczowe aktywa trwate 7 106 625
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1121 70
Zapasy 2153 10
Naleznosci i pozyczki 25737 2617
Rozliczenie miedzyokresowe 4 375 31
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 160
Srodki pieniezne 1031 629
Aktywa razem 44 131 4709
Zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 194 87
Kredyty, pozyczki, leasing 18 905 579
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9834 693
Pozostate zobowigzania 6 817 700
Zobowigzania razem 35750 2059
Warto$¢ godziwa aktywdw netto 8 381 2 650
Zaptata za przejetg jednostke 17 405 3216
Aktywa netto przypadajgce na udziaty niekontrolujgce 0 1298
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 9024 1864

4. Wartos¢ firmy

Zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

prezentuje tabela:

Wartos¢ brutto

od 01.01

do

31.12.2015

od 01.01 do
31.12.2014

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
R&znice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

57 581
10 887

57 581

Wartosc¢ brutto na koniec okresu

68 468

57 581

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
R&znice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

68 468

57 581
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej dotyczy

przeje¢ nastepujgcych spotek zaleznych:

31.12.2015 31.12.2014

Taurus 1202 1202
Havo 20 096 20 096
Euro-Phone Sp. z o.0. 8732 8732
Solex 10 611 10 611
PTI Sp. z o.0. 10 061 10 061
Maksimum 6 879 6 879
Cursor S.A. 9 024

Divante Sp. z 0.0. 1861

Razem wartos¢ firmy 68 468 57 581

Grupa przeprowadzita wewnetrzne testy na utrate wartosci ,wartosci firmy” na dzien bilansowy. W wyniku
zastosowania procedur testujgcych nie rozpoznano utraty wartos¢ firmy. Warto$¢é odzyskiwalna poszczegdlnych
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowe;.

Osrodek generujacy przeptywy pienigzne

Wartoscig uzytkowg skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywoéw $rodkéw pienieznych opartej na
budzetach finansowych obejmujgcych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie
kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrédet

zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczgce stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie

szczegotowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Lp. | Nazwa firmy PEhuc:;J;; PTI Taurus Havo Solex Maksimum Cursor Divante

1. | Okres prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat

2. | Stopa dyskonta 6,39% 8,09% 10,83% 10,83% 6,39% 8,09% 6,23% 10,25%
Stopa wzrostu po

3. | okresie 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
budzetowym

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujgce zmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie budzetowym;

« stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy.

Przeptywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiggnietych w okresach poprzedzajgcych okres budzetowy oraz
bazujgcych na nich ostroznych szacunkach dotyczgcych przysztosci.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka. Jest to
wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci (wynikow) operacyjnych oraz
przysztych propozycji inwestycyjnych.

Stopa dyskontowa oraz stopa wzrostu przyszitych przeplywéw pienieznych przyjeta do wyznaczenia wartosci
odzyskiwanej zostata wyrazona w wartosciach realnych, tj. z pominieciem inflacji. Przeptywy pieniezne oraz stopa
dyskontowa sg zgodne z metodologiag MSR 36.

Zatozenia dotyczace udziatu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki sposob
sytuacja majgtkowa i finansowa OEX S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurenc;ji.
Kierownictwo spodziewa sie, ze udziat OEX S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego
osrodka przekroczy jego wartos$¢ odzyskiwang skorygowang o warto$¢ ksiegowg aktywow netto.

5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe oraz
pozostate wartosci niematerialne.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Licencje . Pozost’a’fg Znaki W trakcie

Oprogramowanie nievr;aarttgzgllne towarowe | wytwarzania Razem
Stan na 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa brutto 4 536 4 552 315 1174 10 577
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -2 359 -1 630 -38 -4 027
Wartos¢ bilansowa netto 2176 2922 -278 1174 6 550
Stan na 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa brutto 3077 5833 8909
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 817 -5 499 -8 316
Wartos¢ bilansowa netto 259 334 593

Opogamoarie | waross | 20| Wik | pazen
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015r. 259 334 593
Nabycie przez potgczenie 557 887 1735 3179
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1741 2055 300 999 5095
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja)(-) -7 -1 560 -1 568
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -390 -337 -23 -748
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015r. 2176 2922 -278 1174 6 550
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014r. 392 387 779
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 24 80 104
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -156 -133 -290
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014r. 259 334 593

6. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
- . Pozostate aktywa
ursatsena | wansporty | 00k | twalew | Razem
wytwarzania

Stan na 31.12.2015
Wartos$¢ bilansowa brutto 7 841 8 656 12 205 877 29 579
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -4 994 -4 301 -6 082 -15 377
Wartos$¢ bilansowa netto 2847 4 356 6123 877 14 202
Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 4 446 2 267 9164 32 15909
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -3 396 -1093 -6 502 -10 992
Wartos¢ bilansowa netto 1050 1173 2 662 32 4917
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
: . Pozostate aktywa
e | oo | frodk | walew | Razem
rwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2015 roku 1050 1173 2662 32 4917
Nabycie przez potgczenie 1212 3 888 1835 817 7751
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1428 1239 2 564 2295 7 526
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja) (-) -24 -163 -119 -2 268 -2 574
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -819 -1781 -819 -3419
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 2 847 4 356 6123 877 14 202
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 roku 1033 1059 2276 33 4400
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 476 628 1124 821 3049
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -18 -116 -40 -821 -995
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -441 -398 -698 -1 537
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014roku 1050 1173 2662 32 4917
Wartos$¢ netto $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie leasingu operacyjnego:
31.12.2015 31.12.2014

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny 244
Srodki transportu 3397
Inne srodki trwate 1920

5561

7. Aktywa w leasingu

71. Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu
operacyjnego. Przedmiotem umow leasingu operacyjnego sg takze lokale handlowe, w ktérych spétki grupy

prowadzg dziatalnosc.

Wartos$¢ przyszitych minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2015 31.12.2014
Przyszte minimalne opfaty z tytutu umow nieodwotalnego leasingu operacyjnego:
Ptatne w okresie do 1 roku 8230 4823
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 27 496 14 001
Ptatne powyzej 5 lat
Razem 35726 18 824
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

8.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik - przeznaczone do obrotu (AWG-0)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik - wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w
warto$ci godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

Nota
PiN AWG-O

AWG-W

IUTW ADS

IPZ

Poza
MSR39

Razem

Stan na 31.12.2015

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki 8.2 972

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 11 67 462

Naleznosci

Pozyczki 8.2 1
Sr_odkl pienigzne i ich 12 5052
ekwiwalenty

972

67 462

5052

Kategoria aktywow

) 73 486
finansowych razem

73 486

Stan na 31.12.2014

Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki 8.2 1005

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 11 40 396

naleznosci

Pozyczki 8.2 27
Sr_odkl pienigzne i ich 12 535
ekwiwalenty

1005

40 396

27
535

Kategoria aktywow

) 40 957
finansowych razem

40 957

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi
sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

(IPZ)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce

ZWG-W)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39
(Poza MSR39)

(ZZK)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Nota
ZWG-0O

ZWG-W

ZZK

IPZ

Poza
MSR39

Razem

Stan na 31.12.2015

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe:

8.3

81
2992

81
2992
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozd

awcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Nota G-0 Poza
ZWG- ZWG-W ZZK IPZ MSR39

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 49 796 49 796
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 8.3 12 492 12 422
dtuzne ’

Zobowigzania z tytutu leasingu 10 284 10 284

Leasing finansowy 2016 2016

Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych 77 592 77 592
razem

Stan na 31.12.2014

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 8.3
diuzne ’

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 43 463 43 463
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne 8.3 5095 5095

Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych 48 558 48 558
razem

8.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu w
jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z
tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 11.

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwafte:
Naleznosci 972 1004
Pozyczki 1
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 972 1005
Aktywa obrotowe:
e oo 0 oz o7 462 0356
Pozyczki 1 27
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 67 463 40 422
Naleznosci i pozyczki, w tym: 68 435 41 427
Naleznosci (nota nr 10) 68 434 41 399
Pozyczki (nota nr 7.2) 1 28

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota

nr 7.5 dotyczaca wartosci godziwe;j).

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2015

od 01.01 do 31.12.2014

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 28 6
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 47
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowag 1 2
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) -26 -26
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1 28
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do 31.12.2015

od 01.01 do 31.12.2014

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

28

Grupa wycenia pozyczki wedtug w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zyski oraz straty ujete w dziatalnosci finansowej dotyczace tej kategorii aktywow finansowych, zaprezentowano w

nocie nr 20.

8.3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2014

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 225 81 460
Kredyty w rachunku biezagcym 12197 5095
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania finansowe wyceniane 12 422 5095 81 460
weditug zamortyzowanego kosztu
Kre.dyty, pozyczki, inne instrumenty 12 422 5095 81 460
diuzne razem
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytdw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwg
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 8.5.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych kredytdow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 26 dotyczgca ryzyk):

. Termin Wartosc¢ Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie . - - - -
wymagalnosci w walucie | w PLN krotkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku biezgcym DnB Bank Polska S.A. PLN WIBOR 1M plus marza 2016-05-31 8337 3847
Kredyty w rachunku biezacym Alior Bank S.A. PLN WIBOR 3M plus marza 2017-05-31 8000 1537
Kredyt w rachunku biezgcym Credit Agrocole PLN WIBOR 1M plus marza 2016-10-13 2000
Kredyt w rachunku biezgcym mBank PLN WIBOR ON plus marza 2016-08-27 9000 6795
Kredyt inwestycyjny mBank PLN WIBOR 1M plus marza 2017-06-30 400
Kredyt inwestycyjny mBank PLN WIBOR 1M plus marza 2017-06-30 350 225 81
28 087 12 404 81
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezgcym DnB Bank Polska S.A. PLN WIBOR 1M plus marza 2015-05-31 7137 4226
Kredyty w rachunku biezgcym Alior Bank S.A. PLN WIBOR 1M plus marza 2015-05-31 8 000 868
5095
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciaggniete przez Grupe Kapitatowg zobowigzania z tytutu kredytéw objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami

sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

=  zastaw na udziatach spoétek zaleznych do kwoty 5 005 tys. PLN (2014 rok: 39.605 tys. PLN),
= zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapasow tgcznie do kwoty 13 000 tys.

PLN (2014 rok: 37 400 tys. PLN),

= zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym do kwoty 32.000 tys. PLN (2014 rok: 32.000 tys. PLN),

=  cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
= o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

=  poreczenia
= weksle in blanco

=  petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.12.2015 nastepujace aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty

zobowigzan:
31.12.2015 31.12.2014

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 11025 13 781
Zapasy 8 695 12 371
Mienie ruchome 18 123 24 283
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
Srodki pieniezne

Wartos¢ bilansowa aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie razem 37 843 50 435

8.5. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

8.5.1.

Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie

nastepujgco:
31.12.2015 31.12.2014
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Warto$é Wartosé Wartosé Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 8.2 1 1 28 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 68 434 68 434 40 396 40 396
Udziaty spotek nienotowanych*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 5052 5052 535 535
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 8.3 306 306 460 460
Kredyty w rachunku biezgcym 8.3 12197 12197 5095 5095
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
poig:g:{\gazanla z tytutu dostaw i ustug oraz 17 60 080 60 080 43 463 43 463

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami

rynku na dzien wyceny.

Grupa ustala wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzgce z rynku.
Grupa kapitatowa nie dokonata wyceny wartosci godziwej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos$¢ bilansowa uznawana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wplywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota nr

31.12.2015

31.12.2014

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

836
7 309

1133
7017

Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu

-6 474

-5 884

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Wynik (+/-)
Pozostate catkowite dochody (+/-)

21

-755

-589

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym:

-7 229

-6 474

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z potgczenia
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z potgczenia
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

-1 191
-281
1750
8 069

836
7 309

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na

Zmiana stanu:

Tytuty réznic przejsciowych poczatek
okresu

Wynik

pozostate
dochody
catkowite

Rozliczenie
potaczenia

Saldo na
koniec
okresu

Stan na 31.12.2015

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate 31

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Zapasy 69

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 246

Inne naleznosci

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 208

Pozostate rezerwy i inne zobowigzania 36

123

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania 34
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 79

29

48
105

284
44

517

39

98
244

312

300
143

603

Razem 836

857

1750

Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 38
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Zapasy 161
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 252
Inne naleznosci

Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe

31

69
246
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek
okresu

Zmiana stanu:

Wynik

pozostate
dochody
catkowite

Rozliczenie
potaczenia

Saldo na
koniec
okresu

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy i inne zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowigzania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe

247

223
37

13

158

-124
-15

123

208
36

10

34

79

Razem

1133

-298

836

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doch

odowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek
okresu

Zmiana stanu:

Wynik

pozostate
dochody
catkowite

Rozliczenie
potaczenia

Saldo na
koniec
okresu

Stan na 31.12.2015

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczKi, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

7251

65

157
251

50

146

69

161

7408
390

58

212

Razem

7 309

383

376

8 069

Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

6 964
18

33

286

32

-2

7 251

65

Razem

7017

292

7 309
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapaséw:
31.12.2015 31.12.2014

Materiaty
Potprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary 17 110 13 168
Odpis aktualizujacy -514 423
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 16 596 12745

W 2014 roku Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z wyniku koszt
sprzedanych zapasoéw tgcznie w kwocie 104.391 tys. PLN (2014 rok: 106.060 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw, kiore w 2015

skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty 116 tys. PLN (2014 rok: 16 tys. PLN).

roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne

Na dzien 31.12.2015 zapasy o wartosci bilansowej 8 695 tys. PLN (2014 rok: 12 371 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 8.4.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uymowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i

pozyczek (patrz nota nr 8.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci diugoterminowe:

31.12.2015 31.12.2014
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw 972 1004
Pozostate naleznosci
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (-)
Naleznosci dtugoterminowe 972 1004

Naleznosci krétkoterminowe:

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71019 45716
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -3 557 -5 320
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 67 462 40 396
Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw
Inne naleznosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-)
Pozostate naleznosci finansowe netto
Naleznosci finansowe 67 462 40 396
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu innych podatkéw i innych swiadczen 1479 9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 65
Przedptaty i zaliczki
Pozostate naleznosci niefinansowe 1214 486
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) -152 -298
Naleznosci niefinansowe 2541 261
Naleznosci krétkoterminowe razem 70 003 40 657

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 8.5).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci (patrz podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2014 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku wyniosty:
=  w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych - 314 tys. PLN (2013 rok: 679 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 5619 5444
Odpis z potgczenia 622
Odpisy ujete jako koszt w okresie 729 314
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) -169 -98
Odpisy wykorzystane (-) -3 092 -40
Stan na koniec okresu 3708 5619

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznoé$ci, w tym analiza wieku nalezno$ci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 26.

12.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 4737 206
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych
Srodki pieniezne w kasie 315 329
Depozyty krotkoterminowe
Inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 5052 535

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje
$rodki pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

13.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Nie wystepuje dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

14.
14.1. Kapitat podstawowy

Na 31.12.2015 kapitat podstawowy Spoétki dominujgcej wynosit 1.378 tys. PLN. (2014 rok: 1.022 tys. PLN) i dzielit
sie na 6 888 539 akc;ji (2014 rok: 5 110 847) o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w
petni optacone.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykle na
okaziciela, ktére dajg prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadajg dwa glosy.

Kapitat wiasny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 18 grudnia 2014 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i zmiany statutu. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 355.538,40 zt poprzez emisje
1.777.692 nowych akcji na okaziciela serii C. Cena emisyjna zostata ustalona w wysokosci 13 zt za jedng akcje.
Rejestracja ww. podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy w Poznaniu nastgpita 24.04.2015 roku.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z
wiascicielami:

od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

Akcje wyemitowane i w petni opfacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 5110 847 5110 847
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akgji 1777 692

Umorzenie akgiji (-)

Liczba akcji na koniec okresu 6 888 539 5110 847

Na dzien bilansowy akcje Spdiki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych i
stowarzyszonych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14.2. Kapitat pozostate

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 44 960 24 863
Pozostate kapitaty 1459 1459
Zyski zatrzymane 36 359 29 301
Udziaty niekontrolujgce 1515
Stan na koniec okresu 84 293 55 623

14.3. Udzialy niekontrolujgce

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych na poczatek okresu
Rozpoznanie udziatu na dzien nabycia kontroli nad Divante Sp. z o.0. 1298
Dywidenda przypadajgce na akcjonariuszy niekontrolujgcych =737
Udziat w wyniku okresu 954
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych — stan na koniec okresu 1515

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych na 31 grudnia 2015 roku zwigzany jest z rozliczeniem nabycia kontroli
nad spétkg Divante Sp. z 0.0. Grupa OEX posiada 51,03% udziatéw Divante Sp. z 0.0.

15. Swiadczenia pracownicze

15.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Koszty wynagrodzen 64 570 23 022
Koszty ubezpieczen spotecznych 8 747 4 321
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy,odprawy emerytalne) 602 72
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 73 537 27 415

15.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2014

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 2 867 1399

ggg*:\év;%iir;ia z tytutu ubezpieczen 2358 1072

Inne zobowigzania pracownicze 134

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1503 1021

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 6 862 3492

Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:

Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 81 72
Pozostate rezerwy

Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze

Zobowiazania i rezerwy z tytutu

. . . 6 862 3492 81 72
swiadczen pracowniczych razem
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Rezerwy na inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:

Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wptywu na sprawozdanie z wyniku:
Woyptacone $wiadczenia (-)

72

15

-10

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2015 roku

78

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w sprawozdaniu w wyniku:
Koszty biezagcego i przesztego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wptywu na sprawozdanie z wyniku:
Woyptacone $wiadczenia (-)

68

68

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2014 roku

72

72

16. Pozostate rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz

okresach przedstawialy sie nastepujaco:

ich zmiany w poszczegdinych

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2015

31.12.2014

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy na straty z uméw budowlanych
Rezerwy na koszty restrukturyzacji

Inne rezerwy

Pozostate rezerwy razem

Rezerwy na:

sprawy
sgdowe

straty z uméw
budowlanych

koszty
restrukturyzacji

inne

razem

Za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
Gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

o O O o o

Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
Gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

o O O o o

Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 8) przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 49 796 43 463
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 10 284
Inne zobowigzania finansowe 2016
Zobowigzania finansowe 62 096 43 463
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen 12 246 3270
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1683 596
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane
Inne zobowigzania niefinansowe 441 319
Zobowigzania niefinansowe 14 371 4184
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 76 466 47 648

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 8.5).

18. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia diugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Koszty optacone z gory 4 348 294 1527
Czynsz efektywny 136
Aktywa - rozliczenia migedzyokresowe razem 4484 294 1527

19. Przychody i koszty operacyjne
19.1. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody przedstawia ponizsza tabela

od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy ustug 235 651 141 139
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 108 514 107 493
Przychody ze sprzedazy 344 165 248 632
19.2. Koszty wedtug rodzaju
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja 5,6 4233 1826
Swiadczenia pracownicze 15 74 813 28 384
Zuzycie materiatéw i energii 12 660 2638
Ustugi obce 125783 97 727
Podatki i optaty 1041 181
Pozostate koszty rodzajowe 3084 2431
Koszty wedtug rodzaju razem 221614 133 189
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 104 391 106 060
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -160 -912
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-)

Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 221774 132 277
19.3. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 122 21
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej
Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 169 47
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 10 494
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 15,16 367 153
Otrzymane kary i odszkodowania 73 84
Dotacje otrzymane 99 137
Inne przychody 528 492
Pozostate przychody operacyjne razem 1352 1428
19.4. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 28
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 11 488 305
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych 9
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 10 91 16
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (-)
Utworzenie rezerw 15,16 315 72
Zaptacone kary i odszkodowania 3 99
Inne koszty 304 430
Pozostate koszty operacyjne razem 1229 931
20. Przychody i koszty finansowe
20.1. Przychody finansowe
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 12 27 21
Pozyczki i naleznosci 8.2,11 55
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych 27 76

w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wyniki

ZyskKi (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota

od 01.01 do
31.12.2015

od 01.01 do
31.12.2014

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i pozyczek

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywéw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym
Inne przychody finansowe

190

Przychody finansowe razem

218

76

20.2. Koszty finansowe

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2015

od 01.01 do
31.12.2014

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym i rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

8.3

12
1085

616

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

1097

613

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery warto$ciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce wartosé inwestycji w jednostki stowarzyszone
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Inne koszty finansowe

1418

1287

968

Koszty finansowe razem

2515

2871

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sa przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 18).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014

Podatek biezagcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 2621 1370
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy -92 6
Podatek biezgcy 2529 1376
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych 9 834 669
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -79 -79
Podatek odroczony 755 590
Podatek dochodowy razem 3285 1966

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
rzedstawia sie nastepujgco:

dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Wynik przed opodatkowaniem 15430 7997
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujgca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 2932 1519
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Korekta z tytutu potgczenia (+/-) -516
Przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) -86 -213
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (+) 399 404
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -229 -594
Nier(_);p_omanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 9 121
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 252
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) -92 6
Podatek dochodowy 2529 1376
Zastosowana sSrednia stawka podatkowa 16% 17%

22,
22.1.

Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt

rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnione;j liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 6 343 055 5110 847
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych h 6 343 055 5110 847
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej w ztotych 11 191 759,37 6 031 064,46
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,76 1,18
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,76 1,18

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 11 191 759,37 6 031 064,46
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,76 1,18
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,76 1,18

22.2. Dywidendy

Spétka dominujgca wyptacita dywidende za 2014 rok. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére miato miejsce 17
listopada 2015 roku podjeto uchwate nr 3/2015 w sprawie podziatu zysku netto za rok 2014 w kwocie
5.533.338,44 zt i postanowito przekazaé zysk netto na:

- wyptate dywidendy w kwocie 60 groszy na jedng akcje Spoiki,

- kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.

Jako dzien dywidendy zostat ustalony 11 grudnia 2015 roku, a jako dzieh wyptaty dywidendy 29 grudnia 2015
roku.

Ogotem wyptacono 4.133.123,34 zt tytutem dywidendy i 1.400.215,04 zt przekazano na kapitat zapasowy.

23.  Przeplywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku
(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 3577 1537
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 655 290

Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych 1287
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -190 4

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 947 387
Przychody z odsetek i dywidend -8 -14
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty 129
Korekty razem 4 981 3620
Zmiana stanu zapaséw -1 687 -1 268
Zmiana stanu naleznosci -866 3436
Zmiana stanu zobowigzan -2 583 -1 067
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -396 -660

Zmiana stanu z tytulu umoéw budowlanych

Zmiany w kapitale obrotowym -4 741 441

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wylgczone
z obowigzku konsolidaciji.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzah zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa OEX S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 25.

24.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzgdu spétki dominujgcej oraz spoétek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014

Swiadczenia na rzecz personelu
kierowniczego

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1908 1748
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Pozostate $wiadczenia 578

Swiadczenia razem 2486 1748

Szczegodtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spotki dominujacej przedstawiono w nocie nr 29.
Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

24.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi
podmiotami powigzanymi

W sprawozdaniu finansowym wyeliminowane zostaty transakcje pomiedzy konsolidowanymi Spétkami. Spétki nie
konsolidowane nie prowadzg dziatalnosci.

25. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegélnych okreséw (w tym dotyczgcych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2015 | 31.12.2014

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec jednostek zaleznych wytgczonych z konsolidacji oraz
pozostafych podmiotéw powigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

Wobec pozostafych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 30 370 32 285
Gwarancje udzielone 6 758 4 551
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe 10 933 7 500

Pozostate jednostki razem 48 061 44 336

Zobowiagzania warunkowe razem 48 061 44 336
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26. Ryzyko dotyczgce instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 8.1. Ryzykami, na ktére
narazona jest Grupa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgca, w bliskiej wspdtpracy z
Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg
wage majg nastepujgce cele:

= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrdodet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
26.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe
Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z
tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywéw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 8.2, oraz 8.3.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywow oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wahania Woptyw na wynik finansowy: Wplyw nacg?kzgv?/titae*? dochody

stopy 31.12.2015 | 31.122014 | 31122015 | 31.12.2014
Wzrost stopy procentowej 1% 124 84
Spadek stopy procentowej -1% -124 -84

26.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowag nastepujgcych

aktywow finansowych:
Nota 31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki 7.2 1 28
E:“:zz:gés'é:;ﬁzng;ilcl: vsieostaw i ustug oraz pozostate 10 68 434 40 396
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 5052 535
532?:;2;??2r\év§£;2kowe z tytutu udzielonych 24 39412 36 925
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 105 899 77 884

Grupa w sposob cigglty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem
kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.
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W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztaltujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
zZnacznego pogorszenia jakosci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co
do ich sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnosé
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegoétowo
omowione w notach nr 8.2 oraz 11.

26.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem pltynnosci poprzez monitorowanie termindw pfatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotowke
porébwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkow (w tym zwiaszcza poprzez oceng zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem

Nota rc:gcﬁy 6:,(_)0;2 1do3lat | 3dos5lat powlﬁej ° zdyskgr:f:vc\i/aniem
Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym 12 089 353 81 12 523
Pozyczk
Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 1008 1008 2992 5008
e araad %% | 17| eooso o0 80
Fkspozycja na ryzyko plynnosel 73177 1361 3073 77 611
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym 8.3 5095 5095
Pozyczk
Dtuzne papiery warto$ciowe
Leasing finansowy
e oo %% | 17 | sauso 240
IrEakzseprgzycja na ryzyko ptynnosci 48 558 48 558

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Na poszczegolne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujgcej wartosci:

31.12.2015 31.12.2014
Przyznane limity kredytowe 28 087 15137
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 12 503 5095
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 15 584 10 042

27.  Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatlu na podstawie wartosci bilansowej kapitatébw wtasnych powiekszonych o
pozyczki podporzgdkowane otrzymane od witasciciela. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zroédet finansowania ogdétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowaé zdolnos$¢ obstugi diugu, Grupa oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentow diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Grupa zakfada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaly
szczegotowo przedstawione w nocie nr 8.4.
Zaréwno Grupa jak i Spotka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujgcym poziomie:

31.12.2015 | 31.12.2014
Kapitat:
Kapitat wtasny 85671 56 645
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od witasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 85671 56 645
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 85671 56 645
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 504 5095
Leasing finansowy 5008
Zrédta finansowania ogétem 103 183 61740
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,83 0,92
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 504 10 792
Amortyzacja 4233 1826
EBITDA 16 736 12618
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 504 5095
Leasing finansowy 5008
Diug 17 512 5095
Wskaznik diugu do EBITDA 1,05 0,40

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.
28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2015 nie mialy miejsce zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok.

29. Pozostate informacje
29.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
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= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2015 4,2615 PLN/EUR, 31.12.2014

4,2623 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2015 4,1848 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2014 4,1892

PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2015
4,2625 /4,0337 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2014 4,2623 /4,1420 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia

tabela:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 344 165 248 632 82 242 59 351
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17727 10792 4 236 2576
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15430 7997 3687 1909
Zysk (strata) netto 12 145 6 031 2902 1440
Zysk (strata) netto przypadajacy 11192 6 031 2674 1440
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 1,76 1,18 0,42 0,28
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,76 1,18 0,42 0,28
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1848 4,1892
Sprawozdanie z przeptywoéw

piqniez'nych
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci 13418 9764 3206 2331
operacyjnej
_Srodkl pieniezne netto z dziatalnosci 4820 2170 1152 518
inwestycyjnej
Srodkl pieniezne netto z dziatalnosci 4081 7 652 975 1827
finansowej
Zmiana netto stanu srodkow 4517 -59 1079 14
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1848 4,1892

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Sprawozdanie z sytuacji finansowej tys. PLN tys. EUR
Aktywa 188 162 119 189 44 154 27 964
Zobowigzania dtugoterminowe 12 747 7 382 2991 1732
Zobowigzania krotkoterminowe 89 745 55 162 21 059 12 942
Kapitat wtasny 85671 56 645 20103 13290
Kapital wiasny przypadajacy 84 156 56 645 19748 13 290
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2615 4,2623

29.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego — akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na WZA.

Liczba akiji Liczba gloséw WartoS¢ | \y4iat w glosach
nominalna akgji
Stan na 31.12.2015

Neo Investment spotka akcyjna — posrednio 1624 584 2846 288 23.58% 34.42%
przez Neo Fund 1 sp. z 0.0.
Piotr Cholewa, 879 384 879 384 12,77% 10,63%
w tym posrednio przez Silquern S.a.r.l. 826 558 826 558 12,00% 9,99%
Quercus Parasolowy SFIO i Quercus Absolute 811013 811013 1,77% 9.81%
Return FIZ
Neo BPO S.a.r.l. 753 010 753 010 10,93% 9,11%
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AVIVA Investors FIO, AVIVA Investors SFIO* 458 549 458 549 6,66% 5,54%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 6,59% 7,42%
Pozostali akcjonariusze 1908 351 1908 351 27,70% 23,08%
Razem 6 888 539 8 269 851 100,00% 100,00%

Stan na 31.12.2014
Neo Fund 1 Sp. z 0.0.** 1418 840 2 640 544 283 768 40,67%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 90 730 9,45%
MS Investment Sp. z 0. 0. s.k. 530 032 530 032 106 006 8,16%
AYIVAenGg A 657 672 657 672 131534 10,13%
At A 877 179 877 179 175 436 13,51%
3937 371 5318 683 787 474 81,92%

* *Liczba akgiji, z ktorych Fundusze AVIVA uprawnione byly do udziatu i glosowania na WZ w dniu 23.06.2015 roku.
**Akcje posrednio nabyte przez Neo Investment spétka akcyjna.
*** Liczba akcji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na ZWZA 28.04.2011.

29.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki dominujgcej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkow Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:

od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1335 1303
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Pozostate swiadczenia 72
Razem 1407 1303
W Spéice: W spotkach zaleznych_ oraz
stowarzyszonych:
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Razem
z tytutu umowy Inne z tytutu umowy Inne
o prace lub Swiadczenia o prace lub Swiadczenia
powotania powotania
Okres od 01.01 do 31.12.2015
Rafat Stempniewicz 640 6 646
Stanistaw Gorski 276 6 282
Robert Krasowski 400 6 406
Artur Wojtaszek 72 285 357
Razem 1388 18 285 1692
Okres od 01.01 do 31.12.2014
Rafat Stempniewicz 493 493
Stanistaw Gorski 321 321
Robert Krasowski 489 489
Razem 1303 1303
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29.4. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania i sprawozdan finansowych

spotek Grupy za rok 2015 jest PKF Consult.

Badania i przeglad w 2014 wykonane zostato przez Grant Thornton Frgckowiak. Wynagrodzenie audytoréw z

poszczegdlnych tytutdéw wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 91 58
Przeglad sprawozdan finansowych 50 42
Doradztwo podatkowe 1 86
Pozostate ustugi 87 1
Razem 229 188

29.5. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegodlne

ksztaltowaly sie nastepujgco:

grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

od 01.01 do 31.12.2015

od 01.01 do 31.12.2014

Pracownicy umystowi 955 618
Pracownicy fizyczni 93 3
Razem 1048 621

od 01.01 do 31.12.2015

od 01.01 do 31.12.2014

Liczba pracownikéw przyjetych 568 268

Liczba pracownikéw zwolnionych (-) -575 -262

Razem -7 6
30. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2015 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 16 marca 2016 roku.

Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

16 marca 2016 Rafat Stempniewicz

Prezes Zarzadu

16 marca 2016 Robert Krasowski

Czionek Zarzadu

16 marca 2016 Artur Wojtaszek

Czionek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonso

lidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

16 marca 2016 Jolanta Stachowiak

Gtéwna ksiggowa
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