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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej ACTION S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest ACTION S.A. (,jednostka
dominujaca”), z siedziba w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktore sktada sig:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowodci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegélnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej ACTION na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 21 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

|
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

[ I A —
\ ~~
dr Aana;]éernaziuk dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 173 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej ACTION (,,Grupa”) jest ACTION Spoétka akcyjna
(,,jednostka dominujaca”, ,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej
jest:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, sprzetu
elektronicznego i telekomunikacyjnego, maszyn i urzadzen biurowych oraz artykutow spozywczych;

— sprzedaz detaliczna gier, artykutow przemystowych, kosmetykow w tym prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub Internet.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 19 lipca 2004 roku (Rep. A nr
2033/2004) wraz z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

Dnia 2 sierpnia 2004 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie - XIX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000214038.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5271107221 oraz numer REGON: 011909816.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 661 tys. zt i dzielit
sie na 16 610 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na posiedzeniu Zarzadu w dniu 9 grudnia 2015 roku stwierdzono ztozenie w wymaganej formie
o$wiadczenia przez Pana Piotra Bielinskiego o objeciu 347 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci emisyjnej 12 zt za akcje. Niniejszym zakonczona zostata subskrypcja ostatniej czesci
akcji serii C Spotki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
ACTION S.A. na rzecz uprawnionych z warrantdw subskrypcyjnych serii A Spotki. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego ACTION S.A. oraz emisja warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do objecia akcji serii C dokonane zostaty na podstawie Uchwaty Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 15 listopada 2006 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 15 listopada 2006 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz wytaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A
(zmienionych Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 5 grudnia
2007 roku, Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 31 lipca
2008 roku, Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 21 grudnia
2009 roku oraz Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 25
listopada 2015 roku).

Powyzsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy
w dniu 10 lutego 2016 roku.

BDO Sp. z o.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat jednostki dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawiat sie nastepujgco:

akcjonariat (ponad 5%) akcji Procenztgg;toor:]c';\gzr;?ﬁ\l/:/alnym
Piotr Bielinski 3464 749 20,86%
Aleksandra Matyka 3093 457 18,62%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 1793 022 10,80%
Wojciech Wietrzykowski 1199 390 7,22%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 845 000 5,09%
Pozostali 6 214 382 37,41%

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 371 332 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Piotr Bielinski - Prezes Zarzadu
- Edward Wojtysiak - Wiceprezes Zarzadu
- Stawomir Harazin - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej ACTION na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujace jednostki

zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii z | Metoda
do badania badania konsolidacji

SFK Sp. z o.0. Nie podlega Nie podlegata Petna
obowiazkowi badania | badaniu

ACTINA Sp. z o.0. Nie podlega Nie podlegata Petna
obowiazkowi badania badaniu

SFERIS Sp. z o.0. BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen | Petna

GRAM.PL Sp. z o.0. BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen | Petna

ACTION GAMES LAB S.A. (dawniej BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen | Petna

MOBISTYLE Sp. z 0.0.)

ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z o.o0. Nie podlega Nie podlegata Praw
obowiazkowi badania badaniu wtasnosci

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

SYSTEMS Sp. z o.0. Nie podlega Nie podlegata Praw
obowiazkowi badania badaniu wtasnosci

ACTIVEBRAND Sp. z o.0. Nie podlega Nie podlegata Petna
obowiazkowi badania badaniu

ACTION EUROPE GmbH (dawniej DEVIL BDO Hannover Bez zastrzezen | Petna

GmbH)

RETAILWORLD Sp. z o.0. Nie podlega Nie podlegata Petna
obowiazkowi badania | badaniu

LAPADO Handelsgesellschaft GmbH BDO Hannover Bez zastrzezen | Petna

ACTIONMED Sp. z o.0. Nie podlega Nie podlegata Petna

obowiazkowi badania badaniu

ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z 0.0. | Nie podlega Nie podlegata Petna
obowigzkowi badania badaniu

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

W 2015 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

- w dniu 25 marca 2015 r. ACTION S.A. objeta 100% udziatow w podwyzszonym kapitale ACTIONMED
Sp. z 0.0. za cene 95 tys. zt. Nastepnie, w dniu 01 lipca 2015 r. ACTION S.A. objeta réwniez
wszystkie nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale ACTIONMED Sp. z 0.0. za cene 200 tys.
zt,

- w dniu 27 pazdziernika 2015 r. ACTION S.A. objeta 51% udziatow ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS
Sp. z 0.0. w wyniku nabycia 1 470 udziatéw oraz objecia wszystkich nowoutworzonych udziatow
(1 481) za cene 701 tys. zt,

- w dniu 27 listopada 2015 r. ACTION S.A. zawarta umowe sprzedazy 10 udziatow ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 152 tys. zt za cene 160 tys. zt.

- ACTION ENERGY Sp. z 0.0. zostata wytaczona z konsolidacji z dniem 1 stycznia 2015 r. z uwagi na
utrate znaczacego wptywu przez ACTION S.A.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION za 2015 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr
3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 4 z dnia 14 maja 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 24 czerwca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta dr Anny Bernaziuk (nr ewidencyjny 173). Badanie
przeprowadzono w miejscu wykonywania dziatalnosci przez centrale jednostki dominujacej
w okresie od dnia 7 marca 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto ono poprzedzone
przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii

BDO Sp. z o.0. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca
2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 19 czerwca 2015 roku.

BDO Sp. Z 0.0. 5 \H



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w
poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
(w tys. zt)

31122015 PSUMY 34422014 | PSUMY 34432013 | BSUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 218 241 16,0 203 398 13,9 148 534 12,9
Aktywa obrotowe 1142 946 84,0 1258 416 86,1 1 005 706 87,1
Aktywa razem 1361187 100,0 1461 814 100,0 1154 240 100,0
Kapitat wtasny razem 359 636 26,4 345 451 23,6 301 611 26,1
Zobowiazania razem 1 001 551 73,6 1116 363 76,4 852 629 73,9
Pasywa razem 1361187 100,0 1461 814 100,0 1154 240 100,0
1.01.2015- % 1.01.2014- % 1.01.2013- %

31.12.2015 przychodéw 31.12.2014  przychodéw 31.12.2013 przychodow

Przychody ze sprzedazy 5312134 100,0 5 445 189 100,0 4749 183
Koszty dziatalnosci operacyjnej (5277 510) (99,3) (5 355 713) (98,4) (4 662 535)
Wynik ze sprzedazy 34 624 0,7 89 476 1,6 86 648
Wynik pozostatych przychodow 392 0,0 2 854 0,1 (4597)
i kosztow operacyjnych

Koszty finansowe (8 058) (0,2) (6 796) (0,1) (5 190)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 26 958 0,5 85 534 1,6 76 861
Podatek dochodowy (6 044) (0,1) (17 161) (0,3) (16 052)
Udziat w wymky netto jednostki (51) (0,0) 218 0,0 (75)
stowarzyszonej

Zysk/(Strata) netto 20 863 0,4 68 591 1,3 60 734

Inne sktadniki petnego dochodu

Zmiana netto z tytutu zabezpieczen 6 446 0.1 (5 909) 0,1) 373
przeptywow pienigznych ’ ’

Podatek dochodowy (1 225) 0,0) 1122 0,0 (70)
Pozostate sktadniki - roznice kursowe z 51) 0,0) (15) 0,0) (175)

przeliczenia jednostki zagranicznej

Inne sktadniki petnego dochodu netto,
ktére moga byc¢ przeniesione do 5170 0,1 (4 802) 0,1) 128
rachunku zyskoéw i strat

Catkowite dochody za okres 26 033 0,5 63 789 1,2 60 862

BDO Sp. z o.0. 6
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto 0,7% 1,6% 1,8%

Rentownosc sprzedazy netto 0,4% 1,3% 1,3%

Rentownos¢ majatku 1,5% 4,7% 5,3%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,3 1,3 1,2

Wskaznik ptynnosci Il 0,8 0,7 0,8
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 42 39 39

Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach 37 33 28
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 53 52 50

Wskaznik zadtuzenia 73,6% 76,4% 73,9%

w

Komentarz

e Aktywa obrotowe w badanym okresie stanowia 84,0% sumy bilansowej. W strukturze pasywow
najwiekszy udziat stanowity zobowiazania (73,6% sumy bilansowej);

e Przychody ze sprzedazy w danym okresie sg o 2,44% nizsze w stosunku do roku ubiegtego, koszty
dziatalnosci operacyjnej rowniez zmniejszyty sie o 1,46% w stosunku do 2014 roku;

e Zysk netto spadt o0 69,58% w stosunku do roku ubiegtego;

e W wyniku spadku zysku netto - zmniejszyty sie rowniez poziomy wskaznikow rentownosci:
e Rentownosc sprzedazy brutto wyniosta 0,7% (2014: 1,6%);
e Rentownos¢ sprzedazy netto wyniosta 0,4% (2014: 1,3%);
e Rentowno$¢ majatku uksztattowata sie na poziomie 1,5% (2014: 4,7%);

e Wskaznik ptynnosci | stopnia i Il stopnia odnotowaty odpowiednio wielkosci 1,3 oraz 0,8;

e Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci zwigkszyt sie z 39 dni w roku ubiegtym do 42 dni w 2015
roku;

e Wskaznik szybkosci obrotu zapasami zwigkszyt sie z 33 dni w roku ubiegtym do 37 dni w 2015
roku;

o Okres sptaty zobowiazan ulegt niewielkiemu wydtuzeniu i w 2015 roku wynidst 53 dni;
o Wskaznik zadtuzenia w na dzien bilansowy wyniost 73,6%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowa¢, co najmniej w nastgpnym okresie
sprawozdawczym.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION zostato sporzadzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywoéw i zobowiazan oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

4, Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowigzan i kapitatdbw wtasnych  Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
o0 niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.
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7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia od dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Warszawa, 21 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
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