SPRAWOZDANIE ZARZADU ACTION S.A. (SPOLKA/EMITENT) Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ACTION (GRUPA)
W ROKU 2015

1) Podstawowe dane finansowe oraz omoéwienie perspektyw rozwoju w biezacym roku
obrotowym

W 2015 roku przychody Grupy Kapitatowej ACTION ze sprzedazy wyniosty 5 312 134 tys. zi,
zysk operacyjny wyniést 35 016 tys. zt, natomiast zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
wynidst 23 232 tys. zt. W stosunku do wartosci uzyskanych w roku poprzednim wyniki te stanowig
spadek o 2,44% w przypadku zanotowanych przez Grupe przychodéw ze sprzedazy, spadek o
62,08% w przypadku zysku operacyjnego oraz spadek o0 66,77% w przypadku zysku netto.

Przedstawione wyzej wartosci sg konsekwencjg wielu czynnikdw, miedzy innymi zmian wywotanych
przez mniejszg niz w latach poprzednich oferte nowoczesnych technologicznie urzgadzen,
wprowadzenia nowych regulacji w zakresie przepisow podatkowych oraz postepujgcg konsolidacje
dostawcow, jak i sieci detalicznych. Wszystkie te zmiany miaty istotny wptyw na odnotowany w roku
2015 popyt. Dodatkowo, stosunkowo nagty i nieprzewidywalny charakter obserwowanych zmian
powodowat uzyskiwanie nizszych niz zatozone marz na wszystkich poziomach dziatalnosci.

W nadchodzagcym roku Zarzad nie przewiduje istotnych zmian zaréwno w odniesieniu do
wprowadzanych na rynek, zaawansowanych technologicznie urzadzenh jak i otoczeniu podmiotéw
oferujgcych te urzadzenia. W ocenie Zarzgdu, do najwazniejszych czynnikbw majgcych wpltyw na
generowane w przysztosci wyniki nalezg:

w odniesieniu do czynnikéw wewnetrznych:

a) biezgca analiza zjawisk zachodzgcych na obstugiwanych rynkach oraz podejmowanie dziatan
majgcych na celu jak najlepsze dopasowanie oferty do zaobserwowanych tendenciji,

b) biezgca kontrola optacalnosci transakcji oraz efektywnosci kosztowej posiadanych struktur,

c) dalszy wzrost aktywnosci na rynkach e-commerce,

d) dalsze rozwijanie oferty o nowe branze takie jak zabawki oraz aparatura medyczna,

e) dalsza poprawa aktywnos$ci w obszarze obstugi przetargéw i Enterprise,

f) utrzymanie oraz stopniowy rozwoj rynkéw eksportowych oraz rozwoj Action Europe GmbH
dziatajgcej na rynku niemieckim,

0) lepsze wykorzystanie przewag wynikajgcych z rozbudowy centrum logistycznego w Zamieniu,

h) utrzymywanie szerokiej bazy odbiorcéw reprezentujgcych wszystkie kanaty sprzedazy,

i) dalsze $ledzenie obstugiwanych rynkéw oraz aktywne uczestnictwo w nowopowstatych lub
dotychczas nieobstugiwanych kanatach sprzedazy,

j) utrzymywanie Scistej biezgcej kontroli kosztéw w Spétce i Grupie Kapitatowej,

k) biezaca kontrola i aktywne zarzadzanie kapitatem obrotowym,

[) optymalizacja struktury Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz wynikéw jej podmiotéw,

w odniesieniu do czynnikdw zewnetrznych:

a) sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na swiecie,

b) skutki wprowadzonych oraz planowanych zmian w przepisach prawa, w tym zwlaszcza skutki
wdrozenia programu 500 Plus oraz innych przepiséw wspomagajgcych konsumentéw,

c) zmiany przepiséw dotyczacych ochrony zdrowia, w tym zwtaszcza zmiany w zakresie istnienia
i funkcjonowania NFZ,

d) zmiany technologiczne majgce wptyw na innowacyjnos¢ oferowanych produktéw oraz rozwdj
Internetu rzeczy,

e) zmiany w biezgcej i dlugoterminowej polityce monetarnej w Polsce i na $wiecie,

f) poziom popytu na towary oferowane przez Spétke.
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2) lIstotne czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy

Szczegotowe informacje na temat instrumentéw finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, fgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen;

zostaly zawarte w nocie 30 Instrumenty finansowe a takze w nocie 25 Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego.

3) Zasady tadu korporacyjnego

ACTION S.A. podlega zasadom tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”
przyjetych Uchwatg Nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. o tresci okreslonej w zatgczniku do ww. uchwaty. Od 1 stycznia 2016 r.
ACTION S.A. podlega zasadom fadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW
2016” wprowadzonym Uchwatg Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. Tekst zbioru tych zasad jest dostepny na stronie
internetowej GPW (www.corp-gov.gpw.pl) oraz na stronie internetowej Spodtki (www.action.pl).
Stosowanie omawianych zasad jest dobrowolne.

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad fadu korporacyjnego przez ACTION S.A. w roku 2015,
stanowigce zatgcznik do niniejszego sprawozdania zostanie opublikowane jako oddzielny element
raportu rocznego.

4) Informacje o podstawowych grupach towarowych oferowanych przez Grupe oraz ich
udziale w sprzedazy ogétem

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. jest dystrybucja sprzetu
komputerowego oraz oprogramowania. Sprzedaz odzwierciedla sytuacje rynkowg oraz
zapotrzebowanie odbiorcéw. Na podstawie wieloletniego doswiadczenia rynkowego, Grupa elastycznie
reaguje na zmiany zachodzace w strukturze popytu tak, aby sprosta¢ stale rosngcym wymaganiom
klientow.

Ponizej struktura sprzedazy w 2015 wraz z danymi poréwnawczymi.

Wartos¢ Wartos¢
Lp. Nazwa grupy towarowej . % sprzedazy w %
sprzedazy w 2015 2014

1| Rozwigzania gotowe 1692500| 31,87% 1597 331 29,33%
2 | Elektronika uzytkowa 2286012| 43,03% 2 323 313 42,67%
3 | Komponenty 968 115 18,22% 1033 156 18,97%
4 | Peryferia 130 908 2,46% 154 657 2,84%
4 | Materiaty biurowe i eksploatacyjne 110 665 2,08% 162 117 2,98%
5 | Oprogramowanie 93 348 1,76% 114 625 2,11%
6 | Pozostate 30 586 0,58% 59 989 1,10%

Suma przychodoéw ze

sprzedazy produktéow, towarow

i materiatow 5312134 | 100,00% 5445 189 100,00%

5) Informacje o rynkach zbytu

Podstawowym rynkiem zbytu jest krajowy rynek dystrybucyjny sprzetu komputerowego oraz

oprogramowania. W 2015 roku pochodzito z niego 59,1% przychodoéw netto ze sprzedazy towarow i
materiatdw. W 2014 roku udziat przychoddéw netto ze sprzedazy towardéw i materiatdéw na rynek krajowy
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wynosit 55,1% w stosunku do ogdlnej sumy przychoddéw netto ze sprzedazy towardow i materiatéw.
Struktura terytorialna sprzedazy w poszczegélnych latach przedstawiata sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy tqwarow i materiatow Zmiana 2015 2014
(struktura terytorialna)

a) kraj - sprzedaz towarow 4,53% 3 075 457 2942 206
b) eksport - sprzedaz towaréw 3,42% 400 688 387 444
c) reeksport - sprzedaz towaréw 0 0
d) dostawy UE -14,34% 1723810 2012 424
Suma_ p’rzychodow netto ze sprzedazy towaréw i -2.53% 5199 955 51335 110
materiatlow

Struktura zaréwno odbiorcow jak i dostawcow Spdtki wykazuje duze rozproszenie. Gtownymi
dostawcami Spétki sg swiatowi producenci sprzetu IT, FOTO oraz RTV/AGD. Zaden z kontrahentow
Grupy nie osiggnat 10% udziatu w zakupach ogétem ani w sprzedazy ogétem

6) Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy

1. Aneks nr 21 z dnia 17 kwietnia 2015 roku do Umowy kredytu w rachunku biezgcym nr
2005/1006392654 z dnia 14 czerwca 2005 roku. Na podstawie aneksu nr 21 zmianie ulegly prawne
zabezpieczenia sptaty kredytu w formie cesji wierzytelnosci handlowych, ktéra to cesja stanowi
réwniez wspolne zabezpieczenie dla linii gwarancji i akredytyw udzielonych na podstawie Umowy
Generalnej nr 2010/101/DDF z dnia 20 maja 2010 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Kwota cesji
wierzytelnosci ulegta zmniejszeniu z wartosci min. 35.000 tys. zt do wartosci nie nizszej niz 21.000 tys.
zt.

2. Aneks nr 6 z dnia 17 kwietnia 2015 roku do Umowy Generalnej nr 2010/101/DDF z dnia 20
maja 2010 roku dotyczacej udzielania gwarancji i akredytyw . Na podstawie aneksu nr 6 zmianie
ulegly prawne zabezpieczenia w formie cesji wierzytelnosci handlowych, ktéra to cesja stanowi
réwniez wspolne zabezpieczenie dla Umowy kredytu w rachunku biezgcym nr 2005/1006392654 z
dnia 14 czerwca 2005 roku. Kwota cesji wierzytelno$ci ulegta zmniejszeniu z wartosci min. 35.000 tys.
zt do wartosci nie nizszej niz 21.000 tys. zt. Aneks nie przewiduje zmian w kwocie przyznanego limitu
do wystawiania gwarancji lub otwierania akredytyw, wynoszgcego 21.000 tys. zt poza opcjg
zwiekszenia kwoty linii zabezpieczenia na gwarancje i akredytywy, ktéra moze ulec zwiekszeniu do
kwoty 36.000 tys. zt w dniu skutecznego ustanowienia na rzecz Banku wspélnych zabezpieczen w
postaci zastawu rejestrowego na zapasach magazynowych wraz z przelewem praw z umowy
ubezpieczenia oraz cesji wierzytelnosci handlowych do wartosci nie nizszej niz 136.000 tys. zt.

3. Aneks nr 15 z dnia 18 czerwca 2015 roku do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezgcym,
Gwarancje i Akredytywy Nr 51/2009 z dnia 29 maja 2009 roku zawarty przez Emitenta z wyzej
wymienionym Bankiem. Na podstawie aneksu nr 15 zmianie ulegt termin sptaty kredytu w rachunku
biezgcym do dnia 23 czerwca 2016 roku, a takze termin sptaty akredytyw do dnia 17 marca 2017 roku
oraz termin dla gwarancji bankowych:

a. dla gwarancji nieprzekraczajagcych 13 miesiecy (uprzednio jednego roku) do dnia 22
czerwca 2017 roku;

b. dla gwarancji nieprzekraczajgcych 3 lata do dnia 21 czerwca 2019 roku.

Pozostate warunki umowy ( w tym forma i wysokos¢ zabezpieczenia kredytu) nie ulegty zmianie.

4. Umowa Faktoringu Nr 1455/06/2015 z dnia 9 lipca 2015 r. zawarta pomiedzy Emitentem a

BNP Paribas Factor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Na podstawie powyzszej umowy strony
uzgodnity warunki nabywania niewymagalnych wierzytelnosci pienieznych Emitenta przez BNP
Paribas Factor Sp. z 0.0. do maksymalnego limitu udzielonego Emitentowi do wysokosci 50.000 tys.
zt. Na podstawie umowy, BNP Paribas Factor Sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie w postaci prowizji
i odsetek. Zabezpieczeniem ww. umowy sg:

a. cesja obecnych i przysztych wierzytelnosci kontrahentéw zgtoszonych Faktorowi przez
Emitenta,

b. weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

C. petnomocnictwo do rachunkéw klienta w Banku BGZ BNP Paribas S.A.

5. Aneks nr 3 do Umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 25 lipca 2014 roku, podpisany

pomiedzy Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie a Emitentem. Na mocy powyzszego aneksu, kwota przyznanego limitu kredytowego
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(50.000 tys. zt) oraz forma zabezpieczen jego spiaty nie uleglty zmianie. Wydtuzony natomiast zostat
okres wykorzystania kredytu z 24 lipca 2015 roku do 24 lipca 2016 roku.

6. Aneks nr 12 do Umowy Faktoringu nr SEB/CF412/12 z dnia 6 lutego 2012 roku, zawartej
pomiedzy Emitentem a SEB Commercial Finance Sp. z 0.0. Na mocy aneksu nr 12 wydiuzony zostat
czas trwania Umowy Faktoringu, do 31 pazdziernika 2016 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty
zmianie.

7. Aneksu nr 17 z dnia 24 listopada 2015 roku do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym,
Gwarancje i Akredytywy Nr 51/2009 z dnia 29 maja 2009 roku zawarty przez Emitenta z HSBC Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Na podstawie aneksu nr 17 poszerzeniu ulegta mozliwos¢
zawierania gwarancji bankowych. Do gwarancji nieprzekraczajgcych 13 miesiecy oraz gwarancji
nieprzekraczajgcych 3 lata dotgczono zapis o gwarancji, ktéra nie moze przekroczy¢ 38 miesiecy.
Termin jej sptaty to 21 czerwca 2019 rok. Pozostate warunki umowy (w tym forma i wysoko$¢
zabezpieczenia kredytu) nie ulegly zmianie.

8. Aneks nr 3 z dnia 22 grudnia 2015 roku do Umowy Faktoringu Nr 1455/06/2015 z dnia 9 lipca
2015 r. zawarty pomiety Emitentem a BGZ BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie powyzszego aneksu zostat zwiekszony limit faktoringowy Emitenta z uprzednich 50.000
tys. zt do kwoty 90.000 tys. zt.

7) Informacje o powigzaniach kapitalowych, okreslenie giownych inwestycji kapitatowych
oraz charakterystyka w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Spotka ACTION S.A. tworzy Grupe Kapitatowg ACTION S.A., w ktérej jest podmiotem dominujgcym.
To w gtéwnej mierze ACTION S.A., odpowiada za caty proces zakupu sprzetu komputerowego i
innych towaréw znajdujgcych sie w ofercie handlowej podmiotow tworzgcych Grupe. Do zadan
ACTION S.A. nalezg rowniez: dystrybucja, produkcja sprzetu pod wtasnymi markami, obstuga
internetowego kanatu sprzedazy, dziatalnos¢ marketingowa i public relations oraz cato$ciowe
zarzadzanie Grupa.

Podmioty tworzgce Grupe skutecznie dziatajg na polskim rynku, budujgc rozpoznawalne marki dla
klientéw indywidualnych, jak i firm, ktére darzg je coraz wiekszym zaufaniem.

Powigzania kapitalowe a takze inwestycje kapitatowe Grupy, jakie miaty miejsce w okresie objetym
sprawozdaniem zostaty szczegétowo opisane w pkt. 16 ponizej.

Nadrzednym celem strategicznym Grupy Kapitatowej ACTION S.A. jest staty rozwdj spétek Grupy,
oraz zwiekszanie ich udziatu w rynku na terenie Polski oraz za granicg. W perspektywie
Srednioterminowej utrzymanie pozycji lidera na rynku dystrybutoréw produktéw IT i RTV/AGD oraz
producentdow sprzetu komputerowego jest kluczowym elementem strategii. Jednoczesnie Grupa
cyklicznie rozszerza swojg dziatalnos¢ na inne rynki, czego przyktadem jest udany zesztoroczny
debiut na rynku dystrybucji zabawek oraz rozpoczecie aktywnosci na rynku urzagdzen medycznych.

Realizujgc przyjete kierunki rozwoju Grupa Kapitatowa ACTION S.A. bedzie:

- selektywnie dobiera¢ oferowane produkty, na biezgco analizujgc dostosowanie jakosci i wielkosci
oferty,

- hiezmiennie rozwijac sie¢ dystrybucji,

- w petni wykorzystywac przewagi wynikajgce z posiadanego potencjatu logistycznego,

- zwieksza¢ baze klientow,

- wykorzystywac swojg wiodgcg pozycje na rynku przetargéw publicznych i enterprise,

- aktywnie uczestniczy¢ na rynkach zagranicznych,

- aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji rynku,

- pozyskiwa¢ nowe podmioty poprzez zawieranie transakcji o charakterze kapitatowym.

W 2015 roku Spotka ACTION S.A. zarejestrowata nalezacg do niej w 51% spoétke ACTION
INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z o.0. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest produkcja i sprzedaz
urzgdzeh i oprogramowania w ramach rozwigzan internetu rzeczy.

8) Opis znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi zawieranych na warunkach
nierynkowych
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W okresie objetym raportem Spétki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach nierynkowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w nocie 27 Dodatkowych not objasniajacych
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9) Informacja o zaciagnietych przez spétki Grupy kredytach, o umowach pozyczek oraz o
udzielonych za spétki Grupy gwarancjach i poreczeniach

9.1 Umowa kredytowa nr 2005/1006392654 zawarta w dniu 14 czerwca 2005 roku z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym otwartym w wysokosSci
100 000 tys. zt, na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Limit kredytu moze zostac
wykorzystany w walutach USD, EUR lub PLN. Emitent moze wykorzysta¢ przyznany kredyt do dnia
31 stycznia 2017 roku. Powyzsza data jest rowniez terminem ostatecznej sptaty kredytu.

9.2 Umowa nr 2003/028 o kredyt krétkoterminowy zawarta w dniu 6 listopada 2003 roku z
Societe Generale S.A. (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. krotkoterminowego kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym w
wysokosci 30 000 tys. zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Ostateczny termin sptaty
kredytu zostat ustalony na dzien 29 maja 2016 roku, z tym ze w przypadku nie wypowiedzenia
powyzszej umowy przez Bank na miesigc przed uptywem terminu sptaty ulega ona automatycznemu
przedtuzeniu na okres kolejnych 12 miesiecy. Procedura przedtuzania sptaty kredytu obowigzuje przez
pie¢ kolejnych lat liczac od dnia 6 listopada 2012 roku.

9.3. Umowa nr 51/2009 o kredyt w rachunku biezagcym i akredytywy zawarta w dniu 29 maja
2009 roku z HSBC Bank Polska S.A. (Bank)

HSBC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ACTION S.A. limitu na finansowanie
dziatalnosci biezacej w wysokosci 100 000 tys. zt. W limicie tym mieszczg sie nastepujgce podlimity:
kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 80 000 tys. zt gwarancje i akredytywy w wysokosci 100 000
tys. zt. Termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym wyznaczony zostat na dzien 23 czerwca 2016 r.
Termin sptaty akredytyw do dnia 17 marca 2017 roku oraz termin dla gwarancji bankowych:

— dla gwarancji nieprzekraczajgcych 13 miesiecy do dnia 22 czerwca 2017 roku,

— dla gwarancji nieprzekraczajgcych 3 lat do dnia 21 czerwca 2019 roku,

— dla gwarancji nie przekraczajgcych 38 miesiecy do dnia 21 czerwca 2019 roku.

9.4. Umowa kredytu inwestycyjnego nr 2014/126/DDF w dniu 19 maja 2014 roku z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)

Bank udzielit nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 50.000 tys. zt z przeznaczeniem
na finansowanie maksymalnie 80% netto naktadéw ponoszonych w zwigzku z realizacjg zadania
inwestycyjnego obejmujgcego budowe hali magazynowej wysokiego sktadowania wraz z petng
infrastrukturg (hala Ill przy ul. Dawidowskiej w Zamieniu). Termin wykorzystania kredytu przypadat do
31 marca 2015 roku, natomiast termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 31 grudnia 2018
roku.

9.5. Umowa kredytu limitu kredytowego wielocelowego, zawarta w dniu 25 lipca 2014 roku
z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (Bank)
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Bank udzielit Emitentowi limitu kredytowego (dalej: Limit) w kwocie 50 000 tys. zt. W ramach Limitu
Bank:

- udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezgcym, w walucie PLN, EUR, USD na finansowanie
biezgcych zobowigzah wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci,

- udzielit Emitentowi kredytu obrotowego odnawialnego w walucie PLN, EUR, USD na realizacje
wyptat w ramach otwartych akredytyw dokumentowych lub gwarancji bankowych udzielonych przez
Bank,

- umozliwit Emitentowi zlecanie Bankowi wystawiania gwarancji bankowych oraz otwierania akredytyw
dokumentowych.

Limit moze by¢ wykorzystany do dnia 24 lipca 2016 roku.

9.6. Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zawarta w dniu 12 listopada 2013 roku z
Deutsche Bank AG Hamburg (Niemcy) (Bank)

Bank udzielit spétce ACTION EUROPE GmbH krétkoterminowego kredytu w rachunku biezgcym w
wysokosci 4850 tys. EUR na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Kredyt jest
bezterminowy.

9.7. Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zawarta w dniu 22 wrzesnia 2015 z LBBW
Sachsen Bank, HumboldtstraBe 25, 04105 Leipzig

Bank udzielit spétce ACTION EUROPE GmbH krotkoterminowego kredytu w rachunku biezgcym w
wysokosci 1 500 tys. EUR na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Sptata kredytu
przypada na 30 wrzesnia 2016 r.

9.8 Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zawarta w dniu 30 lipca 2014 roku z Deutsche
Bank AG Hamburg (Niemcy) (Bank)

Bank udzielit spétce LAPADO Handelsgesellschaft GmbH krotkoterminowego kredytu w rachunku
biezgcym w wysokosci 3 000 tys. EUR na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Kredyt jest
bezterminowy.

9.9. Umowa faktoringu odwrotnego nr 2748 zawarta w dniu 21 maja 2014 roku z Millennium
Bank S.A. (Bank)

Bank udzielit SFERIS Sp. z o.o0. limitu factoringu odwrotnego w wysokosci 5 000 tys. zi. Data
wygashniecia limitu przypada na 19 czerwca 2016 r. r.

10) Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach oraz poreczeniach
10.1 Umowy pozyczek

ACTION S.A. udzielita spétce LAPADO Handelsgesellschaft GmbH pozyczke w kwocie 2 000 tys.
EUR z terminem sptaty 30 czerwca 2016 r.

ACTION S.A. udzielita spétce GRAM.PL Sp. z 0.0. trzech pozyczek: w kwocie 1 500 tys. zt z terminem
sptaty 31 grudnia 2015 r. przediuzonym aneksem do 30 czerwca 2016 r., (sptacona w okresie
sprawozdawczym w kwocie 1 000 tys. zt), w kwocie 400 tys. zt z terminem sptaty 30 czerwca 2016 r.,
oraz w kwocie 500 tys. zt z terminem sptaty 30 czerwca 2015 r. (sptacona w terminie).

ACTION S.A. udzielita spotce ACTION GAMES LAB S.A. pozyczke w kwocie 450 tys. zt z terminem
spfaty 30 czerwca 2016 r.

ACTION S.A. udzielita spotce RETAILWORDLD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1 040 tys. zt, z terminem
sptaty 31 sierpnia 2015 r. (sptacona w terminie).
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ACTION S.A. udzielita spotce SFERIS Sp. z 0.0. dwéch pozyczek w kwocie 5 000 tys. zt z terminem
sptaty 30 czerwca 2016 r. oraz w kwocie 2 000 tys. zt z terminem splaty 31 pazdziernika 2015 r.
(sptacona w terminie).

ACTION S.A. udzielita spétce ACTIONMED Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 126 tys. USD z terminem
sptaty 29 lutego 2016 r.

10.2 Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wartos¢ udzielonych gwarancji i poreczeh oraz akredytyw wynosita 27
662 tys. zt, w tym:

na rzecz pozostatych jednostek

Gwarancje bankowe na faczng kwote (94 tys. USD) 365 tys. zt,

Gwarancje bankowe na tgczng kwote (571 tys. EUR) 2 436 tys. z,

Gwarancje bankowe na tgczng kwote 4 000 tys. zi,

Gwarancje dobrego wykonania uméw na fgczng kwote 1 195 tys. zt,
Gwarancja sptaty naleznosci celno - podatkowych na tagczng kwote 220 tys. zi,
Akredytywy z tytutu dostaw towardw na taczng kwote 19 446 tys. zt.

11) Opis wykorzystania wpltywoéw z emisji

W roku 2015 ACTION S.A. dokonata emisji 347 000 akcji serii C. Podwyzszenie kapitalu zostato
zarejestrowane w KRS 10 lutego 2016 r. Wptywy z emisji w kwocie 4 164 tys. zt zostaty przeznaczone
na biezgcg dziatalno$¢ operacyjng Spétki.

12) Objasnienie réznic pomiedzy prognozami a wartosciami wykazanymi w raporcie rocznym
W dniu 04 marca 2016 r. Spotka odwotata prognozy na rok 2015 o czym poinformowata w tresci

raportu biezgcego nr 10/2016. W raporcie tym przedstawione zostaty rowniez przyczyny odwotania
prognozy.

13) Ocena zarzadzania zasobami finansowymi oraz charakterystyka struktury aktywow i
pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Wskazniki ptynnosci 31.12.2015 31.12.2014
Wskaznik biezgcej ptynnosci ( aktywa obrotowe / 1,33 1,29
zobowigzania biezace )
Wskaznik ptynnoéci szybkiej ( ptynne aktywa 0,79 0,73
obrotowe / zobowigzania biezgce )
Wskaznik natychmiastowy ( inwestycje 4,42% 11,75%
krotkoterminowe / zobowigzania biezgce )

Podobnie jak w przypadku podmiotu dominujgcego, Grupa po raz kolejny osiggneta bezpieczne
poziomy wskaznikéw ptynnoéci. Parametry wskaznikéw ptynnosci w roku 2015 utrzymaty swojg
bezpieczng wartos¢ na poziomie biezgcej ptynnosci. Na poziomie ptynnosci szybkiej Grupa zanotowata
istotng dalsza poprawe wskaznika. Natomiast na poziomie ptynnosci natychmiastowej nastgpito
pomniejszenie wskaznika w poréwnaniu do wartosci obserwowanych w roku 2014.

| Poziom i struktura kapitatu obrotowego w tys. zt Zmiana | 31.12.2015 | 31.12.2014 |
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1. Majgtek obrotowy -9,18% 1142 946 1258 416
2. Srodki pieniezne i papiery warto$ciowe -66,71% 38 063 114 323
3. Majatek obrotowy skorygowany (1 -2) -3,43% 1104 883 1144 093
4. Zobowigzania biezgce -11,49% 861 438 973 220
5. Kredyty krotkoterminowe -39,06% 115 423 189 411
6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4 - 5) -4,82% 746 015 783 809
7. Kapitat obrotowy (1 -4) -1,29% 281 508 285 196
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3 - 6) -0,39% 358 868 360 284
9. Saldo netto Srodkdéw pienieznych (7 - 8) 3,03% -77 360 -75 088
10. Udziat Srodkéw witasnych w finansowaniu majatku 2% 25% 23%
obrotowego (7:1)w %

Réwniez w przypadku zarzadzania kapitatem obrotowym Grupa, tak jak jej podmiot dominujacy,
zachowata bardzo podobne wartosci i wyniki. W wyniku czego rok 2015 zakonczyt sie dla Grupy ponad
dziewiecioprocentowym zmniejszeniem wartosci majgtku obrotowego gtéwnie w zwigzku ze znacznym
spadkiem wartosci utrzymywanych zapasow, natomiast wartos¢ majatku skorygowanego o wartos¢
posiadanej gotéwki zmniejszyta sie o0 3,43%.

Grupa zredukowata takze znaczgco wartos¢ krétkoterminowego dtugu odsetkowego a skorygowane o
wartos¢ zaciggnietych kredytéw zobowigzania biezgce zmalaty o 4,82%.

W rezultacie opisanych wyzej zmian zaréwno warto$¢ kapitatu obrotowego jak i zapotrzebowanie
Grupa na srodki obrotowe pozostaty na podobnych jak przed rokiem poziomach.

W roku 2015 Grupa dokonata poprawy wskaznikéw zadluzenia na wszystkich monitorowanych
poziomach. Wskazniki te wskazujg na stabilny i bezpieczny poziom zadtuzenia w grupie. Szczegoty
przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

Wskazniki stopnia zadtuzenia 31.12.2015 31.12.2014
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 73,58% 76,37%
Wskaznik zadtuzenia netto* 72,82% 74,36%
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wlasnymi 26,42% 23,63%
Dtug odsetkowy / Kapitat wlasny 69,22% 94,25%

*(zobowigzania-gotéwka)/(aktywa-gotowka)
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Procentowa struktura bilansu skonsolidowanego na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien 31 grudnia

2014 r. przedstawiala sie nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA
Aktywa trwate 218241 | 16,03%| 203398| 13,91%
Rzeczowe aktywa trwate 181213 | 13,31%| 174441 | 11,93%
Wartos¢ firmy 17 500 1,29% 17 500 1,20%
Inne wartosci niematerialne 12 463 0,92% 4071 0,28%
Nieruchomosci inwestycyjne 3545 0,26% 3 545 0,24%
Aktywa finansowe 324 0,02% 0 0,00%
Udziaty w jedn. stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci 2433 0,18% 2830 0,19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 0,00% 111 0,01%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 728 0,05% 900 0,06%
Aktywa obrotowe 1142946 | 83,97% | 1258 416| 86,09%
Zapasy 460 235| 33,81% | 551322 37,71%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 634 893 | 46,64% | 592548| 40,54%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9033 0,66% 19 0,00%
Pochodne instrumenty finansowe 14 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa finansowe 708 0,05% 204 0,01%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 063 2,80% 114 323 7,82%
Razem aktywa 1361 187 |100,00% | 1 461 814 | 100,00%
KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoéftki 361 149| 26,53%| 345067 | 23,61%
Kapitat akcyjny 1661 0,12% 1661 0,11%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 58 112 4.27% 58 112 3,98%
Pozostate kapitaty rezerwowe 34 164 2,51% 30 000 2,05%
Zysk zatrzymany 265731 | 19,52%| 258983| 17,72%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -183| -0,01% -132| -0,01%
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 1664 0,12% -3557| -0,24%
Udziaty mniejszosci / Udziaty kontrolujgce -1513| -0,11% 384 0,03%
Razem kapitat wtasny 359 636| 26,42%| 345451| 23,63%
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe 140 113| 10,29% 143 143 9,79%
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania 133 505 9,81% 136 181 9,32%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0,00% 0 0,00%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 608 0,49% 6 962 0,48%
Zobowigzania krétkoterminowe 861 438 | 63,29% 973 220| 66,58%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 744281 | 54,68% | 778 624| 53,26%
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania 115 423 8,48% 189411 | 12,96%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 143 0,01% 4 031 0,28%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1591 0,12% 1154 0,08%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0,00% 0 0,00%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0,00% 0 0,00%
Razem zobowigzania 1001551| 73,58%|1116363| 76,37%
Razem pasywa 1361 187 |100,00% | 1 461 814 | 100,00%
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Charakterystyka aktywow:

Maijatek Grupy niezmiennie, w zdecydowanej wiekszosci skfada sie z aktywow obrotowych, ktérych
udziat w wartosci aktywdw na koniec 2015 roku wynidst prawie 83,97%. Struktura majgtku obrotowego
obejmowata zapasy stanowigce 33,81%, naleznosci stanowigce 46,64% oraz gotdwke stanowigca
2,80% aktywow ogotem. W roku 2015 Grupa w znaczacy sposéb zmniejszyta wartos¢ majatku
obrotowego gtéwnie poprzez istotng redukcje stanu zapaséw jak réwniez w wyniku sptaty kredytow.
Pozostata czes¢ majatku tj. majatek trwaty wynoszacy 16,03% sumy bilansowej zdominowany jest w
wiekszosci aktywami rzeczowymi. Dalszy wzrost udziatu tej czesci majatku w relacji do ogélnej sumy
aktywow spowodowany zostat naktadami na rozbudowe centrum logistycznego w Zamieniu. Pozostate
sktadniki majgtku trwatego utrzymywaty zblizone wartosci udziatdw w sumie aktywow.

Charakterystyka pasywow:

Podobnie jak w minionych latach, udziat wartosci kapitatébw wiasnych w ogole zrodet finansowania
pozostawat na wysokim dla spoétek handlowych poziomie i wynidst 26,53% na koniec 2015 r., co
stanowito wzrost wartoéci tego odsetka w stosunku do roku poprzedniego o blisko 3 punkty
procentowe.

Niezmiennie najwyzszy udziat w pasywach majg zobowigzania krotkoterminowe, ktérych wartos¢ na
koniec 2015 stanowita 63,29%. Spadek procentowego udziatu tej czesci pasywow o 3,29 punktow
procentowych zwigzany byt z istotnym zmniejszeniem stanu kredytéw bankowych. Jednoczesnie
zobowigzania handlowe pozostaty na zblizonym jak przed rokiem poziomie.

Podsumowujac, po zakonczeniu okresu inwestycyjnego Grupa optymalizuje strukture bilansu a
najwazniejsze sktadowe aktywéw i pasywodw pozostajg na bezpiecznym poziomie.

14) Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wplyw na wynik z dziatalnosci

W roku 2015 r. istotnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy byto wprowadzenie z dniem
1lipca 2015 r. zmian przepisow podatkowych tj. mechanizmu odwrdconego VAT. Zdarzenie to z
jednej strony pozytywnie ograniczyto ryzyko podatkowe zaréwno dostawcéw jak i odbiorcow, ale takze
miato istotny negatywny wptyw na decyzje zakupowe odbiorcéw, tj. w czerwcu odbiorcy
powstrzymywali sie od zakupdéw elektroniki objetej odwréconym podatkiem VAT. Ponadto
wprowadzone zmiany wywotaly szereg watpliwosci w zakresie poprawno$ci naliczania VAT dla
niektoérych typéw sprzedazy.

15) Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych
W 2015 roku Grupa nie dokonywata lokat kapitatowych poza lokatami overnight.

16) Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Spotka ACTION S.A. tworzy Grupe Kapitatowg ACTION S.A., w ktérej jest podmiotem dominujgcym.
Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] jest hurtowa sprzedaz komponentéw, czesci oraz
urzgdzeh komputerowych iinformatycznych. Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ o zasiegu
ogolnokrajowym a ACTION S.A. jest gtdwnym dostawcg towaréw, takze dla spétek Grupy.

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce podmioty:
podmiot dominujacy:
ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie

podmioty zalezne i stowarzyszone:
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SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spotka zalezna (100%)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spoétka zalezna (100%)

SFERIS Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie — spétka posrednio zalezna (99 89%) *

GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétka zalezna (100%) °

ACTION GAMES LAB S.A. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (40%) 9

ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka stowarzyszona
(24,38%) *

SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spétka posrednio stowarzyszona (24,38%) %
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spétka zalezna (100%)

ACTION EUROPE GmbH z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) — spétka zalezna (100%) ”
RETAILWORLD Sp. z 0.0. z siedzibg w Starej Iwicznej - spotka posrednio zalezna (99,89%) ®
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) — spétka posrednio zalezna
(51%) ?

ACTIONMED Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spoétka zalezna (100%) 10)

ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku Biatej - spotka zalezna (51%) 11)

SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg od dnia 5 stycznia 2007 r.

2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg w dniu 28 maja 2009 r., w
dniu 18 grudnia 2009 r. nastgpito zwiekszenie udziatu do 80%. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze
umowy kupna udziatéw nastgpito zwigkszenie udziatu do 100%.

¥ ACTION GAMES LAB S.A. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 12 grudnia 2011 r. i od
tego dnia zostata objeta konsolidacja.

“ ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta
konsolldaCJa od dnia 1 pazdziernika 2012 r.

® SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostala objeta konsolidacjg od dnia 1
Eazdmermka 2012r.

ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 3 wrze$nia 2012 r.

" ACTION EUROPE GmbH z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) zostata objeta konsolidacjg od dnia 8
lipca 2013 r. W dniu 1 kwietnia 2014 r., w drodze kupna udziatdw niekontrolujacych (33,33%),
nastapHo zwiekszenie udziatéw ACTION S.A. do 100%.

) RETAILWORLD Sp. z 0.0. z siedzibg w Starej Iwicznej zostata objeta konsolidacjg od dnia 18
Ilstopada 2013r.

9 LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) zostata objeta konsolidacjg
od dnia 1 stycznia 2014 r.

% ACTIONMED Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata objeta konsolidacjg od dnia 19 grudnia
2014 r.
D ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z o.0. z siedzibg w Bielsko Biatej zostata objeta
konsolidacjg od dnia 27 pazdziernika 2015 r.

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie objetym sprawozdaniem:

Z dniem 1 stycznia 2015 r. ACTION ENERGY Sp. z 0.0. zostata wytgczona z konsolidacji z powodu
utraty znaczgcego wptywu.

W dniu 25 marca 2015 r. ACTION S.A. objeta 100% udziatbw w podwyzszonym kapitale
ACTIONMED Sp. z o.0. za cene 95 tys. zi. Nastepnie, w dniu 01 lipca 2015 r. ACTION S.A. objeta
réwniez wszystkie nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale ACTIONMED Sp. z 0.0. za cene
200 tys. zt.

W dniu 27 listopada 2015 r. ACTION S.A. zawarta umowe sprzedazy 10 udziatéw ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0.0. 0 fgcznej warto$ci nominalnej 152 tys. zt za cene 160 tys. zh.

W dniu 27 pazdziernika 2015 r. ACTION S.A. objeta 51% udziatéw w kapitale ACTION INNOVATIVE
SOLUTIONS Sp. z 0. 0 za cene 701 tys. zh.

Udzialy stron trzecich w jednostkach zaleznych:
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1. SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11%, w tym: Piotr Bielinski 0,055%, Anna Bielinska 0,055%

2. LAPADO Handelsgesellschaft GmbH — 49% udziatow Jacek Monko

3. ACTION GAMES LAB S.A. — 60% udziatéw uprawniajacych do 75% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spotki posiada Piotr Bielinski

4. ACTION INNOVATIVE SOLUTIONS Sp. z 0.0. — 49% udziatéw Piotr Olejak

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem hurtowym sprzetem komputerowym. Podstawowym profilem
dziatalnosci SFERIS Sp. z 0.0. jest handel detaliczny sprzetem komputerowym. Dziatalnos¢ GRAM.PL
Sp. z 0.0. (gry komputerowe) koncentruje sie na sprzedazy detalicznej prowadzonej przez internet.
Spoftka ta prowadzi takze handel hurtowy sprzetem komputerowym. SFK Sp. z 0.0. zajmuje sie
handlem hurtowym oraz dziatalnoscig reklamowg. ACTION GAMES LAB S.A. oprécz $wiadczenia
ustug reklamy, w 2014 r. rozpoczeta produkcje gier komputerowych. Podstawowym profilem
dziatalnosci ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0.0. oraz SYSTEMS Sp. z 0.0. sg ustugi
szkoleniowe, informatyczne oraz wynajem sprzetu komputerowego. ACTIVEBRAND Sp. z o.0.
rozpoczyna dziatalno$¢ w sektorze ustug marketingowych. ACTION EUROPE GmbH prowadzi
dziatalnos¢ dystrybucyjng w zakresie hurtowej sprzedazy produktéw z branzy IT, RTV, AGD.
RETAILWORLD Sp. z o0.0. koncentruje sie na sprzedazy hurtowej sprzetu IT oraz akcesoriéw IT do
klientdw zagranicznych. LAPADO Handelsgesellschaft GmbH zajmuje sie handlem hurtowym
sprzetem komputerowym. ACTIONMED Sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy
hurtowej sprzetu IT i akcesoriow medycznych oraz sprzedazy ustug. ACTION INNOVATIVE
SOLUTIONS Sp. z 0.0. rozpoczyna dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy sprzetu
telekomunikacyjnego.

17) Charakterystyka polityki w zakresie rozwoju Grupy Kapitalowej

Zaréwno ACTION S.A., bedac podmiotem dominujgcym a takze wszystkie podmioty podporzgdkowane
realizujg strategie Grupy poprzez optymalne wykorzystanie swoich indywidualnych mozliwosci i
kompetencji. Polityka w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej zaklada biezgcg obserwacje rynkéw, na
ktérych dziatajg podmioty Grupy i na tej podstawie podejmowane sg decyzje majgce wptyw na ich
dziatalno$¢. Podstawowym zatozeniem polityki Grupy jest duza elastyczno$é prowadzonego biznesu i
state poszukiwanie atrakcyjnych obszaréw wzrostu. Nadal pozyskiwane bedg nowe umowy
dystrybucyjne dotyczgce dostaw sprzetu i oprogramowania jak rowniez dystrybucji zabawek oraz
urzgdzeh medycznych. Poza tym do oferty bedg wprowadzane innowacje w zakresie innych
produktéw, w tym ustug. Zarzad podmiotu dominujgcego podejmuje decyzje w zakresie zmian
struktury Grupy Kapitatowej w celu osiggniecia optymalnego wyniku dla Grupy przy zachowaniu
maksymalnej jej transparentnosci. Zaklada sie utrzymanie biezacej polityki majgcej na celu staty wzrost
wartosci marek wiasnych a takze dalszy rozwdj Grupy réwniez w drodze zawierania transakcji
kapitatowych. W kolejnych latach Grupa Kapitatowa ACTION S.A. zamierza dalej aktywnie poszukiwac
celéw inwestycyjnych takze na rynkach zagranicznych.

18) Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Pozycje pozabilansowe obejmujg wytgcznie naleznosci i zobowigzania warunkowe.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka posiadata zabezpieczenia sptaty naleznosci w kwocie 9 400 tys. zt.
Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajgce z umdéw podpisanych na dzieh sprawozdawczy, a nie

odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym ACTION S.A., wynosity na dzien 31 grudnia 2015 r.
27 662 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia 2014 r. 49 738 tys. zl.

31.12.2015 31.12.2014

1. Naleznosci warunkowe 9400 11 503
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 9400 11503

- otrzymanych gwaranciji i poreczen 9 400 11 503
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Zobowiazania warunkowe 27 662 49 738

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 27 662 49 738

- udzielonych gwaranciji i poreczen 8 216 27 477

- akredytywy 19 446 22 262

3. Inne (z tytutu) 0 0

Pozycje pozabilansowe, razem 37 062 61 241

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W - ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
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