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za rok obrofowy koriczgey sie 31 grudnia 2015 r.,

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia LARQ S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego LARQ
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Tamka 16 lok. U-4 (,jednostka dominujaca”), na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuaci finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 .,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos$é Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska jak réwniez
wymogami ocdnoszacymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujace] jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowo$ci powstatych wskutek celowych dzialan

lub bledow:

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pézpiejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci’), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowledzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
waltpliwosct - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek  postgpowania zgodnego z  zasadami etyki oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci,

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidiowosci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjq skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
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zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznoséci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceneg
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez
Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsofidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej LARQ
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzgey sie tego
dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzenh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach ~ stosownie do wymogow ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie
przepiséw' wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papierdw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjainych notowan gietdowych oraz jest
zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

fnne kwestie

~— Ponadto, zgodnig z wymogami ustawy o rachunkowoscl, “stwierdzamy, ze sprawozdanig™
z dzialainosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacie,

o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia

19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133)

i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

. PKF CONSULT
., . Spétia 1 ogranitzong odpowisdziainodeiq Sp.k
Bltodk 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18
Beata Biolik — Przyhylowska tel. +48 22 560 76 50, lax +48 22 560 76 63
Biegly rewident nr 11858 REQON 010143080, NIP 621-082-77-10

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
podmiotu uprawnionege do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
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1. Czesc¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatlowej
Grupa Kapitatowa LARQ
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-4
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziernika 2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000289126

REGON: 015664139

NIP: 5262287848

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzient 31 grudnia 2015 r. struktura wlasnosci kapitalu zakladowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 728 450 zt przedstawia sig nastepujgco:

Udziat w

Wartosé kapitale

ltos¢ akeji nominalna w zaktadowymw

Akcjonariusze w szt  Hosé glosow tys. zi %

CAM West s.a.r.l. Luxemburg 3011381 6011 381 301,1 58,45%

QUERCUS TFI S.A. 522 756 6522 756 52,3 5,08%

pozostali 3 750 363 3750 363 375,1 36,47%

RAZEM 7 284 500 10 284 500 728,45 100,00%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

1.1.5.1. Jednostki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacia:

Jednostka dominujgca:

* LARQSA.

Jednostki zalezne objete konsaolidacja metodg petna:
» Adlnnovation Sp. z 0.0.

s Synergic Sp. z 0.0.

¢ CAM Media Creative Works Sp. 2 0.0.

o Nextbike Polska Sp. z 0.0.

* Brand 24 S.A.

¢ Intelisoft Sp. z 0.0.
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1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacig:

s  AWL VI Sp. z 0.0.
¢ Media Power Sp. z 0.0.

Powyzej wymienione jednostki nie zostaly objete konsolidacjg ze wzgledu na faki, iz dane fych
spofek hie sq istotne dia rzetelnego przedstawienia obrazu Grupy Kapitatowej LARG.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

o Krzysztof Przybylowski — Prezes Zarzadu,
¢ Mikolaj Chruszczewski  — Czionek Zarzadu,
» Malgorzata Dzigciol ~ Czionek Zarzgdu.

_—— ——-W.dniu-31-marca-2015 r.-rezygnacje-z-funkcji wiceprezesow-Spotki-zlozyli Adam Michalewicz-i-

Pawet Crlowski. Jednoczeénie tego samego dnia w skiad Zarzadu LARQ zostali powolani
Mikolaj Chruszczewski i Malgorzata Dzieciol,

1.2. Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace biegltego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Beata Biolik-Przybylowska
Numer w rejestrze: 11858
1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru; KRS 0000579479
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spatka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg
z dnia 16 lipca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Nr 4/05/2015 z dnia 26
maja 2015 r. adnosnie wyboru pedmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Kl Whydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego, =zostalo zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spdika 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. Spolce PKF Consult Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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1.3.

1.4.

Sp. k., jako spoélce przeksztalcone] zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spdiki przeksztalcane;.

Ksiegi jednostki dominujgcej zgodnie z umowa o $wiadczenie uslug finansowo-ksiegowych oraz
kadrowo-ptacowych z dnia 30 stycznia 2008 r. prowadzito biuro rachunkowe ACCO-FIN Sp. z
0.0. Dnia 29 stycznia 2016 r. jednostka dominujgca wypowiedziata powyzszg umowe o
swiadczenie ustug finansowo-ksiggowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w biurze
rachunkowym jednostki dominujgcej w okresie od dnia 29 lutego do 4 marca 2016 .

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
speiniajg wymaog niezaleznoéci od badanej Grupy Kapitalowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz, U. 2015, poz. 1011 z pdzn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres

konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Misters Audytor Adviser Sp. z o.c. i uzyskaio
opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym 16 fipca 2015
r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LARQ S.A. 2z siedziba
Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na kidre sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsclidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok
obrotowy kohczacy sie tego dnia coraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe], kiore =zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska. Do dnia wydania opinii | raportu z badania jednostka dominujgca nie przedstawita
uchwaly organu zatwierdzajgcego wprowadzajacej MSSF do stosowania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegslowej
metodyki planowania | przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowsj, ktore zostaly zalwierdzone przez Unig Europejska jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na tynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatows].
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1.5.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opini
i sporzgdzenie raportu, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
o zgodnosci z wymagajgoymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednosiki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanege sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzei wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt wszystkie
zgdane przez nas oSwiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze speorzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] skladajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz spolek podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 1., kidre zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Rodzaj opinii

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do bieglego Metoda konsolidacji
badania :
rewidenta
PKF Consuit Spotka z Bez
ograniczong . peina
LARQ S.A. odpowiedzialnoscig Sp.k. zastrzezen
PKF Consult Spotka z Bez
Nextbike Polska Sp. z 0.0. ograniczong zastrzezen petna
odpowiedzialnoscia Sp.k.  brak opinii {*)
PKF Consult Spotka z Bez
Brand 24 S.A. ograniczong zasirzezen pela
odpowiedzialnoscia Sp.k.  brak opinii (*)
Adlnneovaticn Sp. z 0.0. ND Bral(<£)p il pelna
. : Brak opinii
Synergic Sp. z 0.0. ND *4) pelna
Intelsoft Sp. z 0.0. ND Bral((*g)pinu peina
CAM Media Creative Works Brak opinii
Sp.zc.0. ND ** peina

{*) dane finansowe spélek zaleznych zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby- skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawoczdania
finansowego nie sporzadzono jednak kompletnych sprawozdan finansowych spélek zaleznych, dlatego
nie wydano do tych sprawozdan opinii z badania. Audytor nie przewiduje zastrzezen w opinii do
sprawozdan jednostkowych spélek zaleznych,

(**) dane finansowe spdlek zaleinych nie byly przedmiotem badania przez niezaleznego Bieglego
Rewidenta. Przeprowadzono wybrane procedury w ramach badania skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitalowe] LARQ (spdlki nie podlegajgce obowigzkowi badania na 31.12.2015 r.
zgodnie z art. 84 Ustawy o Rachunkowoéci).
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Grupa Kapitalowa LARQ
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 1.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 201612-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt '000 bilansowej zt '000 hilansowej %
AKTYWA TRWALE :
Rzeczowe aktywa trwale 24 823,92 42.2% 23 698,06 47,9% -4,5%
Wartoscl niemateriaine 2 566,81 4,4% 2 320,02 4,8% -6,9%
Warto&é firmy 5 169,85 8,8% 1479,98 3,0% -71,4%
Udzialy w jednostkach zaleznych 1,21 0,0% 17,37 0,0%  1333,3%
Aklywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowago 516,93 0,9% 823,78 1,7% 59,4%
MNaleznoé&ci handlowe i pozostale 135,30 0,2% 94,22 0,2% -30,4%
33 214,02 56,4% 28 503,44 657,6% ~14,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 0,00 0,0% 1 064,15 2,2% 100,0%
Naleznosci handlowe i pozostate 16 227,91 27,6% 14 789,00 29,9% -8,9%
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 727 .46 1,2% 129,85 0,3% -82,2%
Pozostate aklywa finansowe 562,09 1,0% 262,97 0,5% -53,2%
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty
diugoterminowe 354383 6,0% 1188,98 2.4% -66,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 588,12 7,8% 353613 71% -22.9%
25 649,51 43,6% 20 971,09 A2,4% -18,2%
AKTYWA RAZEM 58 863,54 100,0% 49 474,52 100,0% -16,0%
2014-12-31 % sumy 2615-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt '000 bilansowe] zt 000 hilansowej %
KAPITAL WELASNY
Kapitaly wlasne aKcjonariaszy ) oo
jednostki dominujacej 24 592,02 41,8% 14 588,38 28,5% -40,7%
Kapitat zakiadowy 728,45 1.2% 728,45 1,5% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akgji
powyzej ceny nominalnej 18 063,51 30,7% 18 063,51 36,5% 0,0%
Pozostate kapitaly 121,96 0,2% 121,86 0,2% 0,0%
Kapital rezerwowy z wyceny programu
motywacyjnego 0,00 0,0% 267,07 0,5% 100,0%
Niepodzielony wynik finansowy 5971,98 10,1% 5635,95 11,4% -5,6%
Whynik finansowy biezgcego okresu -293,89 -0,5% -10 228,57 -20,7%  3380,4%
Kapital akcjonariuszy
niekontrolujacych 501,41 0,9% 1 416,37 2,8% 182,5%
25 093,43 42,6% 16 004,75 32,3% -36,2%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyly i pozyczki 4 640,35 7.9% 263513 5,3% -43,2%
Pozostale zobowigzania finansowe 105,30 0,2% 0,00 0,0% -100,0%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacii 5049,25 8,6% 6 000,00 12,1% 18,8%
Dotacje 190,61 0,3% 161,23 0,3% -15,4%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 8,24 0,0% 8,24 0,0% 0,0%
993,75 17,0% 8 804,60 17,8% -11,9%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyly i pozyczki 5 563,05 9,5% 3 518,10 7.1% -36,8%
Pozostale zobowigzania finansowe 368,07 0,6% 128,04 0,3% -64,9%
Zobowigzania handlowe i pozostale 156 595,93 26,5% 10 991,97 22,2% -29,5%
Zobowiazania z tytulu blezacego podatku
dochodowego 0,00 0,0% 107,86 0,2% 100,0%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0,00 0,0% 5085,11 10,3% 100,0%
Rezticzenia miedzyokresows przychoddw 630,30 1,1% 1924,63 3,9% 205,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 77,79 0,1% 130,41 0,3% 67.6%
Pozostale rezerwy 1511,83 2,6% 2748,67 5,6% 81,8%
Dotacje 29,38 0,0% 28,38 0,1% 0,0%
23776,36 40,4% 24 665,17 49,9% 3,7%
PASYWA RAZEM 68 863,54 100,0% 49 474,52 100,0% -16,0%
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Grupa Kapitatowa LARQ _
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konezgcy sie 31 grudnia 2015 1.

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2014 % przychoddéw 2015 % preychoddw Zmiana
z£'000 ze sprzedazy zt 000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedaty
Przychody ze sprzedazy produktow 52 396,09 100,0% 41 545,18 94.7% -20,7%
Przychody ze sprzedazy towardw i ’
materialdw 0,00 0,0% 2338,24 5,3% 100,0%
52 396,09 100,0% 43 883,41 100,0% -16,2%
Koszty dziatalno$ci operacyingj
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktdw i ustug 26 939,16 51,4% 16 608,24 37.8% -38,3%
Warlo4é sprzedanych towardw i
materialéw 0,00 0,0% 177378 4,0% 100,0%
26 939,16 51,4% 18 382,02 41,9% -31,8%
Zysk ({strata) brutto na sprzedazy 25 456,93 48,6% 25 501,39 58,1% 0,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 23 559,06 45,0% 32629,21 74,4% 38,5%
Pozostale przychady operacyjne 383177 7.3% 1 745,39 4,0% -54,4%
Pozostale koszty operacyjne 3008,3¢ 5,9% 392432 8,9% 26,7%
Zysk (strata) na dziatalnosci ’
operacyjnej 2 631,25 5,0% -9 306,75 -21,2% -463,7%
Przychody finansowe 82,08 0,2% 248,47 0,6% 202,7%
Koszty finansowe ] _ 1558,38 3,0% 152827 35% -1,9%
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 1 154,94 2,2% -10 686,55 -24.1% -1016,6%
Podatek dochodowy biezgcy i )
odroczony 1 094,03 2,1% -67,41 -0,2% -106,2%
Zysk {strata) netto z dziatalnoéci
konfynuowanej 60,91 0,1% 10 519,14 240% ~17369,7%
Zysk (strata) z dziatainosci zaniechanej 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 60,91 0,1% -10 519,14 -24,0% -17369,7%
Zysk (sirata) przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym 354,80 0,7% -290,57 -0,7% -181,9%
Zysk (strata) netto podmiotu
dominujacego ] -203,89 -0,6% ~10 228,57 -23,3% 3380,4%
2014 % przychoddwze 2015 % przychodéwze
zt'000 sprzedazy 21'000 sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto 60,21 0,1% 10 519,14 -24,0% -17369,7%
Pozycje do przekwalifikowania do
rachunku zyskéw 1 strat w kolejnych
okresach 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych 60,91 0,1% -10 519,14 -24,0%  17369,7%

Suma dochodéw catkowitych

przypisana akgjonariuszom

niekontrolujgcym 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych

przypadajaca na podmiot
dominujacy 60,91 0,1% -10 519,14 -24,0% -17369,7%
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Grupa Kapitafowa LARQ

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2015 1.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie

j.m.

2014

2015

Rentownoséé sprzedazy produktéw,
towardw i materialéw

{wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy}*100

2. Rentownos¢ kapitalow wlasnych (ROE)

(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100

Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i
ustug

(przecigtny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robot
i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskainik ogdinego zadluzenia

{zobowigzania ogdlem / aktywa ogdlem) *100

5. Wskaznik plynnosci |
(aktywa obrotowe /zobowigzania

%

%

ilogé

dni

%

48,6

122

57,4

1,1

58,1

-49,8

62

67,7

09

krotkoterminowe)————————— - - -

PKF Consulf Spitka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 8, lok. 18
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X[l Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowege Numer KRS 0000579479

9

i




Grupa Kapitalowa LARQ
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

3.
3.1.

3.2.

3.3.

3.4,

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidiowos$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposoh ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposodb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 25 wrzeSnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych {Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg i innymi obowiazujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowsj,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzglgdu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzgce w sklad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowo$ci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb. sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokaonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace].

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowoéci craz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig
integralng czes¢ skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialainosci Grupy Kapitatlowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w arl. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
I okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedacego
panistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostalych skiadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowe] dokonano poprzez
dodanie do poszczegdinych skladnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
skladnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujgce] w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu
wilasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich skiadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych, ktdre powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.
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Grupa Kapitalowa LARQ
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

3.5.

3.6.

Wyliczenia udzialdéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczeni konsolidacyjnych dotyczgeych wewnatrzgrupowych
rozrachunkdw, wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow | kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartosci aktywow, skutkow sprzedazy calosci lub czeéci udzialow (akcji) w
jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych LARQ S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] sporzadzonego na dzie 31 grudnia 2015 r. i za okres korczgcey sig tego dnia
wydalismy opinie hez zastrzezen.

oy ~ - PKF CONSULT

12 poia 2 ogeanicaang odpowiesizinusciz Sp.c
Beata Biolik-Przybylowska :ﬁ‘ff;;;’;gg;:gb u:a f.’f,‘_f"‘;fj‘ Gk 18
Biegly rewident nr 11858 REGON 010143080, NlPuz?-c 43?7;3 ?g

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok, 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, dnia 21 marca 2016 1.
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