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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CFI Holding S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego CFI Holding S.A.
z siedzibg we Wroctawiu 50-055, ul. Teatralna 10-12, (,jednostka dominujaca™), na ktore sklada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska jak rowniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe]. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna,
ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidfowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosdei grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i
ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje roéwniez oceng odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadnosci
szacunk6w dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CFI1 Holding
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej na dzief 31 grudnia
2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentéw papieréw wartoéciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatlowa CFI Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy si¢ 31 grudnia 2015 r.
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 r.

1.
1.1.

1.1.1.

1.1.2,

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Cze¢s¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grup¢ Kapitalowg
Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa CFI Holding S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej
50-055 Wroclaw, ul. Teatralna 10-12

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wrocltawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 31.10.2007
Numer rejestru; KRS0000292030
REGON: 930175372

NIP: 8981051431

Struktura wlasno$ci jednostki dominujacej

Na dziei wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zakladowego jednostki dominujacej
w wysokosci 26 856 000,00 zt. przedstawia sig nastgpujaco:

Warto§¢ Udzial w kapitale

Tlo§é aleji Ilos¢ gloséw nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt. w % w tys. zi w %
BL10 sp. zo.0. S.K.A. 72 352 5.39% 1 447,04 5,39%
Andrzej Witkowski 250 000 18,62% 5 000,00 18,62%
Naruwe LTD 195 078 14.53% 3901,56 14,53%
Phimage L'TD 195 078 14,53% 3 901,56 14,53%
RESTATA INVESTMENTS Ltd. 235450 17,53% 4 709,00 17,53%
Pozostali akcjonariusze 394 842 29.,40% 7 896,84 29,40%
RAZEM 1342 800 100,00% 26 856,00 100,00%

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e CFI Holding S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pea:

e Central Fund of Immovables Sp. z 0.0.

e Towarzystwo Budownictwa Spolecznego “Nasze Katy” Sp. z 0.0

e BL8Sp.zo.0. SKA

e  Wroclawskie Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa CFI Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcey sie 31 grudnia 2015 r.

1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

e  Wroctawskie Centrum SPA Sp. z 0.0.
e Chemikolor S.A.

e Polconfex Sp. z o.0.

11.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja:

e [MA Sprzgt i Budownictwo Sp. z o.0.
e Active Man Sp. z 0.0.
e Food Market Sp. z 0.0.

e BLS8Sp.zo.o.
Wyzej wymienione jednostki nie zostaty objete konsolidacjg ze wzglgdu na przyjety poziom istotnosci,
Kierownik jednostki dominujacej

W sktad Zarzgdu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania opinii
wechodzit:

e Michal Krawczynski — Wiceprezes Zarzadu
Dane identyfikujgce bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Agnieszka Pawlik
Numer w rejestrze: 11236

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu ul. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w  Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
10.07.2015r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 08.06.2015r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane przeksztalcenie PKF
Consult Sp. z 0.0. w PKF Consult spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spoélce PKF Consult
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k., jako spélce przeksztalconej zgodnie z art. 553 § |
Kodeksu Spotek Handlowych, przystuguja wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztalcane;.
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgey sie 31 grudnia 2015 r.

L.3.

1.4.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 18.03.2016r. r. do 21.03.2016 r

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k. spefniajg
wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z p6Zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczgcy
sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27.06.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 06.07.2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CFl Holding S.A. z siedzibg we
Wroclawiu (50-055) przy ul. Teatralnej 10-12 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 1., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwoéci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz zinnymi obowiazujgcymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie raportu,
odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgeej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

15, Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek

objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladajg si¢ sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spétek podporzadkowanych, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony Rodzaj opinii

do badania

bieglego rewidenta

Metoda
konsolidacji

CFI Holding S.A.

Central Fund of Immovables Sp. z o.0.

Towarzystwo Budownictwa

Spolecznego “Nasze Katy” Sp. z 0.0.

Chemikolor S.A.

PKF Consult Spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k
PKF Consult Spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k
PKF Consult Spotka z
ograniczong
odpowiedzialnodcig Sp.k
Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiggowych dr
Piotr Rojek

Begz zastrzezen

Bez zastrzezen

Z zastrzezeniem

Bez zastrzezen

Pelna

Pelna

Pelna

Pelna
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kornczgey sie 31 grudnia 2015 r.

2. Czes¢ analityezna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA z1 '000 bilansowej z} '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 233 443,7 20,8% 224 2455 18,6% -3,9%
Pozostale wartoéci niematerialne 7444 0,1% 85,6 0,0% -88,5%
Wartos¢ firmy 306 589,1 27.3% 312 153,7 25,9% 1,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 483 913,7 43,1% 527 0440 43,7% 8,9%
inwestycje w jednostkach zaleznych 465,2 0,0% 32947 0,3%  608,2%
pozyczki udzielone 25065,2 2,2% 25 488,5 2,1% 1,7%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 2350,0 0,2% 2350,0 0,2% 0,0%
Naleznodci dlugoterminowe 12 089,3 1,1% 0,0 0,0% -100,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2652,8 0,2% 6 363,0 0,5% 139,9%
Rozliczenia migdzyokresowe 44,5 0,0% 0,0 0,0% -100,0%
10673134 95,1% 1101 025,0 91,2% 3,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 10 106,3 0,9% 13 967,7 1,2% 38.2%
Naleznoéci handlowe 10 368,6 0,9% 10 399,7 0,9% 0,3%
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pozostale naleznosci 19 695,7 1,8% 15 803,9 1,3% -19,8%
pozyczki udzielone 276,8 0,0% 36,8 0,0% -86,7%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 2279 0,0% 59 868,6 5,0% 26169,7%
Rozliczenia migdzyokresowe 819,5 0,1% 1692,8 0,1% 106,6%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9621,1 0,9% 4179,2 0,3% -56,6%
rozliczenia kontraktow 42120 0,4% 0,0 0,0% -100,0%
55327,9 4,9% 105 948,7 8,8% 91,5%
AKTYWA RAZEM 1122 641,3 100,0% 1206 973,7 100,0% 7,5%
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Grupa Kapitalowa CFI Holding §.A. .
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1 '000  bilansowej zl '000 bilansowej Y%
KAPITAL WEASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujgcej 26 688,0 2,4% 531572 4,4%  992%
Kapital zakladowy 26 856,0 2,4% 26 856,0 2,2% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 20 146,3 1,8% 24 443 4 2,0% 21,3%
Akcje whasne (wielkos¢ ujemna) -1704,9 -0,2% -1704,9 -0,1% 0,0%
Pozostate kapitaly 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Réznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy , -22 906,5 -2,0% -22 906,5 -1,9% 0,0%
Wynik finansowy biezgcego okresu 4297,1 0,4% 26 469,2 2,2% 516,0%
Kapital akecjonariuszy niekontrolujgcych 14 301,6 1,3% 9149,5 0,8% -36,0%
40 989,6 3,7% 62 306,7 52%  52,0%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE [
Kredyty i pozyczki 143 613,5 12,8% 189 630,9 15,7% 32,0% |
Zobowigzania finansowe 773,1 0,1% 388,0 0,0% -49,8% I
Pozostale zobowigzania 800 120,9 71,3% 814 008,8 67.4% 1,7%
Zobowigzania z tytutu partycypaciji 264224 2,4% 26 573,9 2,2% 0,6%
Zobowigzania z tytulu kaucji 6 762,0 0,6% 4916,0 0,4%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 58 343.9 5,2% 64 038,0 3,3%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 27,2 0,0% 15,6 0,0%
Rezerwa na zobowigzania 337 0,0% 0,0 0,0% -100,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 701,0 0,1% 10992 0,1% 56,8%
1036 797,7 92,3% 11006704 91,2% 6,2%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 213316 1,9% 20941,1 1,7% -1,8%
Zobowigzania finansowe 1267,1 0,1% 816,5 0,1% -35,6%
Zobowigzania handlowe 5607,2 0,5% 6 891,7 0,6% 22,9%
Zobowiazania budzetowe 1652,9 0,1% 4 520,5 0,4% 173,5%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 6 540,8 0,6% 56295 0,5% -13,9%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 45,5 0,0% 8,0 0,0% -82,4%
Rezerwy na zobowigzania 39,0 0,0% 2533,7 0,2% 6396,7%
Rozliczenie Kontraktéw dlugoterminowych 4 680,0 0,4% 0,0 0,0% -100,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 37344 0,3% 2 681,7 0,2% -28,2%
44 898,5 4,0% 44 022,7 3,6% -2,0%
PASYWA RAZEM 1122 685,8 100,0% 1206 999,8 100,0% 7,5%
|
|
|
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Grupa Kapitatowa CFI Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 .

2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodow

T T T —

% %
2014 przychoddw 2015 przychodéw Zmiana
z} '000 ze sprzedazy zl '000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 12 746,2 106,4% 88 901,82 91,6% 597,5%
Przychody ze sprzedazy ustug 0,0 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 0,0 0,0% 14 500,00 14,9% 100,0%
Zmiana stanu produktéw -768,5 -6,4% -6 325,70 -6,5% 723,1%
11977,7 100,0% 97 076,12 100,0% 710,5%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja 19395 16,2% 4 489,10 4,6% 131,5%
Zuzycie materialéw i energii 1783,7 14,9% 17 035,90 17,5% 855,1%
Uslugi obce 5639,9 47,1% 14 679,00 15,1% 160,3%
Podatki i optaty 619,6 5,2% 2 880,50 3,0% 364,9%
Wynagrodzenia 862,1 7,2% 10 409,90 10,7% 1107,5%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 85,5 0,7% 1 353,80 1,4% 1483,4%
Pozostale koszty rodzajowe 100,1 0,8% 1 050,70 1,1% 949,7%
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialéw 2,4 0,0% 14 641,70 15,1% 609970,8%
11032,8 92,1% 66 540,60 68,5% 503,1%
Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 944,9 7,9% 30 535,52 31,5%  3131,6%
Pozostale przychody operacyjne 72976 60,9% 64 255,62 66,2% 780,5%
Pozostate koszty operacyjne 1 625,8 13,6% 28 983,30 29,9% 1682,7%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 6 616,7 55,2% 65 807,84 67,8% 894,6%
Przychody finansowe 274,1 2,3% 3 293,60 3,4% 1101,6%
Koszty finansowe 35223 29,4% 11 251,10 11,6% 219,4%
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw wlasnodci -42.4 -0,4% 0,00 0,0% -100,0%
Zysk(strata) na sprzedazy calogei lub czgsci
udzialéw w jednostkach podporzadkowanych 2004 1,7% 0,00 0,0% -100,0%
Odpis wartosci firmy 0,0 0,0% -24 818,10 -25,6% 100,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3526,5 29,4% 33 032,24 34,0% 836,7%
Podatek dochodowy -213,0 -1,8% 6 811,90 7,0%  -3297,6%
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci
kontynuowanej 3739,5 31,2% 26 220,34 27,0% 601,2%
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 0,0 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 37395 31,2% 26 220,34 27,0% 601,2%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujacym -557,6 -4, 7% -248,74 -0,3% -55,4%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 4297,1 35,9% 26 469,08 27,3% 516,0%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegblnienie jom. 2013 2014 2015

Rentoyvnrosc sprzedazy produktow, towarow i % 10.9% 7.9% 31,5%
materialow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) % -111,2% 4,0% 12,8%

(wynik netto / przecigtny stan kapitalow
wiasnych) *100

Szybko$é obrotu naleznodei z tyt. dostaw i |I0§F 68.0 190.3 39,0
ustug dni

(przecigtny stan naleznogci z tyt. dostaw, rob6t i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia %o 88,5% 96,3% 94.8%

(zobowiazania ogdlem / aktywa ogblem) *100

5. WskaZnik plynnosci I 0.8 1,1 2,4

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2015 r.

3.
3:1.

32,

3.3.

3.4.

Czesé szezegélowa raportu

Zasady rachunkowo$ci, metoda konsolidacji, prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia wartodci firmy z konsolidacji zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacjg opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymogéw rozporzadzenia
Ministra Finans6w z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z2009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowoéci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe
zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca, dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen
sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci stosowanych w
jednostce dominujace;j.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosei oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
cze$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglgdnia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 ., poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych skladnikow kapitalu whasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego  jednostek  zaleznych objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej
wlaczono tylko te czeéci odpowiednich skladnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktore
powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujacg.
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Grupa Kapitalowa CFI Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kericzqcy sie 31 grudnia 2015 r.

3.3

3.6.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujagcych w  jednostkach zaleznych objetych  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialéw niekontrolujgcych
w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylgczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczefi konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych
rozrachunkéw, wyltaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatlowej, pozostatych
wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywdow oraz z
tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czgsei udziatow (akeji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczeri, uzyskano z ksiag rachunkowych CFI HOLDING SA. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydali$my opinig bez
zastrzezen.

s o s SO
l? If::" Iflit.(’. !!{:.“‘:"h’,’/‘_

Agniélézka Pawlik/
Biegly rewident nr 11236

Biegly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroclaw, 21 marca 2016 1.
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