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GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2015 r. List Prezesa Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

LIST PREZESA ZARZADU

i & NIETEEE N
MDI [N TRGIA SA

Warszawa, 21 marca 2016 r,
List Prezesa Zarzgdu MDI Energia 5. 4. do Alkcionariuszy

Szanowni Panstwo,

Miniejszym przedstawiam Panfstwu  sprawozdania  finansowe (jednostkowe i
skonsolidovwane) MDI ENERGIA S.A. (Spolke, dawniej Skystone Captal S.A.) za rok
2015.

Rok 2015 byt to dla MDI ENERGIA rokiem przelomowym. Zarzac konbynuowas
dziatania redukcji kosztow | zakofczenia sprzedazy aktywow, na jak najlepszych dla
Spotki warunkach. Kontynuowana byta redukcjs skali prowadzenej dziafslnosc, a
infrastruktura firmy zostata zminimalizowana do podstawowych funkcy, niczbednych
dla gietdowej spotki publicznej. Realizowany przez Spotke w latach paprzednich model
bezposredniego inwestowania w rynek OZE nie sprawdzit sie, o czym Spotka
informowata w raportach okresowych, Necatywne rezultaty wczesniejsze] dziatalnosci
inwestycyine; Spotki 1 jej odzwierciedlenie na rynku kapitatowym, zmusily Zerzad do
podiecia dzizian dezinwestycyjnych ovaz skionity zkcjonariuszy do poszukiwania
nowych inweslordw, klérzy mogliby wykoreyslad aklywa Spotki dlz kontyhuowanla w
nicj swojej dziatalnosci. Dziaiania te zakonczyty sie sukcesem w postaci objacia przez
grupe akcjonariuszy flnansowych akel! serll B, C ! D wyemitnwanych przaz Spotka. W
rezultacie Spotka stata sie jednostka deminujgcg spotki MDI S.A., ktdrej model
hiznesowy i dziatainosé operacyjha zostaly przyjete przez MDI ENERGIA S.A. do
kontynuacji i rozwoju w latach nastepnych,

Obecnie  model  biznesowy MDI ENERGI&A S.A. oplera sie na  Swiadczeniu
wyspecjalizowanych ustug inzynieryjnych w projektach budcwnictwa lgdowego. W
orocesie -ealizacfl projekidw Spotka wystepuje w roli gererzinego wykonawcy
inwestycii, na zlecenie inwestordw realizujgoych projekty w obszarce energeiyki ce
Zradet odnawialnych (OZE): budowy farm wiatrowych i elektrowni biogazowych oraz
projekty hudownictwa mleszkanlowegn | komercyjnego. Spalka zatrudnia wysoko
wykwalifikowang kadre inzynierskg, nadzorujaca realizacie catosci procosu
inwestycyjnego. Istotha wartosé dodzna oferowana przez Spoike w rol generalnego
wykonawcy luo inwestora zasteoczego jes: docenlana orzez  doswiadczonych
inwestoréw | wynagradzana kolejnymi zlecen'ami. Rozwdj rynku energeivil ze Zrodet
vdnawialnych oraz ryrku budowniclwa mieszkanlowego przekiada sie na <ontrakty
zlecane Spoice do realizacji.

Zarzad MDI Energia S.A. bedzie intznsywnie pracewat w Ly modelu Biznesowym dla
akcjonariuszy i Intere;ziuszy Spoiki.  Wyniki tel pracy beda kormunikowarie w

niezgcych i okresowych rtach MDI ENERGIA S.A.
ol

Z powazanierm,

Grzegorz Sochacki rezes Zarzgdu

MDI ENERGIA SA
AL WWyszigowa 3, 17-561 Vuarszaws el 2E3THSE.A0 ~ mdiEnergia pl
NI 5265-03-32-72, REGON CI0EES117 Fax. 22.078.86.31 pwroEimdi=nengia pl



GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2015 r. Oswiadczenie Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki
dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spéiki oraz jej wynik
finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych ((t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg uchwatg nr 1/08/2015 z dnia 4 sierpnia 2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.



GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2015 r. Wybrane dane finansowe.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczeg6blnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy 194 869 46 566 116 389 27 782

Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej 8 009 1914 2337 558

Zysk (strata) brutto -10 469 -2 502 553 132

Zysk (strata) netto -1713 -409 768 183

Liczba udziatéw/akcji w sztukach 46 109 46 109 12 000 12 000

Zysk (strata) netto na akcje zwykk

(z{/eu(ro) ) e zwyiia -0,04 -0,01 0,06 0,01
BILANS

Aktywa trwate 31130 7 305 14712 3452
Aktywa obrotowe 105 983 24 869 68 118 15982
Kapitat wtasny 26 351 6 184 18 492 4338
Zobowigzania dtugoterminowe 16 524 3878 14 855 3485
Zobowigzania krétkoterminowe 94 238 22114 49 483 11610
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,57 0,13 1,54 0,36
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z 18 229

dziatalnosci operacyjnej 4 356 7240 1728
Przeptywy pieniezne netto z 557

dziatalnos$ci inwestycyjnej -133 9983 2383
Przeptywy pieniezne netto z -9 893

dziatalnosci finansowe; -2364 -17 425 -4 159

Kurs EUR/PLN 2015 2014
- dla danych bilansowych 4,2615 4,2623
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1848 4,1893

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzienh bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.




GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO
31 GRUDNIA 2015 R.

INFORMACJE OGOLNE

Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: MDI Energia S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Al. Wyscigowa 6, 02-681 Warszawa

Kraj rejestraciji:
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
. Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem
- holdingéw finansowych,

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
- wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

Pozostate formy udzielania kredytéw,

- Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j i
zarzgdzania.

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy, XIl Wydziat Gospodarczy w Warszawie
Numer statystyczny REGON: 010960117

. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spétka dominujgca MDI Energia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

IV. Sklad organéw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r.:

Zarzad:
Grzegorz Sochacki - Prezes Zarzadu;
Mirostaw Markiewicz - Czlonek Zarzadu.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
- Jarostaw Wikalinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Artur Jedrzejewski — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej

- Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Michat Bartowski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Gajek — Cztonek Rady Nadzorczej

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6



GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 18 marca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Panéw: Waldemara Paturej oraz
Pawet Sobkéw.

Tego samego dnia oraz ze skutkiem na ten dzien, rezygnacje z petnienia funkcji Cztionka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Mariusz
Obszanski , petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 19 lutego 2014 r.

W dniu 22 czerwca 2015 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, postanowito powotac
w sktad Rady Nadzorczej nowej kadencji nastepujgce osoby:

Artur Jedrzejewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Halaba — Cztonek Rady Nadzorczej

Daniel Ozon — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Sobkéw — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Rachwat — Cztonek Rady Nadzorczej

Jednoczesnie z dniem 22 czerwca 2015 r. wygasta kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej — Panoéw Wiestaw tatata oraz Waldemar
Paturej.

W dniu 20 sierpnia 2015 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotfato z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Panéw: Daniel Ozon,
Pawet Sobkéw, Zbigniew Rachwat. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pandw:
Jarostaw Wikalinski, Piotr Gajek, Jarostaw Karasinski oraz Michat Bartowski.

Od 1 pazdziernika 2015 r., po zakonczonym okresie oddelegowania do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, nastgpit powr6t Pana
Grzegorza Kubicy w sktad Rady Nadzorcze;j.

W dniu 10 grudnia 2015 r., Pan Stawomir Halaba ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien
ztozenia.

V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Prawnicy:

Pactum Gerard Wilanowski
Al. Wojska Polskiego 197/1
71-334 Szczecin

VII. Banki:

Deutsche Bank Polska S.A., ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa

mBank S.A., ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Bank Millennium S.A., ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Credit Agricole Bank Polska S.A., ul. Zwirki i Wigury 18a, Business Garden, bud. B2, 02-092 Warszawa
PKO BP S.A., ul. Nowogrodzka 35/41, 00-950 Warszawa

VIII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: MDIENERGIA

Sektor na GPW: Finanse - inne

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

2.  System depozytowo —rozliczeniowy: 00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: Al. Wyscigowa 6, 02-681 Warszawa

IX. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Udziat w aElaly
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtoséw c;gol'nej I'c‘zn?z':
zaktadowym% glosow na
(%)
IPOPEMA 12 FIZAN zarzadzany o o
przez IPOPEMA TFI SA 30 420 000 106.470 65,97% 30 420 000 65,97%
Grzegorz Sochacki 4 680 000 16 380 10,15% 4 680 000 10,15%
Carlson Ventures International Ltd 4 089 000 14 312 8,87% 4 089 000 8,87%
Pozostali 6 919 506 24 218 15,01% 6 919 506 15,01%
Razem 46 108 506 161.380 100% 46 108 506 100%

X. Spotki zalezne:

> MDI SA, 100% udziatu w kapitale i 100% udzialu w prawach gtosu
> WPM Sp. z o.0. (udziat posredni przez MDI S.A.)

XI. Spotki stowarzyszone:
brak

XIl. Graficzna prezentacja grupy kapitalowej:

MDI Energia S.A.

|

MDI S.A.

XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu

21 marca 2016 r.

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ MDI

ENERGIA S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

NOTA 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 1,2 208 773 121 058
Przychody ze sprzedazy produktéw 208 141 121 058
Przychody ze sprzedazy ustug 21
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 611
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2,3 194 869 116 389
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 194 295 116 389
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 574
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 904 4 669
Pozostate przychody operacyjne 4 909 1007
Koszty sprzedazy 3
Koszty ogolnego zarzgdu 3 5444 2 966
Pozostate koszty operacyjne 4 1360 373
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 009 2337
Przychody finansowe 5 1400 654
Koszty finansowe 19878 2438
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg
praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 469 553
Podatek dochodowy 6 -8756 -215
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1713 768
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 1713 768
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu -1713 768
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 8
Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy -0,04 0,06
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w z) 0,04 0.06
Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy -0,04 0,06
f{))/sk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w 0.00 0.00

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9




GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Zysk (strata) netto

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w
kolejnych okresach

Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku
zyskoéw i strat w kolejnych okresach

Suma dochodoéw catkowitych 10, 11

Suma dochodéw catkowitych  przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot
dominujacy

-1713

-1713

-1713

768

768

768

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Czlonkoéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 31130 14 712
Rzeczowe aktywa trwate 12 334 184
Wartosci niematerialne 13
Wartosc¢ firmy 14
Nieruchomosci inwestycyjne 15
Inwestylcj.e w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 16
wiasnosci
Naleznosci dtugoterminowe 14 840 10 569
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych
konsolidacjg 17 5 5
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19
Pozostate aktywa finansowe 21,40 1667
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 14284 3932
Pozostate aktywa trwate 18 22
Aktywa obrotowe 105 983 68 118
Zapasy 22,23 1440 879
Naleznosci handlowe 24 42299 47171
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 25 2933 1930
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 20
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 21,40 24 15
Rozliczenia miedzyokresowe 26 42931 9545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 16 357 8578
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7
AKTYWA RAZEM 137 113 82 830

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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PASYWA NOTA 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny 26 351 18 492
Kapitafy wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 26 351 18 492
Kapitat zaktadowy 28 161 380 14 685
Niewniesione wptaty na poczet kapitatu zaktadowego -14 000
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 29 22 282
Niewniesione wptaty na poczet kapitatu zapasowego ze sprzedazy
akcji powyzej ceny nominalnej 2000
Akcje wtasne 0
Kapitat z rozliczenia przejecia odwrotnego -151 289 -13 485
Pozostate kapitaty 30 22 716 21874
Zaliczki na dywidende wyptacone w roku obrotowym -3201
Niepodzielony wynik finansowy 31 -7 824 -5 350
Wynik finansowy biezgcego okresu 1713 768
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 32
Zobowiazanie dtugoterminowe 16 524 14 855
Kredyty i pozyczki 33 9960
Pozostate zobowigzania finansowe 34,40 10 000
Inne zobowigzania diugoterminowe 35 6 484 4779
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 70 76
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 41
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 10
Pozostate rezerwy 43
Zobowiazania krotkoterminowe 94 238 49 483
Kredyty i pozyczki 33 18746 15779
Pozostate zobowigzania finansowe 34,40
Zobowigzania handlowe 36 70 430 31495
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 341
Pozostate zobowigzania 37 2377 166
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 550 171
Pozostate rezerwy 43 1795 1872
_Zobowiqzania bezposrednio Z\A{iqzane z aktywami klasyfikowanymi 7
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 137 113 82 830
Wartos¢ ksiegowa na akcje 0,57 0,16
Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

. zapK:spc;t:;yze . L ELE AT Niepodzielony . L .
Kapitat sprzedazy akcji Pozo_state Kapl_tal_z wplaty na wynik fl_neEnsowy Wyplaty z Kaplta!
zaktadowy powy?ej ceny kapitaty przejecia kpat:)(;tz;t‘ finansowy blglf?:seugo zysku netto wilasny ogétem
nominalnej
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 14 685 0 21874 -13 485 0 -5 350 768 18 492
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okresow -2 400 -2 400
Kapitat wtasny po korektach 14 685 0 21874 -13 485 0 -7 750 768 16 092
Zysk / strata okresu -1713 -1713
Emisja akcji 156 240 22320 -137 842 -16 000 24718
Koszty emisji akcji 0
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0
Obnizenie kapitatu -9 545 -9 545
Podziat zysku netto 842 -74 -768 0
Wyptata dywidendy -3201 -3201
Zmiany ZFRON 0
Suma dochodéw catkowitych 0
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015r. 161 380 22 320 22716 -151 327 -16 000 -7 824 -1713 -3201 26 351
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r. 14 685 17 355 -13 485 -6 424 14 593 26724
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okreséw 0
Kapitat wtasny po korektach 14 685 0 17 355 -13 485 0 -6 424 14 593 26 724
Zysk / strata okresu 768 768
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Ptatno$¢ w formie akcji wkasnych 0
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Podziat zysku netto 4519 1074 -5 593 0
Wyptata dywidendy -9 000 -9 000
Suma dochodoéw catkowitych 0
Pozostate 0
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2014 14 685 21874 -13 485 -5 350 768 18 492
Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

| 01.01-31.12.2015 01.01 -31.12.2014
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 469 553
Korekty razem 30 022 7510
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci
Amortyzacja 144 123
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2012 1656
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 21 -7
Zmiana stanu rezerw 306 -3 222
Zmiana stanu zapaséw -561 -879
Zmiana stanu naleznosci -402 2 503
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 42 851 2719
Zmiana stanu pozostatych aktywow -12 006 4279
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -2 342 338
Gotowka z dziatalnosci operacyjne;j 19 553 8 063
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1 324 -823
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 229 7 240
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1269 10 081
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1145 52
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych 9 060
Sptata udzielonych pozyczek 13 746
Inne wptywy inwestycyjne 111 223
Wydatki 1826 98
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 150 93
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 1375 5
Inne wydatki inwestycyjne 300
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -557 9983
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 28 813 19 648
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 574
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 28 239 9648
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 10 000
Inne wplywy finansowe
Wydatki 38 707 37 073
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli 5 600 9 000
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 20 219 25 886
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 10 000
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki 2 345 1739
Inne wydatki finansowe 543 448
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -9 893 -17 425
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 7779 -202
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 7779 -202
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8578 8 780
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 16 357 8578
Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Zgodnos$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014. Za wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujag dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy — wyjasnienie
dotyczace stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze obowigzkowa, ale mozliwe
jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujgcy MSSF moze przyjg¢ starg lub nowg wersje, o ile sam standard
zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia utworzenia
wspolnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wytgczenie z zakresu stosowania standardu dotyczy
wytacznie sprawozdan finansowych samego wspdélnego porozumienia.

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wylgczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére pozwala
jednostkom okresla¢ warto$¢ godziwg grupy aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich umoéw
(w tym niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczaja sie wzajemnie. Wytyczne zawarte
w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzadzajgcym sprawozdanie finansowe odrézni¢ nieruchomos$¢ inwestycyjng od
nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela. Jednostki sporzadzajace sprawozdanie finansowe powinny takze korzystaé
z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie nieruchomos$ci inwestycyjnej stanowi potgczenie
przedsiewziec.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno definiuje ,warunek
zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”

MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty warunkowej, ktore
spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe lub kapitat wtasny na
podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata
warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapitat wtasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w wartosci
godziwej na kazdy dzieh sprawozdawczy, a zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W zwigzku z ta
zmiana zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymog, ze osad dokonany przez kierownictwo przy agregowaniu
segmentoéw operacyjnych musi zosta¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowal opis segmentow, ktore
zostaty potgczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktorych ustalono, ze potgczone segmenty majg podobne cechy
ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymég, w przypadku wykazywania aktywow segmentu, zaprezentowania
uzgodnienia sumy aktywow segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia sposéb
ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci przeszacowanej. W przypadku
przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowg brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych
sposobow:

o wartos¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposob spdjny z przeszacowaniem wartosci bilansowej, a
umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne réznicy miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig
bilansowa uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo
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o  umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikow aktywow.

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wprowadzono wymég ujawnienia informacji na temat
podmiotu, ktory Swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu dominujgcego ustugi kluczowego personelu
kierowniczego (,podmiotu zarzgdzajgcego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania wynagrodzen
wyptaconych przez podmiot zarzadzajgcy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowigzana do ujawniania
kwot wyptacanych przez jednostke sprawozdawczg podmiotowi zarzgdzajgcemu za wyswiadczone ustugi.

c) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytacznie z praca $wiadczong przez pracownikéw w tym
samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki rozlicza sie $wiadczenia
brutto objete programem.

W 2015 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2015r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowos$ci Spétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczagtkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do
jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wediug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw
pienigznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢é
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, pos$wieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i
trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
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<)

d)

e)

f)

)}

h)

okres$lane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw stosujacych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na
wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalno$ci rolniczej wycenia sig
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywoéw trwaftych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji $rodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze skifadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone skfadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa.
RMSR wskazata, ze wplyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okoliczno$ciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
skfadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych
wygasnie) — przyklad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychod.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatébw we wspéinych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewzigcie zgodnie z definicja MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowac¢ zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach i
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie
wyjatku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
- obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
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Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrocenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych.

j))  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzigciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

k) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Projekt proponuje wprowadzenie zmian do nastepujacych standardow:

* MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji skiadnika aktywow (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku
zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu
sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegna
zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybuciji (i nie spetiaja kryteriow przeznaczonych
do sprzedazy) nalezy traktowa¢ tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sig¢ jako przeznaczone do sprzedazy.
Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych
ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych skfadnikow aktywow.
Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie
ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszo$¢
kontraktéw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany skfadnik
aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywow pienieznych.
Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdéw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie,
ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie sg wymagane w stosunku do wszystkich okreséw $rédrocznych.

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny byé emitowane w tej samej
walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.
Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.
Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach s$rodrocznego raportu
finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycja, informacje takie musiatyby by¢
wigczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

Wedtug szacunkéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Il. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 roku. Zarzad Spoétki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MDI Energia SA obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki MDI
Energia S.A. i jednostek ( w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spétke MDI Energia SA i jej jednostki
zalezne. Spotka posiada kontrole, jezeli:

—  posiada wtadze nad danym podmiotem,
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— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

—  ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

W przypadku wystapienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikow sprawowania

kontroli, Spoétka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Spétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu umozliwiajg jej

jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje ona nad nig wtadze. W celu oceny czy Spotka

ma wystarczajgca wtadze, powinna ona przeanalizowa¢ szczegdlnosci:
wielkos¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spétke w poréwnaniu do wielkosci pakietow gtoséw posiadanych przez
innych udziatowcéw,

—  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke , innych udziatowcéw lub inne strony,

—  prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,

— dodatkowe okolicznosci, ktére mogg $wiadczy¢é ze Spoétka ma lub nie ma mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w
momentach podejmowania decyzji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub
przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sig
poczatkowo wedtug ich warto$ci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przez przekazany
skfadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziafowcami / akcjonariuszami niekontrolujagcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako wartos¢ aktywdédw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
witasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujagce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(if) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatdbw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktoérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw oznacza
zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji. Wywieranie znaczgcego wplywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad ta politykg. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metodg praw wlasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
warto$¢ bilansowg inwestyciji.

d) Wspolne ustalenia umowne (wspélne przedsiewziecie i wspélna dziafalnos$¢)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspodtkontrole, ktére ma forme albo
wspolnej dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewzigcia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdélnie), swoje zobowigzania (w
tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajacej ze wspdinej
dziatalnosci, swoja czes$¢ przychoddéw ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspdlna dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym
udziat we wspdlnie poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspodlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim wspoétkontrole posiadajg
prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron
prawuje wspoétkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy,
gdy decyzja dotyczy istotnych dziatan wymagajgcych jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:
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Udziat w ogoélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2015 31.12.2014

MDI Energia S.A. Jednostka dominujgca
MDI S.A. 100%

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze spotki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2015 roku

A= Udziat w ogolnej liczbie glosow Podstawa prawna nie objecia
LRI T R (W %) Spotki konsolidacja

Spotka nie istotna dla
WPM Sp. z 0.0. (udziat posredni przez MDI S.A.) 100% | skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: pochodnych
instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartos$ci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i
strat, aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedlug wartosci
godziwe;.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spotka staje sie strong
wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac skfadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania
przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdéw pienieznych z aktywa
finansowego s przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spétki jest
traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuije sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie,
jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg przeznaczone do
obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu. Aktywa finansowe
sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Spdtka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i
podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
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wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i
straty dotyczgce tych inwestycji uyimowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja kapitatowe papiery wartosciowe, ktére w innym
przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spdtka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Spétka zalicza je do
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg
poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w
terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Spédtka nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego
kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci
powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

$rodki pienigezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym okresie
zapadalnosci do trzech miesigcy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub
niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty warto$ci (patrz nota 3(k)(i)) oraz réznice kursowe dotyczgce instrumentéw dtuznych dostepnych
do sprzedazy (patrz nota 3(b)(i)), sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z
wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w
kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sig kapitatowe i dluzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Spoétke na dzien ich powstania. Wszystkie
pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien
zawarcia transakgji, ktory jest dniem, w ktérym Spotka staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.
Spétka wytacza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie
jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego
typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezagcym, zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzgdzania gotéwka Spotki sg
zaliczane do Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw dla celdéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienigznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywéw we wiasnym
zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem
sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania).

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci skladowych o roznym
okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
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Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, ktore
mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spoétka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami
rzeczowych aktywdw trwatych. Warto$¢ bilansowa usunigtych czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezacym utrzymaniem sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos$¢ odpisdow amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o jego wartos$¢
rezydualng. Spotka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdinych sktadnikow aktywow, i, jesli okres
uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujimuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego
przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Sktadniki aktywéw uzytkowanych na
podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwdch okresoéw: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spotka posiada wystarczajgcg pewnos¢, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem
okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:
* Budynki 40 lat

*» Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

» Meble i wyposazenie 3 — 10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow trwatych jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce
z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych
opfat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spofki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg
obiektywne przestanki $wiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw aktywdw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczgtkowym ujeciu pojawity sie obiektywne
przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z danym skfadnikiem aktywow.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki Swiadczace o utracie warto$ci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywdw jak i w odniesieniu do grup aktywow.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate
wartosci pojedynczego sktadnika aktywdéw. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem
utraty wartosci w podziale na Spdtki o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywdw Spoétka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania prawdopodobienstwa
wystgpienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzgdu oceniajgce, czy
biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rézni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako réznica
miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcag oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci, przy czym Spoétka
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pézniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika)
Swiadcza o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wdwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w
zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich warto$ci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku
wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych aktywow. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli warto$¢ ksiggowa sktadnika aktywoéw lub
zwigzanego z nim o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz
ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
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procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Odpis odwracany jest tylko do wysokosci wartosci
poczatkowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

Krétkoterminowe i dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych Spétka wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Kaucje gwarancyjne

Kaucje gwarancyjne zatrzymywane przez odbiorcéw ustug jako zabezpieczenie w okresie rekojmi i gwarancji wykazywane sg w
aktywach Spétki. Kaucje gwarancyjne dzieli sie na dtugo- i krotkoterminowe. Kaucje gwarancyjne zatrzymane na okres do 12 miesiecy
klasyfikuje sie do aktywow obrotowych i wycenia sig jak inne naleznosci. Natomiast kaucje zatrzymywane na okres powyzej 12 miesiecy
zalicza sie do aktywow trwatych i wycenia sie na dzien bilansowy i inny okres sprawozdawczy wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
wykorzystaniu efektywnej stopy dyskontowej.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig koszty, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych. Ujecia w tej pozyc;ji
dokonuije sig, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz majgc na uwadze zasady istotnosci i
ostroznosci. Do rozliczenia kosztéw w czasie konieczne jest spetnienie wymogu zaliczenia ich do aktywéw jednostki, czyli do zasobdéw o
wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy. Do rozliczen tych jednostka zalicza rezerwy, w tym dotyczace kosztéw  rozliczanych kontraktow
dtugoterminowych.

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny prezentuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje, zgodnym ze statutem Spotki.

Kapitat zakladowy wykazuje sie w warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzy sie z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
pomniejszony o koszty tej emisji.

Kapitaty pozostate obejmujg kapitat zapasowy z wypracowanych zyskow.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w
koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych
premii pienigznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spéice cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z
tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spétce cigzy wynikajacy z przeszilych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek,
ktorego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem
korzysci ekonomicznych. Rezerwy sag ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z
zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Przychody

Przychody sg rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz ze
kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposoéb. Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej otrzymanych lub
naleznych zaptat po pomniejszeniu o rabaty, opusty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Przychody ze sprzedazy towarow
ujmowane sg W momencie dostarczenia towaréw i przekazania znaczacych ryzyk na odbiorce. Przychody z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych rozpoznaje sig¢ zgodnie z zasadami rachunkowos$ci oméwionymi w pozycji ,Kontrakty budowlane".

Kontrakty budowlane

Przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych rozpoznaje sie zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi. Mierzy sie
je poprzez poréwnanie fizycznie wykonanych czesci prac z pracami wynikajgcymi z umowy. W kosztach tych prac uwzglednia sie tylko
te koszty umowy, ktdre odzwierciedlajg rzeczywisty stan wykonania prac.

Jednostka w uzasadnionych charakterem umowy przypadkach moze okresla¢ stopien zaawansowania umowy wedtug innych metod
przewidzianych w MSR 11.

W przypadku, gdy nie mozna wiarygodnie oszacowac stopnia zaawansowania niezakonczonej ustugi stosuje sie metode zerows.
Przychody ujmuje sie wytgcznie do wysokosci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne. W przypadku, gdy
zafakturowane przychody sg wieksze od poniesionych kosztéw, odpowiednig cze$¢ przychoddw odnosi sie na rozliczenia
miedzyokresowe przychodow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz na kontrakcie wystapi strata tj. nadwyzka tgcznych kosztéw zwigzanych z
realizacjg kontraktu nad tgcznymi przychodami, wéwczas obcigza ona koszty operacyjne. Wysokos$¢ straty okresla sie niezaleznie od
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faktu rozpoczecia lub nie rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajacych z umowy lub wysokosci
przewidywanych zyskow z tytutu innych umoéw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustugi budowlane.

Oplaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng cze$¢ catkowitych kosztéw leasingu i sg ujmowane w
zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne opfaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sa rozdzielane na cze$¢ stanowigca koszty finansowe
oraz cze$¢ zmniejszajacg zobowigzania. Czes¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdinych okreséw w czasie
trwania umowy leasingu w taki sposdb, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okresu
leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spdtka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy zawiera leasing.
Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywow.
Umowa przenosi prawo do uzytkowania skfadnika aktywow, jesli na jej podstawie Spétka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad
uzywaniem tego sktadnika aktywow.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy ponownej jej ocenie, sg
rozdzielane przez Spotke na takie, kidre sg zwigzane z leasingiem i te, ktére wigzg sie z innymi elementami umowy, w oparciu o
wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementéw. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Spoétka stwierdzi, ze wiarygodne
rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie rownej wartosci godziwej
sktadnika aktywéw, ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare
dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty finansowe z tytutu zobowigzania, stosujac w tym celu krancowa stope
procentowg wtasciwag dla pozyczek Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke $rodkami (w tym od aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczeséniej udziatdow w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie¢ w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadag
memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku
papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnegtrznym, odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i
ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw
zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych
aktywdw sag ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich
tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub
stracie biezgcego okresu, z wyjagtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty
zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie
zobowigzania podatkowe bedace efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z roznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan i ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z transakcji, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

 réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspodtkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do
dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spoétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezacych
zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowag na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy
zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i
rozliczy¢ zobowigzanie.

Skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi roéznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze
bedzie dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzieh sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
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Zysk na jedna akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku,
skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie
skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang
o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje
na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci
Spoétka nie wydziela odrebnych segmentéw operacyjnych i nie prowadzi ewidencji dla oddzielnych rodzajow dziatalnosci. Spoétka
prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie dziatalnosci - dziatalnos$¢ budowlana.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spdtka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceneg, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Spétka kieruje sig profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéow

Spdtka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od Spdéiki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Nie wystapity
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,

rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z ich wlasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie¢ nastepujaco:

01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Sprzedaz towaréw i materiatow 611
Sprzedaz produktéw 208 141 121 058
Sprzedaz ustug 21
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 208 773 121 058
Pozostate przychody operacyjne 909 1007
Przychody finansowe 1400 654
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 211 082 122 719
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 211 082 122 719
Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Amortyzacja 145 123
Zuzycie materiatéw i energii 59778 18 998
Ustugi obce 166 781 94 952
Podatki i optaty 916 169
Wynagrodzenia 2949 3073
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 573 469
Pozostate koszty rodzajowe 587 406
Rezerwy gwarancyjne
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 232 303 118 190

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 28




GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W RZIS

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 145 123
Amortyzacja srodkéw trwatych 145 123
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata wartosci wartosci niematerialnych
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Wynagrodzenia 3359 3073
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 573 469
Koszty S$wiadczen emerytalnych
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Opcje na akcje przyznane cztionkom Zarzadu i kadry kierowniczej
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 3932 3542
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 1947 1813
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1985 1729
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Zysk ze zbycia majgtku trwatego 14 7
Rozwigzanie rezerw 325
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow 54
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 457 225
Pozostata sprzedaz nie zwigzana z dziatalno$cig operacyjng 7
Sprzedaz licenc;ji
Nalezne odszkodowania i kary umowne 614
Pozostate 52 161
RAZEM 909 1007
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Zawigzanie rezerw 5
Darowizny 3
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Odpisy aktualizujgce 703
Ugoda z WARP w zwigzku z poreczeniem spétce zaleznej 288
Odpisane naleznosci 302
Pozostate 364 68
RAZEM 1360 373
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Pozyczki 59
Naleznosci 644
RAZEM 703
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Przychody z tytutu odsetek 185 265
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych 206
Wycena instrumentéw pochodnych 361
Dyskonto kaucji diugoterminowych 28
Pozostate 1009
RAZEM 1400 654
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Koszty z tytutu odsetek 1111 2 260
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 42
Straty netto ze zbycia’al_(tywé\(v i ;obowiqzah_ fin_ansowych 7
wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 133 53
Pozostate 1831 83
Koszty z tytutu przejecia odwrotnego 16 796
RAZEM 19 878 2438
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Ujawnienia przychodoéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01.-31.12.2015

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu)

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Razem wycena
instrumentow
finansowych

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z kapitatu
wlasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek

185

-1111

Przychody z tytutu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci

889

Dyskonto kaucji diugoterminowych

133

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Zyskil straty z tytutu réznic kursowych

Zyski/straty ze zbycia instrumentow
finansowych

-7

206

Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych
do rachunku zyskoéw i strat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk strata
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01.01-31.12.2014

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu)

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Razem wycena
instrumentow
finansowych

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
warto$¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
warto$¢ godziwej przeniesione z kapitatu
wiasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek

265

-2 260

-1 995

Dyskonto kaucji diugoterminowych

361

308

Przychody z tytutu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci

Utworzenie odpisow aktualizujgcych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Zyskil straty z tytutu réznic kursowych

Zyski/straty ze zbycia instrumentow
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych
do rachunku zyskoéw i strat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk strata

584

-2 313

-1729
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Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2015 i 2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Biezacy podatek dochodowy 1602 794
Dotyczacy roku obrotowego 794
Korekty dotyczgce lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy -10358 -1 009
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych -10 358 -1 009
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obciazenie poc!atk.owe wykazane w skonsolidowanym 8756 215
rachunku zyskow i strat

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Zysk przed opodatkowaniem - 10 469 244
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1 135
Przychody wytgczone z opodatkowania 106 770
Koszty kontraktéw budowlanych 936 3585
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 19 941 768
Dochéd do opodatkowania 8431 4271
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 90
Podstawa opodatkowania 8431 4181
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 1602 794
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku 83,64% -38,88%

przed opodatkowaniem)

Cze$¢ biezagca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . . .
AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2014 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2015
ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 5 0 10
emerytalne
Rezerwa_ na pozostate Swiadczenia 315 315
pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 171 49 235
Pozostate rezerwy 4 005 2210 1795
Ujemne réznice kursowe
Straty m’OZIiwe do odliczenig od przysztych 48 296 48 296
dochodoéw do opodatkowania
Odpisy aktualizujgce zapasy 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 113 3 116
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 699 133 832
Wycena kontraktow diugoterminowych 19 524 3865 23 389
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Odpisy aktualizujgce pozyczki
Suma ujemnych réznic przejsciowych
stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

190

20 697
19%
3932

7324
19%

6 525
19%

190
75178

19%
14 284

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

31.12.2014

zwiekszenia

zmniejszenia

31.12.2015

REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Przeszacowanie nieruchomosci
inwestycyjnych do warto$ci godziwej
Przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do
wartosci godziwej

Dodatnie réznice kursowe
Nalezne odszkodowania 76 76 0
Dyskonto kaucji dtugoterminowych 323 106 61 368

Korekty do warto$ci godziwej z tytutu przejecia
jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych 399 368
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
: . 76 70
koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.12.2015 31.12.2014 H

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 14 284 3932

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ 70 76
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 14 354 3856

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie wystapity

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych
akcjonariuszy (po potragceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:
01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -1713 7 546
Strata na dziatalnosci zaniechane;j
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 1713 7546

podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje
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Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje

-0,04

0,63

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w
szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w
szt.

4 036 835

4 036 835

12 000

12 000

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje

dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende

Rok obrotowy zakonczony: |- @ @ awyplaty | Wielkosé Wa';’j’(s;‘j&e"a 1| Datawyptaty | Wielkosé Wa’;‘l’(ife"a g
31.12.2015 12.10.2015 3200 0,27 24
31.12.2014 08.07.2015 2 400 0,20 24
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Nota 9. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Nie dotyczy

Nota 10. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

Nie dotyczy

Nota 11. WARTOSC GODZIWA

Nie dotyczy

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2015 31.12.2014

Wiasne 334 184
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu

Razem 334 184
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015r.

Wyszczegodlnienie Grunty %ﬂ%m\ﬁ! i l’:/lr: :?zlgr): ia . ;r:;l (I; :tu P%T'g(sltkai'e Srogtidtorvv\\:iaete w Razem
rwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 156 2 600 357 346 468 0 3928
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 7 137 5 0 150
- nabycia $rodkow trwatych 7 137 5 150
- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkoéw trwatych 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umow leasingu 0
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 2 600 112 74 85 0 2871
- zbycia 2 600 8 74 2 682
- likwidacji 104 85 189
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- whniesienia aportu 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 156 0 253 409 389 0 1207
Umorzenie na dzien 01.01.2015 127 337 210 411 1085
Zwiekszenia, z tytutu: 13 10 99 22 145
- amortyzacji 13 10 99 22 145
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 140 110 22 85 0 357
- likwidacji 103 85 188
- sprzedazy 140 8 22 169
- przeszacowania 0
- inne 0
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Umorzenie na dzien 31.12.2015 0 0 238 288 348 873
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015 1373 0 0 0 1373
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1373 0 0 0 1373
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 1373 1373
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 156 15 122 41 334
Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2014 r.
. Budynki i Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate w

UL MG S budowle i urzadzenia transportu srodki trwate budowie REVAEL
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 227 244 346 817
Zwiekszenia, z tytutu: 8 78 7 93
- nabycia $rodkéw trwatych 8 78 7 93
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow trwatych
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umow leasingu
- przeszacowania
- otrzymania aportu
- inne
Zmniejszenia, z tytutu: 39 42 40 121
- zbycia
- likwidacji
- sprzedazy spotki zaleznej
- przeszacowania
- wniesienia aportu
- inne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014
R 196 280 313 121
Umorzenie na dzien 01.01.2014 roku 197 116 245 558
Zwiekszenia, z tytutu: 22 72 28 122
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- amortyzacji 22 72 28 122

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 39 18 18 75

- likwidacji

- sprzedazy 39 18 18 75

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzier 31.12.2014 roku 180 170 255 605

Odpisy aktualizujace na 01.01.2014 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2014 roku

- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 16 110 58 184
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 - 31.12.2015r.

o : Pozostate -
Wyszczegolnienie Grunty e § . Maszyny_ Srodki srodki Srodki trw_ate w Razem
budowle i urzadzenia transportu trwate budowie

Wartos¢ odpiséw aktualizujagcych na dzien 1373
01.01.2015 roku
Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujgcych z
tytutu utraty warto$ci odniesionych

. . . . -1 373
bezposrednio na kapitat wlasny w ciggu okresu
()
Wartos¢ odpisow aktualizujagcych na dzien 0
31.12.2015 roku
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 — 31.12.2014 r.

. < . Pozostate % .
Wyszczegolnienie Grunty SuEkrd . Maszyny_ Sl srodki Srodki trw_a’fe w Razem
budowle i urzadzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ odpisow aktualizujagcych na dzien
01.01.2014 roku
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
ujete w ciggu okresu bezposrednio w kapitale 1373
wiasnym
Wartos¢ odpisow aktualizujagcych na dzien 1373
31.12.2014 roku
Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015r.
. . . Wartosci
i Koszty prac . Patenty i Oprogramowanie Wartosé . f L
Wyszczegolnienie rozwojowych® Znaki towarowe licencje komputerowe? firmy Inne nlematerla!ne w Ogotem
budowie

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2015 roku 325 35 360
Zwiekszenia, z tytufu:
Zmniejszenia, z tytutu: 31 31
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- likwidaciji 31 31

Wartos¢ bilansowa brutto

na dzien 31.12.2015 roku 294 35 329

Umorzenie na dzien

01.01.2015 325 35 360

Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu: 31 31

- likwidaciji 31 31

Umorzenie na dzien
31.12.2015 294 35 329

Odpisy aktualizujgce na
01.01.2015

Odpisy aktualizujgce na
31.12.2015

Wartos$¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2015 roku
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r.

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Znaki
towarowe

Patenty i
licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Wartos¢
firmy

Inne

Wartosci
niematerialne w
budowie

Ogotem

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2014 roku

325

35

360

Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2014 roku

325

35

360

Umorzenie na dzien
01.01.2014 roku

323

35

358

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

Zmniejszenia, z tytutu:

Umorzenie na dzien 31.12.

2014 roku

325

35

360

Odpisy aktualizujagce na
01.01. 2014 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujgce na
31.12. 2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2014 roku

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 - 31.12.2015r.

Nie wystapity

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 — 31.12.2014 r.

Nie wystapity
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Nota 14. WARTOSC FIRMY
Nie wystagpita

Nota 15. NNERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nie wystepujg

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW

WEASNOSCI
Nie wystepujg

Nota 17. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH

KONSOLIDACJA

Wyszczegolnienie 31.12.2015

31.12.2014

Akcje/ Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie (nie objete
konsolidacjg)

Razem
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Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2015r.

T ] aa o aa N Korekty Wartos¢ Procent Procent . o
Nazwa Spolki, forma prawna, miejscowos¢, w ktorej | Wartos¢ udzialowwg | ggyalizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych Powody nie objecia
¢ 4 y y wartosé udziatow udziatow gtoséw 1a
WPM Sp. z 0.0. 5 5 100% 100% Spétka nie istotna
Kapitat wtasny Kapitat zaktadowy ' Pozostale kapitaly | Zysk /strata netto | Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe LOETLEELS BREIEE
zobowigzan przychodow
6,4 5 1,4 22 1 21 15,6 49

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2014 r.

TR A a2z 2 rfl 24 i Korekty Wartos¢ Procent Procent . -

Nazwa Spotki, forma prawna, miejscowos¢, w ktorej Wartos¢ udziatéw wg s . . . Powody nie objecia
SR - 3 aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych A
miesci si¢ siedziba zarzadu ceny nabycia A R -y e konsolidacja
wartos¢ udziatow udziatow glosow

WPM Sp. z 0.0. 5 5 100% 100% Spétka nie istotna

Kapitat wiasny Kapitat zaktadowy | Pozostate kapitaty | Zysk / strata netto | Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe WETIEER UUETLZEL
zobowigzan przychodow
-11 5 -16 4 1 3 15
44
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Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Nie wystepuja

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Nie wystepujg

Nota 20. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Nie wystepuja

Nota 21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Udzielone pozyczki

31.12.2015 31.12.2014
Udzielone pozyczki, w tym: 1881 227
- dla Zarzagdu i Rady Nadzorczej 474 37
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 190 190
Suma netto udzielonych pozyczek 1691 37
- dlugoterminowe 1667 22
- krotkoterminowe 24 15

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Kwota Wartosé Oprocentowanie
Pozyczkobiorca pozyczki wg ” Termin splaty Zabezpieczenia
bilansowa i
umowy nominalne
Wg stanu na 31.12.2015r. 1780 1691
Grzegorz Sochacki 130 24 5% 10.10.2017 Brak
Mirostaw Markiewicz 450 450 4% 30.06.2018 Brak
Dorota Sochacka 1200 1217 4% 30.06.2018 Brak
Wg stanu na 31.12.2014 r. 37
Grzegorz Sochacki 130 37 5% 10.10.2017 brak
Zmiana stanu instrumentow finansowych
Aktywa Zobowigzania
finansowe ﬁnA:,tf;Vg\?\, e Aktywa Pozyczki finansowe Pozostate
wyceniane w finansowe udzielone wyceniane w : q
01.01.—31.12.2015 wartosci USRS dostepne do i naleznosci wartosci zopoquama
godziwej €49 Lol " sprzedazy wiasne godziwej EEeE
; wymagalnosci .
przez wynik przez wynik
finansowy finansowy
Stan na poczatek
okresu 66 355 62 219
Zwiekszenia 76 337
Kredyty i pozyczki 1 666 28 239
Inne 48 098
Zmniejszenia 30 219
Sptaty kredytow i 30 219
pozyczek
Inne 9191
Stan na koniec okresu 58 830 108 337
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Aktywa Aktywa Zobowigzania
finansowe fi yw Aktywa Pozyczki finansowe P |
wyceniane w inansowe finansowe udzielone wyceniane w el
o utrzymywane . R . zobowigzania
01.01 —31.12.2014 wartosci : dostepne do i naleznosci wartosci "
o do terminu . " finansowe
godziwej wymagalnosci sprzedazy wiasne godziwej
[}rzez wynik pfl_'zez wynik
inansowy inansowy
Stan na poczatek
okresu 70 069 65 737
Zwigkszenia 12720
Emisja obligacji 10 000
Inne 2720
Zmniejszenia 3714 16 238
Sptata kredytow i
pozyczek 16 238
Inne 3714
Stan na koniec okresu 66 355 62 219

Nota 22. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2015

31.12.2014

Materiaty na potrzeby produkcji

Pozostate materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

1440

879

Zapasy brutto

1440

879

Odpis aktualizujgcy stan zapasoéw

Zapasy netto, w tym:

1440

879

Analiza wiekowa zapaséw w okresie od 01.01. — 31.12.2015 r.

Wyszczegolnienie

Okres zalegania w dniach

0-90

91-180

181-360

>360

Razem

Towary (brutto)

1440

Towary (odpisy)

Towary (netto)

1440
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Nota 23. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA
Umowy o ustuge budowlang za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Kwota
e Kwota Koszty umowy Koszty Szacunkowe
. A umowy A Con . . . . Kwota otrzymanych
Wyszczegolnienie uméw oczatkowo przychodow ujeta = poniesione do dnia | pozostajace do taczne koszty Zyski zrealizowane zaliczek
pocza w okresie bilansowego realizacji umowy umowy
ustalonaw
umowie
umowy o ustuge budowlang 498 994 207 171 285 897 213 097 465 220 15718 5 547
RAZEM 497 575 207 171 285 897 213 097 465 220 15718 5 547
Umowy o ustuge budowlang za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Kwota
przﬁ?:gxow z Kwota Koszty umowy Koszty Szacunkowe Kwota otrzymanvch
Wyszczegolnienie uméw ocz tkoywo przychodow ujeta = poniesione do dnia | pozostajace do taczne koszty Zyski zrealizowane zalicgek y
poczg w okresie bilansowego realizacji umowy umowy
ustalonaw
umowie
umowy o ustuge budowlang 300 631 62 510 207 396 74 908 282 304 7577 1516
RAZEM 300 631 62 510 207 396 74 908 282 304 7577 1516
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Nota 24. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe 42 299 47171
- od jednostek powigzanych 4 900
- od pozostatych jednostek 42 295 46 271
Odpisy aktualizujace 116 113
Naleznosci handlowe brutto 42 415 47 284

Naleznosci handlowe nie sg oprocentowane i majg ustalony termin ptatnosci w przedziale 30-90 dni. Grupa posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych
Grupy.

Na 31 grudnia 2015 roku naleznosci handlowe w kwocie 116 tysiecy PLN (2014:113 tysiecy PLN) zostaly uznane za niesciggalne i w
zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2015 31.12.2014

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

handlowych na poczatek okresu 113 113

Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 3

Zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci

handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu 116 113

Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci

handlowych na koniec okresu 116 113

Nota 25. POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci diugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Zaliczki i kaucje 14 840 10 569

RAZEM 14 840 10 569

Naleznosci kréotkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Pozostate naleznosci, w tym: 2933 1930

- z tytutu podatkoéw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb

2009 1396
prawnych

- kaucje — zabezpieczenie wykonania robét 474 534

-inne 450

odpisy aktualizujgce 123

Pozostate naleznosci brutto 3056 1930

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Pozostate naleznosci, w tym: 1930

od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek 1930

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto 1930
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Nota 26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2015 31.12.2014
- ubezpieczenia majatkowe 18
- ubezpieczenie OC dziatalnosci 29 29
- ubezpieczenie samochoddéw 8 12
- koszt emisji obligaciji 202
- rozliczenie kontraktéw budowlanych 42 771 9280
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 123 4
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 42 931 9 545
Nota 27. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 15 484 332
Srodki pieniezne w banku 15 484 332
Inne srodki pienigzne: 873 8 246
Lokaty bankowe 873 8 246
Inne aktywa pieniezne
Razem 16 357 8578

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 16 357 tysiecy PLN (31
grudnia 2014 roku: 8 578 tysiecy PLN).

Nota 28. KAPITAt ZAKLADOWY

Nota 29. Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji 46 108 506 1 468 506
Warto$¢ nominalna akcji w PLN 3,5 10
Kapitat zaktadowy 161 380 14 685

W dniu 20 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MDI Energia, podjeto uchwaty
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki, poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z kwoty 10,00 zt do
kwoty 3,50 zt oraz dokapitalizowaniu Spétki poprzez emisje akcji serii B, C i D, skierowane do inwestoréw w
trybie subskrypcji prywatnej:
- emisja akcji serii B, w ilosci 140.000 szt. oraz akcji serii C w ilosci 7.060.000 szt., o wartosci
nominalnej 3,50 zt za akcje, za cene emisyjng 4,00 zt za 1 akcje, w zamian za wkiady pieniezne;
- emisja akcji serii D, w ilosci 37.440.000 szt., o warto$ci nominalnej 3,50 zt za akcje, za cene
emisyjng 4,00 zt za 1 akcje w zamian za wktady niepieniezne.

Akcje serii B i C zostaty objete przez inwestoréw instytucjonalnych. Akcje serii D zostaty objete przez
akcjonariuszy spotki MDI S.A. z siedzibg w Warszawie i optacone aportem rzeczowym w postaci 100% akgc;ji
MDI S.A. Wktad niepieniezny zostat wyceniony na kwote 149.760.000,00 ztotych.
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Kapitat zakladowy - struktura

Wartos¢
Rodzaj serii /
seriaemisia iR “a Liczbaakeli jednostko  wo  pokryoia D@
MO ZE] U wania akcji praw do we w PLN wartosci kapitatu rejestraci
akcji nominaln
€l
Seria A brak brak 1 468 506 3,5 5 140 pi\éﬁgazdny
Seria B brak brak 140 000 35 490 pi\é\f]'?fzdny
Seria C brak brak 7 060 000 3,5 24 710 piml?;azdny
SeriaD brak brak 37 440 000 35 13 040 Aport
Kapitat zakladowy — struktura cd.
Akcjonariusz L(:I:(f:lj)ia 3(53]?1':)?;3 gl;_llgszg\?v % gtosow
IPOPEMA 12 FIZAN zarzgdzany przez IPOPEMA TFI SA | 30 420 000 65,97% | 30 420 000 65,97%
Grzegorz Sochacki 4 680 000 10,15% | 4 680 000 10,15%
Carlson Ventures International Ltd 4 089 000 8,87% | 4 089 000 8,87%
Pozostali 6 919 506 15,01% | 6 919 506 15,01%
Razem 46 108 506 100% | 46 108 506 100%
Zmiana stanu kapitatu zakltadowego
Wyszczegolnienie 2015 2014
Kapitat na poczatek okresu 14 685 14 685
Zwigkszenia, z tytufu: 156 240
- emisja akcji 156 240
Zmniejszenia, z tytutu: 9 545
- obnizenie kapitatu 9 545
Kapitat na koniec okresu 161 380 14 685
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacag 3,5 PLN.
Nota 30. KAPITAt. ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ
Nie wystepuje
Nota 31. POZOSTALE KAPITALY
Pozostate kapitaty
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy 22716 21874
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaty kapitat rezerwowy
Akcje wlasne (-)
RAZEM 22716 21874
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
. Kapitat z .
Wyszczegolnienie Z;;g;‘/y ak\LL)l/e(\:I;a;cji relz(:r‘\)/\lltc:)a\:vy Razem
01.01.2015 21874 21874
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ATy Kapitat Kapit_al z Kapitat
Wyszczegolnienie zapasowy aktualizaciji rezerwowy Razem
wyceny

Zwiegkszenia w okresie 842 842
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 842 842
Zmniejszenia w okresie

31.12.2015 22716 22716
01.01.2014 17 355 17 355
Zwiekszenia w okresie 4519 4519
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 4519 4519
Zmniejszenia w okresie

31.12.2014 21874 21874

Nota 32. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:
31.12.2015 31.12.2014
- zysk zatrzymany -7 824 -5 350
RAZEM -7 824 -5 350
Nota 33. KAPITAt PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH
Nie wystapit
Nota 34. KREDYTY | POZYCZKI
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezacym 854 1590
Kredyty bankowe 27 852 14 189
Pozyczki
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 28 706 15779
- dlugoterminowe 9 960
- krotkoterminowe 18 746 15779
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 18 746 15779
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 9 960
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 28 706 15779
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015
Kwota Kwota Efektywna
/ yiazgi;)::vtz i kredytu/pozyczk pozostata stopa Termin
ro d;a' Izr edytul oiyczki i wg umowy do sptaty | procentowa splaty Zabezpieczenia
J pozy [tys. PLN] [tys. PLN] %
mBank S.A. 8 000 2308 | WIBOR 1M + | 05.08.2016 | cesja wierzytelno$ci, weksel
marza in blanco
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mBank S.A. 2 000 101 | WIBOR O/N | 05.08.2016 weksel in blanco
+ marza
mBank S.A. 10 000 10 000 | WIBOR 1M + | 31.12.2017 weksel in blanco
marza
Credit Agricole Bank 3 000 108 | WIBOR 1M + | 05.06.2016 | cesja wierzytelnosci
Polska S.A. marza
Credit Agricole Bank 8 000 WIBOR 1M + | 05.06.2016 | cesja wierzytelnosci
Polska S.A. marza
Millennium Bank S.A. 2000 753 | WIBOR 1M +|01.12.2016 cesja wierzytelnosci, weksel

marza in blanco

Millennium Bank S.A. 9 000 8 | WIBOR 1M +|30.11.2016 cesja wierzytelnosci
marza
Deutsche Bank Polska 10 000 7 279 | WIBOR 1M + | 09.05.2016 weksel in blanco
S.A. marza
Deutsche Bank Polska 8 000 6 000 | WIBOR 1M + | 09.05.2016 petnomocnictwo do
S.A. marza dysponowania rachunkami,
weksel wiasny in blanco,
przelew wierzytelnosci
Deutsche Bank Polska 2000 2 000 | WIBOR 1M +|09.05.2016 petnomocnictwo do
S.A. marza dysponowania rachunkami,
weksel wiasny in blanco,
przelew wierzytelnosci
RAZEM 62 000 28 557

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
Joozyczkodawey i rodzai kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
pozy Y 17ro92al | \wg umowy [tys. = splaty[tys. = procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %

Millennium 2 000 1590 | WIBOR 1M + | 02.10.2015 | cesja wierzytelnosci z kontraktéw
marza

Millennium 9 000 5184 | WIBOR 1M + | 02.10.2015 | cesja wierzytelnosci z kontraktow
marza

Deutsche Bank 17 000 9005 | WIBOR 1M + | 08.05.2015 | cesja wierzytelnosci z kontraktow
marza

RAZEM 28 000 15779

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegélnienie warto$é warto$é warto$é wartos$é
w walucie w PLN w walucie w PLN

PLN 28 706 28 706 15779 15779
Kredyty i pozyczki razem X X 15779
Nota 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
obligacje 10 000
Razem zobowigzania finansowe 10 000
- dlugoterminowe 10 000
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- krétkoterminowe

Obligacje
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Seria A 10 000
Razem obligacje 10 000
- dlugoterminowe 10 000
- krotkoterminowe
Oprocentowanie &
Typ transakgii Data Czas 5 Kwota \_Nartosc
zawarcia transakcji nominalna nominalne efektywne bilansowa
Wg stanu na 31.12.2015 r.
Wg stanu na 31.12.2014 r.
Emisja Obligacji 13.06.2014 13.06.2017 10 000 WIBOR 3M + 2,16% 10 000
marza
Nota 36. INNE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kaucje z tytutu kontraktéw budowlanych 6 484 4779
Razem 6 484 4779
Inne zobowigzania dlugoterminowe — struktura zapadalnosci
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
zobowigzania dtugoterminowe 6 484 4779
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 6 484 4779
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Razem 6 484 4779
Nota 37. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 70 430 31495
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 70 430 31495
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
w Slnieni R termi -
yseczegoinienie acem - PrEREIR®  <60dni | 61-90dni 91-180dni  18L=360 360 pj
dni
31.12.2015 70430 70430
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych 70430 70430
31.12.2014 31495 31495
Wobec jednostek
powigzanych
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Wobec jednostek
pozostatych 31 495 31 495

Nota 38. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cetl, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od os6b 1040 146
prawnych
Podatek VAT 639
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 108
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 236
Opfaty celne
Akcyza
Pozostate 57
Pozostate zobowigzania 1170 20
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 519
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Inne zobowigzania 818 20
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Razem pozostate zobowigzania 2377 166
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegolnienie Razem | Przelemmind _godni | 61-90dni | 91-180dni 8% d;ie,eo >360 dni
31.12.2015 2377 2377
Wobec jednostek
powigzanych
\é\é‘;g:tc ;@gﬂosmk 2377 2377
31.12.2014 166 166
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych 166 166

Nota 39. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Nie wystepuje

Nota 40. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegdlinienie Gwarancja / Tytutem Waluta 31.12.2015 31.12.2014
poreczenie dla

Gwarancja udzielona przez mBank S.A. CATALINA gwarancja PLN 86 86
INVESTMENT bankowa umowy
Sp. z o.0. handlowej

zabezpieczenie kredytu "elektroniczna zaptata mBank S.A. zabezpieczenie PLN 7500 7500

zobowigzan dtuznika" udzielonego przez mBank kredytu

S.A. w formie weksla in blanco oraz

niepotwierdzonej cesji naleznosci

zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym mBank S.A. zabezpieczenie PLN 101

nr 38/088/12/Z/W udzielonego przez mBank kredytu

S.A. w formie weksla in blanco
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zabezpieczenie kredytu w rachunku
odnawialnego 38/089/12/Z/LI udzielonego przez
mBank S.A. w formie weksla in blanco oraz ces;ji
naleznosci

mBank S.A.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

2308

Umowa cesji wierzytelnosci nr ZCW/S/8/2015 z
dnia 06.05.2015 w celu zabezpieczenia sptaty
wierzytelnosci przystugujacych Bankowi Credit
Agricole Bank Polska S.A. z tytutu kredytu w
rachunku biezgcym nr KRV/S/11/2015 z dnia
06.05.2015 oraz kredytu obrotowego
odnawialnego nr KRD/S/1/2015 z dnia
06.05.2015; cesja wierzytelnosci wynosi
13.240.000 z

Credit Agricole

Bank Polska S.A.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

108

Kredyt udzielony przez Deutsche Bank Polska
S.A. w ramach linii wielozadaniowej
LW/11000095 (w tym kredyt w rachunku
biezgcym nr KRB/1119737 oraz kredyt obrotowy
nieodnawialny nr KON/1508960) zabezpieczony
zostat poprzez weksel wiasny in blanco i
przelew wierzytelnosci z wyszczegdlnionych w
umowie kontraktow

Deutsche Bank
Polska S.A.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

13 279

9 005

Udzielony przez Deutsche Bank Polska S.A.
Kredyt obrotowy nieodnawialny nr
KON/1508955 zabezpieczony zostat poprzez
weksel wiasny in blanco, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy handlowej, gwarancja
sptaty kredytu udzielona przez BGK na zlecenie
MDI S.A.

Deutsche Bank
Polska S.A.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

2000

Udzielony przez mBank S.A. Kredyt
inwestycyjny nr 38/097/15/Z/IN zabezpieczony
zostat poprzez weksel wtasny in blanco

mBank S.A.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

10 000

Kredyt nr 7792/14/400/04 z dnia 03.10.2014
udzielony przez Millennium Bank S.A.
zabezpieczony zostat poprzez cesje
wierztelnosci z kontraktu zgodnie z umowg o
przelew wierzytelnosci

Millennium Bank
S.A.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

753

1590

Kredyt nr 7793/14/475/04 z dnia 03.10.2014
udzielony przez Millenium Bank S.A.
zabezpieczony zostat poprzez cesje
wierzytelno$ci z kontraktu zgodnie z umowg o
przelew wierzytelnosci

Millennium Bank
S.A.

zabezpieczenie
kredytu

PLN

5184

Razem

36 143

23 365

Nota 41. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Nie wystepujg
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Nota 42. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Nie dotyczy

Nota 43. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 10

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 235 171
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 315

Razem, w tym: 560 171
- dlugoterminowe 10

- krotkoterminowe 550 171

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgcym
pracy.

Zmiana stanu rezerw

na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks

Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
odprawy nagrody Rezerwy na urlopy pozostate
emerytalne i 'ubileguszowe wypoczynkowe swiadczenia
rentowe ! pracownicze
Stan na 01.01.2015 171
Utworzenie rezerwy 10 64 315
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 31.12.2015, w tym: 10 235 315
- dlugoterminowe 10
- krétkoterminowe 235 315
Stan na 01.01.2014 131
Utworzenie rezerwy 40
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 31.12.2014, w tym: 171
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 171
Nota 44. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Badanie sprawozdan finansowych 10
Kontrakty dtugoterminowe — rezerwy na koszty 794 1872
Rezerwa na koszty emisji akciji 981
Razem, w tym: 1795 1872
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 1795 1872
Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 57




GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na koszty
Wyszczegolnienie kontraktow Inne rezerwy Ogoétem
budowanych

Stan na dzien 01.01.2015 1872 1872
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1001 1001
Wykorzystane 1078 1078
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 794 1001 1795
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 794 1001 1795
Stan na dzien 01.01.2014 5134 5134
Wykorzystane 3262 3262
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 1872 1872
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 1872 1872

Nota 45. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
Ryzyka jakim podlega dziatalnos¢ Grupy

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych i kurséw wymiany walut,
ktorym zarzadza za pomocag powszechnie dostepnych instrumentéw finansowych. Grupa nie posiada i nie emituje pochodnych
instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietych i udzielonych
kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji, ktérych oprocentowanie jest oparte na stopie bazowej WIBOR 1M i WIBOR 3M.
Grupa monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, ale nie zabezpiecza tego ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami).

Wplyw na wynik Wplyw na kapitat Wplyw na wynik Wplyw na kapitat

finansowy brutto wiasny finansowy brutto wiasny
31.12.2015 31.12.2014
+ 5%/- 5% + 5%/- 5%
- otrzymane kredytu i pozyczki 145 145 113 113

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania rzez jednostke
operacyjna transakcji sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W przypadku Grupy ryzyko to nie jest istotne,
gdyz transakcje w walutach innych niz polski ztoty wystepujg sporadycznie i sg cze$ciowo zabezpieczane kontraktami forward.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez drugg strone warunkéw okreslonych w umowach zwigzanych z
instrumentami finansowymi Grupy. Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;j.
Odbiorcy ustug Grupy korzystajgcy z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacji pod katem wyptacalnosci. Grupa nie
stosuje zewnetrznych zabezpieczen przed tym ryzykiem.
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Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzysta¢ z
kredytdw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Struktura wiekowa pozyczek i naleznosci wiasnych

Wyszczegodlnienie Razem przetel:lrl'r?inowa Przeterminowanie W dniach
ne <90 dni 91 -180 dni 181 — 360 dni >360 dni
31.12.2015 .
Naleznosci handlowe 42 415 42 299 116
odpisy aktualizujgce 116 116
Naleznosci diugoterminowe 14 840 14 840
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci 2933 2933
odpisy aktualizujgce
Udzielone pozyczki 1881 1691 190
odpisy aktualizujgce 190 190
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 357 16 357
odpisy aktualizujgce
Instrumenty pochodne
odpisy aktualizujgce
Inne aktywa finansowe
odpisy aktualizujgce
31.12.2014 .
Naleznosci z handlowe 47 284 47171 113
odpisy aktualizujgce 113 113
Naleznosci diugoterminowe 10 569 10 569
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci 1930 1930
odpisy aktualizujgce
Udzielone pozyczki 227 37 190
odpisy aktualizujgce 190 190
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8578 8578
odpisy aktualizujgce
Instrumenty pochodne
odpisy aktualizujgce
Inne aktywa finansowe

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe wynika gtéwnie z niedopasowania kwot i terminéw ptatnosci po stronie naleznosci i zobowigzan.
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Planowanie to uwzglednia terminy
wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty, obligacje korporacyjne i inne instrumenty dostepne na rynku.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 wg daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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Od 3do 12

L Od 1do5lat Pow. 5 lat
miesiecy

Na zadanie Pow. 3 miesiecy

31 grudnia 2015 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 18 746 9 960

Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 72 806
zobowigzania

- od jednostek powigzanych

Inne zobowigzania
diugoterminowe

31 grudnia 2014 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 15779

Zobowiazania z tytL{Iu ) 10 000
wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 31661
zobowigzania

- od jednostek powigzanych

Inne zobowiqzania 6484 4779
diugoterminowe

Nota 46. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w
podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

31.12.2014

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2015

Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe

Kategoria instrumentu finansowego

Naleznosci handlowe
oraz pozostate
naleznosci

49 101

45 232

49 101

45 232

45 232

Naleznosci i pozyczki

Naleznosci
diugoterminowe

10 569

14 840

10 569

14 840

14 840

Naleznosci i pozyczki

Aktywa finansowe
wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

- pochodne
instrumenty finansowe

Pozostate aktywa
finansowe, w tym:

37

37

Naleznosci i pozyczki

- Pozyczki udzielone

37

1691

37

1691

1691

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, w tym:

8578

16 357

8578

16 357

16 357

Naleznosci i pozyczki

- Srodki pieniezne

8578

16 357

8578

16 357

16 357
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Wartos¢ bilansowa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 15779 28 706 15779 28 706 | Pozostate zobowigzania finansowe
- kredyt w rachunku biezacym 15779 854 15779 854
Pozostale zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: 10 000 10 000 Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 10 000 10 000
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31661 72 806 31661 72 806 | Pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania dtugoterminowe 4779 6484 4779 6 484 | Pozostate zobowigzania finansowe

Nota 47. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢

dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do

celéw, zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten
miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o s$rodki pieniezne i
ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu

niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2015 31.12.2014
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 706 15779
Zobow.iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 806 31 661
zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 357 8578
Zadtuzenie netto 85 155 38 862
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wtasny 26 351 18 492
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto
Kapitat razem 26 351 18 492
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Kapitat i zadtuzenie netto

Wskaznik dzwigni

111 506
0,76

57 354
0,68

Nota 48. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Nie wystapity

Nota 49. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow

Zakupy od podmiotéw
powiazanych

Naleznosci od
podmiotéow

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotow

w tym zalegte, po
uplywie terminu

powiazanych powiazanych powiazanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 31.12.2015| 31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
MDI SA 300
Jednostki zalezne:
WPM Sp. z 0.0. 4 4
Zarzad Spoétek Grupy
Mirostaw Markiewicz 450
Grzegorz Sochacki 24 37

Jednostka dominujaca catej Grupy

MDI S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane byly na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W roku 2015 Grupa udzielita pozyczki czitonkowi Zarzgdu w kwocie 450 tys. zt o oprocentowaniu w stosunku rocznym 4%.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Nie wystapity
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Nota 50. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 670 768
narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe
Razem 670 768

01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 670 768
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 8 6
RAZEM 678 774
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Nota 51. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Zarzad 2 2
Pracownicy umystowi 14 8
Dziat sprzedazy
Pion produkciji 18 15
Pozostali
RAZEM 34 25

Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Liczba pracownikéw przyjetych 10 5

Liczba pracownikéw zwolnionych 7 3
RAZEM

Nota 52. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Nie wystepujg

Nota 53. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWNETRZNEGO
Nie wystepujg

Nota 54. PRZYCHODY USYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE
Nie wystepujg

Nota 55. SPRAWY SADOWE
Spétka wniosta pozew przeciwko kontrahentowi o zasgdzenie kwoty 1.000.000 zt tytutem naliczonej kary umownej za odstgpienie od
umowy z winy kontrahenta oraz z uwagi na liczne wady i usterki wystepujgce w pracach, ktére wykonywat kontrahent.

Nota 56. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.
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Nota 57. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Nie dotyczy

Nota 58. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie nastapity zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. Istotne zdarzenia dotyczace
okresu od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania publikowane sg w formie raportéw biezacych.

W dniu 11 lutego 2016 roku, zarzad spotki poinformowat, iz petnomocnikowi spotki doreczone zostato postanowienie Sagdu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 01 lutego 2016 o rejestraciji
potgczenia Emitenta ze spotkg MDI S.A. z siedzibg w Warszawie.

Potaczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH tzn. przez przeniesienie catego majatku MDI S.A. z siedzibg w Warszawie -
Spotki Przejmowanej na Emitenta - Spotke Przejmujaca. W zwigzku z tym, ze Spdtka Przejmujgca byta jedynym akcjonariuszem Spotki
Przejmowanej potgczenie Spoétek zostato przeprowadzone w trybie uproszczonym zgodnie z art. 516 § 5i 6 KSH.

Nota 59. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie dotyczy

Nota 60. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

31.12.2015 i 31.12.2014 nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowane Spotki zalezne, gdyz dane
tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuaciji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.
W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychoddéw netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych spoétek
zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

) ; ; % udziat w

Sumabilansowa | i Ol OIS a, | sresdaly | Prychodachze
31.12.2015 .
MDI SA — jednostka dominujgca 127 863 100% 208 773 100%
WPM Sp. z 0.0. 22 0,02% 0,02% 233%
31.12.2014r.
MDI SA - jednostka dominujgca 82 830 100% 63 142 100%
WPM Sp. z 0.0. (zalezna) 4 0,00 0 0,00
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Nota 61. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

] o 26 39,5
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania 15 27
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi 62

RAZEM

Nota 62. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Srodki pienigzne w bilansie 16 357 8578
Roéznice kursowe z wyceny bilansowe;j

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w

rachunku przeptywoéw pienigznych 16 357 8578

Nota 63. ROZLICZENIE POLACZENIA PRZEDSIEBIORSTW

W dniu 10 grudnia 2015 r. MDI Energia S.A wyemitowata nastepujgce akcje:
e 37440 000 akcji zwykiych na okaziciela serii D w zamian za wkfad niepienigzny w postaci 100% akcji spotki
MDI S.A.
e Akcje serii D zostaly objete przez wszystkich akcjonariuszy spétki MDI S.A. w nastepujgcy sposoéb:

llo$¢ akgiji

IPOPEMA 12 FIZAN 30 420 000
Mirostaw Markiewicz 780 000
Grzegorz Sochacki 4 680 000
Arkadiusz Gawet 811 200
Dorota Sochacka 748 800
37 440 000

Spotka MDI S.A stata sie podmiotem zaleznym w 100% od MDI Energia S.A. Pofaczenie miato charakter przejecia
odwrotnego. Oznacza to, iz z prawnego punktu widzenia MDI Energia S.A jest spotkg przejmujaca. MDI S.A. stata sie
podmiotem przejmujgcym z punktu widzenia ksiegowego.

Stosownie do wymogoéw MSSF 3 Potgczenia jednostek potgczenie obu spotek zostato zidentyfikowane jako przejecie
odwrotne. Ze wzgledu na fakt, iz MDI Energia S.A. na dzieh potgczenia nie spetniata definicji przedsigbiorstwa (nie
prowadzita dziatalnosci gospodarczej) transakcja zostata rozliczona zgodnie z MSSF 2 Ptatnosci w formie akciji.

Na dzieh przejecia wartos¢ godziwa zaplaty przekazanej przez jednostke przejmujgca dla celdw rachunkowosci za jej
udziaty w jednostce przejmowanej dla celéw rachunkowos$ci zostata ustalona jako liczbie akcji, ktore jednostka z
prawnego punktu widzenia zalezna musiataby wyemitowac, aby wtascicielom jednostki z prawnego punktu widzenia
dominujacej przekazaé ten sam procent udziatéw kapitatowych w potgczonej jednostce, kidéra powstaje w wyniku
przejecia odwrotnego.

Ze wzgledu na brak notowan cen rynkowych akcji MDI S.A. (jednostki przejmujgcej dla celéw rachunkowosci) przyjeto
zatozenie, ze najbardziej adekwatng wartoscig godziwg hipotetycznej zaptaty jest wartos¢ rynkowa akcji MDI Energia
S.A. (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci).
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Jako podstawe do wyceny kosztu potgczenia wykorzystano kurs akcji MDI Energia S.A. wedtug wyceny z dnia
10.12.2015 roku, ktéra byta podstawg do ustalenia parytetu wymiany akcji MDI Energia S.A. i MDI S.A.

liczba akcji do ustalenia kosztu potgczenia 1 468 506
Cena rynkowa akcji z dnia 10.12.2015 r. 3,25 zt
Wartos¢ godziwa zaptaty 4 773 tys. ztotych

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i zobowigzan

Na dzien potgczenia zidentyfikowano, dla celéow przejecia odwrotnego, warto$¢ godziwg aktywdéw i zobowigzan MDI
Energia S.A. (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci):

Aktywa 9 550
Zobowigzania 3705
5845

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 68



GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za rok 2015. Opinia i raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

69



GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za rok 2015. Opinia i raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

E. OPINIA I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

70



GRUPA KAPITALOWA MDI ENERGIA S.A.

Raport roczny za rok 2015. Opinia i raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

71



