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za rok obrotowy koviczqcy sig¢ 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia MDI Energia S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
MDI Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Wyscigowa 6 (,jednostka dominujgca”), na ktore
sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczgey sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objaéniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow pap|er0w wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowoséci-powstalych wskutek celowych-dziatan
lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostkl dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej speiniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenle opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnos$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadznlsmy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegoiowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardoéw Rewizji Finansowej. Regulacije te nakiadajg na nas
oboquek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz  zaplanowania
i przeprowadzema badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowoéci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub biedow.
Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze
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sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznoséci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng
odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowoséci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz oceng ogolnej prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MDI
ENERGIA S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowo$ci,  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowoséci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa,

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 1., poz. 133) i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

%.<Fz/&dau

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

Biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa PKF CON SULT
Spéfia 2 egraniczong adpowiedrialnogeia Spk
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

Warszawa, 21 marca 2016 r. {6], +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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1 Czesé ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowag
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa MDI Energia (dawniej Grupa kapitatowa Skystone Capital S.A.)
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
02-681 Warszawa, Al. Wy$cigowa 6

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej (z prawnego punktu widzenia) w Krajowym
Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy w Warszawie, XVI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 20 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 00000294556

REGON: 010960117

NIP: 5261033372

1.1.4. Rejestracja jednostki dominujacej (z rachunkowego punktu widzenia) w
Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
S ~ Krajowego Rejestru Sadowego o

Data: : 23 luty 2012 .

Numer rejestru: KRS 0000412227

REGON: 015608336

NIP: 5213270200

1.1.5. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej (dominujacej z prawnego punktu
widzenia)

Na dzief 31 grudnia 2015 r. struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej (z
prawnego punktu widzenia) w wysokosci 161 379 771 zi przedstawia sig nastepujaco:

Wartosé Udziat w kapitale

Akgjonariusze llos¢ akcjiw szt.  llos¢ glosow w % nominalna wzi  zakladowymw %
:}':gﬁg"g;éﬁzﬁg i 30 420 000 65,97% 106 470 000 65,97%
Grzegorz Sochacki 4 680 000 10,15% 16 380 000 10,15%
Carlson Ventures International Ltd 4 089 000 8,87% 14 311 500 8,87%
Pozostali 6919 506 15,01% 24 218 271 15,01%
RAZEM 46 108 506 100,00% 161 379 771 100,00%

1.1.6. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
1.4.6.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacjg:

Jednostka dominujgca:
¢ MDI Energia S.A..
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1.1.7.

1.2

1:2.1,

1.2.2.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

o MDIS.A.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2015 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e MDI S.A. —jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
10 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

1.1.6.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:

e WPM Sp. z 0.0., 02-681 Warszawa, Al. Wyscigowa 6.

Dane finansowe spoiki sg nieistotne dla sprawozdania skonsolidowanego.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania opinii
wchodzili:

e Grzegorz Sochacki —Prezes Zarzgdu,
e Mirostaw Markiewicz -Wiceprezes Zarzgdu.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa ,

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 12 sierpnia 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 4 sierpnia
2015 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 29 lutego 2016 r. z przerwami do dnia wydania opinii.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spelniajg wymaég niezaleznosci od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
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1.3.

1.4.

ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z pdzn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem:

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy poinformowa¢, iz Zarzad Spotki Dominujacej w Punkcie 4e
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok stwierdza istnienie okolicznosci
sygnalizujgcych zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki. Po zmianie strategii dziatania i
podjeciu decyzji o sprzedazy udzialéw w spétkach zaleznych, Skystone Capital S.A. w 2014 r.
zbyla udzialy w OZEN PLUS Sp. z o.0. i akcje Viatron S.A., co pozwolio jej wywigzac sie ze
splaty zobowigzari wobec obligatariuszy i znaczgco zmniejszy¢ stan zobowigzan widniefgcych
w ksiegach na 31.12.2013 r.

W 2015 roku Spétka Dominujgca zgodnie z przyjetq strategia, kontynuuje dziatalnos¢ w
znacznie ograniczonym zakresie, planujgc w | péfroczu catkowite zakornczenie procesow
bezinwestycyjnych i pozyskanie inwestora strategicznego.

Jakiekolwiek zakiécenia formalno — prawne, uniemozliwiajace przeprowadzenia planowanyc

transakcji skutkowadé-bedq utratg mozliwosci kontynuacji dziatalnosci.— —

Ponadito, zwracamy uwage, iz Zarzgd Skystone Capital S.A. przeprowadzit na dzien bilansowy
test na utrate wartosci aktywow posiadanych w Spéice Biogaz Zeneris Sp. z o.0. Majac na
uwadze zalozenia o wykorzystaniu mocy produkcyjnych w 90%, brak koniecznosci zwrotu
otrzymanej na sfinansowanie budowy dotacji oraz dokapitalizowanie Spotki umozliwiajgce
odbudowanie kapitalu obrotowego, nie stwierdzono koniecznoéci utworzenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ aktywow. Zatozenia testu wykazano w nocie nr 8.

Nadmieniamy, ze w testach na utrate wartosci oczekiwane przeplywy pienigzne oszacowane
zostaly na podstawie prognoz dotyczgcych przyszlych zdarzen, ktorych realizacja moze
odbiegaé od przyjetych zafozer.

Poza tym informujemy, ze w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego zawarte
zostaly opisy ryzyk i istotne postgpowania sporne.,,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 11 czerwca 2015 1.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 24
sierpnia 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MDI Energia S.A. z siedzibg
w Warszawie, Al. Wyscigowa 6, i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
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Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2015 r.

1.5.

przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Zarzadu MDI Energia S.A. (dawniej Skystone
Capital S.A.) z dnia 29 maja 2009 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnoséci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowe;
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany. - S

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spélek podporzgdkowanych,
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii Metoda
badania biegltego rewidenta konsolidacji
PKF Consult Spolka z ograniczong ..
MDI ENERGIA S.A. odpowiedzialnocia Sp.k. Bz Zestrzeaan pelna

PKF Consult Spdlka z ograniczona

odpowiedzialnoscig Sp.k. Bez zasizelen pelna

MDI S.A.

: j)/
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2015-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zi'000  bilansowej z{'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe akitywa trwate 334 0,2% 184 0,2% 81,5%
Naleznoéci diugoterminowe 14 840 10,8% 10 569 12,8% 40,4%
Akcje i udzialy w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wlasnosci 5 0,0% 5 0,0% 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 1667 1,2% 0 0,0% 100,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 284 10,4% 3932 47%  263,3%
Pozostate aktywa trwate 0 0,0% 22 0,0% -100,0%
31130 22,7% 14712 17,8% 111,6%
AKTYWA OBROTOWE 0
Zapasy 1440 1,1% 879 1,1% 63,8%
Naleznosci handlowe o 42299 _30,8% 47171 56,9% -10,3%
Pozostale naleznosci 2933 2,1% 1930 2,3% 52,0%
Pozostale aktywa finansowe 24 0,0% 15 0.0% 60,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 42 931 31,3% 9545 11,5%  349,8%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 357 11,9% 8 578 10,4% 90,7%
105 983 77,3% 68 118 82,2% 55,6%
AKTYWA RAZEM 137 113 100,0% 82 830 100,0% 65,5%
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Grupa Kapitalowa MDI ENERGIA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2015-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej zt'000  bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitaly wiasne akcjonariuszy
jednostki dominujgcej 26 351 19,2% 18 492 22,3%  42,5%
Kapitat zaktadowy 161 380 117,7% 14 685 17,7% 998,9%
Niewniesione wplaty na poczet kapitatu
zakiadowego -14 000 -10,2% 0 0,0% 100,0%
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 22 282 16,3% 0 0,0% 100,0%
Niewniesione wplaty na poczet kapitatu
zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej -2 000 -1,5% 0 0,0% 100,0%
Kapitat z rozliczenia przejgcia odwrotnego -151 289 -110,3% -13 485 -16,3% 1021,9%
Pozostale kapitaly 22716 16,6% 21874 26,4% 3,8%
Zaliczki na dywidende wyptacone w roku
obrotowym -3 201 -2,3% 0 0,0% 100,0%
Niepodzielony wynik finansowy -7 824 -5,7% -5 350 -6,5%  46,2%
Wynik finansowy biezacego okresu -1713 -1,2% 768 0,9% -323,0%
Kapitat akcjonariuszy
_niekontrolujgcych ’ e, 0,0% _ 0,0% 0,0%
26 351 19,2% 18 492 22,3%  42,5%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 0
Kredyty i pozyczki 9960 7.3% 0 0,0% 100,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0,0% 10 000 12,1% -100,0%
Inne zobowigzania diugoterminowe 6 484 4.7% 4779 5,8% 35,7%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 6 - -
dochodowego 70 0,1% 76 0,1% -7,9%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 10 0,0% 0 0,0% 100,0%
16 524 12,0% 14 855 17,9%  11,2%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 0
Kredyty i pozyczki 18 746 13,7% 156779 19,0%  18,8%
Zobowigzania handlowe 70 430 51,4% 31495 38,0% 123,6%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 341 0,2% 0 0,0% 100,0%
Pozostale zobowiazania 2377 1,7% 166 0,2% 1331,9%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 550 0,4% 171 0,2% 221,6%
Pozostate rezerwy 1795 1,3% 1872 2,3% -4.1%
94 238 68,7% 49 483 59,7%  90,4%
PASYWA RAZEM 137 113 100,0% 82 830 100,0%  65,5%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

% %
2015 przychodow 2014 przychoddw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy zi'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 208773 100% 121 058 100% -42%
Przychody ze sprzedazy produktow 208 141 100% 121 058 100% -42%
Przychody ze sprzedazy usiug 21 0% 0 0% -100%
Przychody ze sprzedazy towarow i 5 5
e 611 0% 0 0% -100%
Koszty sprzedanych produktow, 3 é o
towartw Finatarialn 194 869 93% 116 389 96% -40%
Koszty wytworzenia sprzedanych 194 295 93% 116389 96% -40%
produktow i ustug
Warlolsc,sprzedanych towarow i 574 0% 0 0% -100%
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 904 7% 4 669 4% -66%
Pozostate przychody operacyjne 909 0% 1007 1% 11%
Koszty ogblnego zarzgdu 5444 3% 2 966 2% -46%
Pozostale koszty operacyjne 1360 1% 373 0% -73%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8 009 4% 2 337 2% -71%
Przychody finansowe 1 400 1% 654 1% -53%
" Koszty finansowe 19878 10% 2438 2%  -88%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 469 -5% 553 0% -105%
Podatek dochodowy -8 756 -4% -215 0% -98%
Zysk (strata) z dziatalnosci - # "
kontynuowanej 1713 1% 768 1% -145%
Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej 0 0% 0 0% 0%
Zysk (strata) netto -1 713 1% 768 1% -145%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom 0 0% 0 0% 0%
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi ) - o D
dominujacemu 1713 -1% 768 1% 145%
% %
2015 przychoddéw 2014 przychoddéw Zmiana
z{'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto -1 713 1% 768 1% -145%
Pozycje do przekwalifikowania do
rachunku zyskow i strat w kolejnych 0 0% 0 0% 0%
okresach
Pozycje, ktdre nie beda
przekwalifikowane do rachunku zyskéow i 0 0% 0 0% 0%
strat w kolejnych okresach
Suma dochoddéw calkowitych 1713 1% 768 1% -145%
Suma dochoddéw calkowitych
przypisana akcjonariuszom 0 0% 0 0% 0%
niekontrolujgcym
Suma dochoddéw catkowitych 4713 A% 768 1% 183%

przypadajgca na podmiot dominujgcy
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j.m, 2015 2014

Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towaréw i .

L. materialéw % 67% e
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentownosé kapitatéw wlasnych (ROE) % -6,5% 4.2%
(wynik netto / kapitat wiasny na koniec okresu) *100
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilosé

3. uslug i 78 145
(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. WskaZnik ogélnego zadluzenia % 80,8% 77,7%
(zobowigzania ogoétem / aktywa ogdtem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 1 1,4
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3. Czes¢ szczegolowa raportu

3.1. Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos$é dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidagji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegodlnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie

Europejska i innymi obowigzujagcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly

przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
_ ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska. B

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe] stosujg jednakowe zasady rachunkowoéci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

3.2. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzagdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.4. Konsolidacja kapitatlow wlasnych i wytgczenia konsolidacyjne

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych MDI Energia S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgey sig 31 grudnia 2015 r.

3.5.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczgcy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

Biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B PKF CONSULT
02-695 Warszawa Spdtka z epraniczang odpowiedrialnodeia Sp.k
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18
tel, +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
Warszawa, 21 marca 2016 r. REGON 010143080, NIP 621-052.77-10
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