L.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
HERKULES SPOLKA AKCYINA

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok 2015, dla ktorej Podmiotem Dominujacym jest Herkules Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Annopol 5, na ktére skiada sie, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2015 roku (wykazujacy sume bilansowg 423 198 tys. zl.), skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw (wykazujacy zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 32 200 tys. zi.),
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym (wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o
30 966 tys. zt.), skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (wykazujacy zwiekszenie stanu
$rodkow pienieznych o 10 166 tys. zh.) za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie, zgodne z obowigzujgcymi przepisami, skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w  wers;ji
zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zmianami),

zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
przyjetymi przez Grupe Kapitatowg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy

Kapitatowe;j.

II. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien :

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spdtke Dominujgca oraz
jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catoSciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie

dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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I1I. Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej
przez Unie Europejskg oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jestzgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe

Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego informujemy,
iz sprawozdanie finansowe spdtki Gastel Hotele Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2015 roku nie podlegato
obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta. Na dzien 31 grudnia 2015 roku przed wylaczeniami

konsolidacyjnymi udziat sumy bilansowej spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. w sumie skonsolidowanej wynosit 1%.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2009 nr
33 poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sg z nim zgodne.

kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu
MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z 0.0. (nr. ewidencyjny 3356)
01-231 Warszawa

ul. Ptocka 15

Warszawa, 28 kwiecien 2016 r.
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A. Informacje ogéine
1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Podstawy prawne

Herkules S.A z siedzibg w Warszawie ul. Annopol 5 zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w dniu 31 lipca 2006 roku Spétki EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0. 0 w Spétke
Akcyjng, ktdra byta zarejestrowana pod numerem KRS 0000069998. W dnu 22 lutego 2010 roku nastgpita zmiana nazwy
Spotki z EFH Zurawie Wiezowe S.A. na Gastel Zurawie S.A.

W marcu 2010 roku nastapito partnerskie potaczenie Spétki Gastel Zurawie S.A. ze Spétka Gastel S.A.

Wohisanie Spdtki do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpito w dniu 31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094.

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10.11.2011 r. dokonano zmiany nazwy Spétki z Gastel Zurawie
SA na Herkules SA.. Zmiana firmy Spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 02.12.2011 r.
W roku 2014 Spotka utworzyta samobilansujacy sie oddziat Herkules SA Zweigniederlassung Deutschland, z siedzibg
w Berlinie.

1.2. Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalno$¢ ujeta w 43 punktach.
W badanym okresie wiodaca dziatalnoscig Spotki byt:
1) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

Spodtka zostata sklasyfikowana przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. do sektora Budownictwo.
1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna jednostki dominujacej

Spodtka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 951-20-32-166
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 017433674

1.4. Kapitaty

Kapitat podstawowy w wysokosci 86 824 280,00 zt. i dzieli sie na 43 412 140 akcji o wartosci nominalnej 2,00 ztotych
kazda.

W dniu 22 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalito scalenie (potgczenie) akcji Herkules S.A.
ustalajgc nowag warto$¢ nominalng kazdej akcji we wszystkich seriach na 2,00 zt w taki sposéb, ze 5 akgji
o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,40 zt zostanie wymienionych na 1 akcje o wartosci nominalnej 2,00 zt. Zmiany
w wartosci nominalnej akgji zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 22 sierpnia 2012 r.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w kapitale podstawowym Spétki Herkules S.A.

Na dzien 31.12.2015 roku Spotka nie posiadata akcji wtasnych.

Kapitat wkasny na dzien 31.12.2015 r. wynosit: 226 934 tys. zi.

wtym :
- kapitat podstawowy 86 824 tys. zt.
- akcje wiasne 0 tys. zt.
- kapitat zapasowy (agio) 59 941 tys. zt.
- kapitat zapasowy zyski zatrzymane 39 774 tys. zt.
- zysk z lat ubiegtych 6 416 tys. zi.
- wynik finansowy za rok obrotowy 32 200 tys. zt.
- kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg -72 tys. zt.
- kapitat udziatowcoéw niekontrolujacych 1 851 tys. zk.
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1.5, Wiadze Spotki dominujacej
Zgodnie ze statutem wiadze Spotki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza
- Zarzad
Zarzagd
W sktad Zarzadu Spotki w ciggu roku 2015 oraz na dzien wydania opinii wchodzili:
Grzegorz Zétcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzier wydania opinii wchodzili:

Beata Kwiecinska Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dabrowska Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Dziekonski Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nastgpity nastepujgce zmiany e skfadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 14 kwietnia 2015 r. Pan Michat Kwiecinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
a w dniu 29 maja Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do Rady Nadzorczej Pana tukasza
Dziekonskiego.
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2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezagcym okresie

Na dzien 31.12.2015 r. w sktad Grupy Kapitatowej Herkules wchodzity nastepujace podmioty:

Jednostka Dominujgca:

Herkules S.A.

Jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:

udziat w kapitale charakter powigzania
- Gastel Hotele Sp. z o.0. 98,75% zalezna

Spotka zalezna sporzadza statutowe sprawozdania finansowe za okres 01.01-31.12.2015 r.

Siedziba Warszawa, ul. Annopol 5
dziatalno§¢ w  zakresie prowadzenia  obiektow
hotelowych, noclegowych, gastronomicznych
i restauracji
Suma bilansowa 4 038 tys. zi.
Wynik finansowy -130 tys. zt.
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 2 tys. zh.
Podmiot uprawniony do badania nie badane
Opinia z badania brak

udziat w kapitale charakter powiagzania

- Gastel Prefabrykacja SA 100% zalezna
Siedziba Karsin, ul. Dworcowa 30A

produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu
Suma bilansowa 21 601 tys. zt.
Wynik finansowy 1141 tys. zt.
Zmiana stanu Srodkow pienieznych 165 tys. zt.
Podmiot uprawniony do badania MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0. o
Opinia z badania 28.04.2016 r. bez zastrzezen

Spodtka Gastel Prefabrykacja SA zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
Gdansk Pétnoc w dniu 23 pazdziernika 2012 r. Spodtka ta zostata utworzona przez Herkules SA, w celu przejecia ze spotki
macierzystej, segmentu produkcji prefabrykatéw zelbetowych prowadzonej w zaktadzie w Karsinie.

udziat w kapitale charakter powiagzania
- VIATRON SA 65,15 % zalezna

Siedziba Gdynia, Pl. Kaszubski 8/505
instalowanie  maszyn przemystowych,  sprzetu
i wyposazenia

Suma bilansowa 26 944 tys. zt.
Wynik finansowy 4 080 tys. zh.
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 890 tys. zt.
Podmiot uprawniony do badania MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0. 0
Opinia z badania 28.04.2016 r. bez zastrzezen z objasnieniem
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W roku 2015 Herkules S.A. zakupita 11 700 akgji Viatron S.A. zwiekszajgc swoj udziat w tym podmiocie z 64,12% do

65,15%
udziat w kapitale charakter powiagzania

- PMBG BUDOPOL SA 49,8443%* zalezna
Siedziba Gdynia, Pl. Kaszubski 8/505

instalowanie  maszyn przemystowych,  sprzetu

i wyposazenia
Suma bilansowa 37 8609 tys. zt.
Wynik finansowy -2 544 tys. zt.
Zmiana stanu Srodkow pienieznych -18 tys. zt.
Podmiot uprawniony do badania MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0. o
Opinia z badania 28.04.2016 r. bez zastrzezen z objasnieniem

Akcje spdtki PGMB Budopol S.A. nabywane byly w transzach; na dzien 31.12.2015 roku spétka posiadata bezposrednio
49,8443% w ogdlnym udziale w prawach gtosu, oraz posrednio poprzez podmiot zalezny Gastel Prefabrykacja S.A.
0,3813%, posrednio przez osoby fizyczne dziatajace na zlecenie Herkules S.A. 49,647%. Spdtka na dzien 31.12.2015
posiada petng kontrole nad dziatalnoscig operacyjng i finansowa Spotki poprzez powotany Zarzad. Na dzien raportu
Herkules S.A. posiada bezposrednio 99,87% tacznej liczby gtosdw.

Jako podmiot dominujacy Spdtka Herkules SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany
Sprawozdanie skonsolidowane Herkules S.A. stanowigce dane poréownywalne, w ktdrym:

- suma bilansowa wynosita 380 245 tys. zi.
- wynik finansowy netto wynosit 9 420 tys. zi.

byto badane przez biegtego rewidenta dziatajacego w ramach MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z o. o.
w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentdéw pod numerem 3356, uzyskujgc opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21 lipca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w dniu 29 maja 2015 roku, wynik finansowy w cato$ci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

4. Dane identyfikujgce badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do badania i
bieglego rewidenta

4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia umowy zawartej dnia 1 lipca 2015 roku
pomiedzy Herkules S.A. a MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Ptocka 15, na podstawie
wyboru audytora dokonanego na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 24 czerwca 2015 roku. MAKTE Kancelaria
Audytoréw i Doradcow Sp. z o.0. dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg
z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata wpisana do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3356.

4.2. Badaniem objeto :

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2015 r., ktérego suma bilansowa wynosi:
423 198 tys. zi.
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 01.01.2015-31.12.2015 r. wykazujacy zysk netto
akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci: 32 200 tys. zi.
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
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wykazujacy zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote: 30 966 tys. zi.
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy
zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote: 10 166 tys. zi.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy za rok 2015 oraz dowodéw ksiegowych i ksiag
rachunkowych, na podstawie ktdrych sprawozdanie to sporzadzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych Sciganiu np. naduzy¢ oraz innych
nieprawidtowosci, jakie mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

4.3. W imieniu MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcdw Sp. z 0.0. badanie przeprowadzili Agnieszka Gajewska, wpisana
do rejestru biegtych rewidentdw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 11085.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3356, jak i przeprowadzajgcy  w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajg niniejszym,
ze sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym.

4.4. Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujgcej oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej. Naszym zadaniem byto natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

5. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spdtki Dominujacej ztozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych
istniejacych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych na
wielkos¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam zadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.
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B. Czes$¢ analityczna
1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

kwota w tys. PLN stan na udziat w stan na udziat w stan na udziat w
31.12.2015 % 31.12.2014 % 31.12.2013 %
AKTYWA
A. Aktywa trwale 350932 82,92% 330648 86,96% 276915 86,37%
I. Wartosci niematerialne i prawne 1259 0,30% 1 346 0,35% 1382 0,43%
II.  Rzeczowe aktywa trwate 320 709 75,78% 287 769 75,68% 243 094 75,82%
ITI.  wartos¢ firmy 17 433 4,12% 17 433 4,58% 12713 3,97%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 3880 0,92% 3914 1,03% 0 0,00%
V.  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
VI.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1055 0,25% 1140 0,30% 685 0,21%
VII. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 6 596 1,56% 19 046 5,01% 19 041 5,94%
B. Aktywa obrotowe 72266 17,08% 49597 13,04% 43688 13,63%
I. Zapasy 16 646 3,93% 4 996 1,31% 6 588 2,05%
II.  Naleznosci krétkoterminowe 38 591 9,12% 37 832 9,95% 21 628 6,75%
ITI.  Inwestycje krétkoterminowe 15038 3,55% 4872 1,28% 13136 4,10%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1991 0,47% 1897 0,50% 2 336 0,73%
AKTYWA RAZEM 423 198 100,00% 380 245 100,00% 320 603 100,00%
PASYWA
A. Kapitat wiasny 225083 53,19% 195560 51,43% 185586 57,89%
I. Kapitat podstawowy 86 824 20,52% 86 824 22,83% 86 824 27,08%
II.  Kapitat zapasowy z zyskéw 39 774 9,40% 33926 8,92% 30 056 9,37%
ITI.  udziaty (akcje) wiasne 0 0,00% 0 0,00% -554  -0,17%
IV. Kapitat zapasowy agio 59941  14,16% 59941  15,76% 59941  18,70%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny -72 -0,02% 0 0,00% 0 0,00%
VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 416 1,52% 5449 1,43% 5638 1,76%
VI.  Zzysk (strata) netto 32 200 7,61% 9 420 2,48% 3681 1,15%
B. Kapital udzialowcéow niekontrolujacych 1851 0,44% 408 0,11% 42 0,01%
C. Zobowigzania dlugoterminowe 120925 28,57% 122740 32,28% 76717 23,93%
I. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 21737 5,14% 13 384 3,52% 11 325 3,53%
II.  Pozostate rezerwy 208 0,05% 119 0,03% 84 0,03%
ITI.  Kredyty i pozyczki 28 410 6,71% 36 626 9,63% 22 886 7,14%
V. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33382 7,89% 31163 8,20% 22 622 7,06%
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 37 180 8,79% 41 448 10,90% 19 800 6,18%
VI. Inne zobowigzania dtugoterminowe 8 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
D. Zobowiazania krétkoterminowe 75339 17,80% 61537 16,18% 58 258 18,17%
L. Kredyty i pozyczki 27 044 6,39% 23610 6,21% 20 093 6,27%
II.  Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 14 952 3,53% 8 680 2,28% 10 820 3,37%
ITI. Rezerwy 138 0,03% 12 0,00% 16 0,00%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1779 0,42% 87 0,02% 39 0,01%
V.  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 28 339 6,70% 25 817 6,79% 16 540 5,16%
VI.  Zobowiazania z tyt. zaliczek 0 0,00% 0 0,00% 8 770 2,74%
VI. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3087 0,73% 3331 0,88% 1980 0,62%
PASYWA RAZEM 423 198 100,00% 380 245 100,00% 320 603 100,00%
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

kwota w tys. PLN stan na stan na dynamika stan na dynamika
31.12.2015 31.12.2014 w % 31.12.2013 w %
AKTYWA 2015/2014 2014/2013
A. Aktywa trwate 350932 330 648 106,13% 276 915 119,40%
1. Wartosci niematerialne i prawne 1259 1346 93,54% 1382 97,40%
II.  Rzeczowe aktywa trwate 320 709 287769  111,45% 243094 118,38%
ITI.  Naleznoci dtugoterminowe 17 433 17433 100,00% 12713 137,13%
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 3880 3914 99,13% 0 0%
V. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0% 0 0%
VI.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 055 1140 92,54% 685  166,42%
VII. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 6 596 19 046 34,63% 19041  100,03%
B. Aktywa obrotowe 72 266 49 597 145,71% 43 688 113,53%
I. Zapasy 16 646 499  333,19% 6 588 75,83%
II.  Naleznoéci krétkoterminowe 38 591 37832 102,01% 21628  174,92%
ITI.  Inwestycje krétkoterminowe 15038 4872  308,66% 13136  37,09%
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1991 1897 104,96% 2 336 81,21%
AKTYWA RAZEM 423 198 380 245 111,30% 320 603 118,60%
PASYWA
A. Kapitat wiasny 226 934 195968 115,80% 185628 105,57%
L Kapitat podstawowy 86 824 86824  100,00% 86824  100,00%
II. Kapitat zapasowy z zyskow 39774 33926 117,24% 30056 112,88%
III.  udziaty (akcje) wtasne 0 0 0% -554 0%
IV.  Kapitat zapasowy agio 59 941 59941  100,00% 59941  100,00%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny -72 0 0% 0 0%
VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0% 0 0%
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 416 5449 117,75% 5638 96,65%
VI.  Zzysk (strata) netto 32200 9420 341,83% 3681 25591%
B. Kapitat udzialowcoéw niekontrolujacych 1851 408 453,68% 42 971,43%
C. Zobowiazania diugoterminowe 120 925 122740 98,52% 76717 159,99%
1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 21737 13384 162,41% 11325 118,18%
II. Pozostate rezerwy 208 119  174,79% 84 141,67%
ITI.  Kredyty i pozyczki 28 410 36 626 77,57% 22886  160,04%
IV.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33382 31163 107,12% 22622 137,76%
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 37 180 41 448 89,70% 19800 209,33%
VI.  Inne zobowigzania dtugoterminowe 8 0 0% 0 0%
D. Zobowiazania krotkoterminowe 75 339 61537 122,43% 58 258 105,63%
I. Kredyty i pozyczki 27 044 23610 114,54% 20093 117,50%
IIL. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14 952 8680 172,26% 10 820 80,22%
ITI.  Rezerwy 138 12 1150,00% 16 75,00%
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1779 87 2044,83% 39  223,08%
V. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 339 25817  109,77% 16540  156,09%
VI.  Zobowiazania z tyt. zaliczek 0 0 0% 8 770 -
VI.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3087 3331 92,67% 1980 168,23%
PASYWA RAZEM 423 198 380245 111,30% 320 603 118,60%
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3. Analiza porownawcza osiggnietych przychodéw i poniesionych kosztow

okres okres dynamika okres dynamika
w tys. PLN konczacy sie  konczacy sie w % konczacy sie w %

31.12.2015 31.12.2014  2015/2014  31.12.2013 2014/2013
Z dziafalnosci kontynuowanej -
Przychody ze sprzedazy 155 704 124012 125,56% 100 020 123,99%

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 154 089 122 390 125,90% 98 803 123,87%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1615 1622 99,57% 1217 133,28%
Koszty dziatalnosci podstawowej 132 306 109833 120,46% 91951 119,45%
Koszt dziatalnosci operacyjnej 131 247 108 653 120,79% 91 059 119,32%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 1059 1180 89,75% 892 132,29%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 23 398 14179 165,02% 8069 175,72%
Pozostate przychody operacyjne 22 423 4 608 486,61% 3105 148,41%
Pozostate koszty operacyjne 2 063 2221 92,89% 2012 110,39%
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 43 758 16 566 264,14% 9162 180,81%
Przychody finansowe 645 742 86,93% 168 441,67%
Koszty finansowe 4922 4951 99,41% 4 764 103,93%
Zysk/strata brutto 39481 12357 319,50% 4566 270,63%
Podatek dochodowy 5828 2 346 248,42% 886 264,79%

Zysk/strata netto na dziatalnosci
kontynuowanej 33653 10011 336,16% 3680 272,04%

Zysk (strata) akcjonariuszy nie kontrolujgcych z -
dziatalnosci kontynuowanej 1453 591 245,85% -1 59100,00%

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki
dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej 32 200 9420 341,83% 3681 255,91%

Dziatalnosc¢ zaniechana
Zysk/strata z dziatalnoSci zaniechanej 0 0 0,00% 0 0,00%

Zysk/strata netto na catej dziatalnosci
akcjonariuszy jednostki dominujacej 32 200 9420 341,83% 3681 255,91%

Zgodnie z danymi wynikajgcymi z analizy bilansu i rachunku zyskéw i strat, sytuacje grupy charakteryzuja:

- majatek Grupy ulegt zwiekszeniu, wzrost w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wynidst 42 953 tys. zt. (o 11,3%). Wzrost
zwigzany jest z wprowadzeniem rozliczenia nabycia PGMB Budopol S.A. — wniesiony majgtek do grupy 44 399 tys. zt

- zysk netto roku obrotowego wynidst 32 200 tys. zt. i byt wyzszy od zysku z roku ubiegtego o 22 780 tys. zt. — wzrost
0 341,83% - kwota zysku netto w kwocie 15 274 tys. zt dotyczy ujecia zysku na okazjonalnym nabyciu spétki PMGB
Budopol S.A.
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- w badanym okresie, w poréwnaniu do roku ubiegtego, wzrosty przychody ze sprzedazy o 31 692 tys. zt. (26%)
natomiast dynamika wzrostu kosztow dziatalnosci podstawowej jest wyraznie nizsza i wyniosta 20%

Struktura majatku Spoétki pozostata na podobnym poziomie jak w roku poprzednim. Nadal najwiekszy udziat, majg
rzeczowe aktywa trwate, ktére sg podstawowym zrddtem uzyskiwanych przychoddw, i utrzymuje sie on na poziomi
75,78% (w ubiegtym roku wynosit on 75,68%). Udziat majatku obrotowego wzrdst z 13,04% do 17,08%.

Niezmieniona pozostata struktura zrodet finansowania majatku, gdzie udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majg
wynosi 53,19%, i to pomimo wzrostu stanu zobowigzan ogoétem.

Wsrdd zobowigzan najwyzszg pozycje wykazujg kredyty i zobowigzania finansowe z tytutu zawartych uméw leasingowych,
ktdre sg gtdwnym zrédtem finansowania powiekszanego i ,odmtadzanego” parku maszynowego.

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych wykazuje wysoki dodatni strumien z dziatalnosci operacyjnej, dodatni
strumien z dziatalnosci inwestycyjnej i ujemny strumien z dziatalnosci finansowej co jest charakterystyczne dla spdtek
finansujgcych zakupy trwatych aktywow rzeczowych z zewnetrznych zrddet.

Ksztattowanie sie strumieni jest charakterystyczne dla Spdtek rozwijajacych sie i inwestujgcych

4. Weztowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujgce dziatalnos¢ jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowg w roku badanym na tle poprzednich
lat uksztattowaty sie w cenach biezacych w nastepujacy sposdb:

miernik
Wskazniki rentownosci bezpieczny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x100
aktywa ogotem

5-8 7,61% 2,48% 1,15%

Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x100
przychody ogdtem

3-8 18,01% 7,28% 3,56%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100
kapitaty wiasne

15-25 14,31% 4,82% 1,98%

Skorygowana rentownos$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100
aktywa ogdtem

- 8,72% 3,72% 2,88%

Rentownosc netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

- 20,68% 7,60% 3,68%

Rentownosc brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktéw i towardw
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

- 15,03% 11,43% 8,07%

N Dzwignia finansowa N dV‘(’jSK- ) 5,58% 1,10% -0,90%
rentowno$¢ kapitatu wiasn. - skorygowana rentowno$¢ majatku odatni

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegty znacznej poprawie i $wiadczg o zadowalajacej zyskownosci
kapitatéw, majatku i sprzedazy. Majatek pracujacy w Grupie wypracowat zysk w wysokosci 7,61 groszy na jedng ztotdwke
zaangazowang Ww aktywa. Poziom wskaznika rentownosSci sprzedazy oznacza ze z kazdej ztotdwki sprzedazy osiggnieto
zysk 20,68 groszy. Dodatni wskaznik dzwigni finansowej wskazuje na korzystny wptyw wykorzystania kapitatéw obcych
na wzrost zyskownosci.
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wskaznik
Wskazniki ptynnosci finansowej bezpieczny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 1,2-20 1 0,85 0,78
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej II stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznosci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 0,77 0,77 0,66
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia
inwestycje krotkoterminowe 0,1-0,2 0,21 0,08 0,23
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej 1,0 1,36 1,47 1,31

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wskazniki ptynnosci na przestrzeni kilku lat pozostajg na zblizonym poziomie. Poréwnanie wskaznikow ptynnosci I i II,III
stopnia, bedacych relacja majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych, ktdre ksztattujg sie ponizej poziomu
uznanego za bezpieczny, wskazuje na mozliwo$¢ wystepowania w Grupie zaktdcen w terminowym regulowaniu
wymagalnych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci I i II stopnia ulegty nieznacznej poprawie i to pomimo znacznych wydatkow
inwestycyjnych majacych m.in. istotny wptyw na zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych. Natomiast pogorszeniu ulegt
wskaznik ptynnosci III stopnia (szybkiej) i spadt réwniez ponizej poziomu uznawanego za bezpieczny Na dobrym poziomie

pozostaje wskaznik handlowej zdolnosci kredytowe;.

Uwzgledniajac poziom wszystkich wskaznikéw ich tendencje oraz istotne wydatki inwestycyjne w badanym okresie mozna

uznac, ze ptynno$¢ Grupy jest stabilna.

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 31.12.2015 31.12.2014

Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)
Sredni stan zapasow x 365 dni 14 21
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw

Splyw naleznosci (w dniach)
$redni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 90 88
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw

Splata zobowigzan (w dniach)
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 74 70
koszty dziatalno$ci operacyjnej

Produktywnos¢ aktywow 0.37 0.33
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ! '
aktywa ogdtem

31.12.2013

19

72

61

0,31

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrot naleznosciami ksztattuje sie dos¢ na wysokim niekorzystnym poziomie. Pogorszeniu réwniez ulegty wskazniki sptaty
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktory wzrést z 70 do 74 dni, natomiast nieznacznie spadt wskaznik obrotu zapasow z

21 dni do 14 dni.

Wskaznik produktywnosci aktywdw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem wynoszacy 0,37 informuje,

ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,37 zt przychoddw.
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wskaznik
Wstepna analiza bilansu bezpieczny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Zlota reguta bilansowania
kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe x 100 100-150 70,39% 63,23% 71,14%

aktywa trwate

Zlota reguta bilansowania II
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40 - 80 99,98% 117,36% 128,82%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitaty wiasne x 100 po‘l”o‘gel 144,29% 108,08% 139,54%
kapitat obcy
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwatle srodki gospodarcze 30-50 82,92% 86,96% 86,37%

aktywa trwate x 100
aktywa ogdtem

Wszystkie powyzsze wskazniki, poza ztota regutg bilansowania, ksztattujg sie na bezpiecznym poziomie. Wskaznik ,Ztotej
reguty bilansowania” (pokrycie majatku trwatego kapitalem wilasnym), ksztaltuje sie znacznie ponizej poziomu
bezpiecznego, jednakze jest to specyfika dziatalnosci Grupy gdzie podstawowym zrédtem przychoddw jest majatek trwaty
w tym gtéwnie park maszynowy znacznej wartosci jednostkowej. O utrzymywaniu przez Grupe réwnowagi finansowej
$wiadczy¢ moze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz zobowigzania jednostki nie przekraczaja potowy kapitatéw
wiasnych, czyli nie wplywajg na ostabienie ptynnosci finansowej Grupy.

wskaznik
Wskazniki wyptacalnosci bezpieczny 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Obcigzenie majatku zobowigzaniami
zobowigzania ogdtem - 46,38% 47,59% 41,48%

majatek ogdtem

Wskaznik zobowigzan do kapitatow wiasnych
zobowigzania ogétem - 70,57% 80,09% 61,72%
kapitaty wiasne + rezerwy

Trwatos¢ struktury finansowania
kapitaty wtasne + rezerwy dtug. + zob. dtugoterminowe - 81,76% 83,71% 81,82%
suma aktywow

Pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowa
zysk netto + amortyzacja roczna - 141,67% 45,01% 34,61%
przecietny stan zobowigzan

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym
kapitat wiasny + rezerwy
aktywa trwate

- 72,78% 68,20% 76,60%

Wszystkie wskazniki w prezentowanych latach pozostajg na zblizonym poziomie z wytgczeniem pokrycia zobowigzan
nadwyzka finansowg ze wzgledu na wysoki poziom zysku w roku 2015. Na wzrost zadtuzenia miaty wplyw istotne wydatki
inwestycyjne w znacznej czesci finansowane kapitatem obcym. Pomimo znacznych wydatkdw, wzrost obcigzenia majatku
jest niewielki i moze Swiadczy¢ o stabilnej sytuacji finansowej Grupy. Zwiekszyto sie finansowanie kapitatem wiasnym
majatku trwatego.
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Wskazniki efektywnosci kapitatow* 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,74 0,22 0,08

ogdlna liczba emitowanych akcji

Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 akcje
kapitaty wiasne ogétem 5,18 4,50 4,27
liczba akgji

Zdolnos¢ Grupy do kontynuowania dziatlalnosci w roku nastepnym po badanym ( w niezmienionym istotnie
zakresie).

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wskazniki charakteryzujace sytuacje
majatkowa oraz finansowa, jak rowniez wyniki badania sprawozdan finansowych za badany rok obrotowy wskazuja,
ze Grupa jest zdolna do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przynajmniej w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego

C. Czesc szczegotowa

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
1. Zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe podmiotdw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty sporzadzone na ten
sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

Jednostka dominujgca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2013 r. poz. 330 pdzn. zmianami); spotka zalezna Gastel Hotele Sp. z 0.0. i VIATRON S.A., PMBG BUDOPOL S.A.
sporzadzajg sprawozdanie zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Sprawozdania spdtek zaleznych sg przeksztatcane przez spétke dominujgcg do zasad Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych (Dz. U. z 2009 .
nr 33 poz. 259) stosowanych w sposob konsekwentny i ciggty.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w
wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules sporzadzone zostato na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposdb, jakby grupa stanowita jedng
jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.
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W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytgczen w zakresie wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodow
i kosztdw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, zawartych w wartosciach
podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wytgczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatdw i akcji przez jednostke dominujgcg w kapitatach jednostek
zaleznych.

2.1. Zasady zastosowane do wyliczenia wartosci firmy

Wykazana w aktywach warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia lub kosztu potgczenia w rozumieniu MSSF 3 nad
wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej.

Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci
ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega pdzniejszej korekcie.

Zgodnie z MSSF 3 Potfaczenia jednostek gospodarczych, wartos¢ firmy wycenia sie na dzien przejecia jako réznice miedzy:
— sumg (a) wartosci godziwej przekazanej zaptaty, (b) kwoty udziatéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej oraz
(c) warto$ci na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujace;j.

— wartoscig netto na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
w wartosci godziwej.

2.2. Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie udziatow niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym grupy kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie do poszczegdinych
sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci
jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitaty wtasne grupy kapitatowej skorygowano o warto$¢ udziatu jednostki dominujgcej w wynikach jednostek zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktdre powstaty od momentu rozpoczecia wywierania na nie
znaczacego wptywu przez jednostke dominujgca. Wyliczenia tego dokonano na podstawie udziatu grupy kapitatowej we
wiasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Wyliczenia kapitatu wiasnego - udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatow ktdrych nie mozna bezposrednio lub posrednio
przyporzadkowac do jednostki dominujacej, wedtug stanu na dzien bilansowy.

2.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja konsolidacyjna,
sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 08 sierpnia 2008 roku w sprawie
szczegodtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r. nr 162, poz. 1004) obejmujgca w szczegdlnosci:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym;

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujgcych
przy konsolidacji;

wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;

obliczenie wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych;

obliczenia wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwatej utraty wartosci;

ustalenie udziatéw niekontrolujgcych;

15

MAKTE_Kancelaria Audytoréw i Doradcdw Sp. z 0.0. (nr. ewid 3356) 01-231 Warszawa, Ptocka 15
www.makte.pl; Tel. 22-634-21-10 e-mail: info@makte.pl


http://www.makte.pl/
mailto:info@makte.pl

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.
GRUPY KAPITALOWE] HERKULES

3. Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dniu bilansowym miaty miejsce transakcje przeniesienia prawa wtasnosci majgce na celu wytacznie podmiotdw trzecich
na dzien wydania opinii Herkules S.A. posiada bezposrednio 7 875 akcji PGMB Budopol S.A. 99,87% facznej liczby akcji)
wartosci nominalnej 787 500 zt, co stanowi 15 715 gtosow (99,87% tacznej liczby gtosow).

4. Istotne zdarzenia w badanym okresie

W grudniu 2015 r. spdtki Herkules S.A. i Gastel Prefabrykacja S.A. oraz osoba fizyczna dziatajgca na rzecz Herkules S.A.
dokonaty kolejnych transakcji nabycia akcji spotki PGMB Budopol S.A. z siedzibg w Minsku Mazowieckim, Herkules S.A.
uzyskat kontrole nad spétka i na dzien bilansowy posiadat bezposrednio i posrednio 7 875 akcji PGMB Budopol S.A. (tj.
99,87% tacznej liczby akcji) o wartosci nominalnej 787 500 zt, co stanowito 15 715 gtosdéw  (tj. 99,87% facznej liczby
gtosow).

taczne koszty nabycia spotki wyniosty 862 tys. zt (w tym 527 tys. zt rozpoznanych w 2015 r., 335 tys. zt w 2014 r.)
obcigzaty wynik finansowy okresu. Nominalna cena nabycia wszystkich akcji posiadanych przez Herkules S.A. to 9 850 tys.
zt. W zwigzku z odroczong ptatnoscia dzien bilansowy ujawniono zobowigzaniem z tytutu zaptaty ceny w kwocie 3 300 tys.
zt. Zobowigzanie to jest wymagalne w dwdch ratach ptatnych 31 marca 2016 i 30 czerwca 2016 r. Na wydania opinii
zobowigzanie to nie jest przeterminowane i wynosi 2 000 tys. zt.

W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami W badanym okresie ujeto zysk z okazjonalnego nabycia spétki PGMB Budopol S.A.,
ze wzgledu na fakt iz dokonano rozliczenia potaczenia jednostek w ramach ktérego wartos¢ godziwa aktywdw netto
przewyzsza sume dokonanej zaptaty oraz wartosci godziwej zobowigzania. Jednostka rozpoznata objecie kontroli w
miesigcu grudniu.

Wartos¢ godziwa aktywow netto na dzien nabycia 26 374 tys. zt
Podatek odroczony zidentyfikowany od wyceny sktadnikow aktywow i zobowigzan do wartosci godziwej 1 249 tys. zt
Warto$¢ godziwa aktywdw netto przynalezna jednostkom niekontrolujgcym 33 tys. zt
Cena nabycia 9 850 tys. zt
Ujemna wartosc¢ firmy — zysk na okazjonalnym nabyciu 15 274 tys. zt

5. Kompletnos$c¢ i poprawnosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnosci jednostki

5. 1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, informacje
dodatkowe i objasnienia

Jednostka dominujagca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Grupe zasady wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w informacjach objasniajgcych.

Jednostka dominujgca dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegdlnych skfadnikow aktywow i pasywéw oraz
przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej i sg zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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5.2. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje prawidtowe powigzanie ze skonsolidowany
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw .

Zmiana stanu kapitatow wtasnych wynika z:

Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku 195 968 tys. zt.
Zwiekszenia 33 653 tys. k.
- wynik roku biezgcego 32 200 tys. zt.
- zmiana kapitatu udziatéw niekontrolujgcych 1 453 tys. zt.
zmniejszenia: 2 687 tys. zh.
- wynik okresu ubiegtego na dywidende 2 605 tys. zt.
- Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg -72 tys. zt.
- zmiana kapitatu udziatéw niekontrolujgcych -10 tys. zt.
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku 226 934 tys. zt.

5.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednig i wykazuje prawidtowe
powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych wynosi 10 166 tys. zt z tego :

- z dziatalnosci operacyjnej + 37 058 tys. zt.
- Z dziafalnosci inwestycyjnej - 1342 tys. zh.
- Z dziatalnosci finansowej - 25550 tys. zt.

5.4. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

zostato sporzadzone w sposob wyczerpujgcy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informagji, ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt pisemne o$wiadczenie o nie pominieciu zadnych informacji, ktére mogtyby miec istotny
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Grupy Kapitatowej, ktore nastgpity po dacie bilansowej.

Oswiadczenia biegtego rewidenta

MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcdw Sp. z 0. 0 oraz nizej podpisany biegty rewident potwierdzajg, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Herkules.

2. Ustalenia koncowe

1. Podsumowaniem wynikdw badania jest opinia stanowigca odrebny dokument. Kontynuowanie dziatalnosci Grupy
na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.
2. Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta stron.

pod numerem 11085

kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z o.0.

01-231 Warszawa

ul. Ptocka 15

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 3356

Warszawa, 28 kwiecien 2016 r.
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