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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (Jl)
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku PULAWY

w tysigcach ztotych

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015 -
31.03.2016  31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 951 504 1070411 218 440 257 999
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 303 682 298 397 69 717 71922
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 184 845 189 769 42 436 45740
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 161 073 174 685 36978 42104
Zysk/(strata) netto za okres 161 073 174 685 36 978 42104
Catkowity dochdd za okres 161073 174 685 36978 42 104
Zysk/(strat tt daj kcj i Jednostki

ys /.(s .ra a? netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 161 289 175 008 37028 142182
Dominujacej
Catkowity dochod daj kcj i Jednostki

a c.JW|.y ?c 6d przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 161 289 175 008 37028 42 182
Dominujacej
llo$¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 8,44 9,16 1,94 2,21
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 234 793 303151 53902 73 068
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (73 851) (95 368) (16 954) (22 986)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3425 971 786 234
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 164 367 208 754 37734 50 316

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 2208 298 2227137 517 360 522 618
Aktywa obrotowe 1867012 1629209 437 403 382 309
Aktywa razem 4075 310 3 856 346 954 763 904 927
Zobowigzania dtugoterminowe 238933 236011 55977 55 382
Zobowigzania krotkoterminowe 635 321 580 222 148 843 136 154
Kapitat wtasny 3201056 3040113 749 943 713 391




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (Jl)
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku PULAWY

w tysigcach ztotych

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 829 717 975 417 190481 235103
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 283 853 277 461 65 165 66 876
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 184 465 188 824 42 348 45512
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 161430 173 621 37 060 41 847
Zysk/(strata) netto za okres 161430 173 621 37 060 41847
Catkowity dochdd za okres 161430 173 621 37 060 41 847
llos¢ akeji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 8,45 9,08 1,94 2,19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 259 193 303 899 59 504 73248
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (66 608) (94 294) (15 291) (22 727)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3186 (352) 731 (85)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 195771 209 253 44 944 50436

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 2307 610 2329996 540 627 546 755
Aktywa obrotowe 1574 004 1354123 368 757 317 757
Aktywa razem 3881614 3684119 909 384 864 512
Zobowigzania dtugoterminowe 208 384 205 045 48 820 48 116
Zobowigzania krétkoterminowe 528 566 495 840 123833 116 353
Kapitat wiasny 3 144 664 2983234 736731 700 043

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca

w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 marca 2016r. 4,3559

za okres od 1 stycznia 2015r. do 31 marca 2015r. 4,1489

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien

bilansowy, tj.:
31 marca 2016r. 4,2684
31 grudnia 2015r. 4,2615
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

3. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 3 miesigce, korczacy sie 31 marca 2016 roku. Na skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku.




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku

PULAWY

w tysigcach ztotych

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszczegdlnienie Nota 31032016  31.03.2015

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 898 962 1033587

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 52542 36 824

Przychody ze sprzedazy 951 504 1070411

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18.1 (597 836) (736 606)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18.1 (49 986) (35 408)
'Koszt \A{yt\,Norzenia sprzedanych produktéow, towaréw (647 822) (772 014)
i materiatéow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 303 682 298 397

Koszty sprzedazy 18.1 (73 050) (64 871)
Koszty ogdlnego zarzadu 18.1 (49 539) (45 020)
Pozostate przychody operacyjne 18.2 2427 2493

Pozostate koszty operacyjne 18.2 (2 290) (2 035)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 181 230 188 964

Przychody finansowe 18.3 4504 2616

Koszty finansowe 18.3 (1 406) (2 234)
Przychody/(koszty) finansowe netto 3098 382

Udziat w wyniku flnanIS(.)wym jednostek wycenianych 517 423

metoda praw wtasnosci

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 184 845 189 769

Podatek dochodowy 19 (23 772) (15 084)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 161 073 174 685

Zysk/(strata) netto za okres 161 073 174 685
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 161 073 174 685




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszczegdlnienie

31.03.2016 31.03.2015

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: 161073 174 685
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 161 289 175008
udziatowcow nie posiadajgcych kontroli (216) (323)
Catkowity dochod przypadajacy na: 161073 174 685
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 161 289 175 008
udziatowcow nie posiadajgcych kontroli (216) (323)
llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000

Zysk/(strata) netto w zt na jednga akcje:

— podstawowy za okres 8,44 9,16
— podstawowy za okres z dziatalnosci kontynuowane;j 8,44 9,16
—rozwodniony za okres 8,44 9,16




5.

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

w tysigcach ztotych

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2016 31.12.2015

AKTYWA przeksztatcone*
Aktywa trwate 2208 298 2227137
Rzeczowe aktywa trwate 2030510 2048 653
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 75211 75444
Nieruchomosci inwestycyjne 18 322 18 445
Wartosci niematerialne 52127 52567
Wartosé firmy 933 933
Udziaty i akcje 1091 1111
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 23 807 24291
Pozostate aktywa finansowe 2335 2 668
Naleznosci handlowe i pozostate 2 066 1409
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1896 1616
Aktywa obrotowe 1867 012 1629 209
Zapasy 327 464 350968
Prawa majatkowe 177 192 121411
Pochodne instrumenty finansowe 24 3916 3177
Pozostate aktywa finansowe 486 834 452 576
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1583 1828
Naleznosci handlowe i pozostate 446 442 438 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 423578 260 940
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3 -
SUMA AKTYWOW 4075 310 3 856 346
PASYWA

Kapitat wtasny 3201 056 3040113
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2765733 2604 444
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3194 533 3033244
Udziaty niekontrolujace 6523 6 869
Zobowigzania dtugoterminowe 238933 236 011
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 344 459
Pozostate zobowigzania finansowe 2324 2708
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 128 209 128 434
Zobowigzania handlowe i pozostate 3455 3421
Rezerwy 21 8151 8174
Dotacje 38612 36 199
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 838 56 616
Zobowigzania krétkoterminowe 635 321 580 222
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 28436 27 038
Pochodne instrumenty finansowe 24 6141 325
Pozostate zobowigzania finansowe 3387 3216
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13958 15425
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 10 636 972
Zobowiazania handlowe i pozostate 520396 518 479
Rezerwy 21 7 804 10912
Dotacje 44 563 3855
Stan zobowigzan ogétem 874 254 816 233
SUMA PASYWOW 4075 310 3 856 346

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjgq zawarta w nocie 13
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6. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.03.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 184 845 189 769
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (517) (423)
Amortyzacja 45 897 38533
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (291) 1125
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 125 110
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (20 041) (34 889)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 23504 38 996
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majatkowych (55 781) 83319
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 17593 (12 822)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 39 642 (929)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (4 823) (1138)
(zaptacony)/zwrdécony podatek dochodowy (437) (829)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 5077 2329
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 234793 303 151

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 280
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (42 199) (55522)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 379621 50430
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (414 671) (90 020)
Dywidendy i odsetki otrzymane 3065 464
Sptata udzielonych pozyczek 333 -
Udzielenie pozyczek - (1 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (73 851) (95 368)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (943) (821)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 5080 4653
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (3797) (2 691)
Dywidendy wyptacone (19) -
Odsetki zaptacone (264) (170)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 3368 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3425 971
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 164 367 208 754
w tym réznice kursowe netto (1988) (1 305)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 260 731 327 916
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 425 098 536 670

o ograniczonej mozliwosci dysponowania 15310 9155
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7. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie

Kapitat
akcyjny

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci
nominalnej

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom
Jednostki
Dominujacej

Kapitat wtasny
przypadajacy
udziatowcom
nie
[T HELETETE ]
kontroli

Razem
kapitat wtasny

Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 2285310 2714110 14730 2728 840
Korekty btedow - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 2285310 2714110 14730 2728 840
taczne catkowite dochody, ; ; 175008 175008 (323) 174 685
w tym:

- wynik biezagcego okresu - - 175 008 175 008 (323) 174 685
Na dzien 31 marca 2015 r. 191 150 237 650 2460318 2889118 14 407 2903 525
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 2285 310 2714110 14 730 2728 840
Korekty btedow - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 2285310 2714110 14 730 2728 840
£aczne catkowite dochody, ; ; 448 514 448 514 (2 854) 445 660
w tym:

- wynik biezagcego okresu - - 450911 450911 (2 867) 448 044
- inne catkowite dochody - - (2397) (2397) 13 (2 384)
Transakcje z wtascicielami, i i (129 380) (129 380) (5007) (134 387)
w tym:

- zmiany w grupie - - 4998 4998 (4 998) -
- wypfata dywidendy - - (134 378) (134 378) (9) (134 387)
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 191 150 237 650 2 604 444 3033 244 6 869 3040113
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2604 444 3033244 6 869 3040113
Korekty btedow - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2604 444 3033244 6 869 3040113
£aczne catkowite dochody, - ; 161289 161289 (216) 161073
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 161 289 161 289 (216) 161073
Transakcje z wtascicielami, i i i i (130) (130)
w tym:

- umorzenie udziatéw - - - - (111) (111)
- wyptata dywidendy - - - - (19) (19)
Na dzier 31 marca 2016 r. 191 150 237 650 2765733 3194 533 6523 3201 056
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Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zakiady Azotowe ,,Putawy” S.A.

8.1.0pis Grupy Kapitatowe;j

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
jako Jednostka Dominujgca oraz 9 podmiotdw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktorej Jednostkg Dominujgcg jest spdtka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 92,33 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Chorzowie 92,33 z siedzibg w Putawach 98,35
Gdanskie Zaktady Nawozéw 99,19
Fosforowych , Fosfory” Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z o.0. 94,61
z siedzibg w Putawach 96,33
PROZAP Sp. z 0.0. 84,69
z siedzibg w Putawach 85,62
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedziba w Putawach 100,00
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
»Agrochem” Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Dobrym Miescie 100,00
,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. 100,00
z siedziba w Putawach 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %
udziat w prawach gtoséow w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sg powigzane kapitalowo z nastepujgcymi
spotkami:

e Baftycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zakladowym 50,00%;
e (CTL,KOLZAP” Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 49,00%;
e TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00%.

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S. A. posiada posrednio 0,81% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw i 0,82%
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki MEDICAL Sp. z o.0.
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Zmiany w Grupie Kapitatowej

W ramach realizowanego w catej Grupie Azoty procesu koncentracji na dziatalnos$ci core biznesowej,
rowniez w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., kontynuowane byly
dziatania w celu sprzedazy spodtek nie zwigzanych bezposrednio z podstawowq dziatalnoscig
produkcyjno-handlowg (proces dezinwestycji).

W dniu 4 lutego 2016 roku aneksowano podpisang w dniu 10 grudnia 2015 roku warunkowg umowe
sprzedazy spoéfce pracowniczej REMIN Sp. z o.0. posiadanych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. udziatéw spotki REMZAP Sp. z 0.0. W zwigzku z tym, ze spotka REMIN Sp. z 0.0. nie spetnifa
W wyznaczonym terminie warunkéw zawieszajacych okreslonych w warunkowej umowie sprzedazy
udziatéw spotki REMZAP Sp. z 0.0., umowe uwaza sie za niezawarta.

Procesem restrukturyzacji aktywow objeta zostata réwniez spotka NAVITRANS Sp. z 0.0. Dnia 4 wrzesnia
2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki NAVITRANS Sp. z o.0. podjeto uchwaty
zwigzane z rozwigzaniem spotki i postawieniem jej w stan likwidacji. W dniu 31 marca 2016 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Navitrans Sp. z 0.0. w likwidacji po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien poprzedzajacy zakonczenie likwidacji spotki,
tj. na dzied 30 marca 2016 roku, podjeto uchwaty w zwigzane z zakoriczeniem likwidacji spétki oraz
podziatu majatku spétki pomiedzy wspdlnikdw.

Dnia 14 marca 2016 roku w spétce REMZAP Sp. z 0.0. umorzonych zostato 156 udziatow, ktdre byty
wiasnoscig pozostatych wspdlnikow — pracownikéw REMZAP Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym ulegt
zmianie procentowy udziat gtoséw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw z 95,74 % na 96,33 %.

8.2.Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca lub Spétka), poprzednio
dziatajgca pod nazwag Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia
Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sadowy, pod numerem KRS 0000011737. Spodtce nadano numer
statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Kapitat zaktadowy spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie
na niego 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut spoétki
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczen w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajacego na akcje.

Akcje Jednostki Dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Struktura  akcjonariatu  Grupy  Azoty  Zaktady  Azotowe  ,Putawy”  Spdtka  Akcyjna
na dziert 31 marca 2016 roku

Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej
zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie gtoséw

Akcjonariusz* Liczba akcji

Grupa Azoty S.A. 18345735 95,98 % 18 345735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa
posiadajacy 1 akcje)
*/ Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy

769 265 4,02 % 769 265 4,02 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (11 marca 2016 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietéw akgji
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spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. W okresie | kwartatu 2016 roku Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,Pufawy” Spotka Akcyjna nie nabywata akcji wtasnych.

W okresie | kwartatu 2016 roku zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” Spdtka Akcyjna.

8.3.Podmioty objete konsolidacja
Konsolidacjg metoda petng objeto spotki:

GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.;

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: ZA Chorzéw S.A.);
REMZAP Sp. z0.0.;

PROZAP Sp. zo0.0.;

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.;

SCF Natural Sp. z 0.0.;

,Agrochem” Sp. zo0.0.;

»Agrochem Putawy” Sp. z o.0.

W $rdodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktdry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuacji
gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, jak rowniez w oparciu o uregulowania
MSR 27, nie objeto konsolidacjg jednostki STO-ZAP Sp. z o.0.

Wielkosci uzasadniajgce wytgczenie podmiotdw z konsolidacji:

Wyszczegdlnienie STO-ZAP Sp. z 0.0.

Suma bilansowa na dzieri 31.03.2016 r. 3651
Udziat w sumie bilansowej Jednostki Dominujacej (w %) 0,09%
Aktywa netto na dzien 31.03.2016r. 2758
Przychody za okres 01.01.2016-31.03.2016 2486
Udziat w przychodach Jednostki Dominujgcej (w %) 0,30%
Wynik finansowy za okres 01.01.2016-31.03.2016 26
Udziat w wyniku finansowym Jednostki Dominujgcej (w %) 0,02%

W niniejszym sprawozdaniu metodg praw wiasnosci wyceniono inwestycje w udziaty spotek:

e  Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (dalej: BBM Sp. z 0.0.);
e (CTL,Kolzap” Sp. z 0.0. (dalej: Kolzap Sp. z 0.0.).

8.4.Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujgce;j jest:

e produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkdw azotowych, wyrobdw z tworzyw
sztucznych;

e produkcja pozostatych wyrobow chemicznych;

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej;

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

e pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;

e gospodarowanie Sciekami i odpadami, dziatalnos$¢ zwigzana z rekultywacja;

e handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.
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GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi gtdéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;
produkcji podstawowych chemikaliéw organicznych oraz pozostatych podstawowych chemikaliéw
nieorganicznych;

Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towaréw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkdow;
handlu.

ZA Chorzow S.A. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

wytwarzania produktéw nawozéw mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci oraz
produktéw oleochemicznych;

Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

wynajmu wagonodw i cystern;

handlu.

Remzap Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e robdét budowlano-montazowych;
e remontdw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

Prozap Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnos¢ w zakresie:

e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostate;j.

Elektrownia Putawy Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie. Jest to spétka celowa
przeznaczona do realizacji projektu budowy elektrowni. Docelowo spétka bedzie prowadzita dziatalnos¢
w zakresie wytwarzania, dystrybucji i handlu energig elektryczng, wytwarzania i zaopatrywania w pare
wodng, gorgcg wode oraz powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych.

SCF Natural Sp. z 0.0. jest sp6tkg, utworzong w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie:

produkcji granulatéw roslinnych dla przemystu spozywczego i farmaceutycznego;
kontraktacji, skupu i przerobu chmielu;

produkcji granulatéow i ekstraktéw chmielowych;

sprzedazy ekstraktéw roslinnych m.in. z nasion maliny, truskawki i czarnej porzeczki.

Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamédwienie;
ustug konfekcjonowania nawozdw;

ustug transportu drogowego;

dystrybucji RSM®.

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;
handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;

handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;
skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych;

skupu i dystrybucji pozostatych ptodéw rolnych.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie:

przetadunku i magazynowania towarow;
transportu drogowego i wodnego;
cumowania statkow.
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Kolzap Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalnosé w zakresie:

transportu kolejowego, w szczegblnosci obstugi bocznicowej;
transportu drogowego;

przetadunku i magazynowania towaréw;

handlu.

Zakres dziatania podmiotu zaleznego nieobjetego konsolidacja:

e STO-ZAP Sp. z o.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowg, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzier 10 maja 2016 roku wchodzili:

e Mariusz Bober Prezes Zarzadu

e Zbigniew Gagat Wiceprezes Zarzadu
e Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu
e Andrzej Skwarek Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej. W dniu
5 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata w sktad Zarzgdu Spétki na Wiceprezeséw Zarzgdu
Pandw Mariusza Bobera, Zbigniewa Gagata i Jacka Janiszka, jednoczesnie powierzajac petnienie funkcji
Prezesa Zarzadu Panu Mariuszowi Boberowi oraz zawiesita w petnieniu obowigzkéw Prezesa Zarzadu
Pana Mariana Rybaka oraz Wiceprezesa Zarzadu Pana Zenona Pokojskiego. W dniu 10 maja 2016 roku
wraz z dniem odbycia Zwyczajnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdania wygasty mandaty
Pandw Mariana Rybaka, Zenona Pokojskiego oraz Wojciecha Kozaka. W dniu 10 maja 2016 roku Rada
Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odwotata Pana Mariusza Bobera ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu i powofata na stanowisko Prezesa Zarzagdu oraz powotata Pana Andrzeja Skwarka,
wybranego przez pracownikdw Spétki, na Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

10. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj3acej

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 10 maja 2016 roku wchodzili:

e Janusz Cendrowski Przewodniczacy Rady

e Jakub Troszynski Wiceprzewodniczacy Rady
e Jacek Wdjtowicz Sekretarz Rady

e Ignacy Chwesiuk Cztonek Rady

o Leszek Lewicki Cztonek Rady

e Andrzej Bartuzi Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 24 lutego 2016 roku
rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Marek Kaptucha. W dniu 7 marca 2016 roku
Ministerstwo Skarbu Panstwa powotato Pana Janusza Cendrowskiego do sktadu Rady Nadzorczej, ktory
w dniu 23 marca 2016 roku ztozyt rezygnacje z tej funkcji. W dniu 24 marca 2016 roku rezygnacje
z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Andrzej Skolmowski. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 24 marca 2016 roku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panéw Cezarego Mozeriskiego
oraz Jerzego Koziare oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej Pandw Janusza Cendrowskiego,
powierzajagc mu funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, Ignacego Chwesiuka, Leszka Lewickiego
oraz Jakuba Troszynskiego. W dniu 5 kwietnia 2016 roku na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
wybrany zostat Pan Jakub Troszyriski. W dniu 21 kwietnia 2016 roku nastgpita zmiana trybu powotania
Pana Jakuba Troszynskiego, po ztozonej rezygnacji, zostat powotany do sktadu Rady nadzorczej przez
Ministra Skarbu Panstwa.
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11. Zatwierdzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 10 maja 2016 roku.

12. Zasady sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej.

Rok obrotowy Jednostki Dominujacej oraz spoétek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Niniejsze skrécone $Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 roku.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce
miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca
2016 roku obejmujgce okres 3 miesiecy koriczacy sie tego dnia nie podlegato przeglgdowi
przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2015 roku, za wyjatkiem zmiany prezentacji leasingu. Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego dotychczas prezentowane byty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Kredyty i pozyczki”. Obecnie wykazywane sg one w pozycjach ,Pozostate zobowigzania
finansowe” w rozbiciu na zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe. Wptyw powyzszych zmian
na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 roku przedstawiono ponizej.
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31.12.2015 31.12.2015
Wyszczegdlnienie Dane Dane Réznica
przeksztatcone  opublikowane

AKTYWA

Aktywa trwate 2227 137 2227 137 -
Aktywa obrotowe 1629 209 1629 209 -
SUMA AKTYWOW 3 856 346 3 856 346 -
PASYWA

Kapitat wtasny 3040113 3040113 -
Zobowiazania dtugoterminowe 236 011 236 011 -
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 459 3167 (2 708)
Pozostate zobowigzania finansowe 2708 - 2708
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 128434 128434 -
Zobowiazania handlowe i pozostate 3421 3421 -
Rezerwy 8174 8174 -
Dotacje 36 199 36 199 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 616 56 616 -
Zobowigzania krétkoterminowe 580 222 580 222 -
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 27 038 30254 (3 216)
Pochodne instrumenty finansowe 325 325 -
Pozostate zobowigzania finansowe 3216 - 3216
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 425 15425 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 972 972 -
Zobowiazania handlowe i pozostate 518 479 518 479 -
Rezerwy 10912 10912 -
Dotacje 3855 3855 -
Stan zobowigzan ogétem 816 233 816 233 -
SUMA PASYWOW 3 856 346 3 856 346 -

14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Grupa Kapitatowa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardow i interpretacji
na przyszte sprawozdania finansowe. Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz jeszcze
nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
zmiany MSSF, zgodnie z datami ich wejscia w zycie.

15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

s7

15.1. Istotnos¢ informacji

Za informacje istotne uznawane sg te informacje, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngc
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdbw na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15.2. Profesjonalny osad

W przypadku transakcji nieuregulowanych w MSSF bad? interpretacji oraz gdy istnieje mozliwos¢ wyboru

polityki rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje

polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé

wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;
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e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji;

e obiektywne;

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;
o  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

15.3. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujacej, czynnikach. Dokonujac szacunkdéw Zarzad Jednostki Dominujacej opiera sie
réowniez na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Zarzady podmiotéw objetych konsolidacja weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dzieri 31 marca 2016 roku mogg zostaé w przysztosci zmienione a rzeczywiste wyniki
moga sie rézni¢ od dokonanych szacunkéw.

Zmiana szacunkoéw jest ujmowana w okresie, w ktorym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytacznie tego
okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak
i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny Zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
do dokonanych osaddéw i szacunkéw przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Wyszczegdlnienie gtéwnych szacunkéw Zakres szacunkow

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
srodki pieniezne oraz pojedynczych skfadnikow | wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
rzeczowego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Prawdopodobieristwo wptywu naleznych kwot.

handlowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,

oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych Wyceny instrumentow pochodnych przeprowadzane sg przez

oraz innych instrumentéw finansowych instytucje finansowe realizujace transakcje.

Rezerwy Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywow Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, wartosé

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych odzyskiwalna.

oraz wartosci niematerialnych

Przychody i wynik na robotach budowlanych Stopien realizacji/zaawansowania uméw o roboty budowlane

i projektowych i projektowe.
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16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku, za wyjatkiem zmiany zasady rachunkowosci przedstawionych w nocie 13.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujgce kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 31.03.2016 31.12.2015

usb 3,7590 3,9011
EUR 4,2684 4,2615
GBP 5,4078 5,7862

Kurs sredni, liczony jako srednia

arytmetyczna kursow 01.01.2016 - 01.01.2015 -
obowiazujacych na ostatni dzien 31.03.2016 31.03.2015
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,3559 4,1489

17. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych.

W Segmencie Agro wytwarzane s3 nastepujace gtowne pétfabrykaty/wyroby gotowe: amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu, RSM® oraz gazy techniczne, nawozy
fosforowe, mieszanki nawozowe.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3:
e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN® (saletra
amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), RSM® i RSM®S (roztwér saletrzano-mocznikowy
z siarkg), PULSAR® (siarczan amonu), PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego z siarka);
e wytwarzane w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowe] Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: saletra
potasowa nawozowa isaletra wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe (,,P”) i mieszanki (,,NP”,
,NPK”), w tym: amofoski, agrafoski, amofosmagi.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na instalacjach Segmentu: LIKAM® (woda amoniakalna), amoniak, wodédr, kwas azotowy, azot ciekty,
powietrze pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek wegla, COOLANT® (suchy ldd), mieszanki
nawozowe (na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacjg), a takze kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towardw (nawozy, pasze, zboza i srodki ochrony
roslin) i materiatéw oraz sprzedaz ustug wtasnych.

W Segmencie Chemia wytwarzane sg nastepujgce gtéwne potfabrykaty/wyroby gotowe: melamina,
kaprolaktam, mocznik, NOXy®, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon,
cykloheksan, wodorosiarczyn sodu, produkty z przerobu kwasow ttuszczowych.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia s3:
e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:, kaprolaktam (ciekty i ptatkowany),
melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru oraz NOXy®;
e wytwarzane w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowe] Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: kwas
siarkowy, wodorosiarczyn sodu, saletra potasowa techniczna i spozywcza, produkty z przerobu
kwasdw ttuszczowych.
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Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu.

W Segmencie Chemia realizowana jest rdwniez sprzedaz towardéw i materiatdw oraz sprzedaz ustug
wiasnych.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtdwne produkty/media: energia cieplna, energia
elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokocisnieniowy oraz pary i wody.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia elektryczna, energia cieplna
i nosnik ciepta. Do pozostatych produktéw handlowych nalezy dystrybucja medidow (energii elektrycznej
i wody pitnej) przez Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

W Segmencie tym realizowana jest rowniez sprzedaz towaréw i materiatéw (energia elektryczna, gaz
ziemny) oraz sprzedaz innych ustug wtasnych segmentu.

Do Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ zakwalifikowano produkty handlowe: worki z folii, folia, worki
Smieciowe oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane do innych segmentow.

Ponadto zakwalifikowano tu:
e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;
e sprzedaz spotek REMZAP Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z 0.0. i SCF Natural Sp. z 0.0.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg potfabrykaty/media. Jezeli
potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane od innych
Segmentéw, w ktérych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze zréznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktéw wytwarzanych w jednym segmencie a sprzedawanych przez inny segment —
rzeczywista marza zysku (po kosztach sprzedazy) dzielona pomiedzy segment produkujacy
i segment sprzedajgcy proporcja udziatu technicznego kosztu wytworzenia poétproduktu
do kosztu wiasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

e dla amoniaku oraz uzyskdw amoniaku — marza realizowana przez podmioty zewnetrzne, ktérych
przedmiot dziatalno$ci mozna uznac¢ za poréownywalny do dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A.;

e dla medidw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie mediéw energetycznych jest
dziatalnoscia pomocniczg dla segmentéw Agro i Chemia, marza w wysokosci 0%, segment
Energetyka zysk generuje wytgcznie na sprzedazy zewnetrznej;

o dla ustug — marza w wysokosci 0% z uwagi na nieistotny wptyw na ocene segmentow.

Okres poréwnywalny zostat przeksztatcony wg w/w zasad przyjetych do wyceny przeptywow
miedzysegmentowych w roku biezgcym.
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2016 - 31.03.2016 Wylaczenia  Doaiainosé
o e Segment Segment Segment Pozostata ylaczenia ogétem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 662 344 251945 23285 13374 950 948 - 950 948
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - 556
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 259 359 264 623 341 548 18 748 884 278 (884 278) -
Przychody segmentu ogétem 921 703 516 568 364 833 32122 1835 226 (884 278) 951 504
Koszty
Koszt wt daz klientd

oszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow (395 812) (209 719) (21 433) (12 700) (639 664) ; (639 664)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (8 158)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (288 278) (238 887) (337 678) (19 435) (884 278) 884278 -
Koszty segmentu ogétem (684 090) (448 606) (359 111) (32135) (1523 942) 884 278 (647 822)
Koszty sprzedazy (60 772) (11 950) (1) (332) (73 055) - (73 055)

w tym odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 15 (106) (1) 1 (91) - (91)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 5

w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - - - - - - (7)
Zysk/(strata) segmentu 176 841 56 012 5721 (345) 238 229 - 230 632
Koszty ogdlnego zarzadu (6 434) (1724) (843) (5 236) (14 237) - (14 237)
Koszty ogdlnego zarzagdu nieprzypisane - - - - - - (35302)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 144 71 648 (313) 550 - 550
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (413)

nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 3098
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metodg praw wtasnosci ) ) ) ) ) ) >17
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 170 551 54 359 5526 (5 894) 224 542 - 184 845
Podatek dochodowy - - - - - - (23 772)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 161 073
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 161 073
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 912 824 955 410 569 380 293425 2731039 - 2731039
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1344271
Aktywa ogétem 912 824 955 410 569 380 293 425 2731039 - 4075310
Zobowigzania segmentu 134 562 63 459 122729 20900 341650 - 341650
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 532 604
Kapitaty wtasne - - - - - - 3201056
Zobowigzania i kapitaty ogétem 134 562 63 459 122 729 20 900 341 650 - 4075310
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 6803 7984 4828 4870 24 485 - 24 485
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 2072
Amortyzacja 13907 13657 10957 5074 43 595 - 43 595
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 2302
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢

01.01.2015 - 31.03.2015 Segment Segment Segment Pozostala Wytaczenia I _—
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 742 684 294 326 19 682 11712 1068 404 - 1068 404
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - 2007
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 360 915 325 385 482 506 17 629 1186 435 (1186 435) -
Przychody segmentu ogétem 1103 599 619 711 502 188 29 341 2254 839 (1 186 435) 1070411
Koszty
Koszt wk daz kliento

0szL wiasny sprzecazy na rzecz kflentow (481 241) (260 266) (18 126) (9582) (769 215) ; (769 215)
zewnetrznych
Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (2799)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (390 203) (298 908) (478 970) (18 354) (1186 435) 1186 435 -
Koszty segmentu ogdtem (871 444) (559 174) (497 096) (27 936) (1 955 650) 1186 435 (772 014)
Koszty sprzedazy (60 359) (12 014) - 7492 (64 881) - (64 881)

w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (753) 45 - 6261 5553 - 5553
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 10
Zysk/(strata) segmentu 171796 48 523 5092 8 897 234 308 - 233 526
Koszty ogdlnego zarzadu (6 829) (1295) (793) (7 674) (16 591) - (16 591)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (28 429)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (316) 42 1313 (2397) (1358) - (1358)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1816
nieprzypisane

w tym odpisy aktualizujgce warto$é niefinansowych (18)

aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - . 382
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

. - - - - - - 423
metoda praw wiasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 164 651 47 270 5612 (1174) 216 359 - 189 769
Podatek dochodowy - - - - - - (15 084)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 174 685
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 174 685
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 782023 987 852 536 594 275 340 2581 809 - 2581809
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1112448
Aktywa ogétem 782 023 987 852 536 594 275 340 2 581 809 - 3694 257
Zobowigzania segmentu 170599 74 344 195 874 25120 465937 - 465937
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 324795
Kapitaty wtasne - - - - - - 2903 525
Zobowigzania i kapitaty ogétem 170 599 74 344 195 874 25120 465 937 - 3 694 257
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 7 307 10511 6 688 11 080 35586 - 35586
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 2252
Amortyzacja 11132 11691 9683 4122 36 628 - 36 628
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 1905
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Polska 700 362 755734
Zagranica, w tym: 250518 312 288
Europa, w tym: 189 847 219 834
Niemcy 27 251 42 528
Wielka Brytania 60 024 50 695
Francja 14 887 21835
Czechy 12981 22191
Stowacja 13373 17 605
Austria 9293 9766
Stowenia 5769 6767
Portugalia 5091 4246
Azja, w tym: 60671 92 454
Chiny 23068 34 432
Indie 8816 11 659
Tajwan 21901 35228
Pozostate 624 2389
Razem 951 504 1070411

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa
z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajagce z umoéw
ubezpieczeniowych sg zlokalizowane w kraju, w ktédrym jednostki tworzace Grupe majg siedzibe,
tj. w Polsce.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig wiecej
niz 10 procent facznych przychoddéw Grupy.

18. Przychody i koszty

18.1. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych

. P . (45 744) (38 386)
i wartosci niematerialnych

Koszty Swiadczen pracowniczych (119 763) (88 603)
Zuzycie materiatdw i energii (455 117) (570 915)
Ustugi obce, w tym: (82 201) (86 410)
- koszty prac badawczych (882) (83)
- zwigzane z ochrong srodowiska (207) (323)
Podatki i optaty (42 972) (126 267)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (483) (359)
Pozostate koszty, w tym: (16 443) (2321)
—zmia’na stanu odpiséw aktualizujacych wartosc (1795) (2982)
zapasow

- zmi.ana’ s.tanu odpisow akt.ualizujqcych wartos¢ (98) 5cc3
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- roznice kursowe dotyczgce zobowigzan

z tytutu dostaw i us’fugy ! ! 42 1241
- koszty reprezentacji i reklamy (5791) (3945)
- inne koszty dziatalno$ci operacyjnej (8 801) (2 188)
Razem koszty rodzajowe (762 723) (913 261)
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegodlnienie

Koszty rodzajowe (762 723) (913 261)
.Zmla-na st’anL.J produktéw, produkcji w toku 15 242 31206
i rozliczen miedzyokresowych

!(oszt wy-tworzenla produktéw na wtasne potrzeby 13 145 18 618
jednostki

Wartosc¢ dotacji rozliczonej w koszty operacyjne 13911 16 940
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (49 986) (35 408)
Razem koszt wtasny sprzedazy (770 411) (881 905)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (597 836) (736 606)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (49 986) (35 408)
Koszty sprzedazy (73 050) (64 871)
Koszty ogdlnego zarzadu (49 539) (45 020)
Razem koszt wtasny sprzedazy (770 411) (881 905)

Zmiana kosztéw rodzajowych w | kwartale 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtéwnie:

e w obszarze kosztéw zuzycia materiatéw i energii ze zmian cen surowcéw, w szczegdlnosci gazu
ziemnego;

e w obszarze amortyzacji z zakonczenia projektéw inwestycyjnych i oddania do uzywania
sktadnikéw majatku;

e w obszarze kosztdw podatkéw i optat z dokonania w | kwartale 2015 roku umorzenia praw
do emisji CO, o wartosci 76,1 miliona ztotych dotyczacych 2014. W | kwartale biezgcego roku
nie dokonano umorzenia praw;

e w obszarze pozostatych kosztow ze wzrostu kosztéw propagowania sprzedazy produktow oraz
wyceny kontraktéw futures na zakup praw do emisji.

Produkty wytworzone na potrzeby wiasne to obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy podstawowg
dziatalnoscig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtdwnie naktadéw na srodki
trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy, wytworzenia we wiasnym
zakresie katalizatoréw i opakowan.

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Koszty wynagrodzen (89 143) (66 867)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (30 620) (21 736)
Poniesione koszty swiadczen pracowniczych (119 763) (88 603)
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze 17 139 497
Razem koszty swiadczen pracowniczych (102 624) (88 106)

Wzrost kosztow sSwiadczen pracowniczych w okresie 3 miesiecy 2016 roku w stosunku do roku
poprzedniego wynika gtéwnie z wyptaty w | kwartale biezgcego roku premii za IV kwartat 2015 roku oraz
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku

w tysigcach ztotych
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PULAWY

nagrody rocznej za 2015 rok. Wyptata premii i nagrody nastgpita w ciezar utworzonej w roku ubiegtym
rezerwy i nie miata wptywu na wynik finansowy | kwartatu biezgcego roku.

18.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

.. 01.01.2016- 01.01.2015 -
Wyszczegolnienie
31.03.2016 31.03.2015
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 732 760
Rdéznice kursowe dotyczgce zobowigzan z tytutu zakupu 51
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
w tym koszty z tytutu réznic kursowych - (363)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci innych
.. L . L 206 19
niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Dotacje 992 928
Kary i odszkodowania 270 455
Rozwigzanie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania 4 158
Inne 223 122
Razem pozostate przychody operacyjne 2427 2493

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 -

01.01.2015 -

Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych generujacych

31.03.2016

31.03.2015

przychody z najmu, w tym: (481) (674)
- koszty amortyzacji (153) (147)
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci innych niz (84) (13)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Utworzenie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania (46) (5)
Darowizny przekazane (786) (442)
Kary i odszkodowania (34) (375)
Koszty postepowania sagdowego (31) (80)
Kos'zty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektow (181) (120)
socjalnych

Inne (647) (326)
Razem pozostate koszty operacyjne (2 290) (2 035)

18.3. Przychody i koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 -
31.03.2016

01.01.2015 -
31.03.2015

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 3508 2442
- z tytutu naleznosci handlowych 290 489
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe 3077 1795
- z pozostatych tytutow 141 158
Przychody z tytutu zmiany dyskonta, w tym: 1 7
- dotyczace rozrachunkéw 1 7
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 36 154
odsetkowych

Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 634 13
Pozostate 325 -
Razem przychody finansowe 4504 2616
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (282) (174)
- z tytutu kredytow i pozyczek (155) (45)
- z tytutu leasingu finansowego (107) (125)
- dotyczace zobowigzan handlowych (2) (3)
- z pozostatych tytutéow (18) (1)
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (35) (11)
- dotyczace rozrachunkéw (22) (1)
- dotyczace rezerw (13) (10)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (194) (380)
odsetkowych
Straty z tytutu réznic kursowych (862) (1586)
w tym koszty z tytutu réznic kursowych (2179) (3 255)
Pozostate (33) (83)
Razem koszty finansowe (1 406) (2 234)

19. Podatek dochodowy

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegolnienie

Zyski i straty
Biezacy podatek dochodowy (22 830) (8 642)

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (22 816) (22 737)
Korekty biezagcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (942) (6 442)

Podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwroceniem sie réznic przejsciowych

(14) 14 095

(942) (6 442)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych

23772 15 084
zyskach i stratach ( ) ( )
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za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

. - . 184 845 189 769
z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 184 845 189 769
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej (35 121) (36 056)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 184 845 189 769
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania (2 043) (2330)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 5018 4867
Dochéd wolny od podatku (62 499) (44 200)
Korekty dot biez datku dochod
ore y. otyczace biezgcego podatku dochodowego 75 (67 781)
z lat ubiegtych
Odpis aktualizujacy wartosc aktywu z tytutu podatku
(920) -
dochodowego
Pozostate 638 (936)
Podst li i datku dochod
?.s awa f1a iczenia podatku dochodowego 125 114 29 389
biezacego i odroczonego
P k doch k k li h
odate .doc odowy wykazany w skonsolidowanyc (23772) (15 084)
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 13% 8%

Poziom efektywne] stopy podatkowej jest gtéwnie efektem korzystania przez Grupe z ulgi podatkowej
przystugujacej z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE)
na podstawie uzyskanych zezwolen.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie
prowadzg dziatalno$é na terenie SSE, odpowiednio Starachowickiej oraz Warminsko-Mazurskiej.

W wynikach finansowych poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych ulga w podatku dochodowym
od oséb prawnych ujmowana jest w wysokosci przypadajgcej na osiggniete w tych okresach
(przypadajacych na te okresy) wyniki z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE, objetej zezwoleniami —
podlegajacej zwolnieniu z tego podatku. Niewykorzystana wartos¢ ulg wykazywana jest pozabilansowo
w naleznosciach warunkowych — nota 22.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku ulga podatkowa potencjalnie wykorzystana
(ostateczne wykorzystanie nastgpi w momencie ztozenia deklaracji podatkowej za rok podatkowy)
wyniosta 11,9 miliona ztotych. W pozycji ,Dochdd wolny od podatku” wykazano dochéd uzyskany przez
Grupe Kapitatowg z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE na podstawie uzyskanych zezwolen.
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za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

20. Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow i ich odwrdcenie

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszczegodlnienie
31.03.2016 31.03.2015

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inwestycyjne na poczatek okresu (82312) (74 846)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - (18)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 774 512

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inv:)es‘t,ycyjne najl?oniec okresu ! (81 538) (74352)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (1720) (1210)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - -

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (1720) (1210)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akcji na poczatek okresu (42) (3 026)
Zawigzanie odpisoéw aktualizujgcych - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (42) (3 026)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (41 058) (52 317)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (961) (1 663)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 827 6 996

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 25 6 506

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (41 167) (40 478)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapas6w na poczatek okresu (26 588) (20 688)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (536) (5019)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 881 405

Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 2510 632

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu (23 733) (24 670)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majgtkowych na poczatek okresu - -

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (3 664) -

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 1191 -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majgtkowych na koniec okresu (2473) -

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé¢ aktywow na kwote
5 161 tysiecy ztotych. Utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych w znacznej czesci
wynikajg ze zmiany cen rynkowych posiadanych praw do emisji CO,.

W okresie tym Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce na kwote 2 899 tysiecy ztotych. Rozwigzanie
dotyczyto gtéwnie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ praw majgtkowych i innych zapaséw oraz naleznosci,
w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktdrych je utworzono — wzrost cen rynkowych, wptyw naleznosci.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych w kwocie 3 309 tysiecy ztotych nastgpito gtéwnie w zwigzku
z likwidacjg zapasdw i rzeczowych aktywéw trwatych, w stosunku do ktdérych dokonano odpisow
w okresach poprzednich.
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21. Rezerwy

. Rezerwy
Rezerwy zwigzane ha Sbrawy sborne
01.01.2016 - 31.03.2016 z ochrong L " Inne rezerwy
, . kary, grzywny
srodowiska . 5
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 8077 8178 2831 19 086
Utworzenie - 69 8 77
Rozwigzanie - (1 809) (671) (2 480)
Wykorzystanie (10) (508) (223) (741)
Rozwiniecie dyskonta 13 - - 13
Stan na koniec okresu 8 080 5930 1945 15 955
. Rezerwy
Rezerwy zwigzane na SPrawy sporne
01.01.2015 - 31.03.2015 z ochrong P ¥'sp " Inne rezerwy
) i kary, grzywny
srodowiska . 5
i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 12 818 4814 354 17 986
Utworzenie - 237 663 900
Rozwigzanie (50) (30) (13) (93)
Wykorzystanie (15) - - (15)
Rozwiniecie dyskonta 10 - - 10
Stan na koniec okresu 12 763 5021 1004 18 788

Struktura czasowa rezerw 31.03.2016 31.12.2015

czes$¢ dtugoterminowa 8151 8174
czesé krétkoterminowa 7 804 10912
Razem rezerwy 15 955 19 086

21.1. Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtéwnie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpadow;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz
majg one diuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane
sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope
inflacji w wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta 3,0%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw w Jednostce Dominujgcej przyjeto
22,25 letni okres dalszego uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddw,
natomiast w GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. okoto 23 letni okres monitorowania zamknietego sktadowiska
w Wislince. Obowigzek rekultywacji i monitorowania wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest w Jednostce Dominujacej
przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztow w 16,25 letnim okresie ich wycofywania, natomiast
w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. przewiduje sie zakonczenie procesu usuwania azbestu do 2018 roku.
Obowigzek wycofania z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.
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Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw
przyjeto 22,25 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek opréznienia instalacji
produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepiséw prawa.

21.2. Rezerwy na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan
z tytutu toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztéw sadowych oraz
kar umownych. Gtéwna pozycje tych rezerw stanowig rezerwa na zobowigzania sporne wynikajace
z realizacji umowy na dostawy tlenu i azotu do Jednostki Dominujgcej oraz rezerwa na zobowigzania
budzetowe Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. wraz z naliczconymi odsetkami.

Gtédwne pozycje rezerw majg charakter krétkoterminowy, stad w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.
21.3. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwng pozycja
jest rezerwa na straty z tytutu realizacji umowy.

Rezerwy te majg charakter kroétkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

22. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 31.03.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych dobre

wykonanie umoéw handlowych 6343 4183
Udzielone poreczenia 1107 600 1107 600
Sporne sprawy sagdowe 26 154 25832
Pozostate 108 950 106 607
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 1249 047 1244 222

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtédwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin ich rozliczenia
przypada na sierpien 2021 roku.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujgcg zabezpieczenia
umow kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w ramach tzw. Nowego finansowania. tgczna
kwota udzielonych poreczen i gwarancji udzielonych Grupie Azoty S.A. wynosi ponad 1,1 miliarda
ztotych.

Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasadzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. kwoty
18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez
pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spétek
zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie
kosztow postepowania, w tym kosztodw zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota
roszczenia to 25 327 tysiecy ztotych. Sprawa w toku.
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Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczgce wzajemnych rozliczeA.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu umow dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 45 454 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy Nr POIS.04.02.00-00009/09-00 o dofinansowanie projektu , Przebudowa instalacji usuwania
CO, z gazu do syntezy amoniaku — wymiana absorbera 150 K2 (linia 1l)” - w przypadku
niedotrzymania warunkédw umowy na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 817 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 11 sierpien 2016 rok;

e umowy Nr POIS.04.04.00-00-005/08 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa instalacji
demineralizacji wody w ZA Pufawy SA” - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(11 480 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 9 marzec 2017 rok;

e umowy Nr BG1/SOIL/2013 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach programu
BLUE GAS - Polski Gaz tupkowy w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (4 552 tysigce
ztotych) - termin rozliczenia 31 pazdziernik 2020 rok;

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-023/08/-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji odsiarczania
spalin metoda mokrg amoniakalng w Zakfadach Azotowych ,Putawy” S.A.” — w przypadku
niedotrzymania warunkédw umowy na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (22 991 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia 17 czerwiec 2019
rok;

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-015/10-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji NOx
na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” — w przypadku
niedotrzymania warunkédw umowy na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (3 524 tysigce ztotych) — termin rozliczenia 2 luty 2021 rok;

e pozostate dotacje podlegajace zwrotowi w przypadku naruszenia warunkéw — 90 tysiecy ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od sierpnia 2016 roku do sierpnia 2020 roku.

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtéwnie z otrzymania refinansowania, naliczenia odsetek, w zwigzku
z uptywem czasu oraz nieziszczenia sie warunku do powstania zobowigzania wynikajgcego z zawartych
umow. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone weksle in blanco.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 6 450 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia skfadu
podatkowego. Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych powstatych z tytutu
produkcji wyroboéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy do 30 kwietnia 2016 roku
do kwoty 6 450 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikbw majgtku w kwocie
56 636 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy dzierzawy, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci wynosi okoto
35 957 tysiecy ztotych;

e umowy, na podstawie ktorych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
20 679 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowi zobowigzanie wynikajgce z decyzji Urzedu Miasta Putawy dotyczacej usuniecia
drzew oraz zobowigzania z tytutu zgtoszonych reklamaciji.
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Naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 31.03.2016 31.12.2015
Sporne sprawy budzetowe 661 651
Sporne sprawy sgdowe 20283 20283
Pozostate 72237 83011
Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 93 181 103 945

Naleznosci budzetowe wynikajg gtéwnie z toczacego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem przez
GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. wnioskdw o stwierdzenie nadpfaty w podatku od nieruchomosci.

Sprawy sporne stanowig ponownie wszczete egzekucje naleznosci wczesniej odpisanej jako niesciggalne.
W pozycji tej wykazano réwniez zgtoszone przez Jednostke Dominujgcg do Ciech S.A. roszczenie
o zapfate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych
z umowy sprzedazy udziatdw. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sgdu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano miedzy innymi limit dostepnej pomocy publicznej w postaci ulgi
w podatku dochodowym od osdb prawnych przystugujgcg podmiotom z Grupy w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w kwocie nominalnej (nominalna warto$¢ podatku
mozliwa do zwolnienia na dzien bilansowy) okoto 71 022 tysiecy ztotych.

W pozycji tej wykazano réwniez nalezne Grupie odszkodowania od ubezpieczycieli oraz naleznosci
odpisane jako niesciggalne, w stosunku do ktérych nie nastgpito przedawnienie roszczen.

23. Zobowigzania inwestycyjne

W biezgcym roku Grupa planuje ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 527 404 tysiecy ztotych, w tym na ochrone srodowiska 4 100 tysiecy ztotych.

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartos¢
zawartych a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 31 marca 2016 roku wynosi okoto
59 889 tysiecy ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektu budowy instalacji do produkcji nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej oraz wymiany turbozespotu TG-2.

24. Pochodne instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W trakcie okresu sprawozdawczego
zawierane byty wytgcznie kontrakty krétkoterminowe forward na walute USD i EUR. Kontrakty te
stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktow
pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia posiadania na dzien
rozliczenia odpowiedniej do rzeczywistej emisji, ilosci praw do emisji CO,. Z uwagi na to, ze spodziewana
ilos¢ praw przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajgca dla pokrycia petnej emisji, w celu
zabezpieczenia realizacji obowigzku w latach nastepnych, na cze$¢ brakujgcej ilosci na okresy
rozliczeniowe 2016, 2017 i 2018 rok zawarto kontrakty futures na zakup uprawnien.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa posiadata otwarte transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych,
natomiast nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi
wydzielenia ich zumdw zasadniczych.
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Wartosé Okres 31.03.2016 31.12.2015
Typ instrumentu nominalna  Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
pochodnego w walucie  kurs/cena w EUR ujecia wptywu finansowe finansowe finansowe finansowe
(w tys.) na wynik
KT DT KT DT KT DT KT DT
Kontrakty forward
-EUR 4 844 4,2823 | kwartat 2016r. - - - - 74 - 36 -
15 206 4,2965 Il kwartat 2016r. - - - - 227 - 143 -
16 076 4,2986 11l kwartat 2016r. 433 - 51 - - - - -
7778 4,3118 Il kwartat 2016r. 204 - 26 - 104 - 68 -
3761 4,3467 IV kwartat 2016r. 163 - 4 - 105 - 16 -
-UsbD 3015 4,0492 | kwartat 2016r. - - - - 415 - - -
2 859 4,0363 Il kwartat 2016r. - - - - 348 - - -
6109 4,0308 IIl kwartat 2016r. 1741 - - - - - - -
2516 4,1353 IIl kwartat 2016r. 970 - - - - - - -
Kontrakty futures
- prawa do emisji 149 6,29 grudzien 2016r. - - 662 - 1288 - - -
296 7,99 grudzien 2016r. - - 3467 - 443 - 33 -
280 5,09 grudzien 2016r. 190 - 2 - - - - -
153 8,20 grudzien 2017r. - - 1906 - 173 - 29 -
215 5,11 grudzien 2017r. 161 - 8 - - - - -
137 5,27 grudzien 2018r. 54 - 15 - - - - -
Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 3916 - 6141 - 3177 - 325 -
Wycena godziwa instrumentdw finansowych
31.03.2016
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il
Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 3916 -
Zobowigzania - (6 141) -
Pochodne instrumenty netto: - (2 225) -
31.12.2015
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il
Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 3177 -
Zobowigzania - (325) -
Pochodne instrumenty netto: - 2 852 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e  Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywoéw i zobowigzan;
e  Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére

sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;
e  Poziom Ill — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.
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25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym.

01.01.2016 - 31.03.2016

hod przychody przychody ze sprzedazy '

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych ~ Przyenody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw przychody RHEBELD

ze sprzedazy ) L. i przychody

) towarow trwatych oraz wartosci finansowe Rk
produktow ) L, ) ) operacyjne
i materiatow niematerialnych

Jednostka dominujaca 7 894 - - 326 8
Jednostki zalezne 47 - - - 12
Jednostki stowarzyszone 861 - - 1025 74
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 ) ) ) )
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 17 739 - - - 63
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
powigzanym 26 542 - - 1351 157

01.01.2016 - 31.03.2016

zakupy rzeczowych

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych zakupy towaréw
zakupy ustug X L, aktywow trwatych
i materiatow L. . .

i wartosci niematerialnych
Jednostka dominujaca 2 064 7429 -
Jednostki zalezne 1376 6 -
Jednostki stowarzyszone 5908 1313 -
Pozostate podmioty powigzane 2989 18 593 242

Razem zakupy pochodzace od podmiotow

s 12 337 27 341 242

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2016 31.12.2015
Jednostka dominujaca 1854 6 747
Jednostki zalezne 25 34
Jednostki stowarzyszone 5053 4382
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 5 1
nadzorujacej

Pozostate podmioty powigzane 7337 12372
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 14 271 23536

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.01.2016 - 01.01.2015 -

od podmiotéw powigzanych 31.03.2016 31.03.2015

Stan na poczatek okresu - (30)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku 1) 1)
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie

wyniku finansowego

Wykorzystanie - 1
Stan na koniec okresu (1) (30)
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w tysigcach ztotych

Zobowigzania wobec podmiotow 31.03.2016 31.12.2015

powiazanych

Jednostka dominujaca 1980 2736
Jednostki zalezne 309 491
Jednostki stowarzyszone 2600 2477
Pozostate podmioty powigzane 7 683 11611

Razem zobowigzania wobec podmiotow

powigzanych 12572 17 315

Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2016 31.12.2015

Jednostka dominujaca 1107 600 1107 600
Pozostate podmioty powigzane 2796 2663
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1110396 1110263

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku podmioty Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa dotyczg gtéwnie dostaw surowcow
do Jednostki Dominujgcej — gazu ziemnego, energii elektrycznej oraz benzenu i siarki.

Zakup gazu ziemnego od Polskiego Gdérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. odbywa sie w oparciu
0 zapisy umowy oraz zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) Taryfe dla paliw
gazowych. W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku wartosé transakcji zakupu gazu
wyniosfa okoto 118 057 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 213 644 tysigce ztotych).

Zakup energii elektrycznej dokonywany jest na podstawie umoéw zawartych na warunkach rynkowych.
Opfaty za ustugi przesytowe oraz optaty abonamentowe w dostawach energii elektrycznej wynikaja
z zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfy. Gtdwnym dostawca energii elektrycznej oraz ustug obrotu Grupy
jest Grupa Kapitatowa PGE. W okresie sprawozdawczym wartos¢ transakcji zakupu od Grupy Kapitatowej
PGE wyniosta okofo 32 498 tysiecy ztotych (w roku poprzednim za analogiczny okres 30 748 tysiecy
ztotych). W 2016 roku zakupy energii elektryczne dokonywane sg réwniez od podmiotéw Grupy
Kapitatowej ENEA. Warto$¢ zakupéw dokonanych w | kwartale 2016 roku wyniosta 6 763 tysigce ztotych.

Dostawy benzenu i siarki z PKN ORLEN S.A. odbywajg sie w oparciu o umowy zawarte na warunkach
rynkowych. W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku wartos¢ transakcji zakupu benzenu
i siarki wyniosta 30 070 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 25 694 tysigce ztotych).

Zakupy siarki dokonywane sg réwniez od Grupy Kapitatowej LOTOS. W okresie od 1 stycznia 2016 roku
do 31 marca 2016 roku wartos¢ transakcji wyniosta 1 559 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 1 659
tysiecy ztotych).

26. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtéwnie w obrocie nawozami. Najwyzsza konsumpcja
tych produktéw przypada, w przypadku nawozéw azotowych na okres wiosennej aplikacji nawozow,
tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozow fosforowych na okres od lutego
do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu sezonowosci
konsumpcji nawozow na wyniki, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi posiadajgcymi
zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych oraz prowadzi
efektywng polityke cenowg. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych
wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych
i przygotowania sie do nastepnego sezonu.
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Funkcjonujacy w Jednostce Dominujgcej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia, elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji.

Sezonowo$¢ produkcji i handlu w Grupie neutralizowana jest réwniez poprzez zwiekszanie
zréznicowania oferty handlowe;j.

W produktach chemicznych sezonowosé nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos$¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spétki REMZAP Sp. z o.0. Najwiekszy popyt na ustugi
budowlano-montazowe przypada na okres marzec-wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym
okresem jest okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan
spotka zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktérych realizacja nie wykazuje zbyt duzych
wahan.

27. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

28. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Uchwatg nr 17 w dniu 10 maja 2016 roku
podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2015 i niepodzielonego wyniku
z lat ubiegtych w kwocie 200 707 500,00 z1, tj. 10,50 zt na jedng akcje. Na dzien dywidendy wyznaczono
dzien 30 maja 2016 roku. Wyptate dywidendy wyznaczono na dzien 17 czerwca 2016 roku.

29. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity istotne
zdarzenia, ktére mogg w przysztosci wptyngé na sytuacje majgtkows, finansowga i wynik finansowy
Grupy.

Mariusz Bober Prezes Zarzadu

Zbigniew Gagat Wiceprezes Zarzadu
Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Skwarek Wiceprezes Zarzadu
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30. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 miesigce konczacy sie 31 marca 2016 roku. Na skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw;
Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;
Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skréocone s$rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie
ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku
oraz tgcznie ze skréconym sSrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2016
roku.
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31. Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2016 - 01.01.2015 -

W (o
yszczegoinienie 31.03.2016 31.03.2015

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 811341 934379

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 18 376 41038

Przychody ze sprzedazy 829717 975 417

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (528 267) (658 314)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (17 597) (39 642)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw

osztwyhworzenia sprzedanych p (545 864) (697 956)
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 283 853 277 461

Koszty sprzedazy (65 484) (57 736)
Koszty ogdlnego zarzgdu (39 009) (34 827)
Pozostate przychody operacyjne 2 364 4311

Pozostate koszty operacyjne (2 080) (1.804)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 179 644 187 405

Przychody finansowe 5855 3126

Koszty finansowe (1 034) (1707)
Przychody/(koszty) finansowe netto 4821 1419

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 184 465 188 824
Podatek dochodowy (23 035) (15 203)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 161 430 173 621

Zysk/(strata) netto za okres 161 430 173 621
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 161 430 173 621
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres 8,45 9,08

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 8,45 9,08

—rozwodniony z zysku za okres 8,45 9,08

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 8,45 9,08
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32. Skréocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2016 31.12.2015

AKTYWA przeksztatcone*
Aktywa trwate 2307 610 2 329 996
Rzeczowe aktywa trwate 1781397 1798 483
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 767 770
Nieruchomosci inwestycyjne 16 016 16 081
Wartosci niematerialne 40871 41424
Udziaty i akcje 420084 419 892
Pozostate aktywa finansowe 46 409 51938
Naleznosci handlowe i pozostate 2 066 1408
Aktywa obrotowe 1574 004 1354 123
Zapasy 225041 260 222
Prawa majatkowe 177 192 121 368
Pochodne instrumenty finansowe 3916 3177
Pozostate aktywa finansowe 431110 392 041
Naleznosci handlowe i pozostate 362 335 397 078
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 371624 177 454
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2786 2783
AKTYWA RAZEM 3881614 3684119
PASYWA

Kapitat wiasny 3144 664 2983 234
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2 715 864 2554434
Zobowiazania dtugoterminowe 208 384 205 045
Pozostate zobowigzania finansowe 197 382
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 116 802 116 957
Zobowigzania handlowe i pozostate 3417 3395
Rezerwy 39 3445 3441
Dotacje 38612 36 199
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45911 44 671
Zobowiazania krotkoterminowe 528 566 495 840
Pochodne instrumenty finansowe 6141 325
Pozostate zobowigzania finansowe 938 1028
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13120 14 369
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 266 955
Zobowigzania handlowe i pozostate 450 237 469 508
Rezerwy 39 3301 5800
Dotacje 44 563 3855
Stan zobowigzan ogétem 736 950 700 885
PASYWA RAZEM 3881614 3684119

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawartg w nocie 36
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33. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.03.2015

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 184 465 188 824
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 41139 33 609
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (2121) 229
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (93) (2.002)
(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 22 604 (12 090)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 35181 25624
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majatkowych (55 824) 83319
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (6978) (14 283)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 39 642 (929)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (3 899) (731)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 5077 2329
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 259193 303 899

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 2335
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (35 809) (47 317)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 378 121 50430
Nabycie udziatow i akcji - (8 502)
Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (414 671) (90 020)
Dywidendy i odsetki otrzymane 3522 1080
Sptata udzielonych pozyczek 2229 3000
Udzielenie pozyczek - (5 300)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (66 608) (94 294)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (274) (315)
Odsetki zaptacone (19) (37)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 3479 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3186 (352)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 195 771 209 253
w tym réznice kursowe netto (1928) (1146)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 177 329 276 482
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 373100 485 735

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 884 7726
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récone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji

.. . . akcji powyzej ich Zyski Razem
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny LS y’ _J ¥ .
wartosci zatrzymane  kapitat wtasny
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 2223127 2651927
Korekty btedow - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 2223127 2 651927
taczne catkowite dochody, i i 173 621 173 621
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 173621 173621
Na dzier 31 marca 2015 r. 191 150 237 650 2396 748 2 825 548
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 2223127 2 651927
Korekty btedéw - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 2223127 2 651927
taczne catkowite dochody, ) i 465 685 465 685
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 468 214 468 214
- inne catkowite dochody - - (2529) (2529)
Transakcje z wtascicielami, ) ) (134 378) (134 378)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (134 378) (134 378)
Na dzier 31 grudnia 2015 r. 191 150 237 650 2554434 2983 234
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2554434 2983 234
Korekty btedéw - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 191 150 237 650 2554434 2983 234
taczne catkowite dochody, i i 161 430 161 430
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 161430 161430
Na dzien 31 marca 2016 r. 191 150 237 650 2 715 864 3 144 664
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Dodatkowe informacje i objasnienia

35. Zatwierdzenie skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki w dniu 10 maja 2016 roku.

36. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2015 roku za wyjgtkiem zmiany prezentacji leasingu. Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego dotychczas prezentowane byly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Kredyty
i pozyczki”. Obecnie wykazywane sg one w pozycjach ,Pozostate zobowigzania finansowe” w rozbiciu
na zobowigzania dfugoterminowe i krotkoterminowe. Wptyw powyzszych zmian na jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 roku przedstawiono ponize;j.

31.12.2015 31.12.2015

Roéznica

Wyszczegoblnienie Dane Dane
poréwnywalne opublikowane

AKTYWA

Aktywa trwate 2 329 996 2 329 996 -
Aktywa obrotowe 1354123 1354123 -
AKTYWA RAZEM 3684119 3684119 -
PASYWA

Kapitat wtasny 2983 234 2983 234 -
Zobowiazania dtugoterminowe 205 045 205 045 -
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - 382 (382)
Pozostate zobowigzania finansowe 382 - 382
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 116 957 116 957 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 3395 3395 -
Rezerwy 3441 3441 .
Dotacje 36 199 36 199 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 671 44 671 -
Zobowigzania krotkoterminowe 495 840 495 840 -
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - 1028 (1028)
Pochodne instrumenty finansowe 325 325 -
Pozostate zobowigzania finansowe 1028 - 1028
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 369 14 369 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 955 955 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 469 508 469 508 -
Rezerwy 5 800 5 800 -
Dotacje 3855 3855 -
Stan zobowigzan ogétem 700 885 700 885 -
PASYWA RAZEM 3684119 3684119 -
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37. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrdocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Przy sporzadzaniu niniejszego skrdoconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015
roku.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2016 31.12.2015

usb 3,7590 3,9011
EUR 4,2684 4,2615
GBP 5,4078 5,7862

Kurs $redni, liczony jako srednia

arytmetyczna kurséw 01.01.2016 - 01.01.2015 -
obowigzujacych na ostatni dzien 31.03.2016 31.03.2015
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,3559 4,1489

38. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

. . (63 845) (74 919)
inwestycyjne na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - (18)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 774 512
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inu?es‘t,ycyjne na jkaoniec okresu Y JCrEy (74 425)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (887) (1210)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpisédw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (887) (1 210)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (1179) (1 500)
Zawiazanie odpisédw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 213 345
Wykorzystanie odpisdw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartosc udziatow i akcji na koniec okresu (966) (1 155)
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01.01.2016 -
31.03.2016

01.01.2015 -
31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (27 683) (40 426)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (476) (230)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 89 6478
Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 5 6452
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (28 065) (27 726)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na poczatek okresu (24 126) (19 178)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (1425) (3 283)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 879 333
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 2510 632
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu (22 162) (21 496)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na poczatek okresu - -
Zawigzanie odpisoéw aktualizujgcych (3 664) -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 1191 -
Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na koniec okresu (2473) -

39. Rezerwy

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,
grzywny
i odszkodowania

Rezerwy zwigzane
z ochrong
srodowiska

01.01.2016 - 31.03.2016 Inne rezerwy Ogoétem

Stan na poczatek okresu 3047 5831 363 9241
Utworzenie - 69 8 77
Rozwigzanie - (1 809) (36) (1 845)
Wykorzystanie - (508) (223) (731)
Rozwiniecie dyskonta 4 - - 4
Stan na koniec okresu 3051 3583 112 6 746

01.01.2015 - 31.03.2015

Rezerwy zwigzane
z ochrong
srodowiska

Rezerwy na sprawy

sporne, kary,

grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 3863 3750 119 7732
Utworzenie - 238 610 848
Rozwigzanie - (30) (13) (43)
Wykorzystanie - - - -
Rozwiniecie dyskonta 4 - - 4
Stan na koniec okresu 3 867 3958 716 8 541

Struktura czasowa rezerw 31.03.2016 31.12.2015

czes¢ dtugoterminowa 3445 3441

czesc¢ krétkoterminowa 3301 5800

Razem rezerwy 6 746 9241
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40. Oswiadczenie Zarzadu

Zdaniem Zarzadu Spétki w pozostatym zakresie przedstawione dane i informacje objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 roku zawierajg
wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.

Mariusz Bober Prezes Zarzadu

Zbigniew Gagat Wiceprezes Zarzadu
Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Skwarek Wiceprezes Zarzadu
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41. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. osiaggneta zysk netto w wysokosci 161,1 min zt, wobec 174,7 min zt w analogicznym okresie 2015 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2016 roku (tys. zi).

e T 01.01.2016- 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
4=(2-
1 2 3 3)53
Przychody ze sprzedazy produktéow 898 962 1033587| -13,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 52 542 36824| 42,7%
Przychody ze sprzedazy 951 504 1070411 -11,1%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (597 836) (736 606)| -18,8%
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw (49 986) (35408)| 41,2%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (647 822) (772 014)| -16,1%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 303 682 298 397 1,8%
Koszty sprzedazy (73 050) (64 871) 12,6%
Koszty ogdlnego zarzadu (49 539) (45 020) 10,0%
Pozostate przychody operacyjne 2427 2493 -2,6%
Pozostate koszty operacyjne (2 290) (2 035) 12,5%
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 181 230 188 964 -4,1%
Przychody i koszty finansowe netto 3098 382| 711,0%
:AJI?;SI?]L\;VC;Nyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 517 423 22.2%
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 184 845 189 769 -2,6%
Podatek dochodowy (23772) (15084)| 57,6%
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 161 073 174 685 -7,8%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 161 073 174 685 -7,8%
Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 161 073 174 685 -7,8%

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczatek i koniec okreséw
sprawozdaweczych (tys. zt).

31.12?2015 31.03.2016  zmiana Wyszczegdlnienie 31.03.2015 zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Aktywa

2227137 2 208 298 -0,8%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2 145 316 2,9%
2048 653 2030510 -0,9%|Rzeczowe aktywa trwate 1973631 2,9%
75 444 75211 -0,3%|Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 76 091 -1,2%
52 567 52 127 -0,8%|Wartosci niematerialne 46 370 12,4%
18 445 18 322 -0,7%|Nieruchomosci inwestycyjne 19 002 -3,6%
933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 983 -5,1%
1111 1090 -1,9%|Udziaty i akcje 2034 -46,4%
24 291 23 808 -2,0%|Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 23777 0,1%
1409 2 066 46,6%|Naleznosci handlowe i pozostate 774 166,9%
2 668 2335 -12,5%|Pozostate aktywa finansowe 1000 133,5%
1616 1896 17,3%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1654 14,6%
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1629 209 1867 012 14,6%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1548 941 20,5%
350 968 327 464 -6,7%|Zapasy 325172 0,7%
121411 177 192 45,9%|Prawa majgtkowe 32 637 442,9%
438 309 446 442 1,9%|Naleznosci handlowe i pozostate 536 520 -16,8%
1828 1583 -13,4%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 305 -88,1%
260 940 423 578 62,3%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 536 270 -21,0%
3177 3916 23,3%|Pochodne instrumenty finansowe 2432 61,0%
452 576 486 834 7,6%|Pozostate aktywa finansowe 102 605 374,5%
- 3 -|Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
3856346/ 4075310 5,7%|SUMA 3694 257 10,3%
BO 31.03.2016  zmiana Wyszczegolnienie 31.03.2015 zZmiana
31.12.2015

1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
-|Pasywa -
3040113 3201056 5,3%|Kapitat wtasny 2903 525 10,2%
3033244 3194533 5,3% EZ‘:::L‘;Z ;’adajacy akcjonariuszom Jednostki 2889118 10,6%
191 150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 0,0%|Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
2604444 2765733 6,2%|Zyski zatrzymane 2460318 12,4%
6 869 6523 -5,0%|Udziaty niekontrolujace 14 407 -54,7%
236 011 238 933 1,2%|Zobowigzania dtugoterminowe 227 430 5,1%
459 344 -25,1%|Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 808 -57,4%
2708 2 324 -14,2%|Pozostate zobowigzania finansowe 3555 -34,6%
8174 8151 -0,3%|Rezerwy 12 503 -34,8%
128 434 128 209 -0,2%|Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 118 029 8,6%
3421 3 455 1,0%|Zobowigzania handlowe i pozostate 26| 13188,5%
36 199 38 612 6,7%|Dotacje 38233 1,0%
56 616 57 838 2,2%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 276 6,6%
580 222 635 321 9,5%|Zobowigzania krétkoterminowe 563 302 12,8%
27 038 28 436 5,2%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 5114 456,0%
518 479 520 396 0,4%|Zobowigzania handlowe i pozostate 530 898 -2,0%
3216 3387 5,3%|Pozostate zobowigzania finansowe 2 888 17,3%
972 10 636 994,2%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 450 2263,6%
325 6141 1789,5%|Pochodne instrumenty finansowe 1881 226,5%
10912 7 804 -28,5%|Rezerwy 6 285 24,2%
15425 13 958 -9,5%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 103 15,3%
3 855 44 563 1056,0%|Dotacje 3683 1110,0%
816 233 874 254 7,1%|Stan zobowigzan ogétem 790 732 10,6%
3856346/ 4075310 5,7%|SUMA 3694 257 10,3%
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Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 miesiecy zakoniczony 31

marca 2016 roku (tys. zt).

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 - 31.03.2016

01.01.2015 - 31.03.2015

zZmiana

1 2 4=(2-3)/3
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 184 845 189 769 -2,6%
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku flnar159wym jednostek wycenianych (517) (423) 22,2%
metodga praw wiasnosci
Amortyzacja 45 897 38533 19,1%
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (291) 1125 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 125 110 13,6%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (20 041) (34 889) -42,6%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 23 504 38996 -39,7%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych (55781) 83319 -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 17 593 (12 822) -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 39 642 (929) -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (4 823) (1138) 323,8%
Podatek dochodowy zaptacony (437) (829) -47,3%
Wycena instrumentéw pochodnych 5077 2329 118,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 234 793 303 151 -22,5%
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
SPrzedazlrzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci i 280 -100,0%
niematerialnych
N'abyC|e r.zeczowych aktywodw trwatych i wartosci (42 199) (55 522) 24,0%
niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywodw finansowych 379 621 50430 652,8%
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (414 671) (90 020) 360,6%
Dywidendy i odsetki otrzymane 3 065 464 560,6%
Sptata udzielonych pozyczek 333 - -
Udzielenie pozyczek - (1000) -100,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (73 851) (95 368) -22,6%
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (943) (821) 14,9%
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 5080 4653 9,2%
Sptata kredytow i pozyczek (3797) (2691) 41,1%
Dywidendy wyptacone (19) - -
Odsetki zaptacone (264) (170) 55,3%
Pozostate 3368 - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3425 971 252,7%
Zmlzfna nettf) stanu srodkéw pienieznych i ich 164 367 208 754 21,3%
ekwiwalentow
w tym rdznice kursowe netto (1988) (1305) 52,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 260 731 327 916 -20,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w 425 098 536 670 -20,8%
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15 310 9155 67,2%
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Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.01.2015-31.03.2015 Dynamika

‘ 01.01.2016-31.03.2016

Wyszczegdlnienie

1 3 4=(2/3)

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. 161 430 173 621 93,0%
PROZAP Sp. z 0.0. 196 150 130,7%
REMZAP Sp. z 0.0. (703) (649) 108,3%
SCF Natural Sp. z o.0. 211 207 101,9%
Zaktady Azotowe Chorzdéw S.A. (2 461) (2 213) 111,2%
GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.0. 4291 3014 142,4%
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0. 746 1392 53,6%
AGROCHEM Sp. z 0.0. 162 807 20,1%
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. (411) (301) 136,5%
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej 163 461 176 028 92,9%
Korekty konsolidacyjne wyniku (2 388) (1343) 177,8%
Zysk/(ftrata.) netto Grupy .Kaplta_fov.vej ;.)rzypadajqcy 161 289 175 008 92.2%
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
7 - -

Ysk/(strata? netto przypadajacy na udziaty (216) (323) 66,9%
niekontrolujgce
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 161 073 174 685 92,2%

Struktura geograficzna przychoddw Grupy Kapitatowej (tys. zt)

. 01.01.2016 -31.03.2016 01.01.2015 -31.03.2015 .
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura

1 2 3 4 5 6=2/4

Sprzedaz krajowa 700 362 73,4% 755734 70,4% 92,7%
Sprzedaz za granice 251 142 26,3% 314 677 29,4% 79,8%
Przychody ze sprzedazy 951 504 99,7% 1070411 99,8% 88,9%
Pozostate przychody operacyjne 2427 0,3% 2493 0,2% 97,4%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 953 931 100,0% 1072 904 100,0% 88,9%

W | kwartale 2016 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy w Grupie
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zmniejszyty sie o 118,9 min zt, w tym: z tytutu
sprzedazy krajowej - zmniejszyty sie o 55,4 min zt (tj. 0 7,3%), a z tytutu sprzedazy za granice - zmniejszyty

sie 0 63,5 min zt (tj. 0 20,2%).
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Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (tys. zt)

<P

PULAWY

01.01.2016 -31.03.2016 01.01.2015 -31.03.2015
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartosc Struktura

1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 605 125 63,6% 699 950 65,4% 86,5%
Podstawowe produkty chemiczne 250 747 26,3% 291 664 27,2% 86,0%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 95 076 10,0% 76 790 7,2% 123,8%
Przychody nieprzypisane 556 0,1% 2 007 0,2% 27,7%
Ogtem przychody ze sprzedazy Grupy 951 504 100,0% 1070 411 100,0% 88,9%
Kapitatowej

W | kwartale roku 2016 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:

e wzrost przychoddw ze sprzedazy w grupie , pozostata sprzedaz” o 18,3 min zt (tj. 0 23,8%) - gtéwnie
za sprawg wyzszych wolumendw sprzedazy towardw i materiatéw;

e spadek przychodédw ze sprzedazy podstawowych  produktéw nawozowych o0 94,8 min zt
(tj. 013,5%) — gtéwnie z tytutu nizszych cen sprzedazy nawozow, jak réwniez ich nizszych
wolumendw sprzedazy;

e spadek przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych o 40,9 min zt
(tj. 0 14,0%) — gtéwnie za sprawa nizszej ceny sprzedazy kaprolaktamu, jak réwniez nizszych
wolumendw sprzedazy chemikaliow.

42. Komentarz makroekonomiczny i prognozy

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w Polsce pozostaje popyt krajowy wspierany przez stabilny
wzrost konsumpcji i rosngce inwestycje.

Wzrostowi popytu sprzyja korzystna sytuacja na rynku pracy, pozytywne nastroje konsumentéw, dobra
sytuacja finansowa przedsiebiorstw i wysoki poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych oraz wzrost
akcji kredytowej.

Ze wzgledu na wecigz utrzymujacg sie ujemng luke popytowa i umiarkowang dynamike nominalnych
wynagrodzen - w polskiej gospodarce nie ma presji inflacyjnej. Gtdwng przyczyng notowanej w ostatnich
kwartatach deflacji jest silny spadek swiatowych cen surowcow energetycznych. Utrzymujgca sie deflacja
dotychczas nie wywierata negatywnego wptywu na decyzje podmiotdéw gospodarczych.

Prognoza NBP opublikowana 15 marca 2016 roku wskazuje, ze wzrost PKB w 2016 roku wyniesie 3,8%.
W | potowie 2016 roku koniunktura bedzie ksztattowata sie korzystnie, a w kolejnym pétroczu nalezy
spodziewac sie spowolnienia wzrostu gospodarczego do poziomu 3,3 proc. (w IV kwartale 2016 roku).

Europejski Bank Centralny (EBC) w swoich najnowszych projekcjach makroekonomicznych podtrzymuje,
ze ozywienie gospodarcze w strefie euro bedzie postepowaé, choc jego tempo ma by¢ nizsze, niz podawano
we wczesniejszych projekcjach. Spowolnienie ozywienia bedzie odzwierciedleniem ostabiania sie wzrostu
gospodarczego na $wiecie i umacniania sie efektywnego kursu euro.

Natomiast zdaniem ekonomistow OECD globalny wzrost gospodarczy w 2016 roku nie bedzie wyzszy niz
w roku 2015 i jednoczesnie bedzie to najstabsze tempo wzrostu od pieciu lat. OECD zrewidowato w doét
prognozy dla wiekszosci gospodarek rozwinietych, a w gospodarkach wschodzacych s$redniookresowe
perspektywy wzrostu pozostaja niepewne, m.in. z powodu obserwowanego spowolnienia gospodarczego
w Chinach, ktére niekorzystnie wptywa takze na inne gospodarki wschodzace, zwtaszcza azjatyckie.
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43. Kurs walutowy

Wedtug danych NBP w | kwartale 2016 roku:
e $redni miesieczny kurs PLN/USD wynidst 3,9535 i w relacji do poprzedniego kwartatu wzrést
o niewiele ponad 6 groszy (tj. 0 1,55%). a w relacji do | kwartatu 2015 roku - wzrdst 0 6,2%;
e sredni miesieczny kurs PLN/EUR wynidst 4,3602 i w relacji do poprzedniego kwartatu wzrést o okoto
10 groszy (tj. 0 2,3%), a w relacji do | kwartatu 2015 roku - wzrést o 3,9%.

Zdaniem analitykdéw Oxford Economics waluta polska w kolejnych kwartatach powinna umacnia¢ sie
wzgledem EUR (wg prognoz: 4,29 zt w Il kwartale 2016 roku oraz 4,28 zt w Il i IV kwartale 2016 roku).
Natomiast wzgledem USD moze nieco straci¢ na wartosci (wg prognoz: 3,97 zt w Il kwartale 2016 roku i 4,02
zt w Il kwartale 2016 roku oraz 4,08 zt w IV kwartale 2016 roku).

Wedtug prognozy Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowag $redni kurs EUR w 2016 roku wyniesie 4,3 z1,
aUsD-4,0zt

44, Stopy procentowe

Polska

Na kolejnych posiedzeniach w 2016 roku Rada Polityki Pienieznej (RPP) decydowata o utrzymaniu stop
procentowych na niezmienionym poziomie.

Stopy procentowe w Polsce obowiqgzujgce w | kwartale 2016 roku

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
1,50% 2,50% 0,50% 1,75%
Zrodfo: NBP

Oczekuje sie, ze w Il kwartale 2016 roku RPP prawdopodobnie utrzyma stopy procentowe na obecnych
poziomach.

Unia Europejska

W dniu 10 marca 2016 roku Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego (EBC) zdecydowata o kolejnej
obnizce stép procentowych (w grudniu 2015 roku obnizono stope depozytowg o 10 punktéw bazowych
do poziomu minus 0,3%). Podstawowg stope procentowa obnizono z 0,05% do 0%, stope kredytu -
obnizono z0,3% do 0,25%, za$ stope depozytowa - podwyziszono z minus 0,3% do minus 0,4%.
S3 to najnizsze poziomy stop w historii strefy euro.

USA

Na posiedzeniu w marcu 2016 roku wtadze Amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FED) nie zmienity poziomu
stép procentowych w USA — nadal jest to przedziat 0,25-0,5%.
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45. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy”

S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji skorelowany byt z prowadzong polityka handlowa oraz
uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktéw

01.01.2016-31.03.2016

Nazwa Spotki Produkt Vs.
01.01.2015-31.03.2015
Grupa Azoty Zakfady & amoniak 98%
Azotowe ,Putawy” S.A. | ¢ 3\ 07y azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 97%
o kaprolaktam 92%
® melamina 88%
¢ nadtlenek wodoru 96%
o NOXy® 107%
GZNF ,Fosfory” Sp.zo.0. | e nawozy fosforowe CSP w przeliczeniu na P205 38%
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 164%
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P205 163%
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K20 160%
o kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 100%
e wodorosiarczyn sodu 103%
Zaktady Azotowe o roztwor saletry wapniowej 38%
Chorzéw S.A. e saletra potasowa 103%
e stearyna (ptynna i ptatkowana) 44%

46. Inwestycje

W | kwartale 2016 roku Grupa Kapitalowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne skonsolidowane w kwocie okoto 26,6 mlin ztotych, gtéwnie na ulepszenia istniejgcych instalac;ji
(ponad 12 min zt), projekty zwigzane z rozwojem biznesu, budowa nowych (rozbudowa/przebudowsg
istniejgcych) instalacji, podwyzszeniem zdolnosci produkcyjnej oraz ochrong srodowiska.

Do najwazniejszych realizowanych projektéw inwestycyjnych naleza:

Poniesione
. Poniesione naktad
, Budzet ¥ Planowany
Spotka/ . .. naktady w . " .
. .. inwestycji Cel inwestycji termin
Nazwa inwestycji w tys. zt | kwartale : .
zakoniczenia
2016
roku*)
Elektrownia Putawy Podstawowa funkcjg elektrowni (bloku
Sp.zo.o0.- . 1125 000 6186 1135 gazowo-pa.lrowego.) bedzie wytwarzanie cuip’fa 2019
Budowa Elektrowni technologicznego i grzewczego oraz energii
Putawy elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji
Jednostka Dominujaca -
eanos Aa .or.mnunc? Zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu
Modernizacja instalacji IR
azotowego oraz poprawa ekonomiki
kwasu azotowego oraz ) - .
wytwarzanych na jego bazie nawozéw.
budowa nowych Nadwyzka kwasu azotowego bedzie
instalacji kwasu 695 000 340 277 ¥ L g « " 2021
L przetwarzana na nowej linii do produkcji
azotowego, neutralizacji .. .
X . specjalistycznych nawozéw: saletry
i produkcji nowych . R . .
. . magnezowej, wapniowej i potasowej o
nawozoéw na bazie N
wydajnosci 600 ton/dobe
kwasu azotowego
Jednostka Dominujaca - 385000 12 441 3536 Poprawa jakosci nawozéw na skutek 2020
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Poniesione
. Poniesione naktad
. Budzet v Planowany
Spotka/ ) .. nakfady w ) " .
. " inwestycji Cel inwestycji termin
Nazwa inwestycji w tys. zt | kwartale . .
zakonczenia
2016
roku*)
Wytwdrnia nawozéw zastosowania nowoczesnej granulacji
granulowanych na bazie mechanicznej. Gtdwnym elementem
saletry amonowej planowanego kompleksu sg dwie linie

produkcyjne granulatéw nawozowych na
bazie wykorzystania stopu azotanu amonu
jako surowca saletrzanego — saletra
granulowana i saletrzak CAN

Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta w skojarzeniu poprzez

Jednostka Dominujaca - wymiane turbozespotu upustowo-
Wymiana turbozespotu 99 000 350 29 kondensacyjnego TG-2 o mocy 30 MWe na 2017
TG-2 nowa jednostke o mocy nominalnej 37 MWe

w ramach modernizacji uktadu elektro-
energetycznego Grupy Azoty PULAWY

GZNF ,,Fosfory”

Sp.zo.0.- ) Prowadzenie przetadunkow siarki

Budowa terminalu 40000 718 _ granulowanej w relacji wagony kolejowe - 2017
przefadunkowo- magazyn - statek.

sktadowego siarki
granulowanej

Jednostka Dominujaca - Poprawa stabilnosci pracy instalacji,

Kompresor Wodoru 12 500 12 209 1348 zmniejszenie awaryjnosci i poprawa 2016
1900Nm3 wskaznikéw zuzycia wodoru

GZNF ,Fosfory”

Rozszerzenie oferty sprzedazowej Spétki oraz
Sp-zo0.0. - obnizenie kosztéw produkcji nawozéw
Wykonanie instalacji do 12 000 295 . proguxcy . 2016

. poprzez zastosowanie tariszych surowcéw o
kompaktowania

mniej energochtonnej technologii.

nawozow

GZNF ,Fosfory”

Sp.zo0.0.- Prowadzenie przetadunkow sypkich

Terminal produktéow  chemicznych m.in.  saletry
przetadunkowo- 9200 6261 2348 amonowej i saletrzaku w opakowaniach typu 2016

big-bag wrelacji wagony kolejowe -

sktadowy towaréw
magazyn - statek.

sypkich w big-bagach

»AGROCHEM PULAWY”

Sp.zo0.0.) - Uzyskanie wyiszej marzy i wartosci Inwestycja

Budowa magazynu 3055 3090 R handlowej zb6z w wyniku mozliwosci zakoriczona

materiatéw zbozowych magazynowania i suszenia towaru. w | kwartale
2016 roku

w Cztuchowie

*) Wartosci bez wytgczen konsolidacyjnych
Decyzje organdéw statutowych

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje siedemnastu projektéw
inwestycyjnych o tacznej wartosci do 65 425 tys. zt oraz wyrazit zgode na zakup jednego gotowego
dobra o wartosci do 1 600 tys. zt;

o Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej wyrazita zgode na nabycie skfadnikéw aktywoéw trwatych
w ramach osmiu projektéw inwestycyjnych o tgcznej wartosci do 48 880 tys. zt.
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47. Rynek surowcow strategicznych Grupy Kapitatowej

Gaz ziemny

Ciepta zima i utrzymujace sie z tego powodu wysokie zapasy magazynowe gazu w Europie wptynety
na podtrzymanie obserwowanego od wiosny 2015 roku trendu spadkowego ceny gazu ziemnego. Obecnie
ceny gazu 0siggaja najnizsze od kilku lat poziomy i nic nie wskazuje na mozliwos¢ odwrdécenia tego trendu
w najblizszym czasie.

Raportowany okres rozpoczat sie od lekkiego wzrostu ceny gazu na Rynku Dnia Nastepnego na Towarowej
Gietdzie Energii tj. do poziomu 76,73 zt/MWh. Ten poczatkowy wzrost zostat jednak szybko skorygowany
i do korica stycznia 2016 roku obserwowano juz trend spadkowy. Od poczatku lutego 2016 roku ceny gazu
ziemnego ustabilizowaty sie na poziomie 60-65 zt/MWh. Pod koniec raportowanego kwartatu odnotowano
kolejny spadek tej ceny do poziomu 57 zt/MWh.

Spadaty takze ceny gazu na rynku SPOT. W kolejnym kwartale cena rynkowa gazu ziemnego powinna
utrzymywac sie na poziomie okoto 12 EUR/MWh lub nieznacznie ponizej.

W raportowanym okresie $rednia cena gazu wedtug taryfy PGNiG w relacji do ceny | kwartatu 2015 roku
byta nizsza o okoto 20%. Od 1 kwietnia 2016 roku odbiorcéw biznesowych obowigzuje nowa taryfa PGNiG
S.A. obnizajgca ceny za paliwo gazowe $rednio o 6,8%.

Wegiel

W | kwartale 2016 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - Srednie ceny wegla wg notowan
na ARA spadty o okoto 26%, a w relacji do poprzedniego kwartatu - spadty o okoto 11%.

Szacuje sie, ze w najblizszych miesigcach 2016 roku cena wegla moze utrzymac sie na dotychczasowym
poziomie lub nieznacznie by¢ nizsza.

Energia elektryczna

W | kwartale 2016 roku Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w relacji do poprzedniego kwartatu
2015 roku spadta 0 1,1%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - wzrosta o 4,3%.

W Il kwartale 2016 roku prognozowany jest wzrost cen energii elektrycznej ze wzgledu na spodziewane
po zakonczeniu sezonu grzewczego zwiekszone zuzycie energii elektrycznej w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym.

Prognozy cen energii elektrycznej notowanych na Gietdzie Towarowej Energii (GTE) na Il kwartat 2016 roku
wskazujg na poziom 170 zt/MWh, co w relacji do poprzedniego kwartatu stanowi wzrost o 12,5%.

Benzen

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku ceny benzenu we wszystkich regionach swiata
spadaty w zwigzku z obnizkami cen ropy naftowej, w tym:

e wrelacji do IV kwartatu 2015 roku:
w Azji spadty o0 42 USD/tona, tj. 0 6,9 % (ceny SPOT od 526 USD/tona do 638 USD/tona),
w Europie spadty o 16 EUR/tona, tj. 02,8% (ceny kontraktowe od 523 EUR/tona do 585 EUR/tona)
w USA ceny spadly o 84 USD/tona, tj. o 12,8 % (ceny kontraktowe od 527 USD/tona
do 634 USD/tona).
e wrelacji do | kwartatu 2015 roku ceny benzenu:
w Azji spadty o 87 USD/tona, tj. 0 13,2 %;
w Europie ceny wzrosty o 10 EUR/tona, tj. 0 1,8%;
— w USA spadty o 53 USD/tona, tj. 0 8,5%.
W Il kwartale 2016 roku moze dojs¢ do wzrostu rynkowych cen benzenu, co jest uzaleznione od stabilnosci
cen ropy naftowej oraz sytuacji popytowo-podazowej benzenu.

Prace remontowe na 2 instalacjach styrenu, prowadzone pod koniec marca w Europie ogranicza
konsumpcje benzenu na przetomie | i Il kwartatu 2016 roku.

58




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna (D
Pozostate Informacje dotyczgce wynikow i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

Ceny benzenu na $wiecie
1800
1600
1400
1200
1000
800

VN
600 ——
400
R A A T R S Y, B, BT TR ST Y T BT R R N, WY Y- BT N -1
L I = T e T e T e e e O e B e e e e O e T e B e T e e e e B B B B |
Q 2 0 0 0 2 0 C Q0 Qe C 0 e 0 o0 Qo 0 C oo e 0 o O
NN AN NN NN NN NN NN NN
SEzZFEFEEXRE SEzFEIEEXRE ==
= Benzen Asia Spot FOB (NEA) USD/t === Benzen USA Contract FOB USD/t
= Benzen Europe Contract USD/t Benzen Europe Contract EUR/t

Zrédto: PCI Nylon Consulting Group

Fosforyt

W | kwartale 2016 roku $rednia cena fosforytéw - po fali wzrostéw na przestrzeni lata 2015 roku - powrdcita
do poziomu zblizonego do | kwartatu 2015 roku (odnotowano nieznaczny wzrost o 0,8 %). W kolejnych
okresach prognozuje sie stabilizacje cen fosforytow.

Kwas fosforowy

W raportowanym kwartale w relacji do sredniej ceny w roku ubiegtym - $rednia cena kwasu fosforowego
ulegta znacznej obnizce o okoto 100 USD/tona, tj. 0 11,2%.

Weglan potasu

Polski rynek, z uwagi na konkurencyjng cene, jest nadal zdominowany przez weglan potasu kalcynowany
pochodzenia rosyjskiego. W relacji zaréwno do | kwartatu, jak i IV kwartatu 2015 roku $rednia cena weglanu
potasu wzrosta o okoto 2%. Zgodnie z wynegocjowanym kontraktem z dostawcg, w kolejnym kwartale 2016
roku cena tego surowca pozostanie na niezmienionym poziomie i bedzie uzalezniona od obowigzujgcego
kursu EUR.

Kwas azotowy

W | kwartale 2016 roku na potrzeby produkcji azotanu potasu i azotanu wapnia Grupa Kapitatowa Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w wiekszosci korzystata z krajowych dostaw kwasu azotowego,
ktorego cena w relacji do ubiegtego kwartatu nie ulegta zmianie. Natomiast zwiekszone zostaty dostawy
surowca z rynku miedzynarodowego, co ostatecznie w relacji do | kwartatu 2015 roku spowodowato wzrost
sredniej ceny zakupu o okoto 4%.

Na najblizszy kwartat zaktada sie utrzymanie ceny zakupu kwasu azotowego na poziomie zblizonym
do obecnego.

Wapno palone

Cena wapna palonego w | kwartale 2016 roku (w relacji do kwartatu poprzedniego) pozostata
na niezmienionym poziomie, a w relacji do | kwartatu 2015 roku odnotowata okoto 1% wzrostu. W zwigzku
z trwajgcymi negocjacjami dotyczgcymi zakupu tego surowca w Grupie Azoty - w kolejnych kwartatach
2016 roku przewiduje sie utrzymanie obecnej ceny.

Ttuszcze zwierzece

W | kwartale 2016 roku Srednia cena zakupu ttuszczéw zwierzecych - w relacji do poprzedniego kwartatu
spadta o ponad 4 %, a relacji | kwartatu 2015 roku byfa wyzsza o ponad 16%.

W kolejnych miesigcach prognozowany jest wzrost cen tego surowca ze wzgledu na niestabilng sytuacje

na rynku ttuszczéw zwierzecych.
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48. Komentarz segmentowy

Tabela 4:
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie S Zmiana
31.03.2016 31.03.2015
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentéw, w tym: 1 835 226 2 254 839 -18,6%
Sprzedaz zewnetrzna 950 948 1068 404 -11,0%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 884 278 1186435 -25,5%
Koszty segmentdéw, w tym: (1610684) (2 038 480) -21,0%
nKao:Zz;:\Z/\Ltl\iA:r)];ZTijep‘;/rr?sturlzao;\(/:vhoraz wartos¢ towaréw i materiatéw sprzedanych (639 664) (769 215) 16,8%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (884 278) (1186 435) -25,5%
Koszty sprzedazy (73 055) (64 881) 12,6%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 237) (16 591) -14,2%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 550 (1358) -
Zysk/(strata) segmentow 224 542 216 359 3,8%
w tym: -
SEGMENT AGRO 170 551 164 651 3,6%
SEGMENT CHEMIA 54 359 47 270 15,0%
SEGMENT ENERGETYKA 5526 5612 -1,5%
DZIAtALNOSC POZOSTALA (5 894) (1174) 402,0%
Przychody/koszty nieprzypisane (43 312) (27 395) 58,1%
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 181 230 188 964 -4,1%
Amortyzacja 45 897 38533 19,1%
Zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 227 127 227 497 -0,2%
Przychody/koszty finansowe netto 3098 382 711,0%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 517 423 22,2%
Podatek dochodowy (23772) (15 084) 57,6%
Zysk/(strata) netto za okres 161 073 174 685 -7,8%
CAPEX 26 557 37838 -29,8%

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.01.2016 -31.03.2016

01.01.2015 -31.03.2015

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartosc Struktura

1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 605 125 63,6% 699 950 65,4% 86,5%
Podstawowe produkty chemiczne 250747 26,3% 291 664 27,2% 86,0%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 95 076 10,0% 76 790 7,2% 123,8%
Przychody nieprzypisane 556 0,1% 2007 0,2% 27,7%
Ogdtem przychody ze sprzedaty Grupy 951 504 100,0% 1070 411 100,0% 88,9%
Kapitatowej
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W | kwartale roku 2016 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:

e wzrost przychoddw ze sprzedazy w grupie ,pozostata sprzedaz” o 18,3 min zt (tj. 0 23,8%) - gtéwnie
za sprawg wyzszych wolumendw sprzedazy towaréw i materiatow;

e spadek przychodéw ze sprzedazy podstawowych  produktéw nawozowych o0 94,8 min zt
(tj. 0 13,5%) — gtownie z tytutu niekorzystnych cen sprzedazy nawozow, jak réwniez nizszych
wolumenéw sprzedazy;

e spadek przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktow chemicznych o 40,9 min zt
(tj. 0 14,0%) — gtéwnie za sprawg nizszej ceny sprzedazy kaprolaktamu, jak réwniez nizszych
wolumendw sprzedazy chemikaliow.

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentow (w tys. zt)

01.01.2016 -31.03.2016 01.01.2015 -31.03.2015
Wyszczegdlnienie
Wartosc Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4

AGRO 662 344 69,6% 742 684 69,4% -10,8%
CHEMIA 251 945 26,5% 294 326 27,5% -14,4%
ENEGRETYKA 23 285 2,4% 19 682 1,8% 18,3%
POZOSTALA DZIALALNOSC 13374 1,4% 11712 1,1% 14,2%
Przychody nieprzypisane 556 0,1% 2 007 0,2% -72,3%
Ogtem przychody ze sprzedazy Grupy 951 504 100,0% 1070 411 100,0% -11,1%
Kapitatowej

W strukturze zewnetrznych przychoddéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
w | kwartale 2016 roku najwiekszy udziat 69,6% stanowig przychody zewnetrzne Segmentu Agro, ktére
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty o 0,2 punktu procentowego. Udziat przychodéw
zewnetrznych Segmentu Chemia wynidst 26,5% i w relacji do | kwartatu 2015 roku byt nizszy o 1,0 punkt
procentowy.

48.1. Komentarz segmentowy — Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie

W Koniunktura w rolnictwie w | kwartale 2016 roku (w relacji do poprzedniego kwartatu) nie ulegta zmianie,
a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - odnotowano nieznaczng poprawe.

W lutym 2016 roku syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR) spadt do poziomu najnizszego
z ostatnich 6-ciu miesiecy (tj. o 0,7 pkt. proc.), ktéry pomimo tego byt wyzszy od notowanego w lutym 2015
roku o 0,3 pkt. proc.

Decydujgcy wpltyw na spadek SWKR miaty: obnizenie wyréwnanego wskaznika potencjalnego popytu,
spadek indeksu produkcji przemystu spozywczego oraz pogorszenie na przetomie roku 2015/2016
wyrownanego indeksu obrotow handlowych produktami rolno-spozywczymi z zagranica.

Podwyzki cen trzody chlewnej oraz wiekszosci zbdz i ziemniakéw (w styczniu 2016 roku) nie zdotaty
zrekompensowac spadkéw cen mleka, drobiu, bydta oraz pszenicy. W | kwartale 2016 roku krajowe ceny
wszystkich zbdz byty nizsze niz w ostatnich pieciu latach.
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Notowania cen skupu pszenicy, Zyta, kukurydzy, rzepaku
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W raportowanym kwartale wyréwnany wskaznik cen $rodkéw produkcji - w relacji do poprzedniego okresu
- nie zmienit sie. Odnotowano minimalny wzrost cen nawozéw mineralnych. Sezonowe wiosenne ozywienie
na rynku srodkéw produkcji spodziewane jest w nastepnych miesigcach po uruchomieniu srodkdéw z dopfat
bezposrednich.

W | kwartale 2016 roku:

e na Swiatowych rynkach - dynamike cen srodkéw produkcji stymulowaty spadkowe tendencje cen
surowcow;

e na krajowym rynku - wzrost cen produktéw rolnych spowalniany byt przez relatywnie tani import.

Analitycy zaktadaja, ze w kolejnych miesigcach niskie ceny surowcow rolniczych w kraju i na $wiecie beda
ostabia¢ (pomimo notowanego na poczatku 2016 roku nieznacznego przyspieszenia) wzrost cen zZywnosci -
co najmniej do nowych zbioréw. Stanowi¢ to moze gtéwng przestanke do tego, ze w najblizszym okresie
nie nalezy spodziewad sie wyraznej poprawy koniunktury w rolnictwie.

Rynek nawozdw azotowych

Rynek miedzynarodowy

W raportowanym okresie srednie ceny nawozéw azotowych na rynkach miedzynarodowych (w relacji
do poprzedniego kwartatu) poza siarczanem amonu - wykazywaty tendencje spadkowe.

W | kwartale 2016 roku:

e mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 192 USD/t i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadta o ponad 22%, a w relacji do analogicznego okresu 2015 roku - byfa nizsza o ponad 32%.
Gtéwnym powodem spadku cen byta utrzymujgca sie nadpodaz produktu na rynku. W kolejnych
kwartatach prognozowane jest utrzymanie sie nadwyzki produktowej, ktéra bedzie gtéwnym powodem
dalszych spadkéw cen mocznika. Sytuacje w tym zakresie pogarszajg doniesienia o planowanych
na Il kwartat 2016 roku rozruchach nowych mocy produkcyjnych mocznika w Nigerii i Malezji.

e saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 187 USD/t i w relacji
do poprzedniego kwartatu spadta o 12%, a w relacji do analogicznego okresu 2015 roku — byta nizsza
0 32,5%. W nastepnym kwartale spodziewane jest utrzymanie cen saletry amonowej na stabilnym
poziomie.

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 155 USD/t i w relacji do poprzedniego kwartatu
spadta o ponad 7%, a w relacji do | kwartatu 2015 roku - byta nizsza o ponad 36%. W kolejnych
miesigcach spodziewana jest niewielka tendencja wzrostowa cen RSM.

e siarczan amonu (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta okoto 110 USD/t i w relacji
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do poprzedniego kwartatu wzrosta o blisko 2%, a w relacji do analogicznego okresu 2015 roku - byta
nizsza o ponad 13%. W kolejnym kwartale ze wzgledu na prognozowane wzrosty cen siarki i kwasu
siarkowego ceny siarczanu amonu mogg wzrosnac.

Srednie ceny nawozéw (wg Fertecon):

Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea

200 330

usD/t
usD/t

Ceny RSM fab Baltic Sea 32%N Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade
310 210
290 190
170

150

130 /\_
~_—
190 10—

usD/t
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W | kwartale 2016 roku odbierano sygnaty o nizszych poziomach produkcji amoniaku i nawozéw azotowych
na rynkach swiatowych, co byto skutkiem niskiej rentownosci sprzedazy lub/i problemami z dostawami gazu
ziemnego lub/i problemami technicznymi lub/i niestabilng sytuacjg polityczna.

Nizsze poziomy produkcji:
e amoniaku odnotowano w Algierii, Litwie i Indonezji;
e mocznika odnotowano w Egipcie i Algierii;
e saletry amonowej i RSM odnotowano w Rumunii.

Analizowany okres to takze wznowienie produkcji na zatrzymanych wczesniej liniach amoniaku w Algierii
oraz mocznika w Egipcie i Algierii.

Rynek krajowy

Popyt krajowy na nawozy mineralne w pierwszych trzech miesigcach 2016 roku byt zblizony do notowanego

w | kwartale 2015 roku. Ceny nawozdow azotowych utrzymywaty sie ha wyrdwnanym poziomie, lecz nizszym
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wptyw miaty niskie ceny wszystkich zbéz.

Ceny detaliczne saletry amonowej, mocznika i saletrzaku w | kwartale 2016 roku w relacji do cen
z | kwartatu 2015 roku - byty nizsze od 1% do 1,7%, a RSM i siarczanu amonu — byly nizsze od 8% do 9%.
W kolejnym kwartale ceny nawozéw azotowych mogg utrzymywac sie na poréwnywalnym poziomie.
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Srednie ceny detaliczne nawozéw azotowych w relacji do | kwartatu 2016 roku:

Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [z}/t] Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [zl/t]
1615,0 1430,0
1610,0 14250
16050 1420,0
16000 1415,0
15050 1410,0
1405,0
1590,0
1400,0
1585,0 13950
1580,0 —— 1390,0 E—
1575,0 1385,0
1570,0 1380,0
I n I n
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Zrédto: IER i GZ, dane za luty i marzec oszacowane wg. informacji rynkowych

Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [z}/t] Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [zt/t]
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Zrédto: Informacje z punktow sprzedazy i obliczenia wtasne

Rynek nawozdw fosforowych

W obrocie rynkowym znajdujg sie nawozy:

o fosforowe o rdznej zawartosci P,0s: 18% w superfosfacie prostym, 40% w superfosfacie wzbogaconym,
46% w superfosfacie potréjnym;

e nawozy dwusktadnikowe, lecz ze wzgledu na wysokg zawartos¢ fosforu lokowane w grupie nawozéw
fosforowych takie jak DAP* i MAP? odpowiednio o zawartosci P,0s 46% i 52%.

Na rynku krajowym w okresie od stycznia 2016 roku do marca 2016 roku w relacji do poprzedniego
kwartatu srednie ceny fosforanu amonu i superfosfatdw nieznacznie wzrosty (o 1%). W relacji
do analogicznego okresu roku 2015 $rednia cena nawozéw DAP wzrosta o okoto 6%, natomiast nawozdéw
CSP o okoto 2%. W Il kwartale 2016 roku mozna spodziewac sie delikatnego trendu wzrostowego.

Ceny nawozow fosforowych (DAP) w | kwartale 2016 roku w relacji do IV kwartatu 2015 roku na rynkach
Swiatowych - wykazywaty trend spadkowy ( 0 9% US Gulf, o 8% Baltic Sea).

W | kwartale 2016 roku Srednie ceny nawozéw fosforowych na rynkach zagranicznych w zaleznosci od bazy
dostawy ksztattowaty sie nastepujgco:

e DAP -o0d 335 USD/tona (FOB Baltic Sea ) do 365 USD/tona (FOB Tampa);
e TSP- 295 USD/tona (FOB Marocco).

W Il kwartale 2016 roku mozna spodziewad sie wzrostowego trendu cen.

' DAP, tj. fosforan dwuamonowy.
2 MAP, tj. fosforan monoamonowy.
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Zrédto: opracowanie wtasne

Rynek nawozow wielosktadnikowych

W raportowanym okresie na krajowym rynku nawozéw wielosktadnikowych srednie ceny:

e wrelacji do poprzedniego kwartatu:
NPK 8/24/24 wzrosty o okoto 2 %;
NPK 5/10/25 wzrosty o okoto 1%;
e wrelacji do | kwartatu 2015 roku :
NPK 8/24/24 - wzrosty o okoto 5%;
NPK 5/10/25 - wzrosty o okoto 2%.

W | kwartale 2016 roku na rynkach zagranicznych ceny nawozéw NPK na przyktadzie NPK 15/15/15
zdecydowanie spadaty - na warunkach FOB w portach niemieckich srednia cena w relacji do poprzedniego
kwartatu, jak i analogicznego kwartatu 2015 roku spadta o okoto 10%.
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Zrédfo: opracowanie wiasne i Fertecon NPK 15/15/15

Rynek soli potasowej

W | kwartale 2016 roku $rednia cena soli potasowej na bazie FOB Baltic - w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byfa nizsza o okoto 8%, a w relacji do IV kwartatu 2015 roku — nizsza o okoto 14%.

W kolejnym kwartale 2016 roku ceny soli potasowej prawdopodobnie w dalszym ciggu pozostang
w trendzie spadkowym.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Segment Agro w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. osiggnat zysk operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami)
w wysokosci 170,6 min zt, wobec zysku w kwocie 164,7 min zt odnotowanego w okresie od 1 stycznia 2015

roku do 31 marca 2015 roku.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Agro za okres 3 miesiecy zakoiczony 31 marca

2016 roku (tys. z1)

01.01.2016-

01.01.2015-

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.03.2015 zZmiana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 921703 1103599 -16,5%
Sprzedaz zewnetrzna 662 344 742 684 -10,8%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 259 359 360915 -28,1%
Koszty segmentu, w tym: (744 862) (931 803) -20,1%
nKaoiZz;;/:\LtIliiZ?ijea::;ittilz:]o;\::vhoraz wartos$¢ towardw i materiatéw sprzedanych (395 812) (481 241) 17.8%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (288 278) (390 203) -26,1%
Koszty sprzedazy (60772) (60 359) 0,7%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 176 841 171796 2,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (6434) (6.829) -5,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 144 (316) -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 170551 164 651 3,6%
Amortyzacja 13 907 11 132 24,9%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 184 458 175783 4,9%
CAPEX 6 803 7 307 -6,9%

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych ( w tys. zt)

01.01.2016 -31.03.2016

01.01.2015 -31.03.2015

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 605 125 91,4% 699 951 94,2% 86,5%
Pozostate produkty handlowe 10 535 1,6% 9512 1,3% 110,8%
Inne przychody Segmentu 46 684 7,0% 33221 4,5% 140,5%
Razem 662 344 100,0% 742 684 100,0% 89,2%

W raportowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Agro wyniosty 662,3 min zt i w relacji
do | kwartatu 2015 roku byty nizsze o 80,3 min zt (0 10,8%), w tym odnotowano nastepujace zmiany:

e wzrost przychodow w grupie ,inne przychody Segmentu” o 13,5 min zt (wiekszy wolumen

sprzedazy towardw i materiatéw);

o niewielki wzrost przychodéw w grupie ,pozostate produkty handlowe” o 1,0 min zt (wiekszy

wolumen sprzedazy amoniaku);

o spadek przychodéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 94,8 min zt (niekorzystne ceny

sprzedazy nawozow, nizszy wolumen sprzedazy).

Koszty wytworzenia produktéw oraz wartos¢ towardw i materiatow sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro
wyniosty 395,8 min zt i w relacji do | kwartatu 2015 roku byty nizsze o0 85,4 min zt (0 17,8%).
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Koszty sprzedazy Segmentu Agro wyniosty 60,8 min zt i w relacji do | kwartatu 2015 roku byty wyisze
00,4 min zt (0 0,7%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrznej wynioést 205,8 min zt i w relacji do | kwartatu 2015 roku byt
wyzszy 0 4,7 min zt (0 2,3%).

UdZziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro:

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 -31.03.2016 01.01.2015 -31.03.2015
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 15,4% 16,1%
Pozostate produkty handlowe 6,6% 11,6%
Inne przychody Segmentu 5,2% 0,2%
Przychody ogdtem Segmentu 14,5% 15,3%

Naktady inwestycyjne Seqmentu Agro w Jednostce Dominujgcej

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 6,8 min zt iw relacji
do | kwartatu 2015 roku byty nizsze o 0,5 mIn zt. Najwieksze naktady poniesiono na projekt ,Wytwdrnia
nawozoéw granulowanych na bazie saletry amonowe;j”.

48.2. Komentarz segmentowy — Segment Chemia

Koniunktura dla produktow Segmentu Chemia

Rynek melaminy

Wyizszy popyt na poczatku 2016 roku i wzrost zainteresowania melaming przez odbiorcéw z Europy
Wschodniej, Ameryki Pétnocnej, Ameryki Potudniowej, Rosji i Indii, doprowadzity do podwyzek cen
melaminy na | kwartat 2016 roku.

Na rynku europejskim ceny kontraktowe melaminy w raportowanym okresie w relacji do kwartatu
poprzedniego - wzrosty o 25 EUR/tona (o 1,8%), a w relacji do analogicznego okresu 2015 roku - wzrosty
0 45 EUR/tona (o 3,4%).

W Il kwartale 2016 roku prognozowany wysoki popyt na melamine ze strony Europy Wschodniej oraz plany
remontowe producentéw mogg implikowac dalsze wzrosty cen melaminy, jednakze ogdlna sytuacja
popytowo-podazowa melaminy w regionie nie jest w petni stabilna, co nie daje jasnych prognoz na kolejny
okres.

Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE Eur/t]

1400

1380 /

1360

1340

voowoowmw XX X X

e——)014 ==———3015 =——3016

zrddfto: ICIS pricing; FD NWE — Free Delivered Northwest Europe
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Rzad Indii moze przedtuzy¢ czas obowigzywania cet antydumpingowych na melamine importowang z Chin.
Obecna stawka cta wynosi 331,1 USD/tona.

Nadal obowigzuje cto antydumpingowe na produkt z Chin ze stawkg na poziomie 415 USD/tona
dla wiekszosci producentéw oraz minimalna cena importowa na poziomie 1153 EUR/tona. Cto bedzie
obowigzywaé do 13 maja 2016 roku. Europejscy producenci melaminy, przy znacznym udziale Grupy Azoty
Zakfady Azotowe ,,Putawy” S.A. ztozyli do Komisji Europejskiej wniosek o przedtuzenie cet na produkt z Chin.

Rynek kaprolaktamu

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku ceny kaprolaktamu niemal we wszystkich
regionach $wiata wykazywaty tendencje spadkowa, zaréwno w relacji do poprzedniego kwartatu,
jak i w relacji do analogicznego okresu 2015 roku. Jedynie w marcu 2016 roku odnotowano wzrost cen
kaprolaktamu na rynkach w Chinach i Tajwanie.

Dla biznesu kaprolaktamowego Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A., dla ktérego gtdwnym rynkiem
zbytu byta Azja, | kwartat 2016 roku okazat sie kolejnym trudnym i wymagajacym okresem. Utrzymujacy sie
trend spadkowy cen surowcow (ropy naftowej i benzenu), staby popyt oraz nadpodaz kaprolaktamu
na rynkach spowodowaty przyrost zapaséw magazynowych u producentdéw i znaczny spadek cen sprzedazy
kaprolaktamu.

Ponadto | kwartat kazdego roku - ze wzgledu na obchodzony tradycyjnie Chiriski Nowy Rok - jest okresem
wyciszenia rynku kaprolaktamowego i ostabionego popytu. Powyzsze czynniki spowodowaty, ze w Grupie
Azoty Zaktady Azotowe "Putawy” S.A. w styczniu i w lutym 2016 roku ograniczono produkcje kaprolaktamu
do poziomu 80%.

W | kwartale 2016 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:

e ceny na kaprolaktam ciekty w Europie - spadty dla transakcji w EUR (Srednia dla odbiorcéw
Domestic Large i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) o okoto 4,6% (o 64 EUR/tona) i dla transakcji
w USD — o okoto 7% (o 111 USD/tona);

e ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego w Europie z przeznaczeniem na eksport — réwniez
spadty dla transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury PCl Nylon) o 29,3% (o 394
EUR/tona) i dla transakcji w USD - o okoto 31% (o 471 USD/tona);

e amerykanskie ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport spadty
0 31,1 % (o 457 USD/tona) - uwzgledniono ceny za styczen i marzec 2016;

e ceny importowe na kaprolaktam w Chinach spadty o okoto 26,2% (o 425 USD/tona), a na Tajwanie
spadty 0 26,9% (o 443 USD/tona).

Ceny kaprolaktamu w Europie {Domestic Medium Contract DEL EUR/t) Ceny kaprolaktamu w Europie (Flake Export FOB EUR/t)
2020 1750
1920 1650
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Ceny kaprolaktamu w Azji {Import Taiwan Contract CFR USD/t) Ceny kaprolaktamu w Azji (Import China Contract CFR USD/t)

zrédto: PCl Nylon Consulting Group

Na poczatku Il kwartatu 2016 roku analitycy oczekujg niewielkich obnizek cen kaprolaktamu, po czym,
w zaleznosci od stabilnosci rynku benzenu i ropy naftowej oraz sytuacji popytowo-podazowej, moze dojs¢
do umocnienia rynkowych cen tego produktu.

Rynek nadtlenku wodoru

W | kwartale 2016 roku europejski rynek nadtlenku wodoru charakteryzowat sie wysokim wykorzystaniem
zdolnosci produkcyjnych, wynikajgcym ze szczytu sezonowego we wszystkich aplikacjach. Ceny rynkowe
nadtlenku wodoru, w raportowanym okresie w relacji zaréwno do IV kwartatu 2015 roku,
jak i analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosty o 20 EUR/tona (o 2,1%). Cze$¢ odbiorcow podijeta
dziatania majace na celu dywersyfikacje dostaw, co jest wynikiem ubiegtorocznej sprzedazy instalacji
PeroxyChem firmie Evonik, zmieniajgcej sytuacje podazowa w Europie Pétnocno-Zachodniej.

Rynek reduktantow

Dane sprzedazowe potwierdzajg utrzymujacg sie tendencje wzrostowg w konsumpcji reduktantéw
(w tym: NOXy®, woda amoniakalna, roztwory mocznika o wyzszym stezeniu niz NOXy®), co jest efektem
powiekszania floty pojazdéw ciezarowych oraz rozszerzania sie rynku odbiorcéw z innych segmentéw.
Z uwagi na wejscie w zycie od 1 stycznia 2016 roku nowych bardziej restrykcyjnych norm emisji spalin
dla sektora przemystowego reprezentowanego przez duze jednostki emitujgce spaliny,
takie jak: elektrownie, cementownie, elektrocieptownie czy spalarnie, wzrasta sprzedaz produktéw
petnigcych funkcje redukujgce, wykorzystywanych w instalacjach odazaotowania spalin.

W | kwartale 2016 roku ceny NOXy® (roztwdr mocznika 32,5%) znanego na rynku pod nazwg AdBlue®
poddane byty presji ze strony rynku mocznika, jak i silnej konkurencji wsrdd oferujgcych produkt, przy
jednoczesnym spadku popytu, ktdry cyklicznie ma miejsce w | kwartale roku. Oczekuje sie, ze w kolejnych
kwartatach 2016 roku ceny NOXy powinny osiggnac¢ stabilizacje z niewykluczong tendencjg wzrostowa
z uwagi na otwarcie sezonowego popytu , ktéry przypada na Il i lll kwartat roku.

Wyniki Segqmentu Chemia

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Segment Chemia w Grupie Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. osiggnat zysk operacyjny w kwocie 54,4 min zt (uwzgledniajgcy
transakcje miedzy segmentami), wobec zysku w kwocie 47,3 min zt odnotowanego w okresie od 1 stycznia
2015 roku do 31 marca 2015 roku.
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Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Chemia za okres 3 miesiecy zakoriczony 31
marca 2016 roku (tys. zt).

Wyszczegdlnienie 01.01.2016- 01.01.2015- zmiana
31.03.2016 31.03.2015
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 516 568 619 711 -16,6%
Sprzedaz zewnetrzna 251 945 294 326 -14,4%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 264 623 325385 -18,7%
Koszty segmentu, w tym: (460 556) (571 188) -19,4%
::::;;ﬁmi;ﬁ,cijea,rr?sturtao;/\:horaz wartos¢ towardw i materiatéw sprzedanych (209 719) (260 266) 19.4%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (238 887) (298 908) -20,1%
Koszty sprzedazy (11 950) (12 014) -0,5%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 56 012 48 523 15,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (1724) (1295) 33,1%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 71 42 69,0%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 54 359 47 270 15,0%
Amortyzacja 13 657 11 691 16,8%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 68 016 58 961 15,4%
CAPEX 7984 10511 -24,0%

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.01.2016 -31.03.2016

01.01.2015 -31.03.2015

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 250 746 99,5% 291 664 99,1% 86,0%
Pozostate produkty handlowe 534 0,2% 511 0,2% 104,5%
Inne przychody Segmentu 665 0,3% 2151 0,7% 30,9%
Razem 251945 100,0% 294 326 100,0% 85,6%

W raportowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wyniosty 251,9 min zt i w relacji
do | kwartatu 2015 roku byty nizsze 0 42,4 min zt (o 14,4%), w tym odnotowano nastepujgce zmiany:

e spadek przychoddéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 40,9 min zt (nizsze ceny sprzedazy

kaprolaktamu, nizsze wolumeny sprzedazy chemikaliow);

e nieznaczny spadek przychodéw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 1,5 min zt ze wzgledu
na brak w raportowanym okresie sprzedazy katalizatorow, a ktéra miata miejsce w okresie

poréwnywalnym 2015 roku.

Koszty wytworzenia produktéw oraz wartos¢ towardw i materiatdw sprzedazy zewnetrznej Segmentu
Chemia wyniosty 209,7 min zt i w relacji do | kwartatu 2015 roku byty nizsze o 50,5 min zt (0 19,4%).

Koszty sprzedazy Segmentu Chemia wyniosty 11,9 min zt i w relacji do | kwartatu 2015 roku byty nizsze

00,1 min zt (0 0,5%).

Zysk Segmentu Chemia na sprzedazy zewnetrznej wynidst 30,3 min zt i w relacji do | kwartatu 2015 roku byt

wyzszy 0 8,2 min zt (37,3%).
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Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia:

s Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.01.2016 -31.03.2016 01.01.2015 -31.03.2015
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 61,3% 67,0%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 4,6%
Inne przychody Segmentu 39,0% 6,5%
Przychody ogdtem segmentu 61,1% 66,5%

Naktady inwestycyjne Segqmentu Chemia

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Chemia wyniosty 8,0 min zt i w relacji
do | kwartatu 2015 roku byty nizsze o 2,5 min zt. Najwieksze naktady poniesiono na projekt ,Kompresor
Wodoru 2500 Nm® 1,0 MPa”.

48.3. Komentarz segmentowy — Segment Energetyka

Energia elektryczna

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. we wspdtpracy
z gtdwnymi sprzedawcami energii elektrycznej realizuje umowy roczne zawarte na 2016 rok oraz
w zaleznosci od poziomu cen uzupetnia portfel zakupu na rynku SPOT i /lub w transakcjach
krétkoterminowych.

Gaz ziemny

W | kwartale 2016 roku gtéwnym dostawca gazu ziemnego dla Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byto Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup
gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywa sie w oparciu o zapisy Umowy kompleksowej oraz w oparciu
o zatwierdzong przez Prezesa URE Taryfe dla paliw gazowych. Od maja 2015 roku Spdtka korzysta
z programu rabatowego PGNiIG S.A.

Cena gazu z PGNIG S.A. w | kwartale 2016 byta ustalana na podstawie gietdowego kursu rozliczeniowego
i byfa nizsza od ceny taryfowej PGNiG S.A. i znaczaco nizsza od ceny gazu z PGNiG S.A. zrealizowanej
w analogicznym okresie 2015 roku. Stopien dywersyfikacji dostaw gazu spoza PGNiG S.A. w | kwartale 2016
roku uksztattowat sie na poziomie okoto 39%.

Wegiel kamienny

W raportowanym okresie Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. realizowata dostawy wegla z kraju oraz z importu wg cen wczes$niej uzgodnionych na 2016
rok. Zakup wegla zimportu podyktowany byt utrzymaniem wiasciwego poziomu emisji SO,. Wptyw
zmiennosci rynku wegla na realizacje dostaw wegla do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest
niewielki.

Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych (system EU ETS)

Pierwszy kwartat 2016 roku na rynku EU ETS rozpoczat sie od spadkdw cen uprawnien do emisji CO,.
Gtéwnga przyczyng tej tendencji byty obnizki notowan towaréw energetycznych, tj. ropy naftowej, energii
elektrycznej oraz gazu ziemnego, z ktdrymi cena EUA jest skorelowana.

W raportowanym okresie srednia cena uprawnien do emisji CO, (EUA) w biezgcych notowaniach typu SPOT
wyniosta 5,62 EUR (w IV kwartale 2015 roku $rednia cena wyniosta 8,39 EUR, w | kwartale 2015 roku
6,94 EUR). W handlu uprawnieniami w | kwartale 2016 roku cena maksymalna osiggneta poziom 8,08 EUR,
a minimalna 4,67 EUR. Brak znaczacych czynnikdw aprecjacyjnych zwigzanych z reformg systemu EU ETS,
nadwyzka EUA na rynku, w potgczeniu ze zmniejszong emisjg, a takze sytuacja na rynkach towardéw
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energetycznych moga spowodowad, ze ceny jednostek EUA w najblizszych miesigcach utrzymajg poziom
ponizej 8 EUR.

W lutym 2016 roku rozpoczeta sie dystrybucja bezptatnych uprawnief do emisji dla europejskich
przedsiebiorstw bedacych uczestnikami systemu EU ETS. W dniach 25-26 lutego 2016 roku Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. otrzymata bezptatne uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych
przystugujace za rok 2016 w ilosci 2 470 622 Mg: Elektrocieptownia 67 240 Mg, instalacje chemiczne
2 403 382 Mg.

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

W raportowanym okresie Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przedstawita Prezesowi Urzedu
Regulacji Energetyki do umorzenia swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet
energii (PMOZE), w okreslonym zakresie $wiadectwa pochodzenia z kogeneracji (PMGM, PMMET) oraz
Swiadectwa efektywnosci energetycznej (PMEF). Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki wyzej
wymienione swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej umorzono.

W dniu 11 lutego 2016 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. ziozyta wniosek o wydanie
,czerwonych certyfikatdw” za 2015 rok w ilosci 489 790,782 MWh dla zaktadowej elektrocieptowni.

W dniu 27 lutego 2016 roku zgtoszony zostat do przetargu ogtoszonego przez URE projekt (w kategorii
przedsiewzie¢ stuzgcych poprawie efektywnosci energetycznej, polegajacych na zwiekszeniu oszczednosci
energii przez urzadzenia potrzeb wtasnych) ,,Wymiana 2 szt. Pomp Wody Chtodzacej turbiny TG-3 wraz
z silnikami” na faczng wartos¢ ,biatych certyfikatéw” 246,467 toe (tona oleju ekwiwalentnego).

Wyniki Segqmentu Energetyka

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Segment Energetyka Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. osiggnat zysk operacyjny (uwzgledniajacy transakcje miedzy
segmentami) w wysokosci 5,5 min zt, wobec zysku w kwocie 5,6 min zt odnotowanego w okresie
od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Energetyka za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2016 roku (tys. zt).

01.01.2016- 01.01.2015-

Wyszczegélnienie 31.03.2016 31.03.2015 zmiana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 364 833 502 188 -27,4%
Sprzedaz zewnetrzna 23 285 19 682 18,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 341548 482 506 -29,2%
Koszty segmentu, w tym: (359 112) (497 096) -27,8%
nKao:ZzZ;/\Z/y;(tl\i/:iZ’mi:es\:'::tL:'I;';c;)l\évhoraz wartos$¢ towardw i materiatéw sprzedanych (21 433) (18 126) 18,2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (337 678) (478 970) -29,5%
Koszty sprzedazy (1) - -
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 5721 5092 12,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (843) (793) 6,3%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 648 1313 -50,6%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 5526 5612 -1,5%
Amortyzacja 10 957 9683 13,2%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powigkszony o amortyzacje [EBITDA] 16 483 15 295 7,8%
CAPEX 4 828 6 688 -27,8%
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w tysigcach ztotych

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych ( w tys. zt)

01.01.2015 -31.03.2015

01.01.2016 -31.03.2016

Wyszczegdlnienie .. .. Dynamika
Wartosc Struktura Wartosc ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 16 312 70,0% 16 065 81,6% 101,5%
Pozostate produkty handlowe 487 2,1% 333 1,7% 146,2%
Inne przychody Segmentu 6 486 27,9% 3284 16,7% 197,5%
Razem 23 285 100,0% 19 682 100,0% 118,3%

W | kwartale 2016 roku przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wyniosty 23,3 min zt i byty wyizsze
od zrealizowanych w | kwartale 2015 roku o 3,6 min zt (tj. o 18,3%), w tym odnotowano nastepujgce
zmiany:

e wzrost przychoddéw w grupie ,,gtéwne produkty handlowe” 0 0,2 min zt;
e wzrost przychoddéw w grupie ,,pozostate produkty handlowe” 0 0,2 min zi;

e wzrost przychoddw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 3,2 min zt (wiekszy wolumen sprzedazy
towarow i materiatow).

Koszty wytworzenia produktéw oraz wartos¢ towardw i materiatdéw sprzedazy zewnetrznej Segmentu
Energetyka wyniosty 21,4 min zt i w relacji do | kwartatu 2015 roku byty wyzsze o 3,3 min zt (o 18,2%).

Zysk Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrznej wynidst 1,9 min zt i w relacji do | kwartatu 2015 roku
byt wyzszy 0 0,3 min zt.

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 4,8 min zt i w relacji
do | kwartatu 2015 roku byty nizsze 0 1,9 min zt.

48.4. Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segmentu - Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odnotowat strate w kwocie (-)5,9 min zt
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami), wobec straty (-)1,2 min zt odnotowanej w okresie
od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2016 roku (tys. z1)

Wyszczegélnienie EOE 2080 MOS0 20 S zmiana
31.03.2016 31.03.2015
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 32122 29 341 9,5%
Sprzedaz zewnetrzna 13374 11712 14,2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 18 748 17 629 6,3%
Koszty segmentu, w tym: (32 467) (20 444) 58,8%
n?::;::ﬁ?:,;?i:ep\:\,r::;g?ghoraz wartos$¢ towardw i materiatéw sprzedanych (12 700) (9.582) 32.5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (19 435) (18 354) 5,9%
Koszty sprzedazy (332) 7492 -
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (345) 8 897 -
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Pozostate Informacje dotyczgce wynikow

Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

<P

za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku PULAWY
w tysigcach ztotych
Koszty ogélnego zarzadu (5 236) (7674) -31,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (313) (2397) -86,9%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (5 894) (1174) 402,0%
Amortyzacja 5074 4122 23,1%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] (820) 2948 -
CAPEX 4870 11 080 -56,0%

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.01.2016 -31.03.2016

01.01.2015 -31.03.2015

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtoéwne produkty handlowe 942 7,0% 1343 11,5% 70,1%
Inne przychody Segmentu 12 432 93,0% 10369 88,5% 119,9%
Razem 13374 100,0% 11712 100,0% 114,2%

W | kwartale 2016 roku przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalno$¢ wyniosty 13,4 min zt i byty
wyzsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 1,7 min zt (tj. 0 14,2%), w tym

odnotowano nastepujgce zmiany:

e wzrost przychoddw w grupie ,inne przychody Segmentu” o 2,1 min zt (wyzsze przychody z tytutu
ustug: przetadunku, magazynowania);

e nieznaczny spadek przychodéw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” o 0,4 min zt (niisze

wolumeny sprzedazy produktéw foliowych).

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnosc

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalnosé¢ wyniosty
i w relacji do | kwartatu 2015 roku byty nizsze 0 6,2 min zt.

49. Stanowisko Zarzadu

Jednostki

Dominujacej

odnosnie mozliwosci

49 min zt

zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikow

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych

dotyczacych raportowanego okresu.

50. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji

i nadzorujacych

Jednostki

Dominujacej

os6b zarzadzajgcych

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport roczny za 2015 rok: data publikacji
11 marca 2016 roku) do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych. Na dzien 11 marca 2016
roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu jedna z oséb zarzadzajgcych posiada 195 akcji Spotki,
zadna z 0oséb nadzorujgcych nie posiada akcji Spoétki.

51. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien 31 marca 2016 roku w spotkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan badz wierzytelnosci, ktorych wartosé - pojedynczo czy
tez facznie - stanowitaby 10 % kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujace;j.
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Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
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<D
]
PULAWY

w tysigcach ztotych

52. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitatowg poreczeniach kredytow Ilub udzielonych

gwarancjach

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku spétki z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. nie udzielaty poreczen kredytdéw lub pozyczek, jak réwniez nie zlecaty wystawienia
gwarancji bankowych.

Gwarancje i poreczenia obowigzujace na dzien 31 marca 2016 roku

Na dzied 31 marca 2016 roku warto$¢ wszystkich udzielonych - przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. oraz jednostki od niej zalezne - poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji przekracza
10% wartosci kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujgcej.

Jednostka Dominujgca

. . Kwota
Data udzielenia Pod:1d|<23ite,|ianl‘<)tory Podmiot, na rzecz poreczenia/ Przeznaczenie kwot objetych Data obowigzywania
poreczenia/ S ktérego udzielono gwarancji na poreczeniem/ poreczenia/
gwarangcji P wearanc‘i poreczenia/ gwarancji dzien gwarancja gwarangji
¢ ! 31.03.2016

23.04.2015 Poreczenie dia PKO BP SA 94,8 min zt Zabezpieczenie kredytu 30.09.2016
Grupa Azoty S.A. wielocelowego

23.04.2015 Poreczenie dla PKO BP SA 120,8 min 2t Zabezpieczenie kredytu w 30.09.2016
Grupa Azoty S.A. rachunku biezgcym

23.04.2015 Poreczenie dla PKO BP SA 600,0 min zt Zabezpieczenie kredytu 23.04.2020
Grupa Azoty S.A. odnawialnego

28.05.2015 Gwarancja dia Europejski Bank 220,0 min zt Zabezpieczenie kredytu 28.05.2025
Grupa Azoty S.A. Inwestycyjny
Gwarancja dla Europejski Bank . .

28.05.2015 Grupa Azoty S.A. Odbudowy i Rozwoju 60,0 min zt Zabezpieczenie kredytu 28.05.2025

REMZAP Sp. z o.0.

Podmiot, na ) , .
. ) , Podmiot, ktéry . Przeznaczenie
Data udzielenia rzecz ktérego " Kwota poreczenia/ . . .

) X wystawit " . kwot objetych Data obowigzywania
PO Y e oreczenie/ BRI oreczeniem/ oreczenia/ gwarancji
gwarancji poreczenia/ pore ) 31.03.2016 pore . pore g ]

" gwarancje gwarancja

gwarancji
Indrama . . Gwarancja
04.07.2014 Netherlands B.V. Bank “’S"'/Le””'”m 0,4 min zt usuniecia wad 30.06.2016
o i usterek

PROZAP Sp. z o.0.

Data udzielenia

Podmiot, na rzecz

Podmiot, ktéry

Kwota poreczenia/

Przeznaczenie kwot

. ktérego udzielono wystawit " . objetych Data obowigzywania
el oreczenia/ oreczenie/ B el oreczeniem/ oreczenia/ gwarancji
gwarancji - ” o1 . 31.03.2016 . . et = s
gwarancji gwarancje gwarancja
Synthos Dwory 7 Gwarancja dobrego
20.12.2012 Sp. 2 0.0. S.K.A. PKO BP S.A. 0,019 min zt wykonania umowy 31.12.2016
Oswiecim
23.10.2013 schlumberger PKO BP S.A 0,45 min zt Gwarancja dobrego 27.12.2017
e Oilfield Eastern b /4> min z wykonania umowy e
Limited Sp. z 0. 0.
SILEKOL Gwarar.\qa na‘
14.07.2014 p.70. 0 PKO BP S.A. 0,031 min zt zabezpieczenie 31.12.2016
p.zo.o. roszczeh wynikajacych
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z nienalezycie
wykonanaej umowy

Synthos Dwory 7 Gwarancja dobrego

31.10.2014 $p.20.0.S.KA. PKOBP S.A. 0,042 min zt wykonania umowy 30.04.2016
Oswiecim
Air Liquide Global Gwarancia dobrego
18.08.2015 E&C Solutions PKO BP S.A. 0,064 min zt .J & 30.06.2018
Poland S.A wykonania kontraktu

53. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

53.1. Sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
charakteryzuje sie wysoka zdolnoscig ptatniczg oraz kredytowa. Oznacza to petng zdolno$é do terminowego
regulowania zobowigzan pfatniczych oraz posiadanie i generowanie nadwyzek finansowych z dziaftalnosci
operacyjnej. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymywanie stanu
gotéwki w wysokosci odpowiedniej do skali prowadzonej dziatalnosci.

Spoétki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzg polityke lokowania
nadwyzek S$rodkéw finansowych w bezpieczne instrumenty finansowe o wysokiej wiarygodnosci.
Lokowanie wolnych srodkéw pienieznych dostosowywane jest do cyklu ptatnosci zobowigzan.

W | kwartale 2016 roku spoétki z Grupy Kapitatowej nie notowaty probleméw z biezgca ptynnoscia.
53.2. Lokowanie wolnych srodkéw

Spétki Grupy Kapitatowe] lokowaty nadwyzki sSrodkéw pienieznych na warunkach rynkowych wykorzystujac
bezpieczne instrumenty finansowe, przede wszystkim lokaty bankowe. tgczna wartos¢ wypracowanych
w raportowanym okresie odsetek wyniosta 3235,2 tys. zt, w tym 2959tys. zt dotyczy Jednostki
Dominujace;j.

53.3.  Umowy ubezpieczeniowe

W styczniu 2016 roku zostata odnowiona Polisa Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego na okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku z Towarzystwem Ubezpieczern Euler Hermes S.A.
Ubezpieczeniem jest objeta sprzedaz kaprolaktamu i melaminy w kraju i w eksporcie oraz innych
produktow do odbiorcow kaprolaktamu i melaminy oraz PUC-C i przedgonu alkoholowego. Naleznosci
sg ubezpieczone do wysokosci przyznanych przez TUEH limitéw kredytowych (poza transakcjami
realizowanymi w ramach gwarancji bankowych, akredytyw lub awalu).

W styczniu 2016 roku zostata zawarta nowa Polisa Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego na okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A.
Ubezpieczeniem zostaty objete naleznosci Grupy Azoty PULAWY dotyczace sprzedazy eksportowej
nawozow do wysokosci przyznanych przez Ubezpieczyciela limitow kredytowych (poza transakcjami
realizowanymi w ramach gwarancji bankowych, akredytyw lub awalu): PULAN, RSM, RSMS, PULSAR,
Pulaska, PULREA, Siarczan amonu I0S oraz Pulgran i Pulgran S.

W lutym 2016 roku Grupa Azoty S.A. zawarta z poolem ubezpieczeniowym WARTA/PZU/Ergo HESTIA
Umowe Generalng ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowy i montazu. Umowa obowigzuje od 5 lutego
2016 roku do 30 czerwca 2018 roku i okresla warunki ubezpieczenia robét budowlano-montazowych
zaréwno inwestycyjnych, jak i remontowych wykonywanych w ramach kontraktéw zawieranych przez
spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, w tym réwniez roboty budowlano-montazowe
wykonywane we wtasnym zakresie przez te spoétki. Kontrakty zostajg objete ubezpieczeniem po ich
zgtoszeniu w okresie obowigzywania w/w Umowy. W marcu 2016 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady

76




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Pozostate Informacje dotyczqce wynikéw i
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2016 roku
w tysigcach ztotych

Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na ubezpieczenie wramach w/w Umowy Generalnej pieciu
projektéw zwigzanych z modernizacjg Zaktadu Amoniaku.

53.4. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. funkcjonowaty nastepujace pozyczki.

Kwota Stan na dzien
Pozyczkobiorca udzielonej Data podpisania umowy Okres sptaty 31.03.2016r.
pozyczki
26.05.2011
Aneks nr1z30.06.2011,
GZNF ,,Fosfory” Sp. o.0., Gdansk - Aneks Nr 22 06.03.2012,
Porozumienie w sprawie 78,96 min zt Aneks Nr 32 14.09.2012, 31.08.2017 13,64 min zt
warunkow spfat \F/)vierz elnosci ' Aneks Nr 42 31.07.2013, o ’
platy wierzyt Aneks nr 5 z 26.02.2014,
Aneks Nr 8 (zm. numer.) z
26.02.2014
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. — 02.04.2014
Umowa Pozyczki 47 min zt Aneks Nr 1z 31.12.2014 30.09.2021 40,28 min 2t
BBM Sp. z 0.0. = Umowa Pozyczki 4minzt 23.12.2015 31.12.2018 3,67 min zt
(Konsolidujgca)
SCF Natural Sp. z 0.0.— Umowa 0,6 min zt 07.05.2014 30.06.2017 0,6 min zt
Pozyczki
Zaklady Azotowe Chorzow S.A. - 43 minzt 13.03.2015 31.03.2020 3,4 min zt
Umowa Pozyczki

Finansowanie zewnetrzne

Jednostka Dominujgca

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawierata
i nie aneksowata umow o finansowanie zewnetrzne i nie korzystata z kredytdw obrotowych. Wedtug stanu
na dzien 31 marca 2016 roku Spdétka miata podpisane umowy kredytowe stuzgce finansowaniu biezgcej
dziatalnosci na taczng kwote 92 min zt, lecz wykorzystanie tych limitéw na dzien 31 marca 2016 roku
wynosito 0 zt.

Limity w rachunkach bankowych (stan na 31.03.2016 roku)

Kwot S
\Wotd Data podpisania Stan na

umowy/aneksu s ey 31.03.2016

Kredytodawca udzielonego Koszty kredytu
kredytu

PKO BP S.A. umowa

o kredyt w formie . 23.04.2015

limitu kredytowego 30minzt | WIBOR 1M +marza (Aneksnr1z23.12.2015) | 30.09.2016 | 0,0minzt
wielocelowego

PKO BP S.A. umowa 19.08.2013

kt.'efiytu w rachunku 10 min zt WIBOR 1 M + marza Aneks nr 11 z 23.04.2015 30.09.2016 0,0 min zt
biezacym Aneks Nr 12 z 16.10.2015

Bank Zachodni WBK

S.A. umowa o kredyt 50 min zt WIBOR 1 M + marza 25.08.2015 31.05.2016 0,0 min zt
w rachunku biezgcym
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PEKAO S.A. umowa o Brak k.osz.tc')w. .
limit debetowy o 2> min 2t Zadiu?enle powinno - 14.05.2010 30.11.2016 0,0 min 2t
charakterze intra-day zostac sptacone w dniu Aneks nr7 z30.11.2015

jego powstania.

Ponadto w raportowanym okresie funkcjonowata zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku Umowa
o finansowanie wewnatrzgrupowe pomiedzy Grupg Azoty S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Okres obowigzywania umowy — do 2025 roku. Przyznany Spoétce limit to 500 milionéw ztotych. Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2016 roku nie korzystata z finansowania w ramach w/w
Umowy.

Pozostate umowy kredytow/pozyczek funkcjonujgce w Spétach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A.

REMZAP Sp. z o.0.

Kwota

. Koszty Data podpisania Stan na
Kredytodawca udzielonego " - Okres sptaty 31.03.2016
kredytu
27.01.2012
Millennium Bank SA 2 min zt W'?ﬁ;w Aneks z 26.01.2015 26.01.2017 0’\::::: cﬂe
Aneks z 25.01.2016 g )
PKO BP SA 2 min zt Wli?aRr;M+ 13.08.2013 30.09.2016 0 min zt

W dniu 25 stycznia 2016 roku REMZAP Sp. z o.0. podpisata z Bankiem Millennium S.A. kolejny aneks
do Umowy kredytu z dnia 27 stycznia 2012 roku udzielonego na kwote 2 min zt. Aneks przedtuzyt czas
obowigzywania umowy do dnia 26 stycznia 2017 roku.

+AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.o0.

Kwota
Kredytodawca ) Koszty . Stan na
udzielonego it Data podpisania Okres sptaty 31.03.2016
kredytu umowy/aneksu
Pekao S.A. 5 min zt WIBOR .1M * 17.11.2015 31.10.2016 5,0 min zt
marza
Pekao S.A. 18 min zt W"?T?;ilam * 17.11.2015 31.10.2016 14,8 min zt

AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibg w Dobrym Miescie

Kredytodawca Kwota Stan na
udzielonego Koszty kredytu Data podpisania Okres spfaty
31.03.2016
kredytu umowy/aneksu
WIBOR 1M + 24.12.2014
Pekao S.A. 10 min zt maria Aneks 2 29.01.2016 31.01.2017 0 min zt

W dniu 29 stycznia 2016 roku spotka AGROCHEM Sp. z o0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie podpisata
z Bankiem Pekao S.A. aneks do Umowy kredytu w rachunku biezagcym z dnia 24 grudnia 2014 roku
zwiekszajgcy limit kredytu z kwoty 5 min zt do 10 min zt oraz przedtuzajacy czas obowigzywania umowy
do dnia 31 stycznia 2017 roku.
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Zaktady Azotowe Chorzdw S.A.

Kwota

Kredytodawca . Koszty .. Stan na
udzielonego e Data podpisania Okres sptaty 31.12.2015
kredytu umowy/aneksu
Stopa 27.05.2014
WFOS i GW 1,38 min zt redyskonta e 15.12.2017 0,8 min zt.
. Aneks z 03.09.2014
weksli +
marza
01.10.2010
PKO BP SA 1 minzt WIaO$_1M+ Aneks z23.04.2015 30.09.2016 0 min zt
arza Aneks z16.10.2015

W | kwartale 2016 roku w spdtkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie wystapity przypadki niesptaconych kredytéw i pozyczek lub naruszenia istotnych postanowiern umowy
kredytu/pozyczki.

53.5.  Wyniki Jednostki Dominujgcej osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku w Jednostce Dominujgcej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. zostato rozliczonych tacznie 19 transakcji zabezpieczajgcych z wynikiem
(+) 72 265,04 zt.

Wycena 73 transakcji otwartych na dzied 31 marca 2016 roku dokonana przez bank wyniosta
(+)3430052,01 zt. Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 marca 2016 roku byt dodatni i wynidst (+) 2 494 276,10 zt w tym:
e (+) 72265,04 zt z tytutu transakcji zrealizowanych;
e (+)3430052,01 zt z tytutu wyceny na dzien 31 marca 2016 roku;
e (-)1008 040,95 zt wyksiegowanie ujemnej wyceny transakcji otwartych na dzien 31 grudnia 2015
roku.

53.6.  Akredytywy

W dniu 4 lutego 2016 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. bank PKO BP S.A.
otworzyt akredytywe importowg na kwote 1496 467,50 EUR na okres do 19 sierpnia 2016 roku.
Beneficjentem akredytywy jest dostawca gotowego dobra inwestycyjnego. Akredytywa zostata otwarta
w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego.

53.7. Dofinansowanie projektéw

W dniu 2 lutego 2016 roku zgodnie z Umowg o dofinansowanie projektu , Budowa instalacji redukcji NO,
na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” na rachunek Grupy Azoty Zakfady
Azotowe ,,Putawy” S.A. wptyneto dofinansowanie w kwocie 3 479 238,06 zt.

54. Inne istotne informacje

Umowy znaczgce

Umowa znaczaca na zakup gazu (raport biezacy 18/2016 z 13 kwietnia 2016 roku)

W dniu 13 kwietnia 2016 roku zostata zawarta przez Emitenta wraz z jego Jednostkag Dominujgcg w Grupie
Azoty tj. Grupa Azoty S.A. oraz spotkami Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A., Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki "Siarkopol" S.A. (dalej tgcznie
zwani "Odbiorcami", a kazdy z osobna "Odbiorcg") a Polskim Gdérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
(dalej: "PGNiG S.A.", "Sprzedawca") Umowa Ramowa sprzedazy paliwa gazowego oraz dwustronne
Kontrakty Indywidualne.

Przedmiotowa Umowa Ramowa reguluje jednakowy dla Odbiorcéw tryb zawierania i wypowiadania
Kontraktow Indywidualnych, opis proceséw zamawiania, regulowania ptatnosci, wstrzymywania
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w tysigcach ztotych
i ograniczania dostaw, klauzule renegocjacyjne oraz zasady wspdlnego rozliczania dostaw. Umowa Ramowa
zastepuje dotychczasowe umowy zawarte pomiedzy Emitentem a Polskim Goérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A.

Kontrakt Indywidualny oznacza umowe wykonawczg do Umowy Ramowej, zawartg na czas oznaczony
w formie umowy sprzedazy (dotyczy sprzedazy gazu w punkcie wirtualnym) badZ w formie umowy
kompleksowej (dotyczy sprzedazy gazu w punkcie fizycznym), okreslajaca ilosci, harmonogram, formuty
cenowe oparte o indeksy gietdowe oraz szczegétowe parametry handlowe dostawy paliwa gazowego na
rzecz Emitenta.

Umowa Ramowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, a jej postanowienia majg zastosowanie dla dostaw
realizowanych od dnia 1 kwietnia 2016 roku.

W ramach Umowy Ramowej Emitent zawart w dniu 13 kwietnia 2016 roku dwa Kontrakty Indywidualne,
tj. Kontrakt Indywidualny na sprzedaz gazu w punkcie fizycznym i Kontrakt Indywidualny na sprzedaz gazu
w punkcie wirtualnym; na dostawy w okresie odpowiednio od 01.04.2016 r. do 30.09.2019 r. o wartosci
951 min zt oraz od 01.04.2016 r. do 30.09.2018 r. o0 wartosci 382 min zt.

55. Czynniki i zdarzenia, ktére beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

e Ceny gtéwnych surowcow strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu
i siarki;

e Dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty, w tym realizacja projektéw o znaczeniu strategicznym dla
Grupy Azoty;

e Ksztattowanie sie kurséw walutowych (USD, EUR);

e Koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi;

e  Koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych Putaw (przemyst tekstylny,
motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych).

Mariusz Bober Prezes Zarzadu

Zbigniew Gagat Wiceprezes Zarzadu
Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Skwarek Wiceprezes Zarzadu
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