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A. Wybrane dane finansowe

l. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego rachunku zysk 6w lub strat
i innych calkowitych dochodéw

1. Przychody ze sprzedazy
2. Przychody ztytuli rekompensat KDT
3. Zyskna dziatalno$ci operacyjnej
4. Zysk przed opodatkowaniem
5. Zysk netto
6. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j
7. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujacym
8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcje (w zZ/EUR)
9. Inne catkowite dochody
10. Catkowite dochody
Wybrane dane ze skroconego $§rodrocznego
skonsolidowanego s prawozdania z przeplywoéw
pieni¢znych
11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej
12. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej
13. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
finansowej

Wybrane dane ze skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej
14. Aktywa trwale
15. Aktywa obrotowe
16. Aktywa razem
17. Zobowigzania dlugoterminowe
18. Zobowigzania krétkoterminowe
19. Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki
Dominujace;j
20. Kapital wlasny akcjonariuszy
niekontrolujacych
21. Kapital wlasny razem
22. Liczba akcji (w tys. szt.)
23. Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢
ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. PLN

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2016 r.

570 335

7384
143 901
138 091
112 203

111 281
922

7,47

112 203

293 879
(74 723)

(73 908)

Na dzien
30 czerwca 2016 r.

1746 822
479 828
2226 650
561 476
277 563

1385061

2550

1387611
14900

93,13

Za okres

6 miesiecy zakornczony

30 czerwca 2015 r.

518 893
6776
121 400
116 149
93053

92 249
804

6,19

93053

262 470
(146 942)

1121

Na dzien
31grudnia2015r.

1758 163
498 346
2256 509
546 721
339937

1366 905

2946

1369 851
14900

91,94

w tys. EURO

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2016 r.

130 199
1686
32850
31524
25615

25405
210

1,70

25614

67 088
(17 058)

(16 872)

Na dzien
30 czerwca 2016 r.

394 717
108 423
503 140
126 873

62 718

312973

576

313 549
14900

21,04

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2015 r.

125515
1639
29 366
28 095
22509

22 314
195

1,50

22509

63489
(35 544)

271

Na dzien
31grudnia2015r.

412 569
116 941
529 510
128 293

79769

320 757

691

321 448
14900

21,57
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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A))

Wybrane dane ze skroconego $§rodrocznego
jednostkowego rachunku zys k6w lub strat
i innych calkowitych dochodéw

1. Przychody ze sprzedazy
2. Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j
3. Zysk przed opodatkowaniem

4. Zysk netto

5. Inne catkowite dochody
6. Catkowite dochody

Wybrane dane ze skroconego $§rodrocznego
jednostkowego s prawozdania z przeplywow

pieni¢znych

7. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

8. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci
inwestycyjnej

9. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci

finansowej

Wybrane dane ze skroconego $§rodrocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji

finansowej

10. Aktywa trwale

11. Aktywa obrotowe

12. Aktywa razem

13. Zobowigzania dlugoterminowe
14. Zobowigzania kroétkoterminowe
15. Kapital wlasny

w tys. PLN

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2016 r.

337672

66 823
147 980
135545

135545

235431
(59 432)

(80 642)

Na dzien
30 czerwca 2016 r.

1434 166
347 368
1781534
199 620
223 357
1358 557

Za okres

6 miesiecy zakornczony

30 czerwca 2015 .

303020

53642
152 939
141 952

141 952

211200

(126 233)

(1 467)

Na dzien
31grudnia2015r.

1451459
334679
1786 138
204 909
265092
1316 137

w tys. EURO

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2016 r.

77085
15 255
33782
30943

30943

53745
(13 567)

(18 409)

Na dzien
30 czerwca 2016 r.

324070
78 491
402 561
45107
50 470
306 984

Za okres

6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2015 r.

73298
12975
36 995
34 337

34337

51087

(30 535)

(355)

Na dzien
31grudnia2015r.

340599
78 535
419134
48 084
62 206
308 844

I11. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 30 czerwca 2016 roku

* pozycje rachunku zyskow lub strat i innych catkowity ch dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

pieniezny ch - wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP

na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedhug sredniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2015 roku

* pozycje rachunku zy skow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepty wow

pienieznych - wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP

na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

4,4255

4,3805

4,2615

4,1341
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B. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitalowe] KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodow

w tysigcach ztotych

<<<

VIII.

Xl
XII.

XIIl.
XIV.

XV.

XVI.

XVIL

Przychody ze sprzedazy

Przychody ztytulu rekompensat KDT
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialtalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatk owaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
Inne calkowite dochody

Catkowite dochody netto

Zysk netto przypadajacy na:
Wihascicieli Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Calkowite dochody netto przypadajace na:

Wiascicieli Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej na 1 akcje (w zlotych)

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

Za okres

6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2015 .
(niebadane)

okres biezacy okres poréwnawczy
570 335 518 893
7384 6776
(431 491) (406 785)
146 228 118 884
3644 9170
(1629) (1289)
(3034) (2975)
(1308) (2390)
143 901 121 400
1696 1015
(7'506) (6 266)
(5810) (5 251)
138 091 116 149
(25 888) (23 096)
112 203 93053
112 203 93 053
111 281 92 249
922 804

111 281 92 249
922 804

147 6,19

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czegsé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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I1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota
AKTYWA
. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwale 13

2. Warto$ci niematerialne, w tym:
- wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Pozostate inwestycje dlugoterminowe
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy
2. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu
umorzenia

3. Inwestycje krotkoterminowe

4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

5. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

6. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty

7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 8
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien
30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2015 .

okres biezacy okres porownawczy
1635 297 1661 996
43 098 44 056

41 559 41 559
13216 13310

17 017 17 554

26 531 9441

4 4

11659 11 802
1746 822 1758163
56 141 128 127

= 11944

16 12

2849 1297

140 110 221502
275 240 129992
5472 5472

479 828 498 346
2226 650 2 256 509

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych Nota Na dzien Na dzien
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 .
(niebadane)
okres biezacy okres porownawczy
PASYWA
L. Kapital wlasny
1. Kapitat zakladowy 252 503 252 503
2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 251 258 251 258
3. Pozostate kapitaly rezerwowe 548 700 500 090
4. Zyski zatrzymane 332600 363 054
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1385061 1366 905
Udzialy niekontrolujace 2550 2 946
Kapital wiasny razem 1387611 1369 851
Il. Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
L. Zobow1qm{11a z tyfulu kredytow, pozyczek oraz innych 183 62 164 74570
instrumentow diuznych
2. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 9150 11224
3. Przychody przysztych okresow 99 812 104 196
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 72 596 60 660
5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 299 715 278 032
6. Rezerwy dlugoterminowe 18 039 18 039
Zobowigzania dlugoterminowe razem 561 476 546 721
Zobowigzania krétk oterminowe
1. -Zoboww;zarrna z ty.tu%u kredytoéw, pozyczek oraz innych 18a 24 850 92 649
instrumentéw duznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 18a 94 600 159
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7834 5300
4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 105 028 182 562
5. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 18 460 36 064
6. Rezerwy krotkoterminowe 26 791 23203
Zobowiazania krotk oterminowe razem 277 563 339937
Zobowiazania razem 839039 886 658
Pasywa razem 2226 650 2 256 509

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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I11. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych Za okres
6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 r.

(niebadane)

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 .
(niebadane)

okres biezacy okres porownawczy
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
I. Zysk netto za okres 112 203 93 053
Il. Korekty
1. Amortyzacja 69 962 65 763
2. Utworzenie/(odwrocenie) odpis 6w aktualizujacych - (6 467)
3. (Zysk)/strata ztytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 13 9
4. (Zysk)/strata ze sprzedazy Srodkow trwatych 375 22
5. Odsetki i dywidendy 932 352
6. Podatek dochodowy 25 888 23096
7.Inne korekty 11927 10101
1. Prz?plywy z dzgalalnoscl operacyjnej przed zmiana 221 300 185 929
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu nalezno$ci 63 671 76 838
2.7Zmiana stanu zapasow 71986 42 478
3.Zmiana stanu zobowmza.n krotkoteljmlr%ow?/ch oraz (30572) (13112)
pozostalych, zwylaczeniem kredytéw i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutlu §wiadczen pracowniczych (19678) (13177)
IV. Srodki [')1e1'ngzne netto wygenerowane na dziatalnos ci 306 707 278 956
operacyjnej
1. Podatek dochodowy zaptacony (12 828) (16 486)
V. Srodki pieniezne netto z dzialalnos ci operacyjnej 293 879 262 470

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciagg dalszy)

w tysigcach zlotych Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 .

(niebadane) (niebadane)

okres biezacy okres porownawczy

B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalno§ci inwes tycyjnej

. Wplywy inwestycyjne 836 141

1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych orazrzeczowych 836 141
aktywow trwatych

Il. Wydatki inwestycyjne (75 559) (147 083)

1 Nabycrle warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych (75 559) (146 741)
aktywow trwatych

2. Nabycie nieruchomo$ci inwestycyjnych - (342)

Il Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwes tycyjnej (74 723) (146 942)

C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finans owej

. Wplywy finans owe 6 750 45153
1. Zaciaggniecie kredytow i pozyczek 18b - 31594
2. Dotacje otrzymane 6750 13559
Il. Wydatki finansowe (80 658) (44 032)
1. Wydatki na splat¢ kredytow i pozyczek 18c (79 198) (43507)
2. Odsetki zaptacone (1414) (493)
3. Platnos$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego (46) (32)
I Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (73 908) 1121
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 145 248 116 649
E Bilansowa zmiana stanu $rodk éw pienieznych 145 248 116 649
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 129 992 40983
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 275 240 157 632

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

IV. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

w tysigcach zlotych

Kapitat

Kapital wlasny

Kapitat % ?Przeda%y, Pozésme ZysKki akcjonariuszy Udziaty Kapital wiasny
akcji powyzej kapitaty . . .
zaktadowy . . zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
ich warto$ci rezerwowe
. R Dominujacej

nominalnej

Kapital wlasny na dzien
. 252503 251258 500090 363054 1366 905 2946 1369 851
1 stycznia 2016 r.
Zysk netto - - - 111281 111 281 922 112 203
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Calkowite dochody - - - 111281 111281 922 112 203
Transakcje z whascicielami
Dywidenda wyptacona lub nalezna
akcjonariuszom - - - (93 125) (93 125) (1318) (94 443)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatow wtasnych - - 48610 (48610) - - -
Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2016 r. 252503 251258 548700 332600 1385061 2550 1387611
(niebadane) 5
w tysigcach zlotych Kapitat Kapital wlasny
Kapitat Tj ‘?AprzedaziyA Pkoz?mfie Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wtasny
zaktadowy a. h powy’z?J apitaly zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
ich wartosci rezerwowe
. R Dominujacej

nominalnej

Kapital wlasny na dzien
. 252 503 251258 331600 406154 1241515 3217 1244732

1 stycznia 2015 r.
Zysk netto - - - 92 249 92 249 804 93053
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Calkowite dochody - - - 92249 92 249 804 93053
Transakcje z whascicielami
Dywidenda wyptacona lub nalezna
akcjonariuszom - - - - - (1613) (1613)
Przeznaczenie zyskOw na zasilenie
kapitatlow wtasnych - - 168490 (168 490) - - -
Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2015 r. 252503 251258 500090 329913 1333764 2408 1336172

(niebadane)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spotka Dominujaca”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach
(koto Wroctawia).

Spoétka Dominujgca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujaca uzyskata nastepujace numery identyfikacji podatkowe;j i statystyczne;j:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2016 r. wchodzili:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Maciej Tomaszewski - Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowane;j jest:
e produkcja energii elektrycznej i ciepla,

o handel energig elektryczna, cieptem, produktami i ushugami energetycznymi, dystrybucja ciepta.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy si¢ 30 czerwca 2016 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej EC Zielona Gora S.A. (zwanych tacznie ,,Grupg”).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedziba we Francji.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

2. Kontrola nad Grupa

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co hajmniej
5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACIJI S.A.

Udziatl %

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

EDF Polska S.A. 17,74 17,74
EDF International S.A.S. 16,67 16,67
EDF Investment Il B.V. 15,59 15,59
Aviva OFE BZ WBK 9,99 9,99
Nationale-Nederlanden OFE (dawniej ING OFE) 8,72 8,72
OFE PZU "Zota Jesien" 6,30 6,31

Stan posiadania OFE PZU ,,Ztota Jesien” zostat zaktualizowany wedlug danych po walnym zgromadzeniu Spotki w dniu
31 maja 2016 r. (Raport Biezgcy 15/2016).

3. Jednostki zalezne

Procentowy udzial Spoétki Dominujacej w kapitale zaktadowym spotki zaleznej wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r.
i 31 grudnia 2015 r. przedstawia ponizsza tabela.

Udziat %
Na dzien Na dzien
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
EC Zielona Gora S.A. 98,40 98,40

4. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2016 r. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostke zalezng EC Zielona Géra S.A. (konsolidacja petna).

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w | pélroczu 2016 r.

W I potroczu 2016 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

6. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W  zakresie
nieuregulowanym powyzszym standardem stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze. Skrocone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. powinno byé czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji  niniejszego  skroconego  $rodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrocone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz instrumentéow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskag (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkdw i zatozen, ktore majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ si¢ od warto$ci szacowanej. Szacunki i zwigzane
Z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i1 okresoOw przysztych.

W niniejszym skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r., w zwiazku z czym powinno by¢ czytane lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok 2015.

Niniejsze skrocone $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe KOGENERACIJI S.A. obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki Dominujacej w dniu
25 sierpnia 2016 r.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

7. Sezonowos$¢ (cyklicznosé) dzialalnoSci

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentruja si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesiace roku.

W okresie od 1 lipca 2015 r. do 30 czerwca 2016 r. Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. osiagneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1 024 323 tys. zt (w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 czerwca 2015 r.: 936 138 tys. zt).

8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015 r. Spétka Dominujgca podpisata porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym
0 zakonczeniu wspolpracy z dniem 30 wrzesnia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majatek EC Muchobor czgsciowo
zostat sprzedany, a pozostale aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
Wartos¢ srodkow trwatych zaprezentowanych na dzien 30 czerwca 2016 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosi
5472 tys. zk. Warto$¢ ta wynika z wyceny rzeczoznawcy, ktory oszacowal warto$¢ godziwg w podejsciu kosztowym
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W okresie 6 miesiecy 2016 1. nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

9. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A.

Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A. byla strong wieloletniej umowy zawartej w dniu 26 stycznia 2001 roku z Polskimi
Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. na sprzedaz energii elektrycznej, ktéra stanowila zabezpieczenie kredytow
inwestycyjnych zaciagnigtych w zwiazku z budowa bloku gazowo-parowego.

W dniu 28 grudnia 2007 r. Elektrocieptlownia Zielona Goéra S.A. oraz Polska Grupa Energetyczna S.A. (dawniej Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.) podpisaly Umowe rozwigzujaca Umowe sprzedazy energii elektrycznej. Na mocy
porozumienia kontrakt dtugoterminowy (KDT) ulegt rozwigzaniu z dniem 1 kwietnia 2008 r., a Elektrocieptownia Zielona
Gora S.A. bedzie otrzymywac $rodki na pokrycie tzw. kosztow osieroconych i kosztow zwigzanych z obowiazkiem odbioru
gazu ziemnego na poziomie wynikajacym z zakontraktowanej ilosci tego paliwa (art. 44 Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r.).
Zgodnie z Ustawa o KDT EC Zielona Goéra S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w formie
zaliczek kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, natomiast po uptywie calego okresu,
na jaki zostata zawarta umowa KDT, dokonana bedzie korekta koncowa.

Warto$¢ zobowigzan wynikajacych z otrzymanych i podlegajacych zwrotowi zaliczek z tytulu rekompensat na pokrycie
kosztéw osieroconych na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosta 297 667 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 273 857 tys. zt). Przychody
z tytutu rekompensat KDT wyniosty 7 384 tys. zt i skladajg si¢ na nie: wartos¢ dyskonta zaliczki w roku jej otrzymania
(6 846 tys. zt) oraz czes$¢ korekty rocznej przypadajacej na I potrocze 2016 r. (390 tys. zt) oraz korekty rocznej za 2015 r.
(148 tys. zt). W | potroczu 2016 r. warto$¢ kosztow finansowych ksztattowata si¢ na poziomie 6 225 tys. zt. Zastosowano
$rednig efektywna stope dyskonta na poziomie 4,0% (3,7% w odniesieniu do zaliczek otrzymanych w 2015 r. i w 2016 r.
oraz 4,5% do zaliczek z lat poprzednich).
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

10. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajacych ze zmian zalozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujacych gtéwnie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujace warto$é aktywow,
b) Swiadczenia pracownicze - podstawowe zalozenia przyjete do wyliczenia rezerw:
. dyskonto na poziomie 3,7% rocznie,
«  prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spotki wyliczone na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkow rotacji w branzy,
. warunki uzyskania uprawnien okre$lono na podstawie obowiazujacych Spotke przepiséw prawa pracy,
€) Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie Kapitalowej dokonuje si¢ weryfikacji przewidywanych
okreséw uzytkowania §rodkdéw trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje si¢ zmiany stawek amortyzacyjnych
srodkow trwatych. W wyniku przeprowadzonej weryfikacji okresoéw uzytkowania dokonanej na koniec 2015 r. Zarzad
KOGENERACII S.A. podjat decyzj¢ o zmianie stawek amortyzacyjnych dla wybranych pozycji w celu dostosowania
ich do okreséw ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych blokow z nimi zwigzanych. Zmiana skutkowata spadkiem
poziomu amortyzacji w I pétroczu 2016 roku o okoto 1 852 tys. zt,
d) Rozrachunki z tytutu kosztow osieroconych — omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa w jak najwickszym stopniu bazuje
na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar wartoéci godziwej klasyfikowany jest na roznych poziomach, w zaleznosci
od danych wej$ciowych uzytych do wyceny.

. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

. Poziom 2: dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w sposob bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie
notowan).

« Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywoéw lub zobowiazania, ktére nie sg oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejéciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwe] danego skladnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartos$ci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany
jest w calosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktorego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej

wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomi¢dzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu Sprawozdawczego,
W ktérym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczace zalozen przyjetych przy pomiarze warto$ci godziwej zostaty przedstawione w nocie 17
Instrumenty finansowe.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

11. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwala nr 5/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 31 maja 2016 r., Spotka przeznaczyta z zysku netto za 2015 r. kwote 93 125 tys. zt tj. 6,25 zt
na akcje na wyplate dywidendy oraz kwote 48 610 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitalow rezerwowych.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. zobowigzanie z tego tytutu zaprezentowano w pozycji skréconego §rodrocznego sprawozdania
z sytuacji finansowej Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe.

EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Gora” S.A. z dnia 2 czerwca 2016 r.
Spotka przeznaczyta z wyniku finansowego za 2015 r. kwote 82 559 tys. zt na wyptate dywidendy (148,99 zt na akcje¢) oraz
kwote 1 tys. zl na zasilenie pozostatych kapitalow rezerwowych.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. zobowigzanie z tytutu dywidendy ze spoitki zaleznej wobec akcjonariuszy niekontrolujacych
w wysokosci 1 318 tys. zt zaprezentowano w pozycji skroconego $rodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej Inne
krotkoterminowe zobowiqgzania finansowe.

12. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziala w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej
i cieplnej oraz dystrybucja ciepta.

Identyfikacja segmentéw wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujacej
(,,gtéwny decydent operacyjny”) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikow segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktore go dotyczg w sposdb bezposredni, jak rowniez
odpowiednie pozycje uzytkowane wspodlnie, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac.
Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmujg niektore inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania
dtuzne oraz pozycje majatku wspdlnego Grupy wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalnoéci Grupy nie wystgpuje zréznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Kraju
i W zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalno$ci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmuja przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate przychody
operacyjne.

Koszty segmentu obejmujg koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate koszty
operacyjne.

W segmencie ,,Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucja” przychody w transakcjach z EDF Polska S.A.
i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiggnely w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. wartos$¢
377 328 tys. zl, co stanowi 64,90% przychodéw segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty
359 712 tys. 71, co stanowito 66,38% przychoddéw segmentu).
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13. Rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci
inwestycyjne

W I pétroczu 2016 r. spotki Grupy Kapitalowej KOGENERACIJA S.A. poniosty naklady na nabycie rzeczowych aktywow
trwalych w wysokos$ci 40 377 tys. zl oraz nieruchomosci inwestycyjnych 27 tys. zl, a takze sprzedatly rzeczowe aktywa
trwale o wartosci ksiegowej netto 580 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. Spétka Dominujaca poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate
w wysokosci 34 794 tys. zl, w tym m.in. na instalacj¢ odsiarczania spalin DeSOXx (14 082 tys. z1), instalacje odazotowania
spalin DeNOx (2 904 tys. zt), a takze na modernizacje i remonty wieloletnie: bloku BC-1,2,3 (7 036 tys. z1), kotla nr 1-4
(4 079 tys. zt) oraz na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych urzadzen produkcyjnych.

W spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A. poniesiono naktady na modernizacje miejskiej sieci cieptowniczej oraz budowe
weztéw cieplnych w wysokos$ci 5 583 tys. zt.

14. Efektywna stopa podatkowa

W I poétroczu 2016 r. zysk przed opodatkowaniem w skonsolidowanym rachunku zyskow lub strat ksztaltowat sie
na poziomie 139 816 tys. zt (1 stycznia - 30 czerwca 2015 r.: 116 149 tys. zt). Efektywna stopa podatkowa wyniosta 18,75%
i ksztattowata si¢ na poziomie poréwnywalnym do analogicznego okresu roku ubieglego.

15. Roszczenia i zobowiazania warunkowe
a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO,

W 2014 roku Spotka Dominujaca zawarta porozumienia transakcyjne na zakup uprawnien do emisji CO, z datg realizacji
na grudzien 2016 roku w iloéci 73 tys. ton za kwote 2 094 tys. zi.

Do dnia 30 czerwca 2016 r. KOGENERACIJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien
do emisji CO, z datg realizacji na rok 2017 w iloéci 1 027 tys. ton za kwote 34 146 tys. zt oraz z datg realizacji na rok 2018
w ilosci 586 tys. ton za kwotg 17 888 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2016 r. spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup uprawnien
do emisji CO, z datg realizacji na rok 2016 w ilosci 2 tys. ton za kwote 735 tys. zt, z datg realizacji na rok 2017 w ilosci
480 tys. ton za kwote 16 358 tys. zt, z datg realizacji na rok 2018 w ilosci 240 tys. ton za kwotg 7 355 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu i sprzedazy na potrzeby wilasne ujmowane
w ksiegach (i tym samym w sprawozdaniu finansowym) w momencie realizacji dostaw.
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b. Wykaz zobowigzan warunkowych

w tysigcach zlotych Stan na
1 stycznia 2016 r.

zwi¢kszenia /
(zmniejszenia)

Stan na Termin wygasniecia
30 czerwca 2016 r. gwarancji/poreczenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 185500 (81 000) 104 500 31-08-2019
185 500 (81 000) 104 500
w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia

1 stycznia 2015 r.

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 185500

(zmniejszenia)

30 czerwca 2015 r. gwarancji/poreczenia

185500 31-08-2016

185500

185500

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy W ramach systemu cash-pool, ktorych przedmiotem jest $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych
spotek Grupy EDF w Polsce, nieobjetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzadzania

wspolng ptynnoscig finansowa.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomigdzy spotkami Grupy EDF
w Polsce (wtym KOGENERACIJI S.A. i EC Zielona Gora S.A.).

W dniu 7 stycznia 2016 r. zostaly zawarte aneksy do umowy w ramach systemu cash-pool (Raport biezgcy 1/2016)
zmieniajace m. in. limity zadtuzenia oraz wysoko$¢ poreczen. Od dnia 7 stycznia 2016 r. warto$¢ porgczen udzielonych
przez Spotke Dominujaca wynosi 77 000 tys. zt, a przez spotke zalezng EC Zielona Gora S.A. 27 500 tys. zk.

16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powiazane

Grupa jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi, pozostalymi jednostkami powigzanymi nalezagcymi do Grupy EDF oraz
kadra kierowniczg obejmujaca w szczegdlnosci Zarzad oraz cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Prezes Zarzadu Spotki Dominujacej KOGENERACJA S.A. Wojciech Heydel pehit
jednoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spotce zaleznej EC Zielona Gora S.A.
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b. Transakcje z kadra kierownicza

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Laczne wynagrodzenie (placa catkowita wraz z dodatkowymi §wiadczeniami) osiagniete przez osoby zarzadzajace Spotka

Dominujacg i nadzorujace ksztaltowalo si¢ zgodnie z ponizsza tabela.

w tysigcach zlotych Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r.

Zarzad - wynagrodzenie w okresie pelienia funkcji 1636 1531
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 2080 1979
Rada Nadzorcza 44 32

3760 3542

Szczegbtowe informacje dotyczace wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono w Sprawozdaniu
Zarzgdu z dziatalnosci W nocie numer 5 Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete przez osoby zarzqdzajqce
i nadzorujgce Spétkq oraz w nocie numer 6 Umowy miedzy Spotkq a osobami zarzqdzajgcymi przewidujqce rekompensaty.

Inne informacje

W 2015 i 2016 r. nie udzielano pozyczek z ZFSS w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych cztonkom

Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej.

Kadra kierownicza Spotki Dominujacej posiadata 0,16 % praw gltosu na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

na dzien 30 czerwca 2016 r.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),
- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ushugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscia finansowa tzw. cash-pool, ustugi

ubezpieczeniowe (spotki Grupy EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances),

- obstugi skladowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, zagospodarowania odpadéw produkcyjnych,

zarzadzanie sktadowiskiem odpadow (EDF Ekoserwis, spotka nalezaca do Grupy EDF),

- pozyczki inwestycyjnej na finansowanie zadania: zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie

do uzytkowania instalacji odazotowania spalin (EDF Investissements Groupe SA).
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a) wzajemne naleznosci

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. z0.0.

EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.)
EDF Investissements Groupe SA

Nalezno$ci z tytutlu dostaw i ustug
Pozostale nalezno$ci

b) wzajemne zobowigzania

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. z 0.0.

EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.)
EDF Investissements Groupe SA

EDF S.A.

EDF Assurances

EDF International S.A.S.

EDF Investment Il B.V.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwalych
Zobowiazania z tytulu dywidendy

Pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tyt. pozyczki - EDF Investissements Groupe SA
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Na dzien
30 czerwca 2016 r.

Na dzien
31 grudnia 2015 r.

- 3
37918 58 572
246 3010

74 81

38 238 61 666
37 958 58 616
280 3050

38 238 61 666
Na dzien Na dzien

30 czerwca 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

10282 16 036

25932 26 435

4054 3926

- 67777

8 19

2045 83
15524 -
14521 -

72 366 114 276

23121 44.280

637 2099
46563 -

2045 120

- 67 777

72 366 114 276
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c) przychody osiagnicte we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.)

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.

EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.)
EDF Investissements Groupe SA

EDF Assurances

17. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartos$ci godziwe

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r.

7 16

200 479 200 483
290 408
200776 200907
Za okres Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r.

46 689 63 344
35291 32107
10 355 9886
737 -
2020 1925
95092 107 262

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow 1 zobowigzan niewycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartoéci godziwe;.
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w tysigcach zlotych

Warto$¢ bilansowa Warto$é godziwa  Hjerarchia Warto$¢ bilansowa Warto$é godziwa  Hijerarchia
na dzien na dzien instrumentu na dzien na dzien instrumentu
30 czerwea 2016 r. 30 czerwea 2016 finansowego 31 grudnia2015r. 31 grudnia 2015 1. finansowego

Aktywa 426 198 20 321914 16

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci

godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 3 4 4 3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 16 16 2 12 12 2
Aktywa finansowe niewyceniane w warto$ci

godziwej

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 144 524 185025

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 275 240 129 992

Naleznosci z tytutu leasingu 6414 6 881

Zobowiazania (559 821) (86 736) (582 703) (166 899)
Zobowiazania finansowe wyceniane

w wartoS$ci godziwej

Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu

na walut¢ obca (12) (11) 3 2
Zobowiazania finansowe niewyceniane

w warto$ci godziwej

Otrzymana pozyczka z EDF Investissements ) )

Groupe SA 2 (67 777) (67 777) 2
Otrzymana pozyczka z WFOSIGW (86 725) (86 725) 2 (99122) (99122) 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (378 207) (415 325)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (435) (479)

Zobowigzanie z tytutu dywidendy wobec (94 443) )

akcjonariuszy

b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Ponizsza tabela przedstawia techniki wyceny uzyte do pomiaru warto$ci godziwych nalezacych do poziomu 2 i poziomu 3
hierarchii wartosci godziwej na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r.

Instrumenty wyceniane w warto$ci godziwej

Rodzj

Technika wyceny

finansowe przeznaczone do obrotu/kontrakty typu
forward oraz swap procentowy

Dhuzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw/aktywa

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sa na notowaniach brokerskich.
Obrét podobnymi kontraktami odbywa si¢ na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentow finansowych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Do aktywow dostgpnych do sprzedazy zaliczono udzialy i akcje jednostek innych niz
zalezne i stowarzyszone, ktore sa prezentowane w wartosci godziwej. Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci obciazaja koszty finansowe. Spotka monitoruje stan finansowy podmiotow,
w ktorych posiada akcje, a w razie zaistnienia przestanek utraty wartosci zleca zewngtrznym
ekspertom wykonanie wyceny.
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Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzj Technika wyceny

Warto$¢ godziwg szacuje si¢ jako warto$¢ biezaca przyszltych przeptywdw pienig¢znych,
zdyskontowana rynkowa stopa procentowa dla podobnego rodzaju umow leasingowych.
Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiang stop procentowych.

Naleznosci/zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego

.. . Wartos¢ iwa kredytow, pozyczek i mitowanych dluznych papierow wartosci h
Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane . 0s¢ godz edyto J pozyczek 1 wyemito yic diuznych papierd OSC, owye
. . . jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow
dtuzne papiery wartosciowe . .

kapitatowych i odsetkowych.

18. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz inne oprocentowane
zobowiazania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dluznych oraz innych oprocentowanych zobowigzan finansowych

w tysigcach zlotych Na dzien Na dzien
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
Dlugo.tem]mowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 61875 74 950
na majatku Grupy
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 289 320
Zobowigzania dlugoterminowe 62 164 74570
Krotkgterrmnowa cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 24 850 92 649
na majatku Grupy
Zobowigzanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy 94 443 -
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na walut¢ obca 11 -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 146 159
Zobowiazania krotk oterminowe 119 450 92 808

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z Wojewoddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metoda mokra wedtug
technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spotki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2016 r.
Z tego tytutu wynosi 86 725 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 99 122 tys. zt).
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C. Splata pozyczek i kredytow

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KOGENERACJA S.A. podpisala z EDF Investissements Groupe SA umowe pozyczki
na zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie do uzytkowania instalacji odazotowania spalin
w Elektrocieptowni Wroctaw. W dniu 11 kwietnia 2016 r. Spolka Dominujaca splacita calo$¢ zobowigzania
w kwocie 67 310 tys. zt z powyzszego tytutu.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. Spotka Dominujgca dokonata sptaty raty pozyczki z Wojewodzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 12 375 tys. zt.

d. Inne krotkoterminowe zobowiazania finansowe

Na dzien 30 czerwca 2016 r. zobowigzanie z tytulu dywidendy Jednostki Dominujacej KOGENERACJA S.A.
(93 125 tys. zt) oraz spotki zaleznej EC Zielona Goéra S.A. (1318 tys. zt wobec udziatlowcoéw niekontrolujacych)
zaprezentowano w pozycji skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Inne
krotkoterminowe zobowiqgzania finansowe.

19. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych zawartych przez Grupe Kapitalowg umow inwestycyjnych,
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosta 28 792 tys. zt.

Naktady w Jednostce Dominujacej zostang poniesione glownie na instalacje odazotowania spalin w Elektrocieptowni
Wroctaw, modernizacje rozdzielni i elektrofiltrow, remont kapitalny pomp oraz pieca suszarniczego w EC Czechnica
wykonanie zdalnego sterowania armatury, zaprojektowanie i wybudowanie magazynu gipsu w Kamieniu, wymiane palnikow
na kotle OP-130 K-1,K-3,K-4 w EC Czechnica, modernizacje urzadzen odpopielania, naweglania, urzadzen gospodarki
wodno-chemicznej i instalacji biomasy oraz remont mtynow weglowych kottow K-1 i K-3 w EC Wroctaw.

Inwestycje w EC Zielona Gora S.A. zwigzane sg remontem kapitalnym turbiny oraz z przebudows sieci cieplnej.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2016 r. miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:

e W dniu 2 sierpnia 2016 r. spotka zalezna EC Zielona Gora Zielona S.A. dokonata wyptaty dywidendy z zysku
za 2015 r. w kwocie 82 559 tys. zi, zczego 81 241 tys. zt przypada wiascicielom Jednostki Dominujace;j,
a 1 318 tys. zt udziatowcom niekontrolujacym.

e W dniu 5 sierpnia 2016 r. zostaly wykreslone hipoteki w ksiggach wieczystych WR1K/00044316/8 oraz
WRI1K/00097112/4 prowadzonych dla nieruchomosci zlokalizowanych we Wroctawiu W zwigzku ze sptata w dniu
11 kwietnia 2016 r. catoSci zobowigzania wobec EDF Investissements Groupe SA ztytulu pozyczki na
zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie do uzytkowania instalacji odazotowania spalin.
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

C. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony jednostkowy rachunek zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

w tysigcach zlotych Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.

(niebadane) (niebadane)

okres biezacy okres porownawczy
l. Przychody ze sprzedazy 337672 303 020
1. Koszt wlasny sprzedazy (268 591) (252 254)
1. Zysk brutto na sprzedazy 69 081 50 766
V. Pozostale przychody operacyjne 1362 7473
V. Koszty sprzedazy (976) (746)
VI Koszty ogélnego zarzadu (1932) (1893)
VII.  Pozostate koszty operacyjne (712) (1958)
VIIl.  Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 66 823 53642
IX. Przychody finansowe 82 349 99 781
X. Koszty finansowe (1192 (484)
XI. Przychody finansowe netto 81 157 99 297
XIl.  Zysk przed opodatk owaniem 147 980 152 939
XIl.  Podatek dochodowy (12 435) (10987)
XIV.  Zysk netto 135545 141952

XV. Inne calkowite dochody = -

XVI. Catkowite dochody netto 135545 141952

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony na 1 akcje (w zlotych) 9,10 9,53

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

I1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota Na dzien
30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2015 .

okres biezacy okres porownawczy
AKTYWA
. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwate 7 1223829 1238 467
2. Warto$ci niematerialne 2781 3698
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym 13181 13275
4. Nieruchomo§ci inwestycyjne 16 944 17 466
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 8319 9441
6. Inwestycje w jednostkach zaleznych
ipozos}t/aiychﬁednostkach powiq}z/anych 169112 169112
AKtywa trwale razem 1434166 1451 459
Il.  Aktywa obrotowe
1. Zapasy 38 600 106 339
2. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu i 6524
umorzenia
3. Inwestycje krotkoterminowe 12 12
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2849 1297
5. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 127 803 137 760
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 172 632 77275
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3 5472 5472
Aktywa obrotowe razem 347 368 334679
Aktywa razem 1781534 1786138

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.

27



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych Nota

PASYWA

I. Kapital wiasny
1. Kapitat zaktadowy
2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j
3. Pozostate kapitaly rezerwowe
4. Zyski zatrzymane
Kapital wlasny razem

Il. Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 11a
instrumentéw dluznych

2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

6. Rezerwy dlugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotk oterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

11a
instrumentéw dtuznych

2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 11a
3. Zobowigzania ztytulu dostaw i ushug oraz pozostate

4. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

5. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotk oterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Na dzien

30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2015 .

okres porownawczy

252 503 252503
251 258 251 258
548 700 500 090
306 096 312 286
1358 557 1316 137
62 022 74 415
5277 6878
39190 40 544

73 044 60 858
2048 4175
18039 18039
199 620 204 909
24 850 92 649

93 257 134
74820 134 508

12 259 23343
18171 14 458
223 357 265092
422 977 470001
1781534 1786138

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

I11. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

w tysigcach ztotych

A. Przeplywy Srodk éw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
I.  Zysk netto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. Utworzenie/(odwrdcenie) odpisow aktualizujacych
3. (Zysk)/strata ze sprzedazy §rodkow trwalych

4. Odsetki i dywidendy

5.Podatek dochodowy

6. Inne korekty

II. Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2.Zmiana stanu zapasow
3. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostalych, z wytaczeniem kredytéw i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony

V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej

B. Przeplywy $rodko6w pienieznych z dzialalnoS§ci inwes tycyjnej

. Wplywy inwestycyjne
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

1. Wydatki inwestycyjne

1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

IIl. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 .
(niebadane)

okres biezacy okres porownawczy
135 545 141 952
50 993 47719

= (6 467)

(116) 5

(80 309) (99 058)
12 435 10 987

6 507 5322
125 055 100 460
91 689 88521
67 739 54 461
(34 566) (21 553)
(12 684) (9 700)
237 233 212 189
(1802) (989)
235431 211 200
747 103

747 103

(60 179) (126 336)
(60 179) (126 336)
(59 432) (126 233)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

C. Przeplywy $Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finans owej

. Wplywy finansowe
1. Zaciagniecie kredytow i pozyczek
2. Otrzymane dotacje

Il. Wydatki finansowe
1. Wydatki na splate kredytow i pozyczek
2. Odsetki zaptacone
3. Platno$ci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego

IIl. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

E Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pieni¢znych, w tym:
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

11b

11c

Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

Za okres

6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2015 r.
(niebadane)

okres porownawczy

- 42562
- 31594

- 10 968

(80 642) (44 029)
(79 198) (43507)
(1 408) (493)
(36) (29)

(80 642) (1467)
95 357 83500
95 357 83500
77275 19
172 632 83519

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

IV. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

w tysigcach zlotych
Kapitat ze sprzedazy akcji R

X Pozostate kapitaty

Kapitat zaktadowy

powyzej ich wartosci Zyski zatrzymane

Kapital whasny

A ) rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzien 252503 251258 500090 312286 1316 137
1 stycznia 2016 r.
Zysk netto - - - 135545 135 545
Inne catkowite dochody - - - - =
Calkowite dochody - - - 135 545 135 545
Transakcje z wlascicielami:
Dywidenda wyptacona lub nalezna ; ) )
akcjonariuszom (93125) (93 125)
Prz§znerlczen1e zyskOw na zasilenie ) ) 48610 (48 610) _
kapitatow wtasnych
Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2016 r. 252 503 251 258 548 700 306 096 1 358 557

(niebadane)

w tysigcach ztotych

Kapitat ze sprzedazy akcji R
. Pozostate kapitaty
Kapitat zaktadowy

powyzej ich wartosci Zyski zatrzymane

Kapital whasny

A ) rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dzien 252 503 251258 331600 339046 1174 407
1 stycznia 2015 r.
Zysk netto - - - 141 952 141 952
Inne catkowite dochody - - - - -
Calkowite dochody - - - 141 952 141 952
Transakcje z wlascicielami:
Przs:zn?czeme zyskOw na zasilenie ) ) 168 490 (168 490) ~
kapitalow wlasnych
Kapital wlasny na dzien
30 czerwca 2015 r. 252 503 251 258 500 090 312 508 1316 359

(niebadane)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone S$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W  zakresie
nieuregulowanym powyzszym standardem, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze. Skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. powinno by¢ czytane razem ze skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za ten sam okres
oraz zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spotki iwaluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow ipasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
Z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i1 zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
Z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresoOw przysztych.

W niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien i za
okres konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r. w zwiazku z czym powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za rok 2015.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJI S.A. obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki w dniu 25 sierpnia 2016 r.
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2. Sezonowos$¢ (cyklicznosé) dzialalnoSci

Sezonowos$¢ dzialalno$ci omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7.

3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana zostaly przedstawione w rozdziale B.V. Wybrane dane

objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

Szczegotowe informacje na temat transakcji niestandardowych majacych wptyw na skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

5. Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych

Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego

srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.

6. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

Informacje dotyczace dywidendy przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 11.

7. Rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne, grunty w uzytkowaniu wieczystym i nieruchomosci
inwestycyjne

Informacje dotyczace poniesionych naktadéw przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 13.
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8. Efektywna stopa podatkowa

W I pétroczu 2016 r. zysk przed opodatkowaniem w jednostkowym rachunku zyskow lub strat wyniost 147 980 tys. zt
(za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.: 152 939 tys. z}).

Efektywna stopa podatkowa wyniosta 8,40 % i byta wyzsza 0 1,22 p.p. w poréwnaniu do I pétrocza 2015 r. Glownymi
pozycjami réznigcymi wynik przed opodatkowaniem od podstawy opodatkowania w obydwu okresach sa otrzymane
dywidendy.

9. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Zobowigzania warunkowe

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.

w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia 2016 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2016 r. gwarancji/poreczenia
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 143 000 (66 000) 77 000 31-08-2019
143 000 (66 000) 77000
w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia 2015 r. (zmniejszenia) 30 czerwca 2015 r. gwarancji/poreczenia
Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 143 000 - 143 000 31-08-2016
143 000 - 143 000

Szczegdtowe informacje dotyczace zobowigzan warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 15b.
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10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdziat B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 3 Jednostki zalezne), jednostkami
stowarzyszonymi, innymi jednostkami nalezagcymi do Grupy EDF oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegdlnosci
czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadra kierownicza omowiono w rozdziale W Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci w nocie numer 5
Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Spotkq oraz w nocie numer 6
Umowy miedzy Spotkqg a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensaty.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., spotka nalezgca do Grupy EDF),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych, ustugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnosciag finansowa tzw. cash-pool, ustugi
ubezpieczeniowe: spotki Grupy EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances,

- obstugi skladowisk wegla,

obstugi urzadzen odpopielania,
zarzadzanie sktadowiskiem odpadow (EDF Ekoserwis, spotka nalezaca do Grupy EDF),

zagospodarowania odpadow produkcyjnych,

- pozyczki inwestycyjnej na finansowanie zadania: zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie
do uzytkowania instalacji odazotowania spalin (EDF Investissements Groupe SA).

a) wzajemne naleznosci

w tysigcach ztotych

Spotki niepodlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. zo.0.

EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.)

EDF Investissements Groupe SA

Spoiki konsolidowane metoda pelng
EC Zielona Gora S.A.

RAZEM

Nalezmo$ci ztytulu dostaw i ushug
Naleznosci ztytutu dywidendy
Pozostale nalezno$ci
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Na dzien
30 czerwca 2016 r.

Na dzien
31 grudnia 2015 r.

- 3
7911 49 523
246 3010
74 81
81461 72
89 692 52 689
8171 49 640
81241 -
280 3049
89692 52 689
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b) wzajemne zobowigzania

w tysigcach ztotych

Spoiki niepodlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. z 0.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.)
EDF Investissements Groupe SA
EDF S.A.
EDF Assurances
EDF International S.A.S.
EDF Investment 111 B.V.

RAZEM

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwalych
Zobowiazania z tytulu dywidendy

Pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tyt. pozyczki - EDF Investissements Groupe SA

c) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

Spoiki niepodlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.)

Spoiki konsolidowane metoda pelna
EC Zielona Gora S.A.

RAZEM
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Na dzien
30 czerwca 2016 r.

Na dzien
31 grudnia 2015 r.

10276 16 028
24 489 17 829
4054 3926
= 67 777
- 19
1487 50
15524 -
14 521 -
70 351 105 629
21 664 35633
637 2099
46 563 -
1487 120
- 67 777
70 351 105 629
Za okres Za okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r.

7 16

119 303 119503
290 408
81585 99 746
201185 219673




KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

d) Kkoszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.

Spoiki niepodlegajace konsolidacji

EDF Paliwa Sp. zo.0. 46 689 63 344

EDF Polska S.A. 28572 24514

EDF Ekoserwis Sp. z0.0. (dawniej Renevis Sp. z0.0.) 10 355 9886

EDF Investissements Groupe SA 737 -

EDF Assurances 1487 1404
Spotki konsolidowane metoda pelna

EC Zielona Gora S.A. - 1
RAZEM 87 840 99 149

11. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto§ci godziwych (szacunki Zarzadu) z warto§ciami bilansowymi wraz z hierarchia
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow i zobowigzan niewycenianych
do warto$ci godziwej w przypadku, gdy ich warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.
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w l_‘ysiqcach zlolych Warto$é bilansowa Warto$é godziwa  Hierarchia Warto$é bilansowa Warto$¢ godziwa
na dzien na dzien instrumentu na dzien na dzien
30 czerwea 2016 r. 30 czerwca 2016 r. finansowego 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2015 r. finansowego
Aktywa 293 811 12 188 568 12
Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci
godziwej
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 12 2 12 12
Aktywa finansowe niewyceniane w wartoS$ci
godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 114 753 104 400
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 172 632 77275
Naleznosci z tytutu leasingu 6414 6 881
Zobowiazania (237582) (86 736) (268922) (166 899)
Zobowiazania finansowe wyceniane
w wartoS§ci godziwej
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na (12) (12) 2 ) )
walute obca
Zobowigzania finansowe niewyceniane
w warto$ci godziwej
Otrzymana pozyczka z EDF Investissements
Groupe SA - - 2 (67 777) (67 777)
Otrzymana pozyczka z WFOSIGW (86 725) (86 725) 2 (99122) (99122)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (57 453) (101 724)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (268) (299)
Zobowigzanie z tytutu dywidendy wobec
N Y ywidend (93 125) -

akcjonariuszy

b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Szczegotowe informacje dotyczace technik wyceny omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17b.
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12. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytow, pozyczek, innych instrumentow dluznych oraz innych oprocentowanych zobowigzan finansowych

w tysigcach zlotych Na dzien Na dzien
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Dlugoterminowa cze$¢ kredytéw i pozyczek zabezpieczonych

61 875 74 250
na majatku Spoiki
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 147 165
Zobowigzania dlugoterminowe 62 022 74 415
Krotkc')terrmnorwa' cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 24 850 92 649
na majatku Spotki
Zobowigzanie z tytulu dywidendy wobec akcjonariuszy 93 125 -
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na walut¢ obca 11 -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 121 134
Zobowigzania krétk oterminowe 118 107 92 783

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

Szczegbtowe informacje dotyczace zaciggnietych pozyczek i kredytow omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18b.

c. Splata pozyczek i kredytow

Szczegbtowe informacje dotyczace zaciggnietych pozyczek i kredytow omowiono wrozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18c.

d. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Szczegbtowe informacje dotyczace zaciggnietych pozyczek i kredytdéw omodwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18d.

13. Przyszle zobowigzania z tytulu zawartych umow inwestycyjnych

Przyszle zobowigzania z tytutu zawartych uméw inwestycyjnych omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 19.

14. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.
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Wroctaw, 25 sierpnia 2016 r.

Wojciech Heydel Marek Salmonowicz
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Maciej Tomaszewski Krzysztof Wrzesinski

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



