I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spélki i informacje ogdlne

Spotka AMBRA S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 336, zostala utworzona
zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 23 sierpnia 1994 1. na czas nieoznaczony. Spolka zostala
wpisana do Rejestru Handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, Wydzial
V Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 w dniu 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6
wrzesnia 2001 r. Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000041726.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP: 918-000-07-55 REGON: 006-054-698

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z jej statutem jest produkcja win
gronowych i sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Kapital akcyjny Spo6tki na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 25.207 tys. zlotych i sklada sie
Z:

11.527.644 akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartodci nominalnej 1,00 zloty,

6.780.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 1,00 zloty,
— 599.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zloty,

6.300.000 akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zloty.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki byli:

— Schloss Wachenheim AG —61,12% glosow na WZA,

— Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 9,96% gloséw na WZA.
Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kapital wlasny Spotki wynosi 211.817 tys. zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku, bedgcy dniem konczgcym rok obrotowy, w sklad Zarzadu
Spotki wehodzili:

— Robert Ogor - Prezes Zarzadu,
— Grzegorz Nowak - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr KaZmierczak — Wiceprezes Zarzadu.
W trakcie roku obrotowego nie nastgpily zmiany w skladzie Zarzadu. /

Mazars Audyt Sp. z o.0. /%
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Na dzien 30 czerwca 2016 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:

— Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Rafal Konieczny - Czionek Rady Nadzorczej,

— Oliver Gloden Czlonek Rady Nadzorcze;,

— Jaroslaw Szlendak

1

I

Czlonek Rady Nadzorczej.
W trakcie roku obrotowego nastgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Dnia 15 kwietnia 2016 roku Zarzad Spétki otrzymal informacj¢ o rezygnacji Andreasa Meiera
z funkcji Czlonka Rady Nadzorcze;j.

W roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku przecietne zatrudnienie wynosilto
413 osaéb.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— sprawozdanie z sytuacji finansowej Spolki sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016
roku wykazujace po stronie aktywdw i pasywoéw kwote 285.022 tys. zlotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy zakonczony w dniu
30 czerwca 2016 roku wykazujace zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej
w wysokosci 14.048 tys. zlotych oraz catkowite dochody w kwocie 14.048 tys.

zlotych,

~ sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym za okres od 1 lipca 2015 roku do
30 czerwca 2016 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.445 tys.
zlotych,

— sprawozdanie z przepltywdw pienieznych za okres od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca
2016 roku wykazuje ujemne przeplywy pieni¢zne netto w kwocie 97 tys. zlotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne
informacje objaéniajgce.
Spolka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej 1 na 30 czerwca 2016 roku
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca
2016 roku.

Spotka sporzadzila jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore =zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy zakonczony 30 czerweca 2015 roku zostal wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia na dzien 1 lipca 2015 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Badana jednostka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktoére zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych
10 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktdére mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 30 czerwca
2015 roku, zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
13 pazdziernika 2015 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
22 pazdziernika 2015 roku.

Réwnoczednie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyc
zysk netto za rok zakornczony 30 czerwca 2015 roku w wysokosdci 13.743 tys. zlotych na
wyplate dywidendy w kwocie 12.603 tys. zlotych, a pozostalg czes¢ zysku w kwocie 1.140
tys. zlotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktora wydala opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 7 grudnia 2015 roku
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakonczony w dniu
30 czerwea 2016 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.o.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 11 grudnia 2015 roku. Badanie zostalo
przeprowadzone w siedzibie Spotki w styczniu, czerweu oraz w lipcu 2016 roku.,

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzgdu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Sp6lki spelniajg wymoég niezaleznoéci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2016 roku i za okres konczgcy sie tego dnia wydaliémy opinie bez
zastrzezen z dniem 12 wrzesnia 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalaczonego do
niniejszego raportu.

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ziotych

Sprawozdanie z calkowitych dochodow 01.07.2015- 01.07.2014- 01.07.2013-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014
Przychody netto ze sprzedazy 241.501 240.102 241.483
Zuzycie materialdw i koszt whasny sprzedanych towaréw (135.001) (128.797) (130.816)
Zysk brutto ze sprzedazy 76.697 81.676 81.157
Zysk z dzialalnoéci operacyjnej 11.262 10.986 16.427
Zysk brutto 16.094 16.054 3.402
Zysk netto 14.048 13.743 14.356
Calkowite dochody razem 14.048 13.743 14.356
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014
Aktywa trwate, w tym: 162.597 150.937 177.135
Rzeczowe aktywa trwale 67.846 67.733 67.764
Udzialy i akeje 62.774 64.997 62.147
Aktywa obrotowe, w tym: 122.425 140.795 144.893
Zapasy 55.792 61.962 77.707
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozastale 63.621 59703 63.407
Kapitat wlasny 211.817 210.372 207.972
Zobowiazania dlugoterminowe 15.284 12.229 11.865
Zobowigzania krétkoterminowe 57.92] 69.131 102.191
Suma bilansowa 285.022 291.732 322.028

* W roku obrotowym 2014/2015 nastgpila zmiana prezentacyi przychodéw polegajgea na tym, ze calosé
przychodu jest pomnigjszona o kosziy akeyzy. Dla celdw pordwnywalnofei Spolka przekszialcila odpowiednio
dane poréwnywalne za rak obrotowy 2013/2014.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2015/2016 | 2014/2015 | 2013/2014
$redni stan naleznogci handlowych
w okresie . : :
Cykl rotacji naleznosci = *365 78 dni 77 dni 72 dni
Przychody ze sprzedazy netto
Sredni stan zobowigzan handlowych i
rozliczen migdzyokresowych biernych
w okresie 62 dni 60 dni 65 dni
Cykl rotacji zobowigzan = * 365
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Sredni stan zapaséw w okresie
Cykl rotacji zapasow = * 365 . ) )
Zuzycie materialéw i koszt wlasny 115 dni 140 dni 147 dni
sprzedanych towaréw + podatek
akcyzowy
3. Wskazniki plynnosci
2015/2016 | 2014/2015 | 2013/2014
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosei = 2,1 2,0 1,4
Zobowiazania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosci I = 1,2 1,1 0,7
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2015/2016 | 2014/2015| 2013/2014
Zysk brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto = * 100% 7% 7% 1%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownosé sprzedazy netto = * 100% 6% 6% 6%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownosé aktywow netto = *100% 5% 5% 4%
Aktywa

Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego

na dzien 30 czerweca 2016 roku

oraz analiza przedstawionych wskaZnikow,

przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu
12 miesiecy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Y
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujgc do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci tekst jednolity (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 2016, poz. 1000),

c) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

e) Postanowienia Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowoéé Spoétki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady s3 dostosowane do warunkow i potrzeb Spotki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone sg technikg komputerowg przy zapewnieniu wymogdéw ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg badanego roku obrotowego stanowily dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
1 pasywow oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiggach badanego roku obrotowego jej
wynikow.

Sposéb przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksicgowej, ksiag rachunkowych
1 sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z a.0. /ﬁ
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalaczonego do
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwale

2:1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2016 roku dotyczyla
przede wszystkim gruntéw i budynkéw w kwocie 30.502 tys. zlotych oraz maszyn i urzadzen
technicznych w kwocie 29.182 tys. zlotych.

Zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywow trwalych o kwote 8.552 tys. odnosily sie przede
wszystkim do érodkéw trwatych w budowie i zaliczek na §rodki trwate.

2.1.2. Udzialy i akeje

Udzialy i akcje na dzien 30 czerwca 2016 roku obejmowaly warto$é netto inwestycji w
jednostkach zaleznych w kwocie 62.774 tys. zlotych. Zmniejszenie wartosci akcji 1 udziatow
0 2.223 tys. zlotych wynika przede wszystkim ze sprzedazy udzialéw w spélce Zarea S.A.

Spoétka na dzien 30 czerwca 2016 roku przeprowadzila testy na utrate wartodci udzialow
i akeji, w wyniku ktérych nie stwierdzono koniecznoéci dokonania odpiséw aktualizujgcych

wartosci udziatow 1 akgji.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2:1. Zapasy

Na saldo zapasow skladajg si¢ przede wszystkim towary w kwocie 26.494 tys. zlotych,
wyroby gotowe w kwocie 18.376 tys. zlotych oraz materialy w kwocie 5.841 tys. zlotych.
Zapasy zostaly wykazane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce w wysokosei 3.973 tys.
zlotych.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje zapasow w terminach przewidzianych ustawowo.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych za rok obrotowy
zakoniczony w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.2.2. Krotkoterminowe naleznosci

Wykazane w bilansie saldo na dzien 30 czerwca 2016 roku stanowity przede wszystkim
naleznosci z tytulu dostaw i uslug w kwocie 53.413 tys. zlotych, uwzgledniajace odpis
aktualizujacy w wysokosci 2.023 tys. zlotych.

Saldo naleznoéci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca 2016 roku zostato potwierdzone
przez platnodci po dniu bilansowym w 61%.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapitat wlasny na dziefi 30 czerwca 2016 roku wynidst 211.817 tys. ziotych.

Wysokos¢ 1 struktura kapitalu podstawowego w wysokosei 25.207 tys. zlotych wykazana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest zgodna =ze Statutem Spéiki oraz
aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok
zakonczony 30 czerwca 2015 roku w wysokosei 13.743 tys. zlotych na wyplate dywidendy
w kwocie 12.603 tys. zlotych, a pozostalg czes¢ zysku w kwocie 1.140 tys. zlotych na kapitat

zapasowy Spoiki.

2.3.2. Zobowiazania dlugoterminowe

Wykazane na dzien 30 czerwca 2016 roku saldo zobowigzan dlugoterminowych w kwocie
15.284 tys. zlotych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowej czesci kredytow bankowych
w wysokosci 14.684 tys. zlotych.

2.3.3. Zobowigzania kriotkoterminowe

Na saldo zobowigzafi kréotkoterminowych w wysokosci 57.921 tys. zlotych skladaly si¢
przede wszystkim zobowigzania handlowe w wysokosci 32.967 tys. zlotych oraz rozliczenia
miedzyokresowe bierne w wysokosci 15.187 tys. zlotych. Zobowiazania handlowe zostaty
potwierdzone pisemnie na dzien 30 czerwca 2016 roku w 26 %.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalgczonego do
niniejszego raportu.

Kierownictwo badanej Spétki dostosowalo zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
sprawozdania z calkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalnoédci. Spotka

sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukladzie porownawczym.

Przychody ze sprzedazy zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg gtéwnie przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
1 materialow w wysokosci 323.648 tys. zlotych, ktore pomniejszane sg o podatek akcyzowy i
oplaty handlowe w kwocie 82.147 tys. zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokodci 231.020 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i obejmujg gtéwnie koszty zuzytych materialéw i koszt wiasny sprzedanych

towardéw w kwocie 135.001 tys. zlotych.

Pozostale przychody operacyjne obejmuja przede wszystkim przychody z ustug
refakturowanych.

Pozostale koszty operacyjne odnoszg si¢ gléwnie do kosztow ushug refakturowanych.
Przychody finansowe odnoszg si¢ przede wszystkim do otrzymanych dywidend.

Na koszty finansowe skladajg si¢ przede wszystkim odsetki od kredytéw i pozyczek, wynik
na réznicach kursowych oraz strata na sprzedazy udzialow.

Mazars Audyvt Sp. z o.0.

Z



Raport = badania sprawozdania finansowego AMBRA S A. na dziend 30 czerwea 2016 roku 10

2.5. Dodatkowe informacje objasniajgce

Dodatkowe informacje objasniajgce w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dzien
30 czerwca 2016 roku, obejmujgce wprowadzenie do raportu rocznego oraz informacje
objasniajagce do sprawozdania, sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przeplywéw Srodkoéw pienigznych oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywow pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiegach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym 1 uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).

A
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢ stanowi
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2016 roku przygotowane przez Spotke zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18 MAZARS

Jarostaw BOCHENEK Olivier DEGAND

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 90086

Warszawa, dnia 12 wrzesnia 2016 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.



