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GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |l kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrze$nia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kontrakty budowlane

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kaucje budowlane

Aktywa Grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

PASYWA

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat podstawowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Udziatowcy niesprawujacy kontroli

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Inne rezerwy

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku biezacego
Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

30 wrzesnia
2016 roku
Dane
nieaudytow
ane

1068 022

107 467
39 699
0

22 968
1981
3281
39 498
40

960 555
8 800
499 907
1608
5589

0

128 922
121 818
5063
40 905

147 943

1068 022
256 850

1281
1032
242
223 516
30779
21 850
278 700
102 778
8 944
5761
2125

2 594
52 000
31354
686 544
89 048
4 388

253 504
5455
8328

30 czerwca 31 grudnia

2016 roku 2015 roku
Dane Dane

nieaudytow przeksztatc
ane one

1094 069 1078 767

107 224 174 585

40 484 45 963

0 51 503

22 968 22 968

2 054 2263

3220 12 808

38 443 39 000

55 80

986 845 904 182

10 686 127 987

535 541 327 612

1572 3913

5594 37 440

0 3135

115 262 222 137

125 008 137 359

5012 5209

40 247 39 390

147 923 0

1094 069 1078 767

248 538 278 753

1281 1281

1317 761

-1 315 1006

223 516 229 619

23739 46 086

21914 16 912

270 452 295 665

104 843 138 245

9 886 25947

5832 7 159

2125 1727

2 494 3780

52 000 65 000

32 506 34 632

718 774 644 857

79 571 81419

7 355 6 266

306 221 264 085

1883 4740

8 328 8 531

30 wrzesnia
2015 roku
Dane
nieaudytow
ane

1078 880

175 861
45938
7 467
22 968
2335
54 396
42629
128

903 019
117 415
368 429
3 866
3765

173 063
193 977
5893
36 611

1078 880
295724

1276
714

114
229129
64 491
14 416
310 140
160 752
42 850
6 546
1729
3339
65 000
41288
607 988
49 487
4737

284 321

3 554
7274



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |l kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Inne rezerwy 13 885
Kaucje budowlane 91 557
Kontrakty budowlane 136 780
Zobowigzania Grupy do zbycia zaklasyfikowane jako 83 583
przeznaczone do sprzedazy

Inne rozliczenia migdzyokresowe 16

13 022
92 679
122 940
86 775

0

21840
98 100
120 152

0

39724

24 622
97 040
114 437

0
22 516




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |l kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (w tysigcach ziotych)

3 kwartaty 3 kwartat za 3 kwartaly 3 kwartat za
narastajacoza  okres od narastajaco za okres od

okres od 1.07.2016 do okres od 1.07.2015 do
1.01.2016 do 30.09.2016 1.01.2015 do 30.09.2015
30.09.2016 Dane 30.09.2015 Dane

Dane nieaudytowane Dane nieaudytowane,
nieaudytowane nieaudytowane, przeksztatcone

przeksztatcone* *
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1213 559 425 391 1293776 487 956
oraz towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug 1127 635 395 557 1195108 444 937
oraz towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy 85924 29 834 98 668 43 019
Koszty sprzedazy 4011 1144 3506 887
Koszty ogdlnego zarzadu 58 213 19 100 48 346 15 849
Pozostate przychody operacyjne 25254 -267 3306 -187
Pozostate koszty operacyjne 4675 501 16 715 9731
Udziat w zyskach/ (stratach) netto 0 0 0 0

jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44 279 8 822 33407 16 365
Przychody finansowe 3970 -1 499 2209 759
Koszty finansowe 7781 2114 6 233 2140
Zysk brutto z dziatalnosci 40 468 5209 29 383 14 984
kontynuowanej

Podatek dochodowy 8 845 1126 7 859 3167
Zysk netto z dziatalnosci 31623 4083 21524 11 817
kontynuowanej

Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci -32 534 3199 6 094 -516
zaniechanej

Zysk netto / (strata) za rok obrotowy -911 7 282 27 618 11 301

Zysk /strata netto z dziatalnosci

kontynuowanej przypadajacy na :

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 25 382 4191 20 560 11 270
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 6 241 -108 964 547

Zysk Istrata netto z dziatalnosci

przypadajacy na :

Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j -3 870 7079 26 154 10 847
Udziatowcoéw niesprawujacych kontroli 2 959 203 1464 454

Podstawowa zysk/strata na akcje (w

PLN)
Z dziatalnosci kontynuowanej 1,98 0,33 1,61 0,88
Z dziatalno$ci zaniechanej -2,28 0,23 0,44 -0,03

Rozwodniona zysk/strata na akcje (w

PLN)
Z dziatalnosci kontynuowanej 1,98 0,33 1,61 0,88
Z dziatalno$ci zaniechanej -2,28 0,23 0,44 -0,03

* przeksztatcenie danych opisanie w nocie 18.3



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |l kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 kwartaly 3 kwartat za 3 kwartaly 3 kwartat za
narastajaco za  okres od narastajaco za okres od
okres od 1.07.2016 do okres od 1.07.2015 do
1.01.2016 do 30.09.2016 1.01.2015 do 30.09.2015
30.09.2016 Dane 30.09.2015 Dane
Dane nieaudytowane Dane nieaudytowane,
nieaudytowane nieaudytowane, przeksztatcone
przeksztatcone* *
Skonsolidowany zysk (strata) netto -911 7 282 27 618 11 301
Inne catkowite dochody, ktére zostang
wstepnie przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych
warunkéw
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek 124 -551 281 291
zagranicznych*
Wycena instrumentow zabezpieczajacych -764 1557 1181 -624
Pozostate catkowite dochody -640 1006 1462 -333
Catkowite dochody za okres -1 551 8 288 29 080 10 968
Z tego przypadajace na:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -4 363 8 351 27 595 10 495
Udziatowcéw niesprawujacych kontroli 2812 -63 1485 473
Catkowity dochéd przypadajacy -4 363 8 351 27 595 10 495
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
z:
Dziatalnos$ci kontynuowanej 24 889 5463 22 001 10918
Dziatalnos$ci zaniechanej -29 252 2 888 5 594 -423

* przeksztatcenie danych opisanie w nocie 18.3



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |l kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku ( w tysiacach ztotych)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto wykorzystywane w
dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywow finansowych

Dywidendy i odsetki

Sptaty udzielonych pozyczek diugoterminowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i

prawne

Nabycie aktywdw finansowych
Udzielone pozyczki diugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

3 kwartaty
narastajaco za
okres od
1.01.2016 do
30.09.2016
Dane
nieaudytowane

3 kwartat za
okres od
1.07.2016 do
30.09.2016
Dane
nieaudytowane

3 kwartaty 3 kwartat za
narastajaco za okres od
okres od 1.07.2015 do

1.01.2015 do 30.09.2015

30.09.2015 Dane

Dane nieaudytowane,
nieaudytowane, przeksztatcone

przeksztalcone* *

-911
-46 387
8 382
-155

4 891
-3 796
-7 076
6 636
-65 478
-5 462

15 689
-18

-47 298

9720

6 944

655
1721
169

231
48 353
3584

42 962

258

44
1505
-38 633

7 282
16 587
2 340
-538
688

160
-657

46 908
-42 820

10 696
-259

23 869

2073

68

1721
53

231
15169
1051

13 971

147

-13 096

27 618
-68 455
7 358
-34
2727

-7 176
5177
-377

-29 900
-106 499

59 826
443

-40 837

4 892

571

973
228
686
48
2386
27 993
6103

2395

8703
10 630
162
-23 101

11 301
23 585
2384
97

859
-1078
15792
11 384
75 452
-51 336

-29 724
-245

34 886

782

87

559

136
2481
2284

29

41
127

-1 699




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |l kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akgcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3 kwartaty
narastajaco za
okres od
1.01.2016 do
30.09.2016
Dane
nieaudytowane

3 kwartat za
okres od
1.07.2016 do
30.09.2016
Dane
nieaudytowane

3 kwartaty 3 kwartat za
narastajaco za okres od
okres od 1.07.2015 do

1.01.2015 do 30.09.2015

30.09.2015 Dane

Dane nieaudytowane,
nieaudytowane, przeksztatcone

przeksztalcone* *

74 163

74 163

81447

15374
54 230

119
3687

7 461
576

-7 284
-93 215
-93 215

222 137
128 922
18 461

115 262
128 922
5 645

74 629

74629

46 891

6570
30735

3 965

5621

27738
-36 200
-36 200

209 263
173 063
10 063

31 505

31 505

18 471

6570
8726

996

2179

13 034
46 221
46 221

126 842
173 063
0




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ( w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2016 roku (dane
przeksztatcone*)
Zysk/(strata) za okres

Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Objecie emisji udziatow przez
udziatowcow mniejszosciowych spotki
zaleznej PBDI

Podwyzszenie kapitatu podstawowego w
ramach kapitatu docelowego
Ptatno$¢ w formie akgji (program
menedzerski)

Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na zyski zatrzymane
Sprzedaz przez Spoétke zalezng
udziatéw mniejszosciowych

Dywidenda dla akcjonariuszy

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat
podstawowy

1281

1281

Akcje
wiasne

Kapitat
zapasowy

229 619

-2 126

0
-3 977
223 516

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

761

0

271
271

1032

Wycena
instrumentow
zabezpieczajg

cych

1006

0
-764
-764

242

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

46 086

-11 398
34 649

Zyskl(strata)
netto

-3 870

-3 870

-3 870

Razem

278 753

-3 870

-493
-4 363

-2 126

0

0

-39

-15 375
256 850

Udziato
wcey
niespra

wujacy
kontroli

16 912

2959
-147
2812

2126
0

0

21 850

Kapitat
wiasny
ogotem

295 665

-911

-640
-1 551

-39
-15 375
278 700




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |1l kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach ztotych)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat
podstawowy
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1276
Zysk/(strata) za okres 0
Pozostate catkowite dochody 0
Catkowite dochody razem 0
Wykup udziatéw mniejszosciowych
Erbud Industry Centrum 0
Podwyzszenie kapitatu podstawowego w
ramach kapitatu docelowego 5
Ptatno$¢ w formie akgji (program
menedzerski) 0
Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na zyski zatrzymane 0
Objecie konsolidacja jednostki zaleznej
po raz pierwszy (PDI Niemcy) 0
0
Dywidenda dla akcjonariuszy 0
Stan na 31 grudnia 2015 roku 1281

Akcje
wilasne

o O oo

o

o [=NeNe]

Kapitat
zapasowy

223 094
0

0
0

25
545
91

5 864
0

0

0

229 619

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

671
0

90
90

o

[—NeNe]

761

Wycena
instrumentéw
zabezpieczaja

cych

-1 067
0

2073
2073

0

0

1006

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

50 365
0

346
346

0

0

0

-5 864
-104
-6 381
38 362

Zyskl(strata)
netto

27 846

27 846

27 846

Razem

274 339
27 846

2509
30 355

25
550
91

0

-104
0

-6 381

298 875

Udzialy
nie
dajace
kontroli

13 192
3843

34
3877

-47

0

0

0

104
-214
16 912

Kapitat
wiasny
ogoétem

287 531
31689

2543
34 232

-22
550
91

0

0

0

-6 595

315787




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |1l kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku ( w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zysk/(strata) za okres

Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Wykup udziatéw mniejszosciowych
Erbud Industry Centrum

Dywidenda dla akcjonariuszy spétek
zaleznych

Ptatno$¢ w formie akgji (program
menedzerski)

Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na zyski zatrzymane
Objecie konsolidacja jednostki zaleznej
po raz pierwszy (Erbud Rzesz6w)

Dywidenda dla akcjonariuszy

Stan na 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat
podstawowy

1276

1276

Akcje
wiasne

o O O o

o o O o

Kapitat
zapasowy

223 094
0

0
0

25

146

5 864

0
0
0

229 129

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

671
0

43
43

o O o

714

Wycena
instrumentow
zabezpieczaja

cych

-1 067
0

1181
1181

o O o

114

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

50 365

217
217

Zyskl(strata)
netto

26 154

26 154

26 154

Razem

274 339
26 154

1441
27 595

25

146

0
0
-6 381

295724

Udziaty
nie
dajace
kontroli

13 192
1464

21
1485

14 416

Kapitat
wiasny
ogoétem

287 531
27 618

1462
29 080

0
0
-6 381

310 140

10



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za Il kwartaty 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs za okres sprawozdawczy Kurs na ostatni dzier okresu

30.09.2016 4,3688 4,3120
31.12.2015 4,1848 4,2615
30.09.2015 4,1585 4,2386

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO (stan na ostatni dzien okresu w tysiacach)

Pozycia bilansu 30.09.2016 30.09.2015

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 1068 022 247 686 1078 880 254 537
Aktywa trwale 107 467 24 923 175 861 41 490
Aktywa obrotowe 960 555 222 763 903 019 213 047
Pozycia bilansy 30.09.2016 30.09.2015

PLN EUR PLN EUR
Pasywa razem 1068 022 247 686 1078 880 254 537
Kapitat wiasny 278 700 64 634 310 140 73170
Zobowigzania i rezerwy na 789 322 183 052 768 740 181 367

zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na
ten dzien, tj. kurs 4,3688 zt/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien okresu 30 wrzesnia 2015 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2386 z/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na EURO (stan za okres sprawozdawczy
w tysigcach)

Okres dziewieciu miesiecy Okres dziewieciu miesigcy

Pozycja rachunku zyskoéw i zakonczony zakonczony
strat 30.09.2016 30.09.2015
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze 1213 559 277 779 1293 776 311 116
sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia 1127 635 258 111 1195 108 287 389
sprzedanych produktow
Zysk brutto na sprzedazy 85924 19 668 98 668 23727
Zysk z dziatalnosci
operacyinej 44 279 10 135 33407 8 033
Zysk (strata) brutto 40 468 9263 29 383 7 066
Zysk (strata) netto 31623 7238 21524 5176

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 r.-30.09.2016 r., przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,3688 zl/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2015 r.-30.09.2015 r., przyjeto kurs Sredni
EURO, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1585 zl/EURO.
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Podstawowe pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na EURO (stan za okres
sprawozdawczy w tysiacach)

Okres dziewieciu miesiecy Okres dziewieciu miesiecy

Pozycja rachunku zakonczony zakonczony
przeptywow pienieznych 30.09.2016 30.09.2015

PLN EUR PLN EUR
A. Przeplywy pieniezne z 47 298 10826 -40 837 -9 820
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne 2 -38 633 -8 843 -23101 -5 555
dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeplywy pienigzne z -7 284 -1667 27 738 6 670
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto ) ) ) )
razem (A+/- B+/-C) 93 215 21 337 36 200 8 705
F. Srodki pieniezne na 222 137 52 126 209 263 49 096
poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec 128 922 29 898 173 063 40 830

okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres — 01 stycznia 2016 r. - 30 wrze$nia 2016 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.
kurs 4,3688 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzieh 1 stycznia 2016 roku, tj. kurs
4,2615 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 30 wrzes$nia roku 2016 roku, tj. kurs
4,3120 zt/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres — 01 stycznia 2015 r. - 30 wrze$nia 2015 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.
kurs 4,1585 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzieh 1 stycznia 2015 roku, tj. kurs
4,2623 zt/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 30 wrzesnia roku 2015 roku, tj. kurs
4,2386 zt/EURO.
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Nota 1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz o
istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych nie wystapity.
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywoéw trwatych.

Nota 2. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Tytut aktywa / zobowigzania 30wrzesnia 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 30 wrzesnia

2016 roku roku roku 2015 roku
-wycena kontraktow diugoterminowych 26 730 23509 23 630 25 362
- rezerwy 4748 4528 6 364 6 435
- strata podatkowa do odliczenia w przysztych latach 1252 1648 1340 2498
- marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy 0 0 938 995
- koszty nastepnych okresow 1082 2327 1724 2 547
- pozostate wynagrodzenia naliczone statystycznie 445 928 702 197
- odpisy aktualizujace naleznosci 1233 1231 1484 1727
- aktualizacja inwestycji 0 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe 527 577 1582 902
- korekty konsolidacyjne 0 0 0 0
- jednostki zalezne 2 361 2 361 0 0
- pozostate 1120 1334 1236 1966
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 39 498 38 443 39 000 42 629

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane, jezeli istnieje tytut prawny uprawniajacy
do skompensowania naleznosci podatkowych i biezgcych zobowigzan podatkowych oraz jezeli odroczony
podatek dotyczy tej samej jurysdykcji podatkowej i zostanie zrealizowany w podobnych okresach.

Pozycja marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy wynika z wyzszej wartosci podatkowej aktywow
sprzedanych do Spoétek Grupy w stosunku do ich wartosci bilansowej w zwigzku z wytaczeniem zyskow
zawartych w aktywach w konsolidac;ji.

Nota 3 Naleznosci krétkoterminowe
Nota 3.1 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku
Krétkoterminowe naleznosci brutto
z tytutu dostaw i ustug 524 942 551 542 350 710 391994
o od podmiotéw powigzanych 0 33 32 52
o od pozostatych podmiotow 524 942 551 509 350 678 391942
Budzetowe 8213 15 291 23 354 23 975
Inne 17367 18 508 10 351 9731
Odpi_s alStL_laIizujqcy wartos¢ 8102 7981 13 500 16 794
naleznosci
Krétkoterminowe naleznosci netto 542 420 577 360 370 915 408 906

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich
wartosci bilansowe;.
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Nota 3.2 Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug i

pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu
Utworzone w pozostate koszty operacyjne
Odwroécone w pozostate przychody operacyjne
Wykorzystane

Roéznice kursowe

Pozostate

Reklasyfikacja do Aktywow przeznaczonych do zbycia

Odpisy aktualizujace przejete ze Spotki Erbud Industry
Potudnie

Odpisy aktualizujace na koniec okresu

30 wrzesnia 30 czerwca
2016 roku 2016 roku

13 500 13 500

297 150

1056 1032

20 18

-7 0

7

-4612 -4612

0 0

8102 7 981

31 grudnia
2015 roku

7215

10 140

640

1802

-2

-1 508

97

13 500

30 wrzesnia
2015 roku

7215

11 556

412

12

-3

-1648

98
16 794

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg
liczbe klientdw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Nota 3.3. Odpisy aktualizacyjne pozostatych aktywoéw finansowych (dtugoterminowych)

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy aktualizujace pozostate dtugoterminowe aktywa

finansowe

Nota 4. Kontrakty budowlane

Warto$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu dtugoterminowych kontraktéw o $wiadczenie ustug
budowlanych w Jednostce Dominujacej przedstawia ponizsza tabela:

30 wrzesnia 2016

roku

Aktywa:
Kwoty nalezne od odbiorcéw 121 818

wycena kontraktéw 121 818
Zobowiazania:
Kwoty nalezne odbiorcom, w 136 780
tym:

wycena kontraktéw 136 780

30 czerwca 2016
roku

125 008
125 008

122 940

122 940

31 grudnia 2015

roku

137 359
137 359

120 152

120 152

30 wrzesnia 2015

roku

193 977
193 977

114 437

114 437
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Nota 5. Kapitat podstawowy ERBUD S.A. (struktura)
Nota 5.1 Struktura witasnosci kapitatlu podstawowego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Kapitat akcyjny jednostki na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sktada sie z 12.811.859 akcji o tacznej wartosci
1.281.185,90 zlotych. Struktura kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji % udziatuw  Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia kapitale zbywalnosci
wania praw do akgcji zakladowym
Wolff & Muller Holding
Gmbh & Co.KG Zwykte Brak Brak 4 152 865 32,41% Brak
DGI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych Zwykte Brak Brak 2 136 260 16,67% Brak

kontrolowany przez
Dariusza Grzeszczaka

NationaleONederlanden

PTE (dawniej ING PTE Zwykte Brak Brak 1266 900 9,89% Brak
S.A)

AVIVA Otwarty Fundusz o

Emorytalny B2 WBK Zwykle Brak Brak 1183 146 9,23% Brak
Dariusz Grzeszczak Zwykle Brak Brak 773 900 6,04% Brak

Adler Properties Sp z o.0.
kontrolowana przez Zwykte Brak Brak 712 087 5,56% Brak
Jozefa Zubelewicza

Jozef Zubelewicz Zwykte Brak Brak 259 500 2,03% Brak
Pozostali Akcjonariusze Zwykte Brak Brak 2327 201 18,17% Brak
Razem 12 811 859 100%
Warto$¢ nominalna akgcji 0,10z Wartos¢ 1281 185,90 zt
ze wszystkich serii kapitatu

zakladowego

Tabela prezentuje akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym.

Liczba akcji sktadajacych sie na zatwierdzony kapitat jest rowna liczbie akcji wyemitowanych. Wartos¢ nominalna
jednej akcji wynosi 0,10 ztotego. Jednostki zalezne nie posiadajg akcji Jednostki Dominujace;.

Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacja opcji uméw sprzedazy.

Poza uprawnieniami wynikajagcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze
nie posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.

Statut Jednostki Dominujacej nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien

osobistych w stosunku do Erbud S.A., w szczegdlnosci nie przyznaje prawa do powotywania cztonkéw Zarzadu
ani cztonkéw Rady Nadzorczej Erbud.
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Nota 6 Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Nota 6.1 Rezerwa z tyutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy gg 1"::::'3

- wycena kontraktow dtugoterminowych 21282
- przeszacowanie aktywow 6770
- zarachowane przychody 0
- instrument finansowy 176
- koszty finansowe aktywowane 0
- wycena bilansowa — dyskonto kaucji 95
- wycena bilansowa rozrachunkéw 206
- sprzedaz nieruchomosci 1485
- pozostate 1340
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 31354

30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

22 498 24 615
5977 7 253
0 0

0 0

0 312

95 594
435 0

2 468 0
1033 1858
32 506 34 632

30 wrzesnia
2015 roku
32084

5681
0

0

296
106
380

0
2741
41 288

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan, natomiast dla réznic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajacych za granicg — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedacego podstawowym Srodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Nota 7
Nota 7.1 Inne zobowiazania diugoterminowe

30 wrzesnia
2016 roku
Inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu leasingu finansowego 5761
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 52 000
- pozostate 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 57 761

30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

5832 7128
52 000 65 000
0 31

57 832 72159

30 wrzesnia
2015 roku

6 546
65 000
0

71 546

Nota 8

Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, zobowigzania z tyt. podatku

dochodowego, kaucje budowlane

roku
339 840
0
339 840
21923
3554

8 385
1692

8292
4737

Krétkoterminowe zobowigzania 30 wrzesnia 2016 roku 30 czerwca 31 grudnia 2015 30 wrzesnia 2015
2016 roku roku
a) ztytulu dostaw i ustug 291172 358 462 327 918
- od podmiotéw powigzanych 906 243 881
- od pozostatych podmiotéw 290 266 358 219 327 037
b) budzetowe 23253 16 323 19 546
- podatek dochodowy od 5455 1883 4740
0so6b prawnych
- podatek VAT 5988 3051 5037
- podatek dochodowy od 2289 2139 1965
0s0b fizycznych
- inne 9521 9 250 7 804
c) zobowigzania finansowe, w 4 388 7 355 6 266
tym;
- odsetki 0 0 0
- odsetki od obligacji 0 734 734
- leasingi 4 388 4997 5458
- zobowigzania z tyt obligacji 0 0 0
- instrumenty  finansowe 0 1624 74
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forward
d) Inne 36 091 25999 19 461 23152
- kosztow tytutu wynagrodzen 7919 8 237 6 330 7217
- zaliczki otrzymane 16 578 16 531 11 964 13 881
- zaliczka na Aktywa przezna- 10 000 0 0 0
czone do zbycia
- pozostate 1594 1231 1167 2054
Razem 354 904 408 139 373191 389 652

Nota 9 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wartoe godivs pasania Jgna 3 wrmetna
W ciggu 1 roku 4388 5458 4737
Od roku do 5 lat 5761 7128 6 546
Powyzej 5 lat

Razem 10 149 12 586 11283

Grupa korzysta z leasingu finansowego $rodkéw transportu. Sredni czas trwania leasingu wynosi 3-4 lata.
Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego sg uzywane w oparciu o te umowy aktywa.
W umowach leasingowych nie zostaty zawarte klauzule przewidujace kary za wczesniejszg sptate zobowigzan.

Nota 10 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
Nota 10.1 Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W dniu 26 marca 2014 roku, Jednostka Dominujgca wyemitowata tacznie 5.200 obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, niezabezpieczonych o tacznej wartosci nominalnej 52.000.000 zi. Warto$¢ nominalna
jednej obligacji wyniosta 10.000 zt. Cena emisyjna wyniosta 9.587 zt. Dzien wykupu zostat ustalony na 26 marca
2018 roku. Oprocentowanie Obligacji jest oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke WIBOR 6M
powiekszong o marze réwng 3%. Odsetki ptatne co 6 miesiecy. W dniu 25 kwietnia 2014 roku wyemitowane
przez Jednostke Dominujaca obligacje na okaziciela serii B, zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu BondSpot dziatajacego w ramach Catalyst. Spétka przeznaczyta uzyskane $rodki finansowe na wykup
40.000 obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta oraz sfinansowanie zwiekszonego zapotrzebowania na
kapitat obrotowy zwigzany z rekordowymi zamoéwieniami Grupy Kapitatowej Spétki. Pozostate 10.000 obligacii
serii A zostato wykupione wedtug pierwotnie ustalonego terminu tj. 14 lipca 2014 roku.

Uchwata nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spotke
programu opcji menedzerskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢
objecia akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego. Akcje beda oferowane do objecia osobom uprawnionym
w latach 2013 — 2015 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi sie
do lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiem objecia danej osoby programem opciji jest staz pracy co najmniej 24
miesigce, w przypadku osob zatrudnionych w spotkach zaleznych spétka ta musi byé co najmniej 2 lata cztonkiem
grupy kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy na uzyskaniu w roku obrotowym, za ktory
beda oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie kapitatowej na poziomie co najmniej
10.000.000,00 zt. Dodatkowo osoba, ktéra miataby byé uprawniona nie moze by¢ w okresie wypowiedzenia
stosunku pracy.

Dnia 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki w zwigzku z planowanym przez Zarzad Spotki
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wieksza niz 5.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz
50 000 akcji Spotki serii J dla potrzeb przyjetego w Spétce Programu Opcji Menedzerskich, na wniosek Zarzadu
Spétki z dnia 20 kwietnia 2015 roku podjeta uchwate nr 4/2015 w sprawie pozbawienia prawa pierwszenstwa
objecia akgciji serii J dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w cato$ci oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J w
wysokosci 11,00 zt.

Dnia 3 czerwca 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 4/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 5.000,00 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 50 000 akcji Spotki serii J,
pozbawienia prawa pierwszenstwa objecia akcji serii J dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci oraz
ustalenia ceny emisyjnej akciji serii J w wysokosci 11,00 zt.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Erbud S.A. oraz skonsolidowanego

sprawozdania Grupy Erbud jak tez na dzien publikacji tych sprawozdan w Spétce oraz w Grupie nie obowigzuje
zaden program motywacyjny oparty na akcjach, opcjach na akcje, warrantach ani innych instrumentach
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Nota 11 Przejecial Sprzedaz jednostek zaleznych/ Sprzedaz inwestycji dtugoterminowych

W dniu 15 czerwca 2016 roku Zarzad Erbud S.A. zakonczyt negocjacje z Holdinvest 1 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("Holdinvest") w sprawie zbycia posiadanych aktywéw w postaci akcji Budlex S.A. Pomiedzy
Holdinvest i Emitentem uzgodniona zostata tre$¢ umowy precyzujacej warunki zbycia przez Emitenta akcji Budlex
("Umowa") ("Transakcja"). O zawarciu Umowy Emitent poinformuje stosownym raportem.

Transakcja sprzedazy zakfada kilka etapdw na ktore sktada¢ sie beda;:

1. Zakup przez Emitenta 10,04% akcji Budlex od mniejszo$ciowego akcjonariusza za cene 4.500.000,00 zt,

2. Zbycie przez Emitenta 100% akcji Budlex na rzecz Holdinvest za cene 45.000.000,00 zt.

Warunkiem zamkniecia Transakcji bedzie:

1. Udzielenie zgody Rady Nadzorczej Emitenta na przeprowadzenie Transakcji zgodnie z warunkami handlowymi
uzgodnionymi w Umowie.

2. Zgoda UOKIK na przeprowadzenie Transakc;ji.

Ponadto w Umowie ustalono, ze przed zbyciem 100% akcji Budlex, a po zakupie 10.04% akcji Budlex od
mniejszosciowego akcjonariusza, Budlex w ramach tzw. wyptywéw dozwolonych wyptaci Emitentowi dywidende
w wysokosci 17.000.000,00 ztotych. Réwniez w tym okresie Emitent odkupi od spoétek zaleznych od Budlex S.A.
za cene 10.000.000,00 ztotych netto nieruchomos$é zabudowang zlokalizowang w Toruniu przy ulicy Wapiennej
10 gdzie obecnie mieszczg sie biura Centrum Ustug Wspdlnych dziatajagcego w ramach struktury Emitenta; biura
oddziatu Torun Erbud S.A. oraz biura spétek zaleznych od Emitenta — Erbud International Sp. z 0.0.; PBDI S.A;;
Erbud Industry Sp. z 0.0.; Erbud Contruction Sp. z o.0.

Transakcja przyniesie pozytywny cash flow w wysokosci 47.500.000,00 ztotych.

Srodki z niej beda przeznaczone przede wszystkim na wzmocnienie obecnosci w strategicznych dla ERBUD-u
segmentach, czyli budownictwie kubaturowym, energetycznym oraz w ustugach i inzynierii dla przemystu. Spétka
nie wyklucza przeprowadzenia w przysztosci nowych akwizyciji.

Transakcja nie bedzie miata wptywu na polityke dywidendowg ERBUD S.A.

W wyniku ziszczenia sie wszystkich warunkéw zawieszajacych od ktérych uzalezniona byta sprzedaz akcji Spotki,
w dniu 13 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 100% akcji Spotki przy posrednictwie domu
maklerskiego - Q Securities z siedzibg w Warszawie.

Na mocy Umowy Emitent sprzedat 100% akcji Spotki na rzecz HOLDINVEST 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
za cene 45.000.000 ztotych. Warunki transakcji opisane w raporcie biezagcym nr 48/2016 z dnia 24 czerwca 2016
r. nie ulegty zmianie z tg réznica, ze Strony uzgodnity, ze w miejsce zakupu przez Emitenta nieruchomosci
zabudowanej zlokalizowanej w Toruniu przy ulicy Wapiennej 10 Emitent zakupit 100% udziatéw w spétce Budlex
Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra jest wiascicielem tej nieruchomosci. Budlex Properties Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej innej niz zarzadzanie posiadang
nieruchomoscia.

| Transza ceny w kwocie 10.000.000 ztotych zostata zaptacona w dniu 30.09.2016 roku. Il Transza ceny w kwocie
35.000.000 ztotych zostata zaptacona w dniu 13.10.2016 i 27.10.2016.

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Budlex SA i Erbud SA sprzedazy
udziatéw w ilosci 248.120 udziatéw, stanowigcych 100% udziatéw w Spdice Budlex Properties Sp z 0.0. za faczng
cene 12.000.0000 ztotych, tj. 48,36 ztotych za 1 udziat. Cena zostata zaptacona przez kupujacego w dniu
10.10.2016 roku.
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Nota 12
Przychody ze sprzedazy

3 kwartaly 3 kwartat za 3 kwartaly 3 kwartat za
narastajaco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.07.2016 do za okres od 1.07.2015 do
1.01.2016 do 30.09.2016 1.01.2015 do 30.09.2015
30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy wyrobow 0 0 0 0
gotowych
Przychody ze sprzedazy ustug 1211748 424 845 1290 395 486 327
Przychody ze sprzedazy towarow i 1811 546 3381 1629
materiatéw
Razem 1213 559 425 391 1293776 487 956
Nota 13 Koszty wedtug rodzaju
3 kwal_'taty 3 kwartat za 3 kwal_'taty "3 kwartat za
narastajaco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.07.2016 za okres od 1.07.2015
1.01.2016 do 1.01.2015 R do
do 30.09.2016 do
30.09.2016 30.09.2015 30092015
a) amortyzacja 7 552 2 065 6 565 2129
b) zuzycie materiatéw i energii 180 465 57 224 221 335 83 168
c) ustugi obce 817 356 282 473 882 404 350 058
d) podatki i optaty 7 398 2 662 6 743 2 036
e) wynagrodzenia 130 350 44 208 116 597 40 711
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 29 737 9932 26 316 9 361
g) pozostate koszty rodzajowe 15 530 4689 15819 5 666
Koszty wedtug rodzaju razem 1188 388 403 253 1275779 493 129
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych kosztéw dotyczaca kontraktéw 1471 12 548 -28 819 -31 456
budowlanych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0
. A s 0 0
jednostki (wielko$¢ ujemna) 0
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) 4011 144 -3506 -887
Koszty ogélnego zarzadu (wielkoéé ujemna) .58 213 19100 -48 346 15849
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1127 635 395 557 1195 108 444 937
Nota 14 Podatek dochodowy biezacy i odroczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 2015
2016 roku roku
Rachunek zyskow i strat 8 845 7 859
Podatek odroczony dotyczacy -1741 -3 931
powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych
Podatek biezacy 10 586 11790
Podatek dochodowy wykazany w 0 0
kapitatach
wycena instrumentéw 0 0

zabezpieczajacych
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Nota 15 Zysk netto na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Nota 16. Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2016 roku , jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku nie posiadali niesptaconych
pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez spétki Grupy Erbud.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku nie byli strong umow
zobowiazujgcych do $wiadczen na rzecz spétek Grupy Erbud.

Nota 17. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku
oraz po dniu bilansowym.

Zawarte istotne kontrakty

W dniu 5 stycznia 2016 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane na nizej wyszczegdlnionych
warunkach:

1. Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Capital Park Gdansk Sp. z o. o.

ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa

2. Wartos¢ kontraktu (PLN, netto) 38.200.000,00 (Faza I - 1.299.800,00, Faza Il - 36.900.200,00)

3. Przedmiot kontraktu Przebudowa i nadbudowa budynku kina "Neptun" w potaczeniu z zabudowg
kamieniczkowg z jednopoziomowym garazem przy ulicy Dtugiej i Piwnej w Gdansku

4. Miejsce wykonywania kontraktu ul. Dtuga/Piwna, Gdansk

5. Terminy realizacji Rozpoczecie: 07.01.2016 roku (wydanie Polecenie Rozpoczecia Fazy |); Zakonczenie:
najpozniej w terminie 22 miesiecy od Dnia Rozpoczecia Fazy Il

W dniu 28 stycznia 2016 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane na nizej wyszczegdlnionych
warunkach:

1. Inwestor: Zdrojowa Invest Sp. z 0.0. Projekt 7 S.K.A. ul. Marszatkowska 72/17, 00-545 Warszawa

2. Wartos$¢ kontraktu (PLN, netto) 25 980 000,00

3. Przedmiot kontraktu Roboty budowlane do Stanu Deweloperskiego czesci hotelowej kompleksu Baltic Park
Molo, w tym Aquaparku i 5-gwiazdkowego Radisson Blu Resort, Swinoujscie.

4. Miejsce wykonywania kontraktu al. Baltic Park Molo, Swinoujécie

5. Terminy realizacji 29.01.2016 roku —28.02.2017 roku.

W dniu 3 marca 2016 roku Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. z Torunia (PBDI),
spotka zalezna w 90,00% od Emitenta, dziatajac w konsorcjum firm (dalej Wykonawca) Przedsigbiorstwo Robét
Mostowych "MOSTY-t6dz" S.A. z siedzibg przy ul. Bratystawskiej 52, 94-112 to6dz (Lider Konsorcjum),
Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. z Torunia (Partner Konsorcjum) zawarta z Gming
Legnica, Plac Stowianski 8, 59-200 Legnica (Zamawiajacy) Umowe na wykonanie dokumentacji projektowej
zmian, ewentualng optymalizacje, wybudowanie, sfinansowanie i przekazanie do uzytkowania budowy Zbiorczej
Drogi Potudniowej na odcinku od ul. Jaworzynskiej do al. Rzeczypospolitej w ramach zadania inwestycyjnego pn.
Budowa Zbiorczej Drogi Potudniowej w Legnicy — Etap Il od ul. Wojska Polskiego do al. Rzeczypospolitej z
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budowg mostu na rzece Kaczawie.

Catkowita wartos¢ umowy: 48.655.412,09 PLN netto. Warto$¢ zakresu realizowanego przez PBDI wynosi
25.161.813,94 PLN netto.

Termin zakonczenia wykonania robot budowlanych i przekazanie prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie
ustala sie na 30 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 3 marca 2016 roku Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. z Torunia (dalej
Wykonawca) — spotka zalezna w 90% od Emitenta, zawarta z Orlik Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Wiodarzewskiej
4/9 w Warszawie (02-384) (Inwestor), umowe na budowe Farmy Wiatrowej ltawa Il 12-13,2 MW.

Catkowita warto$¢ umowy: 14.950.000,00 PLN netto.
Zadanie ma zostac zrealizowane w terminie do 30 lipca 2016 roku.

W dniu 14 marca 2016 roku Erbud zawart Umowe na budowe kompleksu budowlanego w Warszawie o
charakterze mieszkalnym obejmujacy budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym
i zagospodarowaniem terenu znajdujacego sie przy ul. Dywizjonu 303/Lokuciewskiego, na czesci dziatek nr ewid.
14/1, 14/2, 15 z obrebu 6-11-02 w jedn. ewid. 146502_Bemowo

Catkowita warto$¢ umowy: 13 316 000,00 PLN netto.
Zadanie ma zostac zrealizowane w terminie do 17 lipca 2017 roku.

W dniu 16 marca 2016 roku Erbud zawart Umowe z VD spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MIESZKANIA
Xl sp. k. z/s/ we Wroctawiu na budowg kompleksu mieszkalnego we Wroctawiu:
"Nowy Gaj" - Budowa budynkéw mieszkalnych "A" i "B" przy ul. Zegiestowskiej we Wroctawiu.

Catkowita warto$¢ umowy: 52 792 668,27 PLN netto.

Kontrakt zawarty zostat w 2 umowach — jedna na budynek B o wartosci 23 861 305,41 PLN a druga na budynek
A o wartosci: 28 931 362,86 PLN netto.

Termin realizacji: 79 tygodni od dnia doreczenia Nakazu Rozpoczecia. Nakaz rozpoczecia budowy Budynku B ma
zosta¢ wydany do dnia 31.03.2016 roku. Nakaz rozpoczecia budowy Budynku A - ma zosta¢ wydany do dnia
31.12.2016 roku.

W dniu 21 marca 2016 roku Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. z Torunia (PBDI),
spotka zalezna w 90,00% od Emitenta, dziatajac w konsorcjum firm (dalej Wykonawca): Przedsiebiorstwo
Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. z Torunia (Lider Konsorcjum), WANT sp. z o.0. ul. Korczaka 12, 83-
110 Tczew (Partner Konsorcjum) zawarta z Wojewodztwem Zachodniopomorskim, ul. Korsarzy 34, 70-540
Szczecin (Zamawiajacy) Umowe na przebudowe drogi wojewddzkiej nr 203 na odcinku Dabki — Dartowo.

Catkowita wartos¢ umowy: 25.522.682,69 PLN netto. Warto$¢ zakresu realizowanego przez PBDI wynosi
20.623.526,49 PLN netto.
Termin zakonczenia realizacji umowy ustalono na 15 czerwca 2017 roku.

W dniu 22 marca 2016 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane na nizej wyszczegodlnionych
warunkach:

1. Data zawarcia kontraktu Umowa o Generalne Wykonawstwo z 22.03.2016 roku.

2. Inwestor: PORTO OFFICE B Sp. z 0.0. ul. Garncarska 3/7; 31-115 Krakow.

3. Wartos$¢ kontraktu: 25.577.000,00 PLN netto

4. Przedmiot kontraktu : Wykonanie robot budowlanych w systemie generalnego wykonawstwa budynku biurowo-
ustugowego segm. B, z parkingiem podziemnym, instalacjami wewnatrz budynku: wod-kan, wentylacji
mechanicznej i klimatyzacji, elektryczna, odgromowsg, stacjg trafo, instalacjg grzewcza i weztem cieplnym, na
dziatkach 606, 607 obreb 10 Podgoérze przy ul. Zielinskiego w Krakowie, wraz z infrastrukturg techniczna;
wjazdem drogowym, przebudowg chodnika, drogi rowerowej, kanalizacji ulicznej, sygnalizacji $wietlnej,
przytaczem wod-kan, przytaczem C.0.
5. Miejsce wykonywania kontraktu: KRAKOW

6. Terminy realizaciji: rozpoczecie robét do 31.03.2016 roku zakonczenie do 31.03.2017 roku.

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Emitent podpisat w Konsorcjum z P.W. EBUD-Przemystéwka Sp. z 0.0. z
siedzibg przy ul. Biskupinskiej 11, 85-375 Bydgoszcz, umowe na roboty budowlane na nizej opisanych
warunkach:

1. Data zawarcia kontraktu 11.04.2016 roku.

2. Inwestor: Wojskowy Zarzad Infrastruktury ul. Kosciuszki 92/98, 61-732 Poznan.

3. Wartos¢ kontraktu (PLN, netto) Wartos¢ umowy netto - 93.480.000,00 PLN - w tym udziat Emitenta -
51.414.000,00 PLN netto
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4. Przedmiot kontraktu Budowa wielkopowierzchniowego, wielobranzowego sktadu materiatowego Sktad Pita -
Zadanie 55105

5. Miejsce wykonywania kontraktu Al. Powstancow Wielkopolskich, Pita

6. Terminy realizacji 12.04.2016 roku —30.04.2017 roku.

W dniu 25 kwietnia 2016 roku zostat podpisany kontrakt: Sprzedaz przedsiewziecia inwestycyjnego przez
podmiot zalezny od Emitenta - spétke GWI GmbH z/s w Deusseldorfie.

1. Przedmiot umowy: sprzedaz budynku mieszkalnego "West Park" z 141 mieszkaniami , przedszkolem oraz 144
miejscami parkingowymi,

2. Data podpisania kontraktu: 25.04.2016

3. Strony umowy:

a) Kupujacy:

Dusseldorfer Wohnungsgenossenschaft eG, Wagnerstrae 29, 40212 Dusseldorf

b) Sprzedajacy :

PDI Disseldorf Malmedyerstralle Ost GmbH

PDI Dusseldorf Malmedyerstrale West GmbH,

gdzie udziat GWI Bauunternehmung GmbH, Schiessstrasse 55, 40549 Disseldorf w w.w. spétkach wynosi 51%;

4. Warto$¢ umowy: cena tymczasowa 29.620.656,00 EUR, (w przeliczeniu po kursie z dnia podpisania umowy
129.916.180,00 PLN) cena koncowa uzalezniona jest od obmiaréw koncowych budynku - zostanie ustalona w
dniu odbioru koncowego, ptatna w ciggu 10 dni kalendarzowych po odbiorze obiektu

5. Okres realizacji: najpdzniejszy termin oddania budynku do uzytku: 31.01.2017 roku
Emitent posiada 85% udziatébw w GWI GmbH.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Erbud zawart Umowe z Green Link spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (dalej Inwestor) na budowe budynku mieszkalnego
wielorodzinnego

z ustugami oraz wielostanowiskowym garazem podziemnym i naziemnymi miejscami parkingowymi wraz
z zagospodarowaniem terenu, infrastruktura podziemng i naziemna, drogg dojazdowa i chodnikami wraz z
wjazdem i oswietleniem, sieciami i przytgczami: wodociggowymi i kanalizacyjnymi, realizowanych w tzw.
standardzie "developerskim".

Catkowita warto$¢ umowy: 38 500 000,00 PLN netto.
Termin realizacji: od 28-04-2016 roku do 31-12-2017 roku.

W dniu 4 maja 2016 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane na nizej wyszczegdlnionych warunkach:
1. Data zawarcia kontraktu 04-05-2016

2. Inwestor: BACOLI PROPERTIES Sp. z o.0.ul. Ksigzecej 19 lok. 3, 00-498 Warszawa

3. Wartos¢ kontraktu 60 820 000, 00 PLN netto.

4. Przedmiot kontraktu Budowa obiektu hotelowego sieci Hampton by Hilton oraz obiektu biurowego na
nieruchomosci potozonej przy ulicy Piotrkowskiej 155 w Lodzi.

5. Miejsce wykonywania kontraktu ul. Piotrkowska 155, £6dz

6. Terminy realizacji Data Rozpoczecia Robét: 9 maja 2016 roku. Data Zakonczenia Robét: 31 stycznia 2018
roku.

W dniu 23 maja 2016 roku zostata podpisana przez Emitenta umowa na roboty budowlane na nizej wskazanych
warunkach:

1. Inwestor - Promenady VIl spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Dabrowskiego 44, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS pod
nr KRS: 0000586479, NIP: 8992777752, REGON: 36302223300000, reprezentowang przez komplementariusza,
tji. spotke VD sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ul. Dgbrowskiego 44, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS: 0000291788, NIP: 8971735091, REGON: 02060490000000, z kapitatem
zaktadowym w wysokosci 50.000 ztotych

2. Wartos¢ kontraktu 25 535 326,83 PLN

3. Przedmiot kontraktu BUDYNEK MIESZKALNO — USLUGOWY PROMENADY VIl Z GARAZEM PODZIEMNYM
| INFRASTRUKTURA TERENU WRAZ Z WYKONCZENIEM | WYPOSAZENIEM POD KLUCZ"

4. Terminy realizacji Swiadectwa Przejecia Robét 68 tygodni od dnia nakazu rozpoczecia robét
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W dniu 25 maja 2016 roku ERBUD S.A. podpisat warunkowg umowe na roboty budowlane na nizej
wyszczegOlnionych warunkach:

1. Data zawarcia 25.05.2016 roku.

2. Inwestor: BEREA sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Ksigzecej 19 lok nr 3 w Warszawie

3. Wartos¢ kontraktu Kwota Stata: 534.610.239,00 PLN.

4. Przedmiot kontraktu Budowa Centrum Handlowo-Ustugowo-Rozrywkowego GALERIA MLOCINY

5. Miejsce wykonywania kontraktu na dziatkach ewidencyjnych nr 4/4 i 4/7 z obrebu 7-11-04 o tgcznym obszarze
51.,37 m2, potozonych w Warszawie, przy ulicy Zgrupowania AK "Kampinos" w Warszawie,

6. Terminy realizacji 17.10.2018 roku.

W dniu 25 maja 2016 roku Zarzad ERBUD S.A. (Emitnet) poinformowat o zawarciu warunkowej umowy na
roboty budowlane - Budowa Centrum Handlowo-Ustugowo-Rozrywkowego "GALERIA MELOCINY" (Umowa).
Warunkiem wejscia w zycie Umowy byto przediozenie do dnia 15 lipca 2016 przez Inwestora Emitentowi
wezwania do rozpoczecia robot.

W dniu 14 lipca 2016 Strony podpisaty aneks do w/w Umowy- okres$lajacy iz wejscie w zycie Umowy jest
uwarunkowane spetnieniem sie facznie dwdch warunkéw co ma nastgpi¢ najpdzniej do dnia 31 sierpnia 2016
roku.

a) doreczenie Generalnemu Wykonawcy os$wiadczenie Instytucji Finansowej o wysokosci udzielonego
finansowania, ktére musi by¢ nie nizsze niz Kwota Stata netto. Wydluzenie ww. terminu wymaga podpisania
przez Strony aneksu w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.

i

b) wezwie Wykonawce do przejecia Placu Budowy i rozpoczecia Robét w terminie do 5 dni roboczych od dnia
otrzymania wezwania.

Zarzad Erbud S.A. (Emitent) informuje, ze w dniu 15 wrze$nia 2016 roku otrzymat wezwanie do rozpoczecia robot

budowlanych zwigzanych z realizacjg inwestycji - budowa Centrum Handlowo-Ustugowo-Rozrywkowego
GALERIA MEOCINY w terminie do dnia 1 pazdziernika 2016r.
Inwestor przedstawit rowniez dokumenty dotyczace finansowania w/w inwestycji
Tym samym spetnione zostaty warunki zawieszajgce wejscia w zycie umowy.

Wartos¢ umowy to 534.610.239,00 PLN (piecset trzydziesci cztery miliony sze$cset dziesie¢ tysiecy dwiescie
trzydziesci dziewie¢ i 00/100 ztote ). Termin na realizacje rob6t wynosi 27 miesiecy

W dniu 14 lipca 2016 roku, podmiot zalezny od Emitenta - GWI Gmbh (Spdtka) podpisata jako konsorcjant
umowe o roboty budowlane na nizej wyspecyfikowanych warunkach:

1. Przedmiot umowy: przebudowa kompleksu biurowo - handlowego Rolandstra’e 44 w Disseldorfie

2. Data podpisania kontraktu: 14.07.2016 roku

3. Strony umowy:

a) Klient: Forty Four Development GmbH, JohannstraRe 37, 40476 Disseldorf

b) Wykonawca: ,Arge Forty Four” sktadajace sie z:

GWI Bauunternehmung GmbH, Schiessstrasse 55, 40549 Dusseldorf - udziat wynosi 54%,

ENGIE Deutschland GmbH, Aachener StralRe 1044, 50858 Koln udziat - w wynosi 46%.

4. Wartos¢ umowy: 16.150.535,75 EUR netto (71.175.411,05 PLN), w tym wartos¢ rob6ét GWI GmbH to
8.721.289,31 EUR netto (38.434.721,98 PLN).

5. Okres realizacji: 15.08.2016 roku — 31.07.2017 roku.

W dniu 15 lipca 2016 roku Emitent zawart umowe o roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1. Inwestor: Promenady V VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Dabrowskiego 44,

2. Wartos¢ kontraktu 31 509 000 PLN netto

3. Przedmiot kontraktu Realizacja inwestycji obejmujacej budowe zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych wraz z garazem podziemnym, wewnetrzng i zewnetrzng infrastrukturg techniczng oraz
zagospodarowaniem i uzbrojeniem terenu, w tym matg architekturg i zielenia, budowlami towarzyszacymi, a takze
uktadem komunikacyjnym oraz niezbednymi drogami zwigzanymi z realizacjg przez Zamawiajacego inwestycji nie
drogowej (Promenady Wroctawskie Etap V), przy ul. Zaktadowej/Stonimskiego

4. Miejsce wykonywania kontraktu ul. Zaktadowa/Stonimskiego, Wroctaw

5. Terminy realizacji zakonczenie czynno$ci Odbioru Koncowego - w terminie 70 (siedemdziesieciu) tygodni od
dnia doreczenia Nakazu Rozpoczecia Robdt;

spetnienie przestanek do wydania Swiadectwa Przejecia Robét - w terminie 72 (siedemdziesieciu dwoch) tygodni
od dnia doreczenia Nakazu Rozpoczecia Robdét.
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W dniu 20 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa przez Emitenta na roboty budowlane na nizej okreslonych
warunkach:

1. Inwestor: BACOLI PROPERTIES Sp. z 0.0. ul. Ksigzeca 19 lok. 3, 00-498 Warszawa

2. Wartos$¢ kontraktu 103.832.103,17 PLN (Kwota Stata)

3. Przedmiot kontraktu Budowa budynku biurowego z czescig ustugowa przy ul. Piotrkowskiej 155 w todzi

4. Miejsce wykonywania kontraktu ul. Piotrkowska 155, £6dz

5.Terminy realizacji Data rozpoczecia robét: 5 dni roboczych od daty otrzymania zawiadomienia (w terminie
najpozniej do dnia 31 sierpnia 2016 roku).

6. Data zakonczenia robét: 31 lipca 2018 roku.

W dniu 20 lipca 2016 roku Emitent zawart umowe o roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:
1. Budowa hotelu 4* DOBOSZ HOTEL BLUE w Swinouj$ciu

2. Inwestor: DOBOSZ Hotel Blue Spétka Komandytowa z siedzibg w Policach ul. Wréblewskiego 1

3. Termin realizacji 20.07.2016 roku -30.06.2018 roku.

4. Warto$¢: 83 000 000,00 netto PLN

W dniu 20 lipca 2016 roku Emitent zawart umowe o roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1. Inwestor: BACOLI PROPERTIES Sp. z 0.0. ul. Ksigzeca 19 lok. 3, 00-498 Warszawa

2. Wartos$¢ kontraktu 103.832.103,17 PLN (Kwota Stata)

3. Przedmiot kontraktu Budowa budynku biurowego z czescig ustugowa przy ul. Piotrkowskiej 155 w todzi

4. Miejsce wykonywania kontraktu ul. Piotrkowska 155, £6dz

5. Terminy realizacji: data rozpoczecia robdt: 5 dni roboczych od daty otrzymania zawiadomienia (w terminie
najpozniej do dnia 31 sierpnia 2016 roku), data zakonczenia robét: 31 lipca 2018 roku

W dniu 2 sierpnia 2016 roku Emitent zawart umowe o roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1. Inwestor: Montreal Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, z siedzibg przy ul. Henryka Sienkiewicza nr 19,
78-100 Kotobrzeg

2. Wartosc¢ kontraktu 28 105 192,11 PLN

3. Przedmiot kontraktu Stan surowy otwarty zespotu uzdrowiskowo-hotelowego "Seaside Park" wraz z niezbedng
infrastrukturg techniczng i urzgdzeniami rehabilitacyjno-rekreacyjno-sportowymi wraz z garazem podziemnym

4. Miejsce wykonywania kontraktu Kotobrzeg, ul. Przesmyk, dziatka ewidencyjna nr 29/1 oraz 29/2, obreb 6

5. Terminy realizacji Rozpoczecie prac nie pdzniej niz w terminie 7 dni od przekazania przez Inwestora Terenu
Budowy, co nastgpi nie pdézniej niz do konca 30 sierpnia 2016 roku. Protokét Odbioru Koncowego zostanie
podpisany nie pozniej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 2 sierpnia 2016 roku Emitent zawart umowe o roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1. Inwestor: Mokotéw Business & Airport Hotel Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w
Warszawie kod 00-549, przy ul. Pieknej 18

2. Wartos¢ kontraktu 36 111 145,90 PLN

3. Przedmiot kontraktu Budowa budynku hotelowego wraz z garazem i zagospodarowaniem terenu

4. Miejsce wykonywania kontraktu Warszawa, ul. Suwak 7, dziatka ewidencyjna nr 14 z obrebu 0801

5. Terminy realizacji Rozpoczecie prac nie pdzniej niz w terminie 7 dni od przekazania przez Inwestora Terenu
Budowy, co nastgpi nie pozniej niz do konca 30 sierpnia 2016 roku. Uzyskanie przez Wykonawce ostatecznej
decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie obiektu nastgpi najpdzniej w ciggu 21 miesiecy od dnia przekazania
Wykonawcy kompletnych rysunkéw dotyczacych wykonania ptyty dennej.

W dniu 4 sierpnia 2016 roku Emitent zawart umowe o roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1. Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Dom Development S.A., z siedzibg w Warszawie 00-078, PI.
Pitsudskiego

2. Wartos¢ kontraktu 32.175.000,00 PLN

3. Przedmiot kontraktu ,Zespdt Mieszkaniowy” — budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem podziemnym,
ustugami w czesci parteru oraz niezbedng infrastrukturg techniczng w tym stacjg transformatorowg, zwany
LApartamenty Wiodarzewska 30”

4. Miejsce wykonywania kontraktu ul. Sadurka w Warszawie

5. Terminy realizacji od 06.08.2016roku do 15.05.2018 roku.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku zostata zawarta umowa o roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1 Inwestor: ECHO Investment S.A., Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce, NIP: 657-023-09-12

2 Wartos$¢ kontraktu 29.150.000,00 PLN netto

3 Przedmiot kontraktu Wykonanie robo6t budowlanych w systemie generalnego wykonawstwa Kompleksu
Mieszkalnego przy ul. Spiskiej w Krakowie (Etap 2) wraz z otoczeniem, infrastrukturg zewnetrzng, infrastrukturg
drogowa, uzbrojeniem podziemnym, parkingami oraz zagospodarowaniem terenu.

4 Miejsce wykonywania kontraktu KRAKOW

5 Terminy realizacji od 25.08.2016 roku do 14.05.2018 roku.
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W dniu 30 sierpnia 2016 roku Emitent podpisat Umowe warunkowa na roboty budowlane — budowa budynku
handlowo-ustugowego OUTLET wraz z infrastrukturg techniczng wewnetrzng oraz drogami zewnetrznymi,
miejscami parkingowymi, wjazdami i wyjazdami oraz catg niezbedna infrastrukturg techniczng zewnetrzna przy ul.
Pilickiej w Bydgoszczy na nizej wyspecyfikowanych warunkach:

1 Inwestor: OUTLET CENTER Bydgoszcz Retail Management Akcyjna Sp. Komandytowa ul. Krélowej Marysienki
38, 02-954 Warszawa

2 Wartos$¢ kontraktu: 37 000 000 PLN

3 Terminy realizacji 8 miesiecy od daty Wejscia Umowy w zycie.

W dniu 5 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta umowa o roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) "Galeria Katowice - Projekt Echo - 120 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig" spotka komandytowo - akcyjna, Al. Solidarnosci 36; 25-323 Kielce NIP: 786-166-92-34

2 Wartos$¢ kontraktu 75.000.000,00 PLN netto

3 Przedmiot kontraktu Wykonanie stanu surowego obiektu - Centrum Handlowe "LIBERO" w Katowicach przy ul.
Kosciuszki i przy ul. Kolejowe;j.

4 Miejsce wykonywania kontraktu Katowice

5 Terminy realizacji od 05 wrzesnia 2016 roku do 14 wrzesnia 2017 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2016 roku w Betchatowie pomiedzy konsorcjum ERBUD SA (Lider) i YARA
ENVIRONMENTAL GMBH (Partner) (zwani tacznie "Wykonawcg") i PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna Spétka Akcyjna ("Zamawiajacym") zostata podpisana umowa na nizej okreslonych warunkach:
1 Inwestor : PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna Spoétka Akcyjna, ul. Weglowa 5, 97-400 Betchatow

2 Wartos$¢ kontraktu 63 900 000 PLN netto (w tym 39 500 000 PLN netto ERBUD SA i 24 400 000 PLN netto
YARA ENVIRONMENTAL GMBH)

3 Przedmiot kontraktu Budowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin dla dwéch kottéw Benson OP-206
wraz z modernizacjg podgrzewaczy wody, wentylatorow spalin i obrotowych podgrzewaczy powietrza

4 Miejsce wykonywania kontraktu PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespdt Elektrowni Dolna Odra, Elektrownia Pomorzany
zlokalizowana w Szczecinie przy ul. Szczawiowej 25/26

5 Terminy realizacji od 05.10.2016 roku do 07.11.2018 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2016 roku Emitent jako cztonek konsorcjum, podpisat znaczaca umowe na roboty
budowlane na nizej wymienionych warunkach:

1 Inwestor: Miasto Stoteczne Warszawa, Pl. Bankowy 3/5, 00-950 Warszawa, NIP:525-22-48-481, w ramach
ktérego dziata Stoteczny Zarzad Rozbudowy Miasta z siedzibg w Warszawie (kod: 00-099), przy ul. Senatorskiej
29/31

2 Wartos¢ kontraktu 168.024.634,15 PLN netto; w tym udziat ERBUD S.A. — 84.012.317,07 PLN netto

3 Przedmiot kontraktu Budowa Szpitala Potudniowego. Przedmiot umowy obejmuje w szczegodlnosci:
przeprojektowanie dokumentacji projektowej i dokumentacji przetargowej, wykonanie robét budowlanych
rozbiorkowych, konstrukcyjnych, wykonczeniowych i instalacyjnych, zagospodarowanie terenu i nadzor
projektowy.

4 Miejsce wykonywania kontraktu Warszawa przy ul. Pileckiego i ul. I. Gandhi

5 Terminy realizacji od 18.10.2016 roku do 15.09.2018 roku

Wykonawcg jest konsorcjum:

ERBUD Spétka Akcyjna — Lider Konsorcjum

ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa

STRABAG Sp. z 0.0. - Partner Konsorcjum

ul. Parzniewska 10, 05-800 Pruszkéw

STRABAG AG - Partner Konsorcjum
Ortenburgerstrasse Nr 27, 9800 Spittal an der Drau
Ed. Zueblin AG - Partner Konsorcjum

Stuttgart D-70567, Albstadtweg 3

W dniu 20 pazdziernika 2016 roku zostata podpisana umowa na roboty budowlane na ponizej opisanych
warunkach:

1 Inwestor: VD spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mieszkania XV spotka komandytowa z siedzibg we
Wroctawiu

2 Wartos$¢ kontraktu 12 550 000 PLN netto

3 Przedmiot kontraktu Budynek mieszkalny wielorodzinny 4 i 5 kondygnacyjny z garazem podziemnym i
pawilonem ustugowym wraz z zagospodarowaniem terenu, infrastrukturg wewnetrzng i zewnetrzng, chodnikami
wjazdem do garazu podziemnego, sieciami i przytaczami: wodociggowymi, sanitarnymi, deszczowymi, c.0. i
teletechnicznymi. Mieszkania w stanie developerskim, z mozliwoscig wykonczenia wg standardéw
zamawiajgcego.

4 Miejsce wykonywania kontraktu Warszawa, Osiedle Saska Kepa w Dzielnicy Praga Potudnie, Al. Standéw
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Zjednoczonych/Miedzynarodowa
5 Terminy realizacji od 20.10.2016 roku do 21.12.2017 roku.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta znaczaca umowa na roboty budowlane przez Spétke Erbud
Industry Sp. z 0.0., wchodzacej w skfad Grupy Erbud, w ktérej to Erbud S.A posiada 100% udziatéw; na nizej
okreslonych warunkach:

1 Inwestor: "PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ul. Weglowa 5; 97-400 Betchatéw ; NIP: 769-050-
24-95"

2 Wartos¢ kontraktu 37.446.700,00 PLN netto, w tym:

zadanie nr 1: 19.231.900 PLN netto

zadanie nr 2: 18.214.800 PLN netto"

3 Przedmiot kontraktu "Wymiana mtynéw DF-90 nr 1 i DF-90 nr 2 wraz z modernizacja linii technologicznych
produkcji sorbentu w Przemiatowni Kamienia Wapiennego w Bogatyni, w tym:

- zadanie nr 1 pn. ,Wymiana mtyna DF-90 nr 2,

- zadanie nr 2 pn. ,Wymiana mtyna DF-90 nr 1”."

4 Miejsce wykonywania kontraktu Elektrownia Turéw, ul. Mtodych Energetykéw 12, 59-916 Bogatynia

5 Terminy realizacji "zadanie nr 1: od 25.10.2016r. do 25.03.2018r.

zadanie nr 2: od 25.10.2016r. do 25.11.2018r."

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta umowa na roboty budowlane na ponizej opisanych
warunkach:

1 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Fortum Silesia Spotka Akcyjna41-800 Zabrze, ul. Wolnosci 416; NIP: 648-
000-12-89"

2 Wartos$¢ kontraktu 24 300 000,00 PLN netto

3 Przedmiot kontraktu Budynki i budowle pomocnicze w ramach realizacji inwestycji "Budowa nowej
elektrocieptowni na terenie zaktadu Fortum EC Zabrze"

4 Miejsce wykonywania kontraktu 41-800 Zabrze, ul. Wolnosci 416

5 Terminy realizacji od 27.10.2016r. do 22.06.2018r.

Kontrakt realizowany przez konsorcjum firm:

ERBUD Spétka Akcyjna (Lider)

ERBUD INDUSTRY Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (Partner)

Poza znaczacymi umowami na roboty budowlane Erbud S.A. podpisat kilka uméw nie przekraczajgcych kryterium
wyznaczonego przez ,Znaczaca umowe”.

Nota 18. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i korekty btedu

18.1 Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia
2016 r. w zwiazku z korekta btedu.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r. Spotka Erbud S.A. skorygowata btedne ujecie kosztéw
dotyczacych naprawy pasa startowego na lotnisku Warszawa-Modlin. Jako, ze koszty te nie spetniajg definicji
aktywa wedtug MSR, a dotycza napraw wykonanych w 2013 r. zostaty ujete w wyniku lat ubiegtych. Korekta
spowodowata zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych czynnych oraz kapitatdw wiasnych o 20.122 tysiecy
ztotych na dzieh 31 grudnia 2015 r. oraz 1 stycznia 2015 r.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na rachunek zyskéw i strat ani sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
biezacy okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy. Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje nie ulegt w
okresie sprawozdawczym i porownawczym zmianie z tytutu powyzszej korekty.

Grupa Erbud S.A. skorygowata takze prezentacje sSrodkdw pienieznych zdeponowanych na rachunkach
powierniczych. Srodki te uprzednio wykazywane byly w pozycji "$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty" a po zmianie
zostaly zaprezentowane jako inne krotkoterminowe aktywa finansowe. Zmiana wynika z faktu iz aktywa te nie
spetniaja definicji srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Poniewaz aktywa te bedg zrealizowane w cyklu
operacyjnym Grupy Budlex prowadzacej dziatalno$¢ deweloperska, w zwigzku z tym zostaty one wykazane
w ramach aktywdéw krétkoterminowych. Zmiana ta wplyneta na zmniejszenie $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw o kwote 32.001 tysiecy ztotych na 31.12.2015 r. oraz o kwote 22.891 tysiecy ztotych na 01.01.2015 .
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Powyzsza zmiana nie miata wptywu na rachunek zyskéw i strat ani sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
biezacy okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy. Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje nie ulegt w

okresie sprawozdawczym i porownawczym zmianie z tytutu powyzszej korekty.

18.2 Zmiana szacunkéow

W okresie sprawozdawczym zakohnczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie mialy miejsca zmiany metodologii

dokonywania szacunkow.

18.3 Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 jak i 30 wrzesnia 2016 roku wystapita dziatalno$é

zaniechana

w rozumieniu MSSF 5. Opis okolicznosci przeniesienia Grupy Budlex do dziatalnosci zaniechanej opisany jest

w nocie 19.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych w zwigzku z

wydzieleniem dziatalnosci zaniechane.

Po zmianie Zatwierdzone zmiana

dziewieé' 30 wrzesnia

miesiecy 2015

zakonczonych

30 wrzesnia

2015
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1293776 1334735 -40 959
oraz towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz 1195 108 1229 644 -34 536
towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 98 668 105 091 -6 423
Koszty sprzedazy 3 506 4 835 -1329
Koszty ogdinego zarzadu 48 346 49 073 =727
Pozostate przychody operacyjne 3 306 3 591 -285
Pozostate koszty operacyjne 16 715 18 233 -1518
Udziat w zyskach/ (stratach) netto jednostek 0 6210 -6 210
podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 33 407 42751 -9 344
Przychody finansowe 2209 2522 -313
Koszty finansowe 6 233 7 021 -788
Zysk brutto z dziatalnosci 29 383 38 252 -8 869
kontynuowanej
Podatek dochodowy 7859 10 634 -2 775
Zysk netto z dziatalnosci 21524 27 618 --6 094
kontynuowanej
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci 6 094 0 6 094
zaniechanej
Zysk netto / (strata) za rok obrotowy 27 618 27 618 0
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Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakonczony zakonczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz 58 773 18 708 40 959 7 697
towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towarow i 89 554 15 484 34 536 7215
materiatéw
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy -30 781 3224 6 423 482
Koszty sprzedazy 1719 500 1329 374
Koszty ogdinego zarzadu 507 438 727 503
Pozostate przychody operacyjne 2171 1836 285 186
Pozostate koszty operacyjne 127 4 1518 279
Udziat w zyskach/ (stratach) netto jednostek 0 0 6210 1226
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej -30 963 4118 9 344 738
Przychody finansowe 750 270 313 -313
Koszty finansowe 1281 279 788 -151
Zysk / (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej -31 494 4109 8 869 576
Podatek dochodowy 1040 910 2775 1092
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -32 534 3199 6 094 -516

Wynik z dziatalno$ci zaniechanej zawiera odpis aktywdw netto w kwocie 35 004 tysiecy ztotych, ktory ujety zostat

w koszcie sprzedanych produktéw i ustug.

Aktywa Grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy dotyczg aktywéw Grupy Budlex.

30 wrzesnia

2016 roku
Aktywa Trwate 18 988
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i 3338
prawne
Nieruchomosci 5102
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1841
Aktywa finansowe 8 707
Aktywa Obrotowe 128 955
Zapasy 80 813
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 6 164
Inne aktywa finansowe 27 345
Srodki pieniezne 14 633
AKTYWA RAZEM 147 943
Zobowiazania
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku 2341
dochodowego
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 35 863
Kredyty 29 310
Rezerwy 2 808
Zobowigzania z tyt. emisji dluznych papieréw 13 261
wartosciowych
ZOBOWIAZANIA RAZEM 83 583
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30 wrzesnia | 30 wrzesnia
2016 roku 2015 roku
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ
Przeptywy netto z zaniechanej dziatalno$ci operacyjnej 658 -2 889
Przeptywy netto z zaniechanej dziatalnosci 1613 -9 915
inwestycyjnej
Przeptywy netto z zaniechanej dziatalnos$ci finansowe;j -14 935 21007
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI -19 973 -2120
ZANIECHANEJ RAZEM
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci zaniechanej
3 kwartaly 3 kwartat za 3 kwartaly 3 kwartat za
narastajaco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.07.2016 do za okres od 1.07.2015 do
1.01.2016 do 30.09.2016 1.01.2015 do 30.09.2015
30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy wyrobow 56 968 17 710 38 377 7 081
gotowych
Przychody ze sprzedazy ustug 898 522 1251 616
Przychody ze sprzedazy towarow i 907 476 1331 0
materiatéw
Razem 58 773 18 708 40 959 7 697
Koszty wedtug rodzaju
3 kwartaly 3 kwartat za 3 kwartaly "3 kwartal za
narastajaco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.07.2016 za okres od 1.07.2015
1.01.2016 do 1.01.2015 e do
do 30.09.2016 do
30.00.2016 30.00.2015  50:09:2015
a) amortyzacja 830 275 793 255
b) zuzycie materiatéw i energii 12 307 5 201 2761 80
c) ustugi obce 40 954 17 918 25 153 9231
d) podatki i optaty 1067 196 1176 229
e) wynagrodzenia 1224 376 1303 394
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 241 78 254 78
g) pozostate koszty rodzajowe 3111 1122 3621 604
Koszty wedtug rodzaju razem 59 734 25166 35061 10 871
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych kosztéw dotyczaca kontraktow 32 046 -8 744 1531 -2779
edzy! y Y
budowlanych
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby 0 0
jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1719 500 -1 329 374
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$é ujemna) -507 -438 =727 -503
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 89 554 15 484 34 536 7215
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Po zmianie Zatwierdzone zmiana
szesé 30 czerwca
miesiecy 2015
zakonczonych
30 czerwca
2015
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 805 820 839 081 -33 261
oraz towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz 750 171 777 491 -27 320
towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 55 649 61 590 -5 941
Koszty sprzedazy 2619 3575 -956
Koszty ogdlnego zarzadu 32 497 32721 -224
Pozostate przychody operacyjne 3493 3 592 -99
Pozostate koszty operacyjne 6 984 8 223 -1239
Udziat w zyskach/ (stratach) netto jednostek 0 4984 -4984
podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wlasnosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 042 25 647 -8 605
Przychody finansowe 1450 2078 -628
Koszty finansowe 4 093 5033 -940
Zysk brutto z dziatalnosci 14 399 22 692 -8 293
kontynuowanej
Podatek dochodowy 4 692 6 375 -1683
Zysk netto z dziatalnosci 9707 16 317 -6 610
kontynuowanej
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci 6610 0 6610
zaniechanej
Zysk netto / (strata) za rok obrotowy 16 317 16 317 0
Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakonczony zakonczony
30 czerwca | 30 czerwca | 30 czerwca 30 czerwca
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz 40 065 13 939 33 261 10 022
towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i 74 071 48 910 27 320 6 650
materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy -34 006 -34 971 5941 3372
Koszty sprzedazy 1218 578 956 591
Koszty ogdinego zarzadu 69 -22 224 92
Pozostate przychody operacyjne 335 247 98 70
Pozostate koszty operacyjne 123 115 1238 1233
Udziat w zyskach/ (stratach) netto jednostek 0 0 4984 3484
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci
Zysk / (strata) z dzialalnosci operacyjnej -35 081 -35 395 8 605 5010
Przychody finansowe 479 269 628 28
Koszty finansowe 1001 759 940 303
Zysk [/ (strata) brutto z dzialalnos$ci zaniechanej -35 603 -35 885 8 293 4735
Podatek dochodowy 130 267 1683 1451
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -35733 -36 152 6 610 3284

Wynik z dziatalno$ci zaniechanej zawiera odpis aktywdw netto w kwocie 35 004 tysiecy ztotych, ktory ujety zostat
w koszcie sprzedanych produktéw i ustug.

Aktywa Grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy dotyczg aktywéw Grupy Budlex.

30 czerwca
2016 roku
Aktywa Trwate 20 961
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i 3 591
prawne
Nieruchomosci 5176
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Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2157
Aktywa finansowe 10 037
Aktywa Obrotowe 126 962
Zapasy 78 118
Naleznosci handlowe i pozostate nalezno$ci 6 408
Inne aktywa finansowe 26 479
Srodki pieniezne 15 957
AKTYWA RAZEM 147 923

Zobowiazania

Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku 3190
dochodowego

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 33 658
Kredyty 32 092
Rezerwy 4 800
Zobowigzania z tyt. emisji dtuznych papieréw 13 035
wartosciowych

ZOBOWIAZANIA RAZEM 86 775

30 czerwca 30 czerwca
2016 roku 2015 roku

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ

Przeplywy netto z zaniechanej dziatalnos$ci operacyjnej 4997 3608
Przeptywy netto z zaniechanej dziatalnosci 1 -9 630
inwestycyjnej

Przeptywy netto z zaniechanej dziatalnos$ci finansowej -11784 -5 966
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI -13 993 612

ZANIECHANEJ RAZEM

Nota 19. Zmiany skladu Grupy kapitatlowej

W dniu 15 czerwca 2016 roku Zarzad Erbud S.A. zakonczyt negocjacje z Holdinvest 1 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("Holdinvest") w sprawie zbycia posiadanych aktywéw w postaci akcji Budlex S.A. Pomiedzy
Holdinvest i Emitentem uzgodniona zostata tre$¢ umowy precyzujacej warunki zbycia przez Emitenta akcji Budlex
("Umowa") ("Transakcja"). O zawarciu Umowy Emitent poinformuje stosownym raportem.

Transakcja sprzedazy zakfada kilka etapéw na ktore sktada¢ sie beda:

1. Zakup przez Emitenta 10,04% akcji Budlex od mniejszosciowego akcjonariusza za cene 4.500.000,00 z,

2. Zbycie przez Emitenta 100% akcji Budlex na rzecz Holdinvest za cene 45.000.000,00 zt.

Warunkiem zamkniecia Transakcji bedzie:

1. Udzielenie zgody Rady Nadzorczej Emitenta na przeprowadzenie Transakcji zgodnie z warunkami handlowymi
uzgodnionymi w Umowie.

2. Zgoda UOKIK na przeprowadzenie Transakc;ji.

Ponadto w Umowie ustalono, ze przed zbyciem 100% akcji Budlex, a po zakupie 10.04% akcji Budlex od
mniejszosciowego akcjonariusza, Budlex w ramach tzw. wyplywéw dozwolonych wyptaci Emitentowi dywidende
w wysokosci 17.000.000,00 zt. Réwniez w tym okresie Emitent odkupi od spétek zaleznych od Budlex S.A. za
cene 10.000.000,00 zt netto nieruchomos$¢ zabudowang zlokalizowang w Toruniu przy ulicy Wapiennej 10 gdzie
obecnie mieszcza sie biura Centrum Ustug Wspdlnych dziatajagcego w ramach struktury Emitenta; biura oddziatu
Toruh Erbud S.A. oraz biura spotek zaleznych od Emitenta — Erbud International Sp. z o.0.; PBDI S.A.; Erbud
Industry Sp. z 0.0.; Erbud Contruction Sp. z 0.0.

Transakcja przyniesie pozytywny cash flow w wysokosci 47.500.000,00 zt.

Srodki z niej beda przeznaczone przede wszystkim na wzmocnienie obecnosci w strategicznych dla ERBUD-u
segmentach, czyli budownictwie kubaturowym, energetycznym oraz w ustugach i inzynierii dla przemystu. Spétka
nie wyklucza przeprowadzenia w przysztosci nowych akwizyciji.

Transakcja nie bedzie miata wptywu na polityke dywidendowg ERBUD S.A.

W wyniku ziszczenia sie wszystkich warunkéw zawieszajacych od ktérych uzalezniona byta sprzedaz akcji Spotki,
w dniu 13 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 100% akcji Spotki przy posrednictwie domu
maklerskiego - Q Securities z siedzibg w Warszawie.

Na mocy Umowy Emitent sprzedat 100% akcji Spétki na rzecz HOLDINVEST 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
za cene 45.000.000 ztotych. Warunki transakcji opisane w raporcie biezagcym nr 48/2016 z dnia 24 czerwca 2016
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r. nie ulegty zmianie z tg réznica, ze Strony uzgodnity, ze w miejsce zakupu przez Emitenta nieruchomosci
zabudowanej zlokalizowanej w Toruniu przy ulicy Wapiennej 10 Emitent zakupit 100% udziatéw w spotce Budlex
Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra jest wiascicielem tej nieruchomosci. Budlex Properties Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej innej niz zarzadzanie posiadang
nieruchomoscia.

| Transza ceny w kwocie 10.000.000 ztotych zostata zaptacona w dniu 30.09.2016 roku. Il Transza ceny w kwocie
35.000.000 ztotych zostata zaptacona w dniu 13.10.2016 i 27.10.2016.

W dniu 19 sierpnia 2016 roku nastapito zawarcie Umowy zakupu akcji Spétki od akcjonariusza
mniejszosciowego.

Emitent nabyt 10,04% akcji imiennych Spotki za cene 4.500.000,00 zt. Tym samym Emitent stat sie 100%
wiascicielem Spotki i zostat spetniony jeden z warunkéw umowy zobowigzujacej do zbycia akcji Budlex S.A. na
rzecz HOLDINVEST 1 Sp. z 0.0..

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Budlex SA i Erbud SA sprzedazy
udziatéw w ilosci 248.120 udziatéw, stanowigcych 100% udziatéw w Spdice Budlex Properties Sp z 0.0. za faczng
cene 12.000.0000 ztotych, tj. 48,36 ztotych za 1 udziat. Cena zostata zaptacona przez kupujacego w dniu
10.10.2016 roku.

Nota 20. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Warto$¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji , w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki "ERBUD" S.A. w Warszawie Uchwatg Nr 5
zatwierdzito zaproponowany przez Zarzad i zaaprobowany przez Rade Nadzorczg podziat zysku netto za rok
obrotowy 2015.

Zgodnie z trescig pkt Uchwaty Nr 5 Walnego Zgromadzenia zostanie wyptacona akcjonariuszom dywidenda w
kwocie 15.374.230,80 ztotych.

Wyptacenie dywidendy w powyzszej wysokosci bedzie wymagato przeznaczenia na tg dywidende:

a) catego wypracowanego w 2015 roku zysku w wysokosci 11.397.120,34 (stownie: jedenascie milionéw trzysta
dziewiecédziesiat siedem tysiecy sto dwadziescia ztotych 34/100)

oraz

b) kwoty 3.977.110,46 ztotych (stownie: trzy miliony dziewiecCset siedemdziesigt siedem tysiecy sto dziesie¢
ztotych 46/100) pochodzacej z kapitatu zapasowego spotki ERBUD SA.

Do dywidendy uprawnionych jest 12.811.859 akgiji.

Zysk przeznaczony do wyptaty tytutem dywidendy wynosi 1,20 zt na kazdg akcje uprawniajgcg do udziatu
w dywidendzie.

Nota 21. Zmiany wartosci szacunkowych.

W okresie poréwnywalnym oraz w okresie zakonczonym 30 wrzes$nia 2016 roku nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania szacunkow.

Nota 22. Segmenty dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujacych segmentach operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo kubaturowe

e dziatalno$¢ deweloperska ( dziatalno$¢ zaniechana)
e dziatalnos¢ inzynieryjno-drogowa

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo energetyczne
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W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujacych segmentach geograficznych:

e kraj
e zagranica (Niemcy, Belgia, Luksemburg, Holandia)

Podziat na poszczegdine segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdlnych podmiotéw wedtug ich
statutowej dziatalnosci. Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentow.
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Segmenty operacyjne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskow poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Dziatalnosé Dziatalnosé
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia budowlana - Dziatalnosé w segmencie Razem zaniechana
2016 roku budownictwo inzynieryjno-drogowa budownictwa

kubaturowe energetycznego
Przychody razem 952 592 98 186 224 821 1275 599 58 773
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 (62 040) (62 040) 0
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 952 592 98 186 162 781 1213 559 58 773
Koszt sprzedanych produktow, towarow i 89 554
materiatéw na zewnatrz 889 958 87 434 150 243 1127 635
Koszt sprzedanych produktow, 89 554
towaréw i materiatow razem 889 958 87 434 150 243 1127 635
Wynik brutto ze sprzedazy 62 634 10 752 12 538 85 924 -30 781
Koszty sprzedazy 344 1625 2042 4011 1719
Koszty ogdlnego zarzadu 40 257 5615 12 341 58 213 507
Wynik na pozostatej dziatalnosci 2044
operacyjnej 18 460 2103 16 20 579
Wynik segmentu 40 493 5615 -1 829 44 279 -30 963
Wynik na dziatalnos$ci finansowej -3 242 267 -836 -3 811 -531
Podatek dochodowy 7218 1395 232 8 845 1040

Zysk (strata) netto 30 033 4 487 -2 897 31 623 -32 534
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Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskdw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Dziatalnosé Dziatalnosé
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia budowlana - Dziatalnosé w segmencie Razem zaniechana
2015 roku budownictwo inzynieryjno-drogowa budownictwa

kubaturowe energetycznego
Przychody razem 854 626 263 074 176 076 1293 776 40 959
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Sprzedaz na rzecz klientow 40 959
zewnetrznych 854 626 263 074 176 076 1293776
Koszt sprzedanych produktow, towarow i 34 536
materiatéw na zewnatrz 789 815 244716 160 577 1195108
Koszt sprzedanych produktéow, 34 536
towaréw i materiatow razem 789 815 244716 160 577 1195108
Wynik brutto ze sprzedazy 64 811 18 358 15 499 98 668 6 423
Koszty sprzedazy 270 1958 1278 3 506 1329
Koszty ogdlnego zarzadu 48 346 727

31879 4905 11 562

Wynik na pozostatej dziatalnosci -13 409
operacyjnej -12 911 -190 -308 -1 233
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci 0 0 0 0 6 210
Wynik segmentu 19 751 11 305 2351 33 407 9344
Wynik na dziatalno$ci finansowej -3 101 76 -999 -4 024 -475
Podatek dochodowy 4717 2378 764 7 859 2775
Zysk (strata) netto 11 933 9 003 588 21 524 6 094

* dane przeksztatcone ze wzgledu na ujecie dziatalnosci zaniechanej
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Segmenty geograficzne
Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace przychoddw i zyskéw dotyczacych poszczegdlnych segmentdéw geograficznych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2016 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Okres zakonczony . . Kraj-
30 wrzesnia 2016 roku Kraj Zagranica Razem dzmllalnosc
zaniechana

1014177 199 382 1213 559 58 773

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody razem 1014 177 199 382 1213 559 58 773

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 940 286 187 349 1127 635 89 554

i materiatéw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktow, towaréow 940 286 187 349 1127 635 89 554

i materiatéw razem

Wynik brutto ze sprzedazy 73 891 12 033 85924 -30 781

Koszty sprzedazy 4011 0 4011 1719

Koszty ogdlnego zarzadu 49 795 8418 58 213 507

Wynika na pozostatej dziatalnosci 4745 15834 20 579 2044

operacyjnej

Wynik segmentu 24 830 19 449 44 279 -30 963

Wynik na dziatalnosci finansowej -3 083 -728 -3811 -531

Podatek dochodowy 2339 6 506 8 845 1040

Zysk (strata) netto 19 408 12 215 31 623 -32 534
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Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace przychoddw i zyskéw dotyczacych poszczegdlnych segmentdéw geograficznych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2015 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Okres zakonczony . . Kraj-
30 wrzesnia 2015 roku Kraj Zagranica Razem dzmllalnosc
zaniechana

1171178 122 598 1293 776 40 959

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody razem 1171178 122 598 1293 776 40 959

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 1085 208 109 900 1195 108 34 536

i materiatéw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktow, towarow 1085 208 109 900 1195108 34 536

i materiatéw razem

Wynik brutto ze sprzedazy 85970 12 698 98 668 6 423

Koszty sprzedazy 3 506 0 3 506 1329

Koszty ogdlnego zarzadu 42 988 5358 48 346 727

Wynika na pozostatej dziatalnosci -10 605 -2 804 -13 409 -1 233

operacyjnej

Udziat w zyskach netto jednostek 0 0 0 6210

podporzadkowanych wycenianych metodg

praw wiasnosci

Wynik segmentu 28 871 4536 33 407 9344

Wynik na dziatalnosci finansowej -3 822 -202 -4 024 -475

Podatek dochodowy 6 510 1349 7 859 2775

Zysk (strata) netto 18 539 2 985 21 524 6 094

* dane przeksztatcone ze wzgledu na ujecie dziatalnosci zaniechanej
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Nota 23. Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kaucje z tytutu umoéw budowlanych na dzien 30 wrze$nia 2016 roku prezentuja sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku 30 wrzesnia
2015 roku
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéow
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 12 194 10 701 17 042
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesigcy 28 711 28 689 19 569
Razem 40 905 39 390 36 611
Kaucje zatrzymane dostawcom
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 6 199 10 797 14 045
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesigcy 85 358 87 303 82 995
Razem 91 557 98 100 97 040

Nota 24. Sprawy sporne

Rejestr spraw sadowych w stosunku do stanu na 30 czerwca 2016 roku, w ktérych to Grupa Kapitatowe Erbud
jest strong postepowan zaréwno w charakterze powoda jak i pozwanego nie ulegt istotnej zmianie. W zwigzku
z powyzszym w okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w wysokosci tworzonej rezerwy
na zobowigzania z tyt. spraw sadowych.

Nota 25. Zabezpieczenia na aktywach

Pozycja nie wystgpita

Nota 26. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Budlex SA i Erbud SA sprzedazy
udziatéow w ilosci 248.120 udziatéw, stanowigcych 100% udziatéw w Spdtce Budlex Properties Sp z 0.0. za taczng

cene 12.000.0000 ztotych, tj. 48,36 ztotych za 1 udziat. Cena zostata zaptacona przez kupujacego w dniu
10.10.2016 roku.

Nota 27. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W stosunku do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2015 roku tego typu istotne zmiany nie wystapity.

Nota 28. Informacje o zmianie sposobu ustalenia wartosci instrumentow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie zmienita sposobu ustalania wartosci instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej.

Nota 29. Informacja dotyczaca zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie zakonczonym 30 wrzes$nia 2016 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.
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