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GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Strata netto

Sktadniki innych catkowitych dochodéw, ktore
zostana nastepnie przekwalifikowane na zyski lub
straty po spelnieniu okreslonych warunkéw
Réznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek
zagranicznych

Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego

Skiadniki innych catkowitych dochodéw, ktore
nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty

Przeszacowanie zobowigzan z tytulu $wiadczen
pracowniczych

Catkowite dochody (straty) ogétem

Strata netto
W tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Catkowity dochéd/ (strata) ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Strata na jedna akcje (w PLN)
podstawowa
rozwodniona

Nota

54.1
54.2

54.2
54.2
5.5
5.6

5.7
5.8

5.9

5.24.b.3.2

5.23
5.23

Rok 2016
(tys. PLN)

202 873,9
(150 177,4)

52 696,5
(30 930,5)
(23 461,2)

4128,0

(3624,1)

(1191,3)
71,2
(5076,4)

(6 196,5)
1163,6

(5032,9)

570,7

177,7

54,6

(4 229,9)

(5032,9)

(5032,9)

(4 229,9)
(4 229,4)

(0,08)

Rok 2015
(tys. PLN)

199 289,6
(141 245,3)

58 044,3
(31 792,8)
(21 366,6)

1540,3

(1 552,6)

4872,6
298, 1
(4 901,4)

269,3
(1674,7)

(1405,4)

(377,0)

(133,9)

6,1

(1910,2)

(1 405,4)

(1 405,4)

(1910,2)
(1910,2)

(0,02)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajgcymi od str. 6 do str. 59 skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czesc¢.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Wieczyste uzytkowanie gruntéw
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

|. Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci

zabezpieczen
Kapitat rezerwowy z wyceny programéw

motywacyjnych
Zyski zatrzymane

ll. Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa na odprawy emerytalne
Kredyty otrzymane

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego
i faktoringu

Zobowigzanie z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania inwestycyjne
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

lll. Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty otrzymane
Zobowigzania z tyt.
i faktoringu
Zobowigzania handlowe, inne zobowigzania
krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Wycena instrumentéw pochodnych

leasingu finansowego

Pasywa razem

Nota

5.10
5.10.1
5.11
5.12
5.9

5.15
5.16
5.14
5.17

Nota

5.18.1
5.18.2

5.18.3

5.18.4

5.19
5.20

5.21

5.9

5.22
5.22

5.20
5.21

5.22

5.24.d

Na dzien
31.12.2016

(tys. PLN)

180 650,8

154 201,8
21755
1301,9
6 255,9

16 715,7
54 616,9

211449
27 150,0
1108,9
52131

235 267,7

Na dzien
31.12.2016

(tys. PLN)

82 383,2
15456
79172,2
(236,2)

(195,0)

2096,6
59 854,6
220,3
58 000,0

1089,5

4,6

540,2
93 029,9
26 801,3

3177,1

62 803,2

248,3
235 267,7

Na dzien
31.12.2015

(tys. PLN)

188 047,6

162 988,2
17389
1498,9
6 329,0

15492,6
60 923,7

214618
24 858,3

11722
13431,4

248 971,3

Na dzien
31.12.2015

(tys. PLN)

86 154,7

15456
74 851,3
(806,9)

(427,3)

4320,9

6671,1
8 027,9
2121

4053,3

3,5

3165,7
593,3
154 788,7
89 708,8
4180,5

60 515,3

384,1
248 971,3

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi od str. 6 do str. 59

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czes¢.
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO

31 GRUDNIA 2016

Stan na 01 stycznia 2015 roku

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto okresu

Inne catkowite dochody ogdtem

Catkowite dochody ogotem za okres

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale
wilasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréow warto$ciowych rozliczanych w
instrumentach finansowych [nota 5.18.3]

Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogotem

Podziat wyniku

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto okresu

Inne catkowite dochody ogdtem

Korekta konsolidacyjna*

Catkowite dochody ogotem za okres

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw warto$ciowych rozliczanych
w instrumentach finansowych [nota 5.18.3]

Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogotem
Podziat wyniku
Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kapitat
akcyjny
(tys. PLN)

1545,6

1 545,6

1 545,6

Kapitat
zapasowy
ogoliny
(tys. PLN)

45 813,7

29 037,6
74 851,3

4320,9
4 320,9

79 172,2

Kapitat z tyt.
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen
(tys. PLN)

(299,5)

(127,8)
(127,8)

(427,3)

232,3

232,3

(195,0)

Kapitat
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych
(tys. PLN)

(429,9)

(377,0)
(377,0)

(806,9)

570,7

570,7

(236,2)

Kapitat
z wyceny
programow
motywacyjnych
(tys. PLN)

4136,9

184,0
184,0

4320,9

(4 320,9)
(4 320,9)

Zyski
zatrzymane
(tys. PLN)

37 1141

(1405,4)

(1 405,4)

(29 037,6)
6 671,1

(5 032,9)

458,4
(4 574,5)

2 096,6

Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
(tys. PLN)

87 880,9

(1 405,4)
(504,8)
(1910,2)

184,0
184,0

86 154,7

(5032,9)
803,0
458.4

(3771,5)

82 383,2

Razem
(tys. PLN)

87 880,9

(1 405,4)
(504,8)
(1910,2)

184,0
184,0

86 154,7

(5032,9)
803,0
458.4

(3771,5)

82 383,2

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi od str. 6 do str. 59 skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng

czesé.

* W procesie konsolidacji nastapita korekta zwigzana z eliminacjg naliczonych odsetek od jednej z pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym
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4,

D.
E.
F

G.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota

Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk za rok biezacy
Korekty razem
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnej
(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej 5.31.a
Odsetki dotyczace dziatalnosci finansowej 5.31.b
i inwestycyjnej
(Zyski) / straty z tyt. ré6znic kursowych 5.31.c
Podatek dochodowy
- wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
- zwrécony w okresie sprawozdawczym
Zmiana stanu pozyciji bilansowych
- Zmiana stanu zapasow
-zmiana stanu rozrachunkéw, rezerw i rozliczen 5.31.d
miedzyokresowych
Inne korekty 5.31.e

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Otrzymane sptaty pozyczek / obligacji i odsetek
Wydatki

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Wplywy

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Kredyty otrzymane i inne wptywy finansowe

Wydatki

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Spfaty kredytow

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego i faktoringu

Odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu 5.17

Rok 2016
(tys. PLN)
(5 032,9)
11 620,4
12 621,3
(47,2)
35759

341,8
(1 163,6)

(1 163,6)

(3 996,4)
317,0

(4313,4)
288,6
6 587,5

93,6
66,9

26,7
(2 499,2)
(2 499,2)

(2 405,6)

49857

49857
(17 385,9)
(9 500,0)
(4 227.8)
(3658,1)
(12 400,2)

(8 218,3)
(8 218,3)
13 431,4

5213,1

Rok 2015
(tys. PLN)

(1 405,4)
28 595,7

10 055,0
(29,1)
2 664,0

(1,0)
16747

1674,7

14 218,7
1607,3

12 611,4
13,4
27 190,3

91,4
35,0

56,4
(15 654,8)
(15 654,8)

(15 563,4)

104 600,4
15 000,0
89 600,4

(109 656,0)

(30 000,0)

(59 330,1

)

(15 818,8)
(4 507,1)
(5 055,6)

6 571,3
6 571,3
6 860,1
13431,4

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi od str. 6 do str. 59

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czesc.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.1. INFORMACJE OGOLNE

5.1.1. Jednostka dominujagca

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”) jest
spoétka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrzes$nia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spotka”, ,Spotka dominujgca”, ,Jednostka dominujgca”) utworzona
aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku.

Harper Hygienics S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000289345.

Jednostka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Od dnia 16 lipca 2010 roku jednostka dominujgca notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad Zarzgdu
Jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

—  Robert Neymann - Prezes Zarzadu,
— Agnieszka Mastowska - Czlonek Zarzadu,
— Jacek Kalinowski - Czlonek Zarzadu.

W dniu 04 marca 2016 roku pan Rafat Walendzik zrezygnowat z funkcji Cztlonka Zarzadu Jednostki
dominujgcej.

W dniu 11 stycznia 2017 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej zostat powotany
do Zarzadu pan Jacek Kalinowski.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej wchodza:

— Michal Antoni Rusiecki,

— Mateusz Tomasz Grochowicz,

- Agnieszka Swiergiel,

— Andrzej Kacperski,

— Adam Jan Pieniacki,

— Piotr Leszek Kaczmarek,

— Rober Jankowski.
W dniu 15 czerwca 2016 na Walnym Zgromadzeniu Spétki powotano dwdch nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej pana Adama Pieniackiego oraz pana Piotra Kaczmarka.

W dniu 28 sierpnia 2016 roku pan Mirostaw Stachowicz zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgce;j.

W dniu 01 wrzesnia 2016 r. zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej pan
Rober Jankowski.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
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5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja artykutow
higieniczno-kosmetycznych.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego Jednostkg dominujgcg dla Grupy Kapitatowej jest
RADVILLE posiadajgca 59,95 % akcji, ktdre zostaty objete w dniu 21 stycznia 2017 r. , w wyniku zmiany
akcjonariusza (szczegoty opisano w nocie 5.32.3).

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest Polish Enterprise Fund V, L.P. w stanie Delaware
w USA.

W skiad Grupy oprécz spotki Harper Hygienics S.A. wchodzg trzy spoftki zalezne: Harper Hygienics Rus
000, z siedzibg w Moskwie, Harper Produktion OOO, z siedzibg w Jarcewie (obwdd Smolenski)
oraz ANV Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Jednostka dominujgca posiada w kazdej ze spotek
zaleznych 100% udziatow. Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005
roku i zajmuje sie pozyskiwaniem klientow i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim. Spotka
Harper Produktion OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petni¢ role centrum
produkcyjno — logistycznego Grupy na rynku rosyjskim. Spétka ANV Sp. z o.0. zostata utworzona
30 grudnia 2016 i ma docelowo zajmowac sie produkcjg widknin.

Czas trwania poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzgcych w skiad grupy jest rok
kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Jednostka dominujgca posiada potwierdzone wyzsze wolumeny sprzedazy z gtdwnymi klientami
w kolejnych 12 miesigcach dziatalnosci, ze szczegdinym uwzglednieniem tonazu widkniny Arvell
co przetozy sie miedzy innymi na poprawe przysztych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej.

Jednostka dominujgca w dniu 20 wrzesnia 2016 roku podjeta uchwate w sprawie kontynuowania
zorganizowanego procesu ukierunkowanego na pozyskanie inwestora strategicznego wobec sygnatow
o zainteresowaniu Spotkg. Réwnolegle w dniu 15 listopada 2016 roku Zarzgd podjgt uchwate w sprawie
rozpoczecia prac zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji Jednostki
dominujgcej z zachowaniem praw poboru (subskrypcja zamknigeta). Ponadto w zwigzku z wyraznym
zainteresowaniem Inwestora branzowego w zakresie nabycia technologii Arvell Jednostka dominujgca
przedstawita strategiczny scenariusz dziatalnosci dotyczgcej technologii Arvell. Jednostka dominujgca,
po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, podjeta niezbedne czynnosci przygotowawcze majgce na celu
ewentualne pozyskanie inwestora branzowego do dalszego rozwoju technologii Arvell jako
dodatkowego scenariusza rozwoju Grupy. Proces ten bedzie brany pod uwage réwnolegle do dwéch
kontynuowanych i réwnorzednych scenariuszy rozwoju polegajgcych na: (i) pozyskaniu dla Jednostki
dominujgcej inwestora strategicznego oraz (ii) podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
akcji z prawem poboru.

Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci zdaniem Zarzgdu zatozenie kontynuacji dziatalnosci nalezy
uznac za zasadne

5.1.3. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza, zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN,
zt), ktére sg walutg prezentacji danych finansowych Grupy i walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej
oraz jednostki zaleznej ANV Sp. z 0.0. Walutg funkcjonalng jednostek zaleznych Harper Hygienics Rus
000, z siedzibg w Moskwie oraz Harper Produktion OOO, z siedzibg w Jarcewie jest rosyjski rubel.
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach zitotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.
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5.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.21. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Harper Hygienics S.A.
obejmujgce okres zakohczony 31 grudnia 2016 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSSF
UE).

5.2.2. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF UE

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie dla okresow rocznych konczacych sie w dniu 31 grudnia 2016 roku

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata
nastepujgcych standardow, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych kohczgcych sie
31 grudnia 2016 roku:

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2014) (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow.
Wedlug szacunkéw Grupy, w/w standardy nie mialyby istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A., jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien 31
grudnia 2016 roku.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardoéw i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska podjeta
decyzje o niezatwierdzaniu omawianego przejsciowego standardu w oczekiwaniu na standard
wiasciwy,

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” oraz do MSR 28 ,,Jednostki
Stowarzyszone” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” ” (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 (Platnosci na bazie akcji) (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 (Umowy ubezpieczeniowe) (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie, za wyjgtkiem zmian do MSSF 12 ktére obowigzujg w stosunku do okreséw rocznych
zaczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej ),
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e KIMSF 22 ,, Transakcje w Obcej Walucie” oraz ,,Zaliczki” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci Inwestycyjne” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Jednostki dominujgcej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

5.2.3. Opis zastosowanych metod konsolidacji

Wszystkie jednostki zalezne zostaty poddane konsolidacji metodg petng. Dane spotek zagranicznych
zostaly przeliczone na polskie ztote, bedgce walutg prezentacji danych finansowych Grupy.

Jednostki zalezne to jednostki gospodarcze, ktére sg kontrolowane przez jednostke dominujgca.
Kontrola wystepuje, gdy jednostka dominujgca podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe,
lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$s¢ wywierania wptywu
na wysokos¢ tych wynikoéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg zalezna.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Transakcje,
rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowej
sg eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

5.2.4. Opis zastosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

a) Jednolitos¢ zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostki Grupy

Zasady rachunkowosci zastosowane przez spotki zalezne sg zgodne z zasadami rachunkowo$ci
przyjetymi przez Jednostke dominujgca.

b) Ujecie przychodéw i kosztéw oraz wynik finansowy

Przychody

Za przychody Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wniesienie wktadéw przez udziatowcow
lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
oraz reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg.

Sprzedaz produktéw i towardw ujmowana jest w momencie przekazania odbiorcy znaczgcego ryzyka
zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu swiadczonych ustug ujmowane sg na podstawie stopnia zaawansowania.
Jesli wyniku danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tego tytutu
ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa Kapitatowa spodziewa sie
odzyskaé.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Do pozostatych przychodoéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy Kapitatowej. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane
dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane
ze zwrotem kosztow sgdowych, nadpftaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majgtku Grupy
Kapitatowej, ktory objety byt ubezpieczeniem.
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Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci, warto$¢ zapasoéw oraz odwrdcenia odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikéw
majatku trwatego.

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z odsetek od dziatalnosci lokacyjnej
i inwestycyjnej w roéznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowe;j
zaliczane sg takze zyski z tytutu r6znic kursowych.

Koszty

Przez koszty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow,
albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego
lub zwiekszenia jego niedoboru w sposob inny, niz wycofanie $rodkéw przez udziatowcow
lub wiadcicieli.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy Kapitatowej. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz
innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.

Do kosztéow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zrdodet
finansowania, odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego, ktérych Grupa jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako czesS¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Inne koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty
okresu. Réznice kursowe powstajgce w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej Grupa
kapitalizuje do wysokosci, w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

Wynik finansowy

Wynik finansowy stanowi réznice pomiedzy przychodami i kosztami biezacego okresu, pomniejszong
dodatkowo o podatek dochodowy.

Grupa sporzadza sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w uktadzie
kalkulacyjnym.

c) Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten
dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego ustalonego wg kursu wymiany na dzien transakciji.

Roéznice kursowe ujmuje sie w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczgcych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek, , ktére wigcza sie
do kosztoéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych;

e roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych nalezno$ci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa
prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg
i uymowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz w zysku/stracie
ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute
polskg po kursie obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Przychody i koszty sg
przeliczane przy uzyciu kursu $redniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy
wahania kurséw sg bardzo znaczne (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji).
Wszelkie réznice kursowe klasyfikuje sie jako kapitat wiasny i ujmuje w kapitale z tytutu przeliczenia
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jednostek zagranicznych. Takie roznice kursowe ujmuje sie jako przychdd badz koszt w okresie,
w ktorym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

d) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow
majgtku, pomniejszajg wartosé kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych aktywowaniu.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw w okresie, w ktorym zostaty poniesione
(z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej).

e) Dofinansowanie ze srodkéw publicznych lub funduszy specjalnych

Dotacje do rzeczowych aktywoéw trwatych

Dofinansowanie do srodkow trwatych podlega rozliczeniu w czasie poprzez rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw réwnolegle do amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych objetych dofinansowaniem
i ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dotacje pozostate

Refinansowanie kosztu wynagrodzen oraz sktadek ZUS rozpoznawane jest jako pozostaty przychod
operacyjny w wysokosci réwnej kwocie poniesionych kosztéw kwalifikujgcych sie do refinansowania
w danym okresie sprawozdawczym.

f) Koszty Swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programow okreslonych skfadek,
ujmowane sg w okresie, w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika,
a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e najednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku sSwiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, swiadczenia pracownicze ujmowane sg
w zakresie kumulowanych pfatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza
uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych
nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Grupa na koszt przysztych Swiadczen emerytalnych (odprawy emerytalne) tworzy rezerwy. Rezerwy
te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach diugoterminowych.
Rezerwa liczona jest na podstawie rotacji pracownikdéw, czasu pozostatego do osiggniecia wieku
emerytalnego, aktualnego wynagrodzenia i oczekiwanego wzrostu wynagrodzen. Nastepnie rezerwa ta
jest dyskontowana do wartosci biezgcej stopg wolng od ryzyka.

Zyski i straty z wyceny ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow w kosztach biezgcego okresu. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast
w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczeh juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je
metodg liniowg przez Sredni okres, po ktorym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Zze stanowig koszt
wytworzenia sktadnikow aktywow.

g) Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
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(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw, przychodéw nie bedgcych przychodami podatkowymi
oraz pozycji kosztdw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane woparciu o stawki podatkowe obowigzujgce na koniec okresu
sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy
warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania oraz w oparciu o straty lub ulgi podatkowe.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow =z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe
jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, obniza sie je w odpowiednim zakresie.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaline.
W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany
jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego
samego urzedu podatkowego.

Dochody uzyskiwane z dziatalnosci w specjalnych strefach ekonomicznych moga byé zwolnione
z podatku dochodowego do wysokosci okreslonej w przepisach dotyczacych specjalnych stref
ekonomicznych. Przyszte korzysci z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego traktowane sg jako ulga
inwestycyjna i uymowane, w oparciu 0 MSR 12, jako aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z zyskow lub
strat i innych catkowitych dochoddéw, z wyjgtkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub
obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio
w skonsolidowany kapitat wtasny (inne catkowite dochody w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw
lub strat i innych catkowitych dochodoéw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia
jednostek gospodarczych..

h) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny
koszt wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W pozycji tej ujete zostaty aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym
niz jeden rok.

Wartos¢ poczgtkowa rzeczowych aktywow trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwatych. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych stawek:

Budynki i budowle 2,5% - 5%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia techniczne i maszyny 6% - 20%

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem wartosci rezydualne;.
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Dopuszcza sie stosowanie metody amortyzacji opartej na liczbie wytworzonych produktéw. Metoda ta
sprowadza sie do ustalenia odpisu amortyzacyjnego na podstawie oczekiwanego wykorzystania
skfadnika aktywéw lub wielkosci produkcji. Miesieczne odpisy amortyzacyjne wylicza sie oddzielnie
na podstawie iloSci pracy wykonanej przez $rodek trwaty w danym miesigcu. Amortyzacje roczng
stanowi suma naliczonych amortyzacji miesiecznych.

Wybdér metody w stosunku do danego sktadnika aktywow jest uzalezniony od oczekiwanego trybu
uzyskiwania korzysci ekonomicznych

Szacunkowe okresy uzytkowania, oczekiwana ilos¢ wytworzonych produktéw, wartosci rezydualne
i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian
w o0szacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujgcych utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
przeprowadza sie test na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, a stosowne odpisy
aktualizujgce pomniejszajqg ich warto$¢ bilansowag, obcigzajgc pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci lub okres umowy, jesli jest krétszy na takich samych
zasadach jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majatku trwatego okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
na dzien zbycia tych pozycji i uymuje sie je w zysku lub stracie okresu sprawozdawczego.

Srodki trwate w budowie

W pozyciji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate w okresie ich budowy lub montazu.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuije:

e cene zakupu, fgcznie z ctami importowymi i niepodlegajgcymi odliczeniu podatkami od zakupu,
pomniejszong o opusty handlowe i rabaty,

e wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzgadkowaé koszty poniesione w celu
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i stanu, w ktérym moze on funkcjonowaé w sposéb
zgodny z zamierzeniami kierownictwa tj.

— koszty Swiadczen pracowniczych poniesione bezposrednio w zwigzku z wytworzeniem
lub nabyciem pozycji rzeczowych aktywow trwatych,

— koszty przygotowania miejsca,

— koszty poczatkowej dostawy oraz koszty zatadunku i roztadunku,

— koszty instalacji i montazu,

— koszty sprawdzenia, czy skfadnik aktywéw dziata poprawnie, pomniejszone o przychody
netto ze sprzedazy wyrobéw wytworzonych w trakcie doprowadzania sktadnika aktywéw
do pozgdanego miejsca i stanu (w tym koszty prdbnej produkcji wytworzonej w trakcie
testowania),

— honoraria za profesjonalne ustugi,

— koszty finansowania.

W wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci, przeprowadza sie test
na utrate wartosci srodkéw trwatych w budowie. Warto$¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie
o odpisy z tytutu utraty wartosci wynikajgce z przeprowadzonego testu.

i) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne sag utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone
do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci Grupy Kapitalowej ani w celu wykorzystywania
w procesie produkcyjnym ani w celach administracyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie
ich poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia / koszcie wytworzenia, a nastepnie
pomniejszone sg o0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Posiadane nieruchomosci
inwestycyjne sg amortyzowane metodg liniowg wedtug stawki 2,5%.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
nieruchomosci. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatow
oraz wynagrodzen pracownikéw bezposrednio zaangazowanych oraz inne koszty bezposrednio
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zwigzane z przystosowaniem nieruchomosci do przeznaczonej dziatalnosci, w tym koszty finansowania
zewnetrznego.

Jesdli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci tj. z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie
nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela i tym samym jest przenoszona do rzeczowych aktywow
trwatych a jej zamortyzowany koszt na dzien przeniesienia jest kosztem przyjmowanym do przysztego
ujmowania.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia
okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.
i) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatlowej, kidre nie posiadajg postaci fizycznej,
sg identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wycenié, a kidére w przysziosci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do Grupy Kapitatowe;.

Wartosci niematerialne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne amortyzuje
sie metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek:

Oprogramowania 50%
Projekty graficzne 50%
Znaki towarowe 20%

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywdéw”, poprzez poréwnywanie wartosci bilansowej danego sktadnika z jego wartoscia
odzyskiwalng. Jesli wartos¢ odzyskiwalna (warto$¢ godziwa skorygowana o koszty sprzedazy
albo wartos¢ uzytkowa) jest nizsza od wartosci bilansowej, w bilansie ujmuje sie odpis z tytutu utraty
wartosci. Test powyzszy przeprowadza sie w przypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na
utrate wartosci sktadnikow zaliczanych do w/w grupy.

k) Prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw spetniajg definicje leasingu operacyjnego.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw ujmuje sie w cenie nabycia i prezentuje w odrebnej pozyc;ji
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

Na koniec okresu sprawozdawczego, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenia sie w wartosci
ksiegowej netto, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o rozliczenie roczne przedpfaty. Przedptata z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntow rozliczana jest liniowo przez okres 99 lat, czyli okres na jaki
przyznane jest dane prawo.

1) Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto.

Poszczegdlne grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujgcy sposob:

Materiaty Cena nabycia
Potprodukty i produkty w toku Koszt wytworzenia
Produkty gotowe Koszt wytworzenia
Towary Cena nabycia

Rozchdd zapasow odbywa sie wedtug metody FIFO (pierwsze weszto pierwsze wyszio).

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty
zwigzane z przystosowaniem skfadnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce
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zapasy zalegajace i nieprzydatne. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw odnoszone sg w pozostate
koszty operacyjne.

m) Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosci godziwej. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartosé
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopie prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

e od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100%
naleznosci,

e kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna
- do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiehAstwa
niesciggalnosci, przy czym naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni obejmowane sg 100%
odpisem aktualizujgcym.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

n) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach krotkoterminowych lokat bankowych. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
obejmujg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty
oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia
na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach
obcych”.

Dla celéw sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych, $rodki pieniezne obejmujg $Srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Kredyt w rachunku biezgcym nie jest elementem
srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeptywow srodkéw pienieznych.

o) Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa dokonuje przegladu wartosci
ksiegowej sktadnikdw majgtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych srodki pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywoéw. Wartos¢ odzyskiwalna
ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszone;j
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng
rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy,
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest uymowana jako
koszt w okresie, w ktérym nastgpita utrata wartosci.
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W sytuacji odwrocenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, wartosé netto sktadnika aktywéw zwiekszana
jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w okresie, w ktérym ustaty przestanki powodujgce utrate
wartosci.

P) Kapitaty
Kapitatem akcyjnym Grupy jest kapitat akcyjny Jednostki dominujgce;.

Kapitat akcyjny Jednostki dominujgcej wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych
zgodnie z umowg Spofki i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS) z uwzglednieniem
korekty hiperinflacyjne;.

Zyski zatrzymane z lat ubieglych wykazuje sie w wartosci skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych
niezadysponowanych przez wiascicieli oraz skumulowanych zyskéw wynikajgcych z przeksztatcenia
do MSSF UE.

q) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie
bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych z Grupy oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

r) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie
procentowej. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg
warto$¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

s) Zobowiazania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okres$lonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywéw Grupy Kapitatowe;.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w warto$ci godziwej. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartosé
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec
okresu sprawozdawczego zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu
sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

t) Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe stuzg przypisaniu przychoddéw i kosztéw do wiasciwych okreséw
sprawozdawczych i uyjmowane sg w wysokos$ci poniesionej / uzyskanej lub oczekiwanej do poniesienia
/ uzyskania.

Do rozliczeh miedzyokresowych kosztow zalicza sie zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary
lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcy, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw
lub premii. W tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty
w/w zobowigzan, stopien niepewnosci jest na ogét znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw.

Odpisy rozliczen miedzyokresowych ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddw w okresie, w ktorym przypada lub ktérego dotyczy rozliczana pozycja
przychodow lub kosztow w wysokosSci przypadajgcej na dany okres sprawozdawczy.
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u) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty uymowane sg w dacie transakcji. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakgji, ktory jest dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego
instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowaé sktadnik aktywéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywow
lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego
sg przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci
wynikajgce z ich wlasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywéw finansowych, ktory jest
utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.
Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych oraz zamierza rozliczy¢ dang transakcje w warto$ci
netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczyé.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu, jesli Grupa aktywnie zarzadza
takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnoénie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci
godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego
okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji uymowane sg w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zgdanie o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczgtkowym
ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz r6znice kursowe dotyczace instrumentéow
diuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane
w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzieh wytgczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie
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do zysku lub straty biezacego okresu. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie
kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Grupe
na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory jest dniem,
w ktérym Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wylagcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci
godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty
w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostaé sptacone na zadanie banku i stanowig element
zarzadzania gotéwkg Grupy s3g zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw
sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka
zmiany stép procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadniczej
i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego
instrumentu pochodnego nie sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach,
co wbudowany instrument pochodny odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy
(taczny) instrument nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczgtkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajgcego, Grupa formalnie dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentem
zabezpieczajgcym, a pozycjg zabezpieczang. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzgdzania ryzykiem oraz
strategie ustanawiania zabezpieczenia oraz zabezpieczanego ryzyka, jak rowniez metody, jakie
zostang uzyte przez Grupe do oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego. Grupa ocenia,
zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezgco w okresie pdzniejszym,
czy uzasadnione jest oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajgce pozostajg ,wysoce efektywne”
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych poszczegolnych pozycji
zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione, a takze
czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci sie w przedziale 80-125%.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych z przysztych transakcji stosuje sie dla przysztych, wysoce
prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywow pienieznych, ktérych skutki
zostatyby ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji
$g ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezgcego okresu. Po poczatkowym ujeciu,
Grupa wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajgce
ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje sie w podany ponizej sposéb.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow, z ujetym
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, ktéra mogtaby wptynaé na zysk
lub strate biezgcego okresu, czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym,
ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako
osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wlasnym. Nieefektywng czesé zmian wartosci
godziwej instrumentu pochodnego ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest skifadnikiem aktywoéw niefinansowych, skumulowana
w kapitatach kwota jest wliczana do wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, w momencie, gdy sktadnik
aktywow zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona do
zysku lub straty tego samego okresu, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate. Jesli
instrument zabezpieczajacy przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje
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sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Grupa zaprzestaje
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczeh. Jesli nie przewiduje sie wystgpienia planowanej
transakcji, zyski lub straty ujete w kapitatach przenoszone sg do zysku lub straty biezgcego okresu.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany
jego wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

V) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
swiadczace o utracie wartosci skfadnikéw aktywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartose,
gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego
mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartoS¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywdw.

Do obiektywnych przestanek utraty warto$ci aktywdéw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niespfacenie albo zaleganie w spfacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika,
na ktérg Grupa wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa by nie udzielita, okoliczno$ci swiadczace
0 wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany
w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i emitentow w ramach Grupy, warunki ekonomiczne sprzyjajgce
naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych. Ponadto,
w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow
finansowych uwaza sie znaczacy lub przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestyciji
ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Grupa ocenia przestanki swiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci, zaréwno
na poziomie pojedynczego skitadnika aktywow jak iw odniesieniu do grup aktywéw. W przypadku
indywidualnie istotnych naleznosci przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego skfadnika
aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng
ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci o indywidualnie nieistotnej wartosci
sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy
do szacowania prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne
i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczgco rozni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich warto$cig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy wartos¢ pozyczek i naleznosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek
od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pézniejsze okolicznosci (np. dokonanie pfatnosci przez diuznika)
Swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny
do warto$ci godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy
ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej
wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwag. Dodatkowo
réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej
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stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek. Jezeli w kolejnych okresach wartos¢
godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszgc skutki tego odwrécenia do zysku
lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy
odwrdcenie odpisu z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

w) Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe zasadniczo cate
ryzyko oraz cate potencjalne korzysci zwigzane z posiadaniem i eksploatacjg przedmiotu leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu, w tym umowy najmu i dzierzawy, traktowane sg jako leasing
operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa traktowane sg na réwni z aktywami
Grupy i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch
wartosci: wartosci godziwej sktadnika majgtku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg oraz czesé
kapitatowg przy zastosowaniu statej efektywnej stopy procentowe;j.

Zysk / strata na leasingu zwrotnym dotyczgce leasingu finansowego rozliczane sg w czasie trwania
umowy leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone do zysku lub straty metodg liniowg
przez okres trwania umowy leasingu.

Polityka rachunkowosci dotyczgca prawa wieczystego uzytkowania zostata opisana w punkcie k).

X) Ptatnosci realizowane w formie akgcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych
do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig
korektg w rezerwie na swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

y) Raportowanie segmentéw dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg
moze uzyskiwaé przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami
zinnymi cze$ciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie
przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie,
ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmujg wynik brutto ze sprzedazy. Pozycje
nieprzyporzadkowane dotyczg gtéwnie aktywodw wspodlnych (korporacyjnych) oraz rzeczowych aktywow
trwatych stuzgcych w dziatalnosci obu segmentéw operacyjnych, ktérych nie da sie sposob miarodajny
przyporzadkowaé do poszczegdlnych segmentéw , kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu, a takze
kosztow zwigzanych z siedzibg jednostki, aktywow i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.
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5.2.5. Szacunki i osgdy majace wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
osgddéw dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Jednostki dominujacej musi takze podjg¢ szereg subiektywnych
decyzji dotyczgcych zastosowania zasad rachunkowosci Grupy. Rzeczywiste wartosci moga réznic¢ sie
od warto$ci szacunkowych. Szacunki istotnie wptywajace na wartosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, dotyczg w szczegdlnosci:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych,

przewidywanej ilosci produkcji (w przypadku amortyzacji naturalnej),

odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow,

zatozen przyjetych w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego,

rezerw na swiadczenia pracownicze (przedmiotem szacunku sg stopy dyskontowe, wzrost pfac,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia),

o klasyfikacji uméw leasingu finansowego.

Stosowana metodologia opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu i zostata przedstawiona w notach
objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposoéb ciagty i jednolity w kazdym
okresie sprawozdawczym.

5.2.6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym, zmiany zasad prezentacji
oraz korekty btedow

W roku obrotowym 2016 nie miata miejsca zmiana zasad (polityki) rachunkowosci.

5.3. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

5.3.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Informacja o segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. koncentrujg sie
na kategoriach produktowych opartych na surowcach, z ktérych wykonane sg produkty. Podziat
segmentow odzwierciedla podziat rynkéw zbytu oraz srodowisko konkurencyjne Grupy.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:
Segmenty z podziatem na grupy surowcow:

e bawetna,
e widknina,
e pozostate.

Przychody w kazdym z wymienionych powyzej segmentdéw rozpatrywane sg w dwoch kategoriach:

e marki wlasne odbiorcéw produktow,
e marki nalezgce do Grupy Kapitatowej Harper Hygienics.

W ramach poszczegoéinych segmentéw wyréznia sie nastepujgce grupy surowcowe:

Segmenty Produkty
ptatki
bawetna patyczki
waciki
wata
chusteczki

widknina .
wiéknina
pozostate pozostate
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5.3.2. Przychody i wyniki segmentéw:
Przychody
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Bawelna 119 350,3 112 263,9
Marki wtasne odbiorcow 66 924,5 64 943,9
Marki Harper Hygienics 52 425,8 47 320,0
Widknina 79 224,2 83 730,5
Marki wtasne odbiorcow 40 151,9 49 852,7
Marki Harper Hygienics 39 072,3 33877,8
Pozostate 42994 3 295,2
Razem 202 873,9 199 289,6
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Pozostate przychody i koszty operacyjne,
netto
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Strata netto
Przychody skonsolidowane oraz strata 202 8739 199 289.6

netto za okres

W roku obrotowym 2016 nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

5.3.3. Amortyzacja segmentéw

Zysk brutto na sprzedazy w

segmencie
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
(tys. PLN) (tys. PLN)

33 206,1 34321,0
19 610,2 22 965,0
(119,8) 758,3
52 696,5 58 044,3
(30 930,5) (31792,8)
(23 461,2) (21 366,6)
503,9 (12,3)
71,2 298,1
(5076,4) (4 901,4)
(6 196,5) 269,3
1163,6 (1674,7)
(5032,9) (1 405,4)
(5032,9) (1405,4)

Osoby decyzyjne w Grupie monitorujg amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych alokujgc jg
do poszczegolnych segmentéw majgc na uwadze ich wykorzystanie w produkcji wyrobow z réznych

kategorii materiatow.

Amortyzacja segmentow

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)

Bawetna 4 361,7 42289

Widknina 3580,1 14747

Pozostate 100,3 100,3

Razem amortyzacja segmentéow 8 042,1 5803,9

Amortyzacja niealokowana 4 579,2 42511

Razem amortyzacja 12 621,3 10 055,0
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5.3.4. Aktywa segmentéw

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegélnych segmentach oraz dla celéw przydziatu
zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych segmentéw majac
na uwadze ich wykorzystanie w produkcji wyrobdw z réznych kategorii materiatéw.

Aktywa segmentéow
31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Bawetna 21 298,5 25 605,5
Widknina 95 688,5 96 775,1
Pozostate 646,5 746,8
Razem aktywa trwate segmentow 117 633,5 123 127,4
Aktywa trwale niealokowane 63 017,3 64 920,2
Razem aktywa trwate skonsolidowane 180 650,8 188 047,6

Dominujgca czes¢ aktywdw trwatych zlokalizowana jest w Polsce.

Aktywa trwate niealokowane zawierajg rzeczowe aktywa trwate, ktérych nie mozna w sposob
bezposredni przyporzadkowaé do poszczegdlnych segmentdéw, np. budynki, budowle, srodki transportu,
aktywo z tytutu podatku odroczonego.

Zidentyfikowano przestanki zagrozenia utraty wartosci aktywéw dla segmentu widknin. Przestanke
stanowity nizsze niz oczekiwano wykorzystanie linii Arvell. Wykonano test na dzien 31 grudnia 2016
roku weryfikujgcy, czy aktywa segmentu widknin opisanych powyzej nie utracity swojej wartosci na dzien
bilansowy.

Test nie wykazat koniecznos$ci dokonania odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci.
5.3.5. Informacje geograficzne

Grupa dziata w osmiu gtdwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem siedziby
Jednostki Dominujacej, w Rosji, na Ukrainie, w Niemczech, Wielkiej Brytanii, na Biatorusi, w Rumunii,
na Stowacji oraz w pozostatych obszarach obejmujgcych, m.in. Francje, Czechy.

5.3.5.1 Przychody ze sprzedazy w podziale na obszary geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegdlne obszary
geograficzne dziatalnosci:

Struktura geograficzna Rok 2016 Rok 2015

(tys. PLN) (tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 128 062,3 132 523,7
Sprzedaz eksportowa 74 811,6 66 765,9
- Rosja 17 871,1 14 706,1
- Ukraina 5877,5 34432
- Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej 27 725,6 27 915,0
- Kraje Europy Zachodniej (Niemcy, Wielka Brytania) 11 141,8 11 569,7
- Pozostate kraje 12 195,6 9131,9
Razem 202 873,9 199 289,6
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5.3.5.2 Aktywa trwate w podziale na obszary geograficzne

Struktura geograficzna

Aktywa trwate w Polsce
Aktywa trwate w Rosji

5.3.6. Informacje o przychodach od gtéwnych klientow

Rok 2016
(tys. PLN)

178 404,1
2246,7

Rok 2015
(tys. PLN)

186 253,9
17937

W ramach przychodéw Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktdw w Polsce najwiekszy udziat majg
przychody realizowane na wspédtpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce
w 2016 roku okoto 90% przychoddw krajowych ogétem. Pozostatg kwote przychodéw (10%) stanowig

przychody z tytutu sprzedazy w tradycyjnym handlu hurtowym.

W strukturze przychodéw Grupy Kapitalowej znaczacy udziat stanowig przychody realizowane
ze wspotpracy z najwiekszym klientem Grupy Kapitatowej, ktore ulegty zmniejszeniu z 28,7% w 2015 r.
do 24,6% w 2016 r. w ogolnej kwocie przychodéw. Wartos¢ przychodow i udziat w przychodach

w poszczegolnych latach prezentuje tabela ponizej:

Klient o Rok 2016 Rok 2015
ra

(tys. PLN) J Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat %

Najwiekszy klient Polska 49 825,2 24,6% 57 151,4 28,7%

Pozostali klienci 153 048,7 75,4% 142 138,2 71,3%

Razem 202 873,9 100,0% 199 289,6 100,0%

Rok 2016 Rok 2015

Struktura geograficzna

(tys. PLN) (tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 128 062,3 132 523,7

Najwigkszy klient 49 825,2 57 141,4

Najwiekszy klient - udziat (%) 38,91% 43,12%

Sprzedaz zagraniczna 74 811,6 66 765,9

Razem 202 873,9 199 289,6

Rok 2016 Rok 2015

Segment

(tys. PLN) (tys. PLN)

Bawetna 119 350,3 112 263,9

Najwigkszy klient 15 141,4 13 071,6

Najwiekszy klient - udziat (%) 12,69% 11,64%

Wiéknina 79 224,2 83 730,5

Najwiekszy klient 34 683,8 44 079,8

Najwiekszy klient - udziat (%) 43,78% 52,64%

Pozostate 42994 3 295,2

Razem 202 873,9 199 289,6
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Warto$¢ przychodow w roku 2016 i 2015 od kazdego z pozostatych gtéwnych klientow Grupy
nie przekraczata 10% tacznych przychodow Grupy Kapitatowej.

5.4. PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

5.41. Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Przychody Rok 2016 Rok 2015

(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy wyroboéw gotowych 195 289,4 195 939,2
Przychody ze sprzedazy potproduktow 49243 1221,7
Przychody ze sprzedazy materiatéw 901,7 594,3
Przychody ze sprzedazy - pozostate 1758,5 1534,4
Razem 202 873,9 199 289,6

5.4.2. Koszty operacyjne

Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)

Koszty wg rodzaju:
a) amortyzacja 12621,3 10 055,0
b) zuzycie materiatéw i energii 113 204,9 112 317,6
c) ustugi obce 36 473,2 31776,8
d) podatki i optaty 1308,9 1497,6
e) wynagrodzenia 28 813,1 26 184,0
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7102,8 6 605,0
g) pozostate koszty rodzajowe 2870,5 3161,6
Razem 202 394,7 191 597,6
- zmiana stanu zapasow i obroty wewnetrzne 21744 2 807,1
- koszty sprzedazy (30 930,5) (31 792,8)
- koszty zarzgdu (23 461,2) (21 366,6)
Koszt wiasny sprzedazy: 150 177,4 141 245,3
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5.5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych: 47,2 291
- cena sprzedazy 66,9 35,0
; r;vvaa:;c;ié ksiegowa netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw (19.7) (5,9)
Pozostata sprzedaz poza dziatalnoscig podstawowg 125,6 115,6
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych: 2510,3 91,6
- odpisy aktualizujgce zapasy - 91,6
- odpisy aktualizujgce naleznosci 2510,3 -
Dotacje publiczne i dofinansowania: 294.,3 893,6
- rozliczenie dotacji do rzeczowych aktywow trwatych 53,0 166, 1
- dotacje do wynagrodzen i narzutéw ZUS 241,3 727,5
Rozliczany w czasie zysk na leasingu 2,6 57
Otrzymane / nalezne odszkodowania ubezpieczeniowe 77,8 111,3
Wynagrodzenie za udzielenie prawa do uzywania znaku 15.3 i
Harper ’
Przychody z tytutu refaktur 386,4 93,2
Rozliczenie niedoboréw i szkdd — réznice inwentaryzacyjne 143,8 70,1
Odszkodowanie za zniszczenie towaru - 1,6
Korekta skfadki wypadkowej 396,5 -
Spisane zobowigzania 3,7 108,3
Zwrot kosztow sgdowych 5,0 10,9
Inne pozycje 119,5 9,3
Razem 4 128,0 1 540,3
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5.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych: 145,5 52,0
- odpisy aktualizujgce zapasy 131,1 -
- odpisy aktualizujgce naleznosci 14,4 52,0
Spisane naleznosci 27,4 114,7
Koszty kar, grzywien i odszkodowan 1119,6 173,8
Darowizny 5,0 11,8
Koszty zwigzane z wycofaniem ze sprzedazy produktow 367,0 -
Koszty reklamacji klientow 142,9 -
Koszty zwigzane z odzyskaniem odszkodowania
. . 2573 -
od ubezpieczyciela
Koszty zwigzane z korekta sktadki wypadkowej 139,8 -
PFRON 376,0 -
Utylizacja materiatéw oraz rozliczenie niedoboréw 606,3 769,7
Inne pozycje 437,3 430,6
Razem 3624,1 1552,6
5.7. PRZYCHODY FINANSOWE
Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody z tytutu odsetek: 71,2 298,1
- pozostate odsetki 71,2 298,1
Razem 71,2 298,1
5.8. KOSZTY FINANSOWE
Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Koszty z tytutu odsetek: 3 686,8 34240
- odsetki od kredytéw 3102,5 1158,1
- odsetki od leasingu finansowego 154,0 347,2
- odsetki od obligacji - 978,6
- pozostate odsetki 430,3 940,1
Réznice kursowe netto 669,4 1032,8
Koszty administrowania kredytu 202,9 -
Koszty obstugi akredytywy 115,0 21,1
Koszty finansowe zwigzane z przedterminowym wykupem 1125
obligaciji ’
Inne koszty finansowe 402,3 311,0
Razem 5076,4 4901,4
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5.9. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony:

- Zmiana aktywa odniesiona na kapitat

- Zmiana stanu aktywa

- Zmiana stanu zobowigzania

- Zmiana stanu zobowigzania / aktywa - korekta

Razem

Podatek dochodowy biezgcy

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych:

Stan na poczatek okresu

Zobowigzanie podatkowe za rok biezgcy
Korekty podatku za lata ubiegte
Podatek zaptacony / (zwrécony) w biezgcym okresie

Stan na koniec okresu

Jednostka dominujgca podlega polskim przepisom podatkowym. Jednostki

Rok 2016
(tys. PLN)

(35,4)
(40,0)
1262,0
(23,0)

1163,6

Rok 2016
(tys. PLN)

Rok 2015
(tys. PLN)

(1931,9)
319,5
(62,3)

(1674,7)

Rok 2015
(tys. PLN)

zalezne Harper

Hygienics Rus oraz Harper Produktion podlegajg przepisom podatkowym obowigzujgcym w Federacji
Rosyjskiej. W zakresie regulacji dotyczacych mozliwosci odliczenia strat podatkowych w Federacji
Rosyjskiej, straty mogg by¢ rozliczone w ciggu 10 lat podatkowych nastepujgcych bezposrednio
po okresie podatkowym, za ktory strata podatkowa zostata poniesiona.
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Efektywna stopa podatkowa:

Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (6 196,5) 269,3
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 1177,3 (51,2)
Ujecie Kkorzysci zwigzanych 2z dziatalnoscia w SSE
podlegajacych odliczeniu w przysztych okresach ) 4053
Efekt podatkowy wynikajgcy z uzyskania dochodu objetego
zezwoleniem strefowym ) (517.2)
Efekt podatkowy wynikajgcy z korekty rozliczenia korzysci
podatkowej zwigzanej z dziatalnoscig w SSE ) (839.0)
Efekt podatkowy kosztéw programoéw motywacyjnych -
niebedgcych kosztem uzyskania przychodu ) 35,0
Efekt podatkowy odwrdcenia / (spisania) aktywa od straty - (232,9)
Efekt podatkowy strat poniesionych w  okresie 106.3
sprawozdawczym ’
Efekt podatkowy kosztéw niebedacych  kosztem
uzyskania przychodoéw oraz przychodéw niepodlegajgcych (13,7) (581,0)
opodatkowaniu, netto
Obcigzenie wyniku z tytutu podatku dochodowego 1163,6 (1674,7)
Efektywna stawka podatku dochodowego 18,8% 621,9%
Podatek dochodowy odroczony
Zmiana stanu aktywa z tyt. podatku odroczonego
Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 20 367,7 22 299,6
Zwiekszenie / (zmniejszenie) (40,0) (1931,9)
Stan na koniec okresu 20 327,7 20 367,7
Zmiana stanu zobowigzania z tyt. podatku odroczonego
Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 4 878,6 5198,1
Zwiekszenie / (zmniejszenie) (1 262,0) (319,5)
Stan na koniec okresu 3616,6 4 878,6
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

31.12.2016 31.12.2015

Podstawa Kwota Podstawa Kwota

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Zarachowany koszt niewykorzystanych 4814 91,5 428,5 81,4
urlopéw
iz;aacrr;ioewrir:kr:t?:éygwbeonusy dla klientéw oraz 68488 13013 5118.4 9725
Zarachowany koszt ustug audytorskich 58,4 1,1 74,2 14,1
Zarachowany koszt ustug doradczych 18,5 3,5 176,8 33,6
Zarachowany koszt ustug transportowych 1321 251 185,2 35,2
Zarachowany koszt mediow 302,1 57,4 221,6 421
Zarachowany koszt wynagrodzen 296,2 56,3 2191 41,6
Zarachowany koszt odsetek 8,5 1,6 - -
Zarachowany koszt rezerwy emerytalne;j 220,5 41,9 2121 40,3
Wydatki z niezaptaconych faktur - - 14427 2741
Sktadki ZUS przypadajgce do zaptaty 446,3 84,8 419,5 79,7
w nastepnym okresie
Réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 1037,9 197,2 1210,5 230,0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 1311 24,9 - -
Straty podatkowe poniesione 5252,6 998,0 4 576,3 869,5
Rozpoznanie  korzysci  zwigzanych  z
dziatalnoscig w SSE podlegajacych odliczeniu 52 665,2" 171775 53 601,8* 173554
w przysztych okresach
Pozostate pozycje 1345,3 255,6 1569,5 298,2
Razem 20 327,7 20 367,7

*

podstawa rozpoznanych korzysci zwigzanych z dziatalnoscia w SSE liczona jest jako iloczyn intensywnosci pomocy i kosztow
kwalifikujacych sie do objecia tg pomoca

Nierozliczone straty podatkowe kwota data wygasniecia
31.12.2011 8 538,1 31.12.2016 r.
31.12.2014 4016,7 31.12.2019r.
31.12.2015 576,6 31.12.2020 r.
31.12.2016 659,3 31.12.2021 r.

Wedtug oceny Zarzadu jednostki dominujgcej przyszte przychody podatkowe pozwolg na wykorzystanie
strat podatkowych z lat 2014-2016 w kwocie 5 252,6 tys. zt z tytutu ktérych utworzono aktywa z tytutu
podatku odroczonego. Aktywo od nierozliczonej straty z roku 2011 zostato spisane z powodu uptywu
terminu do jej rozliczenia (5 lat).

W dniu 15 listopada 2012 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A wydata zezwolenie nr 230/ARP
S.A. /2012 na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujgcg na terenie Specjalne;j
Strefy Ekonomicznej. Jednostka dominujgca zobowigzata sie do poniesienia okreslonych minimalnych
wydatkéw inwestycyjnych na wdrozenie innowacyjnej technologii Arvell oraz do okreslonego
zwiekszenia zatrudnienia. W zwigzku z realizacjg do 31 stycznia 2014 r. minimalnych wydatkéw
inwestycyjnych i wzrostu zatrudnienia, jednostka dominujgcg od 1 lutego 2014 r. jest upowazniona
do korzystania ze zwolnienia z podatku od dochoddéw uzyskanych z dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej na terenie Strefy. Tym samym jednostka dominujgca, zgodnie z MSR 12, rozpoznata
odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego: na 31.12.2016 — 17 177,5 tys. z,
na 31.12.2015 — 17 355,4 tys. zi. Aktywo to w kolejnych okresach sprawozdawczych podlegajg
rozliczeniu o kwote wykorzystanych korzy$ci wynikajacych z nieopodatkowania dochodow.
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. rozliczono podatek dochodowy od dochoddw osigganych z tytutu
prowadzonej dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w wysoko$ci 695,1 tys. zh
W roku 2016 dokonano korekty rozliczenia korzysci podatkowej zwigzanej z dziatalnoscig w SSE za rok
2015 w kwocie 517,2 tys. zt. Korzysci podatkowe w SSE rozliczone bedg do 2026 roku.

Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego:

31.12.2016 31.12.2015
Podstawa Kwota Podstawa Kwota
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Leasing finansowy - podatkowo operacyjny 17 872,6 3395,8 18 034,7 3426,6
Réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 923,2 175,4 866,3 164,6
Réznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg

ujecia przychodow z tytutu wystawionych faktur (628,4) (119,4) - -
sprzedazy

Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg

aktywow trwatych 773,2 146,9 6473,7 1266,9
Naliczone dotacje do wynagrodzen z PFRON 94,2 17,9 107,9 20,5
Razem 3616,6 4 878,6

Aktywa i zobowigzanie wykazywane przez Grupe podlegaly skompensowaniu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w stopniu, w jakim dotyczg one podatku dochodowego podlegajacego
tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty aktywa z zobowigzaniem z tytutu
podatku odroczonego, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazuje sie nastepujgce
kwoty:

Pozycje wykazywane w skonsolidowanym Rok 2016 Rok 2015
sprawozdaniu finansowym po dokonaniu kompensaty (tys. PLN) (tys. PLN)
aktywa z zob. z tyt. podatku odroczonego
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 16 715,7 15492,6
Zobowigzania z tyt. podatku odroczonego 4,6 3,5

5.10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok 2016 Rok 2015

(tys. PLN) (tys. PLN)
Budynki i budowle 28 632,0 29 557,5
Maszyny i urzadzenia 122 353,4 128 430,7
Srodki transportu 1566,4 26777
Wyposazenie 1646,5 1949,9
Srodki trwate w budowie 3,5 372,4
Razem 154 201,8 162 988,2
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Srodki trwate w budowie

Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Budynki i budowle 3,5 -
Maszyny i urzgdzenia - 372,4
Razem 3,5 372,4
Dodatkowe informacje
Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Wartos$¢ netto przedmiotéw w leasingu finansowym 22 535,3 26 835,5
- maszyny i urzgdzenia 21 070,1 24 296,9
- $rodki transportu 14652 2 538,6

Informacja dotyczaca =zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych Grupy Kapitatlowej
ustanowionych z tytutu zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg kredytdw bankowych zostata
przedstawiona w nocie 5.20.

Ponadto ustanowiono zabezpieczenia na sktadnikach rzeczowych aktywow trwatych bedgcych
przedmiotami zawartych uméw leasingowych.

Poza wyzej wymienionymi obcigzeniami (ograniczeniami) nie wystepuja zadne inne ograniczenia
i/lub obcigzenia na majgtku Grupy.

W roku 2016 nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych oraz okreséw ekonomicznej przydatnosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

W roku 2016 Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikdw rzeczowych aktywdéw
trwatych. W zwigzku z wystgpieniem przestanek utraty wartosci w segmencie wtdknin Grupa wykonata
test na utrate wartosci $rodkéw trwatych tego segmentu, ktéry nie wykazat koniecznosci dokonania
odpisow aktualizujacych.
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Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek okresu 35785,2 184 049,0 7 319,5 3160,5 372,4 - 230 686,6
Nabycia - 71,2 - 95,5 3 060,1 - 3226,8
Przesunigcia ze srodkow trwatych w budowie 143,2 3168,0 - 80,5 (3391,7) - -
Zmniejszenia - 256,1 - 37,3 - 562,0

Umorzenie

Stan na poczatek okresu 6 227,7 55 618,3 4 641,8 1210,6 - - 67 698,4
Amortyzacja 1068,7 9092,1 1091,9 479,4 - 117321
Zmniejszenia - 31,7 249,2 - - 280,9

Odpisy aktualizujace
Stan na poczatek okresu - - - - - - -
Zwiekszenia

Wartos¢ netto

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 01.01. — 31.12.2016 33/59



Rok 2015 Budynki i Maszyny i Srodki Wyposazenie Srodki trwate  Zaliczki przekazane Razem
budowle urzadzenia transportu w budowie na zakup srodkow
trwatych
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek okresu 35753,0 95 627,8 7 430,6 1615,3 72 689,2 8 222,2 221 338,1
Nabycia - 229,6 - 0,1 13 490,0 - 13719,7
Kapitalizacja odsetek - - - - 1575,8 - 1575,8
Przejecie w leasing finansowy - 27715 - - - - 27715
Przesuniecia ze srodkéw trwatych w budowie 32,2 85470,5 29,3 15451 (87 077,1) - -
Zmniejszenia - (50,4) (140,4) - (305,5) (8 222,2) (8 718,5)
Stan na koniec okresu 35785,2 184 049,0 7 319,5 3160,5 372,4 - 230 686,6
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 5138,7 48 836,4 3579,1 1022,0 - - 58 576,2
Amortyzacja 1089,0 6781,9 1197,2 188,6 - - 9256,7
Zmniejszenia - - (134,5) - - - (134,5)
Stan na koniec okresu 6 227,7 55 618,3 4 641,8 1210,6 - - 67 698,4
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek okresu - - - - 305,5 - 305,5
Zwiekszenia - - - - (305,5) - (305,5)
Stan na koniec okresu - - - - - - -
Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 30 614,3 46 791,4 3851,5 593,3 72 383,7 8222,2 162 456,4
Stan na koniec okresu 29 557,5 128 430,7 2677,7 1949,9 372,4 - 162 988,2
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5.10.1. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosé poczatkowa
Stan na poczatek okresu
réznice kursowe z wyceny

Stan na koniec okresu

Umorzenie

Stan na poczatek okresu
réznice kursowe z wyceny
Amortyzacja

Stan na koniec okresu
Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

31.12.2016
(tys. PLN)

22585
538,6

27971

519,6
8,0
94,0

621,6

1738,9
21755

31.12.2015
(tys. PLN)

24719
(213,4)

2 258,5

432,6
(7,0)
94,0

519,6

2039,3
1738,9

Grupa Kapitatowa jest w posiadaniu inwestycji w nieruchomos$¢ potozong w Jarcewie (wlasnosé¢ spotki
Harper Produktion OOO), ktéra jest wynajmowana podmiotom spoza Grupy.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci w Jarcewie za rok 2016 wynoszg 505,2 tys. zt.

W roku 2016 naliczono amortyzacje w wysoko$ci 94 tys. zt.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej ustalona zostata w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Stopa dyskonta wyniosta 11%. Zastosowana technika wyceny stanowi poziom

3 hierarchii wartosci godziwe;j.

5.11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Licencje na oprogramowanie uzytkowe 4127 899,8
Pozostate wartosci niematerialne 224.5 258.,5
Waﬁ080| nlem'aterlalne w tra.kC|.e realizacji - licencje 664.7 340.6
i oprogramowanie dotyczace wdrozenia nowego systemu
Razem 1301,9 1 498.,9
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Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek okresu 3504,6 862,38 340,6 4708,0
Nabycia 20,5 28,8 475,8 525,1
Przesunigcia z wartosci niematerialnych

w trakcie realizaciji 151,7 - (151,7) -

Zmniejszenia

Umorzenie

Stan na poczatek okresu 2604,8 604,3 - 3209,1
Amortyzacja 659,3 62,8 B 7221

Odpisy aktualizujgce

Stan na poczatek okresu - - - -

Zmniejszenia

Wartos¢ netto
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Wartosci

Licencje na : - niemateri'lene Razem
oprogramowanie Inne wartosci w trakcie
Rok 2015 uzytkowe niematerialne realizacji
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek okresu 3201,8 637,0 278,5 4117,3
Nabycia 70,4 225,8 338,9 635,1
Przesuniecia z wartosci niematerialnych
w trakcie realizacji 276,8 - (276,8) -
Zmniejszenia (44,4) - - (44,4)
Stan na koniec okresu 3 504,6 862,8 340,6 4708,0
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 19971 580,9 - 2 578,0
Amortyzacja 607,7 23,4 B 631,1
Stan na koniec okresu 2 604,8 604,3 - 3209,1
Odpisy aktualizujgce
Stan na poczatek okresu 44,4 - - 44,4
Zmniejszenia (44,4) - - (44,4)
Stan na koniec okresu - - - -
Wartos¢ netto
Stan na poczatek okresu 1160,3 56,1 278,5 14949
Stan na koniec okresu 899,8 258,5 340,6 1498,9
5.12. WIECZYSTE UZYTKOWANIE GRUNTOW

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 6 255,9 6 329,0
Razem 6 255,9 6 329,0

Grunty w uzytkowaniu wieczystym traktowane sg jako przedptaty w leasingu operacyjnym.

Informacja dotyczaca zabezpieczen na wieczystym uzytkowaniu gruntéw Grupy ustanowionych z tytutu
zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg kredytéw bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20.
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5.13. JEDNOSTKI ZALEZNE

Miejsce
rejestraciji i Proporcja gtosow
Nazwa jednostki prowadzenia Proporcja na walnym Podstawowa
zaleznej dzialalnosci udziatow (%) zgromadzeniu (%) dziatalnosé
Dziatalnos¢
ANV Sp. z o.0. Polska 100 100 .
produkcyjna
Harper Hygienics Rosi 100 100 Dziatalnosé
Rus OO0 osja marketingowa
Harper Produktion . Dziatalnosé
000 Rosja 100 100 ustugowa

Wyzej wymienione jednostki wchodzag w skfad Grupy Kapitatowej. Jednostki te podlegaja konsolidaciji
metoda petna.

5.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)
Rozliczenia krétkoterminowe
- optacone z gory skfadki ubezpieczeniowe 69,1 126,6
- opfaty przygotowawcze - leasing 38,5 76,6
- projekty graficzne 227.,6 480,9
- pozostate pozycje 773,7 488,1
Razem 1108,9 1172,2

5.15. ZAPASY

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)
Produkty higieniczno-kosmetyczne 6 376,8 5096,5
Produkcja w toku i pétprodukty 35894 2164,8
Materiaty i surowce 10787,9 13 948,0
Towary 390,8 2525
Razem 211449 21 461,8

Informacja dotyczgca zabezpieczen na zapasach Grupy ustanowionych z tytulu zaciggnietych
przez Grupe kredytéw bankowych zostata przedstawiona w nocie 5.20. Nie wystepujg zadne inne
ograniczenia i/lub obcigzenia na majgtku Grupy niz wskazane w nocie 5.20.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy:

Stan na poczatek okresu - 91,6
Odpisy utworzone 131,1 -
Odpisy rozwigzane (wykorzystane) - (91,6)

5.16. NALEZNOSCI HANDLOWE I INNE NALEZNOSCI

Krétkoterminowe

Naleznosci od pozostatych jednostek 27 150,0 24 858,3
- naleznosci handlowe 25 590,7 24 002,3
- nalezno$ci z tytutu podatkéw i obcigzen publicznych 1 366,2 674,3
- nalezno$ci pozostate 193,1 181,7

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci:

Stan na poczatek okresu 49544 4902,4
Odpisy utworzone 14,4 52,0
Odpisy rozwigzane (2 510,3) -

Naleznosci handlowe brutto weditug wieku na dzien 31.12.2016 roku

Naleznosci handlowe biezace, z tego :
od pozostatych jednostek 19 790,0 - 19 790,0

Naleznosci handlowe
przeterminowane, z tego :

od pozostatych jednostek 8 259,2 (2 458,5) 5800,7
do 90 dni 4548,0 - 4548,0
91-180 907,6 (14,4) 893,2
181-360 266,5 - 266,5
powyzej 360 2537,1 (2 444,1) 93,0
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Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug wynosi 45 dni. Grupa
nalicza odsetki za zwtoke w zaptacie naleznosci w wypadku, gdy w oparciu o analize prawng i finansowg
kontrahenta istnieje mozliwosc¢ ich odzyskania.

Wykazane salda naleznosci obejmujg 6 790,1 tys. zt naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéow Grupy.
Naleznosci od dwodch klientdw majgcych najwieksze saldo nalezno$ci wynoszg odpowiednio
1793,2 tys. zti 1 730,6 tys. zt. Nie ma innych klientéw, od ktérych naleznosci przekroczytyby 5% ogdine;j
wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobarczonych ryzykiem utraty wartosci:

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
91 -180 dni 893,2 168,9
181-360 dni 266,5 19,8
Powyzej 360 dni 93,0 18,3
Razem 1252,7 207,0

Grupa dokonuje miesiecznej analizy przeterminowania naleznosci dla poszczegdlnych kontrahentow.
W przypadku powziecia informacji o zagrozeniu upadtoscig lub niewyptacalnoscig danego kontrahenta,
Grupa tworzy odpis niezaleznie od termindw wymagalnosci.

Na koniec roku 2016 Grupa posiadata naleznosci przeterminowane lecz $ciggalne do 90 dni w kwocie
4 548,0 tys. zt. Grupa posiadata réwniez naleznosci przeterminowane lecz $ciggalne powyzej 180 dni
w kwocie 359,5 tys. zt. Lgczna warto$¢ przeterminowanych naleznosci powyzej 180 dni nie przekracza
5% catosci naleznosci.

Grupa ubezpiecza swoje naleznosci handlowe.

Grupa jest strong umowy o swiadczenie ustug faktoringowych bez regresu, polegajgcg na finansowaniu
krotkoterminowych naleznosci przed terminem ich wymagalnosci. Umowa obejmuje naleznosci
handlowe, przystugujgce jednostce dominujgcej od jednego z najwiekszych klientow.

Grupa jest roéwniez strong umowy faktoringowej, polegajacej na finansowaniu naleznosci
krétkoterminowych przed terminem ich wymagalnosci z 5% udziatem wtasnym.

5.17. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5213,1 13431,4
Razem 5213,1 134314

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
deponowane na rozne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy Kapitatowej na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich
stop procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest réwna ich wartosci bilansowej.
W stosunku do wykazanych wielkosci nie wystepujg zadne ograniczenia w dysponowaniu srodkami
pienieznymi i ich ekwiwalentami.

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 01.01. — 31.12.2016 40/59



5.18. KAPITALY

5.18.1. Kapitatl akcyjny

Kapitat akcyjny jednostki dominujgce;j:

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Liczba akgji 63 670 000 63 670 000
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w zt) 0,01 0,01
Kapitat akcyjny zarejestrowany 636,7 636,7
Korekta hiperinflacyjna 908,9 908,9
Kapitat akcyjny 1545,6 1545,6
Struktura akcyjna na dzieh 31 grudnia 2016 roku:
Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow glosach na
zakladowym WZzZA
Central European Cotton Holdings Ltd. zwykie 38 170 000 59,95 38 170 000 59,95
- Irlandia
Quercus TFI S.A. zwykle 6932 233 10,89 6932233 10,89
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny zwykte 6 096 000 9,57 6 096 000 9,57
Aviva BZ WBK
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz zwykte 5993 000 9,41 5993 000 9,41
Emerytalny S.A.
Pozostali akcjonariusze zwykte 6478 767 10,18 6478 767 10,18
Ogotem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00
Struktura akcyjna na dzieh 31 grudnia 2015 roku:
Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow gtosach na
zakltadowym WZA
Central European Cotton Holdings Ltd. - zwykte 38 170 000 59,95 38 170 000 59,95
Irlandia
Quercus TFI S.A. zwykte 8 152 867 12,80 8 152 867 12,80
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny zwykte 6 162 000 9,68 6 162 000 9,68
Aviva BZ WBK
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz zwykte 3514 188 5,52 3514 188 5,52
Emerytalny S.A.
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 670 945 12,05 7 670 945 12,05
Ogotem 63 670 000 100,00 63 670 000 100,00
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5.18.2. Kapital zapasowy

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Kapitat zapasowy 79172,2 74 851,3

Kapitat zapasowy dotyczy nadwyzki netto ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie
22 843,1 tys. PLN, podziatu wynikow lat ubiegtych w kwocie 52 008,2 tys. PLN oraz kwote 4 320,9 tys
PLN przeniesiong z kapitatu rezerwowego z wyceny programéw motywacyjnych zgodnie z MSSF 2.23.
Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spoétek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzyé kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

5.18.3. Kapital rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych
31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Kapitat rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych - 4320,9

Koszty wynagrodzen dotyczgce programoéw motywacyjnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow.

Kapitat rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych zostat w roku 2016 przeniesiony na kapitat
zapasowy w zwigzku z objeciem warrantéw przez osoby upowaznione.

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Koszty wynagrodzen - 184,0
5.18.4. Zyski zatrzymane
Struktura zyskéw zatrzymanych przedstawia sie nastepujgco:
31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zyski zatrzymane 6671,1 8 076,5
Korekta konsolidacyjna* 458,4 -
Strata biezgcego okresu (5032,9) (1405,4)
Zyski zatrzymane 2 096,6 6 671,1

Zarzad Jednostki dominujgcej zaproponowat pokrycie straty z kapitatu zapasowego utworzonego
z zysku netto z lat poprzednich.

*W procesie konsolidacji nastgpita korekta zwigzana z eliminacja odsetek od jednej z pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym
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5.19. REZERWY

Zmiany rezerw w 2016 roku:

Odprawy rentowo- Odprawy
emerytalne posmiertne Razem
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 156,2 55,9 2121
Zwiekszenie / (Zmniejszenia) 18,7 (10,5) 8,2
Stan na koniec okresu 174,9 45,4 220,3

Rezerwa emerytalno-rentowa i posmiertna za rok 2016 zostata oszacowana przez aktuariusza.
Do wyliczenia rezerw ustalono zatozenia dotyczgce rotacji, stopy dyskontowej, stopy wzrostu ptac,
Smiertelno$ci pracownikow, niezdolnosci do pracy. Wycena zostata sporzadzona przy zastosowaniu
metody prognozowanego kosztu jednostkowego (projected unit credit method). Zgodnie z tg metodg
kazdy okres wykonywania pracy daje uprawnienia do dodatkowej jednostki $wiadczen i kazda jednostka
uprawnienia do sSwiadczenia wyliczana jest oddzielnie. Uwzglednia sie przy tym, ze bazowe
wynagrodzenie kazdego z pracownikow bedzie sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych powyzej zatozen.
Wyliczenie wartosci zobowigzahn z tytutu odpraw rentowych polega na wyznaczeniu aktuarialnej
wartosci obecnej wyptat Swiadczen wg stanu na dzieh kalkulacji.

Kalkulacja rezerwy emerytalno-rentowej na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2016 r.

dla stopy dyskontowej na poziomie 3,5% wynosi 174,9 tys. zt oraz rezerwy na odprawy posmiertne
454 tys. zt.

5.20. KREDYTY OTRZYMANE

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)

Kredyt bankowy — mBank - PLN 67 500,0 77 000,0
Kredyt bankowy — obrotowy — mBank - PLN 17 301,3 12 434,7
Kredyt bankowy — obrotowy - jednostki zalezne - 2741
Razem 84 801,3 89 708,8

Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytow:

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)

Czes¢ krotkoterminowa (do 1 roku) 26 801,3 89 708,8
- raty kapitatowe 9 500,0 77 000,0
- kredyt w rachunku biezgcym 17 301,3 12 708,8
Czes¢ dtugoterminowa (powyzej 1 roku) 58 000,0 -
- od roku do 3 lat 35 000,0 -
- powyzej 3 lat 23 000,0 -
Razem 84 801,3 89 708,8
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W dniu 10 maja 2016 r. Zarzad Jednostki dominujgcej zawart z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej
o kredyt inwestycyjny w PLN oraz aneks do umowy kredytowej o kredyt wielowalutowy w rachunku
biezgcym. Zmiany w umowach dotyczg w szczegdlnosci: dodania zabezpieczenia w postaci weksla in
blanco zaopatrzonego w deklaracje wekslowg oraz dodania prowizji administracyjnej, a takze dodania
mozliwosci sktadania reklamacji zwigzanych ze $wiadczeniem przez Bank ustug. Ponadto w umowie
o kredyt wielowalutowy wydtuzono termin udostepnienia kredytu do dnia 29 czerwca 2017 r., a co za
tym idzie zmiany terminu spfaty kredytu do dnia 30 czerwca 2017 r.

W dniu 15 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki dominujgcej zawart z mBank S.A. aneks do umowy
kredytowej o kredyt inwestycyjny w PLN oraz aneks do umowy kredytowej o kredyt wielowalutowy
w rachunku biezgcym.

Najwazniejsze zmiany zawarte w aneksie dotyczyty: zmiany marzy banku w oprocentowaniu kredytu
inwestycyjnego i wielowalutowego, zmiany w prowizji administracyjnej, zmiany harmonogramu sptat
kredytu inwestycyjnego, zmiany dotyczgcych covenantéw finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Jednostka dominujgca otrzymata z banku o$wiadczenie (waiver) mowigce,
ze w przypadku niespetnienia przez Grupe dwdch wskaznikéw zawartych w umowie kredytowej Bank
nie skorzysta z zapisow odnos$nie wypowiedzenia umowy.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystapity przypadki
naruszenia sptat kapitatu lub odsetek dla instytucji finansowych.

W dniu 07 marca 2016 roku Jednostka dominujgca zawarta dodatkowg transakcje zabezpieczajgca
Step-Up IRS. Transakcja zabezpiecza zmienng czes¢ stopy procentowej dotyczgcej ptatnosci odsetek
dla kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na podstawie aneksu do umowy kredytowej z dnia
22 wrzesnia 2015 r. IRS zabezpiecza 30% zaciggnietego kredytu, czyli kwote 4 500 tys. zt.
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Podstawowe informacje nt. kredytéw zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Data zawarcia

Kredytodawca umowy

23 czerwiec
mBank S.A. 2015

22 wrzesien
mBank S.A. 2015

23 czerwiec
mBank S.A. 2015

Umowny

termin splaty

30 czerwiec
2020

30 czerwiec
2020

30 czerwiec
2016

Kwota
umowna
kredytu

62 000,0 tys.

PLN

15 000,0 tys.

PLN

20 000,0 tys.

PLN

Aktualne
zadluzenie w
PLN

52 500,0 tys.
PLN

15 000,0 tys.
PLN

17 301,3 tys.
PLN

Warunki
splaty

w ratach
ptatnych
pétrocznie wg
ustalonego
harmonogramu

w ratach
ptatnych
poétrocznie wg
ustalonego
harmonogramu

30 czerwiec
2017

Warunki
oprocentowania

WIBOR 6M+marza
rynkowa

WIBOR 6M+marza
rynkowa

zmienna stopa
procentowa
obliczana w
stosunku rocznym

Zabezpieczenia

1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
144 500 tys. PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
prawem wiasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomo$¢, 2. cesja
wierzytelnosci naleznych od wybranych odbiorcéw, 3. zastaw rejestrowy na linii
technologicznej Arvell, 4. cesja praw z polis ubezpieczeniowych spdtki, 5. weksel in
blanco

1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
144 500 tys. PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
prawem wiasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomos¢, 2. cesja
wierzytelnosci naleznych od wybranych odbiorcéw, 3. zastaw rejestrowy na linii
technologicznej Arvell, 4. cesja praw z polis ubezpieczeniowych spdtki, 5. weksel in
blanco

1. hipoteka umowna kaucyjna do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
144 500 tys. PLN na prawie uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym
prawem wiasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomo$¢, 2. cesja
wierzytelnosci naleznych od wybranych odbiorcéw, 3. zastaw rejestrowy na linii
technologicznej Arvell, 4. cesja praw z polis ubezpieczeniowych spdtki, 5. weksel in
blanco
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5.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU | FAKTORINGU

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Raty platne w okresie 1 roku po koncu okresu 30494 4180,5
sprawozdawczego
Raty ptatne w okresie powyzej 1 roku: 1089,5 4 053,3
-od 1do 3 lat 1089,5 4 053,3
Razem 4138,9 8 233,8
. Wartos¢ nominalna minimalnych  Wartos¢ biezgca minimalnych
Ptatne w okresie: optat leasingowych optat leasingowych
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
do jednego roku 3 145,5 4431,0 3049,4 4 180,5
od roku do 3 lat 1107,6 4171,3 1089,5 4 053,3
Razem 42531 8 602,3 4138,9 8 233,8
Przyszty koszt odsetkowy (warto$c (114,2) (368,5) Nie dotyczy Nie dotyczy
ujemna)
Razem wartosc¢ biezgca
minimalnych opfat leasingowych, 41389 8233,8
z tego:
zobowigzania krotkoterminowe 3049,4 4 180,5
zobowigzania dtugoterminowe 1089,5 4 053,3

Grupa finansuje za pomocg uméw leasingowych zakupy maszyn i urzadzen do produkcji oraz srodkéw
transportu. Na dzien 31 grudnia 2016 jednostka dominujgca byta strong 26 uméw leasingu finansowego.
Okres trwania leasingu obejmuje od 36 do 60 miesiecy. Optata wstepna wynosi od 1,5% do 40%.
Wiekszos¢ uméw zawiera mozliwo$¢ nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong w ramach umowy,
ktéra waha sie od 1% do 42% warto$ci poczatkowej przedmiotu leasingu.

Grupa jest strong umow najmu powierzchni magazynowej oraz praw wieczystego uzytkowania , ktére
stanowig forme leasingu operacyjnego. Minimalny poziom optat z tytutu zawartej umowy najmu wynosic¢
bedzie 294 tys. zi.

Grupa jest strong umowy faktoringu eksportowego i krajowego z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci
odbiorcy zawartej z mFaktoring S.A.

Maksymalne wykorzystanie limitu finansowania w ramach faktoringu eksportowego okreslono do kwoty
600 tys. EUR oraz 220 tys. GBP, natomiast w ramach faktoringu krajowego do kwoty 10 min zt.
Zabezpieczeniem umowy faktoringu jest:
— weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
— cesja wierzytelnosci z rachunkéw bankowych prowadzonych przez mBank S.A. do wysokosci
zadtuzenia.
Oprocentowanie faktoringu ustalone zostato:
— dla EUR na podstawie LIBOR EUR O/N + marza rynkowa,
— dla GBP na podstawie LIBOR GBP O/N + marza rynkowa,
— dla PLN na podstawie WIBOR O/N + marza rynkowa.
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W dniu 1 czerwca 2016 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe faktoringowg z ING Bank N.V.

Przedmiotem umowy jest ustuga faktoringu bez regresu. Faktor moze:

— nabyc¢ wierzytelnosé oraz wyptaci¢ nalezng Dostawcy cene nabycia tych wierzytelnosci,

— zainkasowac zaptate przystugujgca z tytutu wierzytelnosci od Odbiorcy.
Faktor wyptaca Dostawcy cene nabycia wierzytelnosci pomniejszong o dyskonto. Stosowana stopa
WIBOR przy dyskoncie to:

— 1M WIBOR dla wierzytelnosci z terminem do 30 dni lub krétszym pozostajgcym do terminu
wymagalnosci,

— 3M WIBOR dla wierzytelnosci z terminem 31 dni lub dtuzszym pozostajgcym do terminu
wymagalnosci.

Zobowiagzania do faktora:

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zobowigzanie z tyt. faktoringu krajowego i eksportowego 127,7 10 078,1
Razem 127,7 10 078,1

Umowa faktoringu eksportowego i krajowego, przewiduje przeniesienie na faktora ryzyka ptynnosci
w odniesieniu do 95% wartosci przedstawianych do dyskonta faktur, natomiast ryzyko niewyptacalnosci
kontrahenta zostaje przejete przez firme ubezpieczeniowg (rowniez w odniesieniu do 95% kwot).
W zwigzku z powyzszym w bilansie ujmowane jest jedynie 5 % wartodci naleznosci z faktur jako
zobowigzanie do zaspokojenia faktora.

5.22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INNE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)

Ditugoterminowe 540,2 3759,0

a) :;S;,t:;;rl‘:wa\:;chcza&e dofinansowanie rzeczowych 5402 5933

b) Zobowigzania inwestycyjne - 3165,7

Krétkoterminowe 62 803,2 60 515,3

a) Zobowiagzania wobec jednostek pozostatych 62 803,2 60 515,3

- zobowigzania handlowe 44 261,5 48 233,7

- zobowigzania inwestycyjne 4 372,3 -

- zobowigzania budzetowe 2034,9 2214,5

- zobowigzania pozostate 2 488,6 2481,6

- zarachowany koszt niewykorzystanych urlopéw 481,4 428,5

- zarachowany koszt sprzedazy oraz marketingu 2224,9 15222

- zarachowany koszt refro bonuséw 4 623,9 3754,2

- zarachowany koszt wynagrodzen 149,1 23,1

- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego 2 166,6 1857,5

Razem 63 343,4 64 274,3
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5.23. WYLICZENIE STRATY | WARTOSCI KSIEGOWEJ NA 1 AKCJE

Zysk / (strata) na jedng akcje

Rok 2016 Rok 2015
Strata przypisana akcjonariuszom Jednostki (A)
dominujacej (tys. PLN) (5032,9) (14054)
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji (B) 63 670 000 63 670 000
Strata na jedng akcje (PLN) (A) / (B) (0,08) (0,02)
Strata rozwodniona na jedng akcje (PLN) - -

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcije

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny Grupy (tys. PLN) (A) 82 383,2 86 154,7
Liczba akcji na koniec okresu (B) 63 670 000 63 670 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN) (A) / (B) 1,29 1,35

5.24. INSTRUMENTY FINANSOWE | RYZYKO FINANSOWE

a) Wskaznik dzwigni finansowej

Grupa monitoruje stan kapitatu wtasnego stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry liczony jest jako stosunek
zadtuzenia finansowego netto do kapitatow wiasnych.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i faktoringu, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje
kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgce;.

Grupa zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalno$é przy jednoczesnej maksymalizacji wptywdw dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relaciji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura zadtuzenia Grupy obejmuje kredyty ujawnione w nocie nr 5.20, zobowigzania z tytutu leasingu
i faktoringu ujawnione w nocie 5.21, oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j,
w tym wyemitowane akcje i zysk zatrzymany, ujawnione w nocie nr 5.18.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)
Kredyty 84 801,3 89 708,8
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i faktoringu 4 266,6 8 233,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (5213,1) (13 431,4)
Zadtuzenie finansowe netto 83 854,8 84 511,2
Kapitat wtasny 82 383,2 86 154,7
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 101,8% 98,1%

Grupa Kapitatowa nie okreslita docelowego wskaznika dzwigni finansowe;j.
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b) Rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentow
finansowych:

b.1) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego
Grupa Kapitatowa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy. Grupa zawiera transakcje wylgcznie z takimi jednostkami, ktérych ocena jest mozliwa
na podstawie raportéw handlowych zakupionych z wyspecjalizowanej wywiadowni gospodarcze;.

W przypadku kontrahentéw zagranicznych i krajowych Grupa Kapitalowa ubezpiecza naleznosci.
W przypadku braku mozliwosci ubezpieczenia naleznos$ci, sprzedaz dokonywana jest na zasadzie
przedptat lub na podstawie akredytywy otwartej przez kontrahenta na rzecz spétek z Grupy.

W Grupie Kapitatowej Harper Hygienics S.A. wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego
zwigzana z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug u najwiekszych odbiorcéw. Udziat kontrahenta
posiadajgcego najwieksze saldo naleznosci wynidst okoto 7% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

b.2) Ryzyko ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na Zarzgdzie Jednostki dominujgce;j,
ktory opracowat system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétko-, $rednio-
i dtugoterminowymi Grupy Kapitatowej oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania ptynnoscig. Spoétka
zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu wtasnego, wykorzystujgc oferty
ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz dopasowujgc profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Najwiekszy udziat w finansowaniu dziatalnosci Grupy ma sektor bankowy zapewniajacy finansowanie
w formie kredyty inwestycyjnego i kredytu w rachunku biezgcym (szczegdtowy opis kredytdw znajduje
sie w nocie 5.20).
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Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zobowigzania finansowe (wartos¢ biezaca)
- kredyty bankowe ptatne w okresie: 84 801,3 897088
do jednego roku 26 801,3 89 708,8
od roku do 3 lat 35 000,0 -
powyzej 3 lat 23 000,0 -
- leasing finansowy i faktoring ptatny w okresie 4 266,6 8 233,8
do jednego roku 3177,1 4 180,5
od roku do 3 lat 1089,5 4 053,3
- zobowigzania handlowe, inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz inne zobowigzania i rozliczenia 57 181,8 58 783,4
miedzyokresowe pfatne w okresie:
do jednego roku 57 181,8 55617,7
od roku do 3 lat - 31657
Razem zobowigzania finansowe (wartos¢ biezaca) 146 249,7 156 726,0
Przewidywane przeptywy z tyt. zobowigzan
finansowych
- kredyty bankowe ptatne w okresie: 92 312,9 92 216,4
do jednego roku 29 827,2 92 216,4
od roku do 3 lat 38 957,0 -
powyzej 3 lat 235287 -
- leasing finansowy i faktoring ptatny w okresie 4 380,8 8602,3
do jednego roku 32732 4431,0
od roku do 3 lat 1107,6 4171,3
- zobowigzania handlowe, inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz inne zobowigzania i rozliczenia 57 181,8 58 783,4
miedzyokresowe ptatne w okresie:
do jednego roku 57 181,8 556177
od roku do 3 lat - 3165,7
Razem przewidywane przeptywy z tyt. zobowigzan 153 874,7 159 602,1

finansowych

b.3) Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe
wynikajgce ze zmian kurséw walut oraz stép procentowych.

b.3.1) Ryzyko kursowe

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie
ryzyko wahan kursow walut.

Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce
przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych
raportach dotyczgcych ryzyka walutowego przeznaczonych dla czionkéw kierownictwa
i odzwierciedlajgcych ocene zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.
Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach
obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu sprawozdawczego o 10-proc. zmiane kurséw.

Warto$¢ bilansowa aktywoéw oraz zobowigzan pienieznych Grupy Kapitalowej denominowanych
w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:
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5 Wptyw 10%
Srodki s . . Razemw  zmiany kursu na
Naleznosci Zobowigzania

pieniezne walucie wynik brutto
(tys. PLN)

Stan na dzien 31.12.2016

Euro (tys. EUR) 768,2 2879,9 (4 702,8) (1 054,7) (466,6)
Dolar USA (tys. USD) 11,4 125,1 (393,5) (257,0) (107,4)
Funt Brytyjski (tys. GBP) 14,8 123,5 (4,4) 133,9 68,9
Korona Czeska (tys. CZK) - 628,5 - 628,5 10,3
Forint Wegierski (tys. HUF) 336,2 3031,3 - 3367,5 4,8
Frank Szwajcarski (tys. CHF) - - (1,2) (1,2) (0,5)
Stan na dzien 31.12.2015

Euro (tys. EUR) 616,7 2 859,2 (6 599,2) (3123,3) (1331,0)
Dolar USA (tys. USD) - 28,5 (744,3) (715,8) (279,3)
Funt Brytyjski (tys. GBP) 70,3 1021 (5,7) 166,7 96,4
Korona Czeska (tys. CZK) - 895,1 (2,6) 892,5 141
Forint Wegierski (tys. HUF) - 8273,8 - 8273,8 11,3

b.3.2) Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg
srodki oprocentowane wedtug stép zmiennych.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci opartg o stopieh narazenia na ryzyko zmiany stop
procentowych. W przypadku zobowigzan kredytowych o oprocentowaniu zmiennym przy zatozeniu
na potrzeby analizy, Zze kwota zobowigzan kredytowych niesptaconych na koniec okresu
sprawozdawczego byta na takim samym poziomie przez caty dany rok.

Gdyby stopy procentowe byty o 50, 100 lub 150 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne
warunki zachowatyby statg wartos¢ to wynik brutto Grupy Kapitatowej oraz kapitat wiasny za okres
zakonczony 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 zwiekszytby/zmniejszytby sie odpowiednio o:

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)
zadtuzenie kredytowe 84 801,3 89 708,8

wzrost spadek wzrost spadek

Zmiana stopy procentowej o 50 4605 (460.5) 398 2 (398.2)
punktow bazowych ’ ’ ’ ’
Zmiana stopy procentowej o 100 9209 (920.9) 796 .4 (796.4)
punktéw bazowych ’ ’ ’ ’
Zmiana stopy procentowej o 150 13814 (1381,4) 11946 (1 194.6)

punktéw bazowych

W lipcu 2015 roku oraz w marcu 2016 roku zawarto transakcje IRS zabezpieczajgcg zmienng czesé
stopy procentowej (WIBOR 6M) dotyczacej ptatnosci odsetkowych dla kredytu inwestycyjnego.
IRS zabezpiecza 30% zaciggnietego kredytu, czyli kwoty 15 600 tys. zti 3 800 tys. zh.

Transakcja zabezpiecza ptatnosci odsetkowe zapadajgce co pdt roku od 31 grudnia 2015.
Dla powyzszej transakcji stosuje sie rachunkowos$é zabezpieczen. Efektem wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego na dzien 31 grudnia 2016 roku jest kwota dodatnia w wysokosci 177,7 tys. zt. ujeta
w innych catkowitych dochodach.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych Grupy
nie sg w istotnym stopniu narazone na ryzyko zmiany stop procentowych.
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c) Aktywa finansowe:

Rodzaj instrumentu finansowego

Naleznosci:

- naleznosci handlowe
Srodki pieniezne

Razem

Stan na dzien
31.12.2016

(tys. PLN)

25590,7
25 590,7
52131

30 803,8

Stan na dzien
31.12.2015

(tys. PLN)

24 002,3
24 002,3
13431,4

37 433,7

Wyzej wykazane wartosci bilansowe odzwierciedlajg maksymalne narazenie Grupy Kapitatowej
na ryzyko kredytowe.

Wartos¢ bilansowa srodkoéw pienieznych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkag
zapadalnos¢ tych instrumentow.

Warto$¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy
charakter.

d) Zobowigzania finansowe:

Stan na dzien Stan na dzien
- . 31.12.2016 31.12.2015
Rodzaj instrumentu finansowego
(tys. PLN) (tys. PLN)
1. Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 146 001,4 156 726,0
kosztu
- kredyty bankowe 84 801,3 89 708,8
- leasing finansowy i faktoring 4 266,6 8 233,8
- zobowigzania handlowe, inwestycyjne oraz inne zobowigzania 56 933,5 58 399,3
i rozliczenia miedzyokresowe
Razem 146 001,4 156 341,9
2. Zobowiagzania finansowe wyceniane wg wartosci ’
godziwej 248,3 384,
-IRS 2549 384,1
- opcje walutowe (6,6) -
Razem 248,3 3841

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych, leasingu finansowego oraz faktoringu jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach
rynkowych.

Warto$¢ bilansowa zobowigzarn handlowych jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter.

Instrument finansowy IRS wyceniony jest do wartosci godziwej wg modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Wycena instrumentéw finansowych stanowi poziom 3 hierarchii wartosci godziwej.
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5.25. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI | DZIALALNOSC ZANIECHANA

W latach 2015 - 2016 Grupa Kapitatowa ani poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej nie zaniechata
zadnej dziatalno$ci, jak réwniez nie przewiduje sie takiego zaniechania w okresie nastepnym.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej nie istnieje w chwili obecnej zagrozenie zaniechania
lub ograniczenia dziatalnosci zarowno przez jednostke dominujgca jak i przez jej poszczegolne
jednostki zalezne (szczegoétowo opisano w nocie 5.1.2).

5.26. PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

31.12.2016 31.12.2015

(tys. PLN) (tys. PLN)
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 2499,2 15 654,8
- poniesione
Planowane naktady inwestycyjne tys. PLN
Maszyny i urzgdzenia 972,0
Srodki transportu 181,0
Sprzet komputerowy i oprogramowanie 516,0
Pozostate 1155,0
Razem 2824,0

5.27. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiada podpisang umowe najmu, ktérej przedmiotem jest najem
powierzchni magazynowej i biurowej. Umowa zawarta jest na czas okreslony wynoszacy 10 lat
poczawszy od lutego 2017 r. Szacowana catkowita warto$¢ czynszu najmu wyniesie 6 996,8 tys. EUR
za caty okres najmu.

Poza wymienionym powyzej zobowigzaniem umownym Grupa nie posiada innych zobowigzan
umownych nieujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2016 r.

5.28. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE | POZABILANSOWE

5.28.1. Aktywa i zobowigzania pozabilansowe

W dniu 19 kwietnia 2016 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe o akredytywe, ktorej
zabezpieczeniem jest weksel in-blanco do kwoty 5 250 tys. zt.

W 2016 roku Jednostka dominujgca otworzyta nowe akredytywy, ktére sg zabezpieczeniem transakgciji
zakupu wyczeséw bawetnianych. Warto$¢ otwartych akredytyw na 31 grudnia 2016 r. wynosi 1 164,1
tys. EUR.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiada otwartg gwarancje bankowg na kwote 268,1 tys. EUR
z terminem waznosci do 23 kwietnia 2017 roku. Gwarancja ta wystawiona zostata na zabezpieczenie
wykonania umowy najmu podpisanej z firmg Panattoni (szczegodty tej transakcji przedstawiono
w raporcie biezgcym nr 6/2016 z dnia 11 marca 2016 r).
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5.28.2. Postepowanie sporne prowadzone w sprawie Jednostki dominujacej

W 2016 r. oraz do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie toczyly sie przed
sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publiczne;j
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Jednostki dominujgcej, a takze podmiotéw
od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Grupy.

Jednostka dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie
31 grudnia 2016 z uwagi na zakonczenie nizej wymienionych sporéw ostatni raz zamiescita informacije
o sprawach spornych, ktére dotyczyly znakéw towarowych, zwigzane z oznaczaniem produktéw Grupy
i ich rozpoznawalnoscig na rynku konsumenckim w branzy FMCG. Ponizej przedstawiono sprawy
zakonczone:

Spoér z Dramers S.A.

Jednostka dominujaca powotujgc sie na uprawnienia ze wspolnotowych znakéw towarowych “Kindii”
w dniu 2 marca 2012 r. wystgpita z pozwem przeciwko Dramers S.A. z siedzibg w Rabowicach
(,Dramers”) o zaniechanie naruszen prawa z rejestracji tychze znakoéw polegajacych m.in.
na umieszczaniu przez Dramers na opakowaniach proszkéw do prania, zeléw do prania i ptyndow
do ptukania tkanin oznaczen ,Kindy” oraz ,Kindy Love”. Dramers wnidst o oddalenie powddztwa, a takze
wystgpit przeciwko jednostce dominujacej z powddztwem wzajemnym o uniewaznienie obu znakdéw
towarowych ,Kindii”. Sgd Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo jednostki dominujgcej oraz oddalit
powoddztwo wzajemne Dramers (powddztwo wzajemne przeciwko Harper Hygienics S.A. jest
prawomocnie oddalone). Jednostka dominujgca wniosta apelacje w zakresie powodztwa gtéwnego
(o zaniechanie naruszen), ktéra zostata oddalona. W dniu 16 grudnia 2013 r. jednostka dominujgca
whniosta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 11 lutego 2015 r. Sad Najwyzszy rozpoznat
skarge kasacyjng Harper Hygienics S.A., uwzglednit jg i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania
przez Sad Apelacyjny w Warszawie. Wyrokiem z dnia 9 lipca 2015 r. Sad Apelacyjny w Warszawie
uwzglednit roszczenia Jednostki dominujgcej w odniesieniu do oznaczenia ,Kindy”. Po doreczeniu
pisemnego uzasadnienia wyroku Jednostka dominujgca nie wniosta skargi kasacyjnej co do oddalonych
roszczen dotyczgcych oznaczenia ,Kindy Love.

Spory z Clinique Laboratories, Inc.

a) W latach 2009 oraz 2010 zostaty ztozone wnioski o rejestracje wspodlnotowych znakdéw
towarowych ,Cleanic Natural Beauty”, ,Cleanic Intimate” oraz ,Cleanic Kindii”. We wszystkich tych
sprawach opozycje zgtosita spotka Clinique Laboratories, LLC (,Clinique Laboratories”). Urzad ds.
Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (OHIM) odmdwit dokonania rejestracji tychze oznaczen
stwierdzajgc m.in., ze zgtoszone oznaczenia sg podobne do wspdlnotowych znakéw towarowych
zawierajgcych stowo ,Clinique” zarejestrowanych na rzecz Clinique Laboratories. Spotka zaskarzyta
wszystkie trzy odmowne decyzje wydane w drugiej instancji w roku 2012 oraz 2013 przez Izbe
Odwotawczg OHIM do Sadu Unii Europejskiej w Luksemburgu. Rozprawa przed Sagdem Unii
Europejskiej w Luksemburgu dotyczgca w/w oznaczen odbyta sie 20 listopada 2014 r. W dniu 13 maja
2015 r. zapadty wyroki oddalajgce Skargi Jednostki dominujgcej z uwagi na podobienstwo znakow
do wspdlnotowych znakéw towarowych zawierajgcych stowo ,Clinique” zarejestrowanych na rzecz
Clinique Laboratories, od ktérych Jednostka dominujgca ztozyt odwotania do Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej wnoszac o ich uchylenie. Trybunat Sprawiedliwosci UE w sprawie ,CLEANIC natural
beauty” (C-374/15) z dnia 28 stycznia 2016 r. oraz w sprawach ,CLEANIC intimate” (C-474/15)
i ,CLEANIC Kindii” (C-475/15) zdnia 7 kwietnia 2016 r., postanowit w czesci odrzuci¢ odwotania
Jednostki dominujgcej od wyroku Sadu, a w pozostatym zakresie je oddali¢

b) Clinique Laboratories ztozyta do Urzedu Patentowego RP (UPRP) dwa odrebne wnioski,
w ktérych domagata sie stwierdzenia wygasniecia znaku towarowego ,Cleanic” (R 95489) w czesci
dotyczgcej towaréw z klasy 03: produkty kosmetyczne z wytgczeniem ,chusteczek nasgczonych
ptynami kosmetycznymi, wacikow, ptatkdbw kosmetycznych, patyczkéw z watg do celéw kosmetycznych
i waty do celéw kosmetycznych” z powodu nieuzywania znaku ,Cleanic” dla produktéw kosmetycznych
innych niz wyzej wymienione. W pierwszej z tych spraw Urzad Patentowy decyzjg z dnia 15 wrzesnia
2011 r. orzekt o cze$ciowym wygaszeniu znaku towarowego Cleanic (R-95489) zgodnie z w/w
zadaniem. Decyzja ta jest ostateczna. W zwigzku z wydaniem tejze decyzji UPRP umorzyt drugie
(wszczete pozniej) postepowanie, tozsame przedmiotowo. Z decyzjg o umorzeniu tegoz postepowania
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wydang przez UPRP w dnia 25 marca 2013 r. nie zgodzit sie Clinique Laboratories, ktéry w dniu
29 sierpnia 2013 r. zlozyt skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. Skarga ta zostata
oddalona w dniu 13 maja 2014 r.

Nalezy zaznaczy¢, ze Grupa uzywa szeregu oznaczeh zawierajgcych stowo ,Cleanic” w réznych
postaciach, a opisane powyzej stwierdzenie czesciowego wygasniecia znaku towarowego ,Cleanic”
(R 95489) pozostaje bez wptywu na biezgcg dziatalnosé operacyjng Grupy.

W kontek$cie obecnego stanu sporéw nalezy wyjasni¢, ze UPRP w dwdch decyzjach z dnia
27 pazdziernika 2010 r. dotyczgcych wniosku Clinique Laboratories o uniewaznienie polskich znakow
towarowych ,Cleanic” (R-170657) oraz ,Cleanic dzidzius” (R-169920) uznat, ze obydwa te znaki nie sg
podobne od znakéw zawierajgcych stowo ,Clinique” i sprzeciwy Clinique Laboratories oddalit. Skargi
Clinique Laboratories na obydwie te decyzje UPRP zostatly prawomocnie oddalone przez WSA.

Z kolei Izba Odwotawcza OHIM decyzjg z dnia 10 pazdziernika 2012 r. prawomocnie stwierdzita
uniewaznienie wspoélnotowego znaku towarowego ,Cleanic baby” stwierdzajagc wystepowanie
podobieAstwa oznaczen stron.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej ,,Pollena” S.A.

UPRP zarejestrowat znak towarowy ,Cleanic dzidziu§” (R-169920). Przedsiebiorstwo Chemii
Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (,Pollena”), powotujgc sie na prawa z rejestracji
znaku towarowego ,Dzidzius”, zgtosita sprzeciw w zakresie udzielenia prawa ochronnego na tenze znak
towarowy w klasie 03, w zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi. Wobec oddalenia
sprzeciwu Polleny decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 r. spotka ta ztozyta skarge do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego, ktéra zostata oddalona, a nastepnie skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. NSA uchylit wyrok WSA stwierdzajgc btad w postaci braku rozpatrzenia jednego
z zarzutéw podnoszonych przez Pollene. Jednoczesnie NSA stwierdzit, ze stowo ,dzidzius” petni
w znaku towarowym ,Cleanic dzidzius” funkcje informacyjng i nie zachodzi prawdopodobienstwo
wprowadzenia w bigd odbiorcow przeciwstawionych znakéw towarowych. WSA w dniu 23 maja 2014 r.
ponownie oddalit skarge Polleny jako pozbawiong podstaw. Pollena zaskarzyta wyrok do NSA.
Na rozprawie w dniu 7 czerwca 2016 r. NSA oddalit skarge kasacyjng Polleny w sprawie rejestracji
znaku towarowego Cleanic Dzidziu$.

Zarzad nie spodziewa sig istotnego negatywnego wptywu na przyszte wyniki z tytutu w/w sporow.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. w 2016 roku
nie toczyty sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy, ktérych

pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej Harper
Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia publikacji raportu.

5.29. OBCIAZENIA NA MAJATKU

Obcigzenia na majgtku przedstawione zostaty w nocie nr 5.20.

5.30. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Transakcje z cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej, ich partnerami zyciowymi, dzie¢mi,
dzieémi partnera zyciowego i osobami pozostajacymi na ich utrzymaniu lub osobami
pozostajacymi na utrzymaniu ich partneréw zyciowych

Wynagrodzenia wyptacone Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz pozostate
Swiadczenia na rzecz Zarzadu wyniosty:
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Rok 2016 Rok 2015

(tys. PLN) (tys. PLN)
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 2112,0 2 460,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 220,0
Wynagrodzenia z tyt. programu opcji managerskich - 184,0
Razem 2 332,0 2 644,0

taczne krotkoterminowe swiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotyczg wynagrodzenia
z tytutu stosunku pracy i petnionych funkciji i obejmuja:

Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zarzad Jednostki dominujacej 1812,0 1996,0
Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej 520,0 648,0
Razem 2 332,0 2 644,0

Sktad Zarzgdu Jednostki dominujgcej zostat zaprezentowany w punkcie 5.1.1 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Osoby dziatajgce w imieniu Grupy nie posiadajg akcji Jednostki dominujgcej ani uprawnieh do nich
z wyjgtkiem przyznanych i objetych warrantéw na akcje Jednostki dominujgcej przez osoby:

— Robert Neymann - 703 586 warranty,
— Agnieszka Mastowska - 447 737 warranty,
— Rafat Walendzik - 447 737 warranty.

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity
inne niz opisane powyzej istotne transakcje z czionkami Zarzadu, ich matzonkami, dziecmi,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

5.31. UZGODNIENIE WYBRANYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej
Rok 2016 Rok 2015
(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych (47,2) (29,1)
Razem (47,2) (29,1)

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 01.01. — 31.12.2016 56/59



b) Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej

Odsetki otrzymane (26,7) (56,4)
Odsetki zaptacone 3602,6 27204

O

) (Zyski) / straty z tyt. r6znic kursowych

Rdéznice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych (6,6) 8,6
Rdéznice kursowe od leasingow 133,0 (9,6)
Rdéznice kursowe od zobowigzania inwestycyjnego 215,4

d) Zmiana stanu rozrachunkow, rezerw i rozliczeh miedzyokresowych

Zmiana stanu naleznosci (2 291,8) 12 883,7
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem zobowigzan

inwestycyjnych (4 145,3) 2 806,7
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2123,7 (3079,0)

D

) Inne korekty

Zmiana stanu wg sprawozdania z sytuacji finansowej
Wycena programéw motywacyjnych odniesiona na kapitat - 184,0

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 288,6 (170,6)
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5.32. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Znaczgce zdarzenia majgce wptyw na sytuacje Grupy, o ktérych Jednostka dominujgca informowata
w raportach biezgcych po dacie bilansowe;j:

5.32.1. Zmiany w Zarzadzie Jednostki dominujacej

W dniu 11 stycznia 2017 roku w raporcie biezgcym nr 2/2017 Jednostka dominujgca poinformowata,
ze rada Nadzorcza Grupy na posiedzeniu odbytym w dniu 11 stycznia 2017 roku podjeta uchwate
o powotaniu do Zarzadu Jednostki dominujgcej pana Jacka Kalinowskiego i powierzeniu mu funkgciji
Czlonka Zarzadu.

5.32.2. Strategiczny scenariusz dziatania dotyczacy technologii ARVELL

W dniu 20 stycznia 2017 roku w raporcie biezgcym nr 4/2017 Jednostka dominujgca poinformowata,
ze po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Grupy postanowita przystgpi¢ do podjecia niezbednych
czynnoéci przygotowawczych majacych na celu ewentualne pozyskanie inwestora branzowego
do dalszego rozwoju technologii ,Arvell”. Zarzad Jednostki dominujacej podjgt uchwate w sprawie
przystgpienia do podjecia niezbednych czynnosci przygotowawczych majgcych na celu ewentualne
pozyskanie przez Grupe inwestora branzowego. Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate
w sprawie utworzenia i okreslenia zasad funkcjonowania w Grupie jednostki organizacyjnej pod nazwa
»Arvell’, bedgcej zorganizowang czescig przedsiebiorstwa Jednostki dominujgcej. Nowy scenariusz —
oile bedzie ostatecznie wdrazany — zaklada zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujgcej jednostkg organizacyjng Jednostki dominujgcej pod nazwa ,Arvell” na rzecz ANV Sp.
Z 0.0., bedacej spotkg w 100% zalezng od Jednostki dominujgcej, jako wktadu niepienieznego w zamian
za nowe udziaty w podwyzszanym kapitale zaktadowym ANV Sp. z o.0.

W zamierzeniu Grupy, w szczegélnosci: (i) celem wspétpracy z potencjalnym partnerem bedzie dalsze
wykorzystywanie przez Grupe witdkniny Arvell do produkcji chusteczek nawilzanych (pod markg wtasng
oraz pod markami wiasnymi sieci handlowych) i tym samym korzystanie ze wszystkich korzysci jakie
gwarantuje ta technologia, w tym nizszych kosztéw wytworzenia od alternatywnych wtdknin dostepnych
na rynku, a (ii) zbycie udziatbw w ANV Sp. z 0.0. na rzecz inwestora dokonujgcego inwestycji
w technologie ,Arvell” (nabywajgcego udziaty ANV Sp. z 0.0.) powinno pozwoli¢ Jednostce dominujgcej
uzyskac srodki finansowe, ktore zostang przeznaczone w szczegolnosci na redukcje zadtuzenia Grupy.

5.32.3. Zbycie znacznego pakietu akcji

W dniu 30 stycznia 2017 r. w raporcie biezgcym nr 7/2017 Grupa poinformowata, ze otrzymata
zawiadomienie od Central European Cotton Holdings DAC z siedzibg w Dublinie, Irlandia (dalej: CECH)
oraz Radville Investments Spétka z o. 0. z siedzibg w Warszawie (dalej: RADVILLE), o zmianie
dotychczas posiadanego bezposrednio przez CECH oraz RADVILLE udziatu w kapitale zaktadowym
i 0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujgcej. Zmiana nastgpita w wyniku
przeniesienia przez CECH 38 170 000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw sto siedemdziesiat tysiecy)
posiadanych bezposrednio przez CECH akcji zwyktych na okaziciela Jednostki dominujgcej,
reprezentujgcych 59,95% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZA, na rzecz podmiotu
zaleznego od CECH (w ktérym CECH posiada 100% kapitatu zaktadowego i gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw) — spdtke RADVILLE, jako wktadu niepienieznego na pokrycie podwyzszonego kapitatu
zaktadowego RADVILLE w zamian za nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym RADVILLE.
W wyniku zmiany, CECH posiada posrednio - poprzez spétke zalezng RADVILLE — 38.170.000
(stownie: trzydziesci osiem miliondéw sto siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Jednostki
dominujgcej, uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw, reprezentujgcych 59,95% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZA oraz nie posiada bezposrednio akgji.
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5.32.4. Zmiana do umowy kredytowej

Jednostka dominujgca w dniu 8.02.2017 r. zawarta umowe w sprawie kredytu obrotowego
do wysokosci 3 milionéw zt przeznaczonego na finansowanie ptatno$ci za faktury dotyczace ustug
doradczych w zakresie projektow pozyskania inwestora lub emisji akcji. Data wymagalnosci
powyzszego kredytu okreslona zostata na 28.04.2017 r.

5.33. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 7 marca 2017 roku.

Sporzadzita: Edyta Jaworek

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Robert Neymann Agnieszka Mastowska Jacek Kalinowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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