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1. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. osiggnetfa zysk netto w wysokosci 27,5 min zt, co w relacji do analogicznego
okresu 2015 roku byto wartoscig nizszg o 86,7 min zt.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej za okres 3 i 12 miesiecy
zakoniczonych 31 grudnia 2016 roku (tys. zt).

01.01.2016 - 01.04.2016- 01.07.2016 - 01.10.2016 - | 01.10.2015 - . s 01.01.2016 - 01.01.2015 - .
Zmiana Wyszczegdlnienie Zmiana

31.12.2016 31.12.2015

31.03.2016 | 30.06.2016 30.09.2016 31.12.2016 | 31.12.2015
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9

Przychody ze sprzedazy

898 962 756 737 648 723 801292 895479 -10,5% .
produktéw

3105714 3610020 -14,0%

Przychody ze sprzedazy

52 542 52538 63 482 73328 64738 13,3% P s
towaréw i materiatow

241 890 204 015 18,6%

951504 809 275 712 205 874 620 960 217 -8,9% |Przychody ze sprzedazy 3347604 3814035 -12,2%

Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

(597836)| (561056)| (523369)| (624123)| (636589)| -2,0% (2306 384)| (2644023)| -12,8%

Wartos¢ sprzedanych

0,
(49 986) (51506) (59 343) (70 882) (54 553)| 29,9% towaréw | materiatow

(231717)| (192481)] 20,4%

Koszt wytworzenia
(647 822) (612 562) (582 712) (695 005) (691 142) 0,6%|sprzedanych produktéw, (2538 101)| (2836 504) -10,5%
towardow i materiatow

Zysk/(strata) brutto

303 682 196 713 129 493 179 615 269 075 -33,2% .
ze sprzedazy

809 503 977 531 -17,2%

(73050)]  (70809)|  (58887)| (78873)]  (71269)| 10,7%|Koszty sprzedazy (281619)| (270 697) 4,0%

49539)  (53448)] (46808)| (57732)] (56647)  1,9%|Koszty ogéinego zarzadu (207527)] (201 694) 2,9%

2427 2 440 3209 3306 14009| -76,a9|P02ostate przychody 11382 23556| -51,7%
operacyjne

(2 290) (6 676) @277  (15675)  (26110)| -a0,0%|"0ZOState koszty 28918)] (31624)]  -86%

operacyjne

Zysk/(strata) z dziatalnosci

181 230 68 220 22730 30 641 129 058| -76,3% .
operacyjnej

302 821 497 072 -39,1%

Przychody/(koszty)

3098 8966 1504 5017 8095| -38,0%|,.
finansowe netto

18 585 16 034 15,9%

Udziat w wyniku
finansowym jednostek
wycenianych metoda
praw wtasnosci

Zysk/(strata) brutto
184 845 78430 24 489 36 276 137 604| -73,6%|z dziatalnosci 324 040 515143 -37,1%
kontynuowanej
(23772) (12 478) (8 680) (8 818) (23 469)| -62,4%|Podatek dochodowy (53 748) (67 099) -19,9%

Zysk/(strata) netto
161 073 65 952 15 809 27 458 114 135| -75,9%|z dziatalnosci 270 292 448 044 -39,7%
kontynuowanej

517 1244 255 618 451 37,0% 2634 2037 29,3%

Zysk/(strata) netto Grupy

161 073 65 952 15 809 27 458 114135 -75,9% X .
Kapitatowej

270 292 448 044 -39,7%

- (33) - (4 829) (1093)| 341,8%|Inne catkowite dochody (4 862) (2942) 65,3%

Podatek dochodowy
dotyczacy sktadnikéw
innych catkowitych
dochodoéw

- 6 - 916 207| 342,5% 922 558 65,2%

Catkowite dochody Grupy

161073 65 925 15 809 23 545 113 249| -79,2% R .
Kapitatowej

266 352 445 660 -40,2%
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Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczatek i koniec okreséw
sprawozdawczych (tys. zt).

Wyszczegdlnienie w tys. zt. 31.122015 ‘ 31.03.2016 ‘ 30.06.2016 30.09.2016 31.12.2016 Zmiana
1 2 3 4 5 6 7=(6-2)/2
Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2227137 2208298 2203328 2266780 2304473 3,5%
Rzeczowe aktywa trwate 2048653| 2030510 2025722 2089231| 2127400 3,8%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 75444 75211 74 930 74 676 74 415 -1,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 18 445 18 322 18 157 17933 18 130 -1,7%
Wartos$ci niematerialne 52 567 52127 52 067 52751 52 496 -0,1%
Wartosé firmy 933 933 933 933 933 0,0%
Udziaty i akcje 1111 1091 1064 1064 1064 -4,2%
Inwestycje wyceniane metodg praw witasnosci 24291 23 807 25052 25307 25925 6,7%
Pozostate aktywa finansowe 2 668 2335 1225 892 - -100,0%
Naleznosci handlowe i pozostate 1409 2 066 2 086 2047 1809 28,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1616 1896 2092 1946 2301 42,4%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1629 209 1867 012 1657 454 1578 182 1697 964 4,2%
Zapasy 350968 327 464 343621 299 878 324 818 -7,5%
Prawa majgtkowe 121411 177 192 73024 79 765 108 006 -11,0%
Pochodne instrumenty finansowe 3177 3916 664 3552 4517 42,2%
Pozostate aktywa finansowe 452 576 486 834 454 503 546 571 553 403 22,3%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1828 1583 950 261 979 -46,4%
Naleznosci handlowe i pozostate 438 309 446 442 503 233 429993 455 898 4,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 260 940 423578 281 459 218 162 250 343 -4,1%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 3 - - - -
SUMA AKTYWOW 3856346/ 4075310, 3860782 3844962 4002437 3,8%
Wyszczegolnienie w tys. zt. 31'12'02015 ‘ 31.03.2016 ‘ 30.06.2016 30.09.2016 31.12.2016 Zmiana
1 2 3 4 5 6 7=(6-2)/2
Pasywa
Kapitat wtasny 3040113 3201056 3066274 3082083 3103121 2,1%
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150 191 150 191150 191 150 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650 237 650 237 650 237 650 0,0%
Zyski zatrzymane 2604444 2765733 2631250 2647166 2671940 2,6%
gzz:ti?‘*u?;zgadajqcy akcjonariuszom Jednostki 3033244| 3194533| 3060050 3075966 3100740 2,2%
Udziaty niekontrolujace 6 869 6523 6224 6117 2381 -65,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 236 011 238933 240 054 245 818 244 821 3,7%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 459 344 229 114 - -100,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 2708 2324 2173 2977 3671 35,6%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 128 434 128 209 125721 125498 131756 2,6%
Zobowigzania handlowe i pozostate 3421 3455 3474 3499 2 406 -29,7%
Rezerwy 8174 8151 8124 7790 7 693 -5,9%
Dotacje 36199 38612 37621 36 864 35733 -1,3%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 616 57 838 62712 69076 63 562 12,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 580 222 635 321 554 454 517 061 654 495 12,8%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 27 038 28436 45746 47 809 36 367 34,5%
Pochodne instrumenty finansowe 325 6141 12 852 7231 6 626 1938,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 3216 3387 3584 3405 3 346 4,0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15425 13958 14701 12 187 19299 25,1%
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 972 10 636 18 800 12981 20233 1981,6%
Zobowigzania handlowe i pozostate 518 479 520396 422 437 404 959 552 830 6,6%
Rezerwy 10912 7804 7 686 7 269 7277 -33,3%
Dotacje 3855 44 563 28 648 21220 8517 120,9%
Stan zobowigzar ogétem 816 233 874 254 794 508 762 879 899 316 10,2%
SUMA PASYWOW 3856346/ 4075310, 3860782 3844962 4002437 3,8%

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 i 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2016 roku (tys. zt).

01.01.2016- 01.04.2016- 01.07.2016-| 01.10.2016- 0110.2015- _ . Wyssczezdinienie 01.01.2016- 01.012085- _ .
31.03.2016 30.06.2016 30.09.2016 | 31.12.2016 = 31.12.2015 ! yszczegoinieni 31.12.2016 31.12.2015 !
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
184 845 78 430 24 489 36276 137 604| -73,6%|zysk/(strata) brutto 324040, 515143 -37,1%

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku
finansowym jednostek
wycenianych

metodg praw wtasnosci
45 897 46 660 46 470 47728 43 244| 10,4%|Amortyzacja 186 755 165 201 13,0%

Odsetki, dywidendy

(517) (1244) (255) (618) (451)| 37,0% (2 634) (2037) 29,3%

(291) (3731) (1086) (2319) (1574) 47,35 o0 e (7 427) (2760)|  169,1%
125 4068 13 11845 2885 310,6%| (2Ys\/strata na dziatalnoici 16 051 3287 388,3%
inwestycyjnej
(20041)| (63 925) 66604|  (32336)  (21399)| 51,192 Wiskszenie)/zmniejszenie (49 698) 30130 ;
stanu naleznosci
23504|  (16157) 43743|  (24940)|  (42523)| -41,3% gxzk::s:;)v{lzm”'e’szen'e 26 150 13200|  98,1%
(55781)] 104 168 6741)  (28241)  (18468)| 52,0%| ZWiskszenie)/zmniejszenie 13 405 (5 455) ;

stanu praw majatkowych

17593| (106428)  (38808)| 140884 (1884) |2wigkszenie/(zmniejszenie) 13241| (30752) :
stanu zobowigzan

Zwigkszenie/(zmniejszenie)

- 0, -
39 642 (16 906) (8 445) (13 834) (16 100)| -14,1% stanu dotacji 457 (2 235)
(4 823) (1923) (3 488) 8452 9607| -12,0% f;frl;s’zeme/(zmmejszen|e) (1782) 9945 -
(Zaptacony)/zwrécony
- 0, -
(437) 7 398 (371) (307) (2314)| -86,7% podatek dochodowy 6283 (4 705)

5077 9963 (8 509) (1570) 1716 | (yski/strata z wyceny 4961 28| 17617,9%
instrumentéw pochodnych

Przeptywy pieniezne netto

234793 40373 113 616 141 020 90343| 56,1% A . L
z dziatalnosci operacyjnej

529 802 688990 -23,1%

Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych
- 658 15 263 83| 216,9%|aktywdw trwatych i wartosci 936 510 83,5%
niematerialnych

Nabycie rzeczowych
(42 199) (36 780) (87 431) (89 744) (70662)|  27,0%|aktywdw trwatych i wartosci| (256 154)| (259 920) -1,4%
niematerialnych

- - - - 5638| -100,0%|Sprzedaz udziatéw i akcji

5638| -100,0%

Sprzedaz pozostatych
aktywodw finansowych

Nabycie udziatéw i akcji (2 507) - -

379621 442 800 278 170 326 871 218 189| 49,8% 1427 462 381131 274,5%

- - - (2507) -

Nabycie pozostatych

0,
(414671)  (410700)  (370070)| (332900)  (295521)| 12,6%|

(1528341)| (767 449)]  99,1%

Dywidendy i odsetki

3065 4088 1552 2420 1825 32,6%
otrzymane

11125 4176| 166,4%

333 1110 888 333 -

Sptata udzielonych pozyczek 2 664 - -
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- - - - (2 000)| -100,0%|Udzielenie pozyczek - (4 000)| -100,0%

Przeptywy pieniezne netto

_ )
(73 851) 1176 (176 876) (95 264) (142 448)| -33,1% 2 dziatalnogci inwestycyjnej

(344 815)| (639914)| -46,1%

Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu

(943) (1041) (1055) (1675) (809)| 107,0%|>P'at@ ZOD (4 714) (3440)|  37,0%
leasingu finansowego
Wptywy z tytutu
5080 17 459 2505 - 9903| -100,0%|zaciggniecia kredytow 25044 26 105 -4,1%
i pozyczek
(3797) (264) (s57)|  (11556) (115)| 9948,7% rr/;'gjttsx it‘:o”zt‘c;i’:(aty (16 174) (2566)| 530,3%
(19) (200 707) - - - -|Dywidendy wyptacone (200 726)| (134 387) 49,4%
(264) (994) (744) (717) (537)|  33,5%|Odsetki zaptacone (2 719) (1417)]  91,9%
3368 . 260 . (556)| -100,0% ;s;zz?\i?ewpfvwv/ (wydatki) 3628 (556) .

3425| (185547) a09| (13 948) 7886 .|Przeplywy pienigine netto | o0 o) (116261)|  68,3%
z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu

164367| (143998)|  (62851) 31808  (44219) -|$rodkéw pienieznych (10674)  (67185)| -84,1%
i ich ekwiwalentéw
(1988) 2168 (322) 108 (288) |W tym réznice kursowe (34) (221)|  -84,6%

netto

Srodki pieniezne
260731 425 098 281 100 218 249 304 950| -28,4%]|i ich ekwiwalenty 260 731 327916 -20,5%
na poczatek okresu

Srodki pieniezne
425 098 281100 218 249 250 057 260 731 -4,1%| i ich ekwiwalenty 250 057 260 731 -4,1%
na koniec okresu, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci

15310 5717 6538 4024 6932 -42,0% .
dysponowania

4024 6932 -42,0%

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.01.2016- 01.04.2016- 01.07.2016- 01.10.2016- 01.10.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

31.03.2016 30.06.2016 30.09.2016 31.12.2016 31.12.2015 DY"mika Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015 DYnamika
1 2 3 4 5 6=(4/5) 7 8 9 10=(8/9)
161 430 67326 13 945 30641 135026|  22,79|CruPa Aoty Zaktady Azotowe 273342| 468214 58,4%
,Putawy” S.A.
196 345 16 (255) 106 -|PROZAP Sp. 2 0.0. 302 903 33,4%
(703) 464 1924 (1 540) (2110)|  73,0%|REMZAP Sp. z 0.0. 145 884 16,4%
211 115 (221) 347 343|  101,2%|SCF Natural Sp. z 0.0. 452 183 247,0%
(2 461) (3308) (2653)|  (12835)| (24611)|  52,2%|zaktady Azotowe Chorzow S.A. | (21257)| (33 411) 63,6%
4291 (3 024) 2662 1973 4870|  40,5%|GZNF ,Fosfory” Sp.z o.0. 5902 11434 51,6%
746 (1733) 1675 (2 569) (406)|  632,8% SgGZRSEHEM PULAWY (1881) 2238 ;
162 (262) 228 (626) 52 -|AGROCHEM Sp. z 0.0. (498) 1750 ;
(411) 136 (505) (454) (1616) 28,1%|Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. (1 234) (2 590) 47,6%
163 461 60 059 17071 14682 111654 13,10|7YSK/(strata) netto | 255273| 449605 56,8%
podmiotéw Grupy Kapitatowej
(2 388) 5893 (1262) 12776 2481| 515,0%|Korekty konsolidacyjne 15019 (1561) -
Zysk/(strata) netto
161 289 66 246 15916 28 682 116 344 24,7%|przypadajacy na akcjonariuszy 272133 450911 60,4%
Jednostki Dominujacej
Zysk/(strata) netto
1 4 107 55,4%|przypadajacy na udzia 7 4,2%
(216) (294) (107) (1224) (2 209) 4% przypadajacy na udziaty (1841) (2 867) 64,2%
niekontrolujace
161073 65 952 15 809 27458|  114135|  24,10|2YSK/lstrata) netto Grupy 270292| 448044 60,3%
Kapitatowej
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Struktura geograficzna przychodow Grupy Kapitatowej (tys. zi)

Wyszczegélnienie 01.1’0'.2016 -31.12.2016 01.10:2’015 -31.12.2015 Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 607 968 69,2% 701 243 72,0% 86,7%
Sprzedaz za granice 266 652 30,4% 258 974 26,6% 103,0%
Przychody ze sprzedazy 874 620 99,6% 960 217 98,6% 91,1%
Pozostate przychody operacyjne 3306 0,4% 14 009 1,4% 23,6%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 877 926 100,0% 974 226 100,0% 90,1%

W okresie od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego przychody ze sprzedazy krajowej w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. zmniejszyty sie 093,3 min zt (tj. o 13,3%), natomiast przychody z tytutu sprzedazy
za granice wzrosty o 7,7 min zt (tj. o 3,0%).

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw segmentdéw operacyjnych Grupy Kapitatowej
za okres 3 i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku.

01.01.2016-| 01.04.2016- 01.07.2016- 01.10.2016-| 01.10.2015- . 01.01.2016- 01.01.2015-

31.03.2016 | 30.06.2016 30.09.2016 31.12.2016 | 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
1835160/ 1650275 1345133 1791690 1938435 -7,6%|Przychody segmentow, w tym: 6622 258 7886968 -16,0%
950948 808 552 710 264 875421 957 394 -8,6%| Sprzedaz zewnetrzna 3345185 3806115 -12,1%

Obroty wewnetrzne miedzy
segmentami

(1610 618)| (1535874)| (1293 816)| (1726883)| (1783562)|  -3,2%| Koszty segment6w, w tym: (6167 191)| (7 275239)| -15,2%

884 212 841723 634 869 916 269 981041 -6,6% 3277073| 4080853 -19,7%

Koszt wytworzenia produktéw
oraz wartos$¢ towaréw

i materiatow sprzedanych

na rzecz klientéw zewnetrznych

(639664)| (607 139)| (586211)| (704037)| (691 456) 1,8% (2537051)| (2837802)] -10,6%

Obroty wewnetrzne miedzy

(884 212)| (841723)| (634869)| (916269)| (981 041) -6,6% (3277 073)| (4080853)| -19,7%

segmentami
(73 055) (70 808) (58 891) (78 875) (71 153) 10,9%| Koszty sprzedazy (281 629)| (270594) 4,1%
(14 237) (15 368) (13 678) (15 773) (17 130) -7,9%| Koszty ogodlnego zarzadu (59 056) (63 810) -7,5%

Pozostate przychody/koszty

550 (836) (167) (11 929) (22 782) -47,6% .
operacyjne netto

(12 382) (22180)| -44,2%

Zysk/(strata) segmentéw,

224542 114 401 51317 64 807 154873 -58,2% ' tym: 455067 611729 -25,6%
173716 73399 33634 50 463 143 844|  -64,9%| SEGMENT AGRO 331212| 504839 -34,4%
54377 51102 21295 22046 (6132) -| SEGMENT CHEMIA 148 820|  104217|  42,8%
1656 (6228) (3 666) 361 5781| -93,8%| SEGMENT ENERGETYKA (7877) 3406 -
(5207) (3872) 54 (8 063) 2992 -| DZIALALNOSC POZOSTALA (17 088) (733)| 2231,2%

(43 312) (46 181) (28 587) (34 166) (25 815) 32,3%| Przychody/koszty nieprzypisane (152 246)| (114 657) 32,8%

181 230 68 220 22730 30641 129 058| -76,3%| Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 302 821 497 072 -39,1%
45 897 46 660 46 470 47728 43244 10,4%| Amortyzacja 186 755 165 201 13,0%
Zysk/(strata) operacyjny
227 127 114 880 69 200 78 369 172302| -54,5%|powiekszony o amortyzacje 489 576 662 273 -26,1%
[EBITDA]
3098 8966 1504 5017 8095 -38,0% npertzty;h"dy/ koszty finansowe 18585| 16034  159%
Udziat w wyniku finansowym
517 1244 255 618 451 37,0%|jednostek wycenianych metoda 2634 2037 29,3%
praw wiasnosci
(23772)]  (12478) (8 680) (8818)|  (23469)| -62,4%| Podatek dochodowy (53748)| (67099) -19,9%
161 073 65 952 15 809 27 458 114 135| -75,9%| Zysk/(strata) netto za okres 270 292 448 044| -39,7%
26 557 48 051 108 791 93325 73 000 27,8%| CAPEX 276724 250 255 10,6%
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Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.10.2016 -31.12.2016 01.10.2015 - 31.12.2015
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 467 346 53,4% 557 153 58,0% 83,9%
Podstawowe produkty chemiczne 298121 34,1% 280 682 29,2% 106,2%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowe;j 109 954 12,6% 119 559 12,5% 92,0%
Przychody nieprzypisane (801) -0,1% 2823 0,3% -
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 874 620 100,0% 960 217 100,0% 91,1%

W IV kwartale roku obrotowego 2016 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw nawozowych - niisze 0 89,8 min zt
(tj. 0 16,1%) — gtéwna przyczyng byty nizsze ceny sprzedazy nawozéw;

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych - wyisze o 17,4 min zt
(tj. 0 6,2%), gtdwnie z tytutu wyzszego wolumenu i cen sprzedazy melaminy;

e przychody ze sprzedazy w grupie , pozostata sprzedaz” - nizsze 0 9,6 min zt (tj. o 8,0%), gtdéwna
z tytutu nizszych przychodéw ze sprzedazy ustug projektowych.

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentow (w tys. zt)

01.10.2016 -31.12.2016 01.10.2015 - 31.12.2015

Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura

1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 527 491 60,3% 625175 65,1% -15,6%
CHEMIA 299 648 34,3% 283 443 29,5% 5,7%
ENERGETYKA 29 535 3,4% 18 660 2,0% 58,3%
POZOSTALA DZIALALNOSC 18 747 2,1% 30116 3,1% -37,8%
Przychody nieprzypisane (801) -0,1% 2823 0,3% -
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 874 620 100,0% 960 217 100,0% -8,9%

W strukturze zewnetrznych przychoddw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
w IV kwartale 2016 roku najwiekszy udziat miaty przychody zewnetrzne Segmentu Agro 60,3% i byty
nizsze ( w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego) o 4,8 punktu procentowego.

Udziat przychodéw zewnetrznych Segmentu Chemia wynidst 34,3% i w relacji do roku poprzedniego byt
wyzszy o 4,8 punktu procentowego.

2. Komentarz makroekonomiczny i prognozy

Wzrost gospodarczy na Swiecie jest nadal umiarkowany, czemu towarzyszy nizsza niz w poprzednich
latach dynamika globalnego handlu i produkcji przemystowej. Jednoczesnie utrzymuje sie niepewnosc
co do perspektyw wzrostu gospodarczego.

Poprawa nastrojow w IV kwartale 2016 roku dotyczacych perspektyw $wiatowej gospodarki
byta zwigzana z sygnatami stabilizacji koniunktury w gospodarkach wschodzacych oraz niewielkimi
(jak dotad) konsekwencjami gospodarczymi wyniku referendum w sprawie opuszczenia przez Wielka
Brytanie Unii Europejskiej. Inflacja w otoczeniu polskiej gospodarki jest bardzo niska, cho¢ w ostatnich
miesigcach nieco wzrosta.

Z szacunkowych danych Eurostatu wynika, ze w Polsce w IV kwartale 2016 roku PKB brutto wzrdst
01,7% w ujeciu kw/kw i2,7% r/r. PKB wzrdst zarowno w strefie euro jak iw catej Unii Europejskiej.
Polska znalazta sie wsrdd liderow wzrostow. Ocenia sie, ze gtéwnym impulsem do poprawy dynamiki
krajowego PKB byt wyrazny wzrost wydatkéw publicznych w grudniu 2016 roku.
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Komisja Europejska w prognozach gospodarczych (z lutego 2017 roku) ocenita, ze PKB w Polsce w 2017
roku wzrosnie 03,2% i bedzie w gléwnej mierze zaleze¢ odskali itempa stymulacji fiskalnej
skorelowanej z naptywem srodkéw z UE.

Wedtug wstepnych szacunkédw GUS Indeks cen konsumpcyjnych (CPI) w grudniu 2016 roku wzrdst
0 0,8% r/r. Ocenia sie, ze gtdwnym motorem byt wzrost cen paliw.

Szybki wzrost inflacji w Polsce spodziewany jest na poczgtku 2017 roku i juz w | kwartale 2017 roku -
powrdt w granice dopuszczalnego przedziatu odchylen od celu inflacyjnego, co oznaczatby wzrost
rocznej dynamiki cen powyzej 1,5% rocznie.

Przewiduje sie, ze na przetomie | i Il kwartatu 2017 roku inflacja dojdzie do 2%, a nastepnie sie
ustabilizuje.

3. Kurs walutowy

Wedtug danych NBP w IV kwartale 2016 roku $redni miesieczny kurs PLN wobec:
e EUR wynidst 4,3765 i byt wyzszy 0 0,83% od notowanego w poprzednim kwartale;
e USD wynidst 4,0575 i byt wyzszy o 4,37% od notowanego w poprzednim kwartale.

Wedtug przewidywan analitykdw waluta polska (PLN):
e wobec EUR - w | kwartale 2017 roku bedzie traci¢ na wartosci, by w kolejnych kwartatach wejs¢
na $ciezke powolnego umacniania;
e wobec USD - w kolejnych kwartatach 2017 roku bedzie systematycznie traci¢ na wartosci.

4. Stopy procentowe

Polska

W IV kwartale 2016 roku Rada Polityki Pienieznej nie podjeta decyzji o zmianach stép procentowych.
Rada uznata, ze w $wietle dostepnych danych i prognoz, obecny poziom stop sprzyja utrzymaniu polskiej
gospodarki na $ciezce zrdwnowazonego wzrostu oraz makroekonomicznej rownowagi.

Obecnie obowigzujgce poziomy stdp procentowych przedstawia ponizsza tabela:

Obowigzuje od: H Stopa referencyjnal' ‘ Stopa lombardowa H Stopa depozytowa ‘ Stopa redyskonta weksli

05.03.2015 1,50% 2,50% 0,50% 1,75%

Zrédto: NBP; T rentownosé 7-dniowych bondw pienieznych

Unia Europejska

Na grudniowym (2016 rok) posiedzeniu Europejski Bank Centralny (EBC) utrzymat stopy procentowe
na dotychczasowych poziomach. Benchmarkowa stopa procentowa kredytu refinansowego wynosi
nadal 0,0%. Rada Prezeséw w dalszym ciggu oczekuje, ze podstawowe stopy procentowe EBC pozostang
na obecnym lub nizszym poziomie przez dtuzszy okres.

USA

Na grudniowym (2016 rok) posiedzeniu zgodnie z prognozami wiekszosci ekonomistow, Fed zdecydowat
sie na podwyzke oprocentowania w banku centralnym. Stopa funduszy federalnych wzrosta z 0,25-0,5%
do 0,5-0,75% (ostatni raz taki poziom notowany byt pod koniec 2008 roku). Podkreslit, ze polityka
pieniezna nadal ma charakter akomodacyjny, wspierajgc dalszg poprawe na rynku pracy oraz powrét
do 2% inflacji.

5. Produkcja

Poziom produkcji gtéwnych instalacji w spotkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. skorelowany byt z prowadzong politykg handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.
W IV kwartale 2016 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego dynamika produkcji w ujeciu
wolumenowym wyniosfa:
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Dynamika produkcji gtéwnych produktéw

01.10.2016-31.12.2016

Nazwa Spétki Produkt vs.
01.10.2015-31.12.2015
Grupa Azoty Zaktady Azotowe| e amoniak 95%
»Putawy” S.A. ® nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty skfadnik ,N” 94%
o kaprolaktam 97%
e melamina 127%
e nadtlenek wodoru 101%
o NOXy® 96%
GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.0. e nawozy fosforowe CSP w przeliczeniu na P,0s 82,7%
® nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 103,0%
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 93,0%
* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0O 101,6%
o kwas siarkowy w przeliczeniu na 100% stezenie 102,7%
e wodorosiarczyn sodu 112,0%
Zaktady Azotowe e roztwor saletry wapniowej 163,31
Chorzéw S.A. o saletra potasowa 100,39
e stearyna w formie ptatkéw i roztworu 136,63

6. Inwestycje

W IV kwartale 2016 roku skonsolidowane naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady

Azotowe ,Putawy” S.A. wyniosty 93,3 min zt (w tym: naktady Jednostki Dominujgcej 85,2 min zf)
i dotyczyty gtdéwnie projektéw zwigzanych z rozwojem i utrzymaniem biznesu.

W IV kwartale 2016 roku najwieksze naktady realizowane w Grupie Kapitatowej poniesiono:

w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na projekty:

e Budowa wytwdrni nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej;
Wymiana turbozespotu TG-02;
Modernizacja mycia potasowego — V cigg Przygotowania Gazu;
Zwiekszenie wydajnosci sprezania kompresordw syntezowych;

oraz w GZNF ,Fosfory: Sp. z 0.0.:
e Budowa instalacji do kompaktowania nawozéw.

7. Rynek surowcéw strategicznych Grupy Kapitatowej

Gaz ziemny

W IV kwartale 2016 roku (wg IHS Energy) srednia cena gazu ziemnego w Europie:
e wynikajgca z kontraktow dtugoterminowych - wyniosta okoto 4,77 EUR/MMBtu
(wobec 5,75 EUR/MMBtu w IV kwartale 2015 roku i 4,43 EUR/MMBtu w Il kwartale 2016 roku);

e na rynku SPOT (wg IHS Energy) - wyniosta okoto 5,12 EUR/MMBtu (wobec 5,10 EUR/MMBtu
w IV kwartale 2015 roku i okoto 3,81 EUR/MMBtu w Il kwartale 2016 roku).

W | kwartale 2017 roku przewidywany jest poziom okoto 4,94 EUR/MMBtu.

Na krajowym Rynku Dnia Nastepnego (RDN) na Towarowej Gietdzie Energii, w poczatkowym okresie
IV kwartatu 2016 roku nastgpit znaczny wzrost cen gazu ziemnego. Ceny w ciggu miesigca wzrosty
z poziomu 56 PLN/MWh do ponad 80 PLN/MWh. W pozostatym okresie ceny poruszaty sie w zakresie
80-87 PLN/MWh. Na koniec 2016 roku cena wzrosta do 94 PLN/MWh. Catkowity wolumen obrotéw
na RDNg i RDBg w IV kwartale 2016 roku wyniost 9 394,7 GWh.

Na rynku niemieckim na poczatku IV kwartatu 2016 roku rowniez notowano znaczny wzrost cen gazu,
ustabilizowanie na wysokim poziomie oraz skok cenowy na koniec 2016 roku.

Najwyzszg cene na rynku Spot odnotowano 30 grudnia 2016 roku gdy wyniosta 19,1 EUR/MWh,
natomiast najnizszg w pierwszych dniach pazdziernika 2016 roku — okoto 13 EUR/MWh. Wzrost cen
paliwa gazowego w IV kwartale wynika gtéwnie z rosngcych cen ropy naftowej, co zostato spowodowane
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uzgodnieniem przez panstwa z grupy OPEC redukcji wydobycia surowca. Duzy wptyw ma takze
rozpoczecie sezonu grzewczego w Europie.

W zwigzku z niskimi temperaturami zwieksza sie odbiér gazu ziemnego z magazyndéw. Na koniec grudnia
2016 roku stan napetnienia magazyndw w Unii Europejskiej spadt do 64,9%. W Polsce magazyny
na zakonczenie tego roku zapetnione byty w 75,1%.

Wegiel

W IV kwartale 2016 roku srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) wg notowan IHS Energy -
wyniosta okoto 84,10 USD/tona i w relacji do Il kwartatu 2016 roku wzrosta o okoto 40%, a w relacji
do IV kwartatu 2015 roku wzrosta o okoto 64%.

Na wzrost cen wegla w IV kwartale 2016 roku wptynety nastepujace czynniki:
e okres sezonu grzewczego na Pétkuli Pétnocnej;
e wiekszy import wegla do Chin ze wzgledu na:
o wzrost w 2016 roku cen wegla Chinach wywotany regulacjami rzadowymi;
o spadek wydobycia wegla w Chinach;
o spadek eksportu wegla z Indonezji.

W Polsce - powyzsze czynniki na razie nie majg przetozenia na ceny wegla ze wzgledu na minimum
roczne opdznienie. Zmian na krajowym rynku wegla oczekuje sie w 2017 roku po zakonczeniu trwajacej
restrukturyzacji kopaln i spadku wydobycia.

W Europie popyt na wegiel utrzymuje sie w trendzie znizkowym. W Wielkiej Brytanii do 2025 roku
planuje sie catkowitg rezygnacje z elektrowni weglowych. W innych panstwach Europy Zachodniej
spadek ma nieco mniejsze tempo, cho¢ np. w Hiszpanii (dzieki wiekszej generacji z elektrowni wodnych)
ograniczono import wegla z 16 min ton do 12 min ton.

Na przeciwnym biegunie jest natomiast Turcja, ktéra zwiekszyta import wegla zaréwno z Rosji,
jak i z Kolumbii.

Analitycy IHS zaktadaja, ze wysokie ceny wegla w najblizszym czasie utrzymajg sie. Jednoczes$nie
zastrzegajg jednak, ze tendencja ta ostabnie w momencie, gdy Chinom uda sie obnizy¢ ceny krajowe.
Wdwczas moze ponownie pojawic sie nadpodaz surowca, chyba Zze zima okaze sie wyjatkowo mrozna.

Zaktadajac normalne warunki pogodowe podczas zimy, w pierwszym kwartale 2017 roku ceny powinny
zaczg¢ spada¢, lub przynajmniej pozosta¢ na obecnym poziomie. Duzo jednak zalezy, jak zostato
wspomniane powyzej, od efektywnosci polityki rzadu chinskiego.

Oczekuje sie, ze w | kwartale 2017 roku Swiatowa S$rednia cena wegla bedzie ksztattowata sie
na poziomie 79,85 USD/tona.

Energia elektryczna

Z danych Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. wynika, ze w IV kwartale 2016 roku krajowe zuzycie
energii elektrycznej wyniosto 43 446 GWh i byto wyzsze w relacji do analogicznego okresu 2015 roku
0 2,84%, a wyprodukowano 44 304 GWh energii, co oznacza wzrost o 3,73% w relacji do IV kwartatu
2015 roku.

Catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych na rynku spot i rynku terminowym dla energii
elektrycznej w okresie styczen - grudzien 2016 roku wynidst 126,7 min MWh, z czego na Rynku Dnia
Nastepnego obroty osiggnety 27,6 min MWh, zas obroty na RTT (Rynek Terminowy Towarowy) wyniosty
99,0 min MWh.

Ceny energii elektrycznej na rynku spot wahajg sie w zaleznosci od popytu, podazy, warunkow
atmosferycznych oraz zdolnosci transgranicznych. Ponadto dos¢ znaczny wptyw na obnizenie ceny
energii elektrycznej na rynku SPOT maja Odnawialne Zrédta Energii (OZE).

W okresie od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku srednia cena energii elektrycznej
na rynku SPOT wahata sie, kontynuujgc trend spadkowy i w pazdzierniku 2016 roku uksztattowata sie
na poziomie 165,94 PLN/MWh, w listopadzie 2016 roku odnotowano jej spadek o 4,98% (do poziomu
160,96 PLN/MWh), a w grudniu 2016 roku - ponowny spadek o0 6,07% (do poziomu 154,89 PLN/MWHh).
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W pazdzierniku 2016 roku wysoka cena energii elektrycznej spowodowana byta gtéwnie trwajgcym
okresem remontowym w elektrowniach zawodowych oraz matg generacja energii elektrycznej
z odnawialnych zrédet energii. W grudniu 2016 roku $rednia cena - wyraznie spadta gtdwnie ze wzgledu
na duzg generacje energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii (OZE), a takie na zmniejszone
zapotrzebowanie na energie elektryczng w okresie swigtecznym.

W catym IV kwartale 2016 roku srednia cena energii elektrycznej uksztattowata sie na poziomie
160,60 PLN/MWh i w relacji do analogicznego okresu 2015 roku byta wyzsza o 4,78%.

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

1. W IV kwartale 2016 roku srednie ceny Praw Majatkowych PMOZE ustabilizowaty sie na poziomie cen
z konca Il kwartatu 2016 roku. W pazdzierniku 2016 roku srednia cena Praw Majatkowych
uksztattowata sie na poziomie 37,57 PLN/MWh, w listopadzie 2016 roku odnotowano jej wzrost
do poziomu 42,71 PLN/MWh, a w grudniu 2016 roku - spadek do poziomu 38,77 PLN/MWh.

2. W IV kwartale 2016 roku odnotowano réwniez transakcje Prawami Majgtkowymi PMOZE-BIO,
ktére przez caty ten kwartat utrzymywaty tendencje wzrostowg (wzrost z poziomu 287,44 PLN/MWh
w pazdzierniku 2016 roku do poziomu 300,16 PLN/MWh w grudniu 2016 roku.

3. Prawa Majgtkowe Kogeneracyjne przez caty IV kwartat 2016 roku utrzymywaty sie na stabilnym
poziomie z niewielkg tendencjg wzrostowa.

4. Srednia cena certyfikatéw z6ttych PMGM w lipcu 2016 roku uksztattowata sie na poziomie 122,37
PLN/ MWh, a w listopadzie 2016 roku 122,69 PLN/MWh i w grudniu 2016 roku 122,81 PLN/MWh -
co wskazuje na niewielkg tendencje wzrostowa.

5. Srednia cena certyfikatéw fioletowych PMMET w raportowanym okresie oscylowata w granicach
62,03 PLN/MWh do 62,42 PLN/MWh.

6. Podobnie jak w przypadku PMMET oraz PMGM przedstawiaty sie notowania certyfikatow
czerwonych PMEC. W pazdzierniku 2016 roku S$rednie ceny tych certyfikatow ksztattowaty sie
na poziomie 10,69 PLN/MWh, w listopadzie 2016 roku nieco wzrosty do 10,74 PLN/MWh,
a w grudniu 2016 roku nieco spadty do 10,73 PLN/MWh.

Optaty zastepcze ogtoszone przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki obowigzujgce dla kogeneracji
w 2016 roku:

Ozg = 125,00 [zt/MWh], tj. 76,42% S$redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym;
Ozk = 11,00 [zt/MWh], tj. 6,72% sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym;
Ozm = 63,00 [z6/MWh], tj. 38,51% S$redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym.

Prawa Majgtkowe efektywnosci energetycznej PMEF w IV kwartale 2016 roku z kazdym miesigcem
wzrastaty od poziomu 958,30 PLN/toe w pazdzierniku 2016 roku do poziomu 988,43 PLN/toe w grudniu
2016 roku.

Benzen

W 2016 roku sytuacja na rynku benzenu pozostawata pod wptywem Swiatowych zmian cen ropy
naftowej i podazy benzenu na rynku azjatyckim. Europejskie ceny kontraktowe benzenu sukcesywnie
rosty w analizowanym okresie o kilka punktéw procentowych miesigc do miesigca.

W IV kwartale 2016 roku ceny benzenu:

e SPOT w Azji - w relacji do poprzedniego kwartatu wzrosty o 62 USD/tona, tj. 0 9,6% (ceny SPOT
612 - 900 USD/tona); a w relacji do tego analogicznego okresu 2015 roku - wzrosty
093 USD/tona, tj. 0 15,2%;

e kontraktowe w Europie — w relacji do poprzedniego kwartatu: dla transakcji w USD spadty
0 26 USD/tona, tj. 0 3,8% i dla transakcji w EUR spadty 0 1,8%; a w relacji do tego analogicznego
okresu 2015 roku: dla transakcji w USD wzrosty o 46 USD/tona, tj. o 7,4% i dla transakcji w EUR
wzrosty o 41 EUR/tona, tj. 0 7,2%;
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e kontraktowe w USA - w relacji do poprzedniego kwartatu spadly o 4 USD/tona, tj. o 0,6%,
a w relacji do tego analogicznego okresu 2015 roku - wzrosty o 29 USD/tona, tj. o 4,4%.

Powyzsze wzrosty w Azji i Europie sg efektem:

e wzrostu cen ropy naftowej (w listopadzie i grudniu);
e redukcji produkcji benzenu w Azji,
e wysokiego popytu na styren i budowaniem zapaséw przed Chiriskim Nowym Rokiem.

W styczniu 2017 roku oczekiwane sy podwyzki o okoto 100 USD/tona we wszystkich regionach,
po czym ma nastgpic stabilizacja trwajgca do korica 1 kwartatu 2017 roku.

Fosforyt

W IV kwartale 2016 roku ceny fosforytéw w relacji do poprzedniego kwartatu i tak samo w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego - spadty o ponad 6%.

W | kwartale 2017 roku prognozuje sie kolejny spadek cen fosforytéw o okoto 3-4%, jednakze cena
frachtu wydaje sie by¢ niestabilna, gdyz koszty paliwa sg w trendzie wzrostowym.

Kwas fosforowy

W IV kwartale 2016 roku ceny kwasu fosforowego (w przeliczeniu na 100% P205) byty nizsze w relacji
do poprzedniego kwartatu o okoto 9% i w relacji do analogicznego okresu 2015 roku o ponad 23%.

W | kwartale 2017 roku oczekuje sie dalszej obnizki ceny kwasu fosforowego o okoto 5%.
S6l potasowa krystaliczna

W IV kwartale 2016 roku s$rednie ceny soli potasowej byty ustabilizowane (w relacji do poprzedniego
kwartatu) przy niewielkim wzroscie (o 2,5%) ostatnich zrealizowanych transakcji. Odnotowana cena jest
o ponad 21% nizsza od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W | kwartale 2017 roku (w relacji do ostatnich cen realizowanych w roku 2016) prognozuje sie wzrost
cen soli potasowej 0 2,5%.

Siarka ptynna

W IV kwartale 2016 roku odnotowano spadek zrealizowanej ceny o okoto 4% (w relacji do poprzedniego
kwartatu). Uksztattowana cena jest o okoto 24% nizsza od ceny w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W | kwartale 2017 roku prognozuje sie utrzymanie dotychczasowych cen siarki ptynnej.
Kwas azotowy

Cena kwasu azotowego sprowadzanego do Zaktadéw Azotowych Chorzow S.A. w IV kwartale 2016 roku
(w relacji do ubiegtego kwartatu) pozostata na takim samym poziomie i zostata utrzymana na | kwartat
2017 roku.

Wapno palone

Cena wapna palonego sprowadzanego do Zaktadéw Azotowych Chorzéow S.A. w IV kwartale 2016 roku
pozostata na takim jak w poprzednim kwartale 2016 roku i zostata utrzymana na | kwartat 2017 roku.

Ttuszcze zwierzece

W IV kwartale 2016 roku $rednia cena zakupu ttuszczow zwierzecych do Zaktadéw Azotowych Chorzéw
S.A. (w relacji do poprzedniego kwartatu) byta wyzsza o okoto 4%. Wzrost ten wynika gtéwnie
z sezonowosci rynku (wyzszy w IV kwartale roku popyt ze strony producentdw Swiec i zniczy).
W | kwartale 2017 roku oczekiwany jest spadek cen ttuszczéw zwierzecych o okoto 3%.
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8. Komentarz segmentowy — Segment Agro

Sytuacja w rolnictwie

W IV kwartale 2016 roku w relacji do okresu poprzedniego:

e koniunktura w rolnictwie utrzymywata sie na zblizonym poziomie, natomiast byta nieco lepsza
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wptyw na to miata przede wszystkim poprawa
rynkowych uwarunkowan w miesigcu listopadzie 2016 roku, w ktérym syntetyczny wskaznik
koniunktury w rolnictwie (SWKR), po pazdziernikowym spadku, wrécit do poziomu
wrze$niowego tj. 100,6 pkt.

e odnotowano zdecydowang poprawe wyrdwnanego wskaznika potencjalnego popytu, gtéwnie
za sprawg poprawy indeksu produkcji przemystu spozywczego oraz ozywienia obrotéw
handlowych towarami rolno-spozywczymi z zagranicg, w tym szczegdlnie eksportu, na skutek
deprecjacji ztotego. Nalezy zaznaczy¢, ze wyréwnany wskaznik potencjalnego popytu byt jednak
nizszy niz przed rokiem oraz nie osiggnat wartosci z sierpnia i wrzeénia roku biezgcego.

e presja podazy zbdz zaréwno na rynku swiatowym, jak na rynku krajowym utrzymywata ich ceny
na niskim poziomie.

Sytuacja finansowa rolnikéw w pazdzierniku 2016 roku poprawifa sie. Od 17 paZdziernika 2016 roku
wyptacane byly 70% zaliczki z doptat bezposrednich. Dodatkowo do 18 grudnia 2016 roku Agencja Rynku
Rolnego z tytutu zuzytego do siewu lub sadzenia materiatu siewnego (kategorii elitarny
lub kwalifikowany) wyptacita rolnikom blisko 79,9 min zt. Doptaty te miaty charakter pomocy de minimis
w rolnictwie.

W | kwartale 2017 roku analitycy przewidujg niewielkg poprawe rynkowych uwarunkowan produkcji
rolniczej, gtéwnie za sprawg wzrostu Swiatowych cen zbdz bedacych w korelacji z rosngcymi cenami
ropy naftowe] (zapowiadane ograniczeniem wydobycia z poczatkiem 2017 roku). Jednak w potgczeniu
z rekordowymi zapasami zb6dz wzrost ich cen moze okazac sie niewielki.

Rynek nawozdw azotowych

> Rynek krajowy

W IV kwartale 2016 na krajowym rynku odnotowano znaczgcy wzrost popytu na nawozy azotowe
oraz zmniejszenie podazy nawozéw importowanych.

Ceny detaliczne nawozow azotowych w IV kwartale 2016 uksztattowaty sie nastepujaco:

e saletra amonowa: w relacji do analogicznego okresu 2015 roku - cena nizsza o okoto 11%
i w relacji do Il kwartatu 2016 roku - cena nizsza o ponad 2%;

e saletrzak: w relacji do Il kwartatu 2016 roku — cena nizsza o okoto 3% i w relacji
do analogicznego okresu 2015 roku - cena nizsza o ponad 10%;
e mocznik: w relacji do Il kwartatu 2016 roku — cena nizsza o ponad 4% i w relacji

do analogicznego okresu 2015 roku - cena nizsza o ponad 10%;

e RSM: w relacji do Il kwartatu 2016 roku — cena nizsza o ponad 10% i w relacji do analogicznego
okresu 2015 roku - cena nizsza o ponad 12% ;

e siarczan amonu: w relacji do Il kwartatu 2016 roku — cena nizsza o okoto 9%, a w relacji
do analogicznego okresu 2015 roku — cena wyzsza o okoto 1%.

W kolejnych miesigcach 2017 roku mozna spodziewac sie niewielkiego wzrostu cen nawozéw
azotowych. Wptyw beda miaty przygotowania do wiosennego sezonu nawozowego oraz wptywajgce
doptaty unijne dla rolnikow.

» Rynek miedzynarodowy

W IV kwartale 2016 roku na miedzynarodowych rynkach $rednie ceny wszystkich nawozéw azotowych
w relacji do poprzedniego kwartatu wykazywaty tendencje wzrostowe. Ceny nawozdéw ksztattowaty sie
(na podstawie Fertecon) nastepujgco:
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e siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta okoto 94 USD/tona
i w relacji do Il kwartatu 2016 roku - byta wyzsza o 6%, a w relacji do analogicznego okresu
2015 roku - byta nizsza o ponad 12%.

W kolejnych miesigcach 2017 roku ceny siarczanu amonu - pozostang prawdopodobnie
na poziomie porownywalnym jak w IV kwartale 2016 roku z mozliwg niewielkg tendencja
do wzrostu.

e saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 177 USD/tona
i w relacji do Ill kwartatu 2016 roku - byta wyzsza o blisko 20%, a w relacji do analogicznego
okresu 2015 roku — bytfa nizsza o blisko 17%.

W | kwartale 2017 roku spodziewany jest trend wzrostowy cen saletry amonowe;.

e mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 205 USD/tona i w relacji do Il kwartatu
2016 roku — byta wyzsza o 13,5%, a w relacji do analogicznego okresu 2015 roku — byta nizsza
o ponad 16%.

Na | kwartat 2017 roku analitycy przewidujg niewielkie podwyzki cen mocznika.

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — Srednia cena wyniosta 133 USD/tona i w relacji do Ill kwartatu
2016 roku — byta wyzsza o okoto 3,4%, a w relacji do analogicznego okresu 2015 roku -
byta nizsza o ponad 20%.

W kolejnych miesigcach 2017 roku spodziewana jest tendencja wzrostowa cen RSM.

e saletrzak (CFR dom Germany) — $rednia cena wyniosta 163 EUR/tona i w relacji do Ill kwartatu
2016 roku — byta wyisza o ponad 8%, a w relacji do analogicznego okresu 2015 roku —
bytfa nizsza o okoto 30%.

W | kwartale 2017 roku prognozuje sie (co najmniej) utrzymanie dotychczasowego poziomu cen
saletrzaku z tendencjg do wzrostu.

W IV kwartale 2016 roku na miedzynarodowych rynkach producentdw nawozéw - w zwigzku z: niska
rentownoscia sprzedazy, problemami z dostawami gazu ziemnego, problemami technicznymi instalacji
produkcyjnych, planowanymi przestojami remontowymi, niestabilng sytuacja polityczng na swiecie -
odbierano sygnaty o:

e wstrzymaniu produkcji amoniaku — w Arabii Saudyjskiej, Iranie;
e wznowieniu produkcji: na liniach mocznika na Ukrainie i w Turcji oraz na liniach amoniaku
w Arabii Saudyjskiej.

Rynek nawozow fosforowych

Na rynkach $wiatowych w IV kwartale 2016 roku ceny nawozéw fosforowych utrzymywaty sie w trendzie
spadkowym rozpoczetym w 2015 roku i w relacji do analogicznego okresu 2015 roku - byly nizsze
o okoto 26% (w tym cena DAP na koniec IV kwartatu 2016 wyniosta 303 USD/tona);

Na krajowym rynku nawozéw fosforowych w | kwartale 2017 roku spodziewane jest spowolnienie
spadkowego trendu cen z uwagi na zblizajacy sie kolejny sezon aplikacyjny. Sytuacje komplikujg niskie
ceny ptodéw rolnych i nie nalezy spodziewac sie istotnego odbicia dotychczasowego trendu i wzrostu
cen.

Rynek nawozow wielosktadnikowych

W IV kwartale 2016 roku na miedzynarodowych rynkach nawozéw wielosktadnikowych zdecydowanie
spadaty, lecz tempo spadkéw byto zdecydowanie nizsze niz dotychczas. W | kwartale 2017 roku mozna
spodziewac sie duzej niepewnosci na tym rynku w zwigzku z brakiem réwnowagi relacji popyt/podaz
oraz zatrzymania trendu spadkowego cen.

Na rynku krajowym w IV kwartale 2016 roku w relacji do Ill kwartatu 2016 roku odnotowano spadek cen
nawozow NPK, w tym: ceny NPK 8/24/24 byty nizsze o 10%, ceny NPK 5/10/25 byty nizsze o 9%.

Wyniki Segqmentu Agro

W okresie od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Segment Agro osiggnat wynik
operacyjny EBIT (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 50,5 min =zt
wobec 137,8 min zt w analogicznym okresie roku 2015.
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Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Agro za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony

31 grudnia 2016 roku (tys. z1).

01.01.2016- 01.04.2016- 01.07.2016- 01.10.2016- 01.10.2015-

01.01.2016- 01.01.2015-

31.03.2016 30.06.2016 30.09.2016 31.12.2016 31.12.2015  ~miana e e 31.12.2016 31.12.2015 ~miana
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
921702| 742907| 605729| 820188 925899  -11,4%| Przychody segmentu, w tym: 3090526/ 3768328 -18,0%
662344|  467565| 407348 527491 625175  -15,6%| Sprzedaz zewnetrzna 2064748| 2496124 -17,3%
259358 275342 198381| 292697| 300724 -2,79%| OProty wewngtrzne migdzy 1025778| 1272204 -19,4%
segmentami
(741696)| (662254)| (567062)] (763208)| (790 028) -3,4%| Koszty segmentu, w tym: (2 734 220)| (3 245 155)| -15,7%
Koszt wytworzenia produktéw
(395812)| (320135)| (325959)| (410662)| (416 007) 11,395|0ra2 Wartosc towarow (1452 568)| (1687556)| -13,9%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(285112)| (284 668)| (195477)| (288064)| (316 997) -g,19| OProty wewngtrzne migdzy (1053 321)| (1331401)| -20,9%
segmentami
60772)| (57451)] (45626) (64482)| (57024)|  13,1%| Koszty sprzedazy (228331)] (226198)]  0,9%
180 006 80 653 38667 56980 135871  -58,1%|2YSK/(strata) segmentu 356306| 523173| -31,9%
ze sprzedazy
(6 434) (6988) (5 760) (6 240) (7 227) -13,7%| Koszty ogdlnego zarzadu (25 422) (27 955) -9,1%
144 (266) 727 (277) 9200 | Pozostate przychody/koszty 328 9621 -96,6%
operacyjne netto
173716 73399 33634 s50463| 137844  -63,a5|2YSK/(strata) operacyiny 331212| 504839 -34,4%
segmentu [EBIT]
13907 14753 15 146 15357 10724 43,2%|Amortyzacja 59163 45024  31,4%
Zysk/(strata) operacyjny
187 623 88 152 48780 65820 148568  -55,7%|segmentu powiekszony o 390375 549863 -29,0%
amortyzacje [EBITDA]
6803 18619 61738 40692 25762|  58,0%|CAPEX 127 852 76540  67,0%

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych ( w tys. zt)

R 01.10.2016 - 31.12.2016 01.10.2015 -31.12.2015
Wyszczegdlnienie — =
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 467 346 88,6% 557 153 89,1% 83,9%
Pozostate produkty handlowe 8 866 1,7% 8759 1,4% 101,2%
Inne przychody Segmentu 51279 9,7% 59263 9,5% 86,5%
Razem 527 491 100,0% 625 175 100,0% 84,4%

W IV kwartale 2016 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne wyniosty 527,5 min zt i byly nizsze od zrealizowanych w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 97,7 min zt (tj. o 15,6%), przy kosztach wtasnych sprzedazy nizszych
0 5,3 min zt (tj. 0 1,3%) oraz kosztach sprzedazy wyzszych o 7,5 min zt (tj. 0 13,1%);
e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 52,3 min zt i w relacji do IV kwartatu 2015 roku byt nizszy
0 99,8 min zt (0 65,6%);
e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 9,9% i w relacji do IV kwartatu 2015 roku bytfa
nizsza o 14,4 punktu procentowego.

W IV kwartale 2016 roku w Segmencie Agro w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
odnotowano nastepujgce zmiany przychodéw:

e w grupie ,gtéwne produkty handlowe” - spadek o0 89,8 min zt (nizsze ceny sprzedazy produktow

nawozowych);
e w grupie ,pozostate produkty handlowe” - wzrost 0 0,1 min zi;
e w grupie ,inne przychody Segmentu” - spadek o 8,0 min zt.
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Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro:

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.10.2016 - 31.12.2016 01.10.2015 - 31.12.2015
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 15,2% 11,5%
Pozostate produkty handlowe 12,1% 7,1%
Inne przychody Segmentu 9,4% 11,3%
Przychody ogétem Segmentu 14,6% 11,4%

Naktady inwestycyjne Segqmentu Agro

W IV kwartale 2016 roku w Segmencie Agro naktady inwestycyjne wyniosty 40,7 min zt i w relac;ji
do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku byty wyzsze o 14,9 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na projekty:

e Budowa wytwodrni nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej;

e Modernizacja mycia potasowego — V cigg Przygotowania Gazu;

e Zwiekszenie wydajnosci sprezania kompresorow syntezowych;

e Wykonanie instalacji do kompaktowania nawozéw w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.

9. Komentarz segmentowy — Segment Chemia

Koniunktura w branzy chemicznej

W IV kwartale 2016 roku przedstawiciele branzy chemicznej pozytywnie oceniali koniunkture.

We wszystkich miesigcach czwartego kwartatu 2016 roku notowano wytacznie dodatnie oceny
w raportach wykorzystujgcych metodologie ankietowa GUS i wynosity one odpowiednio: +11,2
w pazdzierniku 2016 roku, +10,1 w listopadzie 2016 roku i +8,9 w grudniu 2016 roku (kategoria:
produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych). Oceny te byty nizsze: od notowanych w poszczegdlnych
miesigcach Ill kwartatu 2016 roku i notowanych w poszczegdlnych miesigcach IV kwartatu 2015 roku.

Wskaznik koniunktury PMI dla polskiego przemystu chemicznego w kolejnych miesigcach IV kwartatu
2016 roku konsekwentnie wzrastat. W pazdzierniku 2016 roku wynidst 50,20 pkt, w listopadzie 2016
roku 51,90 pkt, w grudniu 2016 roku 54,30 pkt. Dla strefy Euro wartosci wskaznika PMI dla przemystu
chemicznego wynosity w tych miesigcach odpowiednio: 53,50 pkt, 53,70 pkt i 54,90 pkt.

Koniunktura dla produktow Segmentu Chemia

Rynek melaminy

Rynek melaminy w IV kwartale 2016 roku charakteryzowat sie wysokim popytem, szczegdlnie ze strony
Azji i USA. Powodem byty ograniczenia podazy w Chinach wynikajgce z prowadzonych tam prac
remontowych na instalacjach produkcyjnych.

W Europie popyt na melamine byt wysoki, jednak zbilansowana podaz nie doprowadzita do istotnych
napie¢ na rynku w tym regionie i ceny w IV kwartale 2016 roku pozostaty na poziomie z Ill kwartatu 2016
roku, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - wzrosty o 30 EUR/tona (0 2,2%).

Na poczatku 2017 roku na rynku melaminy notowana jest wzrostowa presja cenowa, ze wzgledu na silny
popyt i ograniczenie podazy w Chinach, co moze mie¢ wptyw na rynek w skali globalnej.

Sygnaty z rynku producentéw melaminy
W IV kwartale 2016 roku:

e Prowadzone byly prace remontowe na instalacjach w Chinach (Chengdu Yulong Chemical
oraz Henan Junhua).
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e Zakonczyly sie prace remontowe w Chinach (Shandong Shuntian — instalacja 100 tys./rok
i 30 tys. ton/rok) oraz w Japonii (Mitsui Chemical — 400 tys. ton/rok) i w Katarze
(Qatar Melamine Company — 60 tys. ton/rok).

e Austriacka spodtka Borealis i algierski Asmidal podpisaty ,,memorandum of understanding”
w kierunku mozliwosci produkcji melaminy w Algierii. Studium wykonalnosci dla projektu
bedzie opracowane w ciggu kilku nastepnych miesiecy, a ostateczna decyzja o inwestycji bedzie
podjeta w 2017 roku.

Rynek kaprolaktamu

W IV kwartale 2016 roku rosngce ceny gtéwnego surowca (benzenu) oraz sprzyjajgca sytuacja w dalszym
fancuchu przetwodrstwa kaprolaktamu znalazty pozytywne odzwierciedlenie na rynku kaprolaktamu
w Azji.

Na poczatku IV kwartatu 2016 roku na azjatyckim rynku kaprolaktamu - po wyciszeniu zwigzanym
z okresem Swigtecznym w Chinach oraz w wyniku zaburzenia réwnowagi miedzy popytem i podazg -
odnotowano wiekszg aktywnos¢ biznesowa.

Na rynku chinskim - do zwiekszonego popytu na kaprolaktam przyczynity sie: silna tendencja wzrostowa
cen benzenu, niski poziom zapaséw kaprolaktamu pod koniec 2016 roku oraz deficyt produktu
spowodowany zaplanowanymi i nagtymi postojami remontowymi lokalnych fabryk.

Dodatkowym impulsem do zwiekszenia aktywnosci popytu byt zblizajgcy sie okres swigteczny w Azji
(Chinski Nowy Rok), co w konsekwencji wywotato silng tendencje wzrostowa cen kaprolaktamu,
zarowno lokalnego jak i importowanego.

W Europie w IV kwartale 2016 roku rynek kaprolaktamu charakteryzowat sie ostabieniem popytu
w dalszym tancuchu przetwdrstwa, presjg na redukcje zapasdow magazynowych oraz ograniczeniem
aktywnosci w biznesie zwigzanym z okresem swigteczno-noworocznym.

Zmiany cen w IV kwartale 2016 roku:

e ceny na kaprolaktam ciekty w Europie dla transakcji w EUR - w relacji do Il kwartatu 2016 roku
(Srednia dla odbiorcow Domestic Large i Medium wg nomenklatury PCI Nylon) - wzrosty o okoto
0,4% ( o 5 EUR/tona) iwrelacji do IV kwartatu 2015 roku - wzrosty o okoto 3,6%
(o 50 EUR/tona);

e ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego w Europie z przeznaczeniem na eksport -
w relacji do Il kwartatu 2016 roku - wzrosty o 16,8% (o 204 USD/tona) i w relacji do IV kwartatu
2015 roku - wzrosty 0 17,4% (o 211 USD/tona);

e ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego w USA z przeznaczeniem na eksport - w relacji
do Il kwartatu 2016 roku wzrosty o 13,6% (o 157 USD/tona); - w relacji do IV kwartatu 2015
roku wzrosty 0 14,1% (o 163 USD/tona);

e ceny importowe na kaprolaktam w Chinach - w relacji do Il kwartatu 2016 roku - wzrosty o okoto
14,1% (0198 USD/tona) i w relacji do IV kwartatu 2015 roku - wzrosty o 19,9%
(0 267 USD/tona).

e ceny importowe na kaprolaktam na Tajwanie - w relacji do Ill kwartatu 2016 roku - wzrosty o 4%
(o 56 USD/tona) i w relacji do IV kwartatu 2015 roku - wzrosty 0 9,6% (o 127 USD/tona).

Sygnaty z rynku producentow kaprolaktamu
W IV kwartale 2016 roku:

e przeprowadzono prace remontowe: na pieciu instalacjach w Chinach, na dwdch w Japonii
i na trzech na Tajwanie;

e zatrzymano do planowanego remontu jedng instalacje w Chinach;

e dwie firmy z USA przerwaty produkcje kaprolaktamu (jedna - z powodu prawdopodobnego
wycofania sie z tego segmentu, druga - z powodu sity wyzszej);

e jedna z chinskich instalacji prowadzita ograniczong produkcje w zwigzku z problemami z dostawg
cykloheksanonu;
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e w Chinach pojawity sie dwie nowe instalacje: jedna z nich prowadzi produkcje z wykorzystaniem
60% zdolnosci produkcyjnych z przeznaczeniem na rynek SPOT, druga (100 tys. ton/rok)
uzaleznita rozpoczecie produkcji od poprawy marz na kaprolaktam.

e w listopadzie 2016 roku w Chinach odbyta sie uroczystos¢ wmurowania kamienia wegielnego
pod budowe instalacji kaprolaktamu 600 tys. ton/rok. Budowa ma odbywac¢ sie w trzech fazach
po 200 tys. ton/rok kazda.

W kolejnych miesigcach 2017 roku problemy podazowe w Azji i USA wraz ze wzrostem cen surowcow
ropopochodnych - prawdopodobnie wywotajg podwyzki rynkowych cen kaprolaktamu.

Rynek nadtlenku wodoru

Europejski rynek nadtlenku wodoru w pierwszej czesci IV kwartatu 2016 roku charakteryzowat sie
wysokim popytem, szczegdlnie ze strony Europy Pétnocnej, a nastepnie do korica 2016 roku - notowano
spowolnienie (co jest charakterystyczne dla tego okresu). Poprawa popytu spodziewana jest
(tradycyjnie) w lutym 2017 roku.

W IV kwartale 2016 roku ceny nadtlenku wodoru w Europie: w relacji do Ill kwartatu 2016 roku -
nie ulegty zmianie, a w relacji do IV kwartatu 2015 roku — wzrosty o 20 EUR/tona (o 2,1%).

Producenci europejscy dazg do podwyzek ze wzgledu na nieco ograniczong podaz oraz potrzebe
poprawy stabych marz, jakie byly uzyskiwane w ostatnich latach. Ceny kontraktowe nadtlenku wodoru
w Europie w czesci kontynentalnej moga wzrosng¢ o 5%-10% (tj. okoto 50-100 EUR/tona),
a w Skandynawii o okoto 30 EUR/tona. Cze$¢ kontrahentdw przeszta na dwuletni okres ustalania cen
nadtlenku wodoru. W zwigzku z tym na poczatku w 2017 roku bedg nowe negocjacje obowigzujaca
na lata 2017 i 2018, przy jednoczesnym obowigzywaniu czesci zaméwien zawieranych na 2016 i 2017
rok.

Sygnaty z rynku producentéw nadtlenku wodoru

e Rosyjska instalacja Khimprom uruchomiona w potowie 2016 roku, planuje nieznaczne
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w celu wzmocnienia dostepnosci produktu na rynku
rosyjskim i finskim.

e Francuski Solvay rozpoczat produkcje oczyszczonego nadtlenku wodoru do celdw
elektronicznych we Wtoszech.

e Na Biatorusi na poczatku 2017 roku ma ruszy¢ produkcja bielenia pulpy metoda siarczanowg
ze zuzyciem nadtlenku na poziomie okoto 3 tys. ton/rok (100% H,0,). Nadtlenek ma by¢
kupowany z Europy Srodkowej i Skandynawii.

e Nowa instalacja w Finlandii, jaka ma powsta¢ do 2 kwartatu 2017 bedzie konsumowac
okoto 5 tys. ton/rok nadtlenku (100% H,0,).

Eksperci z IHS uwazajg, ze w 2017 roku w Europie moze nastgpi¢ dalszy niewielki wzrost popytu
na nadtlenek wodoru, przy jednoczesnym braku powstawania nowych zdolnosci produkcyjnych
(w 2016 roku zdolnosci europejskie wyniosty 1,486 mlin ton/rok) w perspektywie najblizszych 2-3 lat.

Rynek NOXy®

Yara potwierdzita zwiekszenie zdolnosci AdBlue' w Bransbuttel (Niemcy) jak réwniez to, ze projekty
zwiekszenia produkcji AdBlue z mocznika w Sluiskil (Holandia) oraz Le Havre (Francja) beda ukoriczone
do 2017 roku.

Integer szacuje, ze w IV kwartale 2016 roku konsumpcja AdBlue bedzie rosta, osiggajgc poziom 189 min
litrow w grudniu 2016 roku.

Wedtug prognozy Integer Research Ltd konsumpcja AdBlue w Europie w catym roku 2016 wyniosta
okoto 2,69 min ton, co daje wzrost popytu o okoto 15% (w relacji do 2015 roku).

! Produkt w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 0 nazwie NOXy®.
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]
PULAWY

Zaopatrzenie Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. w benzen (surowiec do produkcji

kaprolaktamu)

systemowo

realizowane

jest w oparciu o dtugoterminowe umowy

ramowe

i z wykorzystaniem wifasnego taboru kolejowego. Optymalna dywersyfikacja portfela dostaw
i partnerstwo we wspotpracy z najwazniejszymi w regionie producentami benzenu stanowity swoistg
gwarancje bezpieczenstwa i efektywnosci dostaw.

Wyniki Segqmentu Chemia

W okresie od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Segment Chemia osiggnat wynik
operacyjny EBIT (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 22,0 min zt, wobec
12,3 min zt w analogicznym okresie roku 2015.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Chemia za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2016 roku (tys. zt).

01.01.2016- 01.04.2016- | 01.07.2016- 01.10.2016- 01.10.2015- , . Weerererdinienie 01.01.2016- 01.01.2015- .
31.03.2016 30.06.2016 | 30.09.2016 31.12.2016 31.12.2015 yszczeg 31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
516568| 513113| 429970| 524289| 550677| -4,8%| Przychody segmentu, w tym: 1983940 2237417| -11,3%
251945  291477|  268731| 299648  283443|  57%|Sprzedaz zewnetrzna 1111801| 1158086  -4,0%
264623| 221636  161239| 224641  267234| -15,99]| OPrOY Wewnetrzne migdzy 872139 1079331 -19,2%
segmentami
(460538)| (459372)| (407111)| (489278)| (499462)| -2,0%| Koszty segmentu, w tym: (1816299)| (2088852)| -13,0%
Koszt wytworzenia produktow
(209719)|  (233653)| (230267)] (245739)| (235355)| 4,49/ 0r32 Wartosc towarow (919378)| (1018576)|  -9,7%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(238869)| (212310)| (164142)] (229275) (250961) -8,6%| OLrOL Wewnetrzne miedzy (844 596)| (1020134)| -17,2%
segmentami
(11950)|  (13409)| (12702)] (14264)| (13146)]  8,5%| Koszty sprzedazy (52325)| (50142)  4,4%
56 030 53 741 22859 35011 51215| -31,65%|2YsK/(strata) segmentu 167641| 148565 12,8%
ze sprzedazy
(1724) (1761) (1639) (1 764) (2314)| -23,8%| Koszty ogdlnego zarzadu (6 888) (7724)] -10,8%
71 (878) 75| (11201)| (36 628)| -g9,a%| POZOstale praychody/koszty (11933)| (36624) -67,4%
operacyjne netto
54377 51102 21295 22046 12273  79,6%|2¥sK/(strata) operacyjny 148820 104217| 42,8%
segmentu [EBIT]
13 657 13 986 13992 14 049 13296  5,7%|Amortyzacja 55684 51260|  8,6%
Zysk/(strata) operacyjny
68 034 65 088 35287 36 095 25569| 41,2%|segmentu powiekszony 204 504 155 477 31,5%
o amortyzacje [EBITDA]
7984 5377 29100 23114 20618|  12,1%|CAPEX 65 575 67439  -2,8%

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.10.2016 - 31.12.2016 01.10.2015 - 31.12.2015
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 298 121 99,5% 280 682 99,0% 106,2%
Pozostate produkty handlowe 735 0,2% 322 0,1% 228,3%
Inne przychody Segmentu 792 0,3% 2439 0,9% 32,5%
Razem 299 648 100,0% 283443 100,0% 105,7%

W IV kwartale 2016 roku w Segmencie Chemia:

e przychody zewnetrzne wyniosty 299,6 min zt i byly wyzsze od zrealizowanych w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 16,2 min zt (tj. o 5,7%), przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych
0 10,4 min zt (tj. 0 4,4%) oraz kosztach sprzedazy wyzszych o 1,1 min zt (tj. o 8,5%);
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e zysk na sprzedazy zewnetrznej wyniost 39,6 min zt i w relacji do IV kwartatu 2015 roku byt
wyzszy 0 4,7 min zt (13,5%);

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 13,2% i w relacji do IV kwartatu 2015 roku byta
wyzsza o0 0,9 punktu procentowego.

W IV kwartale 2016 roku w Segmencie Chemia w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
odnotowano nastepujgce zmiany przychoddw:

e w grupie ,gtdwne produkty handlowe” - wzrost o 17,4 min zt (wyzszy wolumen i ceny sprzedazy
melaminy);

e W grupie , pozostate produkty handlowe” - wzrost o 0,4 min zt (wiekszy wolumen sprzedazy);

e w grupie ,inne przychody Segmentu” - spadek o 1,6 min zt (brak przychoddéw ze sprzedazy ztomu
katalizatorow).

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia:

Udziat eksportu

Wyszczegoélnienie

01.10.2016 - 31.12.2016 01.10.2015 - 31.12.2015
1 3
Gtéwne produkty handlowe 63,8% 65,4%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 15,3%
Inne przychody Segmentu 45,7% 33,8%
Przychody ogétem segmentu 63,6% 65,0%

Inne informacje Segmentu Chemia

Dnia 30 listopada 2016 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisata umowe i nawigzata
dtugoterminowg wspodtprace z Engie Energia Polska S.A. w zakresie dostaw wody amoniakalnej na lata
2017-2019. Tym samym do grona klientow Spétki dotgczyt kolejny podmiot z segmentu przemystowe;j
redukcji spalin.

Naktady inwestycyjne Segmentu Chemia

W IV kwartale 2016 roku w Segmencie Chemia nakfady inwestycyjne wyniosty 23,1 min zt i w relacji
do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku byty wyzsze o0 2,5 min zt.

10. Komentarz segmentowy — Segment Energetyka

Zaopatrzenie Segmentu Energetyka w surowce

Gaz ziemny

Gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w IV kwartale 2016
roku pozostawat Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Zakup gazu ziemnego od gtdwnego dostawcy odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej zawartej
z PGNIG S.A. wspdlnie z pozostatymi spétkami z Grupy Azoty oraz zatwierdzong przez Prezesa URE Taryfa
dla paliw gazowych.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu (zakupy spoza PGNiG) uksztattowat sie na poziomie 26,82%.

W raportowanym okresie obowigzywata zatwierdzona 17 pazdziernika 2016 roku ,Taryfa w zakresie
dostarczania paliw gazowych Nr 12/2016 PGNiG S.A.” obowigzujgca do korica 2016 roku.

Stawki optat za transport gazu w krajowym systemie przesytowym w raportowanym kwartale okreslata
»Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 9” Gaz-System S.A. Dla gazociggu jamalskiego
obowigzywata ,Taryfa dla ustug przesytania gazu ziemnego wysokometanowego” EuRoPol GAZ S.A.
zatwierdzona 17 grudnia 2015 roku na okres do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dnia 16 grudnia 2016 roku prezes URE zatwierdzit taryfy dla kluczowych przedsiebiorstw w sektorze
gazowym. Nowe regulacje weszty w zycie 1 stycznia 2017 roku. Srednie ceny gazu wysokometanowego
dla odbiorcéw koricowych sg wyzsze o 12,2%, a dla odbiorcéw korncowych gazu zaazotowanego - wyzsze

$rednio 0 13,4%.
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Wegiel

W IV kwartale 2016 roku Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata podstawowg umowe
z LW Bogdanka oraz umowy z dostawcami wegla niskosiarkowego. W celu zabezpieczenia potrzeb,
dodatkowo zostata zawarta umowa z Bogdankg na 37 tys. ton wegla z ceng nizszg o okoto 4%.

Energia elektryczna

W IV kwartale 2016 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. realizowata umowy roczne
zawarte na 2016 rok z gtdbwnymi sprzedawcami energii elektrycznej. Ponadto, w zaleznosci od poziomu
cen uzupetniata (optymalizowata) portfel zakupu na rynku SPOT prowadzonym przez Towarowg Gietde
Energii S.A.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce Grupe Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki na 2016 rok.

W dniu 4 paZdziernika 2016 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki przyznat 279 231,153 MWh
Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w pierwszym pétroczu 2016 roku
w wysokosprawnej kogeneracji w elektrocieptowni Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Od 1 pazdziernika 2016 roku obowigzuje nowa Ustawa o efektywnosci, ktéra zmienia dotychczasowe
zasady pozyskiwania biatych certyfikatow (nie bedzie juz przetargdw).

W celu m.in. realizacji wymogdéw ustawowych Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” rozpoczetfa
proces wdrazania Systemu Zarzadzania Energiag wg. Normy 50001. Planowany termin wdrozenia —
czerwiec 2017 roku.

W 2017 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A w zwigzku ze ztozeniem do URE
w obowigzujgcym terminie stosownych oswiadczen, jest uprawniona do zakupu i umorzenia zielonych
certyfikatéw tylko dla 15% energii zuzytej na potrzeby wtasne w stosunku do okreslonego ustawa
obowigzku (podobnie jak w 2016 roku).

Wyniki Segqmentu Energetyka

W okresie od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Segment Energetyka osiggnat wynik
operacyjny EBIT (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 0,4 min zt, wobec 3,3 min
zt w analogicznym okresie roku 2015.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Energetyka za okres 3 i 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2016 roku (tys. zt).

01.01.2016- 01.04.2016- 01.07.2016- | 01.10.2016- 01.10.2015- . el s 01.01.2016- 01.01.2015- .
Zmiana Wyszczegdlnienie VAuIELE]

31.12.2016 31.12.2015

31.03.2016 | 30.06.2016 30.09.2016 | 31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9

364778 355638 277 578 409 875 412 098 -0,5%| Przychody segmentu, w tym: 1407869 1728774 -18,6%

23285 27472 15116 29535 18660 58,3%| Sprzedaz zewnetrzna 95 408 69 238 37,8%

Obroty wewnetrzne miedzy
segmentami

(362 927) (361 671) (279 280) (407 901)| (411 207) -0,8%| Koszty segmentu, w tym: (1411 779)| (1728089)| -18,3%

341493 328 166 262 462 380340 393438 -3,3% 1312461 1659536 -20,9%

Koszt wytworzenia produktéw
oraz wartos¢ towaréw

i materiatow sprzedanych

na rzecz klientéw zewnetrznych

(21 433) (33503) (16 731) (27 545) (17 732)| 55,3% (99 212) (68 516) 44,8%

Obroty wewnetrzne miedzy
segmentami

(1) (2) (87) (16) (37)| -56,8%| Koszty sprzedazy (106) (37)| 186,5%

(341493)| (328166)| (262462)| (380340)| (393438) -3,3% (1312461)| (1659536)| -20,9%

Zysk/(strata) segmentu

1851 (6 033) (1702) 1974 891| 121,5% : (3 910) 685
ze sprzedazy
,7%| Koszty ogdlnego zarzadu 5%
(843) (919) (831) (1036) ©11)|  13,7%| K i1 d (3629)  (3376)]  7,5%
648 724 (1133) (577) 3341 _| Pozostate przychody/koszty (338) 6097
operacyjne netto
1656 (6 228) (3 666) 361 3321| -80,1%|2YSk/(strata) operacyiny (7 877) 3406

segmentu [EBIT]
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10957 11132 10 192 11163 10 243 9,0%|Amortyzacja 43 444 40 355 7,7%
Zysk/(strata) operacyjny
12 613 4904 6526 11524 13564| -15,0%|segmentu powigkszony 35567 43761 -18,7%
0 amortyzacje [EBITDA]
4 828 11 260 8 609 19 757 11518 71,5%|CAPEX 44 454 33659 32,1%

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych ( w tys. zt)

01.10.2016 - 31.12.2016

01.10.2015 - 31.12.2015

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 8186 27,7% 7 539 40,4% 108,6%
Pozostate produkty handlowe 245 0,8% 526 2,8% 46,6%
Inne przychody Segmentu 21104 71,5% 10 595 56,8% 199,2%
Razem 29 535 100,0% 18 660 100,0% 158,3%

W IV kwartale 2016 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne wyniosty 29,5 min zt i byty wyzsze od zrealizowanych w IV kwartale roku
ubiegtego 0 10,9 min zt (tj. o 58,3%), przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 9,8 min zt
(tj. 0 55,3%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 2,0 min zt i w relacji do IV kwartatu 2015 roku byt wyzszy
01,1 min zt;

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 6,7% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta wyzsza o 1,9 punktu procentowego.

W IV kwartale 2016 roku w relacji do IV kwartatu roku ubiegtego w Segmencie Energetyka odnotowano
nastepujgce zmiany przychodow:

e w grupie ,gtéwne produkty handlowe” - wzrost o 0,6 min zt (wzrost przychodéw ze sprzedazy
energii cieplnej);

e w grupie ,inne przychody Segmentu” - wzrost o 10,5 min zt (w IV kwartale 2016 roku
odnotowano przychody ze sprzedazy gazu ziemnego w kwocie 9,4 min zt oraz przychody z tytutu
sprzedazy praw majatkowych w kwocie 1,8 min zt).

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Energetyka nakfady inwestycyjne wyniosty 19,8 min zt
i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku byty wyzsze o 8,2 min zt.

11. Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ osiggnat
wynik operacyjny EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)8,1 min zt, wobec
(+)1,4 mIn zt w analogicznym okresie roku 2015.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ za okres
3i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku (tys. zt).

01.01.2016- 01.04.2016- | 01.07.2016- 01.10.2016- 01.10.2015- Zmiana Wyszczegélnienie 01.01.2016- 01.01.2015- Zmiana
31.03.2016 30.06.2016 | 30.09.2016 31.12.2016 31.12.2015 y g 31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4 5 6=(4-5)/5 7 8 9 10=(8-9)/9
32112 38617 31856 37338 49 761 -25,0%| Przychody segmentu, w tym: 139923 152 449 -8,2%
13374 22038 19 069 18 747 30116 -37,8%| Sprzedaz zewnetrzna 73228 82667 -11,4%
18738|  16579|  12787| 18591  1964s5|  -5,a5 OOrOlY Wewnetrzne migdzy 66695 69782  -4,4%
segmentami
(31770) (36 373) (26 518) (38 794) (42 953) -9,7%| Koszty segmentu, w tym: (133 455)| (127 153) 5,0%
Koszt wytworzenia produktéw
(12700)  (19848)| (13254)|  (20091)]  (22362)| -10,29|°T% Wartosc towarow (65893)| (63154)|  4,3%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
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Komentarz do wynikow Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spdtka Akcyjna

<D

za IV kwartat 2016 roku Flll,\WY
(18738)  (16579)| (12788)] (18590)| (19645)|  -5,a%| OProt wewnetrzne miedzy (66695) (69782)|  -4,4%
segmentami
(332) 54 (476) (113) (946) -88,1%| Koszty sprzedazy (867) 5783 -
342 2244 5338 (1 456) 6 808 |ysk/(strata) segmentu 6468) 25296 -74,4%
ze sprzedazy
(5 236) (5 700) (5 448) (6 733) (6 678) 0,8%| Koszty ogdlnego zarzadu (23 117) (24 755) -6,6%
(313) (416) 164 126 1305|  -90,39| Pozostate przychody/koszty (439) (1274)| -65,5%
operacyjne netto
2Zysk/(strata) operacyjny o
(5 207) (3872) 54 (8 063) 1435 “[segmenta [£BIT] (17 088) (733)| 2231,2%
5074 4506 4862 4836 6806| -28,9%|Amortyzacja 19278 20528  -6,1%
2Zysk/(strata) operacyjny
(133) 634 4916 (3227) 8241 -|segmentu powiekszony 2190 19795 -88,9%
o amortyzacje [EBITDA]
4870 9609 6826 9008 10684  -15,7%|CAPEX 30313 60699 -50,1%

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.10.2016 - 31.12.2016

01.10.2015 -31.12.2015

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 2249 12,0% 2 400 8,0% 93,7%
Inne przychody Segmentu 16 498 88,0% 27716 92,0% 59,5%
Razem 18 747 100,0% 30116 100,0% 62,2%

W IV kwartale 2016 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢:

e przychody zewnetrzne wyniosty 18,7 min zt i byty nizsze od zrealizowanych w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 11,4 min zt (tj. 0 37,8%), przy kosztach wiasnych sprzedazy nizszych
0 2,3 min zt (tj. 0 10,2%);

o wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniést (-)1,5 min zt i w relacji do IV kwartatu 2015 roku
byt nizszy 0 8,3 min zt;

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)7,8% i w relacji do analogicznego okresu roku
2015 roku byta nizsza o 30,4 punktu procentowego.

W IV kwartale 2016 roku w relacji do IV kwartatu roku ubiegtego w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢
odnotowano nastepujgce zmiany przychoddw:

e w grupie ,gtéwne produkty handlowe”- spadek 0 0,2 min z;
e w grupie ,inne przychody Segmentu” - spadek o 11,2 min zt (nizsze przychody z tytutu ustug
projektowych).

Naktady inwestycyjne Segqmentu Pozostata Dziatalnosc

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostata Dziatalnosé naktady inwestycyjne wyniosty 9,0 min
zt i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku byty nizsze 0 1,7 min zt.

Jacek Janiszek Prezes Zarzadu

Krzysztof Homenda  Wiceprezes Zarzagdu

Andrzej Skwarek Wiceprezes Zarzadu
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