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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty Zakfady Azotowe Pufawy” S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, kiorej jednostka dominujacy jest Grupa Azoty Zakiady Azotowe ,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére
sktada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska | innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraty istotnego
Znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z péZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Naszym - zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsclidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te naktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnoss, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgceych na celu uzyskanie dowododw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajgc cceng fego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednic$ci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujace] oraz oceng ogéing]
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zakiady Azotowe ,Putawy” S.A.:

®* przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuaciji majatkowsj | finansowej Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnoéci oraz przeplywow pienigeznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg; oraz

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajacymi na forme i {resé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatows,

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitafowej
Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci,

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy ¢
rachunkowos$ci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitalowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istoinego znieksztalcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.



Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, Ze

oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyinego,

ktore jest wyodrebniong czescig

sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. a, b, ] oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, Ze informacje okreslone w
paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 iit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

¢ zostaly sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami; oraz

® sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyiny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Marcin Domaga{‘a‘?
g}ﬂczowy biegty rewident

r ewidencyjny 90046
Cztonek Zarzag KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Komplementariusza KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

7 marca 2017 r.

Btazej Stodulkiewicz
Biegty rewident
Nr ewidencyjny 13030
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pulawy” S.A.
Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 20186 1,

Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13,
24-110 Pulawy

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Lublin — Wschod w Lublinie z siedzibg w
Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 11 maja 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000011737
Kapitat zakladowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 161.150.00,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wehodzili:

» Mariusz Bober — Prezes Zarzadu,

+ Zbigniew Gagat — Wiceprezes Zarzadu,
e Andrzej Skwarek — Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Janiszek - Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Homenda —Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwat Rady Nadzorczej z dnia 5 kwietnia 2016 r. powotano w sktad Zarzadu
Spotki Pana Mariusza Bobera na Wiceprezesa Zarzadu powierzajac mu jednoczesnie petnienie
obowigzkow Prezesa Zarzadu, Pana Jacka Janiszka na Wiceprezesa Zarzadu, Pana Zbigniewa
Gagata na Wiceprezesa Zarzadu oraz zawieszono w pelnieniu obowigzkéw Prezesa Spolki
Pana Mariana Rybaka oraz Wiceprezesa Spotki Pana Zenona Pokojskiego.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2016 r. odwolano Pana Mariusza
Bobera ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, jednoczesnie powotujac Pana Mariusza Bobera
na stanowisko Prezesa Zarzgdu oraz powotano Pana Andrzeja Skwarka, wybranego przez
pracownikéw Spdiki, na Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 10 maja 2016 r. wygasly mandaty Pana Mariana Rybaka, Pana Zenona Pokojskiego
oraz Pana Wojciecha Kozaka.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 maja 2016 r., z dniem 2 czerwea 2016 r. Pan
Krzysztof Homenda zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.



1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

1.4.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaklady Azotowe ,,Pufawy” S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2016 1.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 stycznia 2017 r. Pan Mariusz Bober zostat
odwotany ze stanowiska Prezesa Zarzgdu, Pan Zbigniew Gagat zostat odwotany ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu, rownocze$nie Pan Jacek Janiszek zostal powolany na stanowisko
Prezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kiuczowego biegltego rewidenta

imie i nazwisko: Marcin Domagala
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru; KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,

XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 35486.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 1. i za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinig biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 10 maja 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 maja 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 9 czerwca 2015 r. zawarlg na podstawie uchwatly Rady Nadzorcze z dnia 13 kwietnia
2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej w okresie od 8 do 25 listopada 2016 r. oraz od 16 stycznia do 3 lutego
2017 r.



Grupa Kapitatlowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Pulawy” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 .

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg i zinnymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii | sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o sporzadzeniu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, kiére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzef nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposdb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
zlozyt wszystkie zadane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowe] zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"),
atakze wymogi bezstronnos$ci i niezaleznosci okreélone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz 0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne
wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacii oraz kodeksu IESBA.



2.
2.1.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaklady Azotowe ,,Putawy” S.A
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016,

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogélina analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31122015 % 01.01.2015 %
zt 000 aktywow zi'000  aktywow zH'000  aktywow
po przeksziatceniy po przeksziaiceniv
Akfywa trwale
Rzeczowe aktywa frwaks 2127 400 53,2 2048 853 831 1974 385 55,7
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 74415 1.8 75444 20 76 293 2,2
Neruchomesel inwestycyine 18130 0.5 18 445 ) 18 928 0.5
Wartoci niemateriaing 52 496 1.3 52 567 1.4 47513 13
Wartas< firmy G933 0,0 933 Q0 983 0.0
Udzialy | akcje 1064 ¢,0 1111 0,0 2034 0.1
Inwestycje wyceniane metodq praw wlasnosci 25925 0.6 24 291 0,6 23 354 0.7
Pozostale akiywa finansows - - 2 668 01 - -
MNaleznodel handlowe | pozostale 1808 G0 1409 0,0 28 c,0
Aktywa 2 tytulu podatku odroczonego 2 301 0,1 16186 0,1 1322 0.0
Aktywa trwale razem 2304473 57,6 2227137 57,8 2144 840 60,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 324818 81 350 968 9.1 364 168 10,3
Prawa majatkowe 108 006 2,7 121 411 3.1 115 958 3.3
Pochodne instrumenty finansowe 4 517 01 3177 0,1 3044 0,1
Pozostate akfywa finanswe 553 403 13,8 452 576 1.7 63 215 1,8
Naleznodei z tytuku podatku dochodowego 979 0,0 1828 0.0 1060 0,0
Nalenosci handlowe | pozostale 455 898 114 438 308 114 522143 14,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwaienty 250 343 6,3 260 940 8.8 328 747 8.3
Aktywa obrotowe razem 1697 964 42,4 1629 202 42,2 1398 333 385
SUMA AKTYWOW 4002 437 100,0 3 856 346 1000 3543173 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31122015 Yo 01.01.2015 Y%
zi'000 pasywow zt'000 pasywow z1'000 pasywiow
po prreksztafceniv Do prreksztatceniu
Hapitat whasny
Kapitat zakladowy 191 150 48 191 150 50 191 150 5,4
Kapitat z emisfi akcji powyzej ich wartcsel nominalne} 237 650 £9 237 850 6,2 237 850 8,7
2Zyski zatrzymane 2671940 66,8 2604 444 81,5 2 285 310 64,5
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 3100740 705 3033244 787 2714110 76,8
Udzialy niskontrolujace 2381 0.1 & 869 02 14730 0.4
Kapital wlasny razem 3103121 776 I M0 13 789 2728 840 770
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek - - 458 0,0 920 c,0
Pozostate zobowigzania finansowe 3671 0,1 2708 0,1 4178 0.1
Zobowigzania z tyfulu Swiadczen pracowniczych 131 756 3.3 128 434 33 118 447 3,3
Zobowigzania handlowe | pozostate 2 406 0,1 342 01 45 0,0
Rezerwy 7 693 0,2 8174 0,2 12 508 04
Dotacje 35733 03 36199 09 39131 1,1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowsago B3 562 1.5 56 618 15 A7 502 1,3
Zobowiazania diugoterminowe razem 244 821 6,% 236 011 6,1 2922 729 6,2
Zobowiazania kritkoterminowe
Znbowigzania z tytuhu kredytow | podyczek 36 387 0.8 27 038 0,7 3038 o1
Pochadne instrumenty finansowe 6626 0,2 325 joe] 164 o0
Pozostale robowigzania finansowe 3346 01 3218 oAl 2960 0,1
Zobowigzania z tytulu Swiadczes) pracowniczych 19 202 0.5 15426 0.4 13625 04
Zobowiazania z tytuks podatku dochodowego 20 233 0.5 g72 0,0 351 0.0
Zobowigzania handiowe i pozosiate 652 830 137 518 478 13,4 562 272 15,9
Rezerwy T Ty 0,2 10912 03 5480 0,2
Dotacie 8617 02 3 855 0.1 3714 0,1
Zobowigzania krotkoterminowe razem 654 495 16,3 580 222 15,0 531 604 168
Zobowigtania razem 898 316 22,4 816 233 215 814 333 23,0
SUMA PASYWOW 4 002 437 100.0 3 B58 345 100,0 3543173 109,0
— s S




Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaklady Azotowe ,,Pulawy” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohezacy sie 31 grudnia 2016 .

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.04.2015 - %
31.12.2016 przychodow 31122015 przychoddw
2t'000 ze sprzedazy z4'000 ze sprzedazy
po priek szisfceniu
DAALALNOSEC KONTYNUOWANA
Prrychody ze sprzedazy produkicw 3105 714 92,8 3610 G20 947
Przychody ze sprzedazy fowardw i materiakiw 241 890G 1,2 204 015 53
Przychody ze sprzedaiy 3347604 100,06 3814 035 100,0
Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow (2 306 384) {68,9} {2 644 D23} {69,3)
Wartoéé sprzedanych towarow | materiaiow (231 717) (6,9) (192 481) (5,0)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towardw | materialow {2 538 101) (75,8) {2 836 504) {74,3)
Zysk brutlo ze sprzedaiy 809 503 24,2 §77 531 25,7
Koszly sprzedazy {281 619) (8,4) (270 697) (7.1}
Koszty ogdlnego zarzadu {207 527) (6,2) (201 694) 53
Pozoskske przyehody operacyjne 11382 03 23 556 0,6
Pozostale koszty operacyjne (28 918} (0,9) (31 624) {0,8}
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 302 821 9.0 497 072 13,1
Przychody finansowe 22 510 0,7 19 343 08
Koszty finansowe (3 925) {01} (3 309} (0,2
Przychody finansowe netto 18 585 0.6 16 034 0.4
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycanianych metoda praw whasnoéci 2634 0,1 2037 0,1
Zysk brutto z dziafalnosci kontynuowanej 324 Q40 9,7 515 143 13,6
Padatek dochodowy (53 748) (1,6} {87 099) 1,8}
Zyshk netto z defafalnode! kontynuowanef 270 292 8,1 448 044 11,8
Zysk netto za okres 270 292 8,1 448 044 11,8
INNE CALKOWITE DOCHOBY
Pozycje, ktore w przyszlosci nie moga zostac przeklasyfikowane
do zyskow i strat (3 940} ©n (2.384) 0.1
Staty aktuarialne z tytuls programu okreslonych $wiadczer (4 862) (0,1) {2 942) [GR))
Podatek‘doyhodowy dotyczacy pozycji, kidre nia moga byé przeklasyfikowane oo 6.0 558 0.0
do zyskdw | strat
Inne catkowite dochody netto {3840} {0.1) {2384) {0.1)
Catkowite dochody za okres 266 352 8,0 445 660 11,7
Zysk {strata) netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace 272133 8,1 450 911 11,9
Udzialy niekontrolujace {1 841) {0,1) (2 867} 0.1
Zysk netto za rok chrotowy 270292 8,1 448 044 1.8
Calicowite dochody ogodlem przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 268 203 7.0 448 514 11,8
Udzialy niekontrolujace {1851} 0, (2 854) {0,1)
Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 266 352 8.0 445 660 1,7
2Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy (4 14,2 23,6
Rozwadniony {z1) 14,2 236
Dzialalnose kontynuowana
Zysk podstawowy na 1 akcje (2f) 14,2 23,6
Zysk rozwodniony na 1 akeje (23) 14,2 236
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zakiady Azotowe ,,Putawy” S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

okres 12 miesiecy
zakonczony
31.12.2016 r.

okres 12 miesiecy
zakoriczony
31.92.2015 r.

vkres 18 miesigey
zakonczony
Mi2.2014

1. Rentownosé sprzedazy netto

Zysk nefto x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Renfownost kapitah: wiasnego

zysk netto x 100%
kapitat whasny - 2ysk netlo

3. Szybkosé obrotu naleznosci

$redni stan naleimosci z tyiuly dostaw f ushug brutto x ilogé dni

przychody ze sprzedaZy
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%

sUMa Pasywow
5. Wskainik ply nnosci

akiywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

B.1%

9,5%

42 dni

22,4%

2.6

11.8%

17,3%

37 dni

21,1%

2,8

4.8%

10,6%

40 dni

23,0%

2.4

» Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzar z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej

12 miesigcy) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

* Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towardw | materiatow.
« Sredni stan naleznoéci z tytulu dostaw i usfug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznoscei z tytulu
dostaw | ustug z poczatku | koAca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujgcych ich wartosé.

s o€ dni w roku obrotowym zakorniczonym 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 wynosi 365, natomiast ilosé
dni w roku obrotowym zakoniczonym 31.12.2014 wynosi 549,
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3.3.

3.4.

3.5.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A.
Raport z badania skonsclidowanege sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1,

Czes¢ szczegoiowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacjg opisujacg stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace).

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Grupa Azoty Zaktady Azotowe
LPutawy”  S.A.  zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg i innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesdnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z péZniejszymi zmianami).

Metoda konsolidaciji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 10.3, 15.24 oraz 15.25
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidaciji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 15.24 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatow niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skladnikéw kapitalu whasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wtashego Grupy Kapitatowej wtaczono tylko te czeséci odpowiednich skiadnikow
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.



3.6.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 1.

Wyliczenia udziatow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialow
niekontroluiacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkdéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosziéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (lub jednostek zaleinych) i uzgodniono z informacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp k.
Nr ewidencyiny 3546

ul. Inflancka 4A B

00-189 Warszawa 7

Btazej Stodulkiewicz
Biegly rewident

Nr ewidencyjny 90046 Nr ewidencyjny 13030
Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,

Komplementariusza KPMG Audyt

Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

7 marca 2017 r.
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