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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ATREM Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ATREM Spoétka Akcyjna (,,Grupa Kapitalowa”) z siedzibg w Zlotnikach, ul. Czolgowa 4, na
ktore sktadaja si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziea 31 grudnia
2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodé6w, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki dominnjacef i 0s6b sprawnjacych nadzér za skonsolidowane sprawozdane finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Jednostki Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej
Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost biegtego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z poéin. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage
dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez
Jednostke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika Jednostki Dominujacej wartoéci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzief 31
grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeplywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityks) rachunkowosci Jednostki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi Grupe Kapitalows przepisami prawa, w tym
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. 2014 r, poz. 133 z pézn. zm.) i postanowieniami statutu Jednostki
Dominujacej.

Objasniente

Zwracamy takze uwage na note nr 47 dodatkowych informacji i objasniefi, w ktérej Zarzad przedstawil
szczegoly dotyczace otrzymanych przez Jednostke Dominujaca w 2016 roku istotnych not
obciazeniowych tytutem kar umownych i odszkodowania oraz przedstawil podjete dziatania. Zdaniem
Zarzadu Jednostki Dominujacej noty zostaly wystawione bezpodstawnie. Obecnie trwaja postgpowania
procesowe i mediacyjne, jednak na dziei wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
ostatecznego rozstrzygniecia i skutkéw sporéw nie da si¢ ocenié. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w
tej sprawie.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 3, dzjatalnosii Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z ustaws o rachunkowosci oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto
Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy Kapitalowej spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sptawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dzialalnosci grupy Kapitalowej i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja
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lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1. poz. 133 z p6ézn. zm.) i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcei w sprawozdaniu z dziatalnoéci
Grupy Kapitatowe;j.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem bylo réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Jednostki Dominujacej o stosowaniu ladu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona cze$é sprawozdania z dziatalnosdi Grupy Kapitalowej.
Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu tym, Jednostka Dominujaca zawarla informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zotganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016t. poz. 1639, z péin. zm.).
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami  zawartymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15 marca 2017 roku

Dariusk Sarnows

/
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA
2016 ROKU SPORZADZONEGO PRZEZ

ATREM POLKA AKCYJNA

1. CZESC OGOLNA
1.1. Informacje o Jednostce Dominujacej

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest ATREM Spoétka Akcyjna (zwana dalej ,,Jednostka
Dominujaca”). Siedziba Jednostki Dominujacej znajduje si¢ w Zlotnikach, ul. Czolgowa 4.

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalno§¢ w formie spotki akeyjnej, powstalej w wyniku przeksztalcenia
ATREM Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w ATREM Spétka Akcyjna na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 17 grudnia 2007 roku sporzadzonej w formie aktu
notarialnego przed notatiuszem Maciejem Celichowskim (Repertorium A Nr 20378/2007). Czas trwania
Jednostki Dominujgcej i jednostki zaleznej jest nieoznaczony

Aktualnie Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznatt - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Poznaniu, pod numerem KRS 0000295677.

Jednostka Dominujaca otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 7772428084 oraz numer REGON
639688384.

Jednostka Dominujaca dziata w oparciu o kodeks spotek handlowych oraz statut spolki.

Zgodnie z Polska, Klasyfikacja Dzialalno$ci przewazajaca dziatalnoscia Jednostki Dominujacej jest:

— produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

— roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

— roboty zwiazane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

—  dzialalno$é w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nigq doradztwo techniczne,

— pozostale badania 1 analizy techniczne,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
— dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzila dzialalno$¢ w zakresie zgodnym z wpisem do
rejestru przedsiebiorcéw, polegajaca gléwnie na $wiadczeniu kompleksowych ustug zwigzanych
z zapleczem inzynietyjnym duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki,
telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, teletechniki, informatyki oraz klimatyzacji.

W badanym okresie jednostka podporzadkowana prowadzila dzialalnos¢ w zakresie zbieznym
z dziatalnoscia Jednostki Dominujacej.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Jednostce Dominujacej wynioslo 157 oséb.
Srednioroczne zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wyniosto 142 osoby.

Kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2016 roku wynosil 4 615 tys.
z} i dzielit si¢ na 9 230 079 akcji o wartosci nominalnej 0,50 z} kazda. Kapital wlasny Grupy Kapitatowej
na ten dziefi wynosil 54 112 tys. z1.
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Zgodnie z wykazem akcjonariuszy ottzymanym od Jednostki Dominujacej struktura wlasnosci kapitatu na
dziefr 31 grudnia 2016 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

Liczba Liczba Wartos¢ Udzial w
Akcjonariusz gloséw akcji (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akejt podstawowym
(tys. zb) (%)

Konrad $niatata 77227 4117,8 20589 44,6
Marek Adam Korytowski 1201,8 631,9 316,0 6,9
Gabriela Maria Sniatata 961,7 480,9 240,4 5,2
Nationale-Nedetlanden OFE 800,0 800,0 400,0 8,7
Quercus T.‘owarzystwo Funduszy 14523 14523 7261 157
Inwestycyjnych
Pozostali akcjonatiusze 747,2 747,2 873,6 18,9
Razem kapital zakladowy 13 885,7 9 230,1 4615,0 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje seriit A Jednostki Dominujacej] w liczbie 4 655 600 maja
uprzywilejowanie pod wzgledem prawa glosu (dwa glosy na jedng akgje).

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Jednostki Dominujacej na dzien 15 marca 2017 roku w okresie
od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze Akcjonatiuszy.

Rok obrotowy, za ktéty sporzadzono zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmowal 12
kolejnych miesiecy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
oktes od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka powigzana z Jednostks Dominujaca jest Contrast Sp. z o.o.

Wtadzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

- Konrad $niatata - Prezes Zarzadu,

- Marek Korytowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Lukasz Kalupa - Czlonek Zarzadu,

- Przemystaw Szmyt - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki Dominujacej.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

- Tadeusz Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Hanna Krawczynska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Gabriela Sniatata - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Andrzej Rybarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Kuspik - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujace;.
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Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej objete konsolidacja

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia
2016 roku zostalo zbadane przez SWGK Audyt Sp. z o.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych numer ewidencyjny 2917 i uzyskalo opini¢ z uzupelniajacym objasnieniem:

Objasniente

Zwracamy takse uwage na note nr 46 dodatkowych informagii i objasnieh, w ktorg Zarzad Spotki predstawit sqezegdty
dotyezace otryymanych w 2016 roky istotnych not obciqsenionych tytutem kar umownych i odsgkodowanta orag, predstawit
podjete dziatania. Zdaniem Zargadu Spotki noty ostaly wystawione begpodstawnie. Obecnie trwaja postgpowania
procesowe i mediacyine, fednak na dier wyragemia opinii o atlaczomym Sprawozdaniu finansowym ostatecznego
rogstrgygnigeia i skutkow sporow nie da sig ocenit. Nasza opinia nie awiera astriesenia w lyf sprawie.

Na dzient 31 grudnia 2016 roku w sklad Grupy Kapitalowej ATREM Spéltka Akcyjna wchodzila
nastgpujaca jednostka zalezna:

Podmiot
uptawniony, Dzieni, na Wysokosé
L INaswa i Metxa ROdza(]) o rze k:z:vyadzil s orl‘;t oczono :2::1:‘1'“;)
P-| siedziba spétki |  konsolidacji | PrEeprows porzaczon o
sprawozdaniu badanie sptawozdanie | na dzien
finansowym sprawozdania finansowe bilansowy
finansowego
Contrast Sp. z hink .
1] o.0., Ostrow konsolidacja pelna | Bez zastrzezen B- Audit 31.12.2016 27 115 tys. z}
. . Sp. z 0.0.
Wielkopolski

W poréwnaniu z rokiem ubiegltym nie wystapily zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

Zgodnie z wykazem udzialowcéw otrzymanym od Jednostki Dominujacej struktura wlasnosci kapitalu
Contrast Sp. z 0.0. na dzieni 31 grudnia 2016 roku przedstawiala sie nastepujaco:

Liczba Liczba Wartos§é Udzial w
Udziatowiec glosow udziatéw nominalna kapitale
udzialéw  podstawowym
(tys. z1) (%)
35 818 35 818 17 909,0 100,0
ATREM Spébtka Akcyjna
Razem kapitat zakladowy 35 818 35 818 17 909,0 100,0

Zgodnie z informacjami ottzymanymi od Jednostki Dominujacej na dziet 15 marca 2017 roku w okresie
od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze Udzialowcéw Contrast
Sp. z o.0.

Jednostka Dominujaca skonsolidowata wszystkie spo6tki zalezne.

Grupa Kapitatfowa ATREM Spéika Akcyjna 3
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1.3. Odstgpstwa od zasad konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu SWGK Audyt Sp.
Z 0.0., podmiotu uptawnionego do badania sprawozdafi finansowych numer ewidencyjny 2917, biegly
rewident grupy, kluczowy biegly rewident Hanna Humska, nr ewidencyjny 10091, wydala o tym
sprawozdaniu w dniu 17 marca 2016 roku opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2015 roku zostalo zatwierdzone Uchwalg numer 06 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATREM
Spétka Akeyjna z dnia 25 maja 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2015 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 15 czerwca 2016 roku.

1.5. Informacje o podmiocie uptawnionym i bieglym rewidencie grupy, kluczowym bieglym
rewidencie

SWGK Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
w Polsce.

W imieniu SWGK Audyt Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego kierowal
biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej ATREM Spotka Akcyjna uchwaty numer 01/11/2016 z dnia 17
listopada 2016 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 28 listopada 2016 roku, zawartej pomiedzy Zarzadem Jednostki Dominujacej a firma SWGK Audyt
Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4.

1.6. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowe] oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowaliémy o poprawnosci zbadanych pozycji. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
zostalo przeprowadzone w dniach od 10 do 15 marca 2017 roku.

1.7. Deklaracja niezaleznosci

Podmiot uprawniony SWGK Audyt Sp. z o.0., kluczowy biegly rewident oraz inne osoby biorace udziat
w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badane;
Grupy Kapitalowej w rozumieniu att. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

1.8. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym o$wiadczeniu z dnia 15 marca 2017 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé, prawidlowosé i jasno$é zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oswiadczyl o komplethym ujeciu danych i wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ujawnieniu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly mieé wplyw na
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadczyl takze, ze
udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spdlek objetych konsolidacia,
dokumentacj¢ konsolidacyjna i pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych informacji
1 wyjasnien. W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastapily ograniczenia
zakresu badania.

Grupa Kapitatowa ATREM Spétka Akcyjna 5
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE
2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazZniki charaktetyzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej
w latach 2016, 2015 i 2014 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone 31 grudnia 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz
31 grudnia 2014 roku.

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa 0% 2016 2015 2014
poizadana
gzsyfl‘)"dy ze sprzedazy 115 638 144420 120510
Suma aktywow (tys. z1) 85 430 103 760 106 594
Kapital wlasny (tys. zt) 54112 60 994 60 380
(Zt}}:sskz/ l?trata netto za okres ()6 420 1353 640
Zyskownosé sprzedazy Zﬁ‘;y(f}fg?; e :gz:j:z?g/ max 2,6% 11,7% 11,6%
b}}ﬁi:,zwnosc sprzedazy zysk (Stmta)::;l;:.(;é g:gchody netto max -4,5% 1,4% 1,4%
Estx:zownosc sprzedazy zysk (smta)zzestltatzz/egzz;;chody netto max -5,6% 0,9% 0,9%
Y : zysk (strata) netto /kapital wlasny
REn{ONIG:Capitain bez wyniku finansowego biezacego max -10,6% 2,3% 1,8%
wlasnego oka
Rentownos¢ aktywéw zysk (strata) netto / aktywa ogdlem max -7,5% 1,3% 1,0%
L, . = hod!
Wskaznik rotacji majatku Sprzlgi’;y /0 y ne;t(; ;(Selm o 1,4% 14 11
Wskaznik obrotu hody nett dasy/
, rzychody netto ze sprzedaz
gcio:rhych aktywow P };zeczgwe aktywaft’rwale ¥ max 4,0% 5,2 43
42,
L. . . (§redni stan naleznosci z tytuly
Wskaznik rotacjt nalezno$ci  dostaw i ustug, w tym z tyt. wyceny min 100 116 117
w dniach kontraktéw/ przychody ze
sprzedazy)*360 .
Wskaznik rotacji zapasow w (§redni stan zapaséw/ koszty 9 6 4
dniach - dzialalnosci operacyjnej)*360 oo
(Sredni stan zobowiazan z tytulu
g W dostaw i ustug, w tym z tyt. wyceny
Wskazr'uk rf)tacjl . kontraktow / (koszty dzialalnosci min 64 71 80
zobowiazad w dniach operacyjnej-amortyzacja-koszty
pracy))*360
Wspdlczynnik zadluzenia kapital obcy / kapitaly ogolem 0,3-0,5 0,4 0,4 0.4
poiczy:
Pokrycie zadluzenia . .
. ki 1wl kapitat >
kapitalem wlasaym apital wlasny/ kapital obcy 1 1,7 1.4 1,3
Stopien pokrycia aktywéw
trwalych kapitalem kapital wlasny/aktywa trwale >1 1,5 1,6 1,6
wlasnym
E;‘::iz:;a:utzukmfy kapital wlasny/pasywa ogblem max 0,6 0,6 0,6
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(inwestycje krotkoterminowe +

Wskaznik plynnosci naleznoéci krétkoterminowe) /
szybkiej zobowiazania krétkoterminowe 08-12 1,8 1,7 1,8
(bez rezerw)
L. L. (aktywa obrotowe -
Wskaznik plynnosc1 krétkoterminowe rozliczenia 1.5-20 1.9 18 18
biezacej miedzyokresowe) / zobowiazania ~ T4 ’ > >

krétkoterminowe (bez rezerw)

nalezno$ct handlowe,

: e w tym z tyt. wyceny kontraktow/
POkr.yCl(E Z.Ob(')wlqzan zobowiazania handlowe, 2,9 4.8 1,6
naleznosciami W tym z tyt. wyceny kontraktéw

>1

Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
(w tys. z1.) krétkoterminowe (bez rezerw) - 242614 281 Bl;0 27 5850
Udzial ’k'flpitalu Ptacujqcego kapital obrotowy (bez rezerw)/ 28,4% 29.4% 29,0%
w catosci aktywow aktywa ogolem max

W badanym okresie, na skutek wypracowania ujemnego wyniku finansowego, pogorszeniu ulegly
wszystkie wskazniki zyskownosci sprzedazy i rentownosci.

Wskazniki zadluzenia w okresach objetych analiza utrzymywaly si¢ w granicach uznawanych za
bezpieczne.

Wskazniki ptynnosci szybkiej i biezacej wzrosty 00,1 w stosunku do roku poptzedniego.

Kapital obrotowy netto obnizyl si¢ do poziomu 24 261,4 tys. z1.

3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI

W nocie numer 5 dodatkowych informacji i objadniefs Zarzad Jednostki Domminujacej poinformowal, ze
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz sprawozdanie finansowe spo6tki zaleznej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez te spblki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31
grudnia 2016 roku oraz ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci
przez te jednostki.

W trakcie przeprowadzonego badania nic istotnego nie zwrécilo naszej uwagi, co spowodowaloby nasze
przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowal dzialalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenta dotychczasowej dziatalnosci.

Zwracamy uwage na note nr 5 dodatkowych informacji i objasniefi do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil informacje o podjetych
dziataniach zmierzajacych do odnowienia i przedtuzenia istotnych uméw finansowania w postaci kredytu
oraz gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, ktérych terminy koficzg si¢ w 2017 roku. Jak wskazano
w nocie nr 5, na dziefi bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku, kwota zadluzenia z tytutu kredytu w rachunku
biezacym (Umowa kredytowa nr 06/131/07/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility
z dnia 04 wrzesnia 2007 roku wraz z pdzniejszymi zmianami) wyniosta 8 447 tys. zt. Kwota pozostala do
wykorzystania przez sp6otki Grupy Kapitalowej Atrem na wyzej wskazany dziefi wyniosta 4 053 tys. z1.

Na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, tj. 15 marca 2017 roku, zadluzenie
Grupy Kapitatowej z tytutu w/w kredytu wyniosto 4 431 tys. zt. Kwota pozostata do wykotzystania przez
spotki Grupy Kapitalowej Atrem wyniosta 8 069 tys. zt. Na dziefi 15 marca 2017 roku spdtka zalezna
Contrast Sp. z o.0. dysponowala srodkami na rachunku biezacym w wysokosci 12 536 tys. zt.

Grupa Kapitalowa ATREM Spotka Akcyjna 7
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
4.1. Informacje na temat zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku i
obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2016 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 85 430 tys. z,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy strate netto w kwocie 6 420 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace skonsolidowane catkowite ujemne dochody w kwocie (-)6 420

tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 6 882 tys. z1,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 9 136 tys. z1,

— dodatkowe informacje i objaénienia.

4.2. Kompletnos¢ i poprawnoséé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy nieprawidtowos$ci w dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mieé
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz spetnia istothe warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlno$ci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

4.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skltad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzief
31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku.

4.4. Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualna dokumentacje, opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej zasady
(polityke) rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Zasady (polityka) rachunkowosci
Grupy zostaly przedstawione w nocie nr 13 dodatkowych informacji i objasniesi do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Przyjete przez Jednostke Dominujaca zasady rachunkowosci zostaly prawidtowo wybrane i s stosowane
przez nig w sposéb prawidlowy i ciagly.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodnie
z zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujaca.
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4.5. Struktura aktyw6w i pasyw6w skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw 1 pasywoéw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja, konsolidacyjna.

W nocie nr 47 dodatkowych informacji i objasniefi Zarzad przedstawil szczegdly dotyczace otrzymanych
przez Jednostke Dominujaca w 2016 roku istotnych not obcigzeniowych tytutem kar umownych
1 odszkodowania oraz przedstawil podjete dzialania. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej noty
zostaly wystawione bezpodstawnie. Obecnie trwaja postepowania procesowe i mediacyjne, jednak na
dziefi wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym ostatecznego rozstrzygniecia i skutkdéw
sporéw nie da si¢ oceni¢. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej sprawie.

4.6. Kapital whasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziei 31 grudnia 2016 roku
stan kapitaléw wlasnych przypisanych akcjonatiuszom Jednostki Dominujacej jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.

Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie nr 36 dodatkowych informacji
1 objasnieft do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.7. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Ustalony stan wartosci firmy z konsolidacji na dziefi 31 grudnia 2016 roku jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia warto$ci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania oceny utraty jej wartoéci
oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w badanym oktesie zostaly
zaprezentowane w nocie nr 30 dodatkowych informacji i objasniei do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku.

4.8. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazafi) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodoéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Jednostka Dominujaca dokonala prawidlowych wylaczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywbéw oraz prawidlowych wylaczei z tytulu dywidend.
Wytaczenia wynikaja bezposrednio z dokumentacji konsolidacyjnej.

4.9. Skutki sprzedazy udzialéw (akcji) w jednostkach podporzgdkowanych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitalowa ATREM Spétka Akcyjna
nie dokonala sprzedazy posiadanych udziatéw w jednostce podporzadkowane;j.

4.10. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiona zostala
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
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4.11. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieniginych oraz skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym zostaly sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogloszonymi w formie tozporzadzed Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki Dominujacej.

4.12. Dodatkowe informacje i objaénienia

Dodatkowe noty objasniajace, zawierajace informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku sporzadzone
zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogloszonymi w formie rozpotrzadzed Komisji
Europejskie;.

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.).

4.13. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzil i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego paistwem czltonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.) i s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalceh w sprawozdaniu z dzialalnosci
Grupy Kapitatowe;.

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu Jednostki Dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniona cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, Jednostka Dominujaca zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreSlonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 20161. poz. 1639, z poin. zm.). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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4.14. Zgodnosé z przepisami prawa

Uzyskaliémy od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktétrym Zarzad potwierdzil, iz
zgodnie z jego najlepsza wiedza Grupa Kapitalowa przestrzegalta przepiséw prawa, a takze postanowief
statutu i umowy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym majacych istotny
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

—
Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident dziatajacy w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy rapott zawiera 11 stron.

Poznafi, 15 marca 2017 roku
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